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Abs. 2 des Grundgesetzes mit folgender Mafigabe zuzustim-
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§ 4 ist wie folgt zu fassen:

H§ 4
Kredite

{1) Bel Krediten ist als Preis die Gesamtbelastung pro
Jahr in einem Vomhundertsatz des Kredits anzugeben und
als "effektiver Jahreszins'" oder, wenn eine Anderung des
Zinssatzes oder anderer preisbestimmender Faktoren
vorbehalten ist (§ 1 Abs. 4), als "anfidnglicher effekti-
ver Jahreszins'" zu bezeichnen. Zusammen mit dem anfing-
lichen effektiven Jahreszins 1ist auch anzugeben, wann
preisbestimmende Faktoren geindert werden kénnen und auf
welchen Zeitraum Belastungen nach Absatz 2 Satz 7 Nr. 2

zum Zwecke der Preisangabe verrechnet worden sind.

{2) Der Vomhundertsatz ist mit der im Kreditwesen
iblichen Genauigkeit in der Weise zu berechnen, dal er
alle beil regelmiRigem Kreditverlauf preisbestimmenden
Faktoren erfaflit, die sich unmittelbar auf den Kredit und
seine Vermittlung beziehen, und den Zinssatz beziffert,
mit dem sich der Kredit, ausgehend von den tatsdchlichen
Zahlungen des Kreditgebers und des Kreditnehmers, auf
der Grundlage taggenauer Verrechnung aller Leistungen
und nachschiissiger Zinsbelastung gemiR § 608 BGB staf-
felmdflig abrechnen 1i4Rt.

Bei der Berechnung des anfinglichen offektiven Jahres-

zinses sind zugrundezulegen

I. die zum Zeitpunkt des Angebots oder der Werbung

geltenden preisbestimmenden Faktoren,
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2. hinsichtlich der Verrechnung einer Belastung, die
sich aus einer nicht vollstdndigen Auszahlung des
Kreditbetrages oder aus einem Zuschlag zum Kreditbe-
trag ergibt, der Zeitraum, far den der Kreditnehmer
bei regelmidBigem Kreditverlauf 1in den Genufl einer
damit abgegoltenen Leistung, insbesondere der Kredit-

bearbeitung oder eines Zinsvorteils kommen soll.

(3} Wird die Gewdhrung des Kredits allgemein von einer
Mitgliedschaft oder vom Abschlufl einer Versicherung

abhingig gemacht, so ist dies anzugeben.

(4) Bei Bauspardarlehen ist bei der Berechnung des
anzugebenden Vomhundertsatzes davon auszugehen, daf im
Zeitpunkt der Kreditauszahlung das vertragliche Mindest-
sparguthaben angespart ist. Von der Abschlufigebiihr ist
im Zweifel lediglich der Teil zu beriicksichtigen, der
auf den Darlehensanteil der Bausparvertragssumme ent-
f4il1lt. Bei Krediten, die der Vor- oder Zwischenfinanzie-
rung von Leistungen einer Bausparkasse aus Bausparver-
trdgen dienen und deren preisbestimmende Faktoren bis
zur Zuteilung unverinderbar sind, ist als Laufzeit von
den Zuteilungsfristen auszugehen, die sich aus der
Zielbewertungszahl fir Bausparvertrige gleicher Art
ergeben.

(5) Bei Krediten, die auf einem laufenden Konto zur
Verfiigung gestellt werden, sind abweichend von Absatz 1
der Zinssatz pro Jahr und die Zinsbelastungsperiode
anzugeben, wenn diese nicht kiirzer als drei Monate 1ist

und keine weiteren Kreditkosten anfallen."

Begriindung:

Seit der Zuleitung der Verordnung an den
Bundesrat konnten die seinerzeit noch
offenen Detailfragen zur Preisangabe bei
Krediten geldst werden.



Die vorgeschl: gen: Regelung trigt den

bl

iwelfelstragen Rechnung, die in der
Vergangenheir, insbesondere bei den

Krediten mit nichr d{ber die gesanmte
Laufzeit festen Koaditionen, aufgetrete:
sind. LDie neue Verschrift basiert im
wesentlichen auf den vom Bund-Linder-
Ausschufi "Preisauszeichnung’ erarbeitzs-
ten Grundsitzen zur Berechnung des
effektiven Jabrecoinses” (veoil. z.B.
Anlage zur Anordnung des Ministeriums
flir Wirtschafr, ”itte stand und Verkehr
Baden-Wirttemhe vom 25. Mirz 1983,
GAB1. S. 508, heALLh igt am 20. Juni
1983, GABL. §. 77«3, die dic hisherige
Praxis  hestimmt aben, Eiax Anderung
ergibt sich vor allem insoweit, als bei
Krediten mit =nicht  iber l?o es
Laufzeit festen ¥enditicnen zusidtzliche
Angaben gemacht werden witssen, um de
Verbraucher den Xonditicnenvergleich =z
erleichtern.

Absatz | Satz 1 s wi¢ der bisherige

§ 1 Abs. & wver, be: rediten  als

Preis ein Vomhundevtsatz anz ugeben ist.

In der Bezeichnung wird allerdings in

Zukunft deutlich werden, ~b es sich unm

einen Kredit it iber die gesamte
T

Laufzeit festen Kenditionsn handelt oder
nicht, Wie bisher richte sich die
Kreditabwicklung nicht nacn diesem
"Preis™, der l'ediglich eine Vergleichs-
zahl da stellt, scadern »17in nach den
im Vertrayg verzinb riten ¥5~dltionen.

T

Absatz 1 Satz 2 soorethe Tusdtzliche
Angaben nci Xrediten vor, deren Kondi-
tione nicht dber die gesamte Laufreit
fest si d Hier muf der Verbraucher diber
Art und leltpunkt von Konditioneninde-
rungaen informicrt cerden. Dor angegebene

anfingliche effckrive ahreszins  ist
aullerdem nur dann aussagekridftig, wenn
dem Verbrauc bxv Ltgeteilt  wird, fiir
welchen Zeltvaum 0o Soasten hierin

eingerechact wordon
Begrindung zu § i

L {val. dazu
Ui Angabe

der Verrechnung: rein
preisangabenrecht;i i ins-
besondere die z1v Folgen

einer vorzeltigen
bleiben ddVOH unberi

endigung

:3_
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Absatz 2

Absatz 2 Satz 1 fafit die in die Berech-
nung einzubeziehenden Faktoren, die
bisher in § 1 Abs. 4 beispielhaft aufge-
fithrt waren, unter dem Begriff "'preisbe-
stimmende Faktoren" zusammen. Dies sind
insbesondere der Nominalzins, Einmal-~-
kosten wie Bearbeitungsgeblhren, Ver-
mittlungsproevisionen, Agio und Disagio,
Tilgungsleistungen sowie Zahlungs-, Ver-
rechnungs- und Zinssollstellungstermine,
wie sie sich aus dem Angebot oder dem
der Werbung zugrundegelegten [all erge-
ben. Einzubeziehen sind daritber hinaus
Kosten, die mit dem Kredit wirtschaft-
lich unmittelbar zusammenhidngen; dies
gilt insbesondere fiir Zusatzdarlehen zur
Finanzierung eines Agics bzw. Disaglos
oder zur Verringerung der Annuitdt, wenn
sie mit dem Kredit eine Einheit bilden.

Dagegen sind solche Faktoren nicht
einzubeziehen, die sich nur mittelbar
auf den Kredit beziehen - wie insbeson-
dere Aufwendungen, die fiir die Bestel-
lung von Sicherungsrechten flir den
Kredit gemacht werden (Notar-, Schidt-
zungsgebiihren, Grundbuchkosten) - die
bei regelmidfligem Kreditverlauf wnicht
vorkommen oder ausschliefllich vom Ein-
zelfall abhidngen, insbesondere Verzugs-
folgen, Bereitstellungszinsen und Teil-
auszahlungs=-Zinsaufschlige. Das gleiche
gilt flir Kontofithrungsgebithren, sofern
sie im marktiblichen Umfang erhoben
werden. Fiir bestimmte Faktoren erscheint
es sinnvoller, statt der Einbeziehung in
den anzugebenden Vomhundertsatz eine
besondere Angabepflicht zu begriinden;
dem dient Absatz 3.

Absatz 2 Satz 2 enthdlt auflerdem eine
verbale Umschreibung der bisher im
Rahmen des § 1 Abs. 4 der Verordnung
von 1973 angewandten Rechenmethode {sog.
360-Tage-Methode!, die daher zukiinftig
als allein zulidssige Methode vorge-
schrieben 1st. Dilese finanzmathematische
Methode hat sich bewihrt, da sie zum
einen hinreichend genau ist, zum anderen
Zahlenwerte liefert, mit denen dem
Kreditnehmer die Richtigkeit des angege-
benen effektiven Jahreszinses anhand
einer Abstaffelung seines Kredits plau-
sibel gemacht werden kann. Dies ist mit
den Werten, die andere finanzmathemati-
sche Methoden liefern, nicht méglich.
Mit dem Hinweis auf die in § 608 BGB
enthaltene Regelung wird auBerdem klar-
gestellt, dafl bei Restlaufzeiten von
weniger als einem Jahr von einer Zinsbe-
lastung am Kreditende auszugehen ist.

- () -
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Fir die Rechengenauigkeit wird auf die
Ubung im deutschen Kreditwesen verwie-
sen. Danach wird der Monat mit 30, das
Jahr mit 360 Tagen gerechnet. Raten-
rundungen sind in dem Umfang hinzuneh-
men, der fiar die Verwendung von Tabel-
lenwerken oder vorprogrammierten Rech-
nern unabdingbar ist.

Absatz 2 Satz 2 enthidlt zusidtzliche
Berechnungsvorschriften fiir Kredite mit
nicht dber die gesamte Laufzeit festen
Konditionen. Hier ist von den anfidnglich
gegebenen Konditionen auszugehen.

In der Regel werden fiir einen Kredit
neben dem Zinssatz weitere Entgelte
erhoben, mit denen entweder eine be-
stimmte Dienstleistung abgegolten werden
soll (insbesaondere Bearbeitungs-, Ver-
mittlungsentgelte) oder durch deren
Zahlung sich der Kreditnehmer fir eine
gewisse Zeit einen niedrigeren Zinssatz
sichern will. Diesem Zweck dient vor
allem ein Disagio (Agio), dessen Hohe
hdufig in einem wechselseitigen Abhin-
gigkeitsverhdltnis mit der Hdhe des
Zinssatzes steht.

Fiir den Kreditnehmer ist es wirtschaft-
lich gleich, ob er diese Entgelte in
Form eines Zuschlags zum zurlickzuzahlen-
den Kreditbetrag, eines Abzugs vom
auszuzahlenden Kreditbetrag oder geson-
dert zahlen muB; diese Fille werden
daher gleich behandelt.

Wihrend der Verrechnungszeitraum fir
solche Belastungen bei Krediten ohne
Anderungsvorbehalt durch die Gesamtlauf-
zeit vorgegeben ist, wird er der Kredit-
wirtschaft bei Krediten mit nicht iiber
die gesamte Laufzeit festen Konditionen
nicht vorgeschrieben,

Er bestimmt sich vielmehr danach, wie
lange der Kreditnehmer von einer
Leistung profitieren soll, fiir die er
mit dem Entgelt zahlt. Dies bestimmt
sich nach der Art des Entgelts bzw.
seiner Zweckbestimmung, die jeweils
anhand des ©Einzelfalles festzustellen
ist. Entscheidend wird danach vor allem
sein, ob und ggf. wann widhrend der
Gesamtlaufzeit des Kredits far die
betreffende Leistung erneut ein Entgelt
zu entrichten ist.
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Absatz 3

Absatz 3 enthidlt eine zusdtzliche Anga-
bepflicht fir bestimmte Vorleistungen
oder zusidtzliche Verpflichtungen, von
denen die Kreditgewdhrung nicht nur im
Einzelfall abhingig gemacht wird. Hierzu
gehdren insbesondere obligatorische
Restschuld-, Berufsunfihigkelts- und
Tilgungslebensversicherungen. ZIwar wer-
den diese Faktoren von der Recht-
sprechung im Rahmen des § 138 BGB zum
Teil einbezogen. Dort geht es jedoch ex
post um eine Gesamtbewertung und Abwi-
gung aller im konkreten Einzelfall
erheblichen Umstinde. Dagegen miissen bel
der Preisangabe alle Einzelfallumstidnde
einheitlich und abstrakt nach einem
gemeinsamen Malstab - auch hinsichtlich
der angebotenen Lelstung - gemessen wer-
den, da sonst ein zuverlidssiger Ver-
gleich nicht méglich 1ist. Durch eine
gesonderte Hinweispflicht wird fir den
Verbraucher erkennbar, dafl er gegeniiber
einem Kredit ohne Versicherung eine
zusidtzliche Leistung erhilt. Die Preis-
angabe fir diese Leistung richtet sich
nach den jeweils fir sie geltenden
Bestimmungen der PAngV (z.B. Angabe
einer Monatsrate bel Lebensversicherun-
gen, wenn sie vom Kreditgeber angeboten
oder vermittelt werden).

Absatz 4

Absatz 4 regelt die Besonderheiten von
Bauspardarlehen bei der Berechnung des
effektiven Jahreszinses. Grundlage der
Berechnung ist hier nur der Darlehensan-
teil der Bausparvertragssumme, d.h.
Ansparleistungen sind zuvor abzuziehen.
Eine Abschlufigebithr 1ist nur dann ent-
sprechend Satz 2 aufzuteilen, wenn sich
nicht aus dem Angebot oder der Werbung
etwas anderes ergibt. Satz 3 trigt dem
Umstand Rechnung, daff verbindliche Zusa-
gen {ber den Zuteilungszeitpunkt nicht
gemacht werden dirfen, dall aber bestimm-
te Erfahrungswerte bestehen, die der
Kalkulation zugrundegelegt werden. Damit
die Angabe mdglichst objektivierbar ist,
wird auf die Zielbewertungszahlen abge-
stellt.
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Absatz 5

Absatz 5 14t fir Kontokorrentkredite
unter bhestimmten Voraussetzungen
Angabe des Zinssatzes und der
rechnungsperioden  geniigen,

wenn

Abweichung von den nach Absidtzen 1

relativ gering ist.

Bei Annahme der Empfehlung unter 1. ergeben
nachstehenden Folgednderungen:

die
Zinsab-
die
und 2
berechneten effektiven Zinssidtzen noch

sich die

Wi 2. Uberschrift und Eingangsformel
a) Die Uberschrift der Vercordnung ist wie folgt
fassen:
"Verordnung zur Regelung der Preisangaben".
b) Die Eingangsformel ist wie folgt zu fassen:
"Auf Grund des Artikels 1 § 1 des Gesetzes

Regelung der Preisangaben vom 3. Dezember

(BGB1. I S. 1429) und auf Grund des § 34 ¢

zur
1984
Abs.

3

Satz 1 Nr. 6 der Gewerbeordrung in der Fassung der

Bekanntmachung vom 1. Januar 1978 (BGBL.

I 5.

wird mit Zustimmung des Bundesrates verordnet:"

97)

c) Nach der Eingangsformel sind folgende Worte einzufii-

gen:

"Artikel 1

Preisangabenverordnung (PAngV)"
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§ 8 Abs. 2

In § 8 Abs. 2 ist die Nummer 3 durch folgende

Nummern 3 bis 7 zu ersetzien:

3 des § 4 Abs. 1 Satz 1 iber die Angabe oder die

Bezeichnung des Preises bei Krediten,

4. des § 4 Abs. 1 Satz 2 dUber die Angabe des Zeit-
punktes, von dem an preisbestimmende Faktoren
geiandert werden kénnen, oder des Verrechnungs-
zeitraums nach § 4 Abs. 2 Satz 2 Nr. 2,

5. des § 4 Abs. 2 oder Abs. 4 iiber die Berechnung des

Vomhundertsatzes,

6. des § 4 Abs. 3 iber die Angabe von Voraussetzungen
fiir die Kreditgewidhrung,

7. des § 4 Abs. 5 {iber die Angabe des Zinssatzes oder
der Zinsbelastungsperiode,".

Die bisherigen Nummern 4 bis 6 werden Nummern 8
bis 10.

. Artikel 2

Nach § 10 ist folgender Artikel 2 einzufligen:

"Artikel 2

Anderung der Makler- und Bautrigerverordnung

Die Makler- und Bautrigerverordnung in der Fassung der
Bekanntmachung vom 11. Juni 1975 (BGB1. I §. 1351),
zuletzt geandert durch Artikel 4 der Verordnung vom
24. August 1984 (BGB1l. T S. 1154) wird wie folgt gedn-
dert:

- 10 -
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1. die Worte "sowie dessen effektiver Jahreszins (§ 1
Abs. 4 der Verordnung iiber Preisangaben vom
10. Mai 1973 - Bundesgesetzbl. I S. 461 -} durch
die Worte "sowie dessen effektiver Jahreszins oder

In § 10 Abs. 3 Nr. 4 werden

anfinglicher effektiver Jahreszins genill § 4 der

Preisangabenverordnung' ersetzt und

2. nach den Worten '"der Angabe des effektiven Jahres-
zinses'" die Warte ‘'oder anfidnglichen effektiven

Jahreszinses'" eingefiigt."”

Begriindung:

Es handelt sich um eine durch den neuen
§ 4 der Preisangabenverordnung bedingte
Folgednderung 1in der Makler- und Bau-
trigerverordnung. Die Preisangaben-
pflichten nach § 4 PAngV bleiben neben
denen der §§ 10, 11 MaBV unbertGhrt. Die
letzteren enthalten spezielle Vorschrif-
ten f{Uber vorvertragliche Informations-
pflichten im Maklerbereich; 1im {ibrigen
sollen sie im Rahmen der Buchfiih-
rungspflichten festgehalten werden, da-
mit sie bei der jdhriichen Pflichtprii-
fung zur Beurteilung der Zuverlidssigkeit
des Gewerbetreibenden zur  Verfiigung
stehen.

Wi 5. Artikel 3

Nach Artikel 2 ist weiter folgender Artikel 3 einzufi-

gen:

"Artixkel 3
Berlin-Klausel
Diese Verordnung gilt nach § 14 des Dritten Uberlei-
tungsgesetzes in Verbindung mit § 3 des Preisangaben-
gesetzes und § 156 der Gewerbeordnung auch im Land
Berlin."
- 11 -
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6. Artikel 4

§ 11 ist durch folgenden Artikel 4 zu ersetzen:

"Artikel 4
Inkrafttreten

(1) Diese Verordnung tritt am ersten Tage des auf die
Verkiindung folgenden {iberndchsten Kalendermonats in
Kraft.

(2) Abweichend von Absatz 1 treten Artikel 1 § 4 wund
Artikel 2 am ersten Tage des auf die Verkindung
folgenden sechsten Kalendermonats und Artikel 1 § 7
Abs. 1 Nr. 1 zweiter Halbsatz am ersten Tage des auf
die Verkiindung folgenden vierten Kalendermonats 1in
Kraft.

(3) Gleichzeitig mit dem Inkrafttreten dieser Verord-

nung tritt ...(weiter wie § 11 Abs. 2 der Vorlage)."

§ 8 Abs., 2 Nr. 4 (alt)

In § 8 Abs. 2 Nr. 4 sind nach dem Wort
"Preisverzeichnissen'

die Worte

"oder des § 5 Abs. 5 iliber das Angeben von Preisen"
einzufiigen.

Begriindung:

Anpassung an den Wortlaut der Gebots-
norm und Klarstellung des Gewollten.



