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Gesetz zur Einfihrung eines neuen Marktahschnit;s an
den Wertpapierbdrsen und zur Durchfiihrung der Richt-
linien des Rates der Europdischen Gemeinschaften vom
5. Marz 1979, vom 17. Marz 1980 und vom 15, Februar
1982 zur Koordinierung borsenrechtlicher Vqrschrlften
(Borsenzulassungs-Gesetz)

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-
rates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Knderung des BSrsengesetzes

Das Bbrsengesetz in der im Bundesgesetzblatt
Teil IIl, Gliederungsnummer 4110-1, verdffentlich-
ten bereinigten Fassung, zuletzt geéindert durch Ar-
tikel3 des Geseizes vom 15.Mai 1966 (BGBL. I
8. 721), wird wie folgt gedindert:

1 In §1 Abs. 4 werden die Worte ,,Die Bundesre-
glerung kann“ ersetzt durch die Worte ,Der
Bundesminister der Finanzen kann im Einver-
nehmen mit dem Bundesminister fiir Wirtschaft

T und*.,

2. In §6 Satz 1 wird das Klammerzitat A58 42, 43

" und 51)" ersetzt durch ,(§ 51)%

3. Abschnitt IIl erhidlt foigende Uberschrift: IIL
Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel
- mit amtlicher Notierung®.

‘4. Die §§ 36 bis 44 werden durch folgende §5 36 bis
44d ersetzt:

. 538

(1) Wertpapiere, die mit amtlicher Feststellung
des Borsenpreises (amtliche Notierung} an der
Birse gehandelt werden sollen, bediirfen der Zu-
lassung, soweit nicht in § 41 oder in anderen Ge-
setzen etwas anderes bestimmt ist.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der
Wertpapiere zusammen mit einem Kreditinsti-
tut zu beantragen, das an einer inlindischen
Borse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel
zugelassen ist; ist der Emittent ein soiches Kre-
ditinstitut, so kann er den Antrag allein stellen.

(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Be-
stimmungen entsprechen, die zum Schutz
des Publikumys und tiir einen ordnungsgema-
Ben BBrsenhandel gemis § 38 erlassen wor-
den sind,

2. dem Antrag ein Prospekt zur Veréffentli-
chung beigefiigt ist, der geméis § 38 die erfor-
derlichen Angaben enthélt, um dem Publi-
kum ein zutreffendes Urteil {iber den Emit-

~tenten und die Wertpapiere zu ermdoglichen,
soweit nicht gemés § 38 Abs. 2 von der Verst-

" fentlichung eines Prospekts abgesehen wer-
den kann, und :

3. keine Umstiinde bekannt sind, die bei Zulas-
- sung der Wertpapiere zu einer Ubervortei-
lung des Publikums oder einer Schédigung

- erheblicher aligemeiner Interessen fiihren,

(4) Der Prospekt ist durch Abdruck in dem
Bdrsenpflichtblatt (§ 37 Abe. 4) zu verstentli-
chen, in dem der Zulasmgsantmg verdffeni-
licht worden ist; ist der Zulassungsantrag in
mehreren Bérsenpflichtblittern vertiffentlicht
worden, so mufl der Prospekt in denselben Bar-
senpllichtbliitern verSHentlicht werden. AuBler-
dem ist im Bundesanzeiger der Prospekt oder
ein Hinweis darauf bekanntzumachen, wo der
Prespekt versffentlicht und fiir das Publikum zu
erhalten ist.

(8) Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere
kann trotz Erfiillung der Voraussetzungen des
Absatzes 3 abgelehnt werden, wenn der Emit.
tent seine Pflichten aus der Zulassung zur amtli-
chen Notierung an einer anderen inlidndischen
Birse oder an einer Bbrse in einem anderen
Mitgliedstaat der Europiischen Wirtschaftsge-
meinschafi nicht erfiillt. .

§7

(1) Uber die Zulassung entscheidet die Zulas-
sungsstelle. Die Zulassungsstelie trifft, soweit
nicht der Birsenvorstand 2ustindig ist, die zum
Schutz des Publikums und fiir einen ordnungs-
geméBen Borsenhandel erforderlichen Mafinah-
men und iberwacht die Einhaltung der Pflich-
ten, die sich aus der Zulassung fiir den Emitien-
ten und fiir das antragstellende Kreditinstitut
ergeben, - -

(2) Mindestens die Hilfte der Mitglieder der
Zulassungsstelle miissen Personen sein, die sich
nicht berufsmiiBig am B3rsenhandel mit Wert-
papieren beteiligen.

(3) Die Birsenordnung kann vorsehen, dafl
Entscheidungen der Zulassungsstelle von aus ih-
rer Mitte gebildeten Ausschiissen getroffen wer-
den, die aus mindestens fiinf Mitgliedern beste-
hen; Absatz 2 gilt entsprechend.

(4) Die Zulassungsstelle bestimmt mindestens
zwei Zeitungen mit weiter Verbreitung im In-




land zu Bekanntmachungsblittern fiir vorge-
schriebene Verétfentlichungen (Birsenpflicht-
bidtter). Dis Bestimmung kann zeitlich begrenzt
werden; sie ist durch BSrsenbekanntmachung zu
verdffentlichen. '

§38

dureh Rechisverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates die zum Schut> des Publikums und
fir einen aordoungsgemiifen Bbrsenbandel er-
forderlichen Vorachrilften zu erlassen iiber

1. die Voraussetzungen der Zulassung, insbe-
m ’ .

a) die Anforderungen an den Emittenten im
Hinblick auf seine Rechtsgrundlage, seine
Grifie und die Daugr seines Bestehens:

b) die Anforderungen an die zuzulassenden
Waertpapiere im Hinblick auf ihre Rechts-
grundiage, Handelbarkeit, Stiickelung
und Druckausstattung;

¢} den Mindestbetrag der Emission;

d) das Erfordernis, den Zulassungsantrag
auf alle Aktien derselben Gattung oder
auf alle Schuldverschreibungen derselben
Emission zu ersirecken;

3. den Inhalt des Prospekts, insbesondere die
augulassenden Wertpapiere und den Emit-
ftenten, dessen Kapital, Geschiftstitigkeit,
Vermbgens-, Fioanz- und Ertragsiage, Ge-
schiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane und
dessen Geschiftsgang und Geschiiftsaussich-
ten sowie die Personen oder Gesellschaften,
welche die Verantwortung fiir den Inhalt des
Prospeits iibernehmen;

3. den Zeitpunkt der Verbtfentlichung des Pro-
spekis; ‘
4. das Zulazsungsverfahren.

(2) In die Rechtsverordnung kénnen auch Vor-
schriften aufgenommen werden iiber Ausnah-
men, in denen von der Veriffentlichung cines
Prospekts ganz oder teilweise oder von der Auf-
nahme einzelner Angaben in den Prospekt abge-
sehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den zuzulassen-
den Wertpapieren, bei ihrer Ausgabe oder
beim Kreis der mit der Wertpapierausgabe
angesprochenen Anlager besondere Um-
stinde vorliegen und den Interessen des Py-
blitums durch eine anderweitige Unterrich-
tung ausreichend Rechnung getragen ist,

2. mit Riicksicht auf die geringe Bedeutung ein-
zelner Angaben oder

3. im Hinblick auf das offentliche Interesse
oder einen beim Emittentien zu befiirchten-
den erheblichen Scheden. :

§3s ‘
(1) Lehnt die Zulassungsstelle einen Zulas-

sungsantrag ab, so hat sie dies den anderen Zu-

s g,

lassungsatelien unter Angabe der Griinde fiir die
Ableknung mitzuteilen. L

{2} Wertpapiere, deren Zulassung von einer
anderen Zulassungsstelle abgelehnt worden ist,
diirfen nur mit Zustimmung diessr Zulassungs-
stelle rugelassen werden Div Rustimetung ist zu
erteilen, wenn die Ablehnung aus Ricksicht auf
drtliche Verhiiltnisse geschah oder wenn die
Griinde, die einer Zulassung entgegenstanden,
weggetallen sind.

{3) Wird ein Zulassungsantrag an mehreren
inlindischen Birsen gestellt, so diirfen die Wert-
papiere nur mit Zustimmung aller Zulassungs-
stellen, die iiber den Antrag zu enischeiden ha-
ben, zugelassen werden. Die Zustimmung darf
nicht aus Riicksicht auf &rtliche Verhéltnisse
verweigert werden.

§ 40

(1} Die Zulassungsstellen arbeiten untereinan-
der und mit den entsprechenden Stetlen der Bor-
sen in den anderen Mitgliedstaaten der Europii-
schen Wirtschaftsgemeinschaft imi Rahmen ih-
rer Aufgaben und Befugnisse zusammen und
iibermittein sich gegenseitig die hierfiir erfor-
derlichen Angaben, soweit die Amtsverschwie-
genheit gewihrieistet ist; insoweit unterliegen
die Mitglieder der Zulassungsstellen und die fiir
die Zulassungsstellern titigen Petsonen nicht der
Pflicht zur Geheimhaltung.

(2) Wird ein Zulassungsantrag auch bei einer
Biirse in einem anderen Mitglhiedstani der Euro-
piischen Wirtschaftsgemeinschaft gestellt, so
stimmti die Zulassungsstelle mit der entspre-
chenden Stelle des anderen Mitgliedstaates, die
iibar den Antrag zu entscheiden hat, die Anfor-
derungen an den Prospekt so weit wie mbglich
ab.

(3) Wird dis Zulassung fiir Wertpapiere bean-
tragt, die seit weniger als sechs Monaten in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der Eurcpiischen
Wirtschaftsgemeinschaft amtlich - notiert wer-
den, so kann die Zulassungsstelle den Emitten-
ten davon befreien, einen neuen Prospekt zu er-
stellen, wenn der vorhandene avf den neuesten
Stand gehracht und entsprechend den Vorschrif-
ten im Geltungsbereich dieses Gesetzes ergénzt
und vertffentlicht wird

§41

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner
Sondervermigen oder eines Bundeslandes, auch
soweit sie in das Bundesschuldiyach oder in die
Schuldbiicher der Bundesliinder eingetragen
sind, sowie Schuid en, die von ei-
nem anderén Mitgliedstaat der Européischen
Wirtschaftsgemeinschaft ausgegeben werden,
sind an jeder inlindischen Borse zur amtlichen
Notierung zugelassen.



§42

(1) Fiir die Aufnahme der ersten amtlichen
Notierung der zugelassenen Wertpapiere an der
Bérse (Einfithrung) hat ein Kreditinstitut, das
an dieser Borse mit dem Recht zur Teilnahme
am Handel zugelassen ist, im Auftrag des Emit-
tenten dem Bérsenvorstand den Zeitpunkt fiir
die Einfiihrung und die Merkmale der einzufiih-
renden Wertpapiere mitzuteilen; ist der Emit-
tent ein solches Kreditinstitut, s0 kann er dies
" (2) Wertpapiere, die zur Gffentlichen Zeich-
nung aufgelegt werden, diirfen erst nach been-
deter Zuteilung eingefihrt werden.

(3) Die Bundesregierung wird ermachtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates zum Schutz des Publikums ‘den
Zeitpunkt zu bestimmen, zu dem die Wertpa-
piere friihestens eingefiihrt werden diirfen.

{4) Werden die Wertpapiere nicht innerhalb
von drei Monaten nach Verbffentlichung der Zu-
lassungsenischeidung eingefiithrt, erlischt ihre
Zulassung. Die Zulassungsstelle kann. die Frist
auf Anirag angemessen verliingern, wenn ein
berechtigtes Interesse des Emittenten der zuge-
lassenen Wertpapiere an der Verlingerung dar-
getan wird.

§43 ‘
(1) Der Bérsenvorstand kann die amtliche No-
tierung zugelassener Wertpapiere

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgeméBer Bor-
senhandel zeitweiliz gefihrdet oder wenn
dies zum Schytz des Publikums geboten er-
scheint; - - .

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemaber Bor-
senhandel fiir die Wertpapiere nicht mehr ge-
wihrleistet erscheint. )

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
die Aussetzung der amtlichen Notierung haben
keine aufschiebende Wirkung. :

(3) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung
zur amtlichen Notierung auBer nach den Vor-
schriften der Verwaltungsverfahrensgesetze
und nach § 44d Satz 2 widerrufen, wenn ein ord-
nungsgemifer Borsenhandel auf Dauer nicht
mehr gewdhrleistet ist und der Birsenvorstand
die amtliche Notierung eingestellt hat.

§4u '

() Der Emitient der zugelassenen Wertpa-
piere ist verpflichtet,

1. die Inhaber der zugelassenen Wertpapiere
unter gleichen Voraussetzungen gleich zu be-

‘handeln; dies gilt nicht fiir vorzeitige Riick-

nahmeangebage, die der Emittent zugelasse-
ner Schuldverschreibungen im berechtigten
Interesse bestimmter Gruppen von Inhabern
der Schuldverschreibungen abgibt,

2. fiir die gesamte Dauer der Zulassung der

Wertpapiere mindestens eine Zahl- und Hin-

_._L(,-./
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terlegungssteile, bei zugelassenen Schuldver-
schreibungen nur Zahlstelle, am Birsenplatz.
zu benennen, bei der alle erforderlichen Mad-
nahmen hinsichtlich der Weripapiere, im
Falle der Vorlegung der Wertpapierurkunde
bei dieser Stelle kostenfrei, bewirkt werden
kbnnen; ' _

3, das Publikum und die Zulassungsstelle iiber
den Emittenten und die zugelassenen Wert-
papiere angemessen zu unterrichten;

4. im Falle zugelassener Aktien fiir spiter aus-
gegebene Aktien derselben Gattung die Zu-
lassung zur amtlichen Notierung zu beautra-
gen.

(2) Die Bundesregierung wird ermiichtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates Vorschriften zu erlassen iiber Art,
Umfang und Form der nach Absatz 1 Nr.3 vor-
gesehenen Verbffentlichungen und Mitteilungen
sowle dariiber, wann und unter welchen Voraus-
setzungen die Verpflichtung nach Absatz 1 Nr. 4
eintritt.

§44a

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpa-
piere muB unverziiglich alle Tatsachen verdf-
fentlichen, die in seinem Thtigkeitsbereich ein-
getreten und dem Publikum nicht bekannt sind,
wenn sie wegen der Auswirkungen auf die Ver-
migens- und Finanzlage oder auf den allgemei-
nen Geschiftsverlauf des Emittenten zu einer
erheblichen Kursinderung zugelassener Aktien
fiilhren kénnen oder, im Falle zugelassener
Schuldverschreibungen, die Fihigkeit des Emit-
tenten, seinen Verpflichtungen nachzukommen,
beeintréchtigen kiinnen. Der Bérsenvorstand ist
{iber die zu vertffentlichenden Tatsachen unver-
ziiglich zu unterrichten. Legt der Emittent dar,
daB ihm aus der Verdffentlichung solcher Anga-
ben ein auch unter Bericksichtigung der Inter-

. essen des Publikums nicht zu rechtfertigender

Nachteil droht, so kann der Bérsenvorstand den
Emittenten von der Verdffentlichungspflicht be-
freien.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimrrung des
Bundesrates Vorschriften iiber Art und Form
der in Absaiz1 vorgeschriebenen Verdffentli-

_chung zu erlassen. Die Rechtsverordnung kann

auch vorsehen, daB diese Verdffentlichung un-
verziiglich dera Bdrsenvorstand zu {ibermitteln
ist.
§44b

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist ver-
pflichtet, innerhalb des Geschiftsjahrs regelma-
Big mindestens einen Zwischenbericht zu verdt-
fentlichen, der anhand von Zahlenangaben und
Erlauterungen ein den tatsiichlichen Verhiikt-
nissen entsprechendes Bild der Finanzlage und
des allgemeinen Geschiifisgangs des Emittenten
im Berichtszeitraurn vermittelt; dies gilt auch,
wenn nicht die Aktien, sondern sie vertretende
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Zertifikate zur amtlichen Notierung zugelassen
sind. - :

(2) Die Bundesregierung wird ermiichtigt,
durch Rechisverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates zumy Schutz des Publikums Vor-
sohriften iiber den Inhait des Zwischenberichts,
insbesondere iiber die aufzunehmendén Zahlen-
angaben und Erliuterungen sowie iiber den
Zeitpunkt und die Form seiner Verdffentlichung
zu erlassen. Die Rechtsverordnung kann vorse-
hen, daB in Ausnahmefillen von der Aufnahme
einzelner Angaben in den Zwischenbericht ab-
gesehen werden kann, insbesondere im Hinblick
auf die Gefahrdung offentlicher Interessen oder
einen beim Emittenten zu befiirchtenden erheb-
lichen Schaden. ‘ .

§4c

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpa-
piere sowie das aniragstellende und das einfith-
rende Kreditinstitut sind verpflichtet, aus ihrem
Bereich alle Auskiinfte zu erteilen, die fiir die
- Zulassungsstelle oder den Bbrsenvorstand zur
ordnungsgemifen Erfilllung ihrer Aufgaben er-
forderlich sind.

(2) Die Zulassungsstelie kann verlangen, daf} -

der Emittent der zugelassenen Wertpapiere in
angemessener Form und Frist bestimmte Aus-
kiinfte veroffentlicht, wenn dies zum Schutz des
Publikums oder fiir einen ordnungsgemélen
Bérsenhandel erforderlich ist. Kommt der Emit-
tent dem Verlangen der Zulassungsstelle nicht
nach, kann die Zulassungsstelie nach Anhérung
des Emittenten auf dessen Kosten diese Aus-
kiinfte selbst vertffentlichen.

§44d

Erfiillt der Emittent der zugelassenen Weripa-
piere seine Pilichten aus der Zulassung nicht, so
kann die Zulassungsstelle diese Tatsache durch
Borsenbekanntmachung  verbffentlichen. Die
Zulassungsstelle kann die Zulassung zur amtli-
chen Notierung widerrufen, wenn der Emittent
auch nach einer ihm gesetzten angemessenen
Frist diese Pflichten nicht erfiilit"

5. Nach § 70 wird folgender Abschnitt V. eingefiigt:

,V. Zulassung von Wertpapieren zum Birsen-
handel mit nicht-amtlicher Notierung

&in
(1) Wertpapiere kénnen zum Bdrsenhandel
mit nicht-amtlicher Notierung (geregelter
Markt) zugelassen werden, wenn sie an dieser
Bérse nicht zur amtlichen Notierung zugelassen
sind. § 74 bleibt unberihrt.

(2) Die Zulassung ist vom Emitienten der
Wertpapiere zusammen mit einem Kreditinatd-
tut zu beantragen, das.an einer inliindischen
Biirse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel
zugelassen ist. Ist der Emitient ein Kreditinsti-
tut, so kann er den Antrag sllein stellen. Die

=

Birsenordnung mull Bestimmungen enthalien,
nach denen der Birsenvorstand anderen Unter-
nehmen als den in Satz 1 genannten Kreditin-
stituten auf Anirag gesiatten kann, die Znias-
sung der Wertpapiere zusammen mit dem Emit-
tenten zu ‘beantragen; dabei ist insbesondere
daraul abzustellen, da diese Unternchmen die
die fiir die Beurteilung des Emittenten sowle filr
BSrsenhandels und eines  hinreichenden
Schutzes des Publikums notwendig sind, und
iiber die fiir diese T&tigkeit erforderlichen sus-
reichenden Mittel verfiigen. o

(3) Uber die Zulassung entscheidet der Zulas-
sungsausschub. ' E

§72
(1) Die niheren Bestimmungen fir den gere-
gelten Markt sind in der Birsenordnung zu tref-
fen. '

{2) Die Birsenordnung mul} inshesondere Be-
stimmungen enthalten iiber

1. die nach §73 Abs.1 Nr.1 und 2 notwendigen
Anforderungen und Angaben sowie iiber den
Zeitpunkt und die Form der Verdffentli-

. chung; '

2. die Zusammensetzung und die Wahl der Mit-
glieder des Zulassungsausschusses;

3. das Zulassungsverfahren;

4. die Feststellung und die Ver&iﬂentlichﬁng des
_ Birsenpreises;
5. die Form der auf Grund des § 78 in Verbin-

dung mit §44a Abs. 1 vorgeschriebenen Ver-
Gffentlichungen.

§73
(1) Wertpapiere sind zum geregelten Markt zu-
zulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Anfor-
derungen entsprechen, die. fiir einen ord-
nungsgemiBen Borsenhandel = notwendig
sind,

2. dem Antrag ein vom Emittenten unterschrie-
bener Unternehmensbericht zur Verdffentli-
chung beigefiigt ist, der Angaben iiber den
Emittenten und die Wertpapiere enthiilt, die
fiir die Anlageentscheidungen des Publikums
von wesentlicher Bedeutung sind; insbeson-
dere sind Angaben {iber die Entwicklung des
Unternehmens, die laufende Geschiiftslage
und die Geschiiftsaussichten sowie der letzte
veroffentlichte JahresabschluB aufzuneh-
men, und i

3. keine Umstinde bekannt sind, die bei Zulas-
sung der Wertpapiere zu einer Ubervortei-
lung des Publikums oder einer Schédigung
erheblicher allgemeiner Interessen fithren.

(2) Absatz1 Nr.2 gilt nicht fiir Schuldver-
schreibungen von Emittenten, von denen Aktien

—G~



oder Schuldverschreibungen an einer inldndi-
schen Birse zur amtlichen Notierung oder zum
geregelten Markt zugelassen sind und wenn seit
der letzten Verdtfentlichung des Unternehmens-
berichts oder des fiir die Zulassung zur amtli-
chen Notierung erforderlichen Prospekts weni-
ger als drei Jahre vergangen sind.

(3) Die Borsenordnung kann regeln, unter wel-
chen Voraussetzungen von dem Unternehmens-
bericht abgesehen werden kann, wean das Pu-
blikum auf andere Weise ausreichend unterrich-

§74 -

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner
Sondervermiigen oder eines Bundesiandes, auch
soweit sie in das Bundesschuldbuch oder in die
Schuldbiicher der Bundeslinder eingetragen
sind, sowie Schuldverschreibungen, die von ei-
nem anderen Mitgliedstaat der Europiischen
Wirtschaftsgemeinschaft ausgegeben werden,
sind an jeder inlindischen Bbrse, an der die
Schuldverschreibungen nicht eingefithrt (§42)
sind, zum geregelten Markt zugelassen.

§75

(1) Fiir die Feststellung des Borsenpreises im
geregelten Markt bestimmt der Borsenvorstand
einen oder mehrere Makler. Sie iiben ihre Titig-
keit unter der Aufsicht des Borsenvorstands
aus.

(2) Fiir Wertpapiere, die zur Ooffentlichen
Zeichnung aufgelegt werden, ist eine Feststel-
lung des Borsenpreises vor beendeter Zuteilung
an die Zeichner nicht zulissig.

(3} Fiir die Aussetzung und die Einstellung der
Feststellung des Birsenpreises gilt § 43 entspre-
chend.

. §176
Die Bestimmungen des § 44 Abs. 1 Nr.1und 2,
§44a Abs. 1 und §44c Abs. 1 iiber die Verpilich-
tungen des Emittenten gelten fiir den geregelten
Markt entsprechend.

, §77 :

Sind Angaben im Unternchmensbericht un-

richtig oder unvollstindig, so gelten die Vor-
schriften der §§ 45 bis 49 entsprechend.

§78

In Wertpapieren, die weder zur amtlichen No-
tierung noch zum geregelten Markt zugelassen
sind, dilefen Preise einschlieBlich Angebot und
Nachfrage nach néherer Bestimmung durch die
Bérsenordnung ausgerufen, ermittelt oder verdf-
fentlicht ‘werden, wenn ein ordnungsgeméBer
Handel an der Borse gew#hrleistet erscheint”

’
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. § 90 wird wie folgt gefabt: -

: »§ 90
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich
oder leichtfertig entgegen
1. !_44 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung mit § 76,
eine Zahl- und Hinterlegungsstelle oder Zahl-
stelle am Birsenpiatz nicht benennt,
1 §44a Abs.iSatzl

"a) auch in Verbindung mit einer Rechtsver
ordnung nach §44a Abs. 2 oder

b) auch in Verbindung mit § 76

die zu veritfentlichenden Tatsachen nicht,
nicht richtig, nicht vollstindig, nicht in der
vorgeschriebenen Form oder nicht rechtzei-
tig veritientlicht,

3. §44b Abs. I, auch in Verbindung mit einer
‘Rechtsverordnung nach §44b Abs. 2, den
Zwischenbericht nicht, nicht richtig, nicht
vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen
Form oder nicht rechizeitig vertffentlicht
oder

4. §44c Abs. 1, auch in Verbindung nit § 76, die
verlangten Auskiinfte nicht, nicht richtig
oder nicht vollstindig erteilt.

(2) Ordnungswidrig handelt auch, wer vorsstz-
lich oder leichtfertig einer Rechtsverordnung
nach o
1. §38 Abs.1 Nr.3 oder
2. §44 Abs. 2

zuwiderhandelt, soweit sie fiir einen bestimmten
Tatbestand auf diese Bufigeldvorschrift ver-

{3) Ordnungswidrig handelt feener, wer entge-
gen §51 Abe 2 Preislisien (Hurszeitel) verdi-
fentlicht oder in mechanisch hergesteliter Ver-
vielfilltigung verbreltet.

{4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fil-
len des Absatzes 1 Nr. 1, 4, des Absatzes 2 Nr. 2
und des Absaizes 3 mit einer GeldbuBe bis zu
finfzigtausend Deutsche Mark, in den Fillen
des Absatzes 1 Nr.2, 3 und des Absatzes2 Nr.1
mit einer GeldbuBe bis zu hunderttausend Deut-
sche Mark geahndet werden

. Nach § 96 wird folgende Vorschrift angefiigt:

- 5§ 97

(1) Zwischenberichte nach § 44b sind erstmals
fiir das nach Inkrafttreten des § 44b Abs. 1 (Arti-
kel 5 Abs. 2 des Barsenzulassungs-Gesetzes) be-
ginnende Geschifisjahr zu veriffentlichen. Ge-
sellschaften, die vor der Verkiindung des Bor-
senzulassungs-Gesetzes in seinem Geltungsbe-
reich keine Zwischenberichte erstattet haben
und die auBerhalb seines Geltungsbereichs nicht
zu einer Zwischenberichterstattung verpflichtet
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sind, die der Vorschrift des §#4b mindestens
Mme&%n

Artikel 2
Xndersug anderer Geneise

(I)MMM@W!&:TM
aufbau in der Fassung der Bekanatmachung voin
namlm{mmlammmm
Artikel 10 Abs. 18 des Gesetzes vom 19, Desember
M(Mﬂl&ﬁﬁ}wﬂwhwm .

L §4 Ahs. 1 wird wie felgt gelaBt: .

,{l)hrm&mm-
tel kasn dic Anstait Sclmldverachrelbungen
mebmudlhﬂebnM"

2. §llm2wnﬁaufgelnben;nhd:!whdﬂ-
satx 2. -

(2) §14 Abs.2 des Gesetzes iiber die Deutsche

in der Fassung dor Bokansima-

chung vem 23. 1908 (BGBL1 S.15M4)

-wird m:!geboben;diem3bi30mdﬂn Ahsit-
ze 2 bis 5.

(3) In §38 Abs. Buchstabe a des Gesetzes {ber
Kapi in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 14 Januar 1970 {BGBL1S.127),
mmmmunu.udesm
vom 19. Dezember 1985 (BGBL I 8. 2355) gefindert
-mumuwmmmumnm
del W'M-M&Wﬂmmﬂi-
chen Handel oder zum geregeslten Markt zugelas-

{4) § 542 Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgeseti-
zes in der Fassung der Bekanntmachung vom
13. Oktober 1983 (BGBL I S. 1261), das maletzt durch
Artikel 8 Nr.§ des Geseizes vom 15. Mai 1008
(BGBL!S.M)geindertwulenht.wirdwie!olgt
. gelindert . :

1 InNummer!:weﬂhnﬂieWorte.aneixminlin-
‘dischen Borse zum amtlichen Handel zugelasse-
m“ermtdmchthute.aneiminﬁndi-
schen Bérse zum amtlichen Handel oder zum
geregelmuarktzug‘!lmenen".

5| 6o

2. In Numrer$ wenden dic Worte ,und an einer
inlandischen Borse zum amiltichen Huandel zuge-
lassene” ersetzt durch die Worts .und an einer
zum geregelten Markt zugelassene”,

(5) § 267 Abs. 3 Satx 2 des Handelsgesetzbuchs in
der im Bundesgesetshiatt Tefl ifl, Gliederungs-
nummer 4160-1, verSlfentlichien bereinigien Fas-
sung, das znletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom
25, Jull 1908 {BGHL. 1 S.1120) pelmdert worden ist,
wird wie folgt peialit:

JEine Kapitaigeselischalt gilt stols als grofle, wenn
Aktien editr andere von ihr ausgegebene Wertpa-
piere an einer Birse in cinem Mitgliedsiaat der
Europliischen Wirtschaltsgemeinschaft zum amtli-
chen Hendel oder zum geregelten Markt zugelassen
oder in den geregeiten Freiverkehr einbezogen sind
oder die Zulassung zum amtlichen Handel oder
zum geregelten Markt beantragt ist”

{6) In § 2 Abs. 1 Buchstabe b Nr. 1 des Vierten Ver-

o i in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 8. Februar 1984 (BGBL1 S. 201),
das dureh Artikel 4 des Gesetzes vom 28. Juni 1985
(BGBL I 8.1153) gelindert worden ist, werden die
Worte .zum amtlichen Handel zugelassen® ersetzt
durch die Worte ,zum amtlichen Handel oder zum
geregelten Markt zugelassen™.

(7) In § 83 Abs. 1 Nr. 1 des Vierten Buches Sozial-
{Artikel I des Gesetzes vom 28. Dezem-
ber 1976, BGBL 1 S. 3845), das zuletzt durch Artikel 7
des Gesetzes vom 11. Juli 1985 (BGBI. I S. 1450) ge-
indert werden ist, werden die Worte ,amtlich oder
im geregelten Freiverkehr gehandelt werden® er-
setzt durch die Weorte ,zum amtlichen Hande! oder
zum geregelten Markt zugelnssen oder in der gere-
gelten Freiverkehr einbezogen sind”.

(a)i_llﬂhs.lSuulduwmin
der Faspung der Bekanntmacihnmyg vom 30. Mal
1965 (BGBL I S. 845), das durch Artikel 17 des Ge-
setzes vom 19. Dexember 1985 (BGBL I S. 2436) ge-
Andert worden ist, wird wie foigt gefalit:

sind die Wertpapiere zu bewerten,
dhmwhenﬂuktm;ehnenoderhlden
geregelten Freiverkehr einbezogen sind.”

(9) §19n des Einkommensieunergesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 15. April 1986
(BGBL. I S. 441) wird wie folgt golindert:

1. In Abaatz 3 Nr. 1 werden die Worte ,xum amtli-
chen Handel rugelussen” ersetzt durch die
Worte zum amtlichen Handel oder zum gere-
gelten Markt zugelassen™.

2. In Absatx § wird Satx 4 wie felgt geladt:

Die Sitze 2 und 3 gelien entuprechend fir Ver-
migensheteiligungen im Sinme des Absatves
Nr. 1 bis 3, die zum geregelicas Markt xagelassen
oder in den geregelien Freiverkehr einbezegen

—Fe
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Artikei 3
Aufhebung von Vorschriften

Es werden aufgehoben:

1. die Bekanntmachung betreffend die Zulassung
von Wertpapieren zum Bbrsenhandel vom 4. Juli
1910 (RGEBL S. 917);

2. die Verordnung betreffend die Zulassung von
Wertpapieren zum Birsenhandel vom 2{. April
1932 (RGBL 1 S. 181).

Artikel 4
Berlin-Klnusel

Dieses Gesetz gilt nach MaBgabe des § 13 Abs. 1
des Dritten Uberleitungsgesetzes auch im Land
Berlin. Rechtsverordnungen, die auf Grund des Bor-
sengesetzes in der jeweils geltenden Fassung erlas-
sen werden, gelten imm Land Berlin nach § 14 des
Dritten Uberleitungsgesetzes.

Artikel 5
Inkrafttreten

(1) Artikel 1 Nr. 4und 5 teltt, soweit er die §3 38, 44
Abs. 2 des Borsengesetzes neu faft und §42 Abs. 3,
§44 8 Abs. 2,§44 b Abs. 2 und § 72 des Birsengeset-
zesneueinﬁigt.ml..lmarlﬁ'linm

(2) Artikel1 Nr.4 und 6 tritt, soweit er §44b
Abs. 1 und § 90 Abs, 1 Nr. 3 des Birsengesetzes
einfiigt, am 1. Juli 1988 in Kraft. ‘

(3) Im iibrigen tritt dieses Gesetz am 1. Mai 1987
Kraft,
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Empfehiungen
der Ausschisse

zZum

Gesetz zur Einflihrung eines neuen Marktabschnitts an den

Wertpapierbdrsen und zur Durchfithrung der Richtlinien

des Rates der Européischen Gemeinschaften vom 5. Midrz 1579,

vom 17. Mdrz 1980 und vom 15. Februar 1982 zur Koordinierung

bérsenrechtlicher Vorschriften

{Bérsenzulassungs-Gesetz)

Punkt der 571. Sitzung des Bundesrates am 28. November 1986

1. Der federfiihrende Finanzausschufl und
der Wirtschaftsausschuf}
empfehlen dem Bundesrat,
dem Gesetz gemdR Artikel 84 Abs. 1 und 105 Abs. 3
des Grundgesetzes zuzustimmen.

2. Der Wirtschaftsausschul® empfiehlt dem Bundesrat ferner
die Annahme folgender EntschlieBung:

Allainvertrieb: Verlag Dr. Hans Heger, Posttach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2048
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Der Bundesrat weist darauf hin, dal auch nach der
Verabschiedung des B&rsenzulassungs-Gesetzes der Ord-
nungsrahmen fiir das deutsche BOrsenwesen dringend
liberarbeitungsbediirftig ist. Er bittet daher die
Bundesregierung um Priifung, welche zusidtzlichen XAnde-
rungen des B&rsenrechts erforderlich sind, um das
deutsche BoOrsenwesen den aktuellen Anforderungen anzu-
passen.

Die weitere Integration der deutschen Bdrsen 1in die
internationalen Mirkte ist unter dem Gesichtspunkt der
wachsenden Konkurrenz auslindischer Bé&érsenplitze eine
vordringliche Aufgabe. Zahlreiche bérsenpolitische und
-strukturelle Probleme missen in diesem Zusammenhang
geldst werden. Beispielhaft sei verwiesen auf die
wettbewerbsverzerrende Bdrsenumsatzsteuer, das Makler-
.und Maklergebithrenrecht, das Zulassungswesen, das
Kassenvereinswesen und den Einsatz der Computertechnik.

— 40—
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Antrag

des Landes Hessen

zum

Gesetz zur Einfiilhrung eines neuen Marktabschnitts an den Wertpapierbdrsen und
zur_Durchfithrung der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaften

vom 5. Midrz 1979, vom 17. Mirz 1980 und vom 15. Februar 1982 zur Koordinierung

bérsenrechtlicher Vorschriften (Biirsenzulassungs-Gesetz)

- Punkt 3 a. der 571. Sitzung des Bundesrates am 28. November 1986 -

Der Bundesrat moge beschlielen:

Der Bundesrat bittet die Bundesregierung, im Zusammen-
hang mit der Verabschiedung des Bdrsenzulassungs-Ge-

setzes eine Bdrsenstrukturkommission einzusetzen.

Begriindung:

Der Stau von bdrsenpolitischen und -strukturellen
Problemen bedarf dringend einer systematischen und
kontinuierlichen Analyse und Aufarbeitung, verbunden
mit einer ausgewogenen Abwidgung aller Interessen.

Die weitere Integration der deutschen Borsenlandschaft
in das internationale Umfeld ist eine unter dem
Gesichtspunkt der wachsenden Konkurrenz auslidndischer
Bérsenpldtze vordringliche Aufgabe. Hand in Hand damit
mufl der Schritt von dem zur Zeit eher statischen
Regionalprinzip zu einem leistungsfihigeren, inter-
nationalen Maflstiben auch in Zukunft geniigenden
dynamischen Boérsenverbund erfolgen.

Alleinvertrieb: Vertag Dr. Hans Hegar, Postfach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2946
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Weiterhin ist es ein strukturpolitisches Anliegen,
konsequent und mit Unterstiitzung durch den Gesetzgeber
die weitere Stirkung der Eigenkapitalausstattung der
deutschen Unternehmen {iber die Bbrse voranzutreiben

und Hemmnisse fiir den Erwerb von borsennotierten
Papieren abzubauen.

Es ist erforderlich, daB die vorstehend genannten
komplexen Bereiche uber tagespolitische Interessen
hinaus grundsdtzlich auf Zielkonflikte und Losungsmog-
lichkeiten hin untersucht werden. Dies kann nur von
einer weisungsunabhingigen, mit Fachleuten ersten

Ranges besetzten Borsenstrukturkommission geleistet
werden.

Az
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BeschiuB

des Bunpdesrates
—

Gesetz zur Einfilhrung eines neuen Marktabschnitts an den
Wertpapierbdrsen und zur Durchfithrung der Richtlinien des
Rates der Europdischen Gemeinschaften vom 5. Miri!1979,

vom 17. Mirz 1980 und vom 15. Februar 1982 zur Koordinierung
bsrsenrechtlicher Vorschriften (Bdrsenzulassungs-Gesetz)

Der Bundesrat hat in seiner 571. Sitzung am 28. November 1986
beschlossen, dem vom Deutschen Bundestag am 23. Oktober 1986

verabschiedeten Gesetz gemidB Artikel 84 Abs. 1 und 105 Abs. 3
des Grundgesetzes zuzustimmen.

Der Bundesrat hat ferner die nachstehende EntschlieBung
angenommen: '

Der Bundesrat weist darauf hin, daB auch nach der
Verabschiedung des Bdrsenzulassungs-Gesetzes der Ord-
nungsrahmen fiir das deutsche Bdrsenwesen dringend
iberarbeitungsbedirftig ist. Er bittet daher die
Bundesfegierung um Prifung, welche zusitzlichen Ande-
rungen_‘des Borsearechts erforderlich sind, um das
deutsche Bdrsenwesen den aktuellen'Anforderungen anzu-
passen. C ' ‘

Abainvertrieb: Variag Dr. Hans Heger, Postiach 200821, 5300 Born 2
ISSN 0720-2046
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Die weitere Integration der deutschen Bérsen in die
internationalen Mirkte ist unter dem Gesichtspunkt der
wachsenden Konkurrenz auslindischer BOrsenplitze eine
vordtingliqhe "Aufgabe. Zahlreiche bérsenpolitische und
-strukturelle Probleme milssen in digsem Zusammenhang
geldst werden. Beispielhaft sei verwiesen auf die
wettbewerbsverzerrende BSrsenumsatzsteuer, das Makler-
und Maklergebithrenrecht, das rZu1a$$gngswescn, das
Kassenvereinswesen und den Einsat: der Camputertechnik;



