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Arncksache 503 /86

Gesetz iber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften (UBGG)

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-
rates das folgende Gesetz beschiossen:

ERSTER ABSCHNITT
Allgemeine Vorschriften

§1
Grundregel

Fin Unternehmen, das unter der Bezeichnung
JUnternehmensbeteiligungsgesellschaft* Geschifte
der in § 2 Abs. 2 beschriebenen Art betreibt, bedarf
der Anerkennung durch die zustindige Behdrde. Es
unterliegt den Anforderungen und der Aufsicht
nach diesem Gesetz.

§2
Anforderungen an Rechtsform,
Unternehmensgegenstand, Sitz und Kapital

(1) Eine Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
darf nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft
betrieben werden.

(2) SatzungsmiiBig festgelegter Unternehmensge-
genstand muB ausschliefllich der Erwerb, die Ver-
waltung und die VeriiuBerung von Anteilen oder
von Beteiligungen als stiller Gesellschafter an Un-
ternehmen sein, die ihren Sitz und ihre Geschéafts-
leitung im Inland haben und deren Anteile im Er-
werbszeitpunkt weder zur amtlichen Notierung
oder zum geregelten Markt an einer inléndischen
Birse zugelassen sind noch an einem inléndischen
organisierten Markt gehandelt werden.

(3) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mu§ ihren Sitz und ihre Geschéftsleitung im Inland
haben.

(4) Das Grundkapital der Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft muB mindestens zwei Millionen
Deutsche Mark betragen. Die Einlagen miissen voll
geleistet sein. '

ZWEITER ABSCHNITT

Vorschriften iiber die Thtigkeit
der Unternehmensl_:eteiligungsgesellschaiten

ERSTER UNTERABSCHNITT
Geschéftskreis

§3
Anlagegrundsiitze
(1} Die Unternehmensbeteiligungsgeseilschaft

darf vorbehaltlich derfolgenden Abséitze nur erwer-
ben:

1. Aktien, die weder zur amtlichen Notierung cder
zum geregelten Markt an einer inldndischen
Bérse zugelassen sind noch an einem inléndi-
schen organisierten Markt gehandelt werden;

2. Aktien, die in Ausiibung von 'Bezugsrechten die
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft geho-
ren, erworben werden;

3. Geschiiftsanteile an einer Gesellschaft mit be-
schriinkter Haftung; .

4. Kommanditanteile;

5. Beteiligungen als stiller Geselischafter im Sinne
des §230 des Handelsgesetzbuchs an Unterneh-
men, deren Anteile weder gzur amtlichen Notie-
rung oder zum geregelten Markt an einer inlén-
dischen Bérse zugelassen sind noch an einem
inlindischen organisierten Markt gehandelt;wer-
den; ‘

6. Bezugsrechte, sofern die Aktien, aus denen die .
Bezugsrechte herrithren, gemil Nummerl er-
worben werden kénnten;

7. Aktien, die der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft bei einer Kapitalerhthung aus Gesell-
schaftsmitteln zusiehen.

Anteile oder Beteiligungen als stiller Geseilschafter
diirfen nur an Unternehmen erworben werden, die
ihren Sitz und ihre Geschéfisleitung un Inland ha-

ben.

{2} Die Untemehmensbetzlhgungsgesenschaft
darf einem Unternehmen BDariehen gewihren,
wenn sie an dem Unternehmen Anteile hiiit oder als
stiller Gesellschafter beteiligt #st.

(3) Verfiigbares Geld darf die Unternehmensbe-
teiligungsgesellschaft auBer in den Fiéllen der Ab-
sitze 1, 2, 4 und 5 nur verwenden

1. zur Anlage bei Kreditinstituten im Inland;

2. zum Ankauf von auf Deutsche Mark lautenden
Schuldverschreibungen, die keine Wandel- oder
Gewinnschuldverschreibungen sind und die zur
amtlichen Notierung oder zym geregelten Markt
an einer inlindischen Borse zugelassen sind.

(4) Der Erwerb von Grundstiicken ist der Upnter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft nur zur Beachaf-
_fung von Geschiiftsraumen gestattet.

(5) Sonstige Geschiifte diirfen nur getétigt wer-
den, wenn sie mit dem Unternehmensgegenstand
der Unternehmensbetailmsellschaft zusam-
menhiéngen.

§4
_Anlagegrenien

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
soll Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesell-

schafter an mindestens zehn Unternehmen halten.
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Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter
an Konzernunternehmen im Sinne von § 18 des Ak-
tiengesetzes gelten als Anteile oder Beteiligungen
als stiller Geselischafter an demselben Unterneh-
men.

{2) Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter an einem Unternshmen diirfen nur erwor-
ben werden, soweit xur Zeit des Erwerbs ihre An-
schaftungskosten zusammen mit dem Buchwert der
von der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft an
diesemm Unternehmen bereits gehaltenen Anteile
und Beteiligungen als stiller Gesellschafter zwansig
vom Hundert des Eigenkapitals der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft nicht itbersteigen; Absatz 1
Satz 2 ist anzuwenden.

(3) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
darf Anteile an einer Aktiengesellschaft, einer

Kommanditgeselischaft auf Aktien oder einer Ge-

sellschaft mit beschrinkter Haftung nur erwerben,
soweit sie dadurch bei dem Unternehmen nicht
mehr als neunundvierzig vom Hundert der Stimm-
rechte erlangt. Dies gilt nicht fiir den Erwerb von
Anteilen an Unternehmen, die weniger als fiint
Jahre bestehen. Hat die Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft im Fall des Satzes2 insgesamt
Anteile mit mehr als neunundvierzig vom Hundert
der Stimmrechte erworben, so muf sie innerhalb
von zehn Jahren nach Ubersteigen der in Satz 1
bestimmten Grenze so viele Anteile veriuBern, def
sie die Grenze wieder einhilt

(4) Aktlen diirfen nur erworben werden, soweit
ihre Anschaffungskosten zusammen mit dem Buch-
wert der von der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft bereits gehaitenen Aktien finfzig vom Hun-
dert des Eigenkapitals der Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft nicht ibersteigen.

(5) Darlehen diirfen nur bis zur Héhe des Buch-
werts der an dem Unternehmen gehaltenen Anteile
oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter ge-
wiihrt werden und zusammen mit dem Buchwert
der an diesem Unternehmen bereits gehaltenen An-
teile oder Beteiligungen ais stiller Gesellschafter
zwanzig vom Hundert des Eigenkapitals der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft nicht libersteigen.
Der Gesamtbetrag der Dariehen darf zum Zeit-
punkt der Darlehensgewlhrung zwanzig vom Hun-
dert des Eigenkapitals der Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft nicht ibersteigen.

{8} Schuldverschreibungen diirfen nur erworben
werden, soweit ihre Anschaffungskosten zusammen
mit dem Buchwert der von der Unternehmensbetei-
ligungsgeselischaft bereits gehaltenen Schuldver-
schreibungen dreifiig vom Hundert ihres Eigenka-
pitals nicht iibersteigen. .

§5
Kreditasuinahme

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
darf Kredite nur aufnehmen, wenn sie mindestens
achtzig vom Hundert ihres Eigenkapitals in Antei-
len oder Beteiligungen als stiller Geselischafter an-
gelegt hat.
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(2) Die Unternehmensbetedligungsgeselischaft
darf Kredite nur bis zu einer Héhe aufnehmen, bei
welcher der Gesamtbetrag der Kredite zum Zeit-
punkt der Kreditauinahme dreiffig vom Hundert
des Eigenkapitals der Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft nicht dbersteigt.

{3} Die Absétze 1 und 2 gelten nicht fiir Darlehen,
welche der Unternehmensheteiligungegesslischaft
aus dffentlichen Mitteln fir die Refinanzierung von
Beteiligungen an Unternehmen gewihrt werden.

§6

Unzullissiger Anteilsbesitz und unzulfssige
Rechisgeschitfte mit Anteilen

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
darf Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter an einem Unternehmen, die sie bereits vor
ihrer Anerkennung als Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft erworben hat, nicht halten, wenn im
Zeitpunkt der Anerkennung ein Vorstandsmitglied
oder ein Aufsichtsratsmitglied der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft einen Anteil oder eine Be-
teiligung als stiller Gesellschafter an dem Unter-
nehmen halt. Satz 1 gilt nur, solange das Vorstands-
mitglied oder Aufsichtsratsmitglied seinen Anteil
oder seine Beteiligung hilt.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
darf keine Anteile oder Beteiligungen als stiller Ge-
sellschafter an Unternehmen erwerben, an denen
bereits ein Vorstandsmitglied oder ein Aufsichts-
ratsmitglied der Unternehmensbeteiligungsgeseil-
schaft einen Anteil oder eine Beteiligung als stiller
Geselischafter hilt Die Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft darf Anteile oder Beteiligungen als stil-
ler Geselischafter an Unternehmen, die sie unter
VerstoB gegen Satz 1 erworben hat, nicht halten,
solange das Vorstandsmitglied oder das Aufsichts-
ratsmitglied seinen Anteil oder seine Beteiligung
als stiller Gesellschafter hilt.

(3) Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmitglie-
der diirfen keine Anteile oder Beteiligungen als stil-
ler Gesellschafter an Unternehmen erwerben, an
denen bereits die Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft einen Anteil oder eine Beteiligung als stiller
Gesellschafter hiilt. Sie diirfen Anteile oder Beteili-
gungen als stiller Gesellschafter an Unternehmen,
die sie unter Verstofi gegen Satz 1 erworben haben,
nicht halten, solange die Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft ihren Anteil oder ihre Beteili-
gung als stiller Geselischafter halt.

(4) Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmitglie-
der kinnen Anteile oder Beteiligungen als stiller
Gesellschafter an Unternehmen weder von der Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaft erwerben noch
an diese verduBern.

§1
Unaulfissige Kapitalbeschaffung

Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft darf
keine Schuldverschreibungen ausgeben oder Ge-



nuBrechte oder Betsiligungen als stiller Gesell-
schafter gewdhren. '

§8
Verletzung der Vorschriften
fiber den Geschiiftskreis

" Ein VerstoB gegen die §§3 bis 6 Abs. 1 bis 3, §7
beriihrt die Wirksamkeit des Rechtsgeschétts
nicht.

]

MR WNM
Offentliches Angebot der Aktien

§9
PﬂiehtzumﬁﬁentliehenAnpbotderAkﬂen

(1) Innerbalb von zehn Jahren nach der Anerken-
nung als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft miis-
sen mindestens sieben Zehntel der Aktien der Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaft dffentlich zum
Erwerb angeboten werden. Nach Ablauf dieser Frist
ist das offentliche Angebot jeweils jahrlich zu wie-
derholen, big sieben Zehntel der Aktien der Unter-
nehmensbetexhg'ungsgesellschaft auf diese Weise
verduBert sind.

(2) Aktionére der Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft mit Anteilen von zusammen mindestens
sieben Zehntel der Aktien haben sich gegeniiber
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft vertrag-
lich zu verpflichten, die Anforderungen des Absat-
zes 1 zu erfiillen. ' ‘

{3) Ein &ffentliches Angebot liegt auch dann vor,
wenn ein anderer auf Grund einer Vereinbarung
mit Aktiondren der Unternehmensbeteiligungsge-
seéllschaft die Aktien iibernommen hat und &ffent-
lich zum Erwerb anbietet.

510

Vorsmetzungeu del iffentlichen Angebots der
Aktien

= (1) Aktien der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft diirfen tffentlich zum Erwerb nur angeboten
werden, wenn sie zur amtlichen Notierung oder
zum geregelten Markt an einer inlindischen Birse
zugelassen sind und die Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft einen Bérsenzulassungsprospekt
oder einen Unternehmensbericht verbffentlicht
hat.

_ {2) Der Unternehmensbericht ist durch Abdruck
in mindestens einer Zeitung mit weiter Verbreitung
im Inland oder als Dyuckschrift zu verdffentlichen,
die am Sitz der Bérseé, an der die Aktien der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft zum geregelten
Markt zugelassen sindl, sowie am Sitz der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft und bei ihren Zahl-
stellen dem Publikum kostenlos zur Verfiigung ge-
stellt wird. AuBerdem ist im Bundesanzeiger ein

Hinweis bekanntzumachen, wo der Unternehmens-
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bericht verdffentlicht und fiir das Publikum zu er-
halten ist.

(3} Zwischen der Verbifentlichung des Bérsenzu-
lassungsprospekts oder des Unternehmensberichts
und dem Beginn der Frist zur Abgdbe eines ver-
bindlichen Kaufangebots miissen mindestens zwolf
Werkiage liegen.

§11
Mindestangaben

{1) Der Birsenzulassungsprospekt oder der Un-
ternehmensbericht mub, soweit Absatz 2 nichts an-
deres zuldlt, iiber jedes Unternehmen, an dem die
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft einen Anteil
hilt oder als stiller Gesellschafter beteiligt ist, min-
destens folgende Angaben enthalten:

1. Firma, Rechtsform, Sitz und Griindungsjahr;
2. Gegenstand des Unternehmens;
3. Hoéhe des Eigenkapitals;

4. Hohe des Anteils der Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft am Kapital des Unternehmens oder
der Einlage als stiller Gesellschafter,

5. Erwerbszeitpunkt des ‘Anteils, bei einer Beteili-
gung als stiller Gesellschafter Erwerbszeitpunkt
und Laufzeit;

8. die Hiohe der Ertriige des letzten Geschiiftsjahres
aus dem Anteil oder aus von der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft als stiller Gesellschafter
geleisteten Einlagen.

{2) Bei einer Beteiligung als stiller Gesellschafter
kann die Angabe der Firma und des Sitzes (Ab-
satz 1 Nr. 1) unterbleiben.

(3) Ferner sind die Anzahl und der Gésamtbetrag
der Darlehen nach § 3 Abs. 2 anzugeben.

(4) Weitergehende Vorschriften {iber den Bérsen-
zulassungsprospekt und den Unternehmensbericht
bleiben unberiihrt.

DRITTER UNTERABSCHNITT

Rechnungslegung
§12
Jahresabschlufl, Lagebericht und Abschlufipriifung

{1) Auf Unternehmensbeteiligungsgeselischaften,
die kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267
Abs.1 des Handelsgesetzbuchs sind und die nicht
die Voraussetzungen des §387 Abs.3 Satz2 des
Handelsgesetzbuchs erfillen, sind die fir mittel-
groBe Kapitalgesellschaften (§ 267 Abs.2 des Han-
delsgesetzbuchs) geltenden Vorschriften des Zwei-
ten Abschnitts des Dritten Buches des Handelsge-
setzbuehs anzuwenden. -

(2) In den nach den §§ 325 bis 327 des Handelsge-
setzbuchs zu verdffentlichenden Anhang hat die
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Unternehmensbeteiligungsgesellschaft zus!ltzhch
folgende Angaben aufzunehmen:

1. die Anzah! der Anteile und Beteiligungen als stil-
ler Gesellschafter zum Abschlulistichtag sowie
eine Darstellung der Entwicklung des Bestands
der Anteile und Beteiligusigen, die jeweils geson-
dert und zum Anschatfungswert die Zuglnge
durch Neuerwerb und durch Aufstockung von
Anteilen und Beteiligungen im Wege der Zufiih-
rung never Mittel enthjilt; ebenso sind die Ab-
génge durch Verkauf, dureh nicht ausgegiichene
Verluste sowie durch Liguidation und Konkurs
jeweils gesondert anzugeben;

* 2. bei Zugiingen von Anteilen und Beteiligungen als

stiller Gesellschafter dur¢h Neuerwerb die Anga-
‘ben gemiB § 11 Abs. 1 und ;

3. eine Aufgliederung der Anteile und Beteiligun-
gen als stiller Gesellschafter nach Geschiifts-
zweig und Rechtsform der Unternchmen.

{3) Die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts durch den AbschluBpriifer hat sich
auch auf die Einhaltung der Vorschriften diesés Ge-
setzes zu erstrecken,.Das Ergebnis dieser Priffung
hat der AbschluBpriifer in den Bestitigungsver-

*merk zum Jahresabschiufl aufzunehmen.

§13
Zwischenbericht

(1) Die Unterhehmensbeteiligungsgesellschaft ist
verpflichtet, innerhalb des Geschiiftsjahreg eitien
Zwischenbericht zu veréffentlichen, der anhand von
Zahlenangaben und Erléuterungen ein den tatsiich-

lichen Verhiiltnissen entsprechendes Bild dér Fi- |

nanzlage und des ailgemeinen Geschiftsgangs der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft in den er-
sten sechs Monaten des Geschiftsjahres vermittelt.
Der Zwischenbericht mufl insbesandere die Angs-

ben nach § 12 Abs. 2 enthalten.
(2) Der Zwischenbericht ist innerhalb von zwei

Monaten nach dem Ende des Henchtsneitraums in |

derselben Weise zu verdffentlichen wie der Jahres-
abschluf und der Lagebericht.

{3) Die Verpflichtung zur Verdffentlichung eines
Zwischenberichts besteht nicht, solange Aktien der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft weder zur
amtlichen Notierung noch zum gerégelten Markt an
einer inlindischen Bérse Zugelassen sind.

(4) Weitergehende Vorschriften iiber den Zwi-

schenbericht bleiben unberilhri

DRITTER ABSCHNITT
Verfahren und Aufsicht; Bezeichnungsschutz
§14
Zustindigkeit
(1) Die Aufgaben der Behidrde nach den V!or'

schriften dieses Gesetzes werden von den zusfindi-
gen obersten Landesbehbérden wahrgenommen.

_durch’ Ricknahme oder Widerru

S03(¢b

{2) Die Behdrde entscheidet iiber die Anerken-
nung als Untérnehmensbeteiligungsgesellschaft
und iiber die Ritknahme und den Widerruf der An--
erkennung. Sie iiberwacht die Einhiltung der
Pflichten der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft, der Mitglieder ihrer Organe und threr Aktio-
nére aus der Anerkennung und kann die xur Durch-
setzung dieses Gesetzes geeigneten und erfordeiti-

Lchen Anordnungen treffen.

(3) Es kann ein Zwangsgeld bis zu fiinfzigtausend
Deutsche Mark festgesetzt werden.

§15
Anirag

{1) Die Anerkeanung wird auf Antrag erteilt. Sie
ergeht schriftlich, '

{2) Der Antrag ist schrifilich zu stellen Thm sind
in Uischrift oder difentlich beglaubigter Abschrift
beizufiigen:-

1. die S8atzung in der neuesten Fassung;

2. die Urkunden {iber die Besteliung dei Vorstands
und des Aufsichtsrats;

3. ein Handelsregisterauszug nach muésigm Stand
oder eine Bestlitigung des Re, ster tichts, daB
die Eintragung der Geselisch as Handdls-
register nur ioch von der Anerkennimg als Un-
ternehmensbeteiligungsgesealischaft abhingt;

4. eine gemeinsame Vetsicherung aller Mitglieder

" des Vorstands und des Aufsichtsrats, dad die Ge-
-selischaft keine Anteile oder Beteiltgunqen g
stiller Gesellschafter an Unternehmen hElt, an
denen Mitglieder des Vorstands odér des Auf-
sichtsrats Antéile oder Beteiligungen als stille
Gesellschafter halien;

5. eine schriftiiche Verpflichitung von Aktionéren
der Gesellschaft, innerhalb von zehn Jahren
nach der An¢tkennung als Unternehmensbeteili-
gungsgeséllschaft mindestens si¢ben Zahntel der
von der Unternehimensbetéiligungsgeselischaft
ausgegebenen Aktien Gifentlich zum Erwerb an-
zubieten und die Angebote nach Ablauf dieser
Frist jeweils jahrlich zu wicderholen, bis sieben
Zehntel der Aktien der Unte#neéhinénsbeteili-
gungsgesellschaft auf diese Weisé verliuBert
sind.

. §16 _
Voraussetzungen der Anerkennung, Eritlschen

(1) Die Gesellschaft ist als Unternehiensbeteili-
gungsgescilschaft anzuerkennen, wenn sie die Vor-
aussetzungen des §2 erfallt und dér #g nach
§ 15 ordnungsgemas und volistindig gestellt ist.

(2} Die Anerkénnung vetliert il *iﬂmnt pur
na¢h den Vor-
schriften iiber da% Verwaltungsverfahren, durch Wi-

derruf nach § 17 oder durch Verzicht nach § 18.

—
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§17
Widerrul .

(1) Die Behorde hat die Anerkennung als Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaft zu widerrufen,
wenn :

1. innerhalb von zehn Jahren nach der Anerken-
nung keine Aktien der Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft dffentlich zum Erwerb angebo-
ten worden sihd (§ 9 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3);

2. Aktien der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft
offentlich zum Erwerb angeboten werden, ohne
dafi zuvor ein Bérsenzulassungsprospekt oder
ein Unternehmensbericht verdffentlicht oder die
Aktien zur amtlichen Notierung oder zum gere-
gellen Markt an einer inliindischen Birse zuge-
lassen worden sind (§ 10 Abs. 1).

. {2) Die Behdrde kann die Anerkennung aufler
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrens-
gesetzes widerrufen, wenn

1. innerhalb von zehn Jahren nach der Anerken-
nung weniger als sieben Zehntel der Aktien der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft 6ffentlich
zum Erwerb angeboten worden sind (§9 Abs. 1
Satz 1, Abs. 3);

2. die Verpflichtung nach §9 Abs.1 Satz 2, Abs.3
zum Sffentlichen Angebot nicht erfiiilt worden
ist;

3. die Unternehmensbeteiligungsgeseilschaft in

schwerwiegender Weise Verpflichtungen ver-
letzt, die ihr nach den §§ 3 bis 3 obliegen,;

4. entgegen § 7 Schuldverschreibungen ausgegeben
oder Genufirechte oder Beteiligungen als stiller
Gesellschafter gewdhrt worden sind;

5. nach Ablauf der Ubergangsfrist in § 23 Abs. 1 die
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft  Anteile
oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter an
weniger als zehn Unternehmen hilt oder ihre
Mittelanlage nicht den Anlagegrenzen des §4
Abs. 2 bis 6 entspricht;

8. Aktien der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
dffentlich angeboten werden, abgleich die Anfor-
derungen des § 23 Abs. 2 nicht erfiillt sind,

{3) Im Falle des Widerrufs ist durch Verwaltungs-

akt festzustellen, ob Aktien der Unternehmensbe-.

teiligungsgesellschaft éffentlich zum Erwerb ange-
boten worden sind.

" (4) Die Behérde macht die unanfechtbar gewor-
dene Riicknahme oder den unanfechtbar geworde-
nen Widerruf auf Kosten der Gesellschaft im Bun-
desanzeiger bekannt

§18
Verzicht
(1) Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft

kann -auf die Anerkennung nur verzichten, indem
sie den Unternehmensgegenstand (§2 Abs. 2) én-

Drucksache 503 /86

. dert oder in der Satzung bestimmt, daB sie ihre

Geschiifte nicht nach Maligabe dieses Gesetzes be-
treibt. Die Anerkennung verliert ithre Wirksamkeit
von dem Tag an, an dem die Anderung der Satzung
in das Handelsregister eingetragen wird.

(2) Der Verzicht auf die Anerkennung ist von der
Behorde auf Kosten der Gesellschaft im Bundesan-
zeiger bekanntzumachen. § 17 Abs.3 gilt entspre-
chend.

§19
Erneuter Antrag auf Anerkennung

{1) Wird die Anerkennung als Unternehmensbe-
teiligungsgesellschaft zuriickgenommen oder wi-
derrufen oder verzichtet die Unternehmensbeteili-
gungs‘gesellschaft -auf die Anerkennung, so kann
die Gesellschaft einen erneuten Antrag friihestens
drei Jahre nach dem Wirksamwerden des Verzichts,
der Riicknahme oder des Widerrufs stellen.

(2) Die Gesellschaft ist auf einen solchen Antrag
erneut - als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft.
anzuerkennen, wenn

1. sie die Voraussetzungén des § 2 erfiilit,

2. sie Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter an mindestens zehn Unternehmen halt
(§4 Abs. 1),

3. ihre Miftelanlage den Anlagegrundsiétzen nach
§ 3 und den Anlagegrenzen in § 4 Abs. 2 bis 6 ent-
spricht, '

4. ihre Kreditaufnahme nicht die Grenzen in §5
iiberschreitet,

5. weder Schuldverschreibungen der Gesellschaft
sich im Umlauf befinden noch Genufirechte oder
Beteiligungen als stiller Gesellschafter an der
Gesellschaft bestehen und

8. der Antrag entsprechend- § 15 ordnungsgemad
und vollstindig gestellt ist.

{3) Sind Aktien der Gesellschaft vor dem Verlust
der Anerkennung dffentlich angeboten worden, ver-
mindert sich die Verpflichtung zum Angebot von
sieben Zehntel der Aktien (§9 Abs.1, §15 Abs.2
Satz2 Nr.5) um die Zahl der bereits auf Grund
eines offentlichen Angebots verdullerten Aktien.

§20

Schutz der Bezeichnung ,Unternehmens-
heteiligungsgesellschatt”

(1) Die Bezeichnung ,Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft” darf unbesehadet des § 26 in der Fir-
ma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Ge-
schiiftszwecks oder zu Werbezwecken nur von aner-
kannten Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
gefithrt werden. : '

(2) Die Bezeichnung ., Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft" darf als Firma oder als Zusatz zur
Firma in das Handelsregister nur eingetragen wer-
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den, wenn dem Registergericht die Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nachge-
wiesen ist. Fiihrt ein Unternehmen eine Firma oder
einen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach Ab-
satz 1 unzulissig ist, 30 hat das Registergericht die
Firma oder den Zusatz zur Firma von Amts wegen
zu lischen; § 142 Abs.1 Satz 2, Abs. 2 und 3 sowie
§ 143 des Gesetzes iiber die Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichisbarkeit gelten entsprechend.

§21
Anzeige- und Vorlagepflichien

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
hat der Behdrde unverziiglich anzuzeigen

1. Verénderungen im Vorstand und im Aufsichtsrat
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft unter
Benennung der neu bestellten und der ausschei-
denden Mitglieder dieser Organe, '

2. Anderungen der Satzung.

{2) Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft
hat der Behorde den gepriiften und festgestellten
JahresabschluB, den Lagebericht sowie den Bericht
iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts - unverziiglich einzureichen. Sie hat
ferner den Zwischenbericht sowie den Bérsenzulas-
sungsprospekt oder den Unternehmensbericht nach
der Veritfentlichung unverziiglich einzureichen.

§22
Miteilungen

Die Behorde teilt dem Registergericht die Aner-
kennung als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
und den nicht mehr anfechtbaren Verlust der Aner-
kennung mit.

VIERTER ABSCHNITT

Ubergangs- Bufigeld-, Anderungs- und
SchluBvorschriften

ERSTER UNTERABSCHNITT
Ubergangs- und Bu3geldvorschriften

§23
Vorschriften zur Neugriindung

(1) Unternehmensbeteiligungsgesellschaften sind
von den Vorschriften des § 4 Abs. 1 und 2, Abs. 4 bis
6 tiir hochstens sechs Jahre nach der Anerkennung
als Unternechmensbeteiligungsgesellschaft befreit,
soweit Absatz 2 nichts anderes bestimmt.

(2) Aktien einer Unternghmensbeteiligungsge-
sellschaft diirfen erst Gffentlich engeboten werden,
wenn der gepriifte Jahresabgchlul fir mindestens
ein volles Geschiiftsjahr verbffentlicht ist, die Un-
ternehmensbeteiligungsgeselischaft Anteile oder
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Beteiligungen als stiller Gesellschafter an minde-
stens zehn Unternehmen hiilt (§ 4 Abs. 1), ihre Mit-
telaniage den Anlagegrundsitzen.nach § 3 und den
Anlagegrenzen in § 4 Abs. 2 bis 8 entspricht und die
Kreditaufnahme nicht die Grenzen in §5 {ber-
schreitet. Mit dem ersten dffentlicthen Angebot en-
det die Befreiung nach Absatz 1.

§24

Anerkennung von zum Biirsenhandel zugelassenen
Gesellschaften

(1) Eine Gesellschaft, deren Aktien bereits zur
amtlichen Notierung oder zum geregelten Markt an
einer inlindischen Bérse zugelassen sind, ist als
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft anzuerken-
nen, wenn

1. sie die Voraussetzungen des § 2 erfiillt,

2. sie Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter an mindestens zehn Unternehmen hait
(§4 Abs. 1), -

3. ihre Mittelanlage den Anlagegrundsitzen nach -

§ 3 und den Anlagegrenzen in § 4 Abs. 2 bis 8 ent-
spricht,

4. ihre Kreditaufnahme mcht die Grenzen in §5
uberschreitet,

5. weder Schuldverschreibungen der Gesel]schaft
sich im Umlauf befinden noch GenuBrechte oder
Beteiligungen als stiller Geselischafter an der
Gesellschaft bestehen und

6. der Antrag nach §15 ordnungsgemaﬁ und voll-
standlg gestellt ist.

{2) Die Verpflichtung zum &ffentlichen Angebot
von mindestens sieben Zehntel der Aktien der Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaft gemal §9

' Abs. 1, §15 Abs.2 Satz 2 Nr.5 vermindert sich um

die Zahl der bereits auf Grund eines dffentlichen
Angebots veriuBlerten Aktien.

§25
Gesellschafterdarlehen

Fir die Anwendung der Vorschriften iber kapi-
talersetzende Gesellschafterdariehen werden Kre-
ditinstituten und Versicherungsunternehmen, die
mit einer Unternehmensheteiligungsgesellschaft
nach den sinngemi anzuwendenden §§ 15 bis 19
des Aktiengesetzes verbunden sind, die der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft gehirenden An-
teile an einem anderen Unternehmen bis zum Ab-
lauf von vier Jahren nach der erstmaligen Beteili-
gung der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft an
diesem Unternehmen nicht zugerechnet, wenn das
Darlehen in einem Zeitpunkt gewdhrt worden ist, in

‘dem die Gesellschafter als ordentliche Kaufleute
" dem Unternehmen nicht Eigenkapital hitten zufiih-

ren miissen, und das Darlehen dem Unternehmen
belassen worden ist.

3

)



§26
Bezeichnungsschutz und Altfiille

Enthiilt beim Inkrafttreten dieses Gesetzes die
Firma eines Kaufmanns die Bezeichnung ,Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft* und wird das Un-
ternehmen nicht nach § 18 als Unternehmensbetei-
ligungsgesellschaft anerkannt, so darf diese Be-
zeichnung nur noch bis zum 31. Dezember 1990 ge-
fiihrt werden.

§27
BuBgeldvorschriften
{1) Ordnungswidrig handelt, wer entgegen

1. §8 Anteile oder Betexhgungen hilt, erwirbt oder
verbufert,

2. §10 Abs.1 oder §23 Abs.2 Aktien einer Unter-
nehmensbeteiligungsgeseilschaft offentlich an-
bietet oder

3. § 10 Abs. 3 den Beginn der Frist zur Abgabe eines
verbindlichen Kaufangebots auf einen zu friihen
Zeitpunkt festlegt.

(2) Ordnungswidrig handelt auch, wer vorsitzlich
oder leichtfertig entgegen

1. § 12 Abs. 2 die dort bezeichneten Angaben nicht,
nicht richtig oder nicht vollstiindig in den zu ver-
tffentlichenden Anhang aufnimmt,

2. §13 Abs.1 oder 2 den Zwischenbericht nicht,
nicht richtig, nicht volistindig oder nicht recht-
zeitig verdffentlicht,

3. § 21 Abs. 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht’

vollstindig oder nicht rechtzeitig erstattet oder

4. §21 Abs.2 die dort bezeichneten Unterlagen
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig einreicht.

{3) Die Ordnungswidngkent kann in den Fillen
des Absatzes 2 Nr.3, 4 mit einer Geldbufle bis zu
50 000 Deutsche Mark, in den Fillen des Absatzes 1
und des Absaizes 2 Nr.1 und 2 mit einer Geldbulle
bis zu 100 000 Deutsche Mark geahndet werden.

ZWEITER UNTERABSCHNITT
Anderung anderer Gesetze

- §28
Xnderung des Vermbgensteuergesetzes

Das Vemogenstemrgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vem 14.Mérz 1985 (BGBLI
S. 558), getindert durch Artikel 3 Nr.3 des Gesetzes
vom 20. Februar 1986 (BGBl 1 S. 297), wird wie folgt
geténdert:

1. Nach §3 Abs. 1 Nxf. 17 wird folgende Nummer 18
angefiigt:

brucksache 503 /86

»18. Unternehmensbeteiligungsgeselischaften,
die nach dem Gesetz Gber Unternehmensbe-
teiligungsgeselischaften vom... (BGBL1
8. ...) in dem Kalenderjahr, das dem Veran-
lagungszeitpunkt vorangeht, anerkannt sind.
Der Widerruf der Anerkennung und der Ver-
zicht auf die Anerkennung haben Wirkung
fir die Vergangenheit, wenn nicht Aktien
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
offentlich angeboten worden sind. Bescheide
iuber die Anerkennung, die Ricknahme oder
den Widerruf der Anerkennung und iiber die
Feststellung, ob Aktien der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft offentlich angebo-
ten worden sind, sind Grundlagenbescheide
im Sinne der Abgabenordnung.”

2. In § 25 wird die Jahreszahl ,,1985" durch die Jah-
reszah} , 1987 ersetzi.

§29
Anderung des Gewerbesteuergesetzes

Das Gewerbesteuergesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 14. Mai 1684 (BGBI. I S. 857), zu-
letzt gedindert durch Artikel3 Nr.2 des Gesetzes
vom 20. Februar 1886 (BGBL 1 S. 297) wird wie folgt

geiindert:

1. Dem § 3 wird folgende Nummer 22 angefiigt:

.22, Unternehmensbeteiligungsgesellschdften,
die nach dem Gesetz iiber Unternehmensbe-
teiligungsgesellschaften vom ... (BGBL I

.} anerkannt sind. Der Widerruf der An-
erkennung und der Verzicht auf die Aner
kennung haben Wirkung fiir die Vergangen-
heit, wenn nicht Aktien der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft ffentlich angebo-
ten worden sind. Bescheide iiber die Aner-
kennung, die Riicknahme oder den Widerruf
der Anerkennung und Gber die Feststellung,
ob Aktien der Unternehmensbeteiligungsge-
selischaft 6ffentlich angeboten worden sind,
sind Grundlagenbescheide im Sinne der Ab-
gabenordnung,”

2. §9 Nr.2a Satz 1 erhilt folgende Fassung:

.die Gewinne aus Anteilen an einer nicht steuer-
befreiten inldndischen Kapitalgesellschaft im
Sinne des §2 Abs. 2, einer Kreditanstalt des o1-
fentlichen Rechts, einer Erwerbs- und Wirt-
schaftsgenossenschaft oder einer Unterneh-
mensbeteiligungsgeselischaft im Sinne des §43
Nr. 22, wenn die Beteiligung zu Beginn des Erhe-
bungszeitraums mindestens ein Zehntel des
Grund- oder Stammkapitals betréigt und die Ge-
winnanteile bei Ermittjung des Gewinns (§ 7) an-
gesetzt worden sind.”

3.§12 Abs.3 Nr.2a Satzl erhillt folgende Fas-
sung:

.den Wert (Teilwert) einer zum Gewerbekapital
gehdrenden Beteiligung an einer nicht steuerbe-
freiten inléndischen Kapitalgesellschaft im
Sinne des §2 Abs. 2, einer Kreditanstalt des of-

fentlichen Rechts, einer -Erwerbs- und Wirt-
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schaftsgenossenschaft oder einer Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft im Sinne des §3
Nr.22, wenn die Beteiligung mindestens ein
Zehntel des Grund- oder Stammkapitals be-

trigt.

4. § 38 erhilt folgende Fassung:
838 .
Zeitlicher Anwendungsberei
Die vorstehende Fassung dieses Gesetzes ist

erstmals fiir den Erhebungszeitraum 1987 anzu-
wenden.”

§30
Knderung des Umsatzsteuergeseizes

Das Umsaizsteuergesetz vom 28. November 1979
(BGBL1 S. 1953), zuletzt gelindert durch Artikel 14
des Gesetzes vom 19 Dezember 1885 (BGBIL.!
S. 2438), wird wie folgt gedndert: '

1. In §4 Nr.B wird folgender Buchstabe j angefigt:
o) die Beteiligung als stiller Geselischafter an

dem Unternehmen oder an dem Gesell-
schaftsanteil eines anderen’”.

2. §27 wird wie folgt gedndert:
Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 8 angefiigt:

A8) Die Vorschrift des §4 Nr.8 Buchsiabej
kann auf Antrag des Unternehmers auf Umsatze
angewendet werden, die nach dem 31. Dezember
1982 ausgefiihrt worden sind, soweit die Steuer-
festsetzungen fiir die betreffenden Besteue-
rungszeitriume nicht bestandskriftig sind.”

§31
Anderung des Geseizes iiber das Kreditwesen
§ 2 des Gesetzes iiber das Kreditwesen in der Fas-

der Bekanntmachung vom 11.Juli 1985
(BGBL1 S. 1472), das zuletzt durch Artikei 8 des Ge-
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setzes vom 15. Mai 1988 (BGBL1I S.721) gedndert
worden ist, wird wie folgt geindert:
1. Abeatz1 wird wie foigt geindert:

In Nummer 8 wird der Punkt durch einen

Strichpunkt ersetzt und folgendes angefiigt:

-5 Unternehmen, die auf Grund des Gesetzes
tiber Unternehmensbeteiligungsgeselischal-
tenvom ...(BGBL1S. ..)) als Unternehmens-
beteiligungsgesellschaften anerkannt sind*

2. Absatz 2 Satz 2 Halbsatz 2 erhilt folgende Fas-
sung: ‘
Jlir die Sozialversicherungstriger, fiir die Bun-
desanstalt fiir Arbeit, fitr Versicherungsunter-

nehmen sowie fiir Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaften giit § 14.°

3. Absatz 3 erhiilt folgende Fassung:

«(3) Fiir Unternehmen der in Absatz I Nr.5 bis
8 bezeichneten Art gelten die Vorschriften dieses
‘Gesetzes insoweit, als sie Bankgeschifte betrei-
ben, die nicht zu den ihnen eigentimlichen Ge-
schiiften gehdren”

DRITTER UNTERABSCHNITT
Berlin-Klause! und Inkrafttreten

§32
Berlin- Klausel
Dieses Gesetz gilt nach MaBgabe des §12 Abs. 1
und des § 13 Abs. 1 des Dritten Uberleitungsgeset-
zes auch im Land Berlin. Rechtsverordnungen, die
auf Grund dieses Gesetzes erlassen werden, gelten

im Land Berlin nach § 14 des Dritten Uberleitungs-
gesetzes,

§33
Inkraitireten

Dieses Gesetz tritt am 1. Januar 1987 in Kraft.
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Empfehlungen

der Ausschisse

zum

Gesetz iiber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften (UBGG)

Punkt der 571. Sitzung des Bundesrates am 28. November 1986

1. Der federfithrende Finanzausschufl und
der WirtschaftsausschuBl
empfehlen dem Bundesrat,
dem Gesetz gemdl Artikel 105 Abs. 3

des Grundgesetzes zuzustimmen.

2. Der WirtschaftsausschuR empfiehlt dem Bundesrat ferner
die Annahme folgender Entschliiefung:

Allginvertrieh: Veriag Dr. Hans Heger, Postfach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2p48
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Der Bundesrat begriift grundsdtzlich das Gesetz iber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften (UBGG). Der Bun-
desrat hatte mit BeschluB vom 24. Mai 1985 - Druck-
sache 140/85 (BeschluB) - vorgeschlagen, auch GmbH-Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaften zuzulassen, die
sich auch iiber die Ausgabe von GenuBscheinen refinan-
zieren koénnen und gleichwertigen Beschridnkungen unter-
liegen wie die im Gesetz vorgesehenen AG-Unternehmens-
beteiligungsgesellschaften; auBlerdem sollte sicher-
gestellt werden, dal auch bereits bestehende Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaften in GmbH-Form in den

Geltungsbereich des Gesetzes einbezogen werden.

Bundesregierung und Bundestag haben diesem grund-
legenden, einstimmig gefaBten Anliegen des Bundesrates
jedoch nicht entsprochen. Der Bundesrat mdchte zwar aus
diesem Grunde seine Zustimmung nicht verweigern, hilt
jedoch dieses Anliegen fir so bedeutsam, dafl es in der
nichsten Legislaturperiode wieder aufgegriffen werden
soll. Der Bundesrat hat deshalb die Absicht, in der
nichsten Legislaturperiode einen entsprechendén Geset-
zesantrag mit der genannten Zielsetzung zu verabschie-
den.
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Bundesrat D;uckuchos 03/2/86

25.11.86

Antrag

des Landes Hessen

zum

Gesetz iiber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften (UBGG)

- Punkt 3 ¢. der 571. Sitzung des Bundesrates am 28, November 1986 -

Der Bundesrat mége beschlie@en, gemdR Artikel 77 Absatz 2 des Grundgesetzes die

Einberufung des Vermittlungsausschusses aus folgenden Griinden zu verlangen:

a)§ 11 Abs. 2

In § 11 Abs. 2 ist der Punkt durch ein Komma Zu ersetzen
und folgender Satzteil anzufilgen:

"soweit dies fir die Beurteilung nicht von wesentlicher
Bedeutung ist."

Begrﬁndung:

Nach bdrsenrechtlichen Grundsitzen hat ein
Prospekt bzw. Unternehmensbericht alle fiir
die Beurteilung einer Anlageentscheidung
wesentlichen Angaben zu enthalten. Ein Ver-
zicht darauf wlirde nur das Problem auf die
Ebene der Prospekthaftung verlagern. Unter
dem Gesichtspunkt des Anlegerschutzes und
damit hinsichtlich der Akzeptanz beim Publi-
kum erscheint die Kann-Regelyng bei der
Nennung der stillen Beteiligungen nicht als
ausreichend. Was an der Bérse gehandelt wird,
mufl transparent sein. Der Zielkonflikt
zwischen ™stiller" Beteiligung und Anleger-
schutz darf nicht zu Lasten des letzteren
geldst werden,

Alleinvertrieb: Verlag Dr. Hans Heger, Pastfach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2946
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b) § 28 Nr. 1

In § 28 Nr. 1 ist in der in § 3 Abs. 1 des Vermigensteuergesetzes anzu-
figenden Nummer 18 nach Satz 1 folgender neuer Satz einzufiigen:

"Dies gilt auch fir Kapitalbeteiligungsgesellschaften fir
die mittelstindische Wirtschaft, die mit dffentlicher
Férderung im tffentlichen Interesse Mittel aus staatlichen
Programmen erhalten und als Beteiligungen weiterleiten.”

Begrindung:

Fiir die mittelstandischen Betelligungs-
gesellschatten der Linder, die im offent-
lichen Interesse handeln und nur aeshalb
nicht unter § 19 GewStDVO fallen, well
Gas beteiligungsgeschdtt kein Kredit-
geschdft ist - dies ist nicht selbst-
verstandlich, siehe Osterreich - 1st
nicht einzusehen, warum die zur Verfigung
gestellten zweckgebundenen EkP-Mittel

als Dauerschulden zu 50 % beim Gewerbe-
kapital berlcksichtigt weraen, wohingegen
Kreditinstitute bei Einschaltung keine
nennenswerte Gewerbesteuer zahlen missen.
Bei diesen entstehen Dauerschulden nur

in der Hohe, in der Grundstucke und
dauernde Beteiligungen das Eigenkapital
iibersteigen, was kaum der Fall ist. Gewer-
besteueriich wird nur der Ertrag erfaflt,
Ger aber beil der hier bedeutsamen sti1l-
len Beteiligung wegen der geringen Ge-
winnhohe nicht bedeutsam 1ist.

-3 -
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c) § 29 Nr. 3
In § 29 ist nach Nummer 3 folgende Nummer 3a einzufiigen:

"3a. In § 35c Nr. 2 Buchstabe e werden nach dem Wort "Anlagever-
mogens" folgende Halbsitze eingefligt:

'""; dies gilt auch fiir Kapitalbeteiligungsgesellschaften

fir die mittelstindische Wirtschaft, die mit 6ffentlicher

F8rderung im 6ffentlichen Interesse Mittel aus staatlichen
Programmen erhalten und als Beteiligungen weiterleiten " °,

Begrindung:

FUr die mittelstidndischen Beteiligungs-
gesellschatten der Liander, die im &ffent-
lichen Interesse handeln und nur aeshalb
nicht unter § 19 GewStDVQ fallen, weil
Qas beteiligungsgeschdtt kein Kredit-
geschaft ist - dies ist nicht selbst-
verstdndlich, ciehe Osterreich - ist
nicht einzusehen, warum die zur Ver fugung
gesteilten zweckgebundenen EkP-Mittel

als Dauerschulden zu 50 % beim Gewerbe-
kapital bericksichtigt werden, wohilngegen
Kreditinstitute bei Einschaltung keine
nernenswerte Gewerbesteuer zahlen miissen.
Bel diesen entstehen Dauverschulden nur

1n der Hohe, in der Grundstucke und
davernde beteiligungen das Eigenkapital
Ubersteigen, was kaum der Fall ist. Gewer-
besteueriich wird nur der Ertrag erfait,
der aber be1 der hier bedeutsamen stil-
len Beteil:qung wegern der geringen Ge-
winnhohe nicht bedeutsar jst .

4
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Bundesrat prucksache D03/ 86 (Beschivg)

28.11.86 ; )

BeschiuB

des Bundesrates

zum

Gesetz iiber Unternehménsbeteiligungsgesellschaften (UBGG)

Der Bundesrat hat in:seiner 571. Sitzung am 28. November 1986
beschlossen, dem vom Deutschen Bundestag am 23. Oktober 1986
verabschiedeten Gesetz gemdB Artikel 105 Abs, 3

des Grundgesetzes zuzustimmen.

Der Bundesrat hat ferner die nachstehende EntschlieBung
angenommen: ’

Der Bundesrat begriilt grundsitzlich das Gesetz ({iber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften (UBGG). Der Bun-
desrat hatte mit BeschluB vom 24. Mai 1985 - Druck-
sache 140/85 (BeschluB) - vorgeschlagen, auch GmbH-Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaften zuzulassen, die
sich auch dber die Ausgabe von GenuBscheinen refinan-
zieren kénnen und gleichwertigen Beschrinkungen unter-
liegen wie die im Gesetz vorgesehenen AG-Unternehmens-
beteiligungsgeséllschaften; auBerdem sollte sicher-
gestellt werden, daB auch bereits bestehende Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaften in GmbH-Form in den
Geltungsbereich des Gesetzes einbezogen werden.

Bundesregierung und Bundestag haben diesem grund-

Allginverineb: Vertag Dr. Hans Hoger, Postfach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2946



legenden, einstimmig gefaBten Anliegen des Bundesrates
jedoch nicht entsprochen. Der Bundesrat mdchte zwar aus
diesem Grunde seine Zustimmung nicht verweigern, hidlt
jedoch dieses Anliegen fiir so bedeutsam, dal es in der
nichsten Legislaturperiode wieder aufgegriffen werden
soll. Der Bundesrat hat deshalb die Absicht, in der
nichsten Legislaturperiode einen entsprechenden Gesetz-

entwurf mit der genannten Zielsetzung beim Deutschen Bundestag
einzubringen. ' |



