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Zweites Gesetz zur Forderung der Vermﬁgensbildung
der Arbeitnehmer durch Kapitalbeteiligungen
(Zweites Vermogensbeteiligungsgesetz)

Der Bundestag hat mit Zustimmung deé Bundes-
rates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Vierten Vermdgensbildungsgesetzes

Das Vierte Vermigensbildungsgesetz in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 8.Februar 1984
(BGBL I S. 201), getindert durch Artikel 4 des Geset-
zes vom 26.Juni 1985 (BGBLI S.1153), wird wie
folgt gedindert: : )

1. Das Gesetz erhiilt die Bezeichnung , Fiinftes Ge-
setz zur Forderung der Vermigensbildung der
Arbeitnehmer (Fiinftes Vermoigensbildungsge-
setz — 5. VermBG)*.

2. §1 erhilt die Uberschrift ,Personlicher Gel-
tungsbereich®, '

3. §2 erhilt folgende Fassung:

n§2

Vermdgenswirksame Leistungen,
Anlageformen.

(1) Vermégenswirksame Leistungen sind
Geldleistungen, die der Arbeitgeber fiir den Ar-
beitnehmer anlegt

1. als Sparbeitrige des Arbeitnehmers auf-
grund eines Sparvertrags (§ 4),

2. als Sparbeitrige des Arbeitnehmers auf-
grund eines Sparvertrags iiber Wertpapiere
oder andere Vermigensbeteiligungen (§ 5)

a) zum Erwerb von Aktien, die vom Arbeitge-
ber oder von Unternehmen mit Sitz und
Geschiifisleitung im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes ausgegeben werden oder die
an einer deutschen Bérse zum amtlichen
Handel oder zum geregeiten Markt Zuge-
lassen oder in den geregelten Freiverkehr
einbezogen sind; der Erwerb von Aktien
eines Unternehmens, das im Sinne des
§18 Abs.1 des Aktiengesetzes als herr-
schendes Unternehmen mit dem Unter-
nehmen des Arbeitgebers verbunden ist,
steht dem Erwerb von Aktien gleich, die
vom Arbeitgeber ausgegeben werden,

b} zum Erwerb von Kuxen, Wandel- und Ge-
winnschuldverschreibungen, die von Un-
ternehmen mit Sitz und Geschiftsleitung
im Geltungsbereich dieses Gesetzes aus-
gegeben werden, zum Erwerb von Na-

d)

e}

mensschuldverschreibungen des Arbeitge-
bers jedoch nur dann, wenn auf dessen
Kosten die Anspriiche des Arbeitnehmers
aus der Schuldverschreibung durch ein
Kreditinstitut verbiirgt oder durch ein
Versicherungsunternehmen  privatrecht-
lich gesichert sind und das Kreditinstitut
oder Versicherungsunternehmen im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes zum Ge-
schaftsbetrieb befugt ist,

zum Erwerb von Anteilscheinen an einem
Wertpapier-Sondervermégen, die von Ka-
pitalanlagegesellschaften im Sinne des
Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaf-
ten ausgegeben werden, wenn nach dem
Rechenschaftsbericht fiir das vorletzte Ge-
schéftsjahr, das dem Kalenderjahr des Ab-
schlusses des Vertrags im Sinne des §5
oder des § 6 vorausgeht, der Wert der Ak-
tien in diesem Wertpapier-Sonderverms-
gen 70 vom Hundert des Werts der in die-
sem -Sondervermdgen befindlichen Wert-
papiere nicht unterschreitet; fiir neu auf-
gelegte Wertpapier-Sondervermdgen ist
fir das erste und zweite Geschiftsjahr der
erste Rechenschaftsbericht oder die erste
Bekanntmachung nach §25 Abs.1 Satz 3
des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesell-
schaften nach Auflegung des Sonderver-
moégens maBgebend, '

zum Erwerb von Anteilscheinen an einem
Beteiligungs-Sondervermigen, die von Ka-
pitalanlagegesellschatten im Sinne des
Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaf-
ten ausgegeben werdern, wenn nach dem
Rechenschaftsbericht fiir das vorletzte Ge-
schiiftsjahr, das dem Kalenderjahr des Ab-
schlusses des Vertrags im Sinne des §5
oder des §6 vorausgeht, der Wert der
Aktien und stillen Beteiligungen in diesern
Beteiligungs-Sondervermégen 70 vom
Hundert des Werts der in diesem Sonder-
verméigen befindlichen Wertpapiere und.
stillen Beteiligungen nicht unterschreitet;
fiir neu aufgelegte Beteiligungs-Sonder-
vermégen ist tiir das erste und zweite Ge-
‘schiifisjahr der erste Rechenschaftsbe-
richt oder die erste Bekanntmachung nach
§25 Abs. 1 Satz 3 des Gesetzes iiber Kapi-
talanlagegesellschaften nach Auflegung
des Sondervermégens maBgebend,

zum Erwerb von Anteilscheinen an einem
auslindischem Recht untersiehenden Ver-
migen aus Wertpapieren, das nach dem

Grundsatz der Risikomischung angelegt
ist, wenn die Anteilscheine nach dem Ge-

. setz iiber den Vertrieb auslindischer In-



vestmentanteile und {iber die Besteuerung
der Ertrige aus ausiindischen Invest-
mentanteilen im Wege des &ffentlichen
Anbietens, der 5ffentlichen Werburig oder
in hnlicher Weise vettrieben werden dir-
- fen und nach dem @émi8 §4 Abs.1 Nr.1
des Gesetzes iiber den Vertrieb auslindi-
scher Investmentanteile und Giber die Be-
steuerung der Ertrige aus ausliindischen
Investmentanteilen VerSffentlichter: Re-
chenschaftsbericht filr das verietzte Ge-
schiiftsjahr; das dem: Xalendetjahr des Ab-
schiusses des Vertrags im Sinne des §5
oder&agﬁ vorausgeht, der Wert der Ak-
tien in diesem Vermdgen 70 vom Hundert
des Werts der in diestrn Vermdgen befind-
lichen Weripapiere nicht unterschreitet,

f} zum Erwerb von GemuBischeinen, die von
Unternehmen mit Sitz und Geschiiftslei-
tung im Geitungsbereich dieses Gesetzes

als Wertpapiere ausgegeben werden und

mit denen das Recht am Gewinn eines Un-
ternehinens verbunden ist, wenn der Ar-
béitnehmer nicht als Mitunternehmer im
Sinne des §15 Abs. 1 Nr.2 des Finkom-
meniteuergesetzes anzusehen ist,

g) zur Begriindung oder zum Erwetb eines
ns bei einer Genossen-

schaft mit Sitz und Geschiftsleuwng im
Geltungsbereich dieses Gesetzes, _

h) zir Ubernahme einer Stammeiniage oder
zum Erwerb eines Geachiifisanteils an ei-
ner Gesellschaft mit beschrinkter Haf-
tung mit Sitz und Geschiftsleitung im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes,

i} zur Begriindung oder zum FErwerb einer
. Beteiligung als stiller Gesellschafter im

_ Sinne des §230 des Handelsgesetzbuchs
an einem Unternehmen mit Sitz und Ge-
schiiftsleiting im Geltungsbereich dieses
Gesetres,  wenn der Arbeithehmer nicht
als Mitunternehimer im Sinne des §15
Abs. 1 Nr. 2 des Einkommensteuergesetzes
anzusehen ist,

k) zur Begriindung oder zum Erwerb einer
Darlehensforderung gegen den Arbeitge-
ber, wenn auf dessen Kosten die Ansprii-
che des Arbeinehmers aus dem Darle-
hensvertrag durch ein Kreditinstitut ver-
biargt oder durch ein Versicherungsunter-
nehmen privatrechtlich gesichert sind und
das Kreditinstitut oder Versicherungsun-
ternehmen im Geltungsbereich dieses Ge-
setzés zum Geschiftsbetrieb befugt ist;
eine Darlehensforderung gegen ein Unter-
nehmen mit Sitz und Geschiiftsleitung im
Geltungsbereich dieses Gesetzes, das im
Sinne des §18 Abs.1 des Aktiengesetzes
als herrschendes Unternehmen mit dem

- Unternehmen des Arbeiigebers verbun-
den ist, steht einer Darlebensforderung
gégen den Arbeitgeber gleich,

1.

gen in Gewinnschuldverschrei

S

1) zur Begriindung oder zum Erwerb eines
Genufirechts am Unternehmen des Arbeit-
gebers mit Sitz und Geschiftsléitting im
Geltungsbereich dieses Gesetzes, Wweni
damiit das Recht am Gewinn dieses Unter-
nehmens verbunden ist, der Arheitnelmiu-
nicht als Mltuntemehmer im- Slnna 8&5
§15 Abs. 1 Nr.2 des
setzes anzusehen ist und iiber das GenuS-
recht kein GenuBschein im Sinne des
Buchstaben f ausgegeben wird; ein GenuB- -
recht an einem Unternehmen mit Site und
Geschaftsleitung im Geltungsbereich die-
ses Géesetzes, das im Sinne des § 18 Abs. 1
des Aktiengesetzes als herrschendes Un-
ternehmen mit dem Unternehmen deés Ar-
beitgebers verbunden ist, steht einem Ge-
nurecht am Unternehmen des Arbeitge-
bers gleich,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers auk:

grund eines Wertpapier-Kaufvertrags (§6)
zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne der
Nummer 2 Buchstabe & bis f,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers auf-

grund eines Beteiligungs-Vertrags (§7) zur
Begriindung von Rechten im Sinne der Num-
met 2 Buchstabe g bis |, oder eines Beteili-

gungs-Kaunfvertrags (§8) zum Erwerb von
Rechten im Sinne der Nummer 2 Buchstabe g
bis £,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers nach

den Vorsehriften des Wohnungsbau-Pramien-
gesetzes; die Voraussetzungen fiir die Gewdih-
rung einer Primie nach dem Wohnungsbiu-
Priamiengesetz brauchen nicht vorzuliegen,

. als Aufwendungen des Arbextnehmers

a) zum Bau, zum Erwerb oder zur Erweite-
rung eines Wohngebiudes oder emer Ei-
" gentumswohnung,

b) zum Erwerb eines Dauerwohnrechts im
Sinne des Wohmingseigentumsgesetzes,

c) zum FErwerb eines Grundstiicks zum
Zwecke des Wohnungsbaus odey

d) zur Erfiilhung von Verpﬂ:chhmgen. die im
Zusammenhang mit den in den Buchsta-
bena bisc bezexchnelzn Vorhaben einge-
gaangen sind;

die Forderung der Aufwendunxen nach den
Buchstaben a bis ¢ setzt voraus, daB &ie un-
mitteibar fiir die dort bezeichneten Vorhaben
verwendet werden,

als Beitriige des Arbeitnehmers sufgrund ei-
nes Ka;ntaivers:cherungsvertrm 59)

(2) Die Anlage verm&gensmrkmmr Leistun-
im Sinne

des Absatzes 1 Nr.2 Buchstabe b, in desen ne-
ben dergemnnabhang:gen Verzinsuhyg eine ge-

4



..3_

winnunabhéngige Mindestverzinsung zugesagt
ist, setzt voraus, daB

1. der Aussteller in der Gewinnschuldverschrei-
bung erkliirt, die gewinnunabhiingige Min-
destverzinsung werde im Regelfall die Hilfte
der Gesamtverzinsung nicht iberschreiten,
oder

2. die gewinnunabhingige Mindestverzinsung
zum Zeitpunkt der Ausgabe der Gewinn-
schuldverschreibung die Hilfte der Emis-
sionsrendite festverzinslicher Wertpapiere
nicht Gberschreitet, die in den Monatsberich-
ten der Deutschen Bundesbank fiir den viert-
letzten Kalendermonat ausgewiesen wird,
der dem Kalendermonat der Ausgabe voraus-
geht.

(3) Die Anlage vemdgenswirksamer Leistun-
gen in GenuBscheinen im Sinne des Absatzes 1
Nr.2 Buchstabef und in GenuBrechten im
Sinne des Absaizes 1 Nr, 2 Buchstabe | setzt vor-
aus, daB eine Riickzahlung zum Nennwert nicht
zZugesagt ist; ist neben dem Recht am Gewinn
eine gewinnunabhingige Mindestverzinsung
zugesagt, gilt Absatz 2 entsprechend. :

{4) Der Anlage vermogenswirksamer Leistun-
gen nach Absatz 1 Nr.2 Buchstabef, i bis i in
einer Genossenschaft mit Sitz und Geschiiftslei-
tung im Geltungsbereich dieses Gesetzes stehen
§19 und eine Festsetzung durch Statut gemal
§20 des Gesetzes betreffend die Erwerbs- und
Wirtschaftsgenossenschaften nicht entgegen.®

. Nach § 2 werden folgende §§ 3 bis 9 eingefiigt:

. ‘ ‘ 53 .
Vermégenswirksame Leistungen fiir Angehéri-
ge, Uberweisung durch den Arbeitgeber, Kenn-

zeichnungs- und andere Pflichten

(1) Vermégenswirksame Leistungen kénnen
auch angelegt werden

1. zugunsten des Ehegatten des Arbeitnehmers
(326 Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes),

2. zugunsten der in § 32 Abs. 1 des Einkommen-
steuergesetzes bezeichneten Kinder, die zu
Beginn des maBgebenden Kalenderjahres
das 17. Lebensjahr noch nicht vollendet hat-
ten oder die in diesem Kalenderjahr lebend
geboren wurden oder '

3. zugunsten der Eltern oder eines Elternteils
des Arbeitnehmers, wenn der Arbeitnehmer
als Kind die Voraussetzungen der Nummer 2
erfiillt,

Dies gilt nicht fiir die Anlage vermogenswirksa-

mer Lei aufgrund von Vertrigen nach

§ 6 bis 8. o
(2) Der Arbeitgeber hat die vermdgenswirksa-

men Leistungen fiir den Arbeitnehmer unmit-

telbar an das Unternehmen oder Institut zu

Gberweisen, bei dem sie angelegt werden sollen,

Er hat dabei gegeniiber dem Unternehmen oder

Institut die vermbgenswirksamen Leistungen

zu kennzeichnen, die zulagebegiinstigten Be-

¢
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triige besonders auszuweisen und den Vomhun-

dertsatz der ausgezahlten Arbeitnehmer-Spar-
zulage anzugeben. Das Unternchmen oder Insti-
tut hat ebenfalls die vermégenswirksamen Lei-

" stungen zu kennzeichnen sowie die zulagebe-

glinstigten Betrige und den Vomhundertsatz
der ausgezahlten Arbeitnehmer-Sparzulage
festzuhalten. Es hat dem Arbeitgeber die Art
der Anlage der vermdgenswirksamen Leistun-
gen schriftlich zu bestitigen. Bei laufenden ver-
mbgenswirksamen Leistungen geniigt die Be-
stiitigung der Art der Anlage der ersten vermé-
genswirksamen Leistung; kann eine weitere
vermogenswirksame Leistung des Arbeitgebers
nicht mehr die Voraussetzungen des § 2 erfiil-
len, so hat das Unternehmen oder Institut dies
dem Arbeitgeber unverziiglich schriftlich anzu-
zeigen. Die Sitze 1 bis 5 gelten nicht fiir die
Anlage verméigenswirksamer Leistungen auf-
grund von Vertréigen nach §§8,7 Abs. 1 und §8

_ Abs. 1 mit dem Arbeitgeber.

(3) Fiir eine vom Arbeitnehmer gewiihite An-
lage nach §2 Abs.1 Nr.6 hat der Arbeitgeber
auf Verlangen des Arbeitnehmers die vermé-
genswirksamen Leistungen an den Arbeitneh-.
mer zu {iberweisen, wenn dieser dem Arbeitge-
ber eine schriftliche Bestitigung seines Gliubi-
gers vorgelegt hat, daBi die Anlage bei ihm die
Voraussetzungen des § 2 Abs. 1 Nr. 6 erfiilit; Ab-
saiz 2 gilt in diesem’ Falle nicht. Der Arbeitneh-
mer hat dem Arbeitgeber die zweckentspre-
chende Verwendung der in einem Kalenderjahr
nach Satz 1 erhaltenen vermdgenswirksamen
Leistungen jeweils bis zum Ende des folgenden
Kalenderjahres nachzuweisen.

: 54
. Sparvertrag

(1} Ein Sparvertrag im Sinne des §2 Abs.1
Nr.1 ist ein Vertrag mit einem Kreditinstitut, in
dem sich der Arbeitnehmer verpflichtet, ein-
malig oder fir die Dauer von sechs Jahren lau-
fend vermigenswirksame Leistungen einzahlen
zu lassen oder andere Betrége einzuzahlen.

(2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trages nach Absatz1 angelegten vermégens-
wirksamen Leistungen setzt voraus, dad bis
zum Ablauf einer Frist von sieben Jahren
(Sperrfrist) die Leistungen festgelegt und die
Riickzahlungsanspriiche aus dem Vertrag we-
der abgetreten noch belichen werden. Die
Sperrfrist gilt tir alle aufgrund des Vertrags

angelegten Leistungen und beginnt am 1.Ja-
nuar des Kalenderjahrs, in dem die vermigens-

wirksame Leistung, bei Vertrigen iiber lau-
fende Einzahlungen die erste vermbgenswirk-
same Leistung, beim Kredmnst;tut eingeht.
(3) Eine vorzeitige Verfiigung ist abweichend
von Absatz 2 unschiidlich, wenn
1. der Arbeitnehmer oder sein von ihm nicht
davernd getrennt lebender Ehegatte (§316
Abs. ] Satz 1 des Einkommensteusrgesetzes)
nach Vertragsabschlu8 gestorben oder villig
erwerbsunfihig geworden ist, '
2. der’ Arbeitnehmer nach VertragsabschluB,
- aber vor der vorzeitigen Veifiigung geheira-



tet hat und im Zeitpunkt der vome:ﬁseg Ver-
fiigung mindestens zwei Jahre seit Beginn
der Sperririst vergangén sind, _

3. der Arbeitnehmer nach Yertragsabschluf ar-
beitslos geworden ist und die Arbeitslosigheit
mindestens ein Jahr lang ununterbrochen be-
standan hat und im Zejtpunkt der vorseitigen
Verﬁigungnochbesteht.

4, der Arbeitnehmer, der Stutsangahﬁriger ai-

nes Staates ist, mit dem die B
Veremhmmgen iber Anwerbung ‘und Be-
schiiftigung von Arbeitnehmern abgesch!os-
sen hat und der nicht Mitglied der

schen Gemeinschaften ist, nach Veru-agsab—
schluB den Geltungsﬁweich dieses Gesetzes
auf Dauer verlassen hat,

5. der Arheltnehmer nach Vcrtragsahsehluﬂ un-
ter Aufgabe der nichtselbstindigen Arbeit
eine Erwerbstitigkeit, dis nach §138 Abs. 1
der Abgabenordnung dem Finanzamt mitzu-
teilen ist, aufgenommen hnt..

8. der Arbeitnehmer mit emzahlﬁen vemm-
genswirksamen Leistungen erwirbt

a) Wertp;pumimsmmdasgﬂ Abg. 1 Nr.2
Buchstabe a bis f,

b) ﬁuldversehm'bungen und  Renten-

deren Korperschaften des ﬁﬁenﬂmhen
Rechts oder von Kreditinstituten mit Sitz .
und Geschilfisleitung im Geltungsbereich

dieses Gesetzes ens werden oder

tenschuldverschreibuatén, die mit staatlhi-
cher Genehmigung in Verkehr bracht
werden, oder Gewinnsch {bun-
gen, die nichtuntersﬂAbs 1 Nr. 2 Buch-
-stabe b in Verbindung mit Absatz 2 hllen,

¢) Anleiheforderungen, die in ein Schuld-
buch des Bundes oder gines Landes einge-
tragen werden,

d) Antsilscheine an einem Sondemrmﬁgen,
die von Kapitalanlagegesellschaften im
Sinne des Gesetzes iiber Kapitalanlagege-
sellschaften ausgegeben werden und nicht
unter §2 Abs.1 Nr.2 Buchshhec oder d

-fallen pder

e) auslnndzsche Invesﬁnentanteﬂe. die nach
dem Gesetz dber den Veririeb auslindi-
scher Investmentanteile und {iber die Be-

. steuerung der Ertrige aus auslandischen |

. Investmentanteilen im Wege des dffentli-
chen Anbietens, der ffentlichen Werbung
oder.in &hnlicher Weise vertrieben werden
diirfen und nicht unter §3 Abs.l Nr.2

Buchstabe e fallen, : ;
und die Wertpapiere unverziigli zum
mit dem der Arbeitnehmer den

hat, festgelegt werden; die

abgeschlossen
Nmmmlbxssgeltenentspreehmd.
oder

1 der Arbeitnebmgr emgezah!tg veméma-

tummsz Ahaz Satz 4 Nr.1 und 3 des
Wohnungsbay-Primiengesezies unschidiich
ist; dag Krediﬁmtm I;atbmdn

sung die vermbgenswirksamen L

zu kepnzeichnen ynd den Abhui der ¢ ‘,
frist mitzuteilen. -

(4)Umchidl;chmtauch.wennmdieﬂedm

tut wiihs dgrh;dmitdes?emw

' Recbt.ueschlft eintritt.

(5} Werden auf einen Vertrag Gber- lﬂw
einzuuh}ende vermésenswirme Hunge

(1)EmSpamrbqguberWerq:upmodergn-
dere Vermbgensbeteiligungen im Sinne des §2
Abs. 1 eristemVeﬂngmntqmmedﬂin-
stitut, in dem sich der Arbeitnehmer :
tet, zum Erwerb von Wertpapieren im § » des
§2 Abs. 1 ernnchstaheabisfndﬂwﬁe-
grindung oder zum Erwerb vom Rechten im
Smnedés§2Abs.lNr2&mhstqh93bmloin-'
malig oder fiir die Dauer von sechs Jahren lau-
fendvermﬁgenamrkumelewwmnmuhlm
zu lassen oder andere Betrige gina

(2) Die Forderung der aufgrupd eines Ver-
tragsnachAbsatzlangelegtenve:mémmrk
samenlg:abthggnmtztvoi‘aus,m f
1. m:tdgnLe;stunganemesKule_._ .

behaltlich deg Absatzes 3, sp&h&sbansﬁsmm—

Ablauf des folgenden Kalenderjphys ~die

Weripapiere erworben oder'die Rechte be-

gmndetndererwmbenwerdennnd

-
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2. die mit den Leistungen erworbenen Wertpa-
piere unverziiglich nach ihrem Erwerb bis
zum Ablauf der Sperrfrist festgelegt werden
und iber die Wertpapiere oder die mit den
Leistungen begriindeten oder erworbenen
Rechte bis zum Ablauf der Sperrfrist nicht
durch. Riickzahlung, Abiretung, Beleihung
oder in anderer Weise verfgt wird; § 4 Abs. 2,
Abs.3 Nr.1 bis 5, Abs.4 und 5 gilt entspre-
chend. .

(3} Vermbgenswirksame Leistungen, die bis
zum Ablauf der Frist nach Absatz 2 Nr.1 nicht
zum Erwerb der Wertpapiere oder zur Begriin-
dung oder zum Erwerb der Rechte verwendet
worden sind (Spitzenbetriige), sind bis zum Ab-
lauf der Sperrfrist nach Absatz2 Nr.2 zu ver-
wenden oder festzulegen. Ubersteigen diese
Spitzenbetrdge am Ende eines Kalenderjahrs
insgesamt 300 Deutsche Mark, so gelten sie als
Sparbeitriige im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 1, wenn
die Voraussetzungen des §4 im iibrigen erfiillt
sind. :

(4) Die VerduBerung festgelegter Wertpapiere
vor Ablauf der Sperrfrist nach Absatz 2 Nr. 2 ist
unschédlich, wenn der Erlos bis zum Ablauf des
Kalendermonats, der dem Kalendermonat der
VerduBerung folgt, zum Erwerb von Wertpapie-
ren im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a bis
f wiederverwendet wird; Absatz 3 gilt entspre-
chend.

§6 B
Wertpapier-Kaufvertrag

(1) Ein Wertpapier-Kaufvertrag im Sinne des
§2 Abs.1 Nr.3 ist ein Kaufvertrag zwischen
dem Arbeitnehmer und dem Arbeitgeber zum
Erwerh von Wertpapieren im Sinne des §2
Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a bis f durch den Arbeit-
nehmer mit der Vereinbarung, den vom Arbeit-
nehmer geschuldeten Kaufpreis mit vermégens-
wirksamen Leistungen zu verrechnen cder mit
anderen Betrédgen zu zahlen.

(2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 angelegten vermégenswirk-
samen Leistungen setzt voraus, dal

1. mit den Leistungen eines Kalenderjahrs spé-
testens bis zum Ablauf des folgenden Kalen-
derjahrs die Wertpapiere erworben werden
und

2. die mit den Leistungen erworbenen Wertpa-
piere unverziiglich nach ihrem Erwerb bis
~ zum Ablauf einer Frist von sechs Jahren

(Sperrfrist) festgelegt werden und liber die
Wertpapiere bis zum Ablauf der Sperrfrist
nicht verfiigt wird; die Sperrfrist beginnt am
1.Januar des Kalenderjahrs, in dem das
Wertpapier erworben worden ist; §4 Abs.3
Nr. 1 bis 5 gilt entsprechend.
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§7
Beteiligungs-Vertrag _

(1) Ein Beteiligungs-Vertrag im Sinne des §2
Abs. 1 Nr. 4 ist ein Vertrag zwischen dem Arbeit-
nehmer und dem Arbeitgeber @iber die Begriin-
dung von Rechten im Sinne des §2 Abs. 1 Nr.2
Buchstabe g bis | fiir den Arbeitnehmer am Un-
ternehmen des Arbeitgebers mit der Vereinba-
rung, die vom Arbeitnehmer fir die Begriin-
dung geschuldete Geldsumme mit vermdgens-
wirksamen Leistungen zu verrechnen oder mit
anderen Betriigen zu zahlen. .

(2) Ein Beteiligungs-Vertrag im Sinne des § 2
Abs. 1 Nr. 4 ist auch ein Vertrag zwischen dem
Arbeitnehmer und einem Dritten tiber die Be-
grindung von Rechten im Sinne des §2 Abs. 1
Nr.2 Buchstabe g, h oder i fir den Arbeitneh-
mer mit der Vereinbarung, die von ihm fiir die
Begriindung geschuldete Geldsumme mit ver-

- mbgenswirksamen Leistungen zahlen zu lassen

oder mit anderen Betrigen zu zahlen.

- (3) Die Férderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz1 oder 2 angelegten vermd-
genswirksamen Leistungen setzt voraus, dafl

L. mit den Leistungen eines Kalenderjahrs spi-
testens bis zum Ablauf des folgenden: Kalen-
derjahrs die Rechte begriindet werden und

2. iiber die mit den Leistungen begriindeten
Rechte bis zum Ablauf einer Frist von sechs
Jahren {Sperrifrist} nicht durch Riickzahlung,
Abtretung, Beleihung oder in anderer Weise
vertiigt wird; die Sperrfrist beginnt am 1. Ja-
nuar des Kalenderjabrs, in dem das Recht
begriindet worden ist; § 4 Abs. 3 Nr. 1 bis 5 gilt
entsprechend.

§8
Beteiligungs-Kaufvertrag

(1) Ein Beteiligungs-Kaufvertrag im Sinne
des §2 Abs. 1 Nr. 4 ist ein Kaufvertrag zwischen
dem Arbeitnehmer und dem Arbeitgeber zum
Erwerb von Rechten im Sinne des §2 Abs. 1
Nr. 2 Buchstabe g bis | durch den Arbeitnehmer
mit der Vereinbarung, den vom Arbeitnehmer
geschuldeten  Kaufpreis mit vermogenswirksa-
men Leistungen zu verrechnen oder mit ande-
ren Betréigen zu zahlen.

(2) Ein Beteiligungs-Kaufverirag im Sinne
des §2 Abs. I Nr.4 ist auch ein Kaufvertrag zwi-
schen dem Arbeitnehmer und einem Dritten
zumErwerbvonRechtenimSinnedes§2
Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe g, h oder i am Unterneh-
men des Dritten durch den Arbeitnehmer mit
der Vereinbarung, den vom Arbeitnehmer ge-
schuldeten Kaufpreis mit vermogenswirksamen
Leistungen zahlen zu lassen oder mit anderen
Betriigen zu zahlen.



(3) Fiir die Férderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 oder 2 angelegten vermd-

genswirksamen Leistungen gilt §7 Abs. 3 ent-
sprechend.

§9
Kapitalversicherungsverirag :

-(1} Ein Kapitalversicherungsvertrag im Sinne
des § 2 Abs. 1 Nr.§ ist ein nach dem 30, Septem-
ber 1970 abgeschiossener Vertrag iiber eine Ka-
pitaiversicherung auf den Erlebens- und Todes-
fall gegen laufenden Beitrag, in dem sich der
Arbeitnehmer verpflichtet, als Versicherungs-
beitrdge vermigenswirksame Leistungen ein-
zahlen zu lassen oder andere Betrige einzuzah-
len.

{2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 angelegten vermigenswirk-
samen Leistungen setzt voraus, daf

1. der Versi eine Mindestver-
tragsdauer von zwol Jahren hat und wih-
rend der Mindestvertragsdauer (Sperrfrist)
weder die Versicherungssumme ganz oder
2urn Teil ausgezahit, noch Beitriige ganz oder
zum TFeil zuriickgezahlt, noch Anspriiche aus
dem Versicherungsvertrag ganz oder zum
Teil abgetreten oder belichen werden,

. die Versicherungsbeitriige keine Anteile fiir
Zusatzleistungen wie fiir Unfall, Invaliditiit
oder Krankheit enthalten,

. der Versi nach dem von der
zustiindigen Aufsichtsbehérde genehmigten
Geschaftsplan schon i ersten Jahr der Ver-
sicherungsdauer zu einem nicht kiirzbaren
Sparanteil von mindestens 50 vom Hundert
des gezahhten Beitrags fiihrt,

. die Gewinnanteile verwendet werden

5.

1.

a) zur Erhihung der Versicherungsleistung

oder
b) zur Verrechnung mit falhgen Beitrégen,
wenn der Arbeitnehmer nach Vertragsab-
schlufl arbeitslos geworden ist und die Ar-
beitslosigkeit mindestens ein Jahr lang
ununterbrochen bestanden hat und im
Zgitpunkt der Verrechnung noch besteht.
(3) Eine vorzeitige Verfiigung ist abweichend
von Absatz 2 Nr. 1 unschidlich, wenn
1. der Arbeitnehmer oder sein Ehegatte (§26
Abs.1 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes)
nach VertragsabschluB gestorben oder volhg
erwerbsunfihig geworden ist,

2. im Falle einer Aussteuerversicherung fur ein

&

&y /((96

schiftigung von Arbe:tnehmern ahgeschlos
sen hat und der nicht Mitglied der Europai-

schen Gemeinschaften ist, nach Vertragsab-
schiuf den Geltungsbereich dieses Gesetzes
auf Dauer verlassen hat.“

Der bisherige § 3 wird § 10 und erhilt die Uber-
schrift ,Vereinbarung zusitzlicher vermdgens-
wirksamer Leistungen®,

Der bisherige §4 wird § 11 und wie folgt geiin-
dert:

a) Er erhiilt die Uberschrift ,Vermbgenswirk-
same Anlage von Teilen des Arbeitsiohns®,
b) In Absatz 2 erhiilt Satz 1 folgende Fassung:
»Zum AbschluB eines Vertrags nach Absatz 1,
wonach die Lohntefle nicht zusammen mit
anderen vermogenswirksamen Leistungen
fiir den Arbeitnehmer angelegt und Giberwie-
sen werden sollen, ist der Arbeitgeber nur
dann verpflichtet, wenn der Arbeitnehmer
die Aniage von Teilen des Arbeitslohns in
monatlichen der Hohe nach gleichbleibenden
Betrigen von mindestens 35 Deutsche Mark
oder in vierteljihrlichen der Héhe nach
gleichbleibenden Betriigen von mindestens
75 Deutsche Mark oder nur einmal im Kalen-
derjabr in Hohe eines Betrags von minde-
stens 75 Deutsche Mark verlangt”
In Absatz 3 werden der Buchstabe ,a)" durch -
die Zitfer ol undderBuchstabe..b)"durch
die Ziffer .2 ersetzt.

Derbmherigesuwirdguundwiefolgtge&n-

dert; ' _

a) Er erhiilt die Uberschrift ,Freie Wahl der An-
lage®.

b) In Satz 2 wird das Zitat ,§2 Abs.1 Buchsta-

be ¢“ durch das Zitat .§2 Abs. 1 Nr.2 Buch-
stabe f bis I* ersetzt.

Die bisherigen §§ 7 bis 11 werden aufgehoben.

Der bisherige § 12 wird § 13 und wie folgt gedn-
dert:

‘a) Er erhilt die Uberschrift ,Arbeitnehmer-

Kind des Arbeitnehmers im Sinne des §32

Abs.1 des Einkommensteuergesetzes das
Kind nach Verlraguhschlnﬂ geheiratet hat,

3. der Arbeitnehmer nach Vemagsabschlu.ﬂ ar-
beitslo$ geworden ist und die Arbeitslosighkeit
mindestens ein Jahr lang ununterbrochen be-
standen hat und im Zeitpunkt der vorzeitigen
Vertiigung noch besteht oder

4. der Arbeitnehmer, der Staatsangehiriger ei-

nes Staates ist, mit dem die Bundesregierung
Vereinbarungen {iber Anwerbung und Be-

?.

Sparzulage, Verordnungserméchtigung”.

b) In Absatz 1 wird das Zitat ,{§ 32 Abs.1 des
Einkommensteuergesetzes)” durch das Zitat
82 Abs. 5 des Emkommensteuergmetzes}"
ersetzt.

c) InAbsatzﬁSatzZmrddnsZnat,&2Abs.1
Buchstabeb Nr.1, 2, 5 oder 7 oder Buch-
stabe e" durch das Zitat ,§2 Abs.1 Ni.2, 3
oder 4“ ersetzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt geindert:
aa) Satz 1 erhiilt folgende Fassung:

~Die Arbe:tnehmer—Sparzuhge betrigt

1. 23 vom Hundert der
samenLemmngen,diennch§2A.bsl
Nr.2, 34,50&eraangelegtwerdcm.
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2. 16 vom Hundert der vermbgenswirk-
samen Leistungen, die nach §2 Abs. 1
Nr.1 oder 7 angelegt werden.”

bb) In Satz2 werden die Worte ,Buchsta-
be 8% durch die Worte ,Nummer 1 und
die Worte ,Buchstabe b* durch die Worte
~Nummer 2* ersetzt.

e) In Absatz 5 erhiilt Satz2 folgende Fassung:
,Dabei hat der Arbeitgeber die Vorausset-
zungen des Absatzes 1 Satz1 und die Rich-
tigkeit der Bestiitigungen nach §3 Abs.2
Satz4 und 5 und §3 Abs.3 Satz 1 sowie die
Richtigkeit des Nachweises nach §3 Abs.3
Satz 2 nicht zu priifen.”

f) Absatz 9 erhilt folgende Fassung:

~{9) Der Arbeitgeber hat getrennt vonein-
ander '

1. den Betrag der nach §2 Abs.1 Nr.2, 3
und 4 angelegten vermbgenswirksamen
Leistungen, .

2. den Betrag der nach §2 Abs.1 Nr.5 und 6
angelegten vermogenswirksamen Leistun-
gen, o

3. den Betrag der nach §2 Abs.1 Nr.1 und 7
angelegten vermdgenswirksamen Leistun- .
gen, :

4, den Betrag der in Nummer1 genannten
vermégenswirksamen Leistungen, fiir den
Arbeitnehmer-Sparzulagen gewiahrt wor-
den sind, ' '

5. den Betrag .der in Nummer 2 genannten
vermbgenswirksamen Leistungen, fiir den
Arbeitnehmer-Sparzulagen gewihrt wor-
den sind, '

§. den Betrag der in Nummer 3 genannten

" vermbgenswirksamen Leistungen, fiir den

Arbeitnehmer-Sparzulagen gewdhrt wor-
den sind,

7. die Arbeitnehmer-Sparzulagen, die fiir in
den Nummern 1, 2 und 3 genannte vermo-
genswirksame Leistungen ausgezahlt wor-
den sind,

bei jeder Lohnabrechnung im Lohnkonto des
Arbeitnehmers oder, sofern ein Lohnkonto
nicht zu fiihren ist, in entsprechenden Auf-
zeichnungen einzutragen. In der Lohnsteuer-
bescheinigung und im Lohnzettel sind die
Betriige nach den Nummern 1, 2, 3 und 7 be-
sonders zu bescheinigen.”

10. Der bisherige § 13 wird § 14 und wie folgt geiin-
dert: .

a) Er erhilt die Uberschrift ,Riickzahlung
der Arbeitnehmer-Sparzulage, Straf- und
BuBgeldvorschriften, Verordnungserméchti-
gung”.
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b) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

«4) Der Arbeitnehmer hat die Arbeitneh-
mer-Sparzulage zuriickzuzahlen, soweit

1. die Arbeitnehmer-Sparzulage zu Unrecht
gezahlt worden ist oder

2. die in §§ 4 bis 8 genannten Fristen oder bei
einer Anlage nach § 2 Abs. 1 Nr. 5 die in § 2
Abs.1 Nr.3 und 4 und Abs.2 Satz3 des
Wohnungsbau-Priimiengesetzes vorgese-
he?‘ein Voraussetzungen nicht eingehalten
werden.

Die zuriickgezahlten Arbeitnehmer-Sparzu-
lagen erhthen die Lohnsteuereinnahmen *

c) fI:Ilach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 einge-
ligt:

w(9) Der Arbeitnehmer hat abweichend von
Absatz 4 S_atz 1 Nr.2 die Arbeitnehmer-Spar-
zulage nicht zuriickzuzahlen, wenn die
Sperrfrist nicht eingehalten wird, weil

L. der Arbeitnehmer das Umtausch- oder Ab-
- findungsangebot eines Wertpapier-Emit-
_tenten angenommen hat oder Wertpapiere
dem Aussteller nach Auslosung oder Kiin-
digung durch den Aussteller zur Einlosung
vorgelegt worden sind, oder - '

2. die mit der vermogenswirksamen Lei-
stungen erworbenen oder begriindeten
Wertpapiere oder Rechte im Sinne des § 1
Abs.1 Nr.2 ohne Mitwirkung des Arbeit-
nehmers wertlos geworden sind.*

d). Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und er-

hilt folgende Fassung:

»{6} Die Bundesregierung wird ermiichtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung
13:: Bundesrates Vorschriften zu erlassen
tber .

1. die Begriindung von Aufzeichnungs- und
Anzeigepflichten fiir den Arbeitgeber und
dgs Unternehmen oder Institut, bei dem
die vermdgenswirksame Leistung ange-
legt ist, soweit dies zur Sicherung der
Riickzahlung der Arbeitnehmer-Sparzula-
gen erforderlich ist, ' ‘

2. die Festlégung von Wértpapierén und die
_Art der Festlegung, T :

3. das Verfahren bei der Riickzahlung d
Arbeitnehmer-Sparzulage. er

Durch diese Rechtsverordnung kann ferne
bestimmt werden, da8 die mkzuzahlende;
Arbentnehmer—Sparzulagen durch das Unter-
nehmen oder Ia!timt,beidemdieverm&a .
genswirksame Leistung angelegt ist, einzu-
behalten und an das Wohnsitzfinanzamt ab- -
zufithren sind *. ‘ ab-

e) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 1.



11.

12.

13.
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1) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8 und er-
hiilt folgende Fassung:

«8) Das Unternehmen oder Iustitut oder
ner Rechisverordtwng nach Abwatz § Satz 2
eine Verpflichtung sur Einbehaltung und Ab-
fihrung der Arbeituehmer-Sparmulagen be-
steht, fiir die riickzuzahlenden Arbeitneh-
mer-Sparzulagen bei Verletzung der in der
Rechtsverordnung nach Absatz § Sxiz 1 Nr. 1
bestimmten 5 Das Unteraeh-
men oder Institut eder bel siner Aninge nach
§ 2 Abs. 1 Nr. 6 der Gliubiger haftet auch fir
die Arbeitnehmer-Sparzalagen, die wegen
Unrichtigkeit der Bestitigung nach §3 Abs. 2
Satz 4 und 5 und § 3 Aks, 3 Setx I oder wegen
Verletzung der Anzeigepfiicht nach § 3 Abs 2
Satzr § rweiter Halhsatr zuviel pezahlt wor-
den sind Auf Anfrage des Untermelmens
oder Instituts oder bei einer Anlage nach §2
Abs. 1 Nr. § des Gitubigers hat dus fiir suine

Besteverung zustiindige

Giber die Art der Anlage vermigenswirksa-

:lfiwshmgmhdmm:nchi-
g} Der hisherige Absstz 8 wird Absatz # und ez-

hilt folgende Fussung:

+9) In SHentlich-rechtlichen Streitigkei-
ten {iber die aufgrond des § 13 und der Ab-
siitze 1 bis 8 ergehenden Verwalmngsakie
der Finanzbehbrden ist der Finansrechtswep
gegeben.”

Der bisherige § 14 wird § 15 und erhiilt die Uber-

schrift ,SteuerermhiBigung fir Arbeitgeber”.
§ 16 erhalt die Uberschrift ,Berlin-Klausel”.

§ 17 erhiilt folgende Fassung: '
-5 17
Ubergangsvorschrifien
(1) Die vorstehenden Vorschriften gelten ver-

behaitlich der Absitze 3 bis 6 Hir verndgens-
wirksame Leistungen, die nach dem 31. Dezem-

_ber 1986 angelept werden.

(2) Werden vermbgenswirksawe

Lehhng.n
nach dem 31. Dezember 1966 aufpromd eines

vor dem 1. Januar 1987 abgeschlossenen Wert-
papier-Sparvertrags mit laufenden

angelegt, der die Voraussetzungen des § 2 Abs. 1
Buchstabe b des Vierten Vermsigenshildungsge-
setzes erfillt und auf den Erwerb ven Wertpa-

pieren im Sinne des § £ Abs. 3 Nr. 6 Buchstabe b

bis d beschrinkt ist, so gelien sie als vermd-
genswirksame Leistungen nach §2 Abs. I Nr. 1,
wenn aufgrund desselben Vertrags vor dem
1. Januar 1987 vermdgenswirksame Leistungen
angelegt worden sind.

e

(3) Werden vermibgenswirksame Leistungen
nach dem 31. Dezember 1986 awfgrund eines
Wertpapier-Sparvertrags nach Absstr? oder
sufprund eines vor dem 1. Jamuar 1937 abge-
schlessenen Vertrags angelegt, der die Voraus-
setzungen des §4 Abs. 1 oder des §5 Abs. I er-
fiillt, und sind aovfgrund desselben Vertrags vor
dem 1. Januar 1987 vermigenswirksame Lei-

- stungen angelegt worden, 50 endet die Sperr-

frist auch fir die nach dem 31. Dezember 1986
angelegien wvermigenswirksamen Leistungen
abweichend von §4 Abs. 2 Satz 2 oder von §5
Abs. 2 Nr. 2 zweiter Halbsatz in Verbindung mit
§ 4 Abs. 2 Satz 2 nach Abiaul von sieben Jahren
seil dem L Juli des Ralenderjahres der ersten
Eisxahlung aufgrund des Veromgs, wenn diese
Einzablung nach desa 30. Juni des Kanlender-
jahres beim Kreditinstitut eingegangen ist.

{4) §5 Abs. 4 gilt entsprechend, wenn nach
dem 31. Dezember 1986 Wertpapiere im Sinne
des § 2 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe &, b, ¢ oder { ver-
dufért werden, die mit vor dem 1. Januar 1987
erbrachien vermigenswirksamen Leistungen
erworben worden sind.

(S} §# Abs. 3 Nr. 3 gilt nach dem 31. Dezember
lﬂmcl;n.meitmdm L Januar 1967 ver-

{6) Soweit die Absitze 3 bis 5 nicht Abwei-
chrendes .bem:nm,' gelten fir vermbgenswirk-
same Leistungen, die vor dem 1. Januar 1987
erbracht worden sind, die Vorschriften des
v . “‘:553: e - oder die

o‘*!u‘f‘eﬂ es tten mensbild“ngs e-
setzes in der zur Zeit der Anlage jeweils geltfn-
den Fassung. :

14. § 18 erhilt folgende Fassung:

~§18
 Neufassungserlaubnis _
Der Bundesminister fiir Arbeit und Sozialord-
nung kann den Wortlaut des Vermbgensbil-
dungsgesetzes in der vom (Tag des Inkraftire-

tens}) an geltenden Fassung im Bundesgesetz-
blatt bekanntmachen* )



Artike) 2
Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung wvom 15 April 1988 (BGBLI
S.441), zuletzt geéindert durch ... wird wie folgt
gedndert:

1. In § 10 Abs.2 Nr.4 wird das Zitat ,§ 12 des Vier-
ter Vermégensbildungsgesetzes* durch das Zitat

-§ 13 des Finften Vermogensbildungsgesetzes" -

ersetzt,

2. § 19a wird wie folgt geéindert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die zahl ,300" durch die
Zahl 500" ersetzt.

bb) Satz 2 erhiilt folgende Fassung:

»Voraussetzung ist die Vereinbarung, daB
Vermigensbeteiligungen im Sinne des
Absatzes 3 Nr.1 bis 8 unverziiglich nach
ihrer Uberlassung bis zum Ablauf einer
Frist von sechs Jahren (Sperrfrist) festge-
legt werden und iiber Vermdgensbeteili-
‘gungen im Sinne des Absatzes 3 bis zum
Ablauf der Sperrfrist nicht durch Riick-
zahlung, Abtretung, Beleihung oder in an-
derer Weise verfiigt wird"

b) Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

«2) Die Sperrfrist beginnt am: 1. Januar des
Kalenderjahrs, in dem der Arbeitnehmer die
Vermbgensheteiligung erhalten hat. Wird vor
Ablauf der Sperrfrist iiber eine Vermogensbe-
teiligung verfiigt oder die Festlegung einer
Vermiigensbeteiligung aufgehoben, so ist eine
Nachversteuerung durchzufithren. Fiir die
nachzufordernde Lohnsteuer haftet der Ar-
beitgeber oder das Kreditinstitut bis zu der
sich aus der Rechtsverordnung nach Absatz 8
Nr.4 ergebenden Hihe, wenn die in der

Rechtsverordnung nach Absatz9 Nr.2 be-
stimmten Anzeigepflichten verletzt werden.
Die Nachversteuerung unterbleibt, wenn die
Sperrfrist nicht eingehalten wird, weil der Ar-
beitnehmer das Umtausch- oder Abfindungs-
angebot eines Weripapier-Emittenten ange-
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nommen hat, weil Wertpapiere dem Aussteller
nach Auslosung oder Kiindigung durch den
Aussteller zur Einlisung vorgelegt worden
sind oder weil die Vermégensbeteiligung im
Sinne des Absatzes3 ohne Mitwirkung des
Arbeitnehmers wertlos geworden ist Eine
vorzeitige Verfiigung oder Aufhebung der
Festlegung ist unschiidlich, wenn

1. der Arbeitnehmer oder sein von ihm nicht
dauernd getrennt lebender Ehegatte nach
Erhait der Vermigensbeteiligung gestor-
ben oder véllig erwerbsunfibig geworden
ist oder

2. der Arbeitnehmer nach Erhalt der Vermo-
gensbeteiligung, aber vor der vorzeitigen
Verfiigung oder der vorzeitigen Aufhebung
der Festlegung geheiratet hat oder im Zeit-
punkt der vorzeitigen Verfligung oder der
vorzeitigen Aufthebung der Festlegung min-
destens zwei Jabre seit Beginn der Sperr-
trist vergangen sind oder

3. der Arbeitnehmer nach Erhalt der Vermo-

- gensbeteiligung arbeitslos geworden ist
und die Arbeitslosigkeit mindestens ein
Jahr lang ununterbrochen bestanden hat
und im Zeitpunkt der vorzeitigen Verfii-
gung oder der vorzeitigen Aufhebung der
Festlegung noch besteht oder

4. der Arbeitnehmer, der Staatsangehbriger
eines Staates ist, mit dem die Bundesregie-
rung Verembarungen iiber Anwerbung und

von Arbeitnehmern abge-

schlossen hat und der nicht Mitglied der

Europiiischen Gemeinschaften ist, nach Er-

halt der Vermogensbeteiligung den Gel-

tungsbereich dieses Gesetzes auf Dauer
. verlassen hat oder

5. der Arbeitnehmer nach Erhalt der Vermo-
gensbeteiligung unter Aufgabe der nicht-
selbstiindigen Arbeit eine Erwerbstiitigkeit,
die nach § 138 Abs. 1 der Abgabenordnung
dem Finanzamt mitzuteilen ist, aufgenom-
men hat oder

8. Vermigensbeteiligungen im Sinne des Ab-
satzes 3 Nr. 1 bis 6, die aufgrund eines Spar-
vertrags liber Wertpapiere oder andere Ver-
mdgensbeteiligungen im Sinne des §5
Abs.1 des Fiinften Vermégensbildungsge-
setzes erworben worden sind, vor Ablauf
der Sperrfrist unter Wiederverwendung des
Erldses zum Erwerb von Vermbgensbeteili-
gungen im Sinne deg Absatzes 3 Nr. 1 bis 6
vertubert werden; §5 Abs. 4 des Fiinften
Vermégensbildungsgesetzes ist entspre-
chend anzuwenden.*



c) Absatz 3 wird wie folgt gelindert:
aa) Nummer 1 erhitlt {oigende Fassung:

o) Die bisherige Numtmner 5 wird Nummer 7.
dd) Nach der neven Nummer 7 wird folgende

oL Aktien, die vom Arbeitgeber oder von Nommer § eingefiigt:
" Unternehmen mit Sitz und Geschiifts- A. Stammeinlagen oder Geschilftsanteile
leitung im Geltungsbereich dieses Ge- an einer Geselischa®® mit beschrink-

setzes susgegeben werden oder die an ter Haftung mit Sitz und Geschiiftslei- .
einer deutschen Birse zum amtlichen tung im Geltungsbereich dieses Geset-
Hande} oder zum geregelten Markt xu- : zes™.

gelassen oder in den gervegelten Frei- )
verkehr einbezogen sind; Aktien eines e¢) Die bisherige Nummer § wird Nummer 9
und wie folgt geiindert:

.Unternchmens, das im Sinne des § 18
Abs.1 des Aktiengesetzes als . herr- Das Wort ,Handelggeochaft* wird durch
das Wort ,.Unternehmen” ersetzt.

schendes Unternehmen mit dem Un-
ternehmen des Arbeitgebers verbun-
M ae #) Die bisherige Nummer 7 wird Nummer 10

den ist, stehen Aktien gleich, die vom

Arbeitset ben werden.*. und erhiit folgende Fassung:
»10. Darlehensforderangen gegen den Ar-
bb)&mmmemsm’ beitgeber, wenn auf dessen Kosten

die Anspriiche des Arbeitnehmers

i Anteilscheine an einem Beteihgunﬂ- aus dem Darlehensvertrag durch ein

ausgegeben werden, wenn nach dem
Rechenschaftsbericht fiir das vorietzte
Geschiftsjahr vor dem Jahr des Er-
halts des Anteilscheins der Wert der
Aktien und der stillen Beteiligongen
in diesem Beteiligungs-Sondervermd-
gen 70 vorn Hundert des Werts der in
diesem Sondervermfigen befindlichen
Wertpapiere und stillen Beteiligungen
nicht unterschreitet; fir neu aufge-
legte Beteiligungs-Sondervermbgen
ist fiir das erste und sweite Geschifis-
jahr der erste Rechenschaftsbericht
oder die erste Bekanntmachung nach
§£25 Abs.1 Satz3 des Gesetres iiber
KapitalanlagegeseBschaften nach Auf-
legung des Sondervermdgens malige-
bend,

Anteilscheine an einem auslindi-
schen Recht unterstehenden Vermé-
gen aus Wertpapieren, das nach dem
Grundsatz der Risikomiachung ange-
legt ist, wenn die Anteilscheine nach
dem Gesetz iber den Vertrieb auslin-
discher Investmentanteile und Gber
die Besteuerung der Ertrige aus aus-
landischen Investmentanteilen im
Wege des Offentlichen Anbietens, der
tffentlichen Werbung oder in #&hnli-
cher Weise vertrieben werden dirfen
und nach dem gemis §4 Abs.1 Nr. 1
des Gesetzes iiber den Vertrieb. aus-
lindischer Investmentanteile und
iiber die Besteuerung der Ertrige
aus ausiindischen Investmentanteilen
verbifentlichten Rechenschaftsbericht
fiir das vorletzte Geschiiftsjahr vor

Kreditinstitut verbirgt oder durch
ein Versicherungsunternehmen pri-
vatrechtlich gesichert sind und das

befugt ist; eine Darlehensforderung
gegen ein Unternehimen mit Sitz und
Geschiiftsleitung im Geltungsbereich
dieses Gesetzes, das im Sinne des
§18 Abs.i des Aktiengesetzes als
herrschendes Unternehmen mit dem
Unternehmen des Arbeitgebers ver-
bunden ist, steht einer Darlehensfor-
derung gegen den Arbeitgeber
gleich.”,

£g) Die bisherige Nummer 8 wird Nummer 11
ued erhilt folgende Fassung:

»11. Genufirechte am Unternehmen des

Arbeitgebers mit Sitz und Geschiifts-
leitung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes, wenn damit das Recht am
Gewinn dieses Untermehmens ver-
bunden ist, der Arbeitnehmer nicht
als Mitunternchmer im Sinne des
§15 Abs. 1 Nr.2 des Einkommensteu-
ergesetzes anzusehen ist und iiber
die Genufirechte keine Genufischeine
nach Nummer 3 ausgegeben werden;
ein Genulirecht an einem Unterneh-
men mit Sitz und Geschiftsleitung
im Geltungsbereich dieses Gesetzes,
das im Sinne des § 18 Abs. 1 des Ak-
tiengesetzes als herrschendes Unter-
nehmen mit dem Unternehmen des
Arbeitgebers verbunden ist, steht ei-
nem GenuBrecht am Unternehmen
des Arbeitgebers gleich™

dem Jahr des Erhalis des Anteil d) Nach Absatz 3 werden folgende Absétze 4 und
scheins der Wert der Aktien in diesem 5 eingefiigt:

Vermégen 70 vom Hundert des Werts «#) Die Uberlassung von Gewinnschuldver-
der in diesem Vermbgen befindlichen schreibungen im Sinne des Absatzes3 Nr.2,
Wertpapiere nicht unterschreitet”, in denern neben der gewinnabhiingigen Ver-
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zinsung eine gewinnunabhingige Mindestver-
zinsung zugesagt ist, ist nach Absatz 1 begiin-
stigt, wenn ‘

1. der Aussteller in der Gewinnschuldver-
schreibung erklért, die gewinnunabhiingige
Mindestverzinsung werde im Regelall die
Halfte der Gesamtverzinsung nicht iiber-
schreiten, oder

2. die gewinnunabhiingige Mindestverzinsung
zum Zeitpunkt der Ausgabe der Gewinn-
schuldverschreibung die Hilfte der Emis-
sionsrendite festverzinslicher Wertpapiere
nicht tiberschreitet, die in den Monatsbe-
richten der Deutschen Bundesbank fiir den
viertietzten Kalendermonat ausgewiesen
wird, der dem Kalendermonat der Ausgabe
vorausgeht.

(5) Die Uberlassung von GenuBischeinen im
Sinne des Absatzes 3 Nr.3 und von GenuB-
rechten im Sinne des Absatzes3 Nr.ll ist
nach Absatz 1 begiinstigt, wenn eine Riickzah-
lung zum Nennwert nicht zugesagt ist; ist ne-
ben dem Recht am Gewinn eine gewinnunab-
hiingige Mindestverzinsung zugesagt, gilt Ab-
satz 4 entsprechend.” '

e} Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6 und wie

folgt gedndert:
Das Zitat ,,Absatz 3 Nr. 3, 8 bis 8 wird durch
das Zitat ,,Absatz 3 Nr. 3, 9 bis 11" ersetzt.

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und wie
folgt gedindert:

Das Zitat ,Absatz 3 Nr. 7 wird durch das Zitat
Absatz 3 Nr, 10", das Zitat ,Absatz 3 Nr. 1 bis 6
und 8 wird durch das Zitat ,Absatz 3 Nr. 1 bis
9 und 11“ ersetzt.

g) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 8 und er-
hiilt folgende Fassung:

8) Als Wert der Vermbgensbeteiligung ist
der gemeine Wert anzusetzen. Werden einem
Arbeitnehmer Vermidgensbeteiligungen im
Sinne des Absatzes3 Nr.1 bis 3 Gberlassen,
die am Tag der Beschlubfassung iber die

an einer deutschen Bérse zum
amtlichen Hande! zugelassen sind, so werden
diese mit dem niedrigsten an diesem Tag Kir
sie im amtlichen Handel notierten Kurs ange-
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setzt, wenn .am Tag der Uberlassung nicht
mehr als peuri Monate seit dem Tag der Be-
schlufassung iiber die Uberlassung vergan-
gen sind. Liegt am Tag der Beschlu{fassung
tiber die Uberlassung eine Notierung nicht
vor, 50 werden diese Vermégensbeteiligungen
mit dem letzten innerhalb von 30 Tagen vor
diesem Tag im amtlichen Handel notierten

- Kurs angesetzt Die Sitze 2 und 3 gelten ent-

sprechend fiir Vermébgensheteiligungen im
Sinne des Absatzes 3 Nr. ! bis 3, die zum gere-
gelten Markt nugelassen oder in den geregel-
ten Freiverkehr einbezogen sind. Sind am Tag
der Uberlassung von Vermigensbeteiligungen
im Sinne des Absatzes 3 Nr.1 bis 3 mehr als
neun’ Monate seit dem Tag der BeschluB{as-
sung fiber die Uberlassung vergangen, so tritt
an die Stelie des Tages der BeschluBfassung
iber die Uberlassung ixn Sinne der Sitze 2 bis
4 der Tag der Uberlassung. Der Wert von Ver-
mbgensbeteilipungen im Sinne des Absatzes 3
Nr. 4 bis 8 wird mit dem Ausgabepreis am Tag

. der Uberlassung angesetzt. Der Wert von Ver-

h)
i)

~

mbgensbeteiligungen im Sinne des Absatzes 3
Nr.7, 8, 16 und 11 wird mit dem Nennbetrag
angesetzt, wenn nicht besondere Umstande ei-
nen héheren oder niedrigeren Wert begriin-
den. Vermogensbeteiligungen im Sinne des
Absatzes 3 Nr, 8 sind mit dermn Wert anzuset-
zen, der vor dem Tag der Uberlassung zuletzt
nach §11 Abs.2 Satz 2 des Bewertungsgeset-
zes festzustellen ist oder war.”

-Der bisherige Absatz 7 wird gestrichen,

Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 9 und er-
hiilt folgende Fassung: .

(8) Durch Rechtsverordnung kénnen Vor-
schriften erlassen werden iiber

1. die Festlegung der Vermigensbeteiligun-
gen nach Absatz 3 Nr.1 bis 8 und die Art
der Festlegung,

2. die Begriindung von Aufzeichnungs- und
Anzeigepflichten zum Zweck der Sicherung
der Nachversteuerung,

3. die vorldufige Nachversteuerung im Laufe
des Kalenderjahrs einer schidlichen Verfii-
gung oder Authebung der Festlegung mit
einem Pauschsteuersatz, '

4. das Verfahren bei der abschlieSenden
Nachversteuerung nach Ablauf des Kalen-
derjahrs einer schiidlichen Verfiigung oder
Aufhebung der Festlegung*

3. In §51 Abs. 1 Nr.3 wird das Zitat »318a Abs. a
durch das Zitat .§ 195 Abs, 9* ersetzt.

4 In§ Sznwird nach Absatz 18 folgender Absatz 19a

A
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{19 a) § 192 des Einkommensteuergesetzes in
der Fassung der Bekanntmachung vom 24.Ja-
nuar 1984 (BGBL I S. 113) ist fiir Vermigensbetei-
ligangen, die nach dem 31. Dezember 1983 und
vor dem 1.Janmuxr 1987 nach §19a Gberiassen
wurden, weiter anzuwenden. § 19a Abs.6 Satz 3
des Einkommensteuergesetzes in der in Satz1
genannten Fassung Ist fiir Vermigensbeteiligun-
gen weiter anzuwenden, die nach dem- 31. De-
zember 1986 aufgrund vor dem 1.Januar
1987 geinfiten Beschlusses tiberiassen werden

| Artikel 3
Anderung des Gesetzes Gber Kapitalanlage-
gesellschatten

Das Gesetz iiber Kapitalanlagegeselischaften in
der Fassung der Bekanntmachung vom I4.Januar
1970 (BGBL. I 5. 127), zuletzt gefindert durch .. , wird
wie folgt geiindert:

1.In §1 Abs.1 werden die Worte ,Wertpapieren
oder Grundstiicken* ersetzt durch die Worte
~Wertpapieren, in Wertpapieren und Beteiligun-
gen als stiller Gesellschafter oder in Grundstiik-
ken*, .
2. Nach § 25 wird eingefiigt:
wDritter Ahschnitt

Besondere Vorschriften fiir Beteiligungs-Sonder-
vermigen

§ 25a

Fiir Kapitalanlagegesellschaften, die das bei
ihnen eingelegte Geld in Wertpapieren und Be-
teiligungen als stiller Geselischafter (stille Betei-
ligungen} im Sinne des § 230 des Handelsgesetz-
buchs (Betelligungs-Sondervermbgen) ' anlegen,
gelten die Vorschriften des Zweiten Abschnitts
sinngem#B, soweit sich aus den nachfolgenden
Vorschriften dieses Abschnitts nichts anderes er-
gibt.

§25b

(1)‘ l?lﬁ Klﬁit&hnlngegesellschaft darf fiir ein

-Sondervermégen pur erwerben
1. Wertpapiere;

. 2. stille Beteiligungen an einem Unternehmen
mit Sitz und Geschifisleitung im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes (Beteiligungsunterneh-

men), wenn

a) Wertpapiere des Beteiligungsunterneh-
mens weder zur amtlichen Notierung oder
zum geregelten Markt an einer inldndi-
schen Borse zugelassen sind noch an einem
inlindischen organisierten Markt gehan-

delt werden und

4% ‘

STy

b} zuvor ein von der Kapitalanlagegesell-
schaft bestellter AbschluBpriifer im Sinne
des §319 Abs. 1 Saiz 1 des Handelsgesetz-
buchs, der nicht zugleich Abschlufipriifer
der Kapitaluniagegeselischatt sein darf, be-
statigt, daB fir die aus dem Beteiligungs-
Sondervermigen ru leistende Einlage eine
Gegenleistung vereinbart ist, die zum Zeit-
punkt der Leistung angeinessen ist; er hat
hierzu Jahresabschliisse des Beteiligungs-
unternehmens, die zumindest fir das letzte
Geschiiftsjuhr entsprechend den fiir groBe
Kapitalgeselischaften im Sinne des §267
Abs 3 des Handelsgesetzbuchs geltenden
Vorschriften ‘aufgestelit sind, heranzuzie-
hen, die erwarteten Gewinnanteile und den
erwarieien gewinnunabhiingigen Mindest-
zins (erwsrteier Ertrag), den erwarteten
Rickzahlungsbetrag, die VeriuBerbarkeit
" und das Risiko der stillen Beteiligung sowie
die Rendite der umisufenden Anleibhen des
Bundes und der Sondervermagen Deutsche
Bundesbahn und Deutsche Bundespost mit
annéhernd gleicher Restlaufzeit nach MaB-
gabe der Rechisverordnung nach § 25d
Abs. 3 zu beriicksichtigen und den erwarte-
ten Ertrag und den erwarteten Riickzah-
lungsbetrag in der Bestatigung anzugeben;
§319 Abs 2 bis 4 des Handelsgesetzbuchs
ist auf dem AbschiuBpriifer entsprechend
‘anzuwenden.

Dem Erwerh einer stillen Betzi.ligung steht die

Verl&ngerung ibrer Dauer gleich.

(2) Stille Beteiligungen an einem Beteiligungs-
unternehmen diirfen fiir ein Beteiligungs-Son-
dervermigen nur insoweit erworben werden, als
zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit
dem Wert der bereits in dem Sondervermédgen
betindlichen stillen Beteiligungen an diesem Un-
ternehmen 5 vom Hundert des Wertes des Son-
dervermigens nicht ibersteigt. Stille Beteiligun-
gen an Konzernunternehmen im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes gelten als stille Beteiligungen
an demselben Unternehmen,

{(3) Stille Beteiligungen diirfen fiir ein Beteili-
gungs-Sondervermigen nur insoweit erworben
werden, als zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusam-
men mit dem Wert der bereits in dem Sonderver-
mogen befindlichen stillen Beteiligungen 30 vom
Hundert des Werts des Sondervermdgens nicht
ibersteigt. o ' :

(4) Schuldverschreibungen diirfen fiir ein He-
teiligungs-Sondervermégen nur insoweit erwor-
ben werden, als zur Zeit des Erwerbs ihr Wert
zusammen mit dem Wert der bereits in dem Son-
derverméigen befindlichen Schuldverschreibun-
gen 30 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mdgens nicht iibersteigt. . .

- (5) §8 Abs. 4 gilt nicht fiir den Erwerb von stil-

{6) Die Nichtbeachtung der Vorschriften der
Absitze 1 bis 4 beriihrt die Wirksamkeit des
Rechtsgeschifis nicht. -
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§25¢
(1} Im Gesellschaftsvertrag zwischen der Kapi-
, talanlagegesellschaft und dem Beteiligungsun-
_ temehmen (Beteﬂlgungsvertrag) smd_ festzule-
gen Co

;"‘a) die Zeit, fiir we!che die stille Beteﬂxgung einge-
- gangen wird; e

b) die Falligkeit der der Kapltalaxﬂagegeseli-
" schaft zustehenden Ertréige sowie die Ver-
_. .pflichtung des Beteiligungsunternehmens,
"""~ diese ‘Ertrige und den Riickzahlungsbetrag
*" unverziiglich auf ein gesperr‘les Konto bei der
Depotbank einzuzahlen; '_" ':; t
c) die Voraussetzungen unter denen dle st:i!e
Beteiligung an Dritte ohne Zustimmung des
* ' Beteiligungsunternehmens abgetreten werden
darf und in welchem Umfang das Beteili-
“" gungsunternehmen im Falle der Abtretung an
»- " einen gewerbesteuerpflichtigen Erwerber die-
St sem d1e Gewerbesteuer zZu erstatten hat; .

d) dle Zustmmung des Betelhgungsu.nterneh-
... mens, dafl im Falle des Erlischens des Rechts,
-~ das Beteiligungs-Sondervermigen zu verwal-
" ten, an die Stelle der Kapitalanlagegesell-

~.schaft die Depotbank tritt und diese die stille

w Betelhgung im Falle des § 14 Abs.2 Satz 2 auf
'Ja eine andere Kapltalanlagegesel]schaft tiber-
3t tragen kann; _ ;“ .
&r'-l e A

- e) die Verpﬂlchtung des Betelhgungsuntemeh-
. ¢. mens, seine Jahresabschliisse entsprechend
R i den fiir groBe Kapitalgesellschaften im Sinne
-r:" des §267 Abs.3 des Handelsgesetzbuchs gel-
. tenden Vorschriften aufzustellen;

s o

!} die Verpfhchtu.ng des Beteﬂxgungsunterneh- :

mens, dem AbschluBpriifer fiir seine Titigkeit
nach § 25d Abs. 2 die Rechte nach § 320 Abs. 1

., Satz2, Abs.2 Satz1 des Handelsgesetzbuchs
' emzurﬁumen, .

A

"' g) Informations-, Kontroll- und Zusﬁmmungs—
rechte der Kapitalanlagegesellschaft zur Wah-
-Tung der Interessen der Anteilinhaber.

D:.e Depotbank hat zu ilberwachen, dag Regelul_l.
gen gemil den Bestimmungen des Satzes 1 in
dem Beteiligungsvertrag fest@legt sind.

_ (2) Eine Vereinbarung, nach der die Kapitalan-

- lagegesellschaft bei der Auseinandersetzung der

stillen Gesellschaft an Veranderungen des Wer-

- tes des Vermigens des Beteiligungsunterneh-
mens beteiligt sein soll, ist unwirksam.

§25d
(1) Eine stille Beteiligung muB nach jhrem Er-'
werb laufend bewertet werden. Bei der Bewer-
tung sind in einem Ertragswertverfahren der er- |
wartete Ertrag, der erwartete Ruckzab]ungsbe-l

A

Drucksache 575 /786

trug, die VeriuBerbarkeit und das Risiko der stil-
len Beteiligung sowic die Rendite der umlaufen-
den Anleihen des Bundes und der Sondervermd-

gen Deutsche Bundesbahn und Deutsche Bun-

despost mit anndherrd gleicher Restlaufzeit zu

- beriicksichtigen. Der erwartete Ertrag und der

erwariete Riickzahlungsbetrag sind dabei jeweils
mit dem Betrag anzusetzen, den der Abschlub-
pruIer nach Absatz 2 zuletzt festgestellt hat; liegt
eine Festswllung nach Absatz 2 noch nicht vor,
s0 sind die in der Bestitigung nach §25b Abs. 1
Nr.2 Buchstabeb angegebenen Bet.-age malge-

 bend.

{2) Ein von‘ ‘der Kapitalanlagegesellschaft be-
stellier Abschlufipriifer im Sinne des §25b Abs. 1
Nr. 2 Buchstabe b hat nach dem E:werb der stil-
len Beteiligung Ertrag und Rickzahlungsbetrag
nach Absatz 1 Satz ? jeweils spitestens neun Mo-

- nate nach Schiufl des Geschiiftsiahrs des Beieili-

gungsunternehmens festzustclien und in eiren

" schriftlichen Bericht an die Kapitalanlagegesell-

schaft aufrunehmen. Zwischen der Bestitigurg
nach §25b Abs. I Nr.2 Buchstabe b und der er-
sten Feststellung nach Satz 1 diirfen hochstens
zwdlf Monate liegen. Die Kapitalanlagegesell-
schaft muf bei Vorliegen wichtiger Griinde, ins-
besondere wenn sich die wirtschaftlichen Ver-
hiiltnisse des Beteiligungsunternehmens wesent-

" lich gedndert haben, de erwarteten Ertrag und

den erwarteten Rickzshlungsbetrag unverziig-
lich vom AbschluSprifer neu feststellen lassen.

- Bei den Feststellungen nach den Sitzen 1 und 3

hat der Abschiufipriifer auch die Veriiuflerbar-
keit und das Risiko der stillen Beteilirung zu

_ beriicksichtigen.

(3) Die Bundesregierung wird ermichtigt,

* durch Rechtsverordnung mit Zustimrmung des

Bundesrates das fir die laufende Bewertung stil-
ler Beteiligungen nach den Absitzenl und 2

" maBgebende Berechnungsverfahren niéher zu re-

geln und zu bestimmen, dafl die Regelungen
fiber die Feststellung der in Absatz 1 Satz be-
zeichneten Faktoren auch Hir die Beriicksichti-
gung dieser Faktoren nach § 25h Abs.1 Nr. 2
Buchstahe b gelten. Die Verordnung kann be-
stimmen, welcher Zeitraum der Ergapsschiit-
zung zugrunde zu legen ist. Die Verordnung hat
insbesondere zu bestimmen

"1 eine pauschalierte GroBe, mit der die alige-

- meinen Unterschiede hinsichtlich der Veriu-
Berbarkeit und des Risikos zwischen stillen
Beteilipungen einerseits und Anleihen des
Bundes und der Sondervermiigen Deutsche
Bundesbahn und Deutsche Bundespost ande-
rerseits zu beriicksichtigen sind, und

2. wie hinsichtlich VerSuBlerbarkeit und Risika
der stillen Beteiligung die Besonderheiten der
Beteilipung und die jeweilige Markuage fiir
stille Beteiligungen zu beriicksichtigen sind.
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§25e

(1) In einem Beteiligungs-Sondervermigen

miissen sich spitestens acht Jahre nach Bildung
dieses Sondervermbgens stille Beteiligungen an
mindestens zehn Beteiligungsunternehmen be-
finden, deren Wert mindestens 10 vom Hundert
des Wertes des Sondervermbgens hetriigt, §25b
Abs. 2 Satz 2 ist anwendbar

(2) Unterschreitet die Gesamtzah! oder der Ge-
samtbetrag der im Beteiligungs-Soridervermogen
befindlichen stillen Beteiligungen dié in Absatz 1

bezeichneten Grenzen und behebt die Kapitalan- .

lagegesellschaft den Mangel nicht innerhalb ei-
nes Jahres, darf sie danach bis zur Behebung des
Mangels keine Anteilscheine ausgeben. Wird der
Mangel nicht innerhalb von zwei Jahren beho-
ben, kann die Bankaufsichtsbehorde von der Ka-
pitalanlagegesellschaft die Kiindigung der Ver-
waltung des Beteﬂxgungs-Sondervemﬁgens ver-
langen. Der Bankaufsichtsbehdrde ist eine Un-
terschreitung der in Absatz 1 bezeichneten Gren-
. zen sowie die Einstellung und die Wiederauf-
nahme der Ausgabe von Anteilscheinen unver-
ziiglich anruzeigen. .
§25¢
Abweichend von §8 Abs. 1 Satz 2 kénnen zum

Betemgungs-Sondervermogen gehdrende Gegen-

sténde nur im Eigentum der Kapitalanlagegesell-
schaft stehen: stiller Gesellschaftei muB die Ka-
pitalanlagegesellschaft sein. :
' - §25g
(I)DneDepotbankhatdenBestandansﬁilen
Beteiligungen laufend zu iiberwachen und die
stillen Beteiligungen nach §25d Abs. 1 Satz 1 zu
bewerten. Bei der Feststellung des Wertes des
Beteiligungs-Sondérvermogens nach § 21 Abs.2
Satz 3 sind die noch nicht gezaahiten Ertriige stil-
ler Beteiligungen fiir Zeiten vor dem Stichtag der
Ermittlung des Wertes des Sondemmogens pe-
riodengerecht einzubeziehen. Der jihrliche Er-
trag ist dabei mit dem Betrag anzuseizen, den
der AbschluBpriifer nach §25d Abs. 2 zuletzt fest-

gestellt hat; liegt eine Feststellung nach §25d '-

Abs. 2 noch nicht vor, so ist der in der Bestat-
gung nach § 25b Abe. 1 Nr. 2 Buchstabe b angege-

beneBetragmaBgebend.

(2) Verfiigungen iiber zum Beteiligungs-Son-
dervermdigen gehdrende stille Beteiligungen und
Anderungen des Beteiligungsvertrages bediirfen
der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank
muB einer Verfiigung oder Vertragsinderung zu-
~ stimmen, wenn diese mit den Vorschriften dieses

Gesetzes und den Vertragsbedingungen (§ 15)
vereinbar ist und die Interessen der Anteilinha-
ber gewahrt werden. Stimint sie zu, obwoh! die
Voraussetzungen des Satzes 2 nicht vorliegen, so

AS

STy

beriihrt dies die Wirksamkeit der Verfilgung oder

. Vertragsinderung nicht.

(3) Die zum Beteiligungs-Sondervermigen ge-

hérendenGeldbetrigenndmdem_!ﬁrdas

Sondervermbgen  eingerichteten |

Konto zu verbuchen. Die Depotb!nkbezahltmﬂ
Weimmgderlhpihlamwﬁachaﬂmdem
gesperiten Konto den Kaulpreis beim Erwerb
wvon étillen Beteiligungen filr das Sondervermd-
gen und erfiilt daraus sonstige, duich die Ver-
waltung des Son&mrmﬁgm: bedingte Ver-
pilichtungen.

‘ (4)1m(ibngmhle:bendie?ormbrﬁen des§ 12
§25h

Anteilscheine werden in der Reihentolge ih-

rer Vorlage zur Riicknahme zi dem am Tage der

Auszahlung ermitteiten Rilcknahmepreis zu-
riickgenorhmen.

§ 25i
Stille Beteiligungen, die zu einem Beteili-
mmp&ndeﬂermﬁmph&méﬁr&nnurver-
SuBert werden, wenn die Gegenleistung den nach
§25d ermittelten Wert nicht oder nur unwesent-
lich unterschreitet. Die Nichibeachtung dieser

: szchnﬁberﬁhﬂdlewwmﬂecht&

geschifts nicht.

lung der En uvwkhmgdesﬁumaﬂadermneﬁ

génge durch AufiSsung oder durch VerduSerung
ﬂbrnemhgungenjeweikguoadertmuge-

(3) Die Kapitalanlagegesellichaft hat in den
Vermogensaufstelhungen und Anzeigen (§ 25) den

Bestand der zum Beteiligungs-Sondervermdgen

gahnmndensﬁneawmmnudm{uhren

und iiber jedes Beteiligungsunternehmen minde-
steiis folgende Angaben zu maches:

1. Firma, Rechtsform, Sitz und Griindungs) ahr;
2. Gegenstand des Unternehmens; '
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3. Héhe des Eigenkapitals;

4, Hohe der stillen Beteiligung und des ermittel-
ten Wertes;

5. Erwerbszeitpunkt und Laufzeit der stillen Be-
teiligung;

6. die Hihe der Fririige des letzten Geschéftsjah-
res aus der stillen Beteiligung.

In den Vermdégensaufstellungen kann die An-
gabe der Firma und des Sitzes des Beteiligungs-
unternehmens Gnterbleiben und der Wert aller
stillen Beteiligungen in einem Gesamtbetrag an-
gegeben werden

. Den §§ 26 bis 37 wird die neue Abschnittsiiber-
schrift ,Vierter Abschnitt. Besondere Vorschrif-
ten fiir Grundstiicks-Sondervermdgen® vorange-
stellt

. Den §§ 38 bis 50 wird die neue Abschnittsiiber-
schrift ,Fiinfter Abschnitt. Steuerrechtliche Vor-
schriften” vorangestellt.

. Nach § 43 wird eingetiigt:

2. Titel
Beteiligungs-Sondervermdigen

§43a

Fiir das Beteiligungs-Sondervermigen, fir die
Ausschiittungen auf Anteilscheine an einem Be-
teiligungs-Sondervermbgen sowie fiir die von ei-
nem Beteiligungs-Sondervermiigen vereinnahm-
ten, nicht zur Kostendeckung oder Ausschiittung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Einnah-
men aus einer stillen Beteiligung sowie fiar den
Gewinn aus der VerinBerung einer stillen Betei-
ligung gelten vorbehaltlich des Satzes 3 die §§38
bis 42 sinngemid. Die Steuerbefreiung des Betei-
ligungs-Sondervermbgens wird nicht dadurch
ausgeschlossen, dafl eine stille Beteiligung steu-
errechtlich als Mitunternehmerschaft (§ 15 Abs. 1
Nr. 2 des Einkommensteuergesetzes) zu beurtei-
jen ist. Auf Ausschiittungen auf Anteilscheine,
die auf eine stille Beteiligung im Sinne des Sat-
zes 2 entallen, sowie auf die nicht zur Kostien-
deckung oder Ausschiittung verwendeten Ein-
nahmen aus einer solchen Beteiligung ist §39a
nicht anzuwenden.

§43b
§ 43 a ist wie folgt anzuwenden:

1. Die Vorschriften der §§38 und 38a sind
erstmals fiir den Veranlagungszeitraum 1987
anzuwenden.

2. Die Vorschriften der §§ 39 bis 41 sind erstmals
fiir Ausschiittungen auf Anteilscheine an ei-
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nem Beteiligungs-Sondervermiégen anzuwen-
g_:n, die nach dem 31. Dezember 1886 zuflie-
n.

3. Die Vorschriften der §§ 39, 3%9a und 42 sind fiir
die nicht zur Kostendeckung oder Ausschiit-
tung verwendeten Einnahmen des Sonderver-
mogens fiir das Geschiftsjahr anzuwenden,
des nach dem 31. Dezember 1986 endet.”

8. Den §§ 44 bis 50 wird die neue Titeliiberschrift

3. Titel. Grundstlicks-Sondervermogen vorange-
stellt.

1. Den §§ 51 bis 55 wird die neue Abschnittsiiber-

schrift ,Sechster Abschnitt. Ubergangs- und
SchluBvorschriften” vorangestellt.

Artikel 4
Xnderung des Wobnungsbau-Primiengesetzes

Das Wohnungsbau-Primiengesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 10. Februar 1982 (BGB1. I
5. 131), zuletzt geéndert durch § 8 des Gesetzes vom
18. Februar 1986 {BGBL I S. 280), wird wie folgt ge-
andert: ‘

L In §1 Satz 2 wird das Zitat ,§ 12 des Vierten Ver-
mogensbildungsgesetzes” durch das Zitat .§ 13
des Fiinfien Vermégensbildungsgesetzes” er-
setrt

2. § 10 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz I wird folgender Ahsatz 2 einge-
fiagt:

A2} § 1 Satz 2 in der Fassung des Gesetzes
vom... (BGBLI S....})*) gilt erstmals fiir
Aufwendungen nach dem 3l.Dezember
1986.4

b) Die bisherigen Absiitze 2 bis 4 werden Ab-
sfitze 3 bis 5.4

Artikel 5

Anderung des Gesetzes iiber vermigenswirksame
Leistungen fiir Beamte, Richter, Berufssoldaten
und Soldaten auf Zeit

Das Gesetz liber vermogenswirksame Leistungen
fiir Beamte, Richter, Berufssoldaten und Soldaten
auf Zeit in der Fassung des Artikels VI des Zwejten
Gesetzes zur Vereinheitlichung und Neuregeiung
des Besoldungsrechts in Bund und Lindern vom
23. Mai 1975 (BGBL1 S.1173), zuletzt geindert
durch Gesetz vom 6. Dezember 1985 (BGBL.1
S. 2154), wird wie folgt gedndert:

1. In §1 Abs. 1 werden die Worte ,Dritten Vermd-
gensbildungsgesetz in der Fassung vom 15.Ja-
nuar 1975 (BGBl. 1 S. 257)" durch die Worte Fiini-
ten Vermbgensbildungsgesetz™ ersetzt.

- IZweites Vermidgensbetelligungsgesetz
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2. §4 wird wie folgt geiindert:

a) In Absatz 2 wird das Zitat .§ 4 Abs. 1 des Drit-
ten Vermigensbildungsgesetzes® durch das
Zitat ,§11 Abs.1 des Finften Vermogensbil-
dungsgesetzes® ersetzt

b} In Absatz 3 wird das Zitat ,.§ 2 Abs. ¢ des Drit-
ten Vermdigensbildungsgesetzes" durch das
Zitat ,§3 Abs. 3 Satz2 des Finften Vermd-
gensbildungsgesetzes” erseizt.

¢} In Absatz 4 wird das Zitat ,§4 Abs. 2 Satz 2
des Dritten Vermégensbildungsgesetzes®
durch das Zitat ,§ 11 Abs. 2 Satz 2 des Fiinften
Vermbgensbildungsgesetzes” ersetzt

Artikel 8
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 13. Oktober 1983 (BGBL I
5. 1261), zuletzt gedindert durch Artikel 1 des Geset-
zes vom ... (BGBLI S....), wird wie folgt gein-
dert: '

1. Am Ende des § 54a Abs.2 Nr. 12 wird der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und folgende Num-
mer 13 angefiigt:

.13. in Anteilen an Beteiligungs-Sondervermé-
gen, die von einer inlindischen Kapitnlnpla-
gegesellschaft verwaltet werden, wenn diese
Sondervermégen entsprechend den Ver-
tragsbedingungen aufer stillen Betahgun-
gen iberwiegend voll eingezahite und an ei-
ner inlindischen Borse zum amtlichen Han-
del oder zum geregelten Markt zugelassene
oder in den geregelten Freiverkehr bei einer
inléndischen Bérse einbezogene Aktien ent-
halten. Das iibrige gebundene Vermdgen
kann dariiber hinaus angelegt werden in Ap—
teilen an Beteiligungs-Sondervermdgen, die
von einer inldndischen Kapitalanlagegesell-
schaft verwaltet werden, wenn diese Vermd-
gen entsprechend den Vertragsbedingungen
auBer in stillen Beteiligungen iberwiegend |
iin voll eingezahlen, an einer auslindischen
Borse zum amtlichen Handel zugelassenen
Aktien angelegt sind. Der Bestand an Antef-
len gemiB den Sitzenl und 2 darf, s&wgl_t
das Sondervermégen auBer in stillen Beteili-
gungen in Aktien ausldndischer Geselischaf-

A

ten angelegt ist, zusammen mit Anlagen in
Aktien auslindischer Geselischaften jeweils
20 vom Hundert des gem#B Absatz 4 Satz 1
fiir das Deckungsstockvermdgen und das {ib-
rige gebundene Vermdgen maliissigen Be-
standes nicht i igen.”

2. §54a Abs. 4 Satz 1 erhilt folgende Fassung:

«Der Anteil der Anlagen nach Absatz2 Num-
mer 5, 5a, 8 und 13 darf zusammen 20 vom Hun-
dert des Deckungsstockvermigens und 25 vom
Hundert des iibrigen gebundenen Vermigens,
der Anteil der Anlagen nach Absatz 2 Nr.5a und
13 jeweils ein Viertel dieser Anteile nicht iiber-
steigen; dabei bleiben Anteile an von einer inléan-
dischen Kapitalaniagegesellschaft verwalteten
und entsprechend den Vertragsbedingungen aus-
schlieBlich aus Schuldverschreibungen bestehen-
den Sondervermdgen auler Betracht*

Artikel 7,
Xnderung des Bérsenrulassungs-Gesetzes
In Artikel 2 des Béirsenzulassungs-Gesetzes

vom ... Dezember 1986 (BGBLI S....) werden die
AbsEtze 6 und 8 gestrichen.

Artikel 8
Berlin-Kiausel

Dieses Gesetz gilt nach MaSgabe des §12 Abs. 1

und des § 13 Abs. 1 des Dritten Uberleitungsgeset-
zes auch im Land Berlin.

Artikel 8
Inkrafttreten

Dieses Gesetz iritt am Tage nach der Verkin-

dung, Artike! € tritt am 2. Januar 1887 in Rraft.
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Antrag

des Landes Hessen

zZum

Zweiten Gesetz zur Férderung der Vermdgensbildung der Arbeitnehmer durch

Kapitalbeteiligungen (Zweites Vermégensbeteiligungsgesetz)

- Punkt 25 der 572. Sitzung des Bundesrates am 19. Dezember 1986 -

Der Bundesrat moge beschlieBen, gemiR Artikel 77 Abs. 2 des Grundgesetzes

die Einberufung des Vermittlungsausschusses aus folgendem Grund zu verlangen:

Artikel 1 Nr. 9

Artikel 1 Nr. 9 Buchstabe ¢ ist wie folgt zu fassen:

"c) In Absatz 2 Satz 2 wird das Zitat '§ 2 Abs. 1 Buchstabe b Nr. 1,

2, 5 oder 7 oder Buchstabe e' durch das Zitat '§ 2 Abs. 1 Nr. 2
bis 6' ersetzt.”

Begrindung:

Die Einbeziehung der Aufwendungen nach dem Wohnungsbau-Prdmiengesetz sowie
zum Erwerb von Grund- und Wohneigentum in den erhohten Forderrahmen von
936,- DM ist dringend erforderlich.

Ein breit gestreutes Wohneigentum ist vermigenspolitisch von groBer Be-
deutung und insoweit dem Produktivkapital gleichzusetzen.

Der Durchschnittsverdiener stdft, wenn er bauen oder Wohneigentum erwerben

will, oft rasch an die Grenzen seiner Belastbarkeit. Es muB ihm ermbglicht

werden, genugend Eigenkapital anzusparen, um eine tragbare Wohnbelastung zu
erreichen und zugleich das Fremdfinanzierungsrisiko zu begrenzen.

Alleinvertriab: Verlag Dr. Hans Heger, Postfach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2946
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Das Bausparen ist eine von Arbeitnehmern und insbesondere von Arbeitern
vielfach genutzte Form der Vermbigensbildung. 1984 wurden 75 % aller Bau-
sparvertrdge von Arbeitnehmern geschlossen. Die staatliche F&érderung
sollte dem Rechnung tragen.

Die Aufteilung der vermbgenswirksamen Leistungen eines Arbeitsnehmers in
einen Betrag von 624,- DM fir Bausparen und einen dariber hinausgehenden
Betrag von 312,- DM fiir Anlagen im Produktivkapital wird in der Praxis

nicht angenommen. Ein Zwang zur Aufteilung sollte nicht ausgeiibt werden.

Ein stetiger Geldeingang bei den Bausparkassen ist von wesentlicher Be-
deutung fiir die Sparzeiten einer Bausparkasse. In den letzen Jahren flossen
die Spargelder spdrlicher.

Das Bausparen leistet einen Beitrag fir die Bauwirtschaft in baukonjunktu-
rellen Krisenzeiten. Seit 1970 hat das Bausparsystem ca. 500 Mrd. DM in

den Wohnungsbau geschleust. Das Bausparen wirkt als verstetigender und sta-
bilisierender Faktor fiir die Baukonjunktur.

Die volkswirtschaftliche Bedeutung des Bausparens liegt insbesondere darin,
daB unabhdéngig von der jeweiligen Kapitalmarktlage zinsginstige und unkind-
bare nachrangige Darlehen gewdhrt werden.

Bausparen filhrt zu Investitionen. Es stdrkt die Eigenkapitalbildung der pri-
vaten Haushalte, die wie die gewerbliche Wirtschaft Investoren sind.

Wohneigentum gewinnt vermehrt an Bedeutung fir die eigenverantwortliche
Altersvorsorge.

Der volle Forderrahmen muB daher dem Bausparen wegen dessen sozial- und
wirtschaftspolitischer Bedeutung zur Verfiigung stehen. Hierbei ist auch
auf die beschaftigungspolitischen Auswirkungen hinzuweisen.

AuBerdem ist zu beachten, daB die Gewerkschaften im Rahmen ihrer Tarifver-
trdge in den Jetzten Jahren von der Ausschbpfung auf 936,- DM kaum Gebrauch
gemacht haben. - Mit dem jetzt vorliegenden Gesetz wird auf absehbare
Zeit sicher keine Meinungsbildungsinderung innerhalb der Ge-
werkschaften zu erreichen sein. - Wurde dem vorstehenden Wunsch
auf Einbeziehung der gesamten 936,- DM in die Bausparfdrderung
entsprochen, kénnte dies zu einer wesentlichen Anderung der
Haltung der Gewerkschaften im tarifvertraglichen Bereich der
Vermogensbildung fidhren.

A
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Antrag

der L&nder Bremen, Hamburg, Hessen, Nordrhein-Westfalen und Saarland

zZum

Zyeiten Gesetz zur Forderung der Vermigensbildung der Arbeitnehmer durch

Kapitalbeteiligungen (Zweites Vermdgensbeteiligungsgesetz)

Punkt 25 der 572, Sitzung des Bundesrates am 19. Dezember 1986

Der Bundesrat mdge beschlieflen:

Der Bundesrat stimmt dem Gesetz nicht zu.

Begrindung:

Nach wie vor steht der Vermdgenshildung ein hoher wirtschafts-
und gesellschaftspolitischer Stellenwert zu. Schon im Ersten
Vermogensbeteiligungsgesetz wurde jedoch mit der verstarkten
forderung betrieblicher Beteiligungsformen ein Weg beschritten,
der an den Interessen der Arbeitnebmer vorbeiging.

98 % der Arbeitnehmer beverzugen nach wie vor das Konten-,

Bau- und Versicherungssparen. Das Risiko, die zumindest faktisch
fehlenden Mitbestimmungsmdglichkeiten und die verwirrende Kom-
pliziertheit haben trotz der Spreizung der Férdersidtze und -hdchst-
betrige verhindert, dal Arbeitnehmer in nennenswertem Umfang Be-
teiligungen am Produktivvermégen als Anlageform wihlen.

Des Gesetz korrigiert den falschen Weq der Vermdgenspolitik der
Bundesregierung nicht.
Die wesentlichen Neuerungen des Gesetzes sind verfehlt.

- Mit den GmbH-Anteilen bietet der Gesetzesbeschlul eine wegen des
besonders hohen Risikos und der geringen Fungibilitat fiir Arbeit-
nehmer mit niedrigem Einkommen ungeeignete betriebliche Anlageform
an.

2=
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- tin Beteiligungssondervermégen von Kap1talanlagegesellschaften,
fir das stille Beteiligungen erworben verden, stellt eine uner-
piobte, risikobehaftete und teure Vermdgensanlage dar, die
Arbeitnehmern mit niedrigem Einkommen nicht aﬁgedient
verden sollte.

Auch die von der Bundesregierung intendierte Investitions-
fﬁrderung mittelstidndischer Unternehmen wird nicht erreicht
verden, da diese nur geringe Bereitschaft zur Hereinnahme
.von Eigenkppital Dritter zeigen.-

~ Die Ausdehnung der Firderun§ nach § 19 a Einkommenssteuer- B
gesetz unterlduft die an Einkommensgrenzen gebundene Vermégena-

politik und bevorzugt héhere Einkommen gegeniber niedrigen.

Der GCesetzesbeschluf 1&0t vermissenf_

- eine den Priferenzen der Arbeitnehmer fir eine riéikoarme
Vermtgensbildung %derzeit Konten-, Bau- und Versicherungs-
sparen) entsprechende gleichm#Bige Fofderung aller Anlage-

formen.

- Ansatzpunkte fiir iberbetriebliche Anlagefofmen; die Chancen
heben, in Tarlfverhandlungen umgesetzt zu werden (1nsbesondere
Tariffonds) -

e L

Das Gesetz ist nicht geeignet, Fortschritte in der Vermdgensbildung
zu bevirken, die den Interessen der Arbeitnehmer mit niedrigem Ein-
kommen entsprechen. Mit der Ausweitung der Steuerverginstigungen
verfolgen Bundesregierung und Bundestagsmehrheit vielmehr auch in
der Vermbdgenspolitik einen Weg zunehmender Subventionen fir Unter-

nehmen und Besserverdienende.

/1
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BeschiuBB

des Bundesrates

zum

Zweiten Gesetz zur Férderung der Vermdgensbildung der Arbeijt-
nehmer durch Kapitalbeteiligungen
(Zweites Vermbgensbeteiligungsgesetz)

' Der Bundesrat hat in-seiner 572. Sitzung am 19.. Dezember 1986
beschlossen, dem vom Deutschen‘Bundestag.ah 14. November 1986
verabschiedeten Gesetz gemiR Artikel 105 Abs. 3 des Grund-
gesetzes zuzustimmen.
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