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Obermittelt vom Bundesminister flir = Wirtschaft am
20. Mai 1988 gemdB Artikel 2 des Gesetzes zur Einheitlichen

Europldischen Akte (BGB1. II 1986 S. 1102 f.).

Die Vorlage ist mit Schreiben des Herrn Pri#sidenten der
Kommission der Earopdischen =~ Geémeinschaften vom
27. April 1988 dem Herrn Prisidenten des Rates der Euro-
pdischen Gemeinschaften {ibermittelt worden.

Das Europ#ische Parlament und der Wirtschafts- und Sozial-
ausschufl werden an den Beratungen beteiligt.

Die Kommission strebt die Festlegung eines gemeinsamen
Standpunktes des Rates vor Ende MHrz 1989 an.
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Vorschlag flr eine
RICHTLINIE DES RATES

FUR EINEN SOLVASILITETSKGEFFIZIERTEN VON KREDITINSTITUTEN

BEGRIUNDUNG

I VORBEMERKUNGEN

Hauptziele des Vorschlags

1. Der Vorschlag hat zwei Hauptziele. Das erste ist die Erreichung eines
wichtigen Teiles der Harmonisierung der Bankenaufsicht, die fur die
Vollendung des Binnenmarktes im Sankensektar erforderlich jst. bas zweite dist
die Stiarkung der durchschnittiichen solvabilitatsstandards der
Kreditinstitute in der Gemeinschafi, um die Einlegar und Anleger sowie die

Stabilitat des Bankensystems starker zu schitzen.

2. Als Teil der notwendigen Harmonisierung, die wvor der Vollendung des
Binnermarktes erreicht werden muB, steht die vorgeschlagene Richtlinie im
Iusammenhang mit dem Vorschlag fur eine Richtlinie iiber die Definition der
Eigenmittel von Kreditinstituten ¢1) und den Kommissionsempfehlungen uber die
Grofikredite und Einlagensicherungssysteme (2). bie Beziehung zu denm
erstgenannten Vorschlag ist besonders eng, da die Eigenmittel den Zahler des

vorgeschliagenen Solvabilitatskoeffizienten bilden.

Grundsatze des Koeffizienten

5. Der vorgeschlagene Koeffizient setzt die Eigenmittel eines jeden

Kreditinstituts in Beziehung zu dem risikobereinigten Wert seiner Aktiva und

auflerbilanzl ichen Geschafte. Dieser Ansatz der "Risikogewichtung" wurde im

taufe mehrerer Jahre in Arbeiten entwickelt, die fur den durch die erste

(1) ABlL. C 243 vom 27.9.1986, 5. 4
2y ABL. L 33 vom 4.2.1987, S. 10 und 18



Sankrachtskoordinisrungsrichttinie wvon 1977 (1) eingesstiven Rerstenden
Bankenaussenul®  durchgefihrt  wurden. £r izt nurmehr  weitgehend ais

ceeignetstes und Flexikelstes Mald fir die Soluabititdt anerkannt, da der

el

n

1
(]

3tz csn unterschisdtichen Risikegrad der verschiedenen Aktive und
auflerbil anzl ichen Posten bericksichtigt. Einfacherz Koeffizienten, die nicht
>wigchen den verschisdensn Arten von aktive und aulerbilanziichen Engagements
und den mit iknen verbundenen Risiken unterscheiden, wirden unterstellsn, dsi

fie Eigenxspitzlerforadernisse fur alle Arten von Geschaften gleich sind.

4. Der Koeffizient perucksichtigt voll die mit suBerbilanzlichen Geschaften
verbundenen Risiken, einen Sereich der Bankaktivitaten, der sich in letzter
2eit stark ausgeweitet hat. Vem kankaufsichtlichen Standpunkt aus ist es
wesentlich, das potentielle Risiko von Transaktionen zu berucksichtigen, die
spater in den Bilanzen der Bank auftauchen konnten, - insbesondere zu einem
Zeitpunkt, in dem sich die durchschnittliche Qualitat ihrer traditionellen

¥redite verscniechtert.

5. Der Koeffizient bezieht sich in erster Linie auf die Kreditrisikeh beim
Ausfall des Vertragspartners. In den Begrlindungen des Vorschlags wird
jedoch auf die Fortsetzung weiterer Arbeiten der Kommission (ber die
aufsichtsrechtliche Behandlung von Zinssatz—, Weéhselbkurs~ und Marktrisiken
hiﬁgeu1esén. D{elxommiﬁs16n.hat'sfch fné&eﬁbndéré vebbflfchtet, dia Arbe1fen
Zu bégjnnen, um in Klrze die nthehdigen Masénahmen_uorzuschhagén, die die
Kontrolle der Marktrisiken, denen sich die Kreditinstitute aufgrund ihrer
Transaktionen im Wertpabfergeschhft aussetzen, zu gewdhrlisten,

Mindeststandard _ . L

6. Der Vorschlag stellt gemeinschaftliche Definitionen und Techniken fur einen
Solvabil itatskoeffizienten auf. Daruber hinéus legt er ein Mindestniveau fur
diesen Koeffizienten fest, der von ailen Gemeinschaftskreditinstituten ab 1.
Januar 1993 einzuhalten ist. Der Vorschlag enthalt ein vorlAufiges Minimum
von 8%, das anhand der vertraulichen Statistiken gewahlt wurde, welche seit
1981 fiir den Beratenden Ausschufl gesammelt wurden. Die Kommission hi3lt die
EinfUigung dieses Richtwertes fur erforderlich, um die Auswirkungen des
Worschlages beurteilen zu konnen. Es besteht die Absicht, die Frage im Lichte
der statistischen Erhebung Uber die Koeffizienten der Kreditinstitute,
basierend auf den tefinitionen in dem Vorschlag, insgesamt neu zu uberdenken.

Diese Erhebung wurde von der Kommission vorbereitet und wird im ersten

(1) ABL. L 322 vom 17.12.1987, S. 30
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Halbjahr 1988 von der ™Groupe de Contact™ der EG-Bankaufsichtsbehorden
durchgefihrt werden.

7. Zum lIweck einer stetigen Starkung der Kapitalstandards sieht der Vorschlag
ver, dafl zwischen dem Inkrafttreten der Richtiinie am 1. Januar 1990 und dem
batum, von dem an der Mindestkoeffizient eingehalten werden muB (1. Januar
1993), kein Kreditinstitut, das unter dem Nindestkoeffizienten Liegt, ein
weiteres Absinken zuldft, e3 sei demn voribergehend, wahrend der Emission
neuen Kapitals.

Gleichbehandlung der Schuldner aus der Gemeinschaft; Behandlung von

Landerrisiken

8. Zum Iweck der Zuordrung von Risikogewichten zu verschiedenen Aktiva und
auflerbilanzmaBigen Verbindlichkeiten werden die Schuldner in eine Anzahl von
groflen Kategorien eingeteilt: Zentralbanken, Zentralregierungen,
Kreditinstitute usw.... Uber diese auf den Schuldnertypen beruhenden
Unterscheidungen hinaus werden die Schuldner in "inlandische® (aus der EG)
und "auslandische” (aus den Ubrigen‘Staaten) unterteilt, Bei einem GroBteil
des Interbank-Geschaftes werden, aufgrund der einheitlichen Struktur dieses
Marktes mit kurzen Léufzeiten, den "inlandischen" und "auslindischen" Banken
die gleichen Gewichtungen zugeordnet. Dies gilt auch fir Auslejihungen an
Nichtbanken hzw. auﬁerbitanzméﬁiée Verbindlichkeiten, welche zugunsten von
Nichtbanken- eingegangen wurden. Bei anderen  Schuldnertypen, z.B.
Zentralbanken und Zentralregierungen, sowie beim langfristigen
Interbank-€eschaft, erhalten "inlindische" Schuldner niedrigere Gewichtungen
als "auslandische™. Diese Unterscheidung berlcksichtigt zwar schon

‘weitestgehend bestehende Landerrisiken, doch ist festzustellen, daB in der
verbleibenden Gruppe von "auslandischen Staaten” eine (kieine)} Anzaht von

sehr kreditwurdigen Staaten und ein (groBere) Anzahl wvon Staaten



=it finanzizilen dchwisrigkeiten enthalten sirnd. Aue diesem Grunde und ~ im

1

pile Jes interkbunk-Saschaftes ~ aus dam cusdtziichen Grund, daR mehrere

Nicht-Es~#itglizdeteatesn der - 6-10-Gruppz in  der nahen Zukunft die
Seivzbilitar ihrer Bsnken durch die Annakme 2hniicher Standards wie in diesem
vorschizg 7u stérken beabsichtigen, sieht Artikel 8 die Mogiichkeit vor, die
Anwendung  ™inlandischer"  Gewichtungen  auf  "asuslindische®  Schuldner

augzudernen, sotern die Risiken als gleicheertig angesshen werden.

Anpassung des Xoeffizxienten: Ausschufiverfahren

9. £5 ist wichtrg, wenn die Richtlinie einmal in Kraft getreten ist, dafl der
Kosfliziant wiglichet rasch an Enderunpen dar Bankaktivitdten und der Art der
eingegangenan Risiken angepallt werden kann. Dies gilt besonders fir die neuen
aulerbilanzmafligen Operationen, die der Koeffizient erfafit. Deshalb wird ein
flexibles Anpassungsverfahren wvorgeschlagen. Wegen der Sensibilitat des
Bankensektors und der zentralen Rolle der naticnalen Bankaufsichtsbehdrden
fur das Funktionieren der vargeschlagenen Richtiinie, wird der Anwendung des

Rege lungsausschuflverfahrens (a) der Vorzug gegeben.

1{. BEMERKUNGEN ZU DEM ARTIKELN

1. Artikel 1 bestimmt, dafl der Vorschlag fiir alle Kreditinstitute nach der
befinition wvon Artikel 1 erster Gedankenstrich der ersten Bankrechts~
koordinierungsrichtlinie gilt, vorbehaltlich einiger Ausnahmen, die in dieser
Richtlinie und in der Richtlinie B86/524/EWG (1) vorgesehen sind. Diese
Definition schliefit Zweigstellen von Prittiandsbhanken in den Mitgliedstaaten
vom Geltungshereich diesss Vorschlags ausdricklich aus. Die Frage, wer fur

die Uberwachung der Solvabilitat dieser Zweigstellen zustandig ist, wird

{1) ABL. L 309 vom 4.711.1986, 5. 15
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weiterhin von den zustdndigen Behdrden des Aufnahme- (EG-)Staates entschieden
werden. Nach der gegenwdrtig  Ublichen Praxis wird die Aufsicht hdufig dann
von der zustdndigen Behdrde des Drittlandes ausgeiibt , wenn die
Aufsichtsstandards als gleichwertig angesehen werden.

. Artikel 3 Absatz 2 liefert weitere Prdzisierungen betreffend die
institutionelle Basis, auf der die Koeffizienten zu berechnen und
einzuhalten sind. Das erste Erfordernis ist, daB konsolidierte
Koeffizienten entsprechend den Richtlinien 83/350/EWG (1} und
86/635/EWG (2) zu berechnen und zu beriicksichtigen sind. AuBer-
dem werden nichtkonsolidierte Koeffizienten fir alle Kreditinsti-
tute vorgeschrieben. Den einzelstaatlichen Aufsichtsbehtirden
steht es frei, unterkonsolidierte statt nichtkonsolidierte
Koeffizienten fiir Tochtergesellschaften {Kreditinstitute) zu
verlangen.

Definitionen (Artikel 2)
3. Eine Routinsliste von Definitionen, die zum Teil aus fritheren Richtlinien im
Bankenbereich stammen, wird vorgeschlagen, um den Text zu vereinfachen und zu

standardisieren.

Allgemeine Grundsatze (Artikel 3)

4. Dieser Artikel legt eine Reihe grundsitzlicher Prinzipien im Zusammenhang mit

dem Vorschlag fest:

~ Artikel 3 Ahsatz 1 sieht eine einfache Beschreibung des vorgeschlagenen
Solvabilitatskceffizienten vor. Diese wird anschliefiend in den Artikeln 4
bis 6 und 1n den Anlagen weitergefiuhrt, Artikel 3 Absatz 1 jedoch Liefert

die einzige vollstandige Beschreibung der Methode;

~ Artikel 3 Absatz 2 wurde bereits waiter ohen unter Abschnitt II Punkt 2

behandelt;

(1) ABL. L 192 vom 13.46.1983, S. 18
(2) AbL. L 372 vom 8.12.1984, S. 1
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- Artikel 3 Absatz 3 sieht vor, daB die Koeffizienten mindestens zweimal
jdhrlich einer formellen Uberpriifung unterzogen werden;

- Artikel 3 Absatz 4 besagt, daf die im Yorschlag genannten auBerbilanz-
maBigen Verbindlichkeiten gemdB dem in der Richtlinie liber Jahresab-
schliisse harmonisierten MaBstab bewertet werden.

Zdhler des Koeffizienten (Artikel 4) . = = = _ .

5. Der vorgeschlagene Zdhler enthdlt die Eigenmittel, wie sie schlieBlich
in der Richtlinie iiber die Definition der Eigenmittel definiert werden.

6. Artikel 5 liefart eine Beschreibung der Methode, die benutzt wird, um 2u
risikobereinigten Werten der Bilanzposten und auflerbilanzmiafigen Posten zu
getangen. Nahere Beschreibungen der Methode und Listen der Instrumente werden
im Fzlle der auBerbilanzmadfligen Pasten, dersn Behandlung im Koeffizienten

komplexer als die der Bilanzposten ist, in Form eines Anhangs geliefert.

7. Artikel & Llistet die Aktiva und auBerbilanzmaBigen Posten nach ihrem
jeweiligen Risikogewicht auf (DX, 10%, 20%, 50% und 100X). Die vorgeschlagene
Behandlung von zins- und wechselkursbezogenen auBerbilanznalligen Posten kann

nicht in dieser Weise aufgefithrt werden und wird daher in &rhang 3 behandelt.

8. Artikel 7 erlautert die Risikogewickte, die im Falle von Forderungen und
auflerbilanzmafligen Geschaften im Namen von lokalen Gebietskdrperschaften und
Regionalregierungen gelten. Das vorgeschlagene System sieht die gegenseitige
Anerkennung der Gewichte vor, die die einzelnen Aufsichtshehdrden bei ihren

eiganen Lokalen Gebietskorperschaften fur angebracht halter.
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Durchfihrungshefugnisse der Kommission; Anderungsverfahren (Artikei 8}
gsheiug i Q9

9. Wegen des raschen Wandelszs und des Tempos der Innovaticnen iz Bankensekior

wird vorgeschlagen, dail ein GroSteil der technischen Merkmale der Richtlinie

-

auf in

red

tiative der Kommizzisn nach  Konsultisrung des  Beratenden
Bankenausschusses erforderlichenfalls geandart werden kann. Es wird
vorgeschizagen, da? der Baratende BankenausschuBl als Regelungsausschuf tatig
wird. Die Ausdehrung der "intandischen® Gewichtungen auf Drittstaaten, im
Sinne von Abschnitt I Nr. 8 (oben) ist einer der Bereiche, fur die die

Anwendung eines sclchen Anderungsverfahrens denkbar ware.

Curchfuhrung der Richtlinie (Artikel 9)

10. Entsprechend dem Zeitplan der Zweiten Bankrechtskoordinierungsrichtlinie
wird vorgeschlagen, daR die entsprechenden Mafinahmen zur Umsetzung der

Richtlinie bis zum 1. Januar 1990 zu verabschieden sind.

19, Artikel ¢ sieht vor, daf die Kreditinstitute ab dem 1. Januar 1993 einen
Mindestkoeffizienten einzuhalten haben. AuBerdem missen die zustandigen
Behorden <m Falle eines Absinkens unter das Minimum sicherstellen, daB

Gegenmafinahmen ergriffen werden.

12. AuBerdem diurfen diejenigen Kreditinstitute, deren Koeffizient das Minimum
zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der Richtlinie unterschreitet, ihren
Koeffizienten (bis Ende 1992) nicht noch weiter absinken lassen, es sei denn
im Zusammenhang mit einer Kapitalemission. Wie gesagt, damit wird
beabsichtigt, die Kapitalstandards nachhaltig zu stiarken bevor das im

Vorschlag genannte Minimum mit Wirkung vom 1. Januar 1993 bindend ist.

13. Der Artikel stellt klar, daB der in Absatz 3 enthaltene Koeffizient ein
Minimalwert ist und daB die nationalen Aufsichtsbehdrden nach eigenen
Ermessen hohere Koeffizienten festsetzen kinnen.
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Vorschlag fOr eine
RICHTLINIE DES RATES_

F{IR EINEN SOLVABILITETSKOEFFIZIENTEN VON KREAITINSTITUTEN

DER RAT DER EUROPAISCHEM GEMEINSCHAF TEN,

Gestutzt auf den Vertras rur Grindung der EuropAischen Wirtschaftis-

geme inschatt, insbzsondere auf Artikel 57 Abzatz 2 Satz 3.
auf Vorschlag der Kommission,

in Zusammsnarbeit mit dem Europafschen Parlsment,

nach Stellungnahme des Wirtschatis~ und Sozialausschusses,

in Erwagung nachs tehender Grinde:

Die Fichtlinie wurde aus den Arbeiten des Baratenden Bankznausschusses
entwickelt, dar gemal Artikel & Ahsatz & der Batsrichtlinie TF/7BI/ENS vonm
12. Dezewber 1577 zur Koordinieruny dar Rachts— und Verwaltungsvorschriften
uber die Aufnahme und Ausubung der Titigkeit der Kreditinstitute (1), geirdert
durch die Richtlinie BS/S2L/EWG (D vom 27. Oktober 1984 "der Kommission
jeglichen Vorschiez im Hinblick auf die Koordinierung der in  den

Mitgliedstaaten anwendbaren Koeffizierten unterbreiten® kann.

Angemessens Salvabilitatskosffirienten spislen eins zentrale Rolle bhei der

Beaufsichtigung von Kreditinstituten.

Koeffizienten, die die Aktiva und die aullerbilanzmdfigen Transaktionen nach
cem Grad des Krecditrisikos gewichten, sind besonders greignete Mafstdbz fir
die Solvabilitat. )

Die Entwicklung ~ gemeinsamer Standards fur die ausreichende
Eigenkapitalausstattung iJm Verhdltnis zu den risikotragenden Aktiva und
auflerbi lanzmaBigen Tranzaktionen gehdrt zu den wesentlichen Bereichen der
Harmonisierung, die fir dié Errefchung der gegenseitigen Anerkennung und daher
die Vollendung das Binnenmarktes auf dem Gebiet der Bankdienstleistungen

notwendig sind.,

(1) ABL. Nr. L 322 vom 17.12.1977, S. 30
(2) #BL. Nr. L 309 vom 4.711.1984, S. 15
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Diese Richtlinie steht mit anderen spezifischen Rechts- und Verwaltungs-
texten in Verbindung, die ebenfalls die grundlegenden Techniken der
Bankenaufsicht harmonisieren: die Ratsrichtlinie .../..../EWG vom........
tiber die Eigenmittel (1), die Kommissionsempfehlungen 87/62/EWG (2)
und 87/63/EWG {3} fiir GroBkredite und filr Einlagensicherungssysteme.

Diese Richtlinie sollte auch als direkte Ergénzung zur Zweiten
-Korrdinierungsrichtlinie (3) gesehen werden, die den grbBeren Rahmen,
in den sich diese Richtlinie als integraler Teil einflgt, darstellt.

Die Bemessung und BerUcksichtigung von Zinssatz- und Wechselkursrisiken sowig
anderar Marktrisiken 1ist wvon groBer Bedeutung fir die Sankernaufsicht;
dementeprechend wird die Kommission in Zusammenarbeit mit den zustzEndigen
Behtirden in den Mitgliedstasten sowie anderen Stellen, die an dieser
Zielsetzung arbeiten, diz verfilgharen Techniken weiter untersuchen, sie wird
yeeignete Vorschlage flUr die weitere Harmonisierung aufsichtsrechtlicher

Regeln bezuglich dieser Risiken machen;

Es wird von Zeit zur Zeit erforderlich csein, technische Veranderurqer an
einzelnan Regalungen dieser Richtlinie vorzunehmen, um rieuen Entwicklungen im
Rankensektor Rachnung 2u tragen. Die Kommission wird soiche Verandarungen
erforderlichenfalis im Rahmen der fhr nach dem EWG Yertrag Ubertragenen
Durchfihrungstefugnisse vornehmen, nachden sie den Beratenden Bankanausschuld
konsultiert hat. ODer fusschufl wird als "RegelungssusschuB® tatig werdan, so
wie es in Verfahren gemzfl Artikel 2, Verfahren III, Variante a) der
Ratsentscheidung 87/373/5HG vom 13.  Juli 1987 zur Festlegung der Medalitaten
fur die Ausdbung der der Kommissicn Ubertragen Purchfuhrungsbefugnisse
vargesehen ist (4).

HAT FOLEFMBE RICHTLINIE ERLASSEN:

€1y ABL. Nr. L vom s S.
(2} akl. M. L 23 vom 4.2.87, 5. 10

(3 Ael. Nr. L 33 vom 4.2.1987, S.
{4} ABL. Nr. L 197 vom 1B.7.87, S. 33

15
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Anwendungsbereich und Sefinitionen

Artikel 1

1. Diese Richtlinie gilt fur Kreditinstitute im Sinne von Artikel 1 erster

Gedankenstrich der Richtlinie 77/780/EWG.

Unbeschadet won Absatz 1 brauchen die Mitgliedstaaten diese Richtlinie
nicht auf Kreditinstitute anzuwenden, die in Artikel 2 Absatz 2 der
Richtlinie 77/780/eWG, aufgeflhrt sind.

Kreditinstitute, die, wie 4n Artikel 2 Absatz & Buchstabe a der
Ratsrichtlinie 77/7BO/EWG beschrieben, einer ZIentralorganisation im
gleichen Mitgliedstaat angeschlossen sind, konnen von dieser Richtlinie
ausgenommen werden, vorausgesetzt, dafl alle diese angeschlossenen Institute
und die Zentralorganisation in Ubereinstimmung mit der vorliegenden

Richtlinie im konsolidierten SolvabiLité'tskoeff_‘izientén enthalten sind.
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Artikel 2

Fiir die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Pefinitionen:

- fUr "zustandige Behorden" die Definition gemdaR Ratsrichtlinie 83/350/EWG
iber die Beaufsichtigung der Kreditinstitute auf konsolidierter Basis (1)
Artikel 1 funfter Gedankenstrich;

- als "intandische Kreditinstitute™ werden in Artikel 6 dieser Richtlinie alle
diejenigen -Institute bezeichnet, die in einem Mit-
gliedstaat in Ubereinstimmung mit Artikel 3 der Richtlinie 77/7B80/EWG
zugelassen sind, sowie deren Zweigniederlassungen in anderen als den oben

genannten Staaten;

- als "auslandische" Kreditinstitute werden dieser RichtLinie alle
Gffentlichen und privaten Unternehmen bezeichnet, die auBlerhalb der
Mitgliedstaaten zugelassen sind und die der Definition in Artikel 1 erster
Gedankenstrich der Richtlinie 7?/?80/EWG geniigen, sowie deren

Zweigniederlassungen;

— als "inlandische" Zentralbanken, Zentralregierungen, Regionalregierungen,
lokale offentliche Stellen, und Nichtbankensektor gelten sotche in den
Mitgliedstaaten; als vauslindisch™ gelten solche Institutionen anderer

Staaten;

- als "Nichtbankensektor" gelten alle Kreditnehmer aufler den unter dem zweiten
und dritten Gedankenstrich definierten Kreditinstituten, den Zentralbanken,
den zentralen und regionalen Regierungen, den Lokalen offentlichen Stellen,
der Europaische Gemeinschaft, der Europaischen Investitionsbank (EIB), der
Bank fiir Internationalen Zahlungsaufgleich (BIZ), der Internationalen Bank
fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank) wund des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF);

(1) ABL. Nr. L 193, 18.7.83, 5. 18
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- auBerbilanzmafige Verbindl fchkeiten mit "hohem Risiko”, "mittlerem/niedrigem
Risiko™, und "niedrigem Risiko™ werden im Anhang 1 beschrieben und im Anhang

2 aufgefihrt;

- "Beteiligung®™ entspricht der 1in Artikel 1 dritter Gedankenstrich der
Richtlinie 83/350/EWG enthaltenen Definitfon. '
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Artikel 3

il Lgemeine Grundsatze

Zum Iwecke der Messung der Solvabilitat von Kreditinstituten gemaB Artikel
1 gewahrieisten die zustandigen 8ehorden der Hitgliedstﬁaten} daB
Koeffizienten fur jedes Kreditinstitut berechnet werden, wobei die
Eigenmittel gemaR der Definition in Artikel 4 zu den risikobereinigten

Aktiva gemal der Definition in Artikel 5 ins Verhaltnis gesetzt werden,

Die Koeffizienten mussen auf einer konsolidierten Basis in Obereinstimmung
mit den Richtiinie 83/350/EWG und der Ratsrichtlinie 86/635/EWG vom B.
pezember 1986 uUber den JahresabschluB und den konsolidierten AbschluB von
Banken und anderen Finanzinstituten (1) berechnet werden. Uberschadet
dieses Erfordernisses sind fur alle Kreditinstitute nichtkonsolidierte
Koeffizienten zu berechnen. Die zustandigen Behorden sind jedoch
ermachtigt, unterkonsolidierte statt nichtkonsolidierter Koeffizienten fir

die Tochtergesellschaften zu verlangen.

Ungeachtet der Verpflichtung des Kreditinstituts zur Erfullung der
Anforderungen in  Artikel 10 Absatze 2, 3 und &4 gewahrleisten die
zustandigen BehSrden, daB die Koeffizienten mindestens zweimal pro Jahr

gepruft werden.

Die Bewertung der Aktiva und auBerbilanzmafiigen Verpflichtungen wird in

Ubereinst immung mit der Richtlinie B&6/635/EWG vorgenommen.

{1) Abl. Nr. L 372 vom 31.12.1986, S. 1
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Artikel &

Eigenmittel: der Zahler

1. Eigenmittel, wie sie in der Ratsrichtlinie BB/.../EWG fvom .....1988 lber ¢
Eigenmittel von Kreditinstituten_7 cefintert sind, bilden den Zahler des

Solvabilitatskoeffizienten.

Artikel 5

Risikobereinigte Aktiva und auﬁerbitanzmﬁﬁige Transaktionen: der Nenner

T 3= T E N

1. Den Aktiva werden gemal den Vorschriften in Artikel 6 Risikegrade,
ausgedruckt als prozentuale Gewichtungen, zugeordnet. Der bilanzmallige HWert
der einzelnen Aktivposten wird mit den spezifischen Gewichten

multipliziert, woraus sich dann ein risikobereinigter Wert ergibt.

2. Im Falle der auBerbilanzmafligen Verbindlichkeiten gemal Artikel 6 Kategorie
(a) bis (e) wird das Risﬁkogewicht mittels einer zweistufigen
Berechnungsmethode unter Anwendung der in Anhang 1 genannten Regeln
ermittelt. Zu einem risikobereinigten Wert gelangt man durch die
Multiplikation des Wertes einer jeden auBerbilanzmallige Verbindlichkeit mit

dem jeweils mafgeblichen Risikogewicht.

3. Im Falle von im Zusammenhang mit Zinssatzen und Wechselkursen stehenden
auBerbilanzmaligen Verbindlichkeiten gemal Art. & Absatz 2 uerden die
potentietllen Kosten des Ersétzes von Ycash flows™ aufgrund des Ausfalls
einer Gegenpartei unter Anwendung einer der beiden +im Anhang 3 genannten
Methoden bewertet. Diese Kosten werden mit den Gewichten der mafigeblichen

Gegenpartei multipliziert, woraus sich dann risikobereinigte Werte ergeben.

4. Die Summe aus risikobereinigten Werten und den cben beschriebenen
auBerbilanzmaBigen  Verbindlichkeiten ergibt den  Nenner  fur  den

Solvabilitatskeeffizienten.
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Artikel &

1. fur die nachstehenden Aktiva und auBerbilanzmaBigen Verbindlichkeiten
gelten die folgenden Gewichte; das Recht der zustandigen Behdrden, hohere

Gewichte festzulegen, bleibt hiervon unberihrt :

{a) Gewicht Null

Bargeld und gleichuertige Posten;

- Aktiva in Form von Forderungen an "inlandische™ Zentralregierungen

-und Zentralbanken;

- Aktiva in Form von ausdrucklich durch “inlandische®
Zentralregierungen und Zentralbanken garantierte Forderungen;

- Aktiva in Form von Forderungen an die Europaische Gemeinschaft und
die EIB;

- Aktiva, die ausdrucklich durch die Europaische Gemeinschaft und die
EIB garantiert sind;

- Aktiva in Form von Forderungen an die BIZ, die Internationale Bahk
fiur Wiederaufbau und Entwicklung (Meltbank) und den IWF;

- Aktiva, die ausdricklich durch die BIZ, die Weltbank und den IWF
gafantiert sind;

- alle auBerbilanzmaBigen Verbindlichkeiten, die fur eine inlandische
Zentralregierung oder eine Zentralbank eingegangen wurden;

- alle auBerbilanzmidiigen Verbindlichkeiten, die ausdricklich durch
“inlindische™ Zentralregierungen oder IZentralbanken garantiert sind;

- alte auBerbitanzmaBigen Verbindtichkeiten, die fir die Europaische
Gemeinschaft und die EIB eingegangen wurden;

- alle auBerbilanzmafigen Verbindlichkeiten, die ausdrucklich durch die
Europaische Gemeinschaft und die EIB garantiert sind;

- alle auBerbilanzmaBigen Verbindlichkeiten, die fur die BIZ, die
wWeltbank und den IWF eingegangen wurden;

- alle auBerbilanzmaBigen Verbindlichkeiten, die ausdrucklich durch die

BIZ, die Weltbank und den IWF garantiert sind;



(b)

{c)

Gewicht 10X

Gewicht 20X

- Ausleihungen und auBerbilanzmaBige Verbindlichkeiten,die vollstandig
und ausreichend und zur Zufriedenheit der zustandigen Behorden durch
eines der oben erwdhnten Aktiva, oder durch Einlagen und
Einlagenzertifikate der kreditgebenden Institute gesichert sind; '

- alle auBerbilanzmaBigen Verbindlichkeiten mit niedrigenm Risike ohne

Rucksicht auf die Gegenpartet.

- auBerbilanzmaBige Verbindlichkeiten mit mittlerem Kreditrisiko, die
fir "inlandische® Kreditinstitute eingegangen wurden;

- auBerbil anzmalige Verbindlichkeiten mit mittlerem Kreditrisiko, die
ausdriicklich durch "inlandische" Kreditinstitute garantiert sind;

- auferbilanzmafige Verbindlichkeiten mit mittlerem Kreditrisiko und
einer urspringtichen Laufzeit bis zu einem Jahr, die fur auslandische
Kreditinstitute eingegangen wurden;

- auBerbilanzmafige Verbindlichkeiten mit mittleren Kreditrisiko und
einer ursprunglichen taufzeit bis 2zu einem Jahr mit einer

ausdricklichen Garantie eines “auslandischen® Kreditinstituts.

~ Aktiva in Form von Forderungen an “inlandische" Kreditinstitute;
- Aktiva in Form von Forderungen mit einer Ursprungslaufzeit bis zu

einem Jahr gegenilber "auslandischen" Kreditinstituten;

- Aktiva, die von inlandischen Kreditinstituten ausdriickTich garantiert

sind;

- Aktiva, in form von Forderungen mit einer Ursprungstaufzeit bis zu
einem Jahr mit einer ausdricklichen Garantie eines Féusléndischen“
Kreditinstituts ‘

- auflerbilanzmaBige Verbindlichkeiten mit hohem Kreditrisiko, die fir
inlandische Kreditinstitute eingegangen wurden;

- auBlerbilanzmiBige Verbindlichkeiten mit hohem Kreditrisike, die

von inlindischen Kreditinstituten ausdrucklich garantiert sind;
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- auBerbilanzmafiige Verbindlichkeiten mit hohem Kreditrisiko und einer
Urspringstaufzeit bis z2u eimem Jahr gegenuber T™auslandischen”
Kreditinstituten;

- auBerbiLanszBige verbindlichkeiten mit hohem Kreditrisiko und einer
Ursprunglaufze it bis zu einem Jahr mit einer ausdrucklichen Garantie
eines "auslandischen” Kreditinstituts;

- Austeihungen und auBerbilanzmaBige Verbindlichkeiten mit vollem oder
mittlerem Kreditrisike, die vollstandig und ausreichend und zur
Zufriedenheit der zustandigen Behdrden durch eines der unter der
20%igen Gewichtungskategorie aufgefuhrten Aktiva abgesichert sind;

- auflerbilanzmafBige Verbindlichkeiten mit mittlerem/niedrigem Risiko,
die fir "inlandische™ oder "auslandische" Nichtbanken eigegangen
wurden;

- Aktiva in Form von in der lLokalen Wahrung ausgedrickten Forderungen
von "auslandischen” Zweigniederlassungen wvon EG Kreditinstituten an
Yaustandische" Zentralregierungen, die aus in der lokalen Wahrung
ausgedruckten Einlagen finanziert wurden;

~ Einzugshetrage, fur die entsprechende Zahlungen bereits bevorschufit

wurden.

Gewicht 50%

- aullerbilanzmaBige Verbindlichkeiten mit mittlerem Kreditrisiko, die
fir "auslandische" Zentralbanken, Zentralregierungen, Regional-
regierungen und lokale Gaffentliche Stellen sowie fur den
winlindischen™ und "auslindischen™ Nichtbankensektor eingegangen
wurden;

- auBerbilanzmiafige Verbindlichkeiten mit einem mittleren Kreditrisiko
und einer Ursprungslaufzeit von mehr als einen Jahr, die fur
"auslandische"™ Kreditinstitute eingegangen wurden;

- auflerbilanzmaBige Verbindlichkeiten mit einem mittleren Kreditrisiko
und einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr und einer
ausdriucki ichenr Garantie Tauslandischer" Kreditinstitute;

- Austethungen an Privatpersonen fur den Erwerb von Wohnungseigentum in
der Europaischen Gemeinschaft zwecks Eigengebrauchs, die vollstandig
und ausreichend und zur Zufriedenheit der zustandigen Beharden du: ch

Hypotheken an dem betreffenden Objekt gesichert sind;



(e)

2. Die

Gewicht 100X

Aktiva in Form von Forderungen gegen "auslandische™ Zentralbanken,
Ientralregierungen, Regionalregierungen und igkale Stellen;

Aktiva in Form von Forderungen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr
als einem Jahr gegen “auslandische™ Kreditinstitute;

Aktiva din Form wvon Forderungen an den T™inlandischen™ und
"auslandischen” Michtbankensektor;

auflerbilanzmiBige Verbindlichkeiten mit hohem Risiko, die fur
"aystandische® Zentralbanken, . Zentral- und Regionalregierungen,
lokale offentiiche Stellen sowie fir den. Tauslandischen™ und
*inlandischen" Nichtbankensektor éingegagen wurden;
auflerbilanzmafige Verbindlichkeiten mit hohem Kreditrisiko und einer
urspringlichen Laufzeit wvon mehr _als ‘einem Jahr, die fur
"aus Landische™ Kreditinstitute eingegangen wurden;

Sachanlagen gemafl Aktiva €.II wvon Artikel ¢ der Ratsrichtlinie
78/660/EWG vom  25. Juli 1978 uber den lahresabschluf von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen C1); .

Beteiligungen, die nicht von den Eigenmitteln abgezogen wurden.

alle anderen Aktiva, die nicht von den Eigenmittel abgezogen wurden.

in Anhang 3 beschriebenen Methoden. werden auf auflerbilanzmalBige

Verbindlichkeiten in Zusammenhang m7t Zinssdtzen und Wechselkursen

angewendet.

¢1) ABL, Nr. L 222 vom 14.8.71978, 5. 11
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Artikel 7

1. Die Mitgliedstaaten legen Gewichte von 0%, 20X oder 50% fur Aktiva fest,

die Forderungen gegen ihre eigenen Regionalregierungen und Lokalen
Gebietskorpershaften darstellen und ebenso flir auBerbilanzmaBige
Verbindlichkeiten mit vol Lem Kreditrisiko, die fur eigene
ReéionaLregierungen und lokale Gebietskdrpershafte eingegangen wurden.
AuBerbilanzmaBige Verbindlichkeiten mit mittlerem Kreditrisiko, die fur
eigene Regionalregierungen und Lokale Gebietskorperschaften eingegangen
wurden, werden entsprechend mit 0%, 10%, 20% gewichtet. Ausleihungen und
auBerbilanzmidBige Verbindtichkeiten mit einer ausdricklichen Garantie einer
Regionalregierung cder Llokalen Gebietskorperschaft sollen das gleiche
Gewicht haben wie Ausleihungen an dieselbe Regionalregierung oder Llokale
Gebietskorperschaft oder wie auBerbilanzmaBige Verbindlichkeiten, die fur
sie eingegangen wurden.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission ihre Gewichtungen mit, die sie
dann bekannt gibt, und die Mitgliedstaaten werden die jeweils gewahlten
Gewichtungen gegenseitig anerkennen. Sie haben die Befugnis die
Gewichtungen 0%, 20% oder 50% auf auslandische Staaten gemaB Artikel 8(2)
anzuwenden, wobei auBerbilanzmdBige Verbindlichkeiten mit mittlerem Risiko

entsprechend mit 0%, 10X oder 20X zu gewichten sind.
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Technische Anpassungen auf den folgenden Gebieten dieser Richtlinie werden

nach dem im Absatz 3 beschriebenen Verfahren vorgenommen:

- fiir den Mindestkoeffizienten in Artikel 3

- fUr die Gewichtungen und Aktivposten in Artikel 6

- fur die Liste und Klassifizierung  der aul'i_erbilanzméiﬂ'igen‘
verbindl ichkeiten in Anhang 2 und & und ihre Behandlung bei der
Berechnung der Koeffizienten wie in Artikel 5 und den Anhangen 1 und 3

be schr ieben.

Die Kommission kann nach dem Verfahren in Artikel 3 die Gewichtungen, die
fur Zentralregierungen, Zentralbanken und Kreditinstitute von
Mitgl jedstaaten gelten, aufgrund ven internationalen Ubereinkunften auf
auslindische Staaten anwenden, sofern dort die Risiken ~ insbesondere im
Falle der Kreditinstitute - als gleichwertig angesehen werden konnen;
entsprechendes gilt auch fir die Anwendung der Gewichtung von 50X fur

hypothekarisch gesicherte Darlehen zum Erwerb von Eigentum in ausLand1schen

Staaten.

Die Kommission wird von einem Ausschufl unterstutzt, der sich aus Vertretern

der Mitgliedstaaten zusammensetzt und in dem der Vertreter der Kommission

den VYorsitz fuhrt.

Der Vertreter der Kommission unterbreitet dem Ausschufl einen Entwurf der zu
treffenden MaBnahmen. Der Ausschufl gibt séine- Si_:;LE.uﬁgnahme zu diesem
Entwurf innerhalb einer Frist ab, die der \!oréitzende unter
Beriicks ichtigung der Oringlichkeit der betreffenden Frage festsetzen kamn.
Die Stellungnahme wird mit der Mehrheit abgegeben, die in Artikel 148
Absatz 2 des Vertrags fur die Annahme der vom Rat auf Vorschlag der
Kommission zu fassenden Beschlisse vorgesehen 151:. Bei der Abstimmung im
AusschuB werden die Stimmen der Vertreter der Mﬁghedstaaten gemafl dem
vorgenannten Artikel gewogen. Der Vorsitzende nimmt an der Abstimmung nicht

teil.
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Die Kommission ertidft die beabsichtigten MaBnahmen, wenn sie mit der

Stellungnahme des Ausschusses uUbereinstimmen.

Stimmen die beabsichtigten MaBnahmen mit der Stellungnahme des Ausschusses
nicht uberein oder liegt keine Stellungnahme wvor, so unterbreitet die
Kommission dem Rat unverzuglich einen Vorschlag fiur die zu treffenden

MaBnahmen. Der Rat beschlieflt mit qualifizierter Mehrheit.

Hat der Rat nach Ablauf einer Frist, die in jedem von Rat gemaf diesem
Absatz zuy erlassenden Rechtsakt Tfestgelegt wird, keinesfalls aber drei
Monate von der Befassung des Rates an uUberschreiten darf, keine BeschluB
gefafit, so werden die vorgeschlagenen Mafinahmen von der Kommission

erlassen.
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Artikel 9

Die Mitgl iedstaaten erlassen die erforderlichen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften, um dieser Richtlinie bis zum 1. Januar 1990

nachzukommen.

Bis zum 31. Dezenber 1992 dirfen Kreditinstitute, deren Koeffizienten unter 8 X% Liegen,
Koeffizienten nicht weiter absinken lassen, es sei denn, daB dieses
Absinken durch die Neuemission von neuem Kapital hervbfggrufgn wird und in
dem Zeitraum unmittelbar nach einer solchen Neuemission eintritt. pie
zustandige Behorde stellt sicher, dan geeignefe Haﬁﬁéhm;n-getroffen werden,

wenn das Absinken aus anderen als den genannten hervorgerufen wird.

Mit  Wirkung vom 1. Januar 1993 durfen die Kreditinstitute ihre
Koeffizienten, so wie sie in Artikel 3 Absatze 1 und 2 definjert sind,
nicht unter BX%* absinken Llassen. Kommt es dennoch zu einem Absinken unter
diese Marke, so stellen die zustandigen Behdrden sicher, dafl das betroffene
Institut unverziglich die geeigneten ﬂaﬂﬁahmen ergreift, um den

Mindestkoeffizienteh wieder herzustel Len.

thre

Ungeachtet Absatz 3 diirfen die zustindigen Behdrden Koéfffziénten von fber

8 X festlegen, sofern sie dies flr richtig halten.

7. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wesentlichen

Gesetze, Regelungen und Veruéltungsvorschriften mit, die sie auf dem von

dieser Richtlinie betroffenen Gebiet erlassen.

Artikel 10

Diese Richtlinie ist an die MitgTliedstaaten gerichtet.

B e SIST T U L L DS S TN, WIS PRI

&

Dieser Wert ist provisorisch. Ein definitiver Wert wird nach der Auswertung
einer 1im ersten Halbjahr 1988 zu erstelienden Statfstﬁk vorgeschlagen

werden.
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ANHANG 1: Die Behandlung von auflerbilanzmaBigen Varbindlichkeiten

bei der Ermittlung des Solvabil itatskeoeffizienten

Zunachst werden die auBerbilanzmafBigen VerbindlLichkeiten entprechend den mit
dem jeweiligen Instrument wverbundenen Kreditrisiken in Gruppen eingeteilt:
AuBerbilanzmaBige Verbindlichkeiten mit "hohem Kreditrisiko" sind in gleichen
Mafle als risikobehaftet anzusehen wie bilanzmaBige Verbindlichkeiten, weshalb
ihr Wert in voller Hohe veranschlagt wird. Ein "mittleres Kreditrisiko™ ist
bei geringerer Risikobehaftung gegeben, weshalb es Llediglich mit dem halben
Wert der Verbindlichkeit veranschlagt wird. Rei einem "mittlerem/niedrigem
Kreditrisiko", das geringer als ein "mittleres Risiko" ist, wird ein Flinftel
des Wertes der Verbindlichkeit wveranschlagt. Ein "niedriges® Kreditrisiko
Liegt vor, sofern das Risiko unbedeutend ist, weshalb der zu Jeranschtagende
Wert der Verbindbichkeit auf Null festgelegt wird. In einem zweiten Schritt
werden die nach dem oben  beschriebenen Verfahren berichtigten
auBerbilanzmafligen Verbindlichkeiten mit den Gewichten multipliziert, die der
jeweiligen Gegenpartei aufgrund der oben beschriebenen Behandlung wvon
Aktivposten zuerkannt wurden. Bei Pensions~ und Termingeschaften wird die
Gewichtung anhand des Gegenstandes und nicht anhand der Gegenpartei
vorgenommen. In Artikel 6 wird das zweistufige Verfahren fur

auflerbilanzmaBige Verbindlichkeiten in einem einzigen Wert zusammengefaft.

Sofern die auflerbilanzmaligen Verbindlichkeiten mit ausdricklichen Garantien
versehen sind, werden sie gewichtet, als wenn sie fur den Garanten statt fur
die Gegenpartei eingegangen worden waren. In den Fallen, in denen ein
mogl icher Ausfall aufgrund einer auflerbilanzmaBigen Verbindlichkeit woll und
ganz und zur Zufriedenheit der zustandigen Behorden durch Aktiva mit der
Gewichtung DX oder 20% abgesichert sind, kommt die Gewichtung der Sicherheit
und nicht die Gegenpartei zur Anwendung.
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ANHANG ?2: Klassifizierung der auBlerbilanzmaBigen verbindlichkeiten

Hohes Kreditrisike

Garantien, die den Tharakter eines Kreditsubstituts haben;

Akzepte;

Indossamente auf Wechsel, die nicht den Namen eines anderen Kreditinstituts
tragen;

Geschafte mit Ruckgritf;

unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantien ("standby Lletters of credit™),
die den Charakter eines Kreditsubstituts haben;

Pensionsgeschafte gemaB Artikel” 12 Absatze 1 und 2 der Richtlinie
B6/635/EMG, falls die Ubereinkommen wie auBerbilanzmaBige Verpflichtungen
behandelt werden und im Falle, dafB sie der Richtlinie B&/635/EWG nicht
genugen; » , ,

Termingeschafte mit Aktivpositionen;

unbezahlter Anteil von teileingezahlten Akiien und Wertpapieren.

andere Positionen mit hohem Risiko.

Mittleres Kreditrisiko

Ausgestellte und bestatigte Dokumentenkredite

Erfullungsgarantien {einschliellich der Bietungs~, Erfiillungs-, Zoll- und
Steuerburgschaften) und andere Garantien, die den Charakter von
Erfiil Lungsgarantien haben;

Pensionsgeschafte gema Artikel 712 Abs3tze 3 und 5 der Richtlinie
B6/635/EWG; ' ' '
unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantien ("standby Lletters of credit"),
die nmicht den Charakter eines Kreditsubstituts haben;

nicht in Anspruch genommene Kreditfazilitaten (Verpflichtungen, Darlehen zu
geben, Wertpapiere zu kaufen, Garantien oder Akzepte bereitszustellen) mit
einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr und mehr;

andere Positionen mit mittlerem Risiko.
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Mittleres/niedriges Kreditrisiko

~ Dokumentenakkreditive bei denen die Frachtpapiere als Sicherheit dienen
oder andere ledicht liguidierbare Transaktionen.
- Jonstige Verbindlichkeiten mit "mittlerem/niedrigem” Kreditrisika.

Niedriges Kreditrisiko

- Nicht in Ausspruch genommene Kreditfazilitaten (Verpflichtungen, Dartehen
zu geben, Wertpapiere zu kaufen, Garantien oder Akzepte bereitzustellen)
mit einer Ursprungslaufzeit von weniger als einem Jahr;

- andere Positionen mit niedrigem Risiko.
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ANHANG 3: Die Behandlung von auBerbilanzmafiigen Verbindlichkeiten,
die im Zusammenhang mit Zinssdtzen oder auslandischen Wahrungen stehen

L N I LT S AN T I e T O PN

Die Kreditinstitute wahlen e1ne der folgenden Methoden, um die Risiken der in
Anhang 4 aufgezahiten Transakt1cnen zu bemessen, wobei sie der Zustimmung
jhrer Aufsichtsbehdrde  bedirfen.  Ausgenommen sind  Zinssatz- und
Wahrungsvertrage, die an anerkannten Handelsplatzen ‘gehaﬁde[t werden und
Wahrungsvertrage mit ejner Ursprungs(aufzeit von 7 Tagen oder weniger.

Methode 1: der Harktbewertungsansatz (“markxng to market")

Schritt (a): Indem man jedem Vertrag einen gegenwartigen Marktwert zuordnet

("marking to market"} kann man den aktueLLen Hiiderbeschaffungswert aller

Vertrage mit einem positiven Wert ermitteln.

Schritt (bd): Um die zukunftigen potentTeLLen Krethr1sken in einem Wert zu

erfassen, werden die Nennwerte oder die Herte, die das Kreditinstitut in

seinen aggregierten Konten aufweist, mit den folgenden Prozentsatzen

multipliziert (1J:

Restlaufzeit Zinssatzvertrage Wechselkursvertrage
weniger als ein Jahr 0% 1%

1 Jahr und mehr 0,5% 5%

Schritt (c): Die Summe  aus Laufenden Hiederbeschaffungskosten und

potentiellen kﬁnftagen Kred1trisken uird mit den ﬁ Risikogewichtungen
multiptiziert, die den jeweiligen Gegenparteien in Artikel 6 zugeordnet

werden.

= L e e e I P T e WA o

(1) Diese Prozentsatze sind prov?sor1suh und uerden uberarbeutet.
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Rethode 2: der Ursprungsrisikoansatz

Schritt (a): Der Nennuwert eines jeden Instruments wird mit den unten

aufgefuhrten Prozentsatzen multipliziert (1),

Ursprungsiaufze it Zinssatzvertrage ' Wechselkursvertrage

vweniger als ein Jahr 0,3% 2%
1 Jfahr, aber weniger

als 2 Jahre 1w &6X
Zusatzliche Berlck~

sichtigung eines jeden

darauffolgenden Jahres 1% L%

Schritt (b): Die so ermittelten ursprunglichen Risiken werden mit dem Gewicht

der Gegenpartei gemal Artikel 6 multipliziert,

(1) Diese Prozentsatze sind vorlaufig und Gegenstand einer Revision.
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ANHANG 4: Arten von auBlerbilanzmaBigen Verbindlichkeiten,
die im Zusammenhang mit Zinssatzen und Wechselkursen stehen

Zinssatzvertrage: e

~ Zinsswaps (mit efper efnzigen Wahrung)
~ "Basis Swaps"”

- Zinstermingeschafte

~ lZinsterminkontrakte

- gekaufte Zinsoptionen

- andere vergleichbare Vertrage

Wechse Lkursvertrage: , L

Wahrungs- und Zinsswaps (mit mehreren Wahrungen)

Devisentermingeschafte

~ Wahrungsterminkontrakte

gekaufte Wahrungsoptionen

- andere vergleichbare Vertrage
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AUSWIRKUNG DES RICHTLINIENVORSCHLAGS
AUF KLEINE UND MITTLERE UNTERNEHNEN UND DIE BESCHAFTIGUNG

Neue administrative Erfordernisse fur die Unternehmen, die sich aus der
Anwendung des Rechtsaktes ergeben:

Keine

Vorteile fur die Unternehmen:

Die Richtlinie betrifft einen Harmonisierungsbereich, der zu den
Grundvoraussetzungen fur die Schaffung eines echten gemeinsamen Binnenmarktes
im Bankensektor gehort. pie Schaffung eines solchen Marktes soll den
Wettbewerb verstiarken und die Innovation beleben, was die Wahlmoglichkeiten
der Verbraucher ausweiten und die Kosten der Bankdienstleistungen verringern
soll. Die kleinen und mittleren Unternehmen werden deshalb wvon einem
breiteren Angebot, gunstigeren Bedingungen und von Finanzprodukten
profitieren, die ihren Bedurfnissen besser angepaflt sein werden. Gleichzeitig

wird die vorgeschlagene Harmonisierung die finanzielle Basis der

Kreditinstitute verstarken und die Stabilitat des Bankensystems fordern. Dies

wird sich gunstig auf die globale Wirtschaftsleistung auswirken.

Nachteile fur die Unternehmen (zusatzliche Kosten):

Da der Vorschlag beabsichtigt, die durchschnittlichen solvabilitatsstandards
anzuheben, um die finanzielle Solidit3t des einzelnen Kreditinstituts und die
allgemeine Stabilitdt des Europaischen Bankensystems zu schitzen, konnen sich
kurzfristig Kostenerhohungen fur Bankdienstleistungen in einigen
Mitgliedstaaten ergeben. Solche Kostenerhohungen werden langfristig durch die
Auswirkungen eines verstarkten Wettbewerbs zwischen den Anbietern wvon

Bankdienstieistungen mehr als ausgeglichen.

Auswirkungen auf das Beschaftigungsniveau:

Die erwartete Reduzierung der Kosten fur finanzielle pienstleistungen und die
Verbesserung der Qualitat dieser Dienstleistungen durfte sich gumstig auf die
Rentabilitat der Unternehmen in anderen' Sektoren und damit auf die

Beschaftigung auswirken.
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Haben vorherige Konsultationen mit den Sozxialpartnern stattgefunden?

Ja, mit Bankverbanden

Welche Meinung vertreten sie?

Weitgehend zustimmend: Sie unterstitzen die EinfGhrung gemeinsamer
aufsichtsrechtlicher Standards und die weitgehende Vergleichbarkeit des
vorschlags mit Regeln, die in einem weiteren internationalen Rahmen
entwickelt worden sind. Sie stimmen nicht allen Einzelheiten des Vorschlags
zu und vertreten die Auffassung, daf die Aufsighfsbeharden nicht die
vorgeschlagene Moglichkeit haben sollten, strengere Ssolvabilitatsregeln uber
das vorgeschlagenen Minimum hinaus zu fordern. Dagegen begriifien die
Kontrollbehorden einstimmig diese Moglichkeit.

Konnte es einen weniger strengen alternativen Ansatz geben?

Nein. Die vorgeschlagene Richtlinie zielt darauf ab, ein umfassendes System
der Solvabilitatserfordernisse einzufuhren, um angemessene

aufsichtsrechtliche Standards zu gewahrleisten. Das festgesetzte
Solvabilitatsmindestniveau ist notwendig, um angemessen aufs1chtsrechtliche
standards zu gewdhrleisten, ebenso wie dfe Einraumung efines gewissen
Ermessens an die Aufsichtsbehorden, strenge Standards einzufihren, wenn sie

es fir notwendig halten.
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BeschiuB

des Bundesrates

zZum

Voréchlag flir eine Richtlinie des Rates fiir einen Solvabili-
tdtskoeffizienten filr Kreditinstitute

KOM(88) 194 endg.; Ratsdok. 6033/88

Der Bundesrat hat in seiner 593. Sitzung am 14. Oktober 1588 zu
der Vorlage wie folgt Stellung genommen:

1. Der Richtlinienvorschlag ist als Ergﬁnzuﬁg' zur Zweiten
Bankrechtskoordinierungsrichtlinie anzusehen. Er steht
dabei in enger Verbindung mit dem gelnderten Richt-
linienvorschlag {iber die Eigenmittel von Kreditinstituten.
Der Bundesrat begriilt grundsltzlich diesen Vorschlag. Die
Festlegung angemessener Solvabilit#tskoeffizienten ist bei
der Beaufsichtigung von Kreditinstituten zweckmifig und
notwendig.

Die Bundestregierung wird jedoch gebeten, sich bei den
weiteren Beratungen fir die Anderung folgender Einzelpunkte
einzusetzen: '

2. Durch die in Artikel 1 erfolgte Verweisung auf die Erste
Bankrechtskoordinierungsrichtlinie so0ll der Anwendungsbe-
reich dieses Vorschlages grundsitzlich nur auf die Kredi-
tinstitute erstreckt werden, die - sowohl das Einlagen-
geschdft als auch das Xreditgeschidft betreiben. Damit
unterliegen die universell t#tigen deutschen Kreditinsti-
tute voll den Solvenzvorschriften, wHhrend die in anderen
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Mitgliedstaaten nur im Wertpapiergeschiift agierenden Banken
auBerhalb dieser restriktiven Vorschriften bleiben. Dieses
fiihrt zu Wettbewerbsverzerrungen. Es sollte daher geprift
werden, ob in Artikel 1 ein erweiterter Begriff des
Kreditinstituts eingeflihrt werden kahh, der sich an § 1 des
Kreditwesengesetzes anlehnt.

Angesichts der bisherigen Erfshrung, daB Schuldner auch bei
Liquiditﬁtsschwierigkaiten ihre eigenen Emissionen stets
bedient haben, bittet der Bundesrat die Bundesregierung, im
weiteren Verfahren zu prilfen, ob VWertpapieren ein
geringerer Anrechnungsgrad als Krediten an denselben
Schuldner beigemessen werden kann.

. Nach Artikel 4 werden die Bigenmittel, die den Z#hler des

Solvabilit#tskoeffizienten bilden, nach dem geldnderten
Vorschlag iber die Eigenmittel von Kreditinstituten defi-
niert. Fiir die Relation von Eigenkapital zu ris;kobehafte—
ten Geschlften ist in Anlehnung an die COOKEFEmpfehlung
(gegenwirtig) ein Satz von 8 % vorgesehen. Die ebenfalls
zur Beratung vorliegende Bigenmittelrichtlinie weicht aber
erheblich von der Definition des COOKE-Ausschusses ab. Eine
endgiiltige Entscheidung @ber die Relation sgcllte erst
getroffen werden, wenn die Ergebnisse der Proberechnungen
in den einzelnen Mitgliedstaaten vorliegen.

Der Bundesrat bittet zu priifen, ob eine Reduzierung des
Wertes von jetzt 8 § erfolgen kann, wenn die mit den
strengen nationalen Bigenkapitalanforderungen kumulierenden
EG-Vorschriften die Eigenkapitalsituation der nationalen
Kreditinstitute erheblich verschirfen.
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5. Artikel 6 Ziffer 1 d sollte dahingehend gelindert werden,

daB nicht nur Xredite zum Erwerb von selbstgenutztem
Wohnungseigentum, sondern alle hypothekarisch gesicherten
Kredite einen Anrechnungssatz von 50 % erhalten.

Die im Richtlinienvorschlag enthaltene Differenzierung der
Risikogewichtung nach dem Verwendungszweck erscheint nicht
sachgerecht. Sie flthrt zu einer Uberbewertung des Adressen-
gusfallrisikos. Bei einem Realkredit steht jedoch nicht der
Kreditnehmer, sondern das Objekt im Vordergrund. Der
Beleihungswert basiert dabei bei Renditeobjekten (also auch
bei gewerblich genutzten Objekten) auf dem nachhaltig,
d. h. von jedem Erwerber des Objektes, erzielbaren Ertrags-
wert, von dem in der Bundesrepublik Deutschland ein
erheblicher Sicherheitsabschlag vorgenommen wird. Diese
strengen Bewertungsvorschriften verblirgen in der Bundes-
republik Deutschland in Verbindung mit dem Grundbuch- und
Grundstiicksrecht eine gleichbleibende Sicherheit bei jeder
Art von Objekten. Daher sollten alle hypothekarisch ge-
sicherten Kredite in Lindern mit vergleichbar strengen
Regelungen gleich behandelt werden.

Sofern eine allgemein zufriedenstellende Regelung nicht
gefunden werden kann, wire angesichts des hohen Sicher-
heitsstandards des deutschen Realkreditsystems  eine
nationale Bereichsausnahme zu fordern.

. Die ebenfalls in Artikel 6 vorgesehene Einbeziehung der

Wertpapiere in die risikotragenden Aktiva mit einem
Anrechnungssatz von 20 % setzt die Pfandbriefe und Kommu-
nalobligationen mit den {ibrigen sonstigen Bankschuld-
verschreibungen gleich. Dies ist nicht gerechtfertigt, da
diese Wertpapiere wie Anleihen der 8ffentlichen Hand
miindelsicher, lombard- und deckungsstockféhig sind. Die
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hohe Sicherheit dieser Papiere wird auch von der Invest-
mentrichtlinie anerkannt, in der sie in vergleichbarer
Weise wie die voﬁ einem Staat. begebenen oder garantierten
Schuldverschreibungen privilegiert werden. Eine zumindest
geringere Anrechnung als bei sonstigen Bankschuldver-
schreibungen ist deshalb erforderlich,

Der Bundesrat spricht sich dafiir sus, bei den aufler-
bilanzm#Bigen Verbindlichkeiten und ihrer Einteilung in die
Risikoklassen nicht nach den Laufzeiten zu unterscheiden.

Eine Anrechnung der Sachanlagen zu 100 3 ist nach dem
Verstindnis des Bundesrates nicht gerechtfertigt. In den
Grundstiicken und in der Betriebs- und Geschiftsausstattung

liegt kein Kreditrisiko.

Artikel 8 gibt der EG-Kommission die M&glichkeit, ohne das
fibliche EBEG-Rechtsetzungsverfahren technische Anpassungen
vorzunehmen. Dadurch erh#lt diese ein Ubergewicht gegenlber
dem Rat der EG und dem beratendenkBankenausschuB. Ebenso
wie bei der Zweiten Bankrechtskcordinierungsrichtlinie ist
zu fordern, daB Xnderungen eines Rechtsaktes bedlirfen, der
mit qualifizierter Mehrheit des Rates verabschiedet wird.

Der Bundesrat geht davon aus, daB die Bundesregierung bei
der weiteren Behandlung dieser Richtlinie auf einen
Verfahrensablauf in. Briissel hinwirken wird, der den
Bundesrat Stellungnahmen gem#B Artikel 2 EEAG - ins~-
besondere zur endgliltigen  Festsetzung des Mindest-
koeffizienten - ermdglicht.



