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Drucksache 319 /89

Gesetz zur Anderung des Borsengesetzes

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesra-
tes das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Bérsengesetzes

Das Borsengesetz in der im Bundesgesetzblait
Teil I1l, Gliederungsnummer 4110-1, veréffentlichten
bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch Artikei 1
des Gesetzes vom 16. Dezember 1986 (BGBIL.I
S. 2478}, wird wie folgt gedndert:

1. § 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 ist das Wort ,Landesregie-
rung*” durch die Worte ,zustandigen obersien
Landesbehdrde {Borsenaufsichisbehdrde)” zu
ersetzen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefaBt:
.(2) Die Aufsicht iiber die Bérse nach den
Vorschriften dieses Gesetzes iibt die Borsen-
aufsichtsbehdrde aus.”

¢) In Absatz 3 werden die Worte ,der Landesre-
gierungen und der mit der unmittelbaren Auf-
sicht betrauten Handelsorgane” durch die
Worte ,der Borsenaufsichtsbehdrde” ersetzt.

2. In § 2 Abs. 2 werden die Worte (JMit Zustimmung
des Bundesrates kann fir einzelne Borsen” durch
die Worte ,Fiir einzelne Bérsen kann® ersetzt.

3. § 3 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

Der Borsenvorsiand bestellt die Geschéfts-
fithrung und erlafit eine Geschéftsordnung.”

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worte ,Die zum
Bérsenbesuch mit dem Recht zur Teilnahme
am Handel* durch die Worte ,Die zur Teil-
nahme am Bérsenhandel” ersetzt.

c) In Absatz 2 Satz 2 werden die Worte ,die fibri-
gen Bérsenbesucher” durch die Worte ,die ib-
rigen zugelassenen Personen” ersetzt. '

4. In § 4 Abs. 4 Satz 1 werden die Worte ,,zustéi__ndige
oberste Landesbehorde* durch das Wort ,Borsen-
aufsichtsbehorde” ersetzt.

5. § 5 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Nr. 1 wird wie folgt gefaBt:

»1. die Zulassung zur Teilnahme am Bdrsen-
handel,”.

b) In Absatz 2 werden die Worte ,zustindige
oberste Landesbehorde® durch das Wort ,Bér-
senaufsichtsbehorde” ersetzt.

. § 6 Satz 3 wird aufgehoben.
. § 7 wird wie folgt gedndert:

‘a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

«(1) Zum Besuch der Bérse und zur Teil-
nahme am Bérsenhandel ist eine Zulassung
durch den Bérsenvorstand erforderlich. Zum
Borsenhandel gehdren auch Geschéfte Uber
zugelassene Gegenstinde, die durch Uber-
mittlung von Willenserklarungen durch elek-
tronische Dateniibertragung borsenmafig zu-
stande kommen."

b

—

In Absatz 2 wird Satz 1 wie folgt gefalit:

. Zur Teilnahme am Bdrsenhandel darf nur zu-
gelassen werden, wer gewerbsmabBig bei bor-
senmafig handelbaren Gegenstanden

1. die Anschaffung und VerduBerung fur ei-
gene Rechnung betreibt oder

2. die Anschaffung und VerduBerung im eige-
nen Namen fir fremde Rechnung betreibt
oder

3. die Vermittlung von Vertridgen iiber die An-
schaffung und VerduBerung ibernimmt

und desseﬁ Gewerbebetrieb nach Art und Um-
fang einen in kaufméannischer Weise einge-
richteten Geschiftsbetrieb erfordert.”

¢) In Absatz 4 Satz 1 werden die Nummern 2 bis 4
durch folgende Nummern 2 und 3 ersetzt:

«2. die ordnungsgeméBe Abwicklung der Ge-
schafte am Bérsenplatz sichergesteilt ist
und

3. der Antragsteller, sofern er kein Kreditin-
stitut ist, Sicherheit leistet, um die Ver-
pflichtungen aus den Geschiften im Sinne
des Absatzes 2, die an der Borse und au-
Berhalb der Borse abgeschlossen und iiber
die Bérsendatenverarbeitung abgerechnet
werden, jederzeit erfilllen zu kénnen, und
die zur Absicherung von Bérsenverbind-
lichkeiten, insbesondere der Risiken aus



Aufgabegeschéften und der Kursdifferen-
zen [ir den jeweiligen Abrechnungszeit-
raum dient. Die Hohe der Sicherheit be-
stimmt sich nach Art und Umfang der er-
strebien oder ausgelibten Geschaftstatig-
keit und nach der Zahl der fir das antrag-
stellende Unternehmen zuzulassenden na-
tiirlichen Personen, die im Sinne von Num-
mer 1 berechtigt sind, selbsténdig Ge-
schdfte abzuschliefen. Es diirfen hoch-
stens flinfhunderttausend Deutsche Mark,
im Falle des Absatzes 2 Satz 1 Nr. 3 hdich-
stens einhunderttausend Deutsche Mark
als Sicherheit gefordert werden; es kénnen
auch hohere Sicherheiten angeboten wer-
den. Die Sicherheit ist durch Biirgschaft
eines Kreditinstituts oder durch eine Kau-
tionsversicherung zu leisten.*

d) In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,Absatz 4
Satz 1 Nr. 2" durch die Angabe ,Absatz 4
Satz 1 Nr. 3" ersetzt.

e} Absatz 6 Satz 2 wird gestrichen.

ot

f) Absatz 7 wird wie folgt gefalt:

«(7) Unbeschadet der allgemeinen Vor-
schriften Uiber die Ricknahme und den Wider-
ruf von Verwaltungsakten kdnnen freie Mak-
ler auf die Tatigkeit als Vermittler beschrankt
werden, wenn die geleistete Sicherheit nicht
mehr den Voraussetzungen des Absatzes 4
Satz 1 Nr. 3 entspricht.”

g) In Absatz 9 Satz 1| werden die Worte ,nach
Absatz 7 gestrichen.

. Nach § 8 wird folgender § 8a eingefiigt:
«§8a

{1) Kursmakler und freie Makler, die zur Teil-
nahme am Borsenhandel zugelassen sind, unter-
liegen der Aufsicht der Bérsenaufsichtsbehdrde,
soweit in diesem Gesetz nichts anderes bestimmt
ist. Die Aufsicht erstreckt sich sowohl auf die bérs-
lichen als auch auf die auBerbérslichen Ge-
schifte.

(2) Die Kursmakler und freien Makler haben der
Bdrsenaufsichtsbehdrde jeweils vier Monate nach
Ablaufl des Geschiftsjahres fir das vergangene
Geschafisjahr einen JahresabschluB mit dem Be-
statigungsvermerk eines Wirtschaftspriifers oder
einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft vorzule-
gen. Die Borsenaufsichtsbehérde hat ferner min-
destens zweimal jahrlich eine Prifung vorzuneh-
men. Die Prifungen erstrecken sich auf die Ein-
haltung der bérsenrechtlichen Vorschriften und
Anordnungen sowie auf die als Voraussetzung fiir
den ordnungsgemifien Borsenhandel notwen-
dige wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Mak-
ler. Die Priifung soll in der Regel keinen langer als
finf Borsentage zuriickliegenden Zeitraum um-

10.

11.

fassen. Die Bérsenaufsichtsbehérde soll sich fiir
diese Priifungen eines von thr bestellten Wirt-
schaftspriifers oder einer von ihr bestellten Wirt-
schaftspriiffungsgesellschaft bedienen. Die dafiir
anfallenden Kosten sind von den zu priifenden
Personen zu tragen. Bedienstete der Borsenauf-
sichtsbehérde und von ihr bestellle Wirtschafts-
prifer konnen die Geschaftsréume des Maklers
fir Priifungen nach dieser Vorschrift wihrend der
tiblichen Geschéaftszeiten betreten. Haben sich
Tatsachen ergeben, die die Riicknahme oder den
Widerruf der Zulassung rechtiertigen, so ist der
Bdrsenvorstand zu unterrichten, sofern er fir
diese Entscheidung zustindig ist.

{3) Die Bdrsenaufsichtsbehérde kann, soweit
dies zur Erfillung ihrer Aufgaben erforderlich ist,
insbesondere

1. Anordnungen iber das Fiihren von Biichern
und das Fertigen von Aufzeichnungen erlassen
und

2. Auskunfte und Einsichtnahme in Daten verlan-
gen, die sich aus dem Handel und der Ge-
schaftsabwicklung der Makler ergeben.

{4) In der Borsenordnung kénnen Regelungen
zur Begrenzung und Uberwachung der Bérsen-
verbindlichkeiten der Makler erlassen werden,

(5) Die Uberwachung der nach § 7 Abs. 4 Satz 1
Nr. 3 zu leistenden Sicherheiten obliegt der Bor-
sengeschaftsfiihrung. Diese kann zu diesem
Zweck von der jeweiligen Abrechnungsstelle die
Liste der offenen Aufgabegeschéfte und die Mit-
teilung erheblicher negativer Kursdifferenzen
verlangen.

{6) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen der Bérsenaufsichtsbehérde bei ei-
ner Priifung nach Absatz 2 haben keine aufschie-
bende Wirkung."”

. § 9 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worte ,zustan-
digen obersten Landesbehérde” durch das
Wort ,Borsenaufsichtsbehdrde* ersetzt.

b) In Absatz 1 Satz 3 werden die Worte ,alle Bor-
senbesucher mit dem Recht zur Teilnahme am
Handel” durch die Worte .alle zur Tetlnahme
am Barsenhandel zugelassenen Personen® er-
setzt.

¢) In Absatz2 werden die Worte ,zustindige
oberste Landesbehorde” durch das Wort ,Bér-
senaufsichtshehdrde” ersetzt.

In § 28 wird die Angabe ,§ 53" durch die Angabe
.§ 53 Abs. 1" ersetzt.

§ 29 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 werden die Worte ,den Bérsen-
sekretaren” durch die Worte ,den Borsen-
geschiftsfithrern” ersetzt.



12,

13.

14.

b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz ange-
fagt:

«(4) Der Borsenvorstand kann beschlieBen,
dal} bestimmte Wertpapiere in ausldndischer
Wahrung oder in einer Rechnungseinheit no-
tiert werden."”

§ 30 wird wie folgt gedndert:

a) In Absalz 1 Satz 2 wird das Wort ,Landesre-
gierung® durch das Wort ,Barsenaufsichisbe-
hiorde” ersetzl.

b) In Absaiz 2 wird Satz 3 wie folgt gefafit:

»Die Landesregierung wird ermichligt, durch
Rechtsverordnung die naheren Bestimmun-
gen iiber die Rechte und Pflichten der Kurs-
makler, ferner iber ihre Bestellung und Ent-
lassung, die Organisation ihrer Vertretung
und ihr Verhaltnis zum Staatskommissar und
zu den Borsenorganen zu erlassen; die Lan-
desregierung kann die Ermachtigung auf die
Borsenaufsichtsbehdrde iibertragen.”

¢} In Absatz 4 werden die Worte ,zustindige
oberste Landesbehorde” durch das Wort ,Bor-
senaufsichtsbehérde” ersetzt.

§ 32 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird folgender Satz angefigt:

.Die Kursmakler diirfen wihrend der Bérsen-
zeit nur in den ihnen zugewiesenen Waren
oder Wertpapieren handeln.”

b) In Absatz 2 werden die Satze 3 und 4 gestri-
chen. In dem bisherigen Satz § wird die An-
gabe ,Sdtzel bis 3" durch die Angabe
«Satze 1 und 2* ersetzt.

c) In Absatz 3 werden die Worte ,die Landesre-
gierung Ausnahmen zuliBt“ durch die Worte
~Ausnahmen zugelassen werden” ersetzt.

d) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz ange-
figt:

.(4) Die Vorschriften des § 7 Abs. 4 Satz1

Nr. 3, Abs. 5 Satz 2 und Abs. 6 Gber die Sicher-
heitsleistung sind auf die Kursmakler entspre-
chend anzuwenden. "

§ 33 Abs. 1 wird wie folgt gefalit:

.{1) Der Kursmakler hat ein Tagebuch zu fiih-
ren, dessen Seiten bérsentiglich zu numerieren
und mit einem AbschluBvermerk zu versehen
sind.”
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15. In § 36 Abs. 4 werden folgende Sitze angefiigt:

16.

.Die Zulassungsstelle hat dem Emittenten auf
Verlangen eine Bescheinigunyg uber die Billigung
des Prospekts auszustellen; etwaige Befreiungen
im Hinblick auf einzelne Angaben oder Abwei-
chungen von den im Regelfall vorgeschriebenen
Angaben sind mit Begriindung anzugeben. Bean-
tragt der Emittent die Zulassung der Wertpapiere
auch an Bérsen anderer Mitgliedstaaten der Euro-
pdischen Wirtschaftsgemeinschaft, so hat er den
zustdndigen Stellen dieser Mitgliedstaaten den
Entwuri des Prospekts, den er in diesen Mitglied-
staaten verwenden will, zu {ibermitteln.”

In § 39 wird nach Absatz 3 angefiigt:

.(4) Sind Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz
im Inland an einer inlandischen Bérse zugelassen,
s0 ist, sofern der Emittent nicht von der Pflicht zur
Verdffentlichung eines Prospekts befreit worden
ist, der Prospekt von den Zulassungsstellen der
anderen inlandischen Bérsen als den Anforderun-
gen des § 36 Abs. 3 Nr. 2 entsprechend anzuer-
kennen, wenn der Zulassungsantrag innerhalb
von sechs Monaten nach der Zulassung gestelit
wird. Sind seit der Verdfientllichung des Pro-
spekts Verdnderungen bei Umstinden eingetre-
ten, die fiir die Beurteilung des Emittenten oder
der zuzulassenden Wertpapiere von wesentli-
cher Bedeutung sind, so sind die Verinderurgen
entweder in den zu verdifentlichenden Prospekt
aufzunehmen oder in einem Nachirag zum Pro-
spekt zu verdifentlichen; auf diesen Nachirag
sind die Vorschriften iiber den Prospekt und des-
sen Verdifentlichung entsprechend anzuwen-
den.”

17. § 40 Abs. 2 wird wie folgt gefalit:

.(2) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Wirt-
schaftsgemeinschaft, dessen Aktien zur amtlichen
Notierung in diesem Mitgliedstaat zugelassen
sind, die Zulassung von Wertpapieren, mit denen
Bezugsrechte fiir diese Aktien verbunden sind, so
hat die Zulassungsstelle vor ihrer Entscheidung
eine Stellungnahme der zusténdigen Stelle des
anderen Mitgliedstaates einzuholen. *

18. Nach § 40 wird folgender § 40a eingefugt:

.§40a

(1) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Wirtschaftsge-
meinschaft einen Zulassungsantrag fiir dieselben
Wertpapiere gleichzeitig oder anndhernd gleich-
zeitig sowohl be1 einer Bérse in diesem Mitglied-
staat als auch bei einer inléndischen Borse, so hat



die Zulassungsstelle vorbehaltlich des Absatzes 2
den von qer zusténdigen Stelle des #ndearen Mit-
gliedstaates gebilligten Prospekt als den Anforde-
rungen des § 36 Ahs. 3 Nr. 2 entsprechend anzu-
erkennen, sofern der Zulassungsstelle eine Uber-
setzung des Prospekts in die deutsche Sprache
sowie <ine Bescheinigung der entsprechenden
Stelie des anderen Mitgliedstaates gemaf § 36
Abs. 4 Satz 3iber die Billigung des Prospekts vor-
liegt. Die Zulassungsstelle kann jedoch vom Emit-
tenten verlanger, daB in den Prospekt besondere
Angaben fir den inldndischen Markt, insheson-
dere liber die Zahl- und Hinterlegungsstellen, die
Art und Form der nach diesem Gesetz und der
Birserzulassungs-Verordnung vorgeschriebenen
Verdffentlichungen sowie die steuerliche Be-
handlung der Ertrage im Inland auigenommen
werden.

(2) Hat die zusténdige Stelle des anderen Mit-
gliedstaates den Emittenten von einzelnen Anga-
ben im Prospekt befreit oder Abweichungen von
den im Regelfall vorgeschriebenen Angaben zu-
gelassen, so anerkennt die Zulassungsstelle den
“rospekt nach Absatz 1 Satz 1 nur, wenn

1. die Befreiung oder Abweichung nach diesem
Gesetz oder auigrund dieses Gesetzes zuldssig
ist,

2. im Inland dieselben Bedingungen bestehen,
welche die Befreiungen rechtfertigen und

. die Befreiung oder Abweichung an keaine wei-
tere Bedingung gebunden ist, welche die Zu-
lassungsstelle veranlassen wiirde, die Befrei-
ung oder Abweichung abzulehnen.

{3) Die Absitze 1 und 2 sind entsprechend an-
zuwenden, wenn der Prospekt von der zusténdi-
gen Stelle des anderen Mitgliedstaates anldflich
eines offentlichen Angebots der zuzulassenden
Wertpapiere gebilligt worden ist und der Zulas-
sungsantiag innerhalb von drei Monaten nach
dieser Billiqung gestellt wird.

{4) Stellt ein Emittent mit Sitz auBerhalb des
Geltungsbereichs dieses Gesetzes einen Zulas-
sungsantrag sowohl bei einer Borse in einem an-
deren Mitgliedstaat der Europdischen Wirt-
schaftsgemeinschaft, der nicht der Sitzstaat ist, als
auch bei einer inldndischen Bérse, so sind die Vor-
schriften der Absdtze 1 bis 3 entsprechend anzu-
wenden, wenn der Emittent bestimmt, daB der
Prospekt von der zustdndigen Stelle des anderen
Mitgliedstaates gebilligt werden soll. § 39 Abs. 4
Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.”

19.

20.

21

22.

Die Abschnitts-Uberschrift vor § 50 wird wie folgt
gefaBt:

»IV. Terminhandel”.
§ 50 wird wie folgt gedndert:
a) Die Abséatze 1 bis 3 werden wie folgt gefaBt:

»(1) Bérsentermingeschafte bediirfen, soweit
sie an der Borse abgeschlossen werden (Bér-
senterminhandel), der Zulassung durch den

. Bérsenvorstand nach naherer Bestimmung der
Bérsenordnung. Zu den Bdrsentermingeschai-
ten gehdren auch Geschifte, die wirtschaftlich
gleichen Zwecken dienen, auch wenn sie nicht
auf Erfilllung ausgerichtet sind.

(2) Vor der Zulassung nach Absatz 1 hat der
Birsenvorstand die Geschéftsbedingungen fiir
den Borsenterminhandel festzusetzen.

(3) Der Borsenvorstand hat vor der Zulas-
sung von Waren zum Bérsenterminhandel in
jedem einzelnen Falle Vertreter der beteiligten
Wirtschaftskreise gutachtlich zu héren.”

b) Absatz 6 wird wie folgt gefat:

»(6) Wird bei Boérsentermingeschéften ein
Bérsenpreis amtlich festgestellt, so sind die
Vorschriften des II. Abschnitts entsprechend
anzuwenden.”

In § 52 werden die Worte ,den Bundesrat* durch
die Werte .aufgrund des § 63" ersetzt.

§ 53 wird wie [olgt gefalit:
.8 853

(1) Ein Bérsentermingeschaft ist verbindlich,
wenn auf beiden Seiten als Vertragschliefiende
Kaufleute beteiligt sind, die

1. in das Handelsregister oder Genossenschafts-
register eingetragen sind oder

2. nach § 36 des Handelsgesetzbuchs, im Falle
einer juristischen Person des &ffentlichen
Rechts nach der fiir sie maBgebenden gesetzli-
chen Regelung, nicht eingetragen zu werden
brauchen oder

3. nicht eingetragen werden, weil sie ihren Sitz
oder ihre Hauptniederlassung auBerhalb des
Geltungsbereichs dieses Gesetzes haben.

Als Kaufleute im Sinne dieser Vorschrift gelten
auch Personen, die zur Zeit des Geschaftsab-
schlusses oder frither gewerbsmaiBig oder berufs-
mé&fig Borsentermingeschéfte betriecben haben
oder zur Teilnahme am Bérsenhandel dauernd
zugelassen waren.

(2) Ist nur einer der heiden Vertragsteile Kauf-
mann im Sinne des Absatzes 1, so ist das Geschéaft
verbindlich, wenn der Kaufmann einer geseizli-
chen Banken- oder Bdirsenaufsicht untersteht
und den anderen Teil vor GeschiftsabschluB
schriftlich dariber informiert, daB



23.

24,
~ Angabe ,§§ 52 und 53" ersetzt.

25.

26.

— die aus Bérsentermingeschéften erworbenen
befristeten Rechte verfallen oder eine Wert-
minderung erleiden kénnen;

— das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und
auch lber etwaige geleistete Sicherheiten hin-
ausgehen kann;

— Geschéfte, mit denen die Risiken aus einge-
gangenen Bérsentermingeschaften ausge-
schlossen oder eingeschrankt werden sollen,
mdglicherweise nicht oder nur zu einem ver-
lustbringenden Marktpreis getitigt werden
koénnen;

— sich das Verlustrisiko erhéht, wenn

zur Erfilllung von Verpflichtungen aus Bérsen-
termingeschéften Kredit in Anspruch genoms-
men wird oder

die Verpflichtung aus Bérsentermingeschaften
oder die hieraus zu beanspruchende Gegenlei-
stung auf ausléandische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit lautet.

Die Unterrichtungsschrift darf nur Informationen
iiber die Borsentermingeschéfte und thre Risiken
enthalten und ist vom anderen Teil zu unter-
schreiben. Der Zeitpunkt der Unterrichtung darf
nicht ldnger als drei Jahre zurickliegen; nach der
ersten Unterrichtung ist sie jedoch nach Ablaut
eines Jahres zu wiederholen. Ist streitig, ob oder
zu welchem Zeitpunkt der Kaufmann den ande-
ren Teil unterrichtet hat, so trifft den Kaufmann
die Beweislast.

(3) Auf Borsentermingeschéifte in Waren mit
Ausnahme von Edelmetallen ist Absatz 2 nicht
anzuwenden.”

§ 54 wird aufgehoben.

In § 55 wird die Angabe ,§§ 52 bis 54" durch die

In § 56 wird die Angabe ,.§§ 52 bis 54* durch die
Angabe .§§ 52 und 53° ersetzt.

§ 58 wird wie folgt gefaBt:
«§ 58

Gegen Anspriiche aus Birsentermingeschalten
kann von demjenigen, fir den das Geschaft nach
den §§ 53 und 57 verbindlich ist, ein Einwand aus
den §§ 762 und 764 des Birgerlichen Gesetz-
buchs nicht ethoben werden. Soweit gegen die
bezeichneten Anspriiche ein solcher Einwand zu-
lassig bleibt, ist § 56 entsprechend anzuwen-
den.”

27,

28.
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§ 61 wird wie folgt gefalBit:
§ 61

Aus einem Borsentermingeschéft kénnen ohne
Riicksicht auf das darauf anzuwendende Recht
keine weitergehenden Anspriiche, als nach deut-
schem Recht begnindet sind, gegen eine Person
geltend gemacht werden,

1. fiir die das Geschift nach § 53 nicht verbindlich
ist,

2. dieihren gewdhnlichen Aufenthalt zur Zeit des
Geschaftsabschlusses im Inland hat und

3. die im Inland die fiir den AbschluB des Ge-
schafts erforderliche Willenserklirung abge-
geben hat.”

§ 63 wird wie folgt gefaBt:
«§ 63

Der Bundesminister der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundes-
rates Bérsentermingeschafte verbieten oder be-

. schranken oder die Zuldssigkeit von Bedingun-

29.

30.

31.

32.

gen abhingig machen, soweit dies zum Schutz
des Publikums geboten ist.”

§ 73 Abs. 2 wird wie folgt gefalt:

»(2) Absatz 1 Nr. 2 gilt nicht fiir Emittenten, von
denen Aktien oder Schuldverschreibungen an ei-
ner inlandischen Bérse zur amtlichen Notierung
oder zum geregeiten Markt zugelassen sind,
wenn seit der letzten Verdffentlichung des Unter-
nehmensberichts oder des fir die Zulassung zur
amtlichen Notierung erforderlichen Prospekts im
Falle eines Antrags auf Zulassung von Schuldver-
schreibungen weniger als drei Jahre, im Falle ei-
nes Antrags auf Zulassung von sonstigen Wertpa-
pieren weniger als sechs Monate vergangen
sind.”

In § 75 Abs. 1 wird folgender Satz angefigt:
.§ 29 Abs. 4 gilt entsprechend.”

§ 96 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,und IV." gestri-
chen.

b) Absatz 3 wird aufgehoben.

In § 97 wird nach Absatz 2 folgender Absatz ange-
fugt: )
«(3) Jahresabschliisse gemaB § 8a Abs. 2 haben

Makler erstmals fiir das nach dem 31. Dezember
1989 beginnende Geschaftsjahr vorzulegen.”
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Artikel 2
Auihebung von Vorschriiten

Die Verordnung iiber Bérsentermingeschifte in
Wechseln und auslandischen Zahlungsmitteln in der
im Bundesgesetzblatt Teil 11I, Gliederungsnummer
4114/1, veréfientlichten bereinigten Fassung wird

aufgehoben.

Artikel 3
Berlin-Klausel

Dieses Gesetz gilt nach Mafigabe des § 13 Abs. 1
;:}es Dritien Uberleitungsgesetzes auch im Land Ber-
n.

Artikel 4
Inkraftireten
Dieses Gesetz tritt am 1. August 1989 in Kraft.



Bundesrat zu Drucksache 3719/ 89

16.06.89

BeschluB

des Deutschen Bundestages

Zum

Gesetz zur Anderung des Bdrsengesetzes

Der Deutsche Bundestag hat in seiner 149, Sitzung am

15. Juni 1989 zu dem von ihm verabschiedeten Gesetz
zur Anderung des Birsengesetzes - Drucksachen 11/4177,
11/4721 - den nachfolgenden EntschlieBungsantrag in
Drucksache 11/4721 - Nummer 2 der BeschluBempfehlung -
angenommen ¢

2. Unbeschadet der Notwendigkeit sonstiger Anderungen des
Bérsenrechts oder einer grundlegenden Strukturreform der
deutschen Bérsen fordert der Deutsche Bundestag die Bundes-
regierung auf, die Entwicklung der deutschen Wertpapierhér-
sen, der Deutschen Terminbérse und des auBerbérslichen Wert-
papierhandels sowie die Wechselwirkung zwischen diesen
Markten sorgfiltig zu beobachten. Sollten sich Entwicklungen
ergeben, die die Qualitit der amtlichen Kurse der Wertpapier-
bérsen und damit den Anlegerschutz der privaten Anleger be-
eintrdchtigen, so sollten von der Bundesregierung Vorschlage
zur Anderung des Birsengesetzes vorgelegt werden, durch die
derartige Auswirkungen verhindert wetden kénnen.

Alleinvertrieb: Varlag Dr. Hans Heger, Postlach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2946



Bundesrat Drucksache 31 9/89 (Beschluf)
30.06.89 :

BeschluB

des Bundesrates

zZum

Gesetz zur Anderung des Bdrsengesetzes

Der Bundesrat hat in seiner 602. Sitzung am 30. Juni 1989
beschlossen, dem vom Deutschen Bundestag am 15. Juni 1989
verabschiedeten Gesetz gemdR Artikel 84 Abs. 1 des Grundgesetzes

zuzustimmen.

Alleinvertrieb: Verlag Dr. Hans Heger, Postiach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2946



