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sung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe er-
folgt,

3. Wertpapieren, die ausschlieflich an einer
Barse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Gemeinschaften zum amtlichen Han-
de! zugelassen oder dort in einen organisierten
Markt einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Bérse oder dieses organisierten Marktes in den
Vertragsbedingungen vorgesehen ist,

4. Wertpapieren, deren Zulassung an einer Borse
zum amtlichen Handel oder Einbeziehung in
einen organisierten Markt auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europaischen Gemeinschaf-
ten nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes in den Vertrags-
bedingungen vorgesehen ist und die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe er-
folgt,

5. Aktien, die dem Sondervermégen bei einer Ka-

pitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zuste- -

hen,

6. Wertpapieren, die in Auslibung von Bezugs-
rechten, die zum Sondervermégen gehoren, er-
worben werden,

7. Bezugsrechten, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herrithren, im
Sondervermdgen befinden konnten.

{2) Bis zu 10 vom Hundert des Wertes des Son-
dervermégens diirfen insgesamt angelegt werden
in.

1. Wertpapieren, die nicht zum amtlichen Handel
an einer Bérse zugelassen oder in einen orga-
nisierten Markt einbezogen sind, mit Aus-
nahme der in Absatz 3 aufgefithrten Geld-
marktpapiere,

2. Forderungen aus Gelddarlehen, die Teilbe-
trage eines von einem Dritten gewéhrten Ge-
samidarlehens sind und iber die ein Schuld-
schein ausgestellt ist (Schuldscheindarlehen),
sofern diese Forderungen nach dem Erwerb fir
das Sondervermégen mindestens zweimal ab-
getreten werden konnen und das Darlehen ge-
wahrt wurde

a) dem Bund, inlandischen Gebietskérper-
schaften oder einem Staat, der Mitglied der
Organisation flir wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung ist,

b

—

sonstigen Korperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Sitz im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes

oder

c) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einer inléndischen oder aus-
landischen Bérse zum amtlichen Handel zu-
gelassen sind.

- %730

(3) Ein Anteil von bis zd 49 vom Hundert des
Wertes des Sondervermégens darf in Bankgutha-
ben und in Einlagenzertifikaten von Kreditinstitu-
ten, unverzinslichen Schatzanweisungen und
Schatzwechseln des Bundes oder der Bundeslan-
der sowie in vergleichbaren Papieren anderer
Staaten, die Mitglieder der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
sind, gehalten werden. Die vorgenannten Geld-
marktpapiere diirfen im Zeitpunkt thres Erwerhs
fiir das Sondervermogen eine restliche Laufzeit
von héchstens zwolf Monaten haben.,

(4) Fir Wertpapier-Sondervermogen d.iirfen
Edelmetalle und Zertifikate Uber Edelmetalle
nicht erworben werden.

§8a

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Wert-
papieren und Schuldscheindarlehen desselben
Ausstellers {Schuldners) nur bis zu 5 vorn Hundert
des Wertes des Sondervermogens anlegen; in die-
sen Werten diirfen jedoch bis zu 10 vom Hundert
des Wertes des Sondervermégens angelegt wer-
den; wenn dies in den Vertragsbedingungen vor-
gesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere
und Schuldscheindarlehen dieser Aussteller
(Schuldner) 40 vom Hundert des Wertes des Son-
dervermigens nicht tbersteigt. Bei der Berech-
nung der in Satz 1 bestimmten Grenzen sind
Pfandbriete und Kommunalschuldverschreibun-
gen sowie solche Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen mit der Hélfte ihres Wertes
anzusetzen, die vom Bund, einem Bundesland,
den Europdischen Gemeinschaften, einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Gemeinschaften oder
einem anderen Staat, der Mitglied der Organisa-
tion fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung ist und nach dessen Recht die in seinem
Hoheitsgebiet ansassigen Kapitalanlagegesell-
schaften oder Investmentgesellschaften Schuld-
verschreibungen des Bundes und der Bundesldn-
der erwerben dirfen, ausgegeben worden sind.
Den Pfandbriefen " und Kommunalschuldver-
schreibungen stehen Schuldverschreibungen von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Gemeinschaften gleich, wenn
die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vor-
schrifien zum Schuiz der Inhaber dieser Schuld-
verschreibungen einer besonderen offentiichen
Aulsichtunteriegen und die mit der Ausgabe dor
Schuldverschreibungen autgenomnienen Mitel
nach den gesetzlichen Vorschrilten in Vermo-
genswerten angelegt werden, die wéhrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des
Ausstellers vorrangig fiir die féllig werdenden
Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind. Wertpapiere und Schuldscheindarle-
hen von Konzernunternehmen im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes gelten als Wertpapiere des-
selben Ausstellers (Schuldners).

{2} Schuldverschreibungen desselben Ausstel-
lers dirfen fiir ein Sondervermogen nur insoweit
erworben werden, als deren Gesamtnennbetrag



10 vom Hundert des Gesamtnennbetrags der in
Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen des-
selben Ausstellers nicht {ibersteigt. Dies gilt nicht
fur Schuldverschreibungen, die von einem Staat,
einer Gebietskérperschaft eines Mitgliedstaates
der Européischen Gemeinschaften oder den Euro-
paischen Gemeinschaften ausgegeben wurden
oder Hir deren Verzinsung und Riickzahlung eine
dieser Stellen die Gewaihrleistung tibernommen
hat. Die in Satz 1 bestimmte Grenze braucht beim
Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn der
Gesamtnennbetrag der in Umlauf befindlichen
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers
von der Kapitalanlagegesellschaft nicht ermittelt
werden kann. Aktien ohne Stimmrechte dessel-
ben Ausstellers diirfen fir ein Sondervermogen
nur insoweit erworben werden, als der Gesamt-
nennbetrag 10 vom Hundert des Gesamtnennbe-
trags der ausgegebenen Aktien ohne Stimm-
rechte desselben Ausstellers nicht iibersteigt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir alle
von ihr verwalteten Wertpapier-Sondervermégen
Aktien desselben Ausstellers nur insoweit erwer-
ben, als die Stimmrechte, die der Kapitalanlage-
gesellschaft aus Aktien desselben Ausstellers zu-
stehen, 10 vom Hundert der gesamien Stimm-
rechte aus Aktien desselben Ausstellers nicht
iibersteigen. Hat ein anderer Mitgliedstaat der
Europiischen Gemeinschaften eine niedrigere
Grenze fiir den Erwerb von Aktien mit Stimm-
rechten desselben Ausstellers festgelegt, so, ist
diese Grenze maBgebend, wenn eine Kapitalanla-
gegeselischaft fiir die von ihr verwalteten Sonder-
vermogen solche Aktien eines Ausstellers mit Sitz
in diesem Staat erwirbt.

(4} Die in den Absédtzen 1 und 2 bestimmten
Grenzen gelten nicht fiir den Erwerb von Geld-
marktpapieren gemaf § 8 Abs. 3. In Einlagenzer-
tifikaten desselben Kreditinstituts dirfen jedoch
hiéchstens 10 vom Hundert des Wertes des Son-
dervermégens gehalten werden.

§8b

(1) Fiir ein Sondervermégen darf die Kapitalan-
lagegesellschaft Anteile eines anderen Sonder-
vermogens und auslidndische Investmentanteile
151 Abs, 1, § 15 des Auslandinvestment-Gesetzes)
nicht erwerben. Abweichend von Satz 1 diirfen
bis zu 5 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mogens in Anteilen eines anderen Wertpapier-
Sondervermbgens oder in ausldndischen Invest-
mentanteilen an einem Vermdgen aus Wertpapie-
ren angelegt werden, sofern die Anteile dem Pu-
blikum ohne eine Begrenzung der Zahl der An-
teile angeboten werden und die Anteilinhaber das
Recht zur Riickgabe der Anteile haben. Bei einem
Erwerb von Anteilen, die nicht zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind, ist diein § 8
Abs. 2 Nr. 1 bestimmte Grenze zu beachten. Es
diirfen nicht mehr als 10 vom Hundert der ausge-
gebenen Anteile eines anderen Sondervermo-
gens oder Vermogens aus Wertpapieren erwor-
ben werden.
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(2) Der Erwerb gemal Absatz 1 von Anteilen
eines anderen Wertpapier-Sondervermdégens, das
von derselben Kapitalanlagegeselischaft oder ei-
ner Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Kapi-
talanlagegesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, ist nur zulassig, wenn das andere Sonderver-
mdégen gemal den Vertragsbedingungen auf die
Anlage in einem bestimmten geographischen
oder wirtschaftlichen Bereich spezialisiert und der
Erwerb der Anteile von der Bankaufsichtsbehdrde
genehmigt ist. Die Bankaufsichtsbehérde erteilt
die Genehmigung nur, wenn die Kapitalanlage-
gesellschaft die Absicht zum Erwerb derartiger
Anteile angekiindigt hat und diese Mdglichkeit in
den Vertragsbedingungen vorgesehen ist. Die
Kapitalanlagegesellschaft darf keine Gebiihren
oder Kosten berechnen, soweit Teile des Sonder-
vermdgens in Anteilen eines anderen Wertpapier-
Sondervermégens angelegt werden.

{3) Absatz 2 ist sinngemaB auf den Erwerb von
Anteilen einer auslindischen Investmentgesell-
schaft anzuwenden, mit der die Kapitalanlagege-

-sellschaft im Sinne des Absatzes 2 Satz 1 verbun-

den ist.
§8¢c

(1) Die in den §§ 8 und 8 a bestimmten Grenzen
diirfen iiberschritten werden, wenn es sich um
den Erwerb von Akten, die dem Sondervermégen
bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmit-
teln zustehen, oder um den Erwerb von neuen
Aktien in Ausiibung von Bezugsrechten aus Wert-
papieren handelt, die zum Sondervermégen ge-
héren. Werden die in den §§ 8, 8 a und 8 b be-
stimmten Grenzen in den Fallen des Satzes 1 oder
unbeabsichtigt von der Kapitalanlagegesellschaft
iiberschritten, so hat die Kapitalanlagegesell-
schaft bei ihren Verkéufen fiir Rechnung des Son-
dervermégens unter Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber als vorrangiges Ziel die Wiederein-
haltung dieser Grenzen anzustreben.

(2) Die in § B a Abs. 1 bestimmten Grenzen diir-
fen in den ersten sechs Monaten seit Ermchtung
eines Sondervermdgens unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung iiberschritten
werden.

§8d

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermégens einem
Dritten gegen Entgelt (Optionspreis) das unver-
briefte Recht einrdumen, wahrend einer bestimm-
ten Zeit zu einem von vornherein vereinbarten
Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme
von Wertpapieren zu verlangen (Wertpapier-Op-
tionsrechte), oder solche Optionsrechte erwerben,
wenn die Wertpapier-Optionsrechte zum Handel
an einer inlandischen oder ausldndischen Bérse
zugelassen sind. Die Basispreise der Wertpapiere,
die den Gegenstand des Optionsrechtes bilden,
diirfen zusammen mit den Basispreisen der Wert-
papiere, die bereits Gegenstand anderer fiir Rech-
nung des Sondervermogens erworbener oder ei-
nem Dritten eingerdumter Optionsrechte sind, 20



vom Hundert des Wertes des Sondervermogens
nicht Ubersteigen. Wird ein flir Rechnung eines
Sondervermégens abgeschlossenes Optionsge-
schaft durch ein Gegengeschift geschlossen, so
sind beide Geschéfte nicht auf die Grenze nach
Satz 2 anzurechnen.

(2) Wertpapier-Optionsrechte im Sinne des Ab-
satzes 1 diirfen fiir Rechnung eines Sonderverma-
gens nur insoweit erworben oder einem Dritten
eingeraumt werden, als die Basispreise der Wert-
papiere desselben Ausstellers, die den Gegen-
stand der Optionsrechte bilden, zusammen mit
den Basispreisen der Wertpapiere desseiben Aus-
stellers, die bereits Gegenstand anderer fir
Rechnung des Sondervermégens eingerdumter
oder erworbener Wertpapier-Optionsrechte sind,
2 vom Hundert des Wertes des Sondervermégens
nicht ibersteigen. Wird ein fiir Rechnung eines
Sondervermégens abgeschlossenes Optionsge-
schaft durch ein Gegengeschift geschlossen, so
sind beide Geschafte nicht auf die Grenze nach
Satz 1 anzurechnen.

(3) Das Recht, die Lieferung von Wertpapieren
zu verlangen (Wertpapier-Kaufoption), darf ei-
nem Dritten fiir Rechnung eines Sondervermo-
gens nur eingerdumt werden, wenn die den Ge-
genstand der Wertpapier-Kaufoption bildenden
Wertpapiere im Zeitpunkt der Einrdumung der
Kaufoption zum Sondervermogen gehéren. Diese
Wertpapiere dirfen wahrend der Laufzeit der
Kaufoption nicht verdufiert werden.

(4) Das Recht, von einem Dritten die Abnahme
von Wertpapieren zu einem vereinbarten Basis-
preis zu verlangen (Wertpapier-Verkaufsoption),
darf Hir ein Sondervermégen nur erworben wer-
den, wenn sich die den Gegenstand der Wertpa-
pier-Verkaufsoption bildenden Wertpapiere im
Zeitpunkt des Erwerbs der Verkaufsoption im
Sondervermégen befinden.

{5} Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Depot-
bank iiber den AbschluB und die Abwicklung von
Wertpapier-Optionsgeschéften fiir Rechnung ei-
nes Sondervermdgens laufend zu unterrichten.

§8e

Die Kapitalanlagegeselischaft darf fiir Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermogens Devi-
sen auf Termin verkaufen, soweit den verduber-
ten Devisen Vermdgensgegenstinde des Sonder-
vermoégens im gleichen Umfang und auf gleiche
Wahrung lautend gegeniiberstehen. In den Ge-
schaftsunterlagen hat die Kapitalanlagegesell-
schaft festzuhalten, da8f der Devisenverkauf auf
Termin der Kurssicherung von in Fremdwahrung
gehaltenen Vermogensgegenstinden des Son-
dervermégens dient. § 8 d Abs. 5 ist entsprechend
anzuwenden.

§8¢

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermdgens aus-
schlieBlich an einer inlandischen oder auslindi-
schien Borse Terminkontrakte auf einen Aktienin-
dex oder Zinsterminkontrakte (Finanzterminkon-

¢
%

traktej zur Absicherung von Vermégensgegen-
standen des Sondervermdgens verkaufen. Ter-
minkontrakte auf einen Aktienindex durfen an
einer Borse nur verkauft werden, soweit den Kon-
traktwerten Aktien mit dem gleichen Kurswert im
Sondervermégen gegeniibersteher, die im Sitz-
staat der Terminborse zum Borsenhandel zugelas-
sen sind. Zinsterminkontrakte diirfen nur verkauft
werden, soweit ihnen im Sondervermégen Ver-
mogensgegenstande mit Zinsrisiken in dieser
Wiahrung gegeniiberstehen. Die Kapitalanlage-
gesellschaft hat beim Verkauf von Finanztermin-
kontrakten in den Geschaftsunterlagen festzuhal-
ten, dafl die Finanzterminkontrakte der Absiche-
rung von Vermdgensgegenstinden des Sonder-
vermogens dienen.

{2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf ferner fiir
Rechnung eines Wertpapier-Sondervermégens
an inldndischen und auslindischen Bérsen Fi-
nanzterminkontrakte abschlieBen, die nicht der
Absicherung ven Vermégensgegenstinden des
Sondervermbgens dienen. Die diesen Finanzter-

- minkontrakten im Zeitpunkt des Abschlusses zu-

grundeliegenden Kontraktwerte diirfen zusam-
men mit den Kontraktwerten der bereits nach
Satz 1 abgeschlossenen Finanzterminkontrakte
insgesamt 20 vom Hundert des Wertes des Son-
dervermbgens nicht tbersteigen. Wird ein fir
Rechnung eines Sondervermégens abgeschlosse-
ner Finanzterminkontrakt durch ein Gegenge-
schaft geschlossen, so sind beide Geschafte nicht
auf die Grenze nach Satz 2 anzurechnen.

(3} § 8 d Abs. § ist entsprechend anzuwenden.
§8g

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bank-
aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbhank
nach jedem Kalendervierteljahr unverziiglich
Uberschreitungen der Grenzen nach § 8 Abs, 2
und 3, § 8 a Abs. 1 Satz 1 zweiter Halbsatz und
Abs.4Satz2, §8bAbs. 1, §8d Abs. tund?2, §8f
Abs. 2 Satz 2 unter Angabe der Vermégensgegen-
stande, der Dauver der Uberschreitung und der
Griinde anzuzeigen.

(2) Die Wirksamkeit der von der Kapitalanlage-
gesellschaft abqgeschiossenen Rechtsgeschafte
wird durch einen Verstofl gegen die Vorschriften
der §4 8 bis 8 [ nicht berihrt.”

- § 9 wird wie folgl geandert:

a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz einge-
flgt:

«(2) Die Kapitalanlageqesellschaft darf fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinha-
ber weder Gelddarlehen gewéhren noch Ver-
pflichtungen aus einem Biirgschafts- oder ei-
nem Garantievertrag eingehen, *

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 und er-
hélt folgenden Satz 2:

+Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn firr Rech-
nung eines Sondervermogens gemif Absatz 4
Kredite auigenommen oder einem Dritten




[#1]

Wertpapier-Optionsrechte  im Sinne des

§ 8d Abs. 1 eingeraumt werden. ”

€} Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4 und er-
halt folgende Fassung:

+(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinha-
ber kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10
vom Hundert des Sondervermégens aufneh-
men, wenn dies in den Vertragsbedingungen
vorgesehen ist und die Depotbank der Kredit-
aufnahme zustimmt. Die Depotbank darf nur
zustimmen, wenn die Bedingungen der Kredit-
aufnahme marktiiblich sind_*

d) Nach Absalz 4 wird Inlgender Absatz, eifige-
feieyl:

w3} Lye Kapilalaniagegesellschall darl fiic
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinha-
ber keine Wertpapiere verkaufen, wenn die
Wertpapiere im Zeitpunkt des Geschaftsab-
schlusses nicht zum Sondervermdgen gehoren.
Die Wirksamkeit des Rechisgeschifts wird
durch einen VerstoB gegen Satz 1 nicht be-
rithrt.*

Die bisherigen Absatze 4 und 5 werden Ab-
satze 6 und 7. In dem neuen Ahsatz 7 wird die
Angabe ,Gesetz iiber die Verwahrung und
Anschaffung von Wertpapieren vom 4, Februar
1937 (Reichsgesetzbl. I S. 171)* durch das Wort
«Depotgesetz* ersetzt. :

e

—

8. § 10 wird wie folgt gedndert:

4) Absatz 1 erhait folgende Fassung:

«{1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat mit
. der Sorgfalt eines orcdentlichen Kaulmanns das
Sendervermogen fiir gemeinschattliche Rech-
nung der Anteilinhaber zu verwalten. Sie han-
delt bei der Wahrnehmung ihrer Auigaben un-
abhangig von der Depotbank und ausschlief-
lich im Interesse der Anteilinhaber, insbeson-
dere auch bei der Ausiibung der mit dem Son-
dervermégen verbundenen Stimm- und Glau-
bigerrechte. Die Kapitalanlagegesellschaft soll
das Stimmrecht aus Aktien von Gesellschaften,
die ihren Sitz im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes haben, im Regelfall seibst ausiben. Sie
daif einen anderen zur Ausilibung des Stimm-
rechts nur fir den Einzelfall ermdachtigen; da-
bei soll sie Weisungen fiir die Ausiibung ertei-
len.”

In Absatz 3 wird die Angabe ,§ 12 Abs. 8"
durch die Angabe ,§ 12 ¢ Abs. 2 Satz 2* er-
setzt,

b

—

C

In Absatz 4 werden die Worte ,Kuxe oder* und
die Worte ,der ZubuBe oder” gestrichen.

% § 11 wird wie folgt geiindert:

a) In Absatz 2 werden tolgende Satze angefiigt:

«In den Vertragsbedingungen kann vorgese-
hen werden, da8 die Kapitalanlagegesellschaft
die Riicknahme der Anteilscheine aussetzen
darf, wenn auBlergewdéhnliche Umstinde vor-

10.

Biucksache 45 /79Q

liegen, die eine Aussetzung unter Beriicksich-
tigung der Interessen der Anteilinhaber erfor-
derlich erscheinen lassen. Solange die Rick-
nahme ausgesetzt ist, diirfen keine Anteil-
scheine ausgegeben werden. Die Kapitalania-
gegesellschaft hat der Bankaufsichtshehérde,
der Deutschen Bundesbank und den zustandi-
gen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Européischen Gemeinschaften, in denen sie
Anteile des Sondervermégens verireibt, die
Entscheidung zur Aussetzung der Riicknahme
unverziiglich anzuzeigen. Die Kapitalanlage-
geselischaft hat die Anteilinhaber in geeigne-
ter Weise iber die Aussetzung und die Wieder-
aufnahme der Riicknahme der Anteilscheine
zu unlerrichten. Die Sdlze 4 wned 5 sind michl
aul Speziaifonds (§ 1 Abs. 2} anzuwenden.”

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz ange-
fugt:

~(3) Die Bankaufsichtsbehérde kann anord-
nen, daf die Kapitalanlagegesellschaft die
Riicknahme der Anteilscheine auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber
erforderlich ist. Ahsatz 2 Satz 3, 5 und 6 ist ent-
sprechend anzuwender.

§ 12 wird durch folgende §§ 12 bis 12 ¢ ersetzt:
«§ 12

(1) Mit der Verwahrung von Sondervermégen
sowie mit der Ausgabe und Riicknahme von An-
teilscheinen hat die Kapitalanlagegesellschaft ein
anderes Kreditinstitut (Depotbank} zu beauftra-
gen. Die Depotbank mull ihren Sitz im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes haben. Als Depotbank
kann auch eine Zweigstelle im CGeltungshereich
dieses Gesetzes eines Kreditinstituts mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Gemeinschaften beauftragt werden. Geschiftslei-
ter, Prokuristen und die zum gesamten Geschafts-
betrieb erméchtigten Handlungsbevollméchtig-
ten der Depotbank dirfen nicht gleichzeitig An-
gestellte der Kapitalanlagegesellschaft sein; Ge-
schaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten
Geschaftsbetrieb ermachtigten Handlungsbevoll-
machtigten der Kapitalanlagegesellschaft diirfen
nicht gleichzeitig Angestellte der Depotbank sein..
Die Depotbank muB eir haftendes Eigenkapital
von mindestens zehn Millionen Deutsche Mark
haben; dies gilt nicht, wenn die Depotbank eine
Wertpapiersammelbank im Sinne von §1Abs. 3
des Depotgesetzes ist.

(2) Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben han-
delt die Depotbank unabhédngig von der Kapital-
anlagegesellschaft und ausschlieBlich im Inter-
esse der Anteilinhaber. Die Depotbank hat jedoch
die Weisungen der Kapitalanlagegesellschakt
auszufihren, sofern diese nicht gegen qgesetzliche
Vorschriften oder die Vertragsbedingungen ver-
stofen. :

(3) Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Depot-
bank bediirfen der Genehmigung der Bankaui-
sichtsbehorde. Die Genehmigung darf nur erteilt
werden, wenn die Depotbank zum Einlagen- und




Depotgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 5 des
Gesetzes tiber das Kreditwesen) zugelassen ist
und einer Sicherungseinrichtung eines Verban-
des der Kreditinstitute oder einer vergleichbaren
Sicherungseinrichtung eines anderen Mitglied-
staates der Europdischen Gemeinschaften ange-
schlossen ist. Die Bankaufsichtsbehérde kann die
Genehmigung mit Nebenbestimmungen verbin-
den. Auf Antrag der Kapitalanlagegeselischaft
kann die Auswahl der Depotbank fiir Spezial-
fonds (§ 1 Abs. 2) allgemein genehmigt werden.

(4) Die Bankaufsichtshehérde kann jederzeit
der Kapitalanlagegesellschaft einen Wechsel der
Depotbank auferlegen. Dies gilt insbesondere
dann, wenn die Depotbank ihre gesetzlichen oder
vertraglichen Pflichten nicht ordnungsgemés er-
fiillt oder ihr haftendes Eigenkapital die nach § 12
Abs. 1 Satz 5 vorgeschriebene Mindesthéhe un-
terschreitet.

§12a

(1) Die zu einem Sondervermégen gehérenden
Wertpapiere und Einlagenzertifikate sind von der
Depotbank in ein gesperrtes Depot zu legen. Die
Depotbank darf die Wertpapiere nur einer Wert-
papiersammelbank im Sinne von § 1 Abs. 3 des
Depotgesetzes zur Verwahrung anvertrauen;
Wertpapiere, die an ausldndischen Bérsen zuge-
lassen oder in ausléndische organisierte Mirkte
einbezogen sind, oder sonstige ausldndische
Wertpapiere kann sie einer auslindischen Bank
zur Verwahrung anvertrauen. Der Preis fiir die
Ausgabe von Anteilscheinen ist an die Depotbank
zu entrichten und, soweit er gemal § 21 Abs. 1
Satz 2 dem Sondervermégen zuzufiihren ist, von
der Depotbank auf einem fiir das Sonderverma-
gen eingerichteten gesperrten Konto zu verbu-
chen; dies gilt auch fiir den Kaufpreis aus dem
Verkauf von Wertpapieren und sonstigen Vermé-
gensgegenstidnden des Sondervermégens, fiir die
anfallenden Ertrige und fiir den Optionspreis,
den ein Dritter fiir das ihm fiir Rechnung des Son-
dervermégens eingerdumte Wertpapier-Options-
recht zahit.

(2) Aus den gesperrten Konten oder Depots
fithrt die Depothank auf Weisung der Kapitalanla-
gegeselischaft die Bezahlung des Kaufpreises
beim Erwerb von Wertpapieren oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden, die Leistung von Ein-
schiissen beim AbschluB von Finanzterminkon-
trakten, die Lieferung beim Verkauf von Wertpa-
pieren und sonstigen Vermdégensgegenstinden,
die Zahlung des Riicknahmepreises bei der Riick-
nahme ven Anteilen sowie die Ausschittung der
Gewinnanteile an die Anteilinhaber durch.

(3) Die Depotbank ist berechtigt und verpflich-
tet, auf den gesperrter Konten vorhandene Gut-
haben auf Sperrkonten bei einem anderen von der
Kapitalanlagegesellschaft bezeichneten Kreditin-
stitut zu iibertragen, wenn und soweit das Gutha-
ben auf dem bei ihr gefithrten Sperrkonto den
Betrag tiberschreitet, der durch eine Sicherungs-
einrichtung (§ 12 Abs. 3 Satz 2) geschiitzt wird,
Die iibertragenen Guthaben miissen bei dem an-

%0

deren Kreditinstitut in vollern Umfang durch eine
Sicherungseinrichtung geschiitzt sein.

(4) Verfigungen iber zum Sondervermégen
gehérende Schuldscheindariehen bediirfen der
Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank muf
einer Verfiigung zustimmen, wenn diese mit den
Vorschriften dieses Gesetzes und den Vertragsbe-
dingungen vereinbar ist.

(5) Der Erwerb von Wertpapieren und Bezugs-
rechten fir das Sondervermégen darf héchstens
zum Tageskurs, die VerduBerung muB minde-
stens zum Tageskurs erfolgen. Wertpapiere diir-
fen abweichend von Satz 1 zum vereinbarten Ba-
sispreis erworben oder verauBert werden, wenn
dies in Ausiibung des einem Dritten eingeraum-
ten Wertpapier-Optionsrechtes geschieht. Wert-
papiere, die nicht an einer Bérse zugelassen oder
in einen organisierten Markt einbezogen sind,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktpapiere
diirfen hochstens zu einem Preis erworben wer-
den, der unter Berticksichtigung der Bewertungs-
regeln nach § 21 Abs. 3 angemessen ist; bei der

- VerduBerung darf die Gegenleistung den von der

Depotbank zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur
unwesentlich unterschreiten.

§12h
Die Depotbank hat dafiir zu sorgen, daB

1. die Ausgabe und die Riicknahme von Anteil-
scheinen und die Berechnung des Wertes der
Anteile den Vorschriften dieses Gesetzes und
den Vertragsbedingungen entsprechen, -

2. bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber getatigten Geschiften der Ge-
genwert innerhalb der lblichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt und

3. die Ertrdge des Sondervermégens gemaB den
Vorschriften dieses Gesetzes und den Ver-
tragsbedingungen verwendet werden.

§12¢

(1) Die Depotbank darf der Kapitalanlagege-
sellschaft aus den zu einem Sondervermogen ge-
hérenden Konten nur die ihr nach den Vertrags-
bedingungen fiir die Verwaltung des Sonderver-
mogens zustehende Vergiitung und den ihr zuste-
henden Ersatz von Aufwendungen auszahlen, Die
ihr selbst fiir die Verwahrung des Sonderverms-
gens zustehende Vergiitung darf sie nur mit Zu-
stimmung der Kapitalanlagegesellschaft entneh-
men.

(2) Die Depotbank ist berechtigt und verpflich-
tet, im eigenen Namen

1. Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Kapi-
talanlagegesellschaft geltend zu machen und

2. im Wege einer Klage nach § 771 der Zivilpro-
zeflordnung Widerspruch zu erheben, wenn in
ein Sondervermdgen wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den das Sondervermégen
nicht haftet; die Anteilinhaber kénnen nicht
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selbst Widerspruch gegen die Zwangsvoll-
streckung erheben.

Die Depotbank kann fitir diese Tatigkeit von der
Kapitalanlagegesellschaft eine angemessene
Vergiitung und Ersatz der ihr entstehenden Auf-
wendungen verlangen. Satz 1 Nr. 1 schlieBt die
Geltendmachung von Anspriichen gegen die Ka-
pitalanlagegesellschaft durch die Anteilinhaber
nicht aus.

{3) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt
und verpflichtet, im eigenen Namen Anspruche
der Anteilinhaber gegen die Depotbank geitend
zu machen. Dies schlieft die Geltendmachung
dieser Anspriiche durch die Anteilinhaber nicht
aus.”

In § 13 Abs. 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,Bun-
desanzeiger” die Worte ,und im Rechenschafis-
bericht oder Halbjahresbericht” eingefagt.

In § 14 Abs. 2 werden folgende Sétze angefligt:

,Die Bankaufsichtsbehérde kann die Genehmi-

gung mit Nebenbestimmungen verbinden. Die.

Ubertragung der Verwaltung eines Spezialfonds
(§ 1 Abs. 2) auf eine andere Kapitalanlagegesell-
schaft bedarf nicht der Genehmigung der Bank-
aufsichtsbehorde.”

§ 15 wird wie folgt gedndert: A
a) Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

.(2) Die Vertragsbedihgungen sowie deren
Anderung bediirfen der Genehmigung der
Bankaufsichtsbehdrde, sofern es sich nicht um
etnen Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) handelt. Die
Genehmigung ist zu erteilen, wenn die Ver-
tragsbedinqungen den gesetzlichen Bestim-
mungen entsprechen und die Interessen der
Anteitinhaber ausreichend gewahrt werden.
Die Bankaufsichtsbehérde kann die Genehmi-
gung mit Nebenbestimmungen verbinden. Die
Kapitalanlagegesellschaft darf die Vertragsbe-
dingungen dem Verkaufsprospekt (§ 19) nur
beifiigen, wenn die Genehmigung nach Satz 1
erteilt worden ist.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa} Im Einleitungssatz wird das Wort ,soll*
durch das Wort ,darf” ersetzt.

bb} Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

.a) nach welchen Grundsatzen die Aus-
wahl der zu beschaifenden Wertpa-
piere erfolgt, insbesondere ob Wertpa-
piere erworben werden sollen, die an
auslandischen Borsen zum amtlichen
Handel zugelassen oder in ausléandi-
sche organisierte Markte einbezogen
sind;"“.

cc) Buchstabe c erhilt folgende Fassung:

.€} welcher Anteil des Sondervermégens

hichstens in Bankguthaben und Geld-

marktpapieren gemall § 8 Abs..3 ge-
halten werden darf;".
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dd) Buchstabe e erhdlt folgende Fassung:

«€} nach welcher Methode, in welcher
Hohe und auigrund welcher Berech-
nung die Vergiitungen und Aufwen-
dungserstattungen aus dem Sonder-
vermbgen an die Kapitalanlagegesell-
schaft, die Depotbank und Dritlte zu
leisten sind;".

ee) Die Buchstaben h und i erhalten folgende
Fassung:

.h) in welcher Weise und zu welchen
Stichtagen der Rechenschaftsbericht
und der Halbjahresbericht iuber die
Entwicklung des Sondervermdgens
und seine Zusammensetzung erstattet
und der Offentlichkeit zugénglich ge-
macht werden;

i} ob Ertrége des Sondervermégens aus-
zuschiitten oder wiederanzulegen
sind und ob auf Ertrége entfallende
Teile des Ausgabepreises fir ausge-
gebene Anteilscheine zur Ausschiit-
tung herangezogen werden koénnen
{Ertragsausgleichsverfahren);".

ffy Nach dem Buchstaben i werden folgende
" Buchstaben angefiigt:

.j) ob und in welchem Umfang firr Rech-
nung des Sondervermdgens Wertpa-
pier-Optionsgeschafte, Finanztermin-
kontrakte und Devisenterniinge-
schafte abgeschlossen werden kon-
nen;

k)in welcher Weise das Sondervermo-
gen, sofern es iiberwiegend in Schuld-
verschreibungen und Schuldschein-
darlehen angelegt und nur [lir eine be-
grenzte Dauer gebildet wird, abgewik-
kelt und an die Anteilinhaber verteilt
wird."”

c} Nach Absatz 3 werden folgende Absatze ange-
figt:

.{4) Wertpapier-Sondervermogen dirfen,
wernn eine Genehmigung nach Absatz 2 erteilt
wurde, nicht in Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) oder
andere Sondervermogen umgewandelt wer-
den.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der
Bankaufsichtsbehérde und der Deutschen
Bundesbank unverziglich jeweils nach dem
30. Juni und 31. Dezember in der Form einer
Sammelaufsteliung die im abgelaufenen Halb-
‘jahr aufgelegten und geschlossenen Spezial-
fonds (§ 1 Abs. 2) anzuzeigen. In der Aufstel-
lung sind auBer der Bezeichnung der Sonder-
vermégen die Zah! der Anleger, die Depot-
bank sowie das Geschaftsjahr anzugeben. Tritt
bei einem bereits angezeigten Sondervermo-
gen eine Anderung dieser Angaben ein, so 1st
dies der Bankaufsichtsbehdrde und der Deut-
schen Bundesbank innerhalb von zwei Mona-



14.

15.
16.

ten nach Wirksamwerden der Anderung anzu-
Zeigen. "

Nach § 15 wird folgender § 15 a eingefigt:
«§ 15 a

Die Bankaufsichtsbehérde erhebt fiir die Ge-
nehmigung von Vertragsbedingungen gemaif
§ 15 Abs. 2 eine Gebiihr in Héhe von dreitausend
Deutsche Mark. Fiir die Genehmigung einer An-
derung von Vertragsbedingungen gemaf § 15
Abs. 2 wird der halbe Gebithrensatz erhoben. "

§ 17 wird aufgehoben,
§ 19 erhélt folgende Fassung:
»§ 19

(1) Vor VertragsabschluB ist dem Erwerber ei-
nes Anteilscheines ein datierter Verkaufsprospekt
der Kapitalanlagegesellschaft kostenlos zur Ver-
figung zu stelien. Dem Verkaufsprospekt sind die
Vertragshedingungen, der zuletzt verdffentlichte
Rechenschaftsbericht und der anschliefiende
Halbjahresbericht, sofern er versffentlicht ist, bei-
zufigen. Dem Erwerber ist auBerdem eine Durch-
schrift des Antrags auf VertragsabschluB auszu-
héndigen, der einen Hinweis auf die Héhe des
Ausgabeaufschlags und auf die jahrlich zu zah-
lende Vergiitung enthalten mus.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir von ihr
verwaltete Sondervermégen einen Verkaufspro-
spekt mit den Vertragsbedingungen der Offent-
lichkeit zugénglich zu machen. Der Verkaufspro-
spekt muB alle Angaben enthalten, die im Zeit-
punkt des Erwerbs fiir die Beurteilung der Anteil-
scheine von wesentlicher Bedeutung sind. Er muB
mindestens folgende Angaben enthalten:

1. Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die
Hauptverwaltung nicht am Sitz befindet, Ort
der Hauptverwaltung der Kapitalanlagege-
sellschait; Zeitpunkt ihrer Gn’indung; Hdéhe
des gezeichneten und eingezahlten Kapitals;
Namen der Mitglieder des Vorstands (der Ge-
schaftsliihrer) und des Aufsichtsrats unter An-
gabe der auBerhalb der Kapitalanltagegesell-
schaft ausgeiibten Hauptfunktionen, wenn
diese [ir die Kapitalanlagegesellschaft von
Bedeutung sind;

2. Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die
Hauptverwaltung nicht am Sitz befindet, Ort
der Hauptverwaltung der Depotbank; Haupt-
tatigkeit der Depotbank;

3. Bezeichnung und Zeitpunkt der Bildung des
Sendervermégens; Art und Hauptmerkmale
der Anteile, insbesondere Art der durch die
Anteilscheine verbrieften Rechte oder An-
spriche; Angaben, ob die Anteilscheine auf
den Inhaber oder auf Namen lzuten und wie
die Anteilscheine gestickeit sind;

4. Beschreibung der Anlageziele des Sonderver-
mogens einschlieBlich der finanziellen Ziele
(z. B. Kapital- oder Ertragssteigerung) und der
Anlagepolitik {z. B. Spezialisierung auf geo-

1Q.

11

12,

13.

%

graphische Gebiete oder Wirtschaftsherei-
che) einschlieBlich etwaiger Beschrankungen
beziiglich dieser Anlagepolitik; Zuldssigkeil
von Kreditaufnahmen fur Rechnung des Son-
dervermégens;

. Bedingungen fur die Ausgabe und Riick-

nahme der Anteilscheine. Berechnung der
Ausgabe- und Riicknahmepreise der Antejle
unter Beriicksichtigung der Methode und
Haufigkeit der Berechnung dieser Preise und
der mit der Ausgabe und der Riicknahme der
Anteile verbundenen Kosten; Angaben iiber
Art, Ort und Haufigkeit der Veréffentlichung
der Ausgabe- und Ricknahmepreise der An-
teile; Voraussetzungen, unter denen die
Ricknahme von Anteilen ausgesetzt werden
kann; Regeln fir die Vermégensbewertung;

- Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung

und Verwendung der Erirdge; Ende des Ge-
schéftsjahres des Sondervermégens; Haufig-
keit der Ausschiittung von Ertrédgen;

- Kurzangaben iiber die fiir die Anteilinhaber

bedeutsamen Steuervorschriften einschlieB-
lich der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrige
des Sondervermégens einem Quellensteuer-
abzug unterliegen:

. die Namen von Beratungsfirmen oder Anla-

geberatern, wenn ihre Dienste auf Vertrags-
basis in Anspruch genommen und die Vergii-
tungen hierfiir dem Sondervermégen ent-
Nommen werden; Einzelheiten dieser Ver-
trage, die fir die Anteilinhaber von Interesse
sind und nicht die Vergiitungen betreffen; an-
dere Titigkeiten der Beratungsfirma oder des
Anlageberaters von Bedeutung;

. Angabe der Stellen, bei denen die Rechen-

schaftsberichte und Halbjahresberichte iiber
das Sondervermégen erhaltlich sind;

Name des AbschiuBprifers, der mit der Pru-
fung des Sondervermégens einschlieBllich des
Rechenschaftsberichts beauftragt ist oder he-
auftragt werden soll;

Voraussetzunqgen fiir die Auflésung des Son-
dervermdgens unter Angabe von Einzelhei-
ten insbesondere beziiglich der Rechte der
Anteilinhaber;

die getroffenen Mafinahmen, um die Zahlun-
gen an die Anteilinhaber, die Riicknahme der
Anteile sowie die Verbreitung der Berichte
und sonstigen Informationen iiber das Son-
dervermégen vorzunehmen; falls Anteile in
emnem anderen Mitgliedstaat der Europaéi-
schen Gemeinschaften vertrieben werden,
sind Angaben iber die in diesem Mitglied-
slaat getroffenen MaBnahmen zu machen und
in den dert bekanntzumachenden Prospekl
aufzunehmen;

weitere Sondervermégen, die von der Kapi-
talanlagegese_llschaft verwaltet werden;
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14. Belehrumg uber das Recht des Kéufers zum
Widerruf nach § 23.

{3) Die Bankaufsichtsbehorde kann verlangen,
dali in den Verkaufsprospekt weitere Angaben
aufgenommen werden, wenn sie Grund zu der
Annahme hat, dal} die Angaben iir die Erwerber
erforderlich sind.

{4) In dem Verkaufsprospekt sind die Angaben
von wesentlicher Bedeutung auf dem neuesten
Stand zu halten.

{5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bank-
aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank
den Verkaufsprospekt und seine Anderungen un-
verziglich nach erster Verwendung einzurei-
chen.

(6) Jede Werbung fir den Erwerb von Anteil-
scheinen eines Sondervermogens mub auf den
Verkaufsprospekt und die Stellen, wo dieser er-
héltlich ist, hinweisen.

(7) Die Absétze 1 bis 6 sind nicht auf Spezial-
fonds (§ 1 Abs. 2) anzuwenden.”

§ 20 Abs. 2 erhalt folgende Fassung: ’

(2} Angaben von wesentlicher Bedeutung im
Siune des Absatzes 1 sind auch die nach § 19
Abs. 1 Satz 2 dem Verkaufsprospekt beizufiigen-
den Berichte.” .

§ 21 erhalt folgende Fassung:
& 21

{1) Anteilscheine diirfen nur gegen volle Lei-
stung des Ausgabepreises ausgegeben werden.
Der Gegenwert abziiglich des Aufschlags geman
Absatz 2 Satz 1, welcher der Kapitalanlagegesell-
schaft fiir die Abgeltung der Ausgabekosten zu-
steht, ist unverziiglich dem Sondervermégen zu-
zufiihren. Sacheinlagen sind unzuldssig. Sind An-
teilscheine in den Verkehr getangt, ochne daf der
Anteilwert dem Sondervermogen zugeflossen ist,
so hat die Kapitalanlagegesellschaft aus ihrem ei-
genen Vermdgen den fehlenden Betrag in das
Sondervermdgen einzulegen.

(2} Der Ausgabepreis fiir einen Anteilschein
mufl dem Wert des Anteils am Sondervermdigen
zuzliglich eines in den Vertragsbedingungen fest-
zusetzenden Aufschlags (§ 15 Abs. 3 Buchstabe f)
entsprechen. Der Wert des Anteils ergibt sich aus
der Teilung des Wertes des Sondervermogens
durch die Zahl der in den Verkehr gelangten An-

" leile. Der Wert eines Sondervermdgens ist auf-

grund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm geho-
renden Wertpapiere, Bezugsrechte und Wertpa-
pier-Optionsrechte, zuziiglich des Wertes der au-
Berdem zu ihm gehorenden sonstigen Vermo-
gensgegenstande und abziglich der aufgenom-
menen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten,
von der Depotbank unter Mitwirkung der Kapital-

anlagegesellschaft bérsentaglich zu ermitteln; bei |

Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) kann eine andere als die
bérsentagliche Ermittlung des Wertes des Sonder-
vermoigens vereinbart werden. [m Falle schwe-
bender Verpflichtungsgeschafte ist anstelle des
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von der Kapitalanlagegesellschaft zu liefernden
Vermdégensgegenstandes die von ihr zu fordernde
Gegenleistung unmittelbar nach Abschiufl des
Geschaftes zu beriicksichtigen.

(3) Fir Wertpapiere, die weder an einer Birse
zum Handel zugelassen noch in einen organisier-
ten Markt einbezogen sind, ist der Verkehrswert,
der bei sorgfaltiger Einschdtzung unter Berick-
sichtigung der Gesamtumstinde angemessen ist,
zugrunde zu legen. Fiir die Bewertung von
Schuldverschreibungen, die nicht an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt ein-
bezogen sind, sowie von Schuldscheindarlehen
sind die fiir vergleichbare Schuidverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen vereinbarten
Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von An-
leihen vergleichbarer Aussteller und entspre-
chender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichen-
falls mit einem Abschlag zum Ausgleich der ge-
ringeren VerduBerbarkeit, heranzuziehen. Geld-
marktpapiere im Sinne von § 8 Abs. 3 sind zu den
jeweiligen Marktsatzen zu bewerten.

(4) Wertpapiere, die Gegenstand einer {ur Rech-

- nung des Sondervermdgens einem Dritten einge-

rdaumten Kaufoption sind, miissen abweichend
von Absatz 2 Satz 3 mit dem vereinbarten Basis-
preis angesetzt werden, wenn ihr Kurswert den
Basispreis Uibersteigt. Fur die Ermittlung der Kurs-
werte der zu einem Sondervermégen gehorenden
Wertpapier-Optionsrechte sind die jeweils zuletzt
festgestellten Kurse mafigebend, zu denen zumin-
dest ein Teil der Kauf- oder Verkaufsauftrage aus-
gefiihrt worden ist. Sind nach dem Erwerb von
Wertpapier-Optionsrechten fiir Rechnung eines
Sondervermdgens derartige Kurse noch nicht
festgestelit worden, so ist der Anschaffungswert
der Optionsrechte zugrunde zu legen. Wenn bei
einer einem Dritten fiir Rechnung des Sonderver-
mogens eingerdumten Verkaufsoption der Kurs-
wert der veroptionierten Wertpapiere unter den
vereinbharten Basispreis sinkt, hat die Depotbank
bei der Ermittlung des Wertes des Sondervermo-
gens einen vermdgensmindernden Abzug in
Héhe des Unterschiedsbetrages zwischen Basis-
preis und Kurswert vorzunehmen. Im Falle des
Abschlusses von Terminkontrakien auf einen Ak-
tienindex oder von Zinsterminkontrakten fir
Rechnung des Sondervermoégens hat die Depot-
bank die geleisteten Einschisse unter Einbezie-
hung der am Borsenvortag festgestellten Bewer-
tungsgewinne und Bewertungsveriuste dem Son-
dervermogen zuzurechnen.

(5) Der Riicknahmepreis entspricht dem von der
Depotbank nach Absatz 2 ermittelten Anteil-
wert. ’

(6) Gibt die Kapitalanlagegesellschaft oder die
Depotbank den Ausgabepreis bekannt, so ist sie
verpflichtet, auch den Riicknahmepreis bekannt-
zugeben; wird der Riicknahmepreis bekanntge-
geben, so ist auch der Ausgabepreis bekanntzu-
qeben. Ausgabe- und Ricknahmepreise sind hei
jeder Ausgabe oder Riicknahme von Anteilschei-
nen, mindestens jedoch zweimal im Monat, in ei-
ner hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
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Tageszeitung zu veréffentlichen. Satz 2 ist nicht
auf Spezialfonds {§ 1 Abs. 2) anzuwenden.

{?) Jedes Sondervermégen mufB bei der Aus-
gahe des ersten Anteilscheins in so viele Anteile
zerlegt werden, dafl der Wert jedes Anteils (Ab-
satz 2 Satz 2) im Zeitpunkt der Ausgabe des ersten
Anteilscheins nichl mehr als hundert Deutsche
Mark betragt. Satz 1 ist nicht auf Spezialfonds {§ 1
Abs. 2) anzuwenden.”

Der bisherige § 25 wird § 24 a und erhalt folgende
Fassung:

«§24a

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir jedes
Sondervermoégen fiir den Schluf eines jeden Ge-
schaftsjahres einen Rechenschaftsbericht zu er-
statten und spétestens drei Monate nach Ablauf
des Geschaftsjahres im Bundesanzeiger bekannt-
zumachen. Der Rechenschaftsbericht muB einen
Bericht iiber die Tatigkeit der Kapitalanlagege-
sellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr und alle
wesentlichen Angaben enthalten, die es den An-
teilinhabern erméglichen, sich ein Urteil iber
diese Tatigkeit und die Ergebnisse des Sonder-
vermégens zu bhilden. Der Rechenschaftshericht
mul} insbesondere folgende Angaben enthalten:

%o

2. die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufen-

den Anteile und der Wert eines Anteils gema8
§ 21 Abs. 2 Satz 2;

3. eine nach Art der Ertrage und Aufwendungen

gegliederte Ertrags- und Aufwandsrechnung;
sie ist so zu gestalten, daB aus ihr die Ertrage
aus Anlagen, sonstige Ertrage, Aufwendungen
tir die Verwaltung des Sondervermogens und
fir die Depotbank sowie sonstige Aufwendun-
gen und Gebiihren und der Nettoertrag er-
sichtlich sind; auBerdem eine Ubersichl iiber
die Entwicklung des Sondervermégens wéh-
rend des Berichtszeitraumes, die auch Anga-
ben iber ausgeschittete und wieder angelegte
Ertrdge, Erhéhungen und Verminderungen
des Sondervermégens durch VerauBerungsge-
schéfte (realisierte Gewinne und Verlustej,
Mehr- oder Minderwerte bei den ausgewiese-
nen Vermogensgegenstanden {nicht realisierte
Gewinne und Verluste) sowie Angaben iiber

- Mittelzuflilsse aus Anteilschein-Verkaufen

und Mittelabfliisse durch Anteilschein-Riick-
nahmen enthalten muf:

. eine vergleichende Ubersicht der letzten drei

Geschaitsjahre, wobei zum Ende jeden Ge-
schattsjahres der Wert des Sondervermégens
und der Wert eines Anteils anzugeben sind.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir die

1. eine Vermoégensaufstellung der zum Sonder-

vermigen gehérenden Wertpapiere, Schuld-
scheindarlehen, Bankguthaben und sonstigen
Vermogensgegenstande sowie der Verbind-
lichkeiten aus Kreditaufnahmen, Optionsge-
schaften, Wahrungs-Kurssicherungen, Finanz-
terminkontrakten und der sonstigen Verbind-
lichkeiten; die Vermoégensgegenstinde sind
nach Art, Nennbetrag oder Zahl, Kurs und
Kurswert aufzufithren; der Wertpapierbestand
ist zu untergliedern in Wertpapiere mit einer
Zulassung zum amtlichen Handel an einer
Borse, in einen organisierten Markt einbezo-
gene Wertpapiere, Wertpapiere aus Neuemis-
sionen, die an einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen werden
sollen, sonstige Wertpapiere gemaB § 8 Abs. 2
Nr. 1 und Schuldscheindarlehen, wobei eine
weitere Gliederung nach geeigneten Kriterien
unter Berucksichtigung der Anlagepolitik (z. B.
nach wirtschaftlichen oder geographischen Be-
reichen sowie nach Wahrungen) nach prozen-
tuaien Anteilen am Wert des Sondervermégens
vorzunehmen ist; fir jeden Posten der Vermo-
gensaufstellung ist sein Anteil am Wert des
Sondervermégens anzugeben; fiir jeden
Posten der Wertpapiere und Schuldscheindar-

lehen sind auch die wahrend des Berichtszeit- |

raumes getatigten Kiufe und Verkaufe nach
Nennbetrag oder Zahl aufzufiihren; die wah-
rend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen
Optionsgeschifte, Devisentermingeschifte
und Finanzterminkontrakte sind anzugeben,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstel-
lung erscheinen; Angabe des Nettobestands-
wertes;

Mitte des Geschaftsjahres, sofern sie nicht fiir die-
sen Stichtag einen weiteren Rechenschaftsbericht
erstattet, einen Halbjahresbericht zu erstatten,
der die Angaben nach Absatz 1 Satz 3 Nr, 1 und 2
enthalten muB. AuBerdem sind die Angaben nach
Absatz 1 Satz 3 Nr. 3 aufzunehmen, wenn fiir das
Halbjahr Zwischenausschiittungen erfolgt oder
vorgesehen sind. Der Halbjahresbericht ist spate-
stens zwei Monate nach dem Stichtag irm Bundes-
anzeiger bekanntzumachen,

(3} Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bank-
aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank
den Rechenschaftsbericht und den Halbjahresbe-
richt unverziglich nach erster Verwendung ein-
zureichen. Die Berichte sind den Anteilinhabern
auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
Aufierdem mussen die Berichte dem Publikum an
den im Prospekt angegebenen Stellen zuganglich
sein. Die Kapitalanlagegesellschaft hat ferner auf
Anforderung der Bankaufsichtsbehorde ihr und
der Deutschen Bundesbank fiir jedes Sonderver-
mogen Vermdgensaufstellungen im Sinne von
Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 tiir die jeweils dazwischen-
liegenden Vierteljahre unverziiglich nach dem 1e-
weiligen Stichtag einzureichen; die Vermédgens-
aufstellungen sind von der Depotbank zu bestiti-
gen.

{4) Der Rechenschaftsbericht des Sondervermé-
gens ist durch den AbschluBpriifer zu priifen, der
den Jahresabschlufl des Geschéftsjahres der Ka-
pitalanlagegesellschaft priift, in welches das Ende
des Geschéftsjahres des Sondervermogens fallt.
Die Priifung hat sich ferner darauf zu erstrecken,
ob bei der Verwaltung des Sondervermégens die
Vorschriften dieses Gesetzes und die Bestimmun-
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gen der Vertragsbedingungen beachtet worden
sind. Das Ergebnis der Priifung hat der AbschluB-
prifer in einem besonderen Vermerk festzulegen;
der Vermerk ist mit dem vollen Wortlaut im Re-
chenschaftsbericht wiederzugeben. Der Ab-
schiuBpriifer hat den Bericht iiber die Priifung des
Sondervermédgens unverzuglich nach Beendi-
gung der Prifung der Bankaufsichtsbehérde und
der Deutschen Bundesbank einzureichen.

{5) Bei Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) kann der Re-
chenschaftsbericht auf die Angaben geméaB Ab-
satz 1 Nr. 1 bis 3 beschrankt werden. Halbjahres-
berichte von Spezialionds und die Berichte iiber
die Priffung der Rechenschaltsberichte sind der
Bankaulstchishehorde und der Deutschen Bun-
desbank nur aul Anforderung einzureichen. Die
Pritlung von Speziallonds gemals Absalz 4 ist zu-
salzlich aut die Ubereinstiminung der Verlragsbe-
dingungen mil den Vorschriften dieses Gesetzes
zu erstrecken.”

Nach § 24 a werden folgende §§ 24 b und 25 ein-
gefugt:

«824Db

(1) Beabsichtigt die Kapitalanlagegesellschaft,
Anteile an einem Wertpapier-Sondervermégen,
die den Vorschriften der Richtlinie des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (ABL EG Nr. L 375, S. 3) — Richtli-
nie 85/611/EWG — entsprechen, in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaf-
ten im Publikum zu vertreiben, so hat sie dies der
Bankautsichtsbehérde und der Deutschen Bun-
desbank sowie den zustiandigen Stellen des ande-
ren Mitgliedstaates anzuzeigen. Zur Vorlage bei
den zustandigen Stellen dieses Mitgliedstaates
stellt die Bankaufsichtsbehorde auf Antrag der
Kapitalanlagegesellschaft bei Nachweis der Vor-
aussetzungen eine Bescheinigung aus, daf die
Vorschriften der Richtlinte 85/611/EWG erfiillt
sind.

{2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf den Ver-
trieb der Anteile in dem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Gemeinschaften erst aufnehmen,
wenn seit dem Eingang der vollstandigen An-
zeige bei den zustindigen Stellen dieses Mit-
gliedstaates zwei Monate verstrichen sind, ohne
daB diese Stellen durch begriindeten Beschiuf
festgestelit haben, dafl die Art und Weise des vor-
gesehenen Vertriebs nicht den nach der Richtlinie
B5/611/EWG zu beachlenden Beshmmungen ent-
sprechen.

{3) Im Falle des Vertriebs von Anteilen gemaB
den Vorschriften der Richilinie 85/611/EWG in
einem anderen Milgliedstaat der Europiischen
Gemeinschallen ist die Kapilalanlagegesetlschaht
verpflichtet,

1. die in dem anderen Mitgliedstaat geltenden
Vorschriften zu beachten, welche die nicht
durch diese Richtlinie geregelten Bereiche
oder Werbemafinahmen betreffen,
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2. unter Beachtung der in dem anderen Mitglied-
staat geltenden Vorschriften die erforderlichen
MaBnahmen zu treffen, um sicherzustellen,
dafi die Anteilinhaber in diesem Mitgliedstaat
in den GenuB der Zahiungen kommen, das
Recht zur Riickgabe von Anteilscheinen aus-
uben kénnen und die von der Kapitalanlagege-
sellschaft zu liefernden Informationen erhal-
ten, und

3. die nach diesem Gesetz zu verdifentlichenden
Unlerlagen und Angaben in zumindest einer
der Landessprachen des Mitgliedstaates zu
verdffentlichen; fir Art und Weise der Verdf-
fentlichungen gelten die Vorschriften dieses
Gesetzes entsprechend,

§ 25

(1} Die Bankaufsichtsbehorde ist auch im Falle
des Vertriebs von Anteilen in einem anderen Mit-
gliedstaal der Europdischen Gemeinschaften ge-
mal den Vorschriften der Richtlinie 85/611/EWG
befugt, gegeniiber der Kapitalanlagegesellschaft
bei einer Verletzung von Vorschriften oder Ver-

. tragsbedingungen des Wertpapier-Sondervermso-

21.

gens die erforderlichen Mafinahmen zu treffen.

(2} Die Bankaufsichtsbehérde arbeitet bei der
Aufsicht iiber Kapitalanlagegesellschaften, die
Anteile an einem Wertpapier-Sondervermégen
gemaB den Vorschriften der Richtlinie 85/611/
EWG in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Gemeinschaften vertreiben, mit den zu-
standigen Stellen des anderen Mitgliedstaates
eng zusammen und iibermittelt diesen Stellen die
erforderlichen Auskiinfte. Die Vorschriften iiber
die Schweigepflicht in § 3 Abs. 1 Satz 1 und 2 des
Gesetzes iiber das Kreditwesen gelten nicht fiir
die Weitergabe von Tatsachen an diese Stellen.
Soweit die Bankaufsichtshehdrde von den zustin-
digea Stellen eines anderen Mitgliedstaates Aus-
kiinfte erhalt, darf die Bankaufsichtshehorde die
mitgeteilten Tatsachen nur fiir die ihr obliegende
Aufsichtstdtigkeit sowie im Falle von Rechtsmit-
telverfahren gegen AufsichtsmaBnahmen ver-
wenden. Die Verwendung der mitgeteilten Tatsa-
chen im Rahmen von Strafverfahren bleibt hier-
von unberiihrt.

(3) Die Bankaufsichtsbehérde hat jede Ent-
scheidung Gber die Riicknahme oder den Wider-
ruf der Zulassung und jede andere gegen eine
Kapitalanlagegesellschaft oder in bezug auf ein
Wertpapier-Sondervermogen getroffene schwer-
wiegende MaBnahme einschlieflich einer Anord-
nung der Aussetzung der Riicknahme von Anteil-
scheinen unverziiglich den zustidndigen Stellen
des anderen Mitgliedstaates der Europdischen
Gemeinschatten, in dem Anteile an einem Werl-
papier-Sondervermogen gemaB den Vorschriften
der Richtlinie 85/611/EWG vertrieben werden,
mitzuteilen.”

In § 25 b Abs. 5 wird die Angabe ,§ 8 Abs. 4"
durch die Angabe ,§ 8 a Abs. 2 Satz 4 und Abs. 3"
ersetzt,
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24.

25.

In § 25 ¢ Abs. 1 Buchstabe d wird die Angabe , § 14
Abs. 2 Satz 2" durch die Angabe ,§ 14 Abs. 2
Satz 2 und 4" ersetzt.

In § 25 g Abs. 4 wird die Angabe ,§ 12* durch die
Angabe ,der §§ 12 bis 12 ¢" ersetzt.

In § 25 j Abs. 3 Satz 1 werden die Worte ,und
Anzeigen (§ 25)" durch die Angabe ,{§ 24 a)*
ersetzt. :

§ 27 Abs. 1 und 2 werden wie folgt gefaBt:

+(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbe-
haltlich der Abséitze 2 bis 4 fir ein Grundstiicks-
Sondervermdgen nur folgende in einem Mitglied-

staat der Europaischen Gemeinschaften belegene

Gegenstande erwerben:

1. Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstiicke
und gemischtgenutzte Grundsticke;

3

. Grundstiicke im Zustand der Bebauung, wenn
die genehmigte Bauplanung den in Nummer i
genannten Voraussetzungen entspricht und
nach den Umstanden mit einem AbschluB der
Bebauung in angemessener Zeit zu rechnen ist
und wenn die Aufwendungen fiir die Grund-
stiicke insgesamt 20 vom Hundert des Wertes
des Sondervermdogens nicht iiberschreiten;

3. unbebaute Grundstiicke, die fiir eine alsbal-
dige eigene Bebauung nach MafBigabe der
Nummer 1 bestimmt und geeignet sind, wenn
zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit
dem Wert der bereits in dem Sondervermégen
befindlichen unbebauten Grundstiicke 20 vom
Hundert des Wertes des Sondervermégens
nicht gbersteigt;

4. Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der
Nummern 1 bis 3.

{2} Wenn die Vertragsbedingungen dies vorse-
hen und die Gegensténde einen dauernden Er-
trag erwarten lassen, diirfen fir ein Grundstiicks-
Sondervermdgen auch erworben werden

i. andere in Mitgliedstaaten der Europaischen
Gemeinschaften belegene Grundstiicke, Erb-
baurechte sowie Rechte in der Form des Woh-
nunyseigentums, Teileigenlums, Wohnungs-
erbbaurechls und Teilerbbaurechts sowie

2. auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europii-
schen Gemeinschaften belegene Grundstiicke
der in Absatz 1 Nr. 1 bis 3 bezeichneten Art.

Die Grundstitcke und Rechte nach Nummer 1 diir-
fen nur erworben werden, wenn zur Zeit des Er-
werbs ihr Wert zusamnien mit dem Wert der be-
reits in dem Sondervermégen befindlichen
Grundstiicke und Rechte gleicher Art 10 vom
Hundert des Wertes des Grundstiicks-Sonderver-
magens nicht uberschreitet. Die Grundstiicke
nach Nummer 2 diirfen nur erworben werden,
wenn zur Zeil des Erwerbs ihr Wert zusammen mit
dem Wert der bereits in dem Sondervermégen
betindlichen Grundstiicke dieser Art 20 vom Hun-
dert des Wertes des Sondervermégens nicht iiber-
schreitet. Bei den Grundstiicken nach Nummer 2

26.

27

28.

29,

30.

Y

gelten ferner die Begrenzungen nach Absatz 1
Nr. 2 und 3 mit der MaBgabe, daB an die Stelle des
Wertes des Sondervermdgens der Wert der
Grundstiicke nach Nummer 2 tritt,

§ 31 wird wie folgt gedndert:
&) Absatz 5 erhélt folgende Fassung:

»(3) Die Bestellung der Depotbank kann ge-
geniiber dem Grundbuchamt durch eine Be-
scheinigung der Bankaufsichtshehérde nach-
gewiesen werden, aus der sich ergibt, daB die
Bankaufsichtsbehirde die Auswahl dieses
Kreditinstituts als Depotbank genehmigt hat
und von ihrem Recht nicht Gebrauch gemacht
hat, der Kapitalanlagegeselischaft einen
Wechsel der Depotbank aufzuerlegen.*

bj In Absatz 9 wird die Angabe ,des § 12* durch
die Angabe ,der §§ 12 bis 12 ¢ ersetzt.

§ 34 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worte ,und Anzeigen
{(§ 25)* durch die Angabe ,{§ 24 a}" ersetzt.

b} In Satz 2 wird die Angabe ,§ 25 Abs. 1* durch
die Angabe ,§ 24 a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1* er-
setzt.

¢) In Satz 4 werden die Worte ,Anzeigen nach
§ 25 Abs. 2" durch die Worte , Vermogensauf-
stellungen nach § 24 a Abs. 3 Satz 4* und die
Angabe . § 25 Abs. 1" durch die Angabe ,§24a
Abs. 1 Satz 3 Nr. 1" ersetzt.

In § 42 Satz 1 wird die Angabe ,§ 42 Abs. 1 Nr. 2,
Abs. 2 bis 5" durch die Angabe , § 40 Abs. 1 Nr. 2,
Abs. 2 bis 5" ersetzt.

Der Sechste Abschnitt erhalt folgende Uber-
schrift;

«BuBgeld-, Ubergangs- und SchluB-
vorschriften”.

Vor § 51 wird folgender § 50 a eingefigt:
.§ 50
(1) Ordnungswidrig handelt, wer
1. einer Vorschrift

a) der §§ 8, 8 a Abs. 1, 2 Satz 1 oder 4, Abs. 3
oder 4 Satz 2, des § 8 b Abs. 1 oder 2 Satz 1,
auch in Verbindung mit Abs. 3, des § 8 d
Abs. 1,2, des § 8e Satz 1, des § 8 f Abs. 1
Satz 1 bis 3 oder Abs. 2 Satz 2 iiber die
Anlage eines Wertpapier-Sondervermo-
gens,

des § 25b Abs. 1 bis 4 iber die Anlage eines
Beteiligungs-Sondervermégens oder

€) des § 27 Abs. I oder 2 Satz 2 bis 4, des § 28
Abs. 2 oder des § 35 Satz 1 Gber die Anlage
eines Grundstiicks-Sondervermégens oder

2. einer Vorschrift des § 9 Abs. 2, 4 Satz 1 oder
Abs. 5 Satz 1 iiber das Verbot oder die Be-
schrankung von Rechtsgeschéften

b

—

zuwiderhandelt. ’




(2} Ordhungswidrig handelt, wer vorsitzlich
oder leichtfertig

1. eine Anzeige nach
a) § 8gAbs. 1,
b) § 15 Abs. 5 oder

¢} §25e Abs. 2 Satz 3 iiber die Unterschreitung
von Grenzen

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig ersiattet,

2. entgegen § 15 Abs. 2 Salz 4 Vertragsbedingun-
gen dem Verkaufsprospekt beiliigt,

Aoentgegen § 19 Abs. 2 satz | oder 3 einen Vor-
kautsprospekt nicht oder ohne die vorgeschrie-
benen Mindestangaben der Offentlichkeit zu-
géanglich macht,

4. entgegen § 24 a Abs. 1 Satz 1 oder 3 oder Abs. 2
Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 oder 2 einen
Rechenschaftsbericht oder einen Halbjahres-
bericht nicht, nicht mit den vorgeschriebenen
Mindestangaben oder nicht rechtzeitig be-
kanntmacht oder

5. entgegen § 24 a Abs, 3 Satz 4 eine Vermégens-
aufstellung nicht, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig einreicht.

(3) Die Vorschriften des Absatzes 1 Nr. 1 Buch-
stabe a, Nr. 2 und des Absatzes 2 Nr. 1 Buchstaben
aund b, Nr. 2 und 3 sowie Nr. 4 und 5, diese auch
in Verbindung mit § 25 j Abs. 2 und 3, gelten auch
fir ein Beteiligungs-Sondervermdgen (§ 25 a). Die
Vorschriften des Absatzes 1 Nr. 2 und des Absat-
zes 2 Nr. 1 Buchstabe b, Nr. 2 und 3 sowie Nr. 4
und 5, diese auch in Verbindung mit § 34 Abs. 1
Satz 1 und 3, gelten auch fir ein Grundstiicks-
Sondervermogen (§ 26).

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer
GeldbuBe bis zu funfzigtausend Deutsche Mark
geahndet werden.

(5} Verwaltungsbehtrde im Sinne des § 36
Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes tiber Ordnungswidrig-
keiten ist das Bundesaufsichtsamt fir das Kredit-
wesen.”

31. Nach § 53 werden folgende §§ 53 a, 53 b einge-
figt:

-353a

Die Kapitalanlagegesellschaft darf auf die am
1. Marz 1990 bestehenden Sondervermogen noch
bis zum 28. Februar 1991 die Vorschriften dieses
Gesetzes in der vor dem 1. Mérz 1990 geltenden
Fassung anwenden.

§53b

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Ver-
tragsbedingungen fir die am 1. Marz 1990 beste-
henden Sondervermégen andemn, um fir Rech-
nung der Sondervermdgen die nach § 8 Abs. 1
bis 3, § 8b Abs. | Satz 2, Abs. 2und 3, §§ 8 d bis 81,
9 Abs. 4 und § 27 Abs. | und 2 zugelassenen
Rechtsgeschéfte abschlieBen zu koénnen. Die
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Bankaufsichtsbehorde erteilt die nach § 15 Abs. 2
Satz 1 erforderliche Genehmigung, wenn die An-
derung der Vertragshedingungen mit den bishe-
rigen Anlagegrundsatzen des Sonderverméogens
vereinbar ist. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
die vorgesehenen Anderungen der Vertragsbe-
dingungen im Rechenschaftsbericht oder Halb-
jahresbericht oder in einer besonderen Mitteilung
an die Anteilinhaber bekanntzumachen. Die Ge-
nehmigung wird drei Monate nach dieser Be-
kanntmachung wirksam.*

Artikel 2

Anderung des Geselzes Gber den Vertrieb
austindischer Investmentanteile
und ither die Besteuerung
der Ertrige aus auslindischen Investmentanteilen

Das Gesetz iiber den Vertrieb auslandischer [nvest-

'mentanteile und iber die Besteuerung der Ertrdge aus
-ausldndischen Investmentanteilen vom 28. Juli 1969

(BGBL. 1 5. 986), zuletzt geéndert durch Artikel 11 des
Gesetzes vom 20. August 1980 (BGBL I S. 1545), wird
wie folgt gedndert:

1. In der Uberschrift erhilt der Klammerzusatz fol-
gende Fassung:

»[Auslandinvestment-Gesetz — AauslinvestmG) ",

2. Die Uberschrift des Ersten Abschnitts erhalt fol-
gende Fassung:

» Vorschriften iber den Vertrieb auslindischer
Investmentanteile”,

3§ 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worte ,die fol-
genden Vorschriften* durch die Worte ,die
Vorschriften dieses Abschnitts® ersetzt.

b} Absatz 2 erhélt iolgende Fassﬁng:

»(2) Die Vorschriften dieses Abschnitts gel-
ten nicht fir auslandische Investmentanteile,
die an einer inlandischen Bérse zum amtlichen
Handel oder zum geregelten Markt zugelassen:
sind, sofern, mit Ausnahme der von der Bérse
vorgeschriebenen Bekanntmachungen, kein
Vertrieb im Sinne des Absatzes 1 stattfin-
det.”

c} Nach Absatz 2 wird folgender Absatz ange-
fugt:

»(3) Die Vorschriften dieses Abschnitts gel-
ten fir die im Zweiten Abschnitt geregelten
Anteile nur nach MafBgabe der §§ 15 g, 15 h,
i5iund 15 k Abs. 2.*

4. § 2 wird wie folgt gedndert;

a} In Nummer 1 wird das Wort ,Anteilscheine”
durch das Wort ,Anteile” egsetzt.

b) In Nummer 2 wird die Angabe ,des § 11 des
Gesetzes liber Kapitalanlagegesellschaften
vom 16. April 1957 (Bundesgesetzbl. [ S. 378)"
durch die Angabe .,der §§ 12 bis 12 ¢, 31 des




Gesetzes lber Kapitalanlagegesellschaiten®
ersetzt.

¢) In Nummer 4 werden in der Einleitung nach
den Worten ,die Vertragsbedingungen” die
Worte ,oder die Satzung der Investmentgesell-
schaft” eingefiigt.

d) In Nummer 4 Buchstabe d wird die Angabe
»§ 7 Abs. 6" durch die Angabe ,§ 8b Abs. 1
Satz 1* ersetzt.

e} In Nummer 4 Buchstabe e werden nach dem
Wort . diirfen,“ die Worte ,es sei denn, es han-
delt sich um Kreditaufnahmen zu Lasten von
Wertpapiervermogen gemal Buchstabe {,* an-
gefiigt.

f) Nummer 4 Buchstabe { erhalt folgende Fas-
sung:

«f) Kredite zu Lasten von Wertpapierverma-
gen nur kurzfristig in Hohe von 10 vom
Hundert des Vermdgens, zu Lasten von
Grundstiicksvermdgen nur im Rahmen-ei-
ner ordnungsgemafen Wirtschaftsfithrung
bis zu insgesamt 50 vom Hundert des Ver-
kehrswertes der im Vermigen befindli-
chen Grundstiicke aufgenommen werden
diirfen und daf die Kreditauinahmen der
Zustimmung der Depotbank zu den Datle-
hensbedingungen bediirten,”.

. In § 3 Abs. 1 Satz 1 werden nach dem Wort |, Ver-
tragsbedingungen” die Worte ,oder die Satzung
der Investmentgesellschaft’ eingefiigt.

. §4 Abs. 1 Nr. 3 erhilt folgende Fassung:

«3. die Ausgabe- und Riicknahmepreise tiglich
in einer im Verkaufsprospekt anzugebenden
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Erscheinungsort’ im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes; dabei ist der
fur den niedrigsten Anlagebetrag berechnete
Ausgabepreis zu nennen.”

.. § 7 wird wie folgt geandert:

aj Absatz 2 Satz 1 Nr. 2 erhélt folgende Fas-
sung:

«2. die Vertragsbedingungen oder die Sat-
zung der Investmentgesellschaft sowie det
im Zeitpunkt der Anzeige giiltige Ver-
kaufsprospekt,”.

b} In Absatz 2 Satz 1 Nr. 6 Buchstabe a erhalt der

zweite Halbsatz folgende Fassung:

—

.der JahresabschluB und der Rechenschafts-
bericht miissen mit dem Bestatigungsvermerk
-eines Wirtschaftspriifers versehen sein, .

cj In Absatz 2 Satz 1 Nr. 6 wird Buchstabe e ge-
strichen.

d) Absatz 2 Satz 2 erhalt folgende Fassung:

«Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer
deutschen Ubersetzung vorzulegen. *

14).

11
12.

13.
14,
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€} In Absatz 3 wird jeweils das Wort ~Unterlagen”
durch die Worte ,Angaben und Unterlagen”
ersetzt,

. In § 8 Abs. 4 Nr. 3 werden nach dem Wort JVer-

tragsbedingungen” die Worte ,oder die Satzung”
eingefigt. '

. § 9 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

«{1) Die Behorde erhebt fir die Tatigkeit
nach diesem Abschnitt folgende Gebiihren:

1. fur die Bearbeitung der Anzeige nach § 7
Abs. 1 zehntausend Deutsche Mark,

2. tir die Prifung der nach § 7 Abs. 2 Satz 1
Nr. 6 vorgeschriebenen Angaben und Un-
terlagen zu Beginn eines jeden Kalender-
jahres finftausend Deutsche Mark.*

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,vom 27. April
1953 (Bundesgesetzbl. I S. 157)* gestrichen.

In § 11 Abs. 4 wird im Klammerzitat die Angabe
»& 18 Abs. 2 Satz 2 und 3” durch die Angabe , § 21
Abs. 2 bis 4" ersetzt.

§ 13 wird aufgehoben.
§ 14 wird wie folgt geandert:
a} Die bisherige Regelung wird Absatz 1.

b) Nach dem neuen Absatz 1 wird folgender Ab-
salz angefigt:

«(2) Die Behorde kann Auskiinfte {iber die
Geschéaftsangelegenheiten und die Vorlegung
der Verkaufsunterlagen von Personen und Un-
ternehmen verlangen, bei denen Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, daB sie auslindi-
sche Investmentanteile vertreiben, ohne daB
die nach § 7 Abs. 1 erforderliche Anzeige er-
stattet worden ist.”

Der bisherige § 15 wird aufgehoben.

Nach § 14 wird folgender neuer Abschnitt einge-
fugt:

Zweiter Abschnitt

Vorschriften uber den Vertrieb
von EG-Investmentanteilen
gemal der Richtlinie 85/611/EWG

§ 15

Fiir den Vertrieb im Sinne des § 1 Abs. 1 von
Anteilen an einem dem Recht eines anderen Mit-
gliedstaates der Europiischen Gemeinschaften
unterstehenden, nach dem Grundsatz der Risiko-
streuung angelegten Vermégen aus Wertpapie-
ren (EG-Investmentanteile) gelten die Vorschrif-
ten dieses Abschnitts, wenn die Anteile von einer
Investmentgesellschaft mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat ausgegeben werden und die Be-
stimmungen der Richtlinie des Rates vom 20. De-
zember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-




pieren (ABLEG Nr. L 3?5 vom . . ., S. 3] — Richt-
linie 85/611/EWG — erfiillt sind.

§15a

Die Investmentgesellschaft muB fir den Ver-
trieb mindestens ein inlandisches Kreditinstitut
benennen, tiber das die fir die Anteilinhaber be-
stimmten Zahlungen geleitet werden und die
Ricknahme von Anteilen durch die Investment-
gesellschaft abgewickelt wird. AuBerdem hat die
Investmentgeselischaft die erforderlichen Mai-
nahmen zu treffen, um sicherzusteilen, daB die
Anteilinhaber die vorgeschriebenen Informatio-
nen erhalten.

§15b

Die Investmentgesellschaft hat den Rechen-
schaftsbericht fiir den SchluB eines jeden Ge-
schaftsjahres, den Halbjahresbericht, den Ver-
kaufsprospekt, die Ausgabe- und Ruckgabepreise
der Anteile sowie sonstige Unterlagen und Anga-
ben, die in dem Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaften, in dem die Investmentgesell-
schaft ihren Sitz hat, zu verdffentlichen sind; im
Geltungsbereich dieses Gesetzes in deutscher
Sprache zu verdffentlichen, Fir die Art und Weise
der Veroffentlichungen gelten die Vorschriften
des Mitgliedstaates, in dem die Investmentgesell-
schaft ihren Sitz hat, entsprechend. Die Invest-
mentgesellschaft hat den Rechenschaftsbericht,
den Halbjahresbericht und den Verkaufsprospekt
jeweils unverziiglich nach erster Verwendung der
Behorde zu iibersenden.

§15¢c

{1) Die Investmentgesellschaft hat die Absicht,
EG-Investmentanteile im Geltungsbereich dieses
Gesetzes zu verireiben, der Behdrde anzuzei-
gen.

(2) Der Anzeige sind beizufiigen:

1. die Bescheinigung der zustindigen Stellen des
Mitgliedstaates der Eurcpaischen Gemein-
schaften, in dem die Investmentgesellschaft ih-
ren Sitz hat, dafl die Bestimmungen der Richt-
linie 85/611/EWG erfillt sind, .

2. die Vertragsbedingungen oder die Satzung der
[nvestmentgesellschaft sowie der im Zeitpunkt
der Anzeige giiltige Verkaufsprospekt,

3. der zuletzt verdffentlichte Rechenschaftsbe-
richt und der anschliefende Halbjahresbericht,
sofern er verdffentlicht ist,

4. die Angaben iber die Vorkehrungen fiir den
Vertrieb,

5. der Nachweis der Zahlung der Gebiihr nach
§ 15 e Abs. 1 Nr. 1,

Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer deut-
schen Ubersetzung vorzulegen.,

{3} Die Behérde hat den Tag des Eingangs der
Anzeige innerhalb von zwei Wochen zu bestiti-
gen, sofern die erforderlichen Angaben und Un-
terlagen vorliegen. Fehlende Angaben und Un-
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terlagen fordert die Behérde innerhalb der glei-
chen Frist an.

§15d

(1) Der Vertrieb der EG-Investmentanteile darf
erst aufgenommen werden, wenn seit dem Ein-
gang der vollstandigen Anzeige zwei Monate ver-
strichen sind, chne daB die Behérde die Auf-
nahme des Vertriebs untersagt hat.

(2) Die Behdrde untersagt die Aufnahme des
Vertriebs, wenn

1. die Investmentgesellschaft die Anzeige nach
§ 15 c nicht ordnungsgemaB erstattet,

2. Art und Weise des Vertriehs gegen sonstige
Vorschriften des deutschen Rechis verstofien
oder :

3. die Verpflichtungen nach § 15 a nicht erfullt
sind.

(3} Die Behérde untersagt den weiteren Ver-
trieb der EG-Investmentanteile, wenn

1. die Anzeige nach § 15 ¢ nicht erstattet worden
ist,

2. bei dem Vertrieb erheblich gegen sonstige
Vorschriften des deutschen Rechts verstoBen
worden ist,

3. die Zulassung durch die zustindigen Steilen
des Mitgliedstaates der Europaischen Gemein-
schaften, in dem die Investmentgesellschaft ih-
ren Sitz hat, entzogen worden ist
oder

4. die Vertriebsvoraussetzungen nach § 15 a nicht
mehr erfiillt sind.

{4} Die Behorde kann den weiteren Vertrieb
untersagen, wenn die Verpflichtungen nach
§ 15b Satz 1 und 2 oder § 15 f nicht ordnungsge-
méah erfiillt werden.

{5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen der Behorde in den Fillen der Ab-
satze 2 und 3 haben keine aufschiebende Wir-
kung.

{6) Die Behérde teilt die Untersagung des Ver-
triebs den zustandigen Stellen des Mitgliedstaa-
tes der Européischen Gemeinschaften, in dem die
Investmentgesellschaft ihren Sitz hat, mit. Sie
macht die Untersagung im Bundesanzeiger be-
kannt, falls ein Vertrieb stattgefunden hat.

§15e

{1} Die Behdrde erhebt fiir die Tatigkeit nach
diesem Abschnitt folgende Gehiihren:

L. fir die Bearbeitung der Anzeige nach § 15 ¢
Abs. 1 dreitausend Deutsche Mark,

2. fiir die Uberwachung der Einhaltung der nach
diesem Abschnitt bestehenden Pflichten zu Be-
ginn eines jeden Kalenderjahres eintausend
Deutsche Mark.




{2) Die Gebiihren werden nach den Vorschril-
ten des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes bei-
gelrieben.

§151

(1) Dem Erwerber eines EG-Investmentanteils
sind der Verkaufsprospekt, der zuletzt veroffent-
lichte Rechenschaiftsbericht und der anschlie-
Bende Halbjahresbericht, sofern er verdffentlicht
ist, vor VertragsabschluB kostenlos zur Verfigung
zu stellen. Ferner ist thm eine Durchschrift des
Antrags auf VertragsabschluB auszuhandigen.
Der Antragsvordruck muB eine Belehrung iber
das Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 15h
enthalten.

(2) Die in Absatz 1 genannten Unterlagen sind
in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen.

§15¢g

{1) Um MiBstinden bei der Werbung fir EG-
Investmentanteile insbesondere in den in § 10

Abs, 1 Satz 2 genannten Fallen zu begegnen,”

kann die Behérde bestimmte Arten der Werbung
untersagen. ’

(2) Verstd8t die Investmentgesellschaft, ein von
ihr bestellter Reprasentant oder eine mit dem Ver-
trieb befaBte Person erheblich gegen Anordnun-
gen nach Absatz 1 und werden die Verstolie trotz
Verwarnung durch die Behérde nicht eingestellt,
so untersagt die Behorde den weiteren Vertrieb.
§ 15 d Abs. 6 ist anzuwenden.

§15h

Die Vorschriften des § 11 {iber das Widerrufs-
recht sind entsprechend anzuwenden. Der Lauf
der Frist von zwei Wochen fir den schriftlichen
widerruf beginnt erst, wenn die Durchschrift des
Antrags auf Vertragsabschluf dem Kéufer ausge-
hindigt worden ist.

§15i

Sind in dem nach § 15 f auszuh&ndigenden Ver-
kaufsprospekt Angaben, die fiir die Beurteilung
der EG-Investmentanteile von wesentlicher Be-
deutung sind, unrichtig oder unvollstandig, so

sind die Vorschriften des § 12 iiber die Prospekt-
haftung entsprechend anzuwenden.

§ 15 ]

Die Investmentgesellschaft darf dieselben all-
gemeinen Bezeichnungen wie ,Investmentge-
sellschaft” oder ,Investmentfonds* verwenden,
die sie in dem Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaften fiihrt, in dem sie ihren Sitz hat.
Die Behirde kann einen erlauternden Zusatz zu
der Bezeichnung vorschreiben, wenn die Gefahr
' einer Verwechslung besteht.

§15k

{1) Die Behorde beaufsichtigt die Einhaltung
der Vorschriften dieses Abschnitts und sonstiger
beim Vertrieb zu beachtender Vorschriften des
deutschen Rechts durch die Investmentgesell-
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schaft. In Erfillung dieser Aufgabe arbeitet die
Behdrde mit den zustdndigen Stellen des Mit-
gliedstaates der Europdischen Gemeinschaften,
in dem die Investmentgesellschaft ihren Sitz hat,
eng zusammen und ibermittelt diesen Stellen die
erforderlichen Auskiinfte.

(2) § 14 ist entsprechend anzuwenden.

{3) Die Vorschriiten iber die Schweigepflicht in
§ 9 Abs. 1 Satz 1 und 2 des Gesetzes iiber das

- Kreditwesen gelten nicht fir die Weitergabe von

15.

16.

17.

18.

19.

Tatsachen an die zustandigen Stellen desanderen
Mitgliedstaates der Europdischen Gemeinschal-
ten. Soweit die Behirde von den zustindigen Stel-
len des anderen Mitgliedstaates Auskinfte erhalt,
darf sie die mitgeteilten Tatsachen nur fir die ihr
obliegende Aufsichistatigkeit sowie im Falle von
Rechtsmittelverfahren gegen Aufsichtsmafnah-
men verwenden. Die Verwendung der mitgeteil-
ten Tatsachen im Rahmen von Stratverfahren
bleibt hiervon unberthrt.”

Der bisherige Zweite Abschnitt wird der Dritte
Abschnitt,

In § 17 Abs. 3 Nr. 1 Buchstabe b werden nach den
Worten ,an einer deutschen Borse zurn amtlichen
Handel" die Worte ,oder zum geregelten Markt”
eingefigt.

§ 20 erhdlt folgende Fassung:
«§ 20

Die Vorschriften der §§ 16 bis 19 sind auf dieim
Zweiten Abschnitt geregelten EG-Investmentan-
teile sinngemaB anzuwenden.”

Der bisherige Dritte Abschnitt wird der Vierte
Abschnitt und erhélt folgende Uberschrift:

.BuBgeld- und SchluBvorschriften*.
Vor § 21 wird folgender § 20 a eingefiigt:
«§20a

{1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich
oder fahrlassig ausldndische Investmentanteile
oder EG-Investmentanteile vertreibt,

1. ohne dafi die Anzeige nach § 7 Abs. 1 oder
§ 15 ¢ Abs. 1 erstattet worden ist,

2. bevor die Fristnach § 8 Abs. 1 oder § 15d Abs. 1
abgelaufen ist,

3. obwohl die Aufnahme des Vertriebs nach § 8
Abs. 2 oder § 15 d Abs. 2 untersagt worden ist
oder

4. obwohl der weitere Vertrieb nach § 8 Abs. 3, 4,
§ 10 Abs. 2 erster Halbsatz, § 15d Abs. 3, 4 oder
§ 15 g Abs. 2 Satz 1 untersagt worden ist.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer
GeldbuBe bis zu fiinfzigtausend Deutsche Mark
geahndet werden.

[3) Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36
Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrig-
keiten ist das Bundesaufsichtsamt fiir das Kredit-
wesen.

&



Artikel 3
Anderung anderer Gesetze

1. § 2 Abs. 1 Nr. 1 des Fiinften Vermégensbildungs-
gesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
19. Januar 1989 (BGBI. I 5. 137) wird wie folgt gean-
dert:

a) In den Buchstaben ¢ und d werden jeweils die
Worte .die erste Bekanntmmachung nach § 25
Abs. 1 Satz 3 des Gesetzes itber Kapitalanlage-
gesellschaften” durch die Worte ,der erste
Halbjahresbericht® ersetzt.

b} Buchstabe e erhilt folgende Fassung:

~e) zum Erwerh von Anteilscheinen an einem
auslindischen Recht unterstehenden Ver-
mogen aus Wertpapieren, wenn die Anteil-
scheine nach dem Auslandinvestment-Ge-
setz im Wege des offentlichen Anbietens,
der offentlichen Werbung oder in dhnlicher
Weise vertrieben werden diirfen und nach

dem gemdB § 4 Abs. 1 Nr. 1 oder § 15 b |

Satz1 des Auslandinvestrnent-Gesetzes
verdffentlichten Rechenschaftsbericht fiir
das vorletzte Geschaitsjahr, das dem Kalen-
derjahr des Abschlusses des Vertrags im
Sinne des § 4 oder des § 5 vorausgeht, der
Wert der Aktien in diesem Vermégen
70 vom Hundert des Werts der in diesem
Vermégen befindlichen Wertpapiere nicht
unterschreitet; beim Erwerb verbriefter EG-
Investmentanteile gemaB § 15 des Ausland-
investment-Gesetzes ist fiir neu aufgelegte
Vermégen aus Wertpapieren fiir das erste
und zweite Geschaftsjahr der erste Rechen-
schaftsbericht oder der erste Halbjahreshe-
richt nach Auflequng des Vermiégens maB-
gebend,”.

2. § 19 a Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes 1987

in der Fassung der Bekanntmachung vom 27. Fe-
bruar 1987 (BGBL 1 S. 657), zuletzt gedndert
durch ... (BGBL I S. ...), wird wie folgt geén-
dert:

a) In den Nummermn 4 und 5 werden jeweils die
Worte ,die erste Bekanntmachung nach § 25
Abs. 1 Satz 3 des Gesetzes iber Kapitalanlage-
gesellschaften® durch die Worte ,der erste
Halbjahresbericht” ersetzt.

b) Nummer 6 erhalt folgende Fassung:

»6. Anteilscheine an einem ausldndischen
Recht unterstehenden Vermdgen aus Wert-
papieren, wenn die Anteilscheine nach dem
Auslandinvestment-Gesetz im Wege des 6f-
fentlichen Anbietens, der dffentlichen Wer-
bung oder in ahnlicher Weise vertrieben
werden diiffen und nach dem gemiB § 4
Abs. 1 Nr. 1 oder § 15 b Satz 1 des Ausland-
investment-Gesetzes veroffentlichten Re-
chenschaftsbericht fir das vorletzte Ge-
schaftsjahr vor dem Jahr des Erhalts des
Anteilscheins der Wert der Aktien in diesem
Vermoigen 70 vom Hundert des Werls der in
diesem Vermégen befindlichen Wertpa-
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piere nicht unterschreitet; beim Erwerb ver-
briefter EG-Investmentanteile gemaf § 15
des Auslandinvestment-Gesetzes ist fiir neu
auigelegte Vermdgen aus Wertpapieren fiir
das erste und zweite Geschaftsjahr der erste
Rechenschaftsbericht oder der erste Halb-
jahresbericht nach Auflequng des Vermo-
gens mafigebend,”.

Artikel 4

Aufhebung von Verkehrsteuergesetzen
und Durchfithrungsverordnungen

{1) Es werden aufgehobaen
1. zum 1. Januar 1991

die §§ 12 und 17 bis 26 des Kapitalverkehrsteuer-
geseizes in der Fassung der Bekanntmachung vom
17. November 1972 (BGBL. 1 S. 2129), zuletzt geén-
dert durch das Gesetz vom (einfiigen: ... Datum
und Fundstelle des Wohnungsbauférderungsge-
setzes),

2. zum 1. Januar 1992
a) das Kapitalverkehrsteuergesetz,

b) das Wechselsteuergesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 24. Juli 1959 (BGBI 1
3. 536}, zuletzt gedndert durch Artikel 5 des
Gesetzes vom 17. Juli 1985 (BGBI. 1 8. 1507,

c) die Kapitalverkehrsteuer-Durchfihrungsver-
ordnung in der im Bundesgesetzblatt Teil III,
Gliederungsnummer 611-13-1, verdffentlichten
bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch Ar-
tikel 11 des Gesetzes vom 4. Juli 1980 (BGBL. 1
S. 836),

d) die Wechselsteuer-Durchfihrungsverordnung
in der im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliede-
rnungsnummer 611-16-1, veréffentlichten berei-
nigten Fassung.

(2) Die durch Absatz 1 Nr. 1 und Nr. 2 Buchstabe ¢
aufgehobenen Vorschriften zur Borsenumsatzsteuer
sind nach dem 31. Dezember 1990 weiterhin anzu-
wenden, soweit die Steuer bereits vor dem 1. Januar
1991 entstanden ist und noch Steuerpflichten zu erfiil-
len sind, die mit bereits entstandener Steuer im Zu-
sammenhang stehen, oder soweit fiir diese Steuer ge-
haftet wird.

(3) Die durch Absatz 1 Nr. 2 aufgehobenen Vor-
schriften zur Gesellschaftsteuer und zur Wechsel-
steuer sind nach dem 31. Dezember 1991 weiterhin
anzuwenden, soweit Gesellschaftsteuer oder Wech-
selsteuer bereits vor dem 1. Januar 1992 entstanden ist
und noch Steuerpflichten zu erfiillen sind, die mit be-
reits entstandener Steuer im Zusammenhang stehen,
oder soweit fur diese Steuern gehaftet wird.

(4) Die Festsetzungsfrist fir die Bdrsenumsatz-
steuer beginnt spétestens mit Ablauf des Kalenderjah-
res 1991. Die Festsetzungsfrist fiir die Gesellschaft-
steuer und die Wechselsteuer beginnt spitestens mit
Ablauf des Kalenderjahres 1992,
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Artikel 5

Berlin-Klausel
5

Dieses Gesetz gilt nach Mafgabe des § 12 Abs. 1
und des § 13 Abs. 1 des Dritten Uberleitungsgesetzes
auch im Land Berlin.

Artikel 6
Inkrafitreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich des Absatzes 2
am 1. Mérz 1990 in Kraft.

(2) Abweichend von Absatz 1 treten in Kraft

1. Artikel 4 Abs. 1 Nr. 1, Abs. 2 und Abs. 4 Satz 1 am
1. Januar 1991,

2. Artikel 4 Abs. 1 Nr. 2, Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 am
1. Januar 1992.

%7 Y0
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BeschluB

des Deutschen Bundestages

zZum

Gesetz zur Verbesserung der Rahmenbedingungen der Finanzmirkte
(Finanzmarktforderungsgesetz)

Der Deutsche Bundestag hat in seiner 191. Sitzung zu

dem von ihm verabschiedeten Gesetz zur Verbesserung der
Rahmenbedingungen der Finanzmdrkte (Finanzmarktftrderungs-
gesetz) - Drucksachen 11/5411, 11/4711, 11/6262 - den
nachfolgenden EntschlieBungsantrag in Drucksache 11/6262 -
Nummer 2 der BeschlhBempfeh]ung - angenommen:

!

Der Deutsche Bundestag hat das Fiir und Wider von Geldmarkt-
fonds intensiv gepriift und sich eingehend mit den geld-, wah-
rungs- und kapitalmarktpolitischen Bedenken der Deutschen
Bundesbank gegen diese Fonds befaBt. Er bittet die Bundesre-
gierung, im Rahmen einer Bestandsaufnahme der Starken und
Schwichen des Finanzplatzes Bundesrepublik Deutschland
auch die Rolle von Geldmarktfonds als notwendigen Bestandteil
eines Finanzplatzes zu priifen und gegebenenfalls in der kom-
menden Legislaturperiode einen Gesetzentwurf so rechtzeitig
einzubringen, daB zum 1. Januar 1993 Geldmarktfonds zugelas-
sen werden koénnten.

Alleinvertrieb: Verlag Dr. Hans Heger, Postfach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2946
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(BeschiuBl)

BeschiuB8

des Bundesrates

zum

Gesetz zur Verbesserung der Rahmenbedingungen der Finanzmirkte
(Finanzmarktfbrderungsgesetz)

Der Bundesrat hat in seiner 609. Sitzung am 16. Februar 1990 -
beschlossen, dem vom Deutschen Bundestag am 25. Januar 1990

verabschiedeten Gesetz gem4B Artikel 105 Abs. 3 des Grundgesetzes
zuzustimmen.

Alieinvertrigb: Verlag Dr. Hans Heger, Postfach 200821, 5300 Bonn 2
ISSN 0720-2946



