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GESETZ (UBER WERTPAPIER-VERKAUlFSPHDSPEKTE UND ZUR ANDERUNG
VON VORSCHRIFTEN (BER WERTPAPIERE

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesra-
les das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Wertpapler-Verkaufsprospekigesetz
(VerkaufsprospekiG)

I. ABSCHNTIT
Anwendungsbereich

§1
Grundregel

Fir Wertpapiere, die erstmals im Inland élfenqjch
angeboten werden und nicht zum Handel an einer
inlindischen Birse rugelassen sind, mufl der Anbieter

einen Prospekt {Verkaufsprospeki) veroﬂenuicpen.
sofern sich aus den §§ 2 bis 4 nichis anderes ergibt.

§2
Ausnshmen im Hinblick auf die Art des Angeboty

Ein Verkaufsprospekt mus nicht ver&tfentlicht wer.
den, wenn die Wertpapiere

1. nur Persopen angeboten werden, die beruflich oder
gewerblich fir eigene oder fremde Rechnung
Wertpapiéire erwerben oder veriuBem;

4. einem beﬁrenzten Personenkreis angeboten wer.
dtl‘l;

3. nur den A.rbeitnehmem von ihrem Arbeitgeber
oder von dinem mit seinem Unternehmen verbun-
denen Unfemehmen angeboten werden;

4. nur in Stickelungen von mindestens achtrigtay-
send Deutsche Mark oder nur zu einem Kaufpreis
von mindestens achtrigtausend Deutsche Mark je
Anleger erworben werden kdnnen oder wenn der
Verkaufspreis tir alle angebotenen Wertpapiere
achtrigtausend Deutsche Mark nicht tbersteigt;

5. Teil einer Emission sind, fir die bereits im Inland
ein Verkaulsprospekt verdffentlicht worden ist.

§3
Ausnahmen im Hinblick auf bestimmte Emittenten

Ein Veskaufsprospekt mus nicht verdifentlicht wer-
den, wenn die Wertpapiere

L. von einem Staat oder einer seiner Gebietsksrper-
schaften oder einer internationalen Organisation
des Gifenuichen Rechts, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europiischen Wirtschaftsgemein-
schaft angehért, ausgegeben werden;
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2. Schuldverschreibungen sind, die von

a) sinem inlindischen Kreditinstitut oder der Kre-
ditanstalt hir Wiederautbau oder

b) einem Unternehmen mit Sitz in einem anderen
Staat, das ein § | des Geseatzes Ober das Kredit-
wesen entsprechendes Bankgeschaft betreibt,
regelmafig seine Jahresabschliisse verdifent-
licht und innerhalb der Europaischen Wirt-
schaftsgemeinschaft durch ein besonderes Ge-
setz oder auigrund eines besonderen Gesetzes
geschaffen werden ist oder geregelt wird oder
einer offentlichen Aufsicht zum Schutz der An-
leger unterstaht,

ausgegeben werden, das in den rwélf Kalendermo-
naten vor ¢l Angebot wahrend einer lingeren
Dauer oder wirderholt Schuldverschreibungen of-
fentlich angeboten hat; ein wiederholtes Angebot
ist gegeben, wenr in dem angegebenen Zeitraum
mindestens drei Emissionen von Schuldverschrei-
bungen innerhalb der Buropaischen Wirtschaftsge-
meinschaft dt{enilich angebolten worden sind;

3. Anteilscheine sind, die von einer Kapitalanlagege-
sellschaft oder auslindischen Investmentgesell-
schaft ausgegeben werden und bei denen die An-
teilinhaber ein Recht auf Rickgabe der Anteil-
scheine habcn,

4. Schuldverschreibungen sind, die von einer Gesell-

schaft oder juristischen Pesrson mit Sitz in einem

Mitgliedstaat der Europdischen Wirtschaftsge-

tnainschaft ausgegeben werden, die ihre Tatigkeit

unter einem Staatsmonopol ausubt und die durch
¢in besanderes Gesetz oder auigrund eines beson-
deren Gesetzes geschaffen worden ist oder gere-
gelt wird oder fir deren Schuldverschreibungen
eain Mitgliedstaat der Européischen Wirtschaftsge-

i oder eines seiner Bundeslinder die un-

und unwiderrufliche Gewihrieistung fir

i und Rickzahlung dbernommen

§4
Ausnshmaen im Hinblick suf bestimmte Wertpapiere

(1) Ein Verkaufsprospekt mufl nicht verdffentlicht
waerden, wenn die Wertpapiere

1. Euro-Wertpapiere sind, fir die nicht sffentlich ge-
worben wird und die nicht im Wege von Geschif-
ten im Sinne des Gesetzes iber den Widerruf von
Haustiirgeschaftan und ahnlichen Geschafien an-
geboten werden;

2. Aktien gind, hir die ein Antrag auf Zulassung wr
amtilichen Notierung an einer inlindischen Bdrse
gestellt ist, deren Zahl, geschitzter Kurswert oder
Nennwart, bei nennwertiosen Aktien deren rech-
nariacher Wert, niedriger ist als 10 vom Hundert
des entsprechenden Wentes der Aktien derselben
Gattung, die an derselben Birse amtlich notiert
sind, und wenn der Emittent die mit der Zulassung
verbundenen Veréftentlichungspilichten erfilit so-
wie lingstans vor drei Jahren einen vollstindigen
Zulassungsprospekt verdffentlicht hat; Aktien, die
sich nur in bezug auf den Beginn der Dividendan-
berechtigung unterscheiden, gelten als Aktian der-
selban Gattung;
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J. Aktien sind, fir die kein Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer inlindischen Borse
gestellt ist und deren Zahl, geschitxter Kurswert
oder Nennwerl, bei nennwaertlosen Aktien deren
fechnerischar Wert, niedriger ist als 10 vom Hun-
dert des entsprechenden Wertes der Aktien dersel-
ben Gattung, die an einer inlindischen B3rse zum
Handel zugelassen sind, sofern den Anlegem In-
formationen iber den Emittenten zur Verfiigung
siahen, die dep im M. Abscheitt vorgeschriebenen
Angaben gleichwertig und auf dem neuesten
Stand sind; Aktien, die sich aur in bezug auf den
Beginn der Dividendenberechtigung untarschei-
den, gelten ais Aktien derselben Gattung;

4. Aktian 5ind, die den Aktioniren nach einer Kapi-
talerbihung aus Gesellschaftamitteln zugeteilt
wardan;

S. Zertitikate sind, die anstelle von Aktien dersalben
Geselischaft ausgegeben werden und mit deren
Ausgabe keine Anderung des gezeichneten Kapi-
tals verbunden ist;

6. nach der Ausiibung von Umtausch- oder Bezugs-

* rechien aus anderen Wertpapieren als Aktien aus-
gegeben werden, sofem im Inland bei der Ausgabe
diesar Wertpapiere ain Zulassungs- oder Varkaufs-
prospekt verdffentlicht worden ist;

7. bei einem 3f{entlichen Umtauschangebot oder ei-
ner Verschmelzung von Unlernehmen angeboten
werdan;

8. Schuldvarschreibungen mit einer versinbarien
Laufzeit von weniger als einem Jahr sind.

(2) Euro-Wertpapiere im Sinne von Absatz 1 Nr. 1
sind Wertpapiere, dis

1. ain Koni:rhum ubemimmt oder zu ibernehmen
verspricht und vertreibt, dessen Milglieder ihren
Sitz nich( alle in demselben Staat haben,

2. zu einem wesentlichen Teil nicht in dem Staat an-
geboten werden, in dem der Emittant seinen Sitx
hat, und

3. nuriber ¢in Kreditinstitut oder ein anderes Finanz-
institut gazeichnet oder erstmals erworben werden
dilrfen.

K. ABSCHNITT

Angebot von Wertpapieren, fir die eine amtliche
Notierung beantragt st

§s
Prospektinhalt

Ist hir die 4ffentich angebotenen Wertpapiere sin

Antrag auf Zulassung zur amtlichen Nobtierung an ei-
ner inlindischen Bérse gestallt, so sind auf den Inhalt
des Verkaufsprospekis die Vorschritten des §$38
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Abs. I Nr.2, Abs. 2 des BUrsengesstzes Verbindung mit

den §§ 13 bis 40 und 47 der Rimenzulassungs-Verord-

nung entsprechend anzuwenden.
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§16
Zulassungsstelle

(1) Der Verkaufsprospekt mud vor der Verdtientli-
chung von der Zylassungsstelle der Borse, bei walcher
der Zulassungsantrag gestellt ist, gabilligt werden.
Wird der Zulassungsantrag gleichzeitig bei mehreren
inlindischen B&rsen gestellt, so hat der Emittent die
fir die Billigung des Verkaufsprospekts rustindige
Zulassungsstelle ru bestimmen. Die Zulassungsstelle
hat innerhalt von 15 Bdrsentagen nach Eingang
des Verkaufsprospekis iber den Antrag auf Billiqung
Tu eatscheiden.

(2) Die Zulassungsstelle iberwacht die Einhaltung
dar Pllichlan, die sich aus dem dffantlichen Angebot

{3) Dia Zulassungastalls hat dem Anbieter auf Ver-
langen eins Bescheinigung iber die Billigung des
Verkautsprospekts ausrustellen

IIL ABSCHMNITT

Angebot von Wertpapiaren, fir die eine amtliche
Notierung nicht beantragt ist

§¢7
Prospektinhalt

(1) Ist fur die dffentlich angebotenen Wertpapiere
ain Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an
cinarinlindilchenﬂdtnnichtguuul.lomubder
Varkaufsprospekt die Angaben enthalten, die not-
wandig sind, um dem Publikum ¢in zutreffendes Ur-
tail iber den Emittenten und die Wertpapiere zu or-
Moglichen.

(2) Die Buhdesregiarung wird ermichtigt, durch

ung mit Zustimmung des Bundesrates

die sum Schytz des Publikums erforderlichen Var-

schriften | den Inhalt des Verkaufsprospekts 1y

1. dis Persondn oder Geselischaften, die fir den In-

halt des Verkauisprospekts die Verantwortung
Gbernahmen, _

1dhlnqoboun.nw-mnpi.emund

3. den Emittenten der Wertpapiere sowie sein Kapital
und seine Geschiftstitigheil, seine Verméigens-,
Finanz- und Erragslage, seine Geschiftstiihrungs-
und Aufsichisorgane und seine Geschiltsaussich-
ten.

{3} In die Rechisverordnung nach Absatz 2 kénnen
auch Vorschriften aufgenommen werden iiber Aus.
nahmen, in denen von der Aufnahme cinzelner Anga-
ben in den Verkaulsprospekt abgesehen werden
kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den angebotenen Wert-
papieren, bei ihrer Ausgabe oder beim Kreis der
mit der Wertpapierausgabe angesprochenen Anle-
ger besondere Umstinde vorliegen und den inter-
essen des Publikums durch eine anderweitige Un-
terrichiung ausreichend Rechnung getragen ist
oder :

2. mit Ricksicht auf die geringe Bedeutung einzelner
Angaben oder einen beim Emittenten zu befiirch-
tenden erheblichen Schaden.
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$8
Hintetlegungsstelle

Der Anbieter muS den Verksufsprospekt vor seiner Vertffant-
lichung der von der zustlindigen obersten Landesbshirde be-~
stimmten Hinterlegungsstelle Ubsrmitteln.

fV. ABSCHNITT
Verdffeatlichung des Verkaufsprospekts

§9
Frist und Form der Verdffentichung

{1) Der Verkaufsprospekt mud mindestens drei
Werkiage vor dem 6Hentlichen Angebot veraffentlicht
werden.

(2) Ist die Zulassung zur amtlichen Notierung bean-
Tagt, so ist der Verkaufsprospekt durch Abdruck in
den Borsenpflichtblattern zu verdffentlichen, in denen
der Zulassungsantrag veratfentlicht wurde oder verd{-
fentlicht werden soll. AuBerdem ist im Bundesanzei-
ger der Verkaufsprospekt oder ein Hinweis darauf
bekanntzumachen, wo der Verkaufsprospekt verdf-

- lentlicht und fir das Publikum zu erhalten ist.

{3) Ist die Zulassung zur amtlichen Notierung nicht
beantragt, so ist der Veskaufsprospekt in der Form zu
verdffentlichen, dafl er entweder in einem Bérsen-
plichtblatt bekanntgemacht oder bei den im Ver-
kaufsproapekt denannten Zahlstellen zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten wird; im letzteren Fall ist in
einem Bdrsenpllichtblatt bekanntzumachen, daB der
Verkauisprospgkt bei den Zahistellen bereitgiehalten
wird

$10

Veréffentlichung eines unvollstindigen
Verkauisprospekts

Werden einzelne Angebotsbedingungen erst kurz
vor dem Stfentlichen Angebot festgesetzt, so darf der
Verkaufsprospekt ohne diese Angaben verdifentlicht
werden, sofern er Auskunfi dariiber gibt, wie diese
Angaben nachgetragen werden, und sofern sie vor
dem Angebot gema8 § 9 Abs. 2 und 3 verdffentlicht
werden.

§1
Veriffentlichung erganzender Angaben

Sind seit der Veréffentlichung des Verkaufspro-
spekis Verinderungen eingetreten, die fir die Beur-
teilung des Emitlenten oder der Wertpapiere von we-
sentlicher Bedeutung sind, so sind die Verinderungen
wihrend der Dauer des 8ffentlichen Angebots in ei-
nem Nachtrag zum Verkaufsprospekt zu verdfientli-
chen. Auf diesen Nachtrag sind die Vorschrifien iiber
den Verkaufsprospekt und dessen Verétientlichung
entsprechend anzuwenden.
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$12
Hinweis aul Verkaufsprospekt

Verdifentlichungen, in denen das &ftentliche _Ange-
bot von Wertpapieren angekiindigt und auf dxe' we-
sentlichen Mearkmale der Wertpapiere hingewiesen
wird, missen einen Hinweis auf den Verluulsp::o-
spekt und dessen Verdffentlichung enthaiten. ln Fil-
len, in denen ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen
Notisrung an einar inlandischen Bdrse gestellt ist,
sind dis Vendifentlichungen unverxiiglich der Zulas-
sungsstalie ru dbermitteln

V. ABSCHNITT
Verletzung der Prospektpflicht

§13
Unrichtiger Verkaufsprospekt

Sind Angaben in einem Verkaufsprospekt unrichtig oder un~
vollstléndig, so sind die Vorschriften der §§ 45 bis 48 des
Birsengesetzes mit der MaSgabe entsprechend anzuwenden, daB
der Ersatzanspruch in flnf Jahren seit der VerBffentlichung

des Verkaufsprospekts verjhrt.

V1. ABSCHNITT

Verfahren in der Europaischen
Wirtschaftsgemeinschaft; Gebiihren

§ 14

Zusammenarbei in der Europaischen
Wirischaftsgerneinschaft

{1) Sollen die Wertpapiere auch in andersn Mit-
gliedstaaten der. Europaischen Wirtschaftsgemein-
achaft otfentlich angeboten werden, so hat derjernige,
der zur Verdtientlichung des Verkaufsprospekts ver-
plichiet ist, den zustindigen Stellen dieser Mitglied-
staaten den Entwurf des Verkauisprospekts, den er in
diesen Milgliedstaaten verwenden will, zu tibermit-
teln

L]

{2) Die Zulassungsstellen und die Hinterlequngs-
stellen arbeiten untereinander und mit den zustandi-
gen Stellen in den anderen Mitgliedstaaten der Euro-
Pdischen Wirtschaftsgemeinschaft im Rahmen ihrer
Aufgaben und Befugnisse zusammen und Gbermitteln
sich gegenseitig die hierfir erforderlichen Angaben,
soweit die Amtsverschwiegenheit gewahileistet ist;
insoweit unterliegen die Mitglieder dar Zulassungs-
stellen und Hinterlagungsstelien sowie dia hir diese
Stallen titigen Personen nicht der Pflicht zur Geheim-

{3} Sollan Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in
einsm anderen Mitgliedstaat der Europiischen Wirt-
schaftsgemeinschaft, mit denea Bezugsrechte fiir Ak-
fien verbunden sind, im Inland 3ffentlich angeboten

Zulassungsstelle vor ihrer Entscheidung tiber den An-
trag auwf Billigung des Verkaufsprospekts eine Stel-
lungnahme der zustandigen Stelle des anderen Mit.
gbiedstaates einzuholen, sofemn die Aktien des Emit-
teatan in diesem Mitgliedstaat zur amtlichen Notie-
fung zugelassen sind.
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§15

Angebol in mehreren Mitgliedstaaten
der Europlischen Winschafisgemeinschatt

(1) Sollen Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Eurcpaischen Wirt-
schafisgemeinschaft gleichzeitig oder annihernd
gleichzeitig in diesem Milgliedstaat und im Inland
Sf{enulich angeboten werden und ist die Zulassung zur
amtlichen Notierung bei einer inlandischen Bérse be-
antragt, so hat die Zulassungsstelle vorbehaltlich des
Absatzes 2 den von der zustindigen Stelle des ande-
ren Mitgliedstaates gebilligten Verkaufsprospekit
ohne weitere Prisfung zu billigen, sofern ihr eine Ober-
setrung des Verkaufsprospekts in die deutsche Spra-
cha sowie eine Bescheinigung der zustindigen Stelle
des anderen Mitgliedstaates iiber die Billigung das
Verkauisprospekis vorliegt

(2) Hat die zustindige Stelle des anderen Mitglied-
staates (Ur einzelne Angaben im Verkaufsprospekt
eine Befreiung erteilt oder Abweichungen von den im
Regelfall vorgeschriebenen Angaben rugelassen, so
billigt die Zulassungssielle den Verkaufsprospekt
nach Absatz 1 nur, wenn

I. die Befreiung oder Abweichung nach diesem Ge-
setz oder auf Grund dieses Gesetzes zulissig ist,

1. im [niand dieselben Hedingungen bestehen, wel-
che die Bafreiungen rechtfertigen, und

3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere
Bedingung gebunden ist, welche die Zulassungs-
felle veranlassen wiirde, die Befreiung oder Ab-

. weichung abzulehnen.

(3) Sollen Wertpapiere ¢ines Emittenten mit Sitz in
einem anderen Milgliedstaal gleichzeitig oder anna-
hernd gleichieitig in diesem Mitgliedstaat und im In-
land dffentlith angeboten werden und ist die Zulas-
sung Tur am{lichen Notierung bei einer inlandischen
Borse nicht

eine Uberse

Rgliedstaates gebilligten Verkaufspro-
spekts in die deutsche Sprache verdffentlicht werden,
sofern der Hinterlegungsstelle die Obersetzung des
Verkaufsprogpekts in die deutsche Sprache sowie
sine Bescheigigung der rustindigen Stelle des ande-
ren Mitgliedstaates Giber die Billigung des Verkaufs-
prospakts vorliegt.

{4} Sallen Wertpapiera eines Emittenten mit Sitz
auBerhalb des Geltungsbereichs dieses Gessizos s0-
woh) in einem anderen Mitgliedstaat, der nicht der
Sitzstaat ixt, als auch im Inland 6Henilich angsboten

werden, so sind die Vorschriftan der Absitze 1 his 3
entsprechend anzuwenden, wenn der Emittent be-
stmmt, dad der Verkaulsprospekt von der zustindi-
3:: fdleii.le des anderen Mitgliedstaates gebilligt wer-

16
Gebithren

(1) In der Gebihrenordnung nach § 5 des Borsenge-
setzes sind die Gebiihren zu regeln, die von der Zulas-
sungsstelle fur die Buligung des Verkaufsprospekis 1y
erheben sind.

(2) Die Landesregierung wird ermachtigt, durch
Rechtsverordnung eine angemessene Gebithr far die
Hinterlegung der Verkaufsprospekte bei der Hunter-
legungsstelle festrusetzen. Die Landesregierung
kann die Ermachtigung auf die Zustindige oberste
Landesbehirde ibertragen.
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VI. ABSCHNITT
BufBigeld- und Schiufivorschriften

§17?
BubBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vors#tzlich oder lejchtfertig
sinen Verkoufsprospekt

1. entgegen § 1 oder 5 9 Abs. 1 nicht oder nicht rechﬁznxtlg
verdffantlicht,

2. verdffentlicht, bevor dieser nach § 6 Abs. 1 Satz 1 gebil-
ligt worden ist, oder

3. entgagen § 8 nicht oder nicht rechtzeitig Obermittelt.

(2} Die Ordnungswidnigkeit kann mit einer Geld-
buble bis zu finfrigtausend Deutsche Mark geshndet
werdan.

Artikel 2
Anderungen anderer Bundesgesetze

1. Das Finfte Vermagenshildungsgesetz in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 19. Januar 1969 ,
{BGBl. I S. 137), geidndert durch das Finanzmarktférdarungsgasets
vom 22, Februar 1990 (BGBl. I S. 266}, wird wia folgt gelndert:

4) In §2 Abs 1. Nr.1 Buchstabe b werden die
Warte ,oder Unternehmen mit Sitz und Ge-
schiftaleitung im Geltungsbereich dieses Geset-
m,diaha’ncl itinstitute gind,* gestrichen,

b) In § 8 Abs. 4 Ni. 2 werden die Worte «oder von
Unternehmen * idurch die Worte *, vom Arxbeit-
geber, von eingm im Siane des § 18 Abs. 1 des
Aktiengeseizes jals herrschendes Unternehmen
mit dem Unternehmen des Arbeitgebers ver-
_bundmn Untefnehmen oder von einem Kredit-
institut® ersetzt

<) In § 17 wird nach Absatz I foigender Absatz 1a
aingefugt:

«{1a) Fir vermdgenswirksame Leistungen,
die nach dem 31. Dezember 1989 und vor
dem 1. Januar 1991
angelegt werden, gelten § 2 Abs. 1 Nr. 1
guchuub.:'t;ml.:lnd § 8 Abs. 4 Nr. 2 des Fiinften

ermdg ildungsgesetzes in der Fassung der
:otk;;’n‘tmnhung v’gn 19. Januar 1989 (BGBL. |

2. Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 7. September 1990 (BGBl. I &. 1898},
suletzt gedndert durch Gesetz vom . . .,
wird wie folgt gedndert:

a} In § 18a Abs. 3 Nr. 2 werden dia Worte ,oder
von Unternehmen mit Sitz und Geschiftsleitung
im Geltungsbereich dieses Gesetzes, die keine
Kreditinstitute sind,* gestrichen.
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b) § 52 Aba. 19a wird wie folgt geindert:

aa) Es wird folgender neuer Satz 2 eingefigt: oos
9 Abs. 3 Nr. 2 des Einkommensteuﬁrg;:::z::a: 200
: g 2 : : VOom -
nntmachung 9
thens” Fass:ggafefsge::! Vermégensbeteiliqungend::zu
(BGgl I gie nach dem 31. Dezember 1989 und vor
wenden,

1. Januar 1991 tberlassen werden."

bb) Die bisherigen Sitze 2 bis ¢ werden Sitze 3
bis §.

3. Das Hypothekenbankqesetz in der im Bundesgesetz-
blatt Teil II11, Gliederunqsnummer 7628-1, verdtfent-
lichten bereinigten Fasgung, Zuletzt geAndert durch
Artikel 5 deg Gesetzes vom 25. Juni 1990 (BGB1. I
5. 518), wird wie folgt gedndert:

a) § 5 wird wie folgt gedndert :
aa} Absatz 1 Nr. 1 wird wie folgt gefafpr:

"1. Darlehen an einen anderen Mitgliedstaat
der EuropAischen Gemainachatten sowlie an
seine Regionalreuierunqen und 4rtlichen
Gebietskbrperschatten. fir welche die zy-
stindjgen Behdrden nach Artikel s Abs, 1
Buchstabe b Nr. S der Richtlinie des Ra-
tes vom 18, Dezember 1989 dber einen

. 501vab111t&tskoettizienten far Kredit-
institute eine Gewichtung von zwanzig vom
Hundert, festgelegt haben, oder gegen

Kommunalschuldverschreibunqen varwen-
den; der Gesamthetraq der Darlehen, bei
denen niche aicherqestellt 1st, dap 8ich
dag Vorrecht der Gl&ubi&er der Kommy-
nalschuldverschreibunqen nach § 35 jip
Verbindung mit $ 41 Satz 1 aut die PFor-
derungen der Hypothekenbank aus dissen
Darlehen erstreckt, darf zehn vom Hun-
dert des Gesamtbetrages der nach § 1

Nr. 2 gewdhrten Darlehen nicht Uberstei-
gen;*™,

bb) Im Absatz 1 Nr. 2 werden die Worte "inlan-
dische Grundsticke" durch die Worte "im In-
land odey in einem enderen Mitgliedataat darx
Eurcopdischen Gemsinschaften belegene Gruna-
atdcke” und das Wort "inléndischen* durch das
Wort “solchen* ersetzt,
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€c) Absatz I Nr., 2 a wird wie folgt gefaft:

“2a.

in anderen Mitgliedstaaten der Buro-
pdischen Gemeinschaften belegene Grund-
sticke beleihen und auf Grund der er-
worbenen Hypotheken Hypothekenpfand-
briefe ausgeben; der Gegantbetrag der
Beleihungen, bhei denen nicht aicherge~
Btellt ist, dap sich das Vorrecht der
Pfandbriefglaubiger nach 5§ 35 aur aie
Forderungen der Hypothekenbank aus die-~
sen Beleihungen erstreckt. dart zehn vom
Hundert des Gesamtbetrages der Belei-
hungen nach § 1 Nr. 1 nicht Gberstei-
gen;".

dd) Absatz 1 Nr, 4 wird wie folgt gefape:

"4,

Zur GewShrung von hypothekarischen Darle-
hen, Kommunaldarlehen und Darlehen nach
den Nummern 1. 2 und 2 a

a) fremde Gelder als verzinsliche oder
unverzingliche Einlagen annehmen,

b) Darlehen aufnehmen und Sicherheiten
fir diese Darlehen bestallen,

c) Schuldvorlchroibunqon ohne die ror
Hypothekanptandbrieto oéer Kommunat -
schuldverachreibunqen vorgeachriebens
Deckung ausgeben; ™,

ee}) Ahsatz 1 Nr. 7 wird wie folge gefaft:

"7

. #ich an Unternehmen betailigen. wenn die

‘Beteiligungen dazu dienen. daie nach den
5§ 1. 5 Abs. 1 Nr. l1und 2 a betrisbenen
Geschifte zy tdérdern, und die Haftung der
Hypothekenbank aus den Beteiligungen
durch die Rechtsform deg Unternehmens be-
SBcChrankt igt, mit der Mafgabe, dap die
einzelne Betelligung insgesamt den dric-
ten Tell degs Nennbetrags aller Anteile
des Unternehmens nicht Gbersteigen darf,
Eine héhere Beteiligung {et zuldssig, so-
fern der GeschAftazweck des Unternehmena
gesetzlich oder aatzunqaﬂlpig im wesent-
lichen autf solche Geschifre ausgerichtet
ist, welche die Hypothekenbank selbat he-
treiben darf; der Gesamtbetrag dieser -
teiligungen darr Iwanzig vom Hundert deg

harftenden Eigenkapitalgs nicht dberstei-
gen *
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If) Absatz 2 wird wie folgt gefapr:

“(2) FAr GeschAfte nach Absatz 1 Nr. 2 und
2 a stehen die Mitgliedstaaten der Europé-
ischen Freihandelsassoziation den Mitglied-
staaten der EuropAlschen Gemainschaften
gleich, en sei denn, die Aufsichtabehérde
stellt fest, dap die zu bestellenden Grund-
pfandrechte einer Hypothek oder Grundschuld
nicht gleichwertig sind. Par dle Geschéfte
hach § 1 Nr. 2 gtehen die EuropAischen Ge-
meinschaften und die BuropAische Investi~
tionsbank den inlandischen Kdrparschaften
und Anstalten des &ffentlichen Rechts
gleich.”

gg) Absatz 3 Nr. J Buchatabe b wird wie folgt ge-
fapt:

"b) "Schuldverschreibungen, Schuldbuchtor-
derungen, Schatzwechseln und Schatzan-
weisungen. deren Schuldner der Bund, ein
Sondervermégen des Bundes, ein Land, d4ie
Europdischen Gemeinschaften, ein anderer
Mitgliedstaat der Europdischen Gemein-
schaften oder die EuropAische Investi-
tionsbank sind, ",

hh) 1 Absatz 3 Nr. 4 wird der Punkt am Ende
durch einen Strichpunkt ersetzt: folgende
Nummer 5 wird angefigt:

5. Jurch Anlegung 1in Investmentanteilen an
einem nach dem Grundsatz der Risiko-
miachung angelegten Vermdgen, die von ei-
ner Kapitalanlageqasellachatt oder wvon
einer auslandigchen Investmentgesell-~
schaft, die zum 8chutz der Anteilinhaber
elner besonderen éttonclichﬁn Aufsicht '
unterliegt, ausgegeben wurden, wenn nach
den Vertraqubedinqunqen oder der Satzung
der Kapitalanlageqeaellschart oder der
Investmentgesellachatt das Vermdgen nur
in den Schuldtiteln der Nummern 2 ung 3

und in Bankguthaben angelegt warden
dart. "

b) In § 5a Satz 2 werden die Wore ~mit staatlicher
Genehmigung® durch die Worte _von Schitfs-
plandbriefbanken® ersetzt.
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| C) Dem £ § wird nach Abgatz 5 folgender Absatz 6 an-
gefigt:

"(6) Dle Wahrung des Nennwerts der von dar

Hypothekenbank ausgegebenan Hypothekenpfandbriefe
darf von der Wihrung der zu ihrer Deckung benutz-
ten Werte nur abweichen. soweit durch geeignete
Mafnahmen ein WAhrungsarisgiko ausgeschlossen ist."

q) § 41 wird wie folgt gelAndert:

aa! Im Satz 1 wird die Angabe "§ 6 Abs. 1, 4 und
5" durch die Angabe "§ § Abs. 1, 4 bis 6" er-
setzt.

bb) Folgender Satz 2 wird angefdge:

, Die Kommunalschuldverschreibun en ddrfen
auch unter der Bezeichnung ,Otfendicher
Plandbrief' ausgegeben werden *

schreibungan bffentlich—rechtlicher Kreditanstaiten in der im
Bunderzgesatzblatt Teil II71, Gliederunqsnummer 4135-1, versr-
fentlichen bereinigten Fassung, zuletst gedndert durch
Artikel & des Gesetzes vom 25, Juni 1990 (BGB]. II 5. s1a),
wird wie folgt gefndert:

-

a) § 2 Abs. 3 Nr. 1 Buchstabe a erh¥it folgende Fassung:

"1.a) Schuldverschreibungan, sChuldbuchrorderungen,
Schatzwechsel ungd Schatzanweisungen, deren Schuldner
der Bund, ein Sondervernbgen des Bundes, ein Land,
die furopaischen Geneinschafton, ein anderer Mit-
gliedstaat der Europaiscben Gemeinachaften oder die
Europiische Investitionsbank sina,»

b) Nach § ¢ wird folgender $ 7 eingefligt:
Ns?

Die Widhrung des Nennwerts der vVon der 4ffentlich-

von der Wihrung der zu ihrer Deckung benutzten Werte nur

abweichen, soweit durch geeignete MaB8nahmaen ein Wihrungg-
risiko ausgeschlossen jat_ »

€) § 8 wird wie folgt gelndert:

2a) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:
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a)
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"(4) Eine dffentlich-rechtliche Kreditanstalt kann
Darlehdn an einen anderen Mitgliedstaat der Europlii-
schen Gemeinschaften sowie an seine Reglonalregierun-
gen und drtlichen Gebietskdrperschaften, fir welche
die zustlndigen BehSrden nach Artikel 6 Abs. i Buch-
stabe b) Nr. 5 der Richtlinie des Rates vom 18. Dezember
1989 Uber einen SolvabilitAtskoeffizienten flr Kredit-
institute eine Gewichtung von 20 vom Hundert festge-
legt haben, oder gegen Ubernahme der Gewlihrleistung
durch dine dieser stellen‘ﬁeu!hrcn und die erwvorbenen
Forderungen zur Deckung von Kommuhalschuldverschrei-
bungen coder Kommunalobligationen verwenden; der Ge-
samtbetrag der Darlehen, bel denen nicht sicharge-
stellt ist, dap sich das Vorrecht der Gl¥ublger der
Kommunalschuldverschreibungen oder Kommunalobligatio-
nen nach § 6 in Verbindung mit Absatz 1 auf die Forde-
rungen der Kreditanstalt aus diesen Darlshen er-
streckt, darf zehn vom Hundert des Gesamthetrages der
nach den Absitzen 1 bis ) gewdhrten Darlehen nicht
tibersteigen.”

bb) Absatz 5 wird aufgehoben.

Dem § 9 Abs. 1 werden folgende Sitze 2 und 3 angefligt:

"Der Gesamtbetrag der Beleihungen von in anderen Mitglied-
staaten der EuropSischen Gemeinschaften belegenen Grund-
sticken, bei denen nicht sichergestellt ist, dad sich das
Vorrecht der Pfandbriefgliubiger nach § 6 auf die Forde-
rungen der Kreditanstalt aus diesen Besleihungen erstreckt,
darf zehn vom Hundert des Gesantbetrages der Beleihungen
inl¥ndischer Grundstiicke nach § 2 Abs. 1 nicht Uberstei-
gen. FlUr Geaschlifte nach Satz 2 stehen die Mitgliedstaaten
der Europiifschen Freihandelsassoziation den Mitgliedstaa-
ten der EBurcpiischen Gemeinachaften gleich, es sei denn,
das Bundesaufsichtsamt flr das Kreditwesen stellt fest,
da8 die zu bestellenden Grundpfandrechte einer Hypothek
oder Grundschuld nicht gleichwertig sind.=»

Dem § 10 wird tolgender satz 2 angefiigt:

«Die Kommunnhchuldvenchnibungen und Kom-
munalobligationen ddrfen auch unter der Bezeich-
aung ,Offentlicher Plandbrief’ von den Offentlich.
rechtlichen Kreditanstaiten ausgegeben werden.*
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5. Artikel II Abs. S5 des PQnften Gesetzes zur Anderung

und Brginzung des Hypothekenbankgesetzes vom

14. Januar 1963 (BGBL1. I. §. 9)., zuletzt gefindert
durch Artikel 2 Abs. 2 des Gesetzes vom 8. Juni 1988
(BGB1. I 5. 710}, wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 2 Satz 1 wirg die Angabe *§ S Abg. 1
Nr. 2 a, 4 und 7" durch die Angabe *§ 5 Abg, 1
Nx. 7" ersetzt.

b} In Nummer 3 wi-d die Angabe “25," gestrichen.

Das Gesetz (ber dje Deutsche Genossenschaftsbank vom

22. Dezember 1975 (BGBl. T S. 3171), zuletzt gelndert durch
Artikel 14 des Gesgetzes vom 16. Dezember 1986 (BGBl. I

S. 2441), wird wie folgt geXndert:

a) § 2 Abs. 3 erhslt folgenda Fassung:

"{3) pDle Bank kann ungedeckte und bis zum Finfzehnfachen
des haftenden Eigenkapitals gemss § 14 gedeckte Schuldver-
sch-eibungen ausgeben. "

b} Im § 14 Abs. 2 gat: 2 wird das wort "Schuldverschrei-

bungen* durch die Worte "gedeckten Schuldverschreibungen'
ersatzt, '

Das Gesetz {ibbr die Landwirtschaftliche Rentenbank in der im
Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer 7624-1, verdf-
fentlichten bbreinigten Fassung, zuletzt geSndert durch
Artikel 15 des Gesetzes vom 16. Dezember 1986 {BGBl. I

S. 2441), wird wie folgt geSndert:

a) Im § 2 Abs, 3 satz 1 und 2 wird jeweils das wort
"Schuldverschreibungen™ durch die Wbrte "gedeckten Schuld-
verschreibungen™ ersetzt.

b) § ¢ Abs. 1 Nr. 2 erhMlt folgende Fassung:

"2. zu den in Nummer 1 genannt®n Zwacken Darlehen aufneh-
men sowle ungedeckte und gemis § i@ gedeckte Schuldver-
schreibungen ausgeben; der.Umlauf der gedeckten Inhaber-
schuldverschreibungen darf den funfzehnfachen Betrag des
haftenden Eigenkapitals nicht (berschreiten."

C} Im § 15 Abs. 1 bis 3 wird Jeweils das Wort "Schuldvar-
schreibungen® durch die Worte "gedeckten Schuldverschrei-
bungen® ersetzt.

d) Im § 18 Abs. 1 Satz 1, Aby. 2 Satz 1 wird jeweils das wort
"Schuldverschreibungen*® durch die Worte "gedeckten Schuld-
verschreibungen” ersetzt,
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Artikel 3

Neufassung des Hypothekenbankgesetzes

Der Bundesminister der Justiz kann den Wortlaut des HypotlLe-
kenbankgesetzes in der ab 1. Januar 1991 geltenden Fassung
im Bundesgesetzblatt bekannt machen.*

Artikel 4
Inkrafttreten
Dieses Gesetz tritt am 1. Januar 1991 in Kraft. Artikel1 § 7

Abs. ? und 3 tritt jedoch bereits einen Tag nach der
Verkindung dieses Gesetzes in Kraft.
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BeschluB

des Bundesrates

Zum

Gesetz iiber Wertpapier-Verkaufsprospekte und zur Anderung
von Vorschriften iliber Wertpapiere

Der Bundesrat hat in seiner 624. Sitzung am 09. November 1990
beschlossen, dem vom Deutschen Bundestag am 30. Oktober 1990
verabschiedeten Gesetz gemifi Artikel 84 Abs. 1 und 105 Abs. 3
des Grundgesetzes zuzustimmen.
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