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BEGRUNDUNG

. Ailgemeine Erwdgungen

Im Jahre 1983 hatte der Rat bereits eine Richtlinie Uber die Beaufsichti-
gung von Kreditinstituten auf konsolidierter Basis(!) verabschiedet. Diese
Richtiinie sah im wesentlichen vor, dad die Mitgliedstaaten fdr Kredit-
institute eine Beaufsichtigung auf Konsolidierter Basis durchfdhren. in ei-
ner ersten Phase galt diese Verpflichtung jedoch nur fur Bankengruppen oder

Teile von Bankengruppen, deren Muttergesellischaft ein Kreditinstitut ist.

Sowoh| die weiteren Arbeiten innerhalb des Beratenden Bankenausschusses der
Gemeinschaft als auch die zunehmende Verwirklichung des Binnenmarktes spre-
chen flr eine Ausweitung und eine strengere Abfassung der Bestimmungen der

Richtlinie von 1983, die im Ubrigen nur als erster Schritt geplant war.

Erstens sind die Bankengruppen, deren Muttergesell!schaft kein Kredit-
institut ist, sondern eine "Holdinggesel!schaft des Finanzsektors"” - das
heiBt, ein Unternehmen, dessen Tochtergesellschaften sich ausschlieBlich
oder grofitenteils aus einem oder mehreren Kreditinstituten oder Finanz-
instituten zusammensetzen, zu erfassen und zum Gegenstand einer Beaufsich-

tigung auf konsolidierter Basis zu machen.

Eine solche Konsolidierung, die sich auf die Hotdinggesellschaft des
Finanzsektors erstreckt, bietet mehrere Vorteiie. Zum einen besteht die
Moglichkeit, einen besseren Uberbiick Uber die tatsiachliche Hohe der Eigen-
mitte! der Bankengruppe Iu gewinnen. AuBerdem Ronnen die von der Gruppe
insgesamt eingegangenen Risiken umfassender bewertet werden, und der Umfang
dieser Risiken kann zur Hohe der Eigenmitte! in Bezug gesetzt werden, sodaB
die Aufsichtsbehdrden die tatsachliche Solvabilitdt der Gruppe besser

beurteiien konnen.

(1} Richtlinie 83/350/EWG vom 13. Juni 1983, ABIl. Nr. L 193, S. 18-20.



Durch eine Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis, die sich auf die Hol-
dinggesellschaft des Finanzsektors erstreckt, kénnen auch sogenannte verti-
kal strukturierte Unternehmensgruppen, deren Muttergeselischaft ein Kredit—
institut ist, das eine Reihe von Tochtergeselischaften und Unterfilialen
besitzt, und sogenannte horizontat strukturierte Unternehmensgruppen erfait
warden, deren Muttergesellschaft eine Holdinggesellschaft des Finanzsektors
ist, deren verschiedene Tochtergesellschaften ihrerseits untereinander ver-
bunden sein kodnnen; es widre auch kaum sinnvoll, Unternehmensgruppen, die
sich flr eine horizontale Struktur entscheiden, weniger effizient zu beauf-

sichtigen als Gruppen mit einer vertikalen Struktur.

Es ist darauf hinzuweisen, daB eine Beaufsichtigung auf konsolidierter Ba-
sis, die auch die "Holdinggesel!lschaft des Finanzsektors" einschlieBt,
nicht darauf abzielt, ein Kontrolistatut flr das zu schaffen, was im allge~
meinen als "Finanzkonglomerat" bezeichnet wird, oder den Kontroi ibehdrden
der Kreditinstitute in irgendeiner Form Vorrang bei der Beaufsichtigung von
Unternehmensgruppen mit gemischtem Tatigkeitsbereich einzuriumen. Die
Kontrol Ibehdrden der Kreditinstitute sollen vielmehr einen besseren Uber-
blick Uber die Solvabilitit der Kreditinstitute erhalten, die Teil der

Gruppe sind, um somit einen besseren Schutz der Einleger zu gewahrieisten.

Iweitens sollen durch den Richtlinienvorschlag Bestimmungen fir den Fall
geschaffen werden, da3 die Muttergesellischaft einer Bankengruppe weder ein
Kreditinstitut noch eine Holdinggesellschaft des Finanzsektors 'st, sondern
eine “"gemischte Unternehmensgruppe" im Sinne des Richtlinienvorschtags. In
einem soichen Fall ist die Konsolidierung wegen der Heterogenitit der
Aktivitdten der Unternehmensgruppe nicht mogtich, Daher sind atternative
MaBnahmen vorzusehen, die in diesem Fall darin‘bestehen, dafl d.e gemischte
Unternehmensgruppe und deren Tochtergesel Ischaften verpfiichtet sind, die
von den Kontroilbehdrden geforderten Auskidnfte zu erteilen, insbesondere im
Hinblick auf die internen verknipfungen und die Geschifte zwischen der
gemischten Unternehmensgruppe und ihren Tochtergesellschaften einerseits

und dem oder den Kreditinstituten der Unternehmensgruppe andererseits.
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Die dritte Verbesserung durch den Richtiinienvorschlag besteht darin, daB
der Gegenstand der Besaufsichtigung auf konsolidierter Basis ndher bestimmt
wird, was in der Richtltinie von 1983, in der auf eine spatere Koordiniertung
der Beaufsichtigungsnormen verwiesen wurde, nicht geschehen konnte. Da bei
dieser spiteren Koordinierung in der Iwischenzeit erhebliche Fortschritte
erzielt werden konnten, besteht nunmehr die Mdglichkeit, den Gegenstand der

Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis exakt zu definieren.

Die vierte verbesserung durch den Richtlinienvorschiag schlieBlich betrifft
die Konsolidierungsverfahren. Auch in diesem Zusammenhang ist auf die Fort-
schritte hinzuw=isen, die in der Iwischenzeit bei der Koordinierung der
Konsolidierungsverfahren erzielt wurden, und zwar insbesondere auf die
Richtiinie 86/635/EWG vom 8. Dezember 1986 Uber den JahresabschluB und den

konsolidierten AbschluR von Banken und anderen Finanzinstituten(1},

il. Erléduterungen zu den Artikeln

Artikel 1: Definitionen

Die Mehrzahl der Definitionen wurde anderen Richtlinien der Gemeinschaft
entnommen, und ihre Ubernahme ist gerechtifertigt, um die Kohdrenz des Ge-
meinschaftsrechts zu erhalten. Die Definition des Finanzinstituts wurde ge-
ringfugig gedndert, um sie an die Definition in der Zweiten
Bankrechtskoord -nierungsrichtlinie(2) anzupassen, der Geltungsbereich hin-

gegen unterscheidet sich jedoch nicht wesentlich.

Eine Definition ist jedoch neu und von besonderer Bedeutung im Rahmen des
Vorschlags; der Begriff der Holdinggesellschaft'des Finanzsektors, die als

Finanzinstitut definiert wird, dessen Tochtergesel ischaften

(1) ABI. Nr. L 372 vom 31.12.1986, §. 1-17.

(2) Iweite Richtlinie des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften iiber die Aufnahme und Ausibung der Tatigkeit
der Kreditinstitute und zur Anderung der Richtiinie 77/7B0/EWG, ABI.
Nr. L 386 vom 30.12.1989, S. 1-13.



ausschlieBtich oder hauptsichiich Kreditinstitute oder Finanzinstitute gind

oder wenn mindestens ein Tochterunternehmen ein Kreditinstitut ist.

Bei der Definition des gemischten Unternehmens handelt es sich um eine
residuale Definition, die alle Muttergesellschaften abdeckt, die kein Fi-
nanzinstitut oder Kreditinstitut sind und zu deren Tochterunternehmen min-

destens ein Kreditinstitut gehsrt.

Es ist anzumerken, daB die Definition der Beteiligung - die in der
Ricntlinid aus dem Jahre 1983 eine Beteiligung von mindestens 25% des Kapi-
tals eines anderen Unternshmens vorsah - gedndert wurde, um sie an die
Richtiinie 86/635/EWG vom 8. Dezember 1986 anzupassen; der Prozentsatz wur-
de auf 20X gesenkt, und dieser Prozentsatz bezieht sich nicht nur auf die

Kapitalbeteiligung, sondern auch auf die Stimmrechte an einem Unternehmen.

Artike! 2: Anwendungsbereich

Im Sinhe einer einheitlichen Anwendung der Bankrechtsrichtlinien entspricht
der Anwendungsbereich dem der anderen Bankrechtsrichtlinien, insbesondere
der Richtlinie 89/646/EWG. Da der Text auBerdem Bestimmungen enthidlt, die
fir Holdinggesel|Ischaften des Finanzsektors und gemischte Unternehmensgrup-
pen gelten, erstreckt sich der Anwendungsbereich auch auf diese Unterneh-

men.

Artikel 3: Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Holdinggeselischaften

des Finanzsektors auf konsolidierter Basis

Dieser Artikel ist das Kernstick des Richtlinienvorschlags.

Absatz 1 sieht die Verpflichtung zur Beaufsichtigung eines Kreditinstituts
auf der Grundlage seiner konsolidierten Finanzlage vor. Diese Best immung

ist im Vergleich zur Richtlinie aus dem Jahre 1983 nicht neu.
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Absatz 2 hingegen stelit eine wesentliche Neuerung gegenilber der Richtlinie
aus dem Jahre 1983 dar, da darin eine Verpflichtung zur Bsaufsichtigung von
Holdinggese | ischaften des Finanzsektors auf der Grundlage ihrer
konsolidierten Finanzliage vorgesehen ist. Gleichzeitig wird ausdricklich
darauf hingewiesen, daB diese Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis auf
keinen Fall bedeutet, daB die zustindigen Bshdrden eine Kontrollfunktion
ilber die Holdinggeselischaft des Finanzsektors auf individueller Basis aus-
ilben. Dieser Hinweis ist wichtlg, da wihrend der vorbereitenden Arbeiten
die Mehrzah!| der Regierungssachversténdigen der Mitgliedstaaten darauf be-
standen haben, daB sie eine Beaufsichtigung der Holdinggesellschaften des
Finanzsektors auf individueller Basis, die allerdings in Frankreich und
Portugal (und auserhalb der Gemeinschaft in den Vereinigten Staaten) prak-

tiziert wird, nicht winschen.

In Absatz 3 werden die Falle genannt, in denen auf die Einbeziehung eines
bestimmten Unternehmens in die Konsolidierung verzichtet werden kann., Iu
den drei ersten Gedankenstrichen, die im wesentlichen bereits in der
Richtlinie aus dem Jahre 1983 vorgesehen waren, sind keine besonderen
Bemerkungen zu machen. Der vierte Gedankenstrich ist jedoch neu und
betrifft das Problem der Beaufsichtigung auf konsclidierter Basis bei
Marktrisiken. Nach dem gegenwirtigen Stand des Gemeinschaftsrechts muf die
Konsolidierung der Eigenmittelanforderungen gemin der Richtlinie 89/647/EWG
iber einen Solvabilititskoeffizienten filr Kreditinstitute erfolgen. |In
ihrem Vorschlag fdr eine Richttinie (iber die angemessene Eigenkapital-
ausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (KOM(S0) 141} sieht
die Kommission die Moglichkeit vor, dad die Aufsichtsbehdrden bezdglich des
Wertpapierhandels anstelle der Anforderungen ber Richtlinie B89/647/EWG
diejenigen des genannten Richtlinienvorschlags anwenden k&nnen, die im
wesentlichen das Marktrisiko im Zusammenhang mit dem Wertpapierhande!
abdecken sollen. Iindirekt steilt sich also die Frage, ob diese Option auch
auf konsolidierter Basis gelten muB und ob demnach die Eigenmittel-
anforderungen zur Abdeckung der Marktrisiken im Zusammenhang mit dem
Wertpapierhande! auf konsolidierter Basis 2zu berechnen sind. Dazu st
zuniichst einmal festzustellen, daB der Grundsatz der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis generel{ anzuwenden ist, und es ist nicht einzusehen,

warum die Aufsichtsbehdrden bei der Bewer tung dear Marktrisiken



auf die Konsclidierung verzichten soiiten. Nur die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis ermdglicht einen Gesamtiuberblick dber die Markt-
risiken, denen das oder die Kreditinstitute, die zu dieser Unternehmens-
gruppe gehoren, ausgesetzt sind. Erscheint dieser Grundsatz auch
unanfechtbar, so sollte man sich dennoch vor Augen fiihren, daB man sich
gegenwdrtig auf internationaler Ebene noch nicht {ber die Modalititen der
Beaufsichtigunj der Marktrisiken auf konsolidierter Basis einig ist. Diese
Beaufsichtigung wirft in der Tat gegenilber der Beaufsichtigung der
Kreditrisiken auf konscliderter Basis neue Probleme auf. Das Hauptproblem
besteht daéin. dafl durch die Konsolidierung entgegengesetzte Positionen in
verschiedenen Einheiten der Unternehmensgruppe gegeneinander aufgerechnet
werden und somit zu geringeren Eigenmittelanforderungen fihren kdnnten. Im
Falie des konkurses einzelner Einheiten  der Gruppe wiren die
Konkursverwaiter der Einheit, mit der rentablen Position dagegen nicht
verpflichtet, die aus einer Verlustposition resultierende Reduzierung der
Netto-Aktiva einer anderen Einheit der Gruppe zu kompensieren. Es ergeben
sich auch weitere technische Probleme, wie z.B. die Frage, 2u welchem
Zeitpunkt die Nettoposition der Unternehmensgruppe zu berechnen ist, wenn
manche Einheit:n der Gruppe in unterschiedlichen Zeitzonen operieren.

Eine weitere Schwierigkeit ergibt sich, wenn fir das auf Wertpapier-
geschafte spezialisierte Tochterunternehmen Sonderregelungen flur die
Beaufsichtigun) des Marktrisikos gelten, das Mutterkreditinstitut jedoch
fur seinen Wertpapierhandel = die Richtlinie B9/647/EWG lber den
Solvabiiitdtskoeffizienten anwendet und nicht die zuklnftige Richtlinie
iber die angeressene Eigenkapitalausstattung.' In diesem Fall erscheint es
nicht angezeigt, die Konsolidierung nach den Standards der Richttinie
89/647/EWG voriuschreiben.

Bis eine Ldsung dieses Problems die auf internationaler Ebene weitgehend
akzeptiert wird, gefunden ist, d.h. bis zu einer spdteren Koordinierung,
ist es gerechtfertigt, den zustéindigen Beh&rden die Entscheidung zu
' Uber lassen, ob die Konsolidierung vorzunehmen ist, und wenn ja, nach
weichen Modalititen. Die Freistellung betrifft in erster Linie diejenigen
Finanzinstitute, die hauptsidchlich mit Marktrisiken behaftete Aktivititen
haben.
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Es ware jedoch nicht richtig, die Freistellung auf diese Spez:zlinstitute
Zu beschrinken; andere Kredit- oder Finanzinstitute kdnnen ebenso gut neben
ihren mit einem Kreditrisiko behafteten Aktivitidten Geschidfte tatigen, die
hauptsachisch mit einem Marktrisiko verbunden sind, vor allem wenn diese
Institute Wertpapierhandel betreiben. Es ﬁare jedoch auch nicht korrekt,
die zZweite Kategorie von Instituten ganz von der Konsolidisrung
freizustellen, denn wie schon erwdhnt, bringen ihre Aktivitdten auch
Kreditrisiken mit sich, die nicht einer Anwendung der Richtlinie 89/647/EWG
auf konsotidierter Basis entzogen werden diirfen. Folglich wirde die
Freisteilung von der Konsolidierung nur fir den Wertpapierhande! dieser
Institute gelten, und nur unter der Voraussetzung, dal die zustidndigen

Beh&rden fir diesen Handel besondere Aufsichtisregeln anwenden.

Bezlgtich der Definition des Wertpapierhandels wird in Artikel 1 der
Richtliinie auf die Definition in dem Vorschlag fdr eine Richtlinie lUber die
angemessene Eigenkapitalausstattung verwiesen, damit aus den cbengenannten

Griunden v&!iige Ubereinstimmung zwischen den beiden Richtlinien herrscht.

Absatz 4 zielt darauf ab, den zustidndigen Behdrden der Mitgliedstaaten, in
denen Tochtergesellschaften ihren Sitz haben, eine Handhabe zu geben, falls
die zustiandigen Behdrden, die flr die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis zustandig sind, diese Beaufsichtigung in Anwendung eines der in Ab-

satz 3 vorgesehenen Falle nicht auslben.

In Absatz § werden die Gegenstinde der Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis genannt; Uberwachung der Solvabilitdt und Begrenzung von GroBkredi-
ten. Da Artikel 12 Absatz 6 der Iweiten Bankrechtskoordinierungsrichtlinie
B9/646/EWG vom 15. Dezember 1989 auBerdem die Pflicht vorsieht, die
Begrenzung der nichtfinanziellen Beteiligungen gemidn Artikel 12 zu
beaufsichtigen, ist diese Beaufsichtigung zu den Gegenstinden der
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zu rechnen. Im Sinne der
Richtiinie 89/646/EWG gelten diese Begrenzungen jedoch nur flir
Kreditinstitute; die Anwendung dieser Bestimmung ist daher auf die Fidlle zu

beschranken, in denen die Muttergeselischaft ein Kreditinstitut ist.



In Absatz 6 werden die zustindigen Behdrden aufgefordert, geeignete interne
Kontrollverfahren fir alle Teile der Unternehmensgruppe vorzuschreiben, die
Gegenstand der Beaufsichtigung auf konsc!idierter Basis ist. Diese Bestim-
mung, die eine Entsprechung in Artike! 13 Absatz 2 der Iweiten
Bankrechtskoordinierungsrichtiinie (B9/646/EWG) findet, ist insbesondere
durch die erforderiiche Zuverlissigkeit der konsolidierten Aufstel lungen
zur Finanzlage gerechtfertigt, die der zustandigen Behdrden (bermittelt

werden.

Nach Absatz 7 k&nnen die Mitgliedstaaten Kreditinstitute von der Beaufsich-
tigung auf individuelier Basis ausnehmen, die als Muttergesellschaften Ge-

genstand einer konsolidierten Beaufsichtigung sing.

Absatz 8 und 9 entsprechen Artikel 3 Absatz 5 und 6 der Richtlinie
89/647/EWG Uber einen Solvabilititskoeffizienten, die die Yerpflichtungen
der zustd@ndigen Behdrden himsichtlich der Beaufsichtigung von Tochterge-
sefischaften regein, deren Muttergesetlischaft in einem anderen Mitgiied-
staat zugeiassen wurde. Diese Bestimmungen haben auch zur Streichung eines
Fails einer Befreiung von der Konsolidierung gefihrt, der in der Richtlinie
aus dem Jahre 1983 vorgesehen war, und zwar des Failes, daB 75% der Ge-
schdftstdtigkeit des Kreditinstituts bereits auf einem hoheren Niveau

konsolidiert wurden.

Artikel 4: Die zusténdigen Behérden, die mit der Beaufsichtigung auf

kensolidierter Basis beauftragt sind

Durch die vorgesshene Regelung soil fdr die verschiedenen moglichen Situa-
tionen ein Ubergreifender Faktor festgelegt werden, nach dem die zustidndi-
gen Behdrden bestimmt werden kénnen, die damit beauftragt sind, die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis durchzufilhren. Ist ein uUbergreifender
Faktor nicht erkennbar, sind zusitzliche Kriterien vorgesehen, falls die
betreffenden Behdrden nicht in der Lage sein sollten, sich untereinander zu

einigen.
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Neben dem fal! fder keine Schwierigkeiten bereitet), dal die Mittergesel |-
sChart eir Kreditinstitut ist, wird in diesem Artikel die genannte Frage
fir den all, daB die Muttergesellschaft eine Hoidinggese!!lschaft des

Finanzsekrars 1st, wie folgt geregeit:

iD1e Beaufsichtigung auf
ikonsolidierter Basis wird
idurchgefihrt von den zu-
istandigen Bendrden von

t. Hold:ng¢ jeseilschaft des Finanzsektors mit A
S$itz ir A und Tochter-Kreditinstitut mit
Sitz v A

2. Holdingzese:lsgcha®t des Finanzsektors mit A
Sitz ir A und Tochter-Kreditinstitute mit
Sitz or A, B, C

3. Holdingjesetischaft des Finanzsektors mit B

Sitz ir A urd Tochter-Kreditinstitut mit
Sitz 1= B

4. Holdn.zeseliscnaft des Finarzsektors mit
Sitz 10 A und Tochter-Kreditinstitute mit
Sitz v a8, C, D

* gegense tiges Einvernehmen zwischen den 2ustindigen Behdrden von A, B, C
ung D. fa' = kein Einvernehmen erzielt werden kann, gelten die zusatzlichen
fuordnungs-riterien.

Die betr-ffencen zustandigen Behorden konnen von diesen Regeln im

gegensetf‘gen Einvernehmen abweichen.

Die zusatziichen Zuordnungskriterien werden wie folgt definiert:

- Der Mitgliedstaat, in dem das Kreditinstitut mit der héchsten Bilanzsum-
me seinen Sitz hat, da anzunehmen ist, daB die fur dieses Unternehmen
<ustandigen Behcrden das stdrkste Interesse an der Durchfuhrung der Be-

auts:chtigung auf koénsolidierter Basis haben:

- Falls die Bilanzsumme gleich ist, sind es die zustandigen Behdrden des
‘ Mitgliedstaates., die zuerst die Zulassung eines Tochter-Kreditinstituts
erte: 't haben; i» den vermutiich ZuBerst settenen Falien, in denen die-
ses Kriterium angewandt wiirde, ist allerdings anzunehmen, daBl dieses
Kriterium der Erstzulassung den Behérden, die diese Zulassung erteilt

haben, die Rolie eines "Primus inter pares"™ verleihen kann.



Es wird deutlich, da im Falie der vierten Hypothese die zusatziicher Zu-
ordnungskriterien so gewahlt sind, daB sie immer zu dem Ergetn:z finren,
daid die Beaufsichtigung auf konsclidierter Basis von den ustandigen Behor -
gen des Mitgliedstaates ausgelibt wird, 1n dem e:n Kreditinstrtut der Unter-

nghimensgruppe seinen Sitz hat,

Artikel 5: Form und Umfang der Konsolidierung

Nach Absatz 1 sind die Tochtergeselischaften nach dem Verfahren der
globailen Integration ebenso zu konsolidieren wie die Unternehmen, tber d:e
die Muttergese!ischaft nach Auffassung der zustandigen Behorder einen bLe-
herrschenden Einfluld ausubt. In Unterabsatz 2 ist eire einzige Ausnahme
vorgesehen; diese betrifft den Fall, daB die Verantwortung oer Mutterge-
seilschaft eindeutig auf den Kapitalanteil beschridnkt ist, den s.e besitzt,
angesichts der expliziten Verantwertung, die von anderen Akt icharen oder

Gesel Ischaftern (Ubernommen wird.,

Nach Absatz 2 ist die proportionale Konsolidierung 1m Falle einrer Beteli -
gung an Unternehmen zwingend vorgeschr ieben, die geme nsam mit anZeren Un-
ternehinen geleitet werden, und wenn diese Beteiligung eine Besch:ankung aer

verantwortung der einzelnen Aktiondre auf ihren Antei! am Kapitai vorsient.

Absatz 3 rdumt den Mitgliedstaaten die Moglichkeit ein, angere faile einer
Konsolidierung vorzusehen, und Absatz 4 sieht die Konsciidierung der Unter -
nehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten vor.

1

Artike! 6: informationen, die von den gemischten Unternehmen ~und  thren

Tochterunternehmen zu Iiefern sind

Wie in den alligemeinen Erwagungen ausgefihrt wurde, ist eine
Konsolidierung, die von der Muttergesellschaft einer Unternetmensgruppe
ausgeht, an deren Spitze ein gemischtes Unternehmen steht, eine Technik,
die angesichts der Heterogenitit der Geschdftstitigkeit nicht anwendbar

ist,
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Im gegenwidrtigen Stadium der Koordinierung und solange keine anderen Ver-
fahren der Beaufsichtigung vorhanden sind, dirfte die effizienteste
Alternativiosung darin bestehen, fiir gemischte Unternehmen und ihre Toch-
tergesellschaften die Verpflichtung vorzusehenh, den zustiandigen 8Behorden
alle erforderlichen Auskinfte fir die Beaufsichtigung der Tochter-
Kreditinstitute der genannten gemischten Unternshmensgruppen zu liefern;
dies betrifft insbesondere die Auskinfte {ber die Beziehungen zwischen die-
sen Kreditinstituten einerseits und der gemischten Unternehmensgruppe und

ihren anderen Tochtergesellschaften andererssits.
Artikel 7

In Absatz 1 werden die Mitgliedstaaten aufgefordert, die Regelungen zu
beseitigen, die verhindern wirden, dad eine Tochtergesellschaft oder eine
Gesellschaft, an der eine Beteiligung gehalten wird, die erforderiichen

Ausklinfte flr die Konsclidierung liefert.

Absatz 2 sieht im wesentlichen in Unterabsatz 2 vor, daB die zustadndigen
Beh&rden des Landes, in dem die Muttergesetlischaft ihren Sitz hat, wenn sie
die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nicht selbst in Anwendung wvon
Artikel 4 des Vorschlags ausuben, dennoch bei dieser Muttergesellschaft die
erforderiichen Iinformaticonen fidr die Auslibung der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einholen missen, um sie den fur diese Beaufsichtigung
zustidndigen Behdrden zu (bermitteln. Die Erfahrung zeigt, danl es haufig fiir
die zustandigen Behdrden sehr mihsam ist, von einer Muttergesellschaft
regelmangig Auskinfte zu erhalten, wenn diese Muttergeselischaft ihren Sitz

in einem anderen Langd hat.

In Absatz 3 werden die Mitgliedstaaten aufgefordert, den Informationsaus-

tausch zwischen ihren zustindigen Behdrden zu ermégiichen.

Absatz 4 sieht eine enge Zusammenarbeit zwischen den Behdrden vor, die mit
der Beaufsichtigung der Kreditinstitute, der Versicherungsunternehmen und

der Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen anbieten, beauftragt sind.



Absatz 5 sieht vor, daB der Informationsaustausch zwischen den 2ustandigen
Beh&rden unter das in den Koordinierungsrichtlinien definierte Berufsge-
heimnis fallt,

Absatz 6 sienht die Aufstellung einer Liste der Holdinggesellschaften des
Finanzsektors vor. Diese Bestimmung zielt nicht darauf ab, indirekt ein
Kontrollstatut flr die Holdinggesellschaften des Finanzsektors zu schaffen,
sondern einfach darauf, daB die Behdrden sine Bestandsaufnahme der Situa-
tion vornehmen. Anders als die in der Ersten
Bankrechtskoordinierungsrichtlinie(1) vorgesehene Liste der Kreditinstity~-
te wird die Liste der Holdinggesellschaften des Finanzsektors, die zur In-

formation der Aufsichtsbehdrden dient, nicht im Amtsblatt veroffentiicht.

Absatz 7, der die Regetung fir Kontrollen vor Ort enthalit, wurde aus der
Richtlinie aus dem Jahre 1983 ubernommen; er wurde jedoch auf die
Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten und auf die

Tochtergesellschaften gemischter Unternehmensgruppen ausgeweitet.
Absatz 8 sieht vor, daB die Mitgliedstaaten verpflichtet sind, Sanktionen
zZu  verhangen, um eine ordnungsgemife Anwendung der Mafinahmen zu

gewanrleisten, die zur Umsetzung der Richtlinie ergriffen wurden.

Artikel 8: Drittlander

Dieser Artike! beabsichtigt, der Kommission 2zu ermbglichen, dem Rat
Yorschlige zZu unterbreiten, um mit Drittidndern Vereinbarungen
abzuschliefen, die die gleichen liele wje der vor fiegende

Richtlinienvorschiag verfolgen.

Die Beaufsichtigung auf konsotidierter Basis ist umso wirkungsvoiler, wenn
sie auf weltweiter Ebene, in jeden Fall auf einer geographisch moglichst
breiten Ebene, durchgefilhrt werden kann. Es ist daher angezeigt, sich zu
vergewissern, dan in den Drittiindern keine Hindernisse fidr die
Uberm}ttlung voh notwendigen Angaben bestehen, und falls derartige

Hindernisse bestehen, sich zu bemihen, sie fur die Iwecke der

(1) Art. 3 Absatz 7 der Richtiinie T7/780/EWG, ABIl. Nr. L 322 vom
17.12.1977
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Beaufsichtigung auf konsoclidierter Basis zu beseitigen. Diese Ausrichtung
steht in Ubereinstimmung mit derjenigen in internationalen Gremien,
insbesondere mit derjenigen des Baseler Ausschusses fiur Bankenaufsicht. In
seinem Ookument mit dem Titel “Grundsitze fir die Beaufsichtigung der
auslindischen Nieder lassungen von Banken" bekannt unter dem Namen “"Baseler
Konkordat" (iberarbsitete Fassung von 1983) hat der Baseler AusschuB das
Prinzip der Beaufsichtigung auf konsoiidierter Basis nachdrucklich
empfohlen. Dieses Dokument und ihre Anwendungsmafinahmen wurden von einer

groden Anzahl von Léndern unterstitzt.

Hinsichtlich der Yerhandlung mit Drittiandern erscheint es zweckmidig, sie
auf Gemeinschaftsebens durchzufihren, da es sich um ein harmonisiertes

Gebiet handelt und die liele der Mitgliedstaaten konvergieren.

Falls sich heraussteilt, daB ein Unternehmen nicht konsolidiert werden
kann, da die notwendigen Informationen nicht erhdalitlich sind oder es nicht
mogiich ist, sich ihrer Glaubwirdigkeit zu versichern (Fall des Artike! 3
Absatz 3 erster Gedankenstrich der vorliegenden Richtlinie), ist die
Beteiligurg an diesem Unternehmen von den Eigenmittel des Kreditinstituts
abzuziehen (in Anwendung von Artikel 2 Absatz t zwd|fter Gedankenstrich der
Ratsrichtlinie B9/299/EWG vom 17. April 1989 ddber die Eigenmittel der

Kreditinstitute(1),

Die Vorschriften des Artikels 5 Absatz 2 und des Artikeils 11 der Richtlinie
B9/646/EWG Uber die Qualitdt der Anteilsinhaber konnen sich ebenfalls als
nitztich erwe: sen, um die Lieferung der geeigneten Information durch das

Mutterunternehmen zu gewdhrleisten,

Artike! 9: Schiufbestimmungen

Der letzte Termin fiur die Umsetzung der Richtlinie in das innerstaatliche

Recht wurde auf den 1. Januar 1993 festgesetzt.

(1) AB!., Nr. L 124 vom 5. Mai 1989, S 16 ff.



Artikel 10

Dieser Artiket sieht vor, daB die Richtlinie 83/350/EWG ab dem 1. Januar
1993 auBer Kraft gesetzt wird.

Artikel 11

Dieser Artikel enthilt die libliche Formuiierung, nach der die Richtlinie an

die Mitgliedstaaten gerichtet ist.
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Vorschlag fiir eine Richtlinie des Rates iiber dic Beaufsichtigung von Kreditinstituten auf
konsolidierter Basis

KOM(90) 451 endg. — SYN 306

(Von der Kommission vorgelegt am 9. Oktober 1990)

(90/C 315/09)

DER RAT DER EURQPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN -

gestitzt auf den Verrag zur Griindung der Euro-
paischen Wirtschafisgemeinschaft, insbesondere 2uf Arti-
kel 57 Absatz 2 erster und dritter Satz,

auf Vorschlag der Kommission,
in Zusammenarbeit mit dem Europiischen Parlament,

nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialaus-
schusses, :

in Erwagung nachstehender Griinde:

Die Richtlinie 83/350/EWG des Rates vom 13. Juni
1983 uber die Beaufsichtigung der Kreditinstitute auf
konsolidierter Basis () hat die erforderlichen Grundlagen
fir die Anwendung einer Beaufsichtigung der Kreditin-
stitute auf konsolidierter Basis gelegt. Nach der Umset-
zung der Richtlinic in das Recht der Mitgliedstaaten
wird der Grundsatz der Beaufsichtigung auf konsolidier-
ter Basis nunmehr in der gesamten Gemeinschaft ange-
wendet.

Damit die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis wirk-
sam ist, mufl sie auf alle Bankengruppen angewendet
werden, auch auf Unternehmen, deren Mutterunterneh-
men kein Kreditinstitut ist. Die zustindigen Behorden
massen mit den rechdichen Instrumenten ausgestattet
werden, die zur Durchfihrung einer solchen Beaufsichti-

gung erforderlich sind.

Fir Unternehmensgruppen, deren Aktivititen unter-
schiedlich sind und deren Muuerunternehmen minde-
stens ein Tochterunternehmen kontrolliert, das ein Kre-
ditinstitut ist, missen die zusuindigen Behorden in die
Lage versetzt werden, die finanzielte Situation des Kre-
ditinstituts im Rahmen dieser Gruppen zu beurteilen. Bis

(') ABL. Nr. L 193 vom 18. 7. 1983, S. 18,

zu einer spiteren Koordinierung konnen die Mitglied-
staaten Konsolidierungstechniken vorschreiben, die zur
Errcichung der Zielsetzung dieser Richtlinie geeignet
sind. Die zustindigen Behérden mussen zumindest itber
Maglichkeiten verfiigen, um fir alie Unternchmen der
Gruppe die erforderlichen Informationen zu erhalten, die
zur Erfillung ihrer Aufgabe notwendig sind. Bei Unter-
nehmensgruppen, die unterschiedliche Finanzaktivititen
ausiiben, mufl eine Zusammenarbeit zwischen den
Behorden, die fir die Beaufsichtigung der cinzelnen fi-
nanziellen Sektoren verantwortlich sind, herbeigefithrt
werden.

Begrenzungsnormen fir Risiken, die ein Kreditinstitut
fir ein gemischtes Unternehmen, dessen Tochtergesell-
schaft es ist, sowie fiir andere Tochiergesellschaften die-
ses gemischten Unternehmens tibernimmt, kdnnen sich
als zweckmiflig erweisen. Es ist jedoch besser, dieser
Frage in allgemeinerer Form im Rahmen einer kilnfuigen
Richtlinie zur Begrenzung der GroBkredite zu regeln.

Die Mitgliedstaaten kdsnnen Ffir bestimmte Gruppen-
strukeuren, in denen sie die Ausiibung der Banktitigkei-
ten fiir ungeeignet halten, die Bankzulassung verweigern
oder zuriickzichen, insbesondere weil sie diese Tatigkei-
ten nicht mehr in zufriedenstellender Weise beaufsichti-
gen konnen. Die zustindigen Behorden verfigen diesbe-
ziglich iber die in Artikel 11 der Zweiten Richtlinie
89/646/EWG des Rates vom 15. Dezember 1989 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
tiber die Aufnahme und Ausiibung der Tiuigkeit der
Kreditinstitute und  zur Anderung der Richtlinie
77/780/EWG (*) aufgefithrien Befugnisse, um eine um-
sichtige und ordnungsgemiifle Geschiftsfihrung der Kre-
ditinstitute zu gewihrleisten.

Die Micglicdstaaten koénnen auch fiir Gruppen mit
Strukturen, die nicht von der vorliegenden Richtlinie ec-
fafit werden, geeignete Beaufsichtigungstechniken ein-

() ABL Nr. L 386 vom 33. 12. 1989, S I.



setzen. Es empfichlt sich daher, die Vorschriften dieser
Richtlinie entsprechend zu erginzen, um auch diese
Strukturen, sollten sie sich ausbreiten, mit abzudecken.

Alle Unternehmen, die Bankaktivititen, wie sie im An-
hang der Richtinic 89/646/EWG definiert sind, aus-
ben, miissen in die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis einbezogen werden. Daher mufl die Definition fiir
Finanzinstitute geindert werden.

Solange die vorgesehene Koordinierung der Anforderun-
gen an die Eigenmittel in bezug auf die Risiken aus offe-
nen Marktpositionen niche realisiert ist, kdnnen die zu-
stindigen Behorden weiterhin diejenigen Finanzinstitute
aus dem Anwendungsbereich der konsolidierten Aufsiche

16

ausnehmen, die vornehmlich mit Markerisiken behafteten -

Titgkeiten nachgehen und besonderen bankaufsichli-
chen Regeln unterliegen.

Nach Verabschiedung der Richtlinie 86/635/EWG des
Rates vom 8. Dezember 1986 iiber den Jahresabschluft
und den konsolidierten Abschiuf von Banken und Fi-
nanzinstituten (), mit der die Konsolidierungsregeln fiir
die zu versffentlichenden konsolidierten Jahresabschliisse
der Kreditinstitute festgelegt wurden, ist es nunmehr
moglich, die Methoden, die im Rzhmen der Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis anzuwenden sind, noch ge-
nauer anzugeben.

Aufgrund der umfangreichen Anderungen, dic an der
Richtlinie 83/350/EWG vorzunehmen sind, empfiehit es
sich, sie vollsuindig durch die vorliegende Richtlinie zu
ersetzen,

Diese Richdinic steht im Einklang mit den Zielsetzungen
der Eicheitlichen Europiischen Akee; sie ermdglicht ins-
besondere eine gleichmaBige Anwendung der Aufsiches-
regeln, dic bereits durch andere Gemeinschaftsakte fiir
die gesamte Gemeinschaft festgelegt worden sind und
auf konsolidierter Basis beachtet werden miissen, und
zwar in der Empfehiung 87/62/EWG der Kommission
vom 22. Dezember 1986 iber die Uberwachung der
Groflkredite von Kreditinstituten (M, in der Richtlinie
89/647/EWG des Rates vom 18, Dezember 1989 fir ei-
nen  Solvabilititskoeffizienten von Kreditinstituten *)
und im Rahmen der harmonisierten Regeln der Richtli-
nie 89/646/EWG. Die vorliegende Richtlinie ist insbe-
sondere fiir die ordnungsgemiBe Anwendung der Riche-
linie 89/299/EWG des Rates vom 17. April 1989 iiber
die Eigenmittel von Kreditinstituten (*) erforderlich.

Es erscheint ratsam, daf Abkommen zwischen der
Gemeinschaft und Drittlindern auf der Grundlage der
Gegenseitigkeit abgeschlossen werden, um eine Durch-
fihrung der konsolidierten Beaufsichtigung in einem
groflumoglichen geographischen Rahmen zu ermogli-
chenr —

() ABL Nr. L 372 vom 31. 12. 1986, §. 1.
(') ABL Nr. L 33 vom 4. 2, 1987, S. 10.
(’} ABlL. Nr. L 386 vom 30. 12. 1989, S. 14.
(Y ABL. Nr. L 124 vom 5. 5. 1989, S. [6.

HAT FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Begriffshestimmungen

Im Sinne dieser Richdlinie bedeutet:

— Kreditinstitut: ¢in Unternehmen gemiB Artikel { Ab-
satz 1 der Richtlinie 77/780/EWG des Rates *);

Finanzinstitut: ein Unternehmen, das kein Kreditin-
stitut ist und dessen Haupteidtigkeit darin besteht, Be-
teiligungen zu erwerben und zu halten oder cines
oder mehrere der Geschifte zu betreiben, die unter
den Nummern 2 bis 12 im Anhang der Richtlinie
89/646/EWG aufgefiihrt sind;

Finanzierungsgesellschafi: ein Finanzinstitur, dessen
Tochterunternehmen ausschlieBlich oder hauptsich-
lich Kreditinstitute oder Finanzinstitute sind oder
wenn mindestens ein Tochterunternehmen ein Kre-
ditinstitur ist;

gemischtes Unternebmen: ein Mutterunternchmen, das
kein Finanzinstitut oder Kreditinstitut ist und zu des-
sen Tochterunternehmen mindestens ein Kreditinsti-
tut gehort;

Unternebmen mit bankbezogenen Hilfidiensten: ein
Unternehmen, dessen Hauptiitigkeit die immobilien-
verwaltung, die Verwaltung von Rechenzentren oder
dhnliche Titigkeiten umfalle, und das den Charakter
einer Hilfstitigkeit im Verhiltnis zur Hauperitigkeit
eines oder mehrerer Kreditinstitute hat;

Beteiligung. das direkte oder indirekte Halten von
mindestens 20 % der Stimmrechte oder des Kapitals
an cinem anderen Unternchmen;

Mutteruntemebmen : ein Mutterunternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG
des Rates (4);

Tochterunternebmen: ein Tochterunternchmen im
Stnne von Artikel 1 Absatz 1| und Artikel 2 der Richt-
linic 83/349/EWG. Jedes Tochterunternehmen eines
Tochterunternehmens wird auch als Tochterunter-
nehmen des Mutterunternchmens, das sich an der
Spitze dieser Unternehmen befinder, betrachret;

zustindige Bebirden: diejenigen einzelstaatlichen Be-
horden, die aufgrund von Reches- und Verwaltungs-
vorschriften dic Aufsichtsbefugnis tber Kreditinsti-
tute innehaben;

(") ABL Nr. L 322 vom 17. 12. 1977, S. 30.
{(*) ABL Nr. L 193 vom 18. 7. {983, 5. 1.



— Wertpapierbandel: der in Artikel 2 der Richtiinie
.. /... /EWG des Rates definierte Handel.

Artikel 2
Anwendungsbereich

Diese Richtlinie findet auf alle Kreditinstitute, Finanzin-
stitute, Finanzierungsgesellschaften und gemischten Un-
ternehmen Anwendung.

Die Unternehmen, die gemifl Artikel 2 der Richtlinie
77/780/EWG dauernd ausgeschlossen sind, werden —
mit Ausnahme der Zentralbanken der Mitgliedstaaten —
fir die Anwendung der vorliegenden Richtlinie wie
Finanzinstitute behandelc.

Artikel 3

Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Finanzierungs-
gescllschaften auf konsolidicrter Basis

(1) Jedes Kreditinstitut, das eine Beteiligung an einem
anderen Kreditinstitut oder an einem Finanzinstituc haly,
ist einer in Umfang und Form dem Artikel 5 cntspre-
chenden konsolidierten Beaufsichtigung seiner Finanz-
lage mit derjenigen der Institute, an dencn es die Beteili-
gungen hilt, unterworfen. Diese Beaufsichtigung findet
zumindest auf die in den Absitzen 5 und é genannten
Bereiche Anwendung.

(2)  Jede Finanzierungsgesellschaft ist einer in Umfang
und Form dem Artikel 5 entsprechenden konsolidierten
Beaufsichtigung seiner Finanzlage mit derjenigen der
Kreditnstitute und Finanzinstitute, an denen sie eine Be-
teiligung hilt, unterworfen. Diese Beaufsichtigung findet
zumindest auf die in den Absitzen 5 und 6 genannten
Bereiche Anwendung. Diese Beaufsichtigung bedeutet
auf keinen Fall, dafl die zustindigen Behorden eine Kon-
trollfunktion itber die Finanzierungsgesellschaft auf indi-
vidueller Basis ausiiben.

(3)  Die gemiff Actikel 4 mit der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis beauftragten zustindigen Behdrden
konnen jedoch auf die Einbezichung eines Kreditinstituts
oder eines Finanzinstituts in die Konsolidierung verzich-
ten:

— wenn das Kredit- oder Finanzinstitue, an dem die Be-
teiligung gehalen wird, seinen Sitz in einem Dritt-
land hat, in dem der Ubermittlung der notwendigen
Informationen gesetzliche Hindernisse im Wege ste-
hen, oder

— wenn das einzubezichende Unternchmen nach Mei-
nung der zustindigen Behdrden im Hinblick auf die
Ziclsetzung der Beaufsichtigung der Kreditinstitute
fur von untergeordneter Bedeutung ist und in jedem
Fall, wenn die Bilanzsumme des Kredit- oder Finanz-
instituts, an dem die Beteiligung gehalten wird, ent-
» eder niedriger als 1 % der Bilanzsumme des Kredit-
irstituts oder der Finanzierungsgesellschaft, das oder
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die die Beteiligung hilt, oder niedriger als 10 Millio-
nen Ecu ist; wenn mehrere Unternchmen die genanan-
ten Kriterien erfullen, miissen sie dennoch in die
Konsolidierung einbezogen werden, soweit die Ge-
samtheit dieser Unternehmen in bezug auf dic er-
wihnte Zielsetzung von Bedeutung sind, oder

— wenn die Geschifte des Kredit- oder Finanzinstituts,
an dem die Beteiligung gehalten wird, solcher Art
sind, dafl nach Auffassung der zustindigen Behor-
den, die mit der Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis beauftragt sind, eine Konsolidierung seiner fi-
nanziellen Situation ungeeignet oder irrefithrend
wire, oder

== bis zur weiteren Koordinierung der Eigenmittelanfor-
derungen in bezug auf die Marktrisiken, wenn das
Finanzinstitut, an dem die Beteiligung gehalten wird,
hauptsichlich mit Macktrisiken behaftete Titigkeiten
verrichtet und fiir diese Marktrisiken einer besonde-
ren Beaufsichtigung durch andere Aufsichesbehrden
unterliegt; ferner kann auf die Einbezichung des
Wertpapicrhandels von Kredit- oder Finanzinstituten,
an denen cine Beteiligung gehalten wird, in die Kon-
solidierung verzichtet werden, vorausgesetzt, dafl es
fur die Beaufsichtigung dieses Handels Sondervor-
schriften gibe.

(4)  Wenn die zustindigen Behorden cines Mitglied-
staats die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis durch
Anwendung einer der in Absatz 3 vorgeschenen Falle
nicht ausiiben, ist die Muttergesellschaft gehalten, den
zustindigen Behdrden der Mitgliedstaaten, in denen
Tochtergesellschaften in Form von Kreditinstituten ihren
Sitz haben, auf Verlangen die Informationen zu erteilen,
die ihnen die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
gemif dieser Richtlinie ermoglicht.

(5)  Die Beaufsichtigung der Solvabilitit und die Uber-
wachung der Groflkredite cines Kreditinstitues oder einer
Finanzierungsgesellschaft erfolgt entsprechend den gel-
tenden Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts auf kon-
solidierter Basis. Die Mitgliedstaaten erlassen gegebenen-
falls die norwendigen Anpassungsmafinahmen zur An-
wendung dieser Bestimmungen auf Finanzierungsgesell-

schaften.

Ist das Mutterunternehmen ein Kreditinstitut, so wird die
Beachtung der in den Absitzen 1 und 2 des Anikels 12
der Richilinie B9/646/EWG festgelegten Beschrinkun-
gen Gegenstand einer Beaufsichtigung und Kontrolle auf
konsotidierter Basis.

(6) Die zustindigen Behsrden schreiben vor, da8 in
alien Kredit- und Finanzinstituten, die der Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis fiir Kreditinstitute oder Fi-
nanzicrungsgesellschafien unterlicgen, angemessene in-
terne Kontrollverfahren bestehen.

(7)  Die Mitgliedstaaten brauchen Kreditinstitute, die
Mutterunternehmen sind und einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis unterliegen, keiner Beaufsichtigung
auf der Basis ciner Einzelbewrachtung zu unterwerfen.



Falls die zustindigen Behdrden eine Beaufsichtigung auf
der Basis einer Einzelbetrachwung vornehmen, konnen sie
fur die Berechnung der Eigenmittel von Artikel 2 Ab-
satz 1 dritter Gedankenstrich der Richtlinie 89/299/
EWG Gebrauch machen.

(8) Wenn ein Kreditinstitut ein Tochterunternehmen
eines anderen Kreditinstituts ist und in einem anderen
Mighedstaat seine Zulassung erhalten und seinen Sitz
hat, so tiben die zustindigen Behdrden, die diese Zulas-
sung erteilt haben, die Beaufsichtigung auf der Basis der
Unterkonsolidierung oder Einzelbetrachtung des Toch-
terunternehmens aus.

(9)  Ungeachtet des Absatzes 8 kdnnen die fiir die Zu-
lassung cines Tochterunternehmens eines Murterunter-
nehmens, das ein Kreditinstitut ist, verantwortlichen zu-
stindigen Behdrden im Wege einer bilatcralen Uberein-
kunft thre Verantworung fiir die Beaufsichtigung auf
die zustindigen Behdrden, die das Mutterunternehmen
zugelassen haben und beaufsichtigen, tbertragen. Die
Kommission ist iiber das Bestehen und den Inhalt derar-
tiget Ubercinkanfte zu unterrichten. Sie tubermittelt diese
Information den anderen Behtirden und dem Beratenden
Bankenausschufi.

Artikel 4

Fir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustin-
dige Behérden .

(1) Wenn das Mutterunternehmen ein Kreditinstitue
ist, wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis von
den zustindigen Behtrden, die diesem Kreditinstitut die
in Artikel 3 der Richtilinie 77/780/EWG erwihnte Zulas-
sung erteilt haben, ausgeiibr.

(2) Wenn ein Kreditinstitut als Mutterunternehmen
eine Finanzierungsgesellschaft hat, wird die Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis von den zustindigen Be-
horden, die diesem Kreditinstitut die in Artikel 3 der
Richtlinie 77/780/EWG erwihnte Zulassung erteilt ha-
ben, ausgeubt. '

Wenn jedoch in mehr als einem Mitgliedstaar zugelas-
sene Kreditinstitute als Mutterunternehmen dieselbe Fi-
nanzierungsgesellschaft haben, wird die Beaufsichtgung
auf konsolidierter Basis von den zustindigen Behtrden
des Kreditinstituts ausgeiibt, das in dem Mitgliedstaat
zugelassen wurde, in dem die Finanzierungsgesellschaft
thren Sitz hat.

Wenn ¢s kein Kreditinstitue als Tochterunternehmen in
dem Mitgliedstaat gibe, in dem die Finanzierungsgesell-
schaft ihren Sitz hat, so verstindigen sich die zustindi-
gen Behorden der betroffenen Mirgliedstaaten (ein-
schliefllich des Mitgliedstaats, in dem die Finanzierungs-
gesellschafe ihren Sitz hat), um einvernehmlich diejeni-
gen zustindigen Behdrden unter ihnen zu bestimmen,
die die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis vorneh-
men sollen. Wird keine Ubereinstimmung dariiber er-
zielt, so wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
von denjenigen zustindigen Behdrden durchgefuhre, die
das Kreditinstitut zugelassen haben, das die héchste Bi-

lanzsumme hat. Falls die Bilanzsumme gleich ist, erfolgt
die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis durch dieje-
nigen zustindigen Behdrden, die zuerst die in Artikef 3
der Richtlinie 77/780/EWG erwihnte Zulassung erteilt
hat.

(3) Dic betroffenen zusuindigen Behdrden kénnen
von den Regeln des Absatzes 2 erster und zweiter Unter-
absatz einvernehmlich abweichen.

(4) Die in Absatz 2 dritter Unterabsatz und Absatz 3
erwihnten Ubereinkiinfte sehen konkrete Mafinahmen
der Zusammenarbeit und der Ubermittlung von Informa-
tionen vor, um die in dieser Richtlinie vorgesehenen
Ziele zu errcichen.

Artikel 5
Form und Umfang der Konsolidierung

(1)  Die mit der Beaufsichtigung auf konsolidierter Ba-
sis beauftragten zustindigen Behorden missen zum

Zwecke der Beaufsichtigung die vollstindige Konsolidie-

rung der Kreditinstitute und der Finanzinstitute, die
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens sind, oder
wenn diese nach Ansicht der zustindigen Behorden ei-
nen beherrschenden Einfluf ausiiben, verlangen. Diese
Konsolidierung soll eine konsolidierte Beaufsichtigung
zumindest derjenigen Titigkeiten ermdglichen, die im
Anhang der Richtlinie 89/646/EWG aufgefiihrt sind.

Jedoch kann aufgrund der Veramwortlichkeit anderer

Aktionire oder Gesellschafier und wenn deren ausrei-

chende Solvabilitit gegeben ist, die anteilmiBige Konso-

lidierung auch in den Fillen vorgeschrieben werden, in

denen nach Meinung der zustindigen Behorden die Haf-

tung des Unternchmens, das eine Beteiligung hilt, auf

ihren Kapitalanteil beschrinkt ist. Die Verantwortlichkeit
der anderen Aktionire oder Gesellschafter muff — gege-

benenfalls durch cine schriftliche Erklirung — ausdriick-

lich festgelegt werden.

2

Die mit der Beaufsichtigung auf konsolidierter Ba-

- sis beaufiragten zusuindigen Behdrden mussen zum

Zweck der Beaufsichtigung die anteilmiflige Konsolidie-
rung der Beteiligungen verlangen, die an Kreditinstituten
und Finanzinstituten gehalten werden, die von einem

" Unternchmen, das in die Konsolidierung einbezogen ist,

gemeinsam mit einem oder mehreren niche in die Konso-
lidierung einbezogenen Unternehmen geleiter werden,
wenn sich daraus ¢ine beschrankte Haftung der betref-
fenden Unternehmen nach Mafigabe ihres Kapitalanteils
ergibt.

(3)  In den anderen als den in den Absitzen 1 und 2
erwihnten Beteiligungsfillen oder wenn tatsichlich ein
mafigeblicher Einfluff ausgeiibt wird, entscheiden die zu-
stindigen Behorden, ob und in welcher Form die Konso-
lidierung zu erfolgen hat. Sie konnen insbesondere die
Anwendung der Aquivalenzmethode gestatten oder vor-
schreiben.



(4)  Die Unternechmen mit bankbezogenen Hilfsdien-
sten werden nach den gleichen, in den Absitzen 1, 2 und
3 vorgeschriebenen Methoden in die Konsolidierung ein-
bezogen.

Artikel 6

Von den gemischten Unternechmen und ihren Tochter-
unternchmen zu erteilende Auskiinfre

(1) Bis zur spiteren Koordinierung der Konsolidie-
rungsmethoden sehen die Mitgliedstaaten vor, dafl ihre
zustindigen Behdrden von den gemischten Unternehmen
und ihren Tochterunternehmen alle Informationen oder
Auskiinfte verlangen, die zur Beaufsichtigung der Toch-
terunternchmen in der Form von Kreditinstituten zweck-
dienlich sind.

(2)  Die Mitgliedstaaten sehen vor, daf§ ihre zustindi-
gen Behorden die von den gemischten Unternehmen und
ihren Tochterunternehmen aufgrund des Absatzes 1 er-
langten Informationen vor Ort nachpriifen oder von ex-
ternen Priifern nachpriifen lassen kénnen.

Artikel 7

Mafinahmen, dic eine Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis erfeichtern -

(1) Die Mitgliedstaaten ergreifen die notwendigen
MaBnahmen um sicherzustellen, daB8 keine gesetzlichen
Hindernisse es einem Kreditinstitut, einem Finanzinsti-
tut, einem Unternchmen mit bankbezogenen Hilfsdien-
sten oder einem Tochterunternehmen gemifl Arikel 6
verwehren, dem Kreditinstitut, der Finanzierungsgesell-
schaft oder dem gemischten Unternehmen, das oder die
einc Beteiligung an ihm hilt, Auskiinfie zu erteilen, die
fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach die-
ser Richtlinie notwendig sind.

{2) Falls das Mutterunternehmen und ein oder meh-
rere Kreditinstitute, die Tochterunternehmen sind, sich
in verschiedenen Mitgliedstaaten befinden, ibermitteln
die zustindigen Behorden jedes Mitgliedstaats einander
die Informationen, die gecignet sind, die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis zu ermoglichen oder zu erleich-
tern.

Falls die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats, in
dem das Mutterunternchmen seinen Sitz hat, die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis gem4f Artikel 4 nicht
durchfithren, miissen sie von diesem Mutterunternehmen
die Informationen, die fur die Durchftihrung der Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis notwendig sind, er-
halten und an die zustindigen Aufsichtsbehdrden weiter-
leiten,

(3) Die Mitgliedstaaten gestatten, dafl ihre zustindi-
gen Behdrden die in Absatz 2 erwihnten Informationen
austauschen, die fir eine Beaufsichtigung auf konsoli-
dierter Basis nach dieser Richtlinie notwendig sind, wo-
bei die Beschaffung oder der Besitz von Informationen

b
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im Falle der Finanzinstitute oder der Unternchmen mit
bankbezogenen Hilfsdiensten keinesfalls eine Beaufsich-
tigung dieser Institute oder Unternehmen auf der Basis
der Einzelbetrachtung durch die zustindigen Behsrden
bedeuter.

Auch wenn die Mitgliedstaaten gestatten, dafl ihre zu-
stindigen Behorden die in Artikel 6 genannten Informa-
tionen austauschen, bedeutet die Beschaffung oder der

. Besitz von Informationen keinesfalls, daf die zustindi-

gen Behorden eine Aufsichtsfunktion iber dieses ge-

-mischte Unternehmen und seine Tochteruntemehmen,

die keine Kreditinstitute sind, ausiiben.

(4) Wenn cin Kreditinstitut, eine Finanzierungsgesell-
schaft oder ein gemischies Unternehmen ein oder meh-
rere Tochterunternchmen kontrolliert, bei denen es sich
um Versicherungsunternehmen oder andere, einer Zulas-
sung unterworfenen Wertpapierdicnstleistungsunterneh-
men handel, arbeiten die zustindigen Behérden und die
mit der amtlichen Beaufsichtigung der Versicherungsun-
ternchmen oder der erwihnten anderen Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen betrauten Behsrden eng zu-
sammen. Diese Behorden teilen sich alle Informationen
mit, die geeignet sind, die Erfullung ihrer Aufgabe zu
erleichtern und eine Beaufsichtigung der Tatigkeit und
der finanziellen Situation aller Unternehmen, die ihrer
Aufsicht unterliegen, zu gewihrleisten.

(5) Die aufgrund der Vorschriften dieser Richtlinie
erlangten Informationen und insbesondere der vorgese-
hene Informationsaustausch zwischen den zustindigen
Behdrden unteriiegen dem Berufsgeheimnis gemaf Arti-
kel 12 der Richtlinie 77/780/EWG.

(6) Die zustindigen Behdrden erstellen eine Liste der
Finanzierungsgesellschaften, die sie einer Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis unterwerfen. Die Liste wird
den zustindigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten
und der Kommission mitgeteilt.

(7)  Falls die zustindigen Behorden ecines Mitglied-
staats in Anwendung dieser Richtlinie auf ein Kreditinsti-
tut, eine Finanzierungsgeseilschaft oder ein gemischres
Unternehmen in bestimmeen Fillen die Informationen
tiber ein Kreditinstitut, ein Finanzinstitut, ein Unterneh-
men mit bankbezogenen Hilfsdiensten oder eine Toch-
tergesellschaft mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
gemifl Artikel 6 nachpriifen wollen, miissen sie die zu-
stindigen Behorden des anderen Mitgliedstaats um diese
Nachpritfung ersuchen. Die ersuchten Behtrden missen
dem Ersuchen im Rahmen ihrer Befugnisse entsprechen,
indem sie die Nachpritfung entweder selbst vornehmen
oder die ersuchenden Behdrden zu ihrer Durchfihrung
ermichtigen oder gestatten, dafl die Nachprifung von -
einem Wirtschaftsprifer oder Sachverstandigen durchge-
fuhrt wird.

(8) Die Mitgliedstaaten sehen vor, daff — unbescha-
det strafrechticher Bestimmungen — die jeweils zustin-
digen Behdrden gegen dic Finanzierungsgesellschafien
und gemischten Unternehmen oder deren verantwortli-
che Geschiftsleiter, die gegen die gemiB dieser Richtli-



nie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften ver-
stoflen, mit Sanktionen oder Mafnahmen vorgehen kdn-
nen, mit dem Ziel, die festgestellten Verstdfe oder deren
Ursachen abzustellen. In manchen Fillen kénnen diese
Mafinahmen das Eingreifen der Justizbehdeden erfor-
dern. Die zustindigen Behtrden arbeiten zusammen, um
den Erfolg der Sanktionen bzw. MaSnahmen zu sichern,
vor allem dann, wenn die Finanzierungsgesellschaft oder
das gemischte Unternehmen nicht an dem Ort ihren bzw.
seinen Sitz hat, an dem sich ihre bzw. seine Hauptver-
waltung oder ihre bzw, seine Hauptniederlassung befin-
det. ‘

Artikel 8
Drittlinder

(1)  Die Gemeinschaft kann auf Anfrage eines Mit-
gliedstaats oder aufgrund eigener Initiative dem Rat
Vorschlige unterbreiten, um mit einem oder mehreren
Drittlindern durch Abkommen Anwendungsvereinbarun-
gen tiber die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis ab-
zuschliefen

— fir Kreditinstitute, deren Mutterunternehmen ihren
Sitz in Drittlindern haben und

~— fiir Kreditinstitute mit Sitz in einem Driuland, dessen
Mutterunternehmen ein Kreditinstitut oder eine Fi-
nanzierungsgesellschaft mit Sitz in der Gemeinschaft
ist.

(2) In diesen Vereinbarungen gemifi Absatz 1 soll
sichergestellt werden,

— dafl einerseits die zustindigen Behorden der Mit-
glicdstaaten die notwendigen Informationen erhalten
konnen, die es ihnen erméglichen, Kreditinstitute
oder Finanzierungsgesellschafien innerhalb der Ge-
meinschaft, die Beteiligungen an Kreditinstituten
oder Finanzinstituten auflerhalb der Gemeinschaft
halten, auf konsolidierter Basis zy beaufsichtigen,
und

~— dafl andererseits die zustindigen Behdrden in Dritt-
lindern diejenigen Informationen erhaleen kdnnen,
die es ihnen ermdglichen, diejenigen Muttergesell-

LA . . . .

schaften mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet zu beauf-
sichtigen, die Beteiligungen an Kreditinstituten oder
Finanzinstituten in einem oder mehreren Mitglied-
staaten haleen.

(3)  Die Kommission priift zusammen mit dem gemifl
Artikel 11 der Richtlinie 77/780/EWG eingesetzten Be-
ratenden Bankenausschufl das Ergebnis dieser Verhand-
lungen sowie die sich daraus ergebende Lage.

Artikel 9

SchluBbestimmungen

(1) Die Mitgliedstaaten setzen die erforderlichen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften in Kraft, um dieser
Richtlinie bis zum 1. Januar 1993 nachzukommen. Sie
setzen die Kommission unverziiglich davon in Kennenis,

Die Mitgliedstaaten nehmen entweder in diesen Vor-
-schriften selbst oder durch einen Hinweis bei deren amt-
licher Verdffentlichung auf diese Richtlinie Bezug. Sie
regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

(2)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den
Wortlaut der wichtigsten innerstaatichen Rechtsvor-
schriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fal-
lenden Gebiet erlassen.

Artikel 10
Die Richtlinie 83/350/EWG des Rates wird ab 1. Januar
1993 aufgehoben.

Artikel 11

Diese Richtlinie ist an alle Mitgliedstaaten gerichtet,
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Der Vorschlag wird voraussichtlich keine Kosten flUr den Haushalt der Euro-

pdischen Gemeinschaften verursachen.

AUSWERKUNGEN AUF WETTBEWERBSFAHIGKEIT UND BESCHAFTIGUNG

|. Wodurch ist die MaBnahme in erster Linie gerechtfertigt?

Der Hauptgrund fdr die Einflihrung der MaBnahme besteht darin, die
Verpflichtung zur Beaufsichtigung auf konsolldierter Basis (die bersits mit
der Richtlinie 83/350/EWG eingefiuhrt wurde) auf Bankéngruppen auszudehnen,
deren Muttergesellschaft eine *“Finanzlerungsgesellschaft" ist, d.h. ein
Unternehmén, das selbst kein Kreditinstitut ist, dessen Tochterunternehmen

ledoch ausschlieBlich oder hauptsichlich Kredit- oder Finanzinstitute sind.

11. Merkmal!e der betroffenen Unternshmen

Betroffen sind in erster Linie Kreditinstitute. Ferner sind in mehrfacher
Hinsicht die Tochterunternehmen von Kreditinstituten sowie die
Mutterunternehmen von Kreditinstituten und deren sonstigen

Tochterunternehmen betroffen,

Angesichts des in den Artikeln 4 und 10 der Richtiinie 89/646/EWG genannten
erforderlichen Mindestanfangskapitais und der Mindesteigenmittel ist es
unwahrscheinlich, daB es unter den betroffenen Kreditinstituten viele KMU
gibt.

Eine besondere regionale Konzentration existiert nicht.

Itl.  Welche Verpflichtungen werden den Unternehmen direkt auferlegt?

Der Vorschlag sieht nicht vor, den Unternshmen irgendwelche Verpflichtungen
direkt aufzuerlegen. Die in der Richtlinie vorgesehenen Verpflichtungen
gelten fir die zustdndigen Behdrden und betreffen die Zulassung und
Beaufsichtigung von Kreditinstituten. Um ihren Verpflichtungen
nachzukommen, werden die zustindigen Beh&rden im wesentlichen von den
betroffenen Unternehmen die Vorlage von Aufstellungen (ber ihre
konsolidierte finanzielle t{age sowie die Einhaltung der in anderen
Rechtsakten der Gemeinschaft vorgeschriebenen Koeffizienten ver langen

mdssen. Indirekt werden fir die betroffenen Unternehmen aiso



Verpflichtungen entstehen, es sollte jedoch nicht Ubersehen werden, daB
diese Verpflichtungen bereits weitgehend auf dié Richtlinie aus dem Jahr
1983 zurlckgshen. Der Vorschlag schafft also nur neue Verpflichtungen fur
Mutterunternehmen von Kreditinstituten, die selbst keine Kreditinstitute
sind, und die anderen Tochterunternehmen dieser Mutterunternehmen.

v, Welche Verpflichtungen k&nnten den Unternehmen auf dem Wege Uber die
Grtlichen Behtrden indirekt auferlegt werden?

Keine.

V. Gibt es Sonderma3nahmen filr XMU? Weiche?

Der Vorschlag sol! die Beaufsichtigung einer reglementierten Kategorie von
Unternehmen (Kreditinstitute) verbessern, er betrifft also in keiner Weise
die KMU. Es ist jedoch festzuhaiten, daB die Richtlinie gemiB dem
Tatbestandsprinzip die Moglichkeit vorsieht, auf die Einbeziehung von
Unternehmen in die Konsolidierung zu verzichten, die im Hinblick auf die
Zielsetzung der Beaufsichtigung der Kreditinstitute nur von untergeordneter
Bedeutung sind, und in jedem Fall, wenn die Bilanzsumme des Kredit- oder
Finanzinstituts, an dem die Beteiligung gehalten wird, entweder niedriger
als 1 X% der Bilanzsumme des Kreditinstituts oder der Finanzierungs-
geselIschaft, das odar die die Beteiligung hdlt, oder niedriger als

10 Mio. ECU ist, wobei der jeweils niedrigere Betrag Anwendung findet.

VI, Was sind die voraussichtlichen Auswirkungen
a) auf die Wettbewerbsfahigkeit der Unternehmen?
b) auf die Beschiftigung?

a) Da der Vorschlag eine umfassendere Beaufsichtigung der Aktivititen von
Kreditinstituten zum Ziel hat, dirfte sich das Risiko der
Zahlungsunfidhigkeit dieser Institute verringern, was sich auf die
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Leistungsfahigkeit von Kreditinstituten und die Stabilitit der
wirtschaflitichen und finanziellen Lage im allgemeinen nur positiv
auswirken kann,

b) Auswirkungen auf die Beschdftigung sind nicht zu erwarten.

Vil. Sind die Sozialpartner konsuitiert worden? Welcher Ansicht sind sie?

Die Arbejtnehmervertreter, wurden (ber die Absicht der Kommission
informiert, diese Richtlinie auszuarbeiten, die sich jedoch nicht auf die
Lage der Arbeitnehmer auswirken wird.

Was die Unternehmensseite angeht, haben informeile Konsultationen mit der
EG-Bankenversinigung, der Sparkassenvereinigung der EG und der Vereinigung

der Genossenschaftsbanken der EG stattgefunden.

{nsgesamt haben diese Fachverbinde den vorliegenqen Vorschlag begrist.
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BeschiuB

des Bundesrates

Zum

Vorschlag fir eine Richtlinie des Rates {iber die Beauf-

sichtigung von Kreditinstituten auf konsolidierter Basis

KOM(90) 451 endg.; Ratsdok. 10612/90

Der Bundesrat hat 1n seiner 626. Sitzung am 1. Mirz 1991 wie
folgt Stellung genommen:

1. Der Bundesrat begriift den Vorschlag einer Richtlinie des
Rates iiber die Beaufsichtigung von Kreditinstituten auf
konsolidierter Basis als Nachfolgeregelung der Richtlinie
83/350/EWG, denn er stellt ein weiteres wichtiges Element
zur Harmonisierung der Rechtsvorschriften im Bereich der
Finanzdienstleistungen dar. Dies gilt insbesondere fiir die
Ausdehnung des Anwendungsbereichs der Konsolidierung und
den Versuch, bei den Konsolidierungsmethoden eine stirkere
Vereinheitlichung herbeizufiihren.

Der Bundesrat bittet jedoch die Bundesregierung, im Verlauf
der weiteren Beratungen in den Gremien der Europdischen
Gemeinschaften darauf zu achten, daB auch dieser Richt-
linienvorschlag wettbewerbsneutral ausgestaltet wird: ins-
besondere bei den Ausnahmebestimmungen und der Festschrei-
bung derjenigen Félle, in denen auf eine Konsolidierung
verzichtet werden kann, bedarf es einiger Konkretisierungen
und der Streichung von Artikel 3 Abs. 3 vierter Spiegel-
- strich, um Umgehungsméglichkeiten zu verhindern und um
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sicherzustellen, daB zwischen Universalbanken und Wert-
papierfirmen kein Regelungsgefille entsteht. In diesem
Zusammenhang weist der Bundesrat darauf hin, daf derzeit im
Baseler Komitee und auch im Zuge der I0SCO-Beratungen eine
intensive Erdrterung der Problematik der Kapitalunterlegung
von Marktrisiken und der Methoden der Konsolidierung
stattfindet, deren Ergebnisse in der endgiiltigen Fassung
des Richtlinienvorschlags beriicksichtigt werden sollten. Im
tibrigen h4lt es der Bundesrat fir erforderlich, den
Richtlinienvorschlag zeitgleich mit der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie und der Kapitaladidquanzrichtlinie im

Rat zu verabschieden.

Dariber hinaus bittet der Bundesrat die Bundesregierung um
Prifung der Frage, inwieweit es gesetzlich erméglicht
werden kann, der Bankenaufsicht im Wege der Konsolidierung
das Recht einzurdumen, zur Informationsbeschaffung einen
unmittelbaren Zugriff auf solche Unternehmen zu ermdg-
lichen, die nicht dieser Aufsicht unterliegen. Das Ergebnis
dieser Priifung widre im Verlauf der weiteren Beratungen
- insbesondere zu den Artikeln 6 und 7 - zu beriicksichti-

gen,

Der Bundesrat bittet die Bundesregierung auBerdem, die
Voraussetzungen dafiir zu schaffen, daB fiur die Beteiligung
in Héhe von 10 $ bis zur Schwelle der Konsolidie-
rungspflicht die Mdglichkeit besteht, diese in die Konsoli-
dierung aufzunehmen.

Nach der "Eigenmittel-Richtlinie" ist der Bundesgesetzgeber
verpflichtet, bis zum 1. Januar 1993 eine nationale Rege-
lung in Kraft zu setzen, nach der grundsédtzlich Beteiligun-
gen an anderen Banken von iiber 10 $ von den Eigenmitteln
€éines Kreditinstitutes in Abzug zu bringen sind, es sei
denn, die Beteiligung ist in die Konsolidierung einzube-
ziehen.

In Einzelf#llen kann eine Konsolidierung im Vergleich zum
Abzug von den Eigenmitteln zu einer ginstigeren Kapital-
rechnung fiihren, so daf ein diesbeziigliches Wahlrecht von
Vorteil wire.



