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Antrag

des tandes Niedersachsen

EntschlieBung des Bundesrates zur Umsetzung der Richtlinie des Rates
iiber die bei Erwerb und VerduBerung einer bedeutenden Beteiligung an
einer borsennotierten Gesellschaft zu verdffentlichenden Informationen
vom 12.12.1988 - EG-Informationsrichtlinie - in deutsches Recht

DER NIEDERSACHSISCHE MINISTERPRASIDENT Hannover, den 20. August 199]
- 11/03 Nr. 69150 -

An den

Prdasidenten des Bundesrates
Herrn Ersten Biirgermeister
Dr. Henning Voscherau

Sehr geehrter Herr Prdsident,

die Niedersdchsische Landesregierung hat beschlossen, beim Bundesrat den
als Anlage beigefiigten Antrag fiir eine

EntschlieBung des Bundesrates zur Umsetzung der Richtlinie des Rates
iiber die bei Erwerb und VerduBerung einer bedeutenden Beteiligung an
einer birsennotierten Gesellschaft zu veroffentlichenden Informationen
vom 12.12.1988 - EG-Informationsrichtlinie - in deutsches Recht

einzubringen.

Allginvertrieb: Verlag Dr. Hans Heger, Postfach 20 13 83, HerderstraBe 56, 5300 Bonn 2
Telefon (02 28} 36 35 51, Telefax (02 28) 36 12 75
1SSN 0720-2946
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Ich bitte Sie, den Antrag nach § 36 Abs. 2 der Geschidftsordnung des
Bundesrates auf die Tagesordnung der Bundesratssitzung am 27.9.1991

Zu setzen.

Mit freunddichen _Cgiiﬁen
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Anlage

EntschlieBung des Bundesrates zur Umsetzung der Richtlinie des

Rates Uber die bei Erwerb und VerauBerung einer bedeutenden

Beteiligung an einer borsennotierten Gesellschaft zu veréffent-

lichenden Informationen vom 12.12.1988 - EG-Informationsrichtli-

nie - in deutsches Recht

Die Bundesregierung wird aufgefordert, durch eine entsprechende
Gesetzesinitiative unverziglich die Umsetzung der EG-Informati-

onsrichtlinie in deutsches Recht herbeizufiihren.

Begrundung

Zunehmender Wettbewerbsdruck im europdischen und internationalen
MaBstab fordert das Bestreben, durch Ubernahme von Unternehmen
Ergédnzungs- und Synergiepotentiale auszuschipfen. Andererseits
wachst aber auch di¢ Gefahr, daB es zu unerwiinschten Ubernzhmen
kommt (sog. unfrien*ly take-overs). Sie wirken sich zum Schaden
der betroffenen Untérnehmen aus. RegelmaBig werden sie durch den
verdeckten Erwerb vén Aktien bei Aktiengesellschaften eingelei-
tet. Der erworbene herrschende EinfluB wird dann dazu genutzt,
gewachsene Unternehmensstrukturen zu zerschlagen und Betriebstei-
le anschliefend gewinnbringend zu verduBern. Das kann zum Verlust
von Standort und Arbeitspldtzen fihren.

Es besteht deshalb ein Bedirfnis, daB sich anbahnende Verflech-
tungen offengelegt werden, um einer unerwiinschten Ubernahme

entgegentreten zu kdnnen.

Das Aktiengesetz (§§ 20 ff. AktG) schreibt Mitteilungspflichten
fir Unternehmen vor, denen mehr als 25 % der Aktien einer Aktien-
gesellschaft gehdren, damit Aktiondre, Offentlichkeit und Unter-

nehmensleitung Uber bestehende oder geplante Konzernverbindungen
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besser unterrichtet sind und die Machtverhdltnisse in der Gesell-

schaft deutlich hervortreten.

Demgegeniber sieht die EG-Informationsrichtlinie bei bdrsenno-
tierten Aktiengesellschaften bereits entsprechende Mitteilungs-
und Verdffentlichungspflichten vor, wenn Aktien erworben oder
verduBert werden, die eine Schwelle von 10 ¥ erreichen, Uberstei-
gen oder unterschreiten. Dabei sind in bestimmten F&llen abge-
stimmten Verhaltens die Beteiligungen der Handelnden zusammenzu-
rechnen. AuBerdem unterliegen der Meldepflicht auch Personen, die
nicht Unternehmen sind. Die Richtlinie 18Bt niedrigere Melde-
schwellen -z.B. 5 % oder 3 ¥ - ausdricklich zu.

In anderen EG-Stasaten gibt es untere Meldeschwellen von z.B. 2 %,
3 % bzw. 5 %, die teilweise auf Gesellschaftsrecht, teilweise auf
Kapitalmarktrecht beruhen.

Die Umsetzung der Richtlinie bietet - ungeachtet ihres vorherr-
schenden Grundgedankens, auf den Bdrsenmdrkten in der Europdi-
schen Gemeinschaft einen vergleichbaren Anlegerschutz zu gewahr-
leisten - betroffenan bdrsennotierten Aktiengesellschaften die
Mdglichkeit, frﬂhzeitig und damit wirkungsvoller entsprechende
AbwehrmaBnahmen gegén eine unerwiinschte Ubernahme zu planen und

zu treffen.

Die Richtlinie hatte zum 01.01.1991 umgesetzt sein missen.
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BeschiuB

des Bundesrates

Zur

EntschlieBung des Bundesrates zur Umsetzung der Richtlinie des
Rates ilber die bei Erwerb und Veriduferung einer bedeutenden
Beteiligung an einer bdrsennotierten Gesellschaft zu verdffent-
lichenden Informationen vom 12.12.1988 - EG-Informationsricht-
linie - in deutsches Recht

Der Bundesrat hat in seiner 636. Sitzung am 8. November 1991

beschlossen, die aus der Anlage ersichtliche EntschlieBung zu
fassen.
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Bundesrates

zur Umsetzung der Richtlinie des Rates
iiber die bei Erwerb und VeriuBerung

einer bedeutenden Beteiligung
an einer bdrsennotierten Gesellschaft

zu verdffentlichenden Informationen vom 12.12.1988
- EG-Informationsrichtlinie -
"in deutsches Recht

Die Bundesregierung wird aufgefordert, durch eine entsprechende
Gesetzesinitiative unverziglich die Umsetzung der EG-Informati-
onsrichtlinie in deutsches Recht herbeizufihren,

Begrundung

Zunehmender Wettbewerbsdruck im europédischen und internationalen
Maflstab fdrdert das Bestreben, durch Ubernahme von Unternehmen
Ergédnzungs- und Synergiepotentiale auszuschdpfen. Andererseits
wachst aber auch die Gefahr, daB es zu unerwiUnschten (Ubernahmen
kommt (sog. unfriendly take-overs). Sie wirken sich zum Schaden
der betroffenen Unternehmen aus. Hegelﬁéﬂig werden sie durch den
verdeckten Erwerb von Aktien bei Aktiengesellschaften eingelei-
tet. Der erworbene herrschende EinfluB wird dann dazu genutzt,
gewachsene Unternehmensstrukturen zu zerschlagen und Betriebstei-

le anschliefBend gewinnbringend zu ver&uBern. Das kann zum Verlust
von Standort und Arbeitspldtzen fihren.

Es besteht deshalb ein Bedirfnis, daB sich anbahnende Verflech-

tungen offengelegt werden, um einer unerwinschten Ubernahme
entgegentreten zu kdnnen.



Das Aktiengesetz (§§ 20 ff. AktG) schreibt Mitteilungspflichten
£5r Unternehmen vor, denen mehr als 25 % der Aktien einer Aktien-
gesellschaft gehoren, damit Aktionare, fffentlichkeit und Unter-
nehmensleitung Gber bestehende oder geplante Konzernverbindungen
besser unterrichtet sind und die Machtverhdltnisse in der Gesell-
schaft deutlich hervortreten.

Demgegeniber sieht die EG-Informationsrichtlinie bei bérsenno-
tierten Aktiengesellschaften bereits entsprechende Mitteilungs-
und Veréffentlichungspflichten vor, wenn Aktien erworben oder
verduBert werden, die eine Schwelle von 10 % erreichen, iUberstei-
gen oder unterschreiten. Dabei sind in bestimmten Fdllen abge-
stimmten Verhaltens die Beteiligungen der Handelnden zusammenzu-
rechnen. AuBerdem unterliegen der Meldepflicht auch Personen, die
nicht Unternehmen sind. Die Richtlinie 1483t niedrigere Melde-
schwellen -2.B. 5 % oder 3 % - ausdricklich zu.

In anderen EG-Staaten gibt es untere Meldeschwellen von z.8., 2 %,
3 % bzw. 5 %, die teilweise auf Gesellschaftsrecht, teilweise auf
Kapitalmarktrecht bervhen,

O0ie Umsetzung der Richtlinie bietet - ungeachtet ihres vorherr-
schenden Grundgedankens, auf den Borsenmirkten in der Europai-
schen Gemeinschaft einen vergleichbaren Anlegerschutz zu gewahr-
leisten - betroffenen bdrsennotierten Aktiengesellschaften die
Méglichkeit, frihzeitig und damit wirkungsvoller entsprechende

AbwehrmaBnahmen gegen eine unerwinschte Ubernanme 2u planen und
zu treffen.

Die Richtlinie h&tte zum 01.01.1991 umgesetzt sein miUssen.



