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A. Zielsetzung

Umsetzung der Yorschriften der Richtlinie 87/102 EWG zur Angleichung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten ilber den Ver-
braucherkredit vom 22. Dezember 1986, gedndert durch die Richtlinie
90/88 EWG vom 22. Februar 1990 betr. effektiver Jahreszins.

B. Lésung

Neufassung des § 4 PAngV.

C. Alternativen

Keine

D. Kosten

Bund, Linder und Gemeinden werden durch die Verordnung nicht mit Kosten
belastet.
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Verordnung

des Bundesministers fir Wirtschaft

Erste Verordnung zur Anderung der Preisangabenverordnung

Der Chef
des Bundeskanzleramtes Bonn, den 27. Januar 1992
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An den
Prisidenten des Bundesrates

Hiermit libersende ich die von dem Bundesminister fiir Wirtschaft zu er-
lassende

Erste Verordnung zur Anderung der Preisangaben-
verordnung

mit Begrilndung und Yorblatt.

Ich bitte, die Zustimmung des Bundesrates aufgrund des Artikels 80 Abs. 2
des Grundgesetzes herbeizuflihren,

ki

Friedrich Bohl
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Erste Verordnung zur Anderung der Preisangabenverordnung

Vom

Auf Grund des § 1 des Preisangabengesetzes vom 3. Dezember 1984
(BGBl. I S. 1429) verordnet der Bundesminister fiur Wirtschaft:

Artikel 1

§ 4 der Preisangabenverordnung vom 14. Mirz 1985 (BGBl. I S. 580)
wird wie folgt gefagt:

(1)

(2)

§ 4
Kredite

Bei Krediten sind als Preis die Gesamtkosten als jahrlicher
Vomhundertsatz des Kredits anzugeben und als "effektiver
Jahreszins® oder, wenn eine Anderung des Zinssatzes oder
anderer preisbestimmender Faktoren vorbehalten ist (§ 1

Abs. 4), als "anfinglicher effektiver Jahreszins" zu bezeich-
nen. Zusammen mit dem anfinglichen effektiven Jahreszins ist
anzugeben, wann preisbestimmende Faktoren geindert werden
kénnen und auf welchen Zeitraum Belastungen, die sich aus
einer nicht vollstindigen Auszahlung des Kreditbetrages oder
aus einem Zuschlag zum Kreditbetrag ergeben, zum Zwecke der

Preisangaben verrechnet worden sind.

Der anzugebende Vomhundertsatz gemif Absatz 1 beziffert den
Zinssatz, mit dem sich der Kredit bei regelmiaBigem Kreditver-
lauf, ausgehend von den tatsichlichen Zahlungen des Kreditge-
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bers und des Kreditnehmers, auf der Grundlage taggenauer
Verrechnung aller Leistungen und nachschiissiger Zinsbelastung
gemiB § 608 BGB staffelmiBig abrechnen last.

Bei der Berechnung des anfinglichen effektiven Jahreszinses
sind die zum Zeitpunkt des Angebots oder der Werbung gelten-
den preisbestimmenden Faktoren zugrundezulegen. Er ist mit

der im Kreditgewerbe iiblichen Genauigkeit zu berechnen.

In die Berechnung des anzugebenden Vomhundertsatzes sind die
Gesamtkosten des Kredits fiir den Kreditnehmer einschlieBlich
etwaiger Vermittlungskosten mit Ausnahme folgender Kosten

einzubeziehen:

l. Kosten, die vom Kreditnehmer bei Nichterfiillung seiner

Verpflichtungen aus dem Kreditvertrag zu tragen sind;

2. Kosten mit Ausnahme des Kaufpreises, die vom Kreditnehmer
beim Erwerb von Waren oder Dienstleistungen unabhangig
davon zu tragen sind, ob es sich um ein Bar- oder Kredit-
geschdft handelt;

3. Uberweisungskosten sowie die Kosten fir die Fiihrung eines
Kontos, das fiir die Tilgungszahlung im Rahmen der Riickzah-
lung des Kredits sowie fiir die Zahlung von Zinsen und
sonstigen Kosten dienen soll, es sei denn, der Kredit-
nehmer hat hierbei keine angemessene Wahlfreiheit und
diese Kosten sind ungewshnlich hoch; diese Bestimmung gilt
jedoch nicht fiir die Inkassokosten dieser Riickzahlungen
oder Zahlungen, unabhingig davon, ob sie in bar oder auf

eine andere Weise erhoben werden;

4. Mitgliedsbeitrige fiir Vereine oder Gruppen, die sich aus
anderen Vereinbarungen als dem Kreditvertrag ergeben,

obwohl sie sich auf die Kreditbedingungen auswirken;

5. Kosten fiir Versicherungen oder Sicherheiten; es werden
jedoch die Kosten einer Versicherung einbezogen, die die
Rickzahlung an den Darlehensgeber bei Tod, Invaliditit,
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Krankheit oder Arbeitslosigkeit des Kreditnehmers zum Ziel
haben, iiber einen Betrag, der hochstens dem Gesamtbetrag
des Kredits, eipschliealich zinsen und sonstigen Kosten,
entspricht, und die der Darlehensgeber zwingend als Bedin-
gung fiir die Gewihrung des Kredits vorschreibt.

Ist eine Anderung des Zinssatzes oder sonstiger in die Berech-

nung des anzugebenden Vomhundertsatzes einzubeziehender
Kosten vorbehalten und ist ihre zahlenmiBige Bestimmung im

Zeitpunkt der Berechnung des anzugebenden Vomhundertsatzes
nicht moglich, so wird bei der Berechnung von der Annahme
ausgegangen, daB der Zinssatz und die sonstigen Kosten gemes-
sen an der urspriinglichen Hohe fest bleiben und bis zum Ende

des Kreditvertrages gelten.

Erforderlichenfalls ist bei der Berechnung des anzugebenden

Vomhundertsatzes von folgenden Annahmen auszugehen:

1. Ist keine Darlehensobergrenze vorgesehen, entspricht der

Betrag des gewdhrten Kredits 4.000 Deutsche Mark;

2. ist kein Zeitplan fir die Tilgung festgelegt worden und
ergibt sich ein solcher nicht aus den Vertragsbestimmungen
oder aus den Zahlungsmodalititen, so betrigt die Kredit-

laufzeit ein Jahr;

3. vorbehaltlich einer gegenteiligen Bestimmung gilt, wenn
mehrere Termine fiir die Aus- oder Riickzahlung vorgesehen
sind, sowohl die Auszahlung als auch die Riickzahlung des
Darlehens als zu dem Zeitpunkt erfolgt, der als frithestmog-

licher Zeitpunkt vorgesehen ist.

Bei einer vertraglich mdglichen Neufestsetzung der Kondi-
tionen eines Kredits ist der effektive oder anfangliche

effektive Jahreszins anzugeben.

Wird die Gewihrung eines Kredits allgemein von einer Mit-
gliedschaft oder vom AbschluB einer Versicherung abhiangig
gemacht, so ist dies anzugeben.
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Bei Bauspardarlehen ist bei der Berechnung des anzugebenden
Vomhundertsatzes davon auszugehen, ddB8 im Zeitpunkt der
Kreditauszahlung das vertragliche Mindestsparguthaben ange-
spart ist. Von der AbschluBgebiihr ist im Zweifel lediglich
der Teil zu beriicksichtigen, der auf den Darlehensanteil der
Badsparsumme entfdllt. Bei Krediten, die der Vor- oder Zwi-
schenfinanzierung von Leistungen einer Bausparkasse aus
Bausparvertrigen dienen und deren preisbestimmende Faktoren

bis zur Zuteilung unveranderbar sind, ist als Laufzeit von
den Zuteilungsfristen auszugehen, die sich aus der Zielbe-

wertungszahl fiir Bausparvertrige gleicher Art ergeben.

Bei Krediten, die auf einem laufenden Konto zur Verfiigung
gestellt werden, sind abweichend von Absatz 1 der Zinssat:z
pro Jahr und die Zinsbelastungsperiode anzugeben, wenn diese
nicht kiirzer als drei Monate ist und keine weiteren Kredit-
kosten anfallen.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am 1. Januar 1993 in Kraft.

Der Bundesrat hat zugestimmt.

Bonn,

den

Der Bundesminister fir Wirtschaft
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Begriindung

A. Allgemeiner Teil

1. Der Rat der Europidischen Gemeinschaften hat am
22. Februar 1990 die Richtlinie 90/88/EWG zur Anderung der
Richtlinie 87/102/EWG zur Angleichung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften der Mitgliedstaaten iiber den Verbrau-
cherkredit (Verbraucherkreditrichtlinie; VerbrKrRL) be-
schlossen. Wichtigster MaBstab fiir den Preisvergleich von
Krediten ist der effektive Jahreszins; seine Angabe ist
durch Art. 1 Abs. 1 Buchstabe e der VerbrKrRL vorgeschrie-
ben. Eine einheitliche Berechnungsmethode ist EG-rechtlich
noch nicht verbindlich festgelegt; bis zu einer spdteren
Harmonisierung kénnen die Mitgliedstaaten, in denen vor dem
1. Mirz 1990 Rechtsvorschriften iiber die Verwendung einer
anderen mathematischen Formel fiir die Berechnung des effek-
tiven Jahreszinses als der im Anhang II der VerbrKrRL
wiedergegebenen Formel bestanden haben, diese Rechtsvor-
schriften bis zum 31. Dezember 1995 weiter anwenden. In der
Bundesrepublik Deutschland ist eine solche andere Berech-
nungsmethode im § 4 Abs. 2 der PAngV vom 14. Mirz 1985

vorgeschrieben; diese Berechnungsmethode wird beibehalten.

2. Fiir die Berechnung des effektiven Jahreszinses sind nach
Art. 1 a Abs. 2 der VerbrKrRL die Gesamtkosten des Kredits
mit Ausnahme bestimmter, in Abs. 2, Nr. 1 bis 5 im einzel-
nen festgelegter Kosten, maBgebend. Dariiber hinaus werden
im Art. 1 a Abs. 6 und 7 VerbrKrRL weitere spezifizierte Be-
rechnungsvorgaben festgelegt, soweit es sich um Kredite mit
variablen oder unbestimmten GriBen (Zinssatz, Kreditbetrag,
Kreditlaufzeit, Riickzahlungstermine) handelt. Diese Vor-

schriften finden im § 4 PAngV keine Entsprechung; dement-
sprechend ist dessen Anpassung bis spdtestens zum

31. Dezember 1992 erforderlich.
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Die Anderungsverordnung nimmt diese Anpassung in der Weisc
vor, daB § 4 PAngV unter Beriicksichtigung der in der
VerbrKrRL maBgebenden Bestimmungen fiir die Berechnung des

effektiven Jahreszinses neu gefaft wird.

Dariiber hinaus wird fir Kredite mit einer vertraglich
moglichen Neufestsetzung der Kreditkonditionen die Angabe
des effektiven oder des anfinglichen effektiven Jahres-

zinses im Interesse des Verbrauchers vorgeschrieben.

3. Bund, Linder und Gemeinden werden durch die Verordnung mit
Kosten nicht belastet. Die Neuregelung der Preisangabe bei
Krediten kann in Einzelfallen zu nicht quantifizierbaren'zu-
siatzlichen Kosten fiir die Kreditgeber fihren, die, gemessen
an den Gesamtkosten des Kreditgewerbes, jedoch geringfiigig
sind. Dies hat beim Verbraucherkredit tendenziell Preis-
erhchungen zur Folge. Andererseits fuhren die erweiterten
Berechnungsvorschriften fiir den effektiven Jahreszins 2zu
mehr Transparenz fiir den Verbraucher und damit verstarktem
Wettbewerb beim Verbraucherkredit. Das wirkt sich tenden-
ziell preisstabilisierend aus. Insgesamt sind daher keine
meBbaren Auswirkungen auf das Preisniveau, insbesondere auf

das Verbraucherpreisniveau, zu erwarten.

B. Einzelbegriindung

Zu Artikel 1
Kredite

Zu § 4 Abs. 1

Diese Vorschrift sieht in Ubereinstimmung mit Art. 1 Abs. 1
Buchstabe e VerbrKrRL vor, daf als Preis die Gesamtkosten als
jahrlicher Vomhundertsatz des Kredits anzugeben und als "effek-

tiver Jahreszins™ zu bezeichnen sind. Die Verwendung des
Begriffs "Gesamtkosten® statt des bisher verwandten Begriffs

"Gesamtbelastung” bedeutet keine materielle Anderung.
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Die iiber die VerbrKrRL hinausgehende Differenzierung, da8 die
jahrlichen Gesamtkosten des Kredits, ausgedrickt als Vomhun-
dertsatz des Kredits, als 'anféng{icher effektiver Jahreszins®
zu bezeichnen ist, wenn eine Anderung des Zinssatzes oder
anderer preisbestimmender Faktoren vorbehalten ist, hat sich
bewihrt und wird daher beibehalten (vgl. dazu Begrindung zu
§ 4 Abs. 1 PAngV vom 14. Mirz 1985).

§ 4 Abs. 1 Satz 2 verlangt neben den anfinglichen effektiven
Jahreszins und der Angabe, wann preisbestimmende Faktoren
geindert werden konnen, eine ausdrickliche Angabe, wenn Be-
lastungen aus einer nicht vollstandigen Auszahlung des Kredit-
betrages oder einem Zuschlag zum Kreditbetrag in den anfang-
lichen effektiven Jahreszins eingerechnet wurden. Fir diesen
Fall muB ersichtlich sein, auf welchen Zeitraum diese Belastun-

gen verrechnet wurden.

Zu § 4 Abs. 2

Diese Vorschrift legt die anzuwendende Rechenmethode (sog.
360-Tage-Methode) fest und stellt nit den Hinweis auf die 1in
§ 608 BGB enthaltene Regelung klar, da8 bei unterjihrigen
zahlungen mit einfachem Zins (d.h. nicht mit Zinseszins) zu
rechnen ist. Danach wird der Monat mit 30, das Jahr mit 360
Tagen gerechnet. Ratenrundungen sind in dem Umfang hinzuneh-
men, der fir die Verwenduﬁg von Tabellenwerken oder vorpro-
grammierten Rechnern unabdingbar ist. Die bisherige Berech-
nungsmethode fir den anzugebenden vomhundertsatz ist zundchst
weiter anzuwenden, da eine einheitliche, EG-rechtlich verbind-
liche Methode noch nicht festgelegt ist.

Fir die Rechengenauigkeit wird auf die langjahrige Praxis im

deutschen Kreditgewerbe verwiesen.

Zu § 4 Abs. 3

Absatz 3 bestimmt - ausgehend von der Systematik des Art. 1l a
Abs. 2 VerbrKrRL -, das die bei der Berechnung des anzugeben-



den Vomhundertsatzes zu beriicksichtigenden Kosten des Kredits
durch die Angabe der nicht einzubeziehenden Kosten festgelegt
werden. Diese sind in den Nrn. 1 bis 5 enumerativ aufgefiihrt.
Abweichend von der bisherigen Regelung in § 4 PAngV sind in
die Berechnung des anzugebenden Vomhundertsatzes zukiinftig
auch die Kosten einer Versicherung, mit der die Riickzahlung
des Kredits gesichert werden soll, und die der Darlehensgeber
zwingend als Bedingung fiir die Gewahrung des Kredits vor-
schreibt, einzubeziehen. Der Anwendungsbereich des § 4 Abs. 3
Nr. 5 entspricht insoweit den Vorgab;n des Art. 1 a Abs. 2

Nr. 5 VerbrKrRL. Den Lindern obliegt es, das mit dieser Vor-
schrift verfolgte Ziel in Verwaltungsvorschriften zu verdeut-
lichen. Die Kosten einer derartigen Restschuldversicherung
sind von den persdnlichen Verhaltnissen des einzelnen Kre-
ditaehmers (Alter, Gesundheitszustand etc.) abhiangig. Sie kon-
nen regelmiBig zwar in der Angebotsphase, nicht aber in der
Werbephase ermittelt werden. Dementsprechend ist die Berech-
nung des anzugebenden Vomhundertsatzes in der Werbephase
anhand von reprasentativen Beispielen vorzunehmen {vgl. Art. 3
der Richtlinie 87/102/EWG).

Zu § 4 Abs. 4

Absatz 4 legt spezifizierte Berechnungsvorgaben fest, soweit
es sich um Kredite mit variablen oder unbestimmten Grofen
{Zinssatz, Kreditbetrag, sonstige Kosten) handelt.
Belastungen des Verbrauchers, die sich aus einer nicht voll-
stindigen Auszahlung des Kreditbetrages oder aus einem Zu-
schlag zum Kreditbetrag ergeben und nur einen Teilabschnitt
der gesamten Kreditlaufzeit betreffen, sind fir die weiteren
Teilabschnitte jeweils erneut einzurechnen. Zulissig ist auch,
dag die Berechnung des anzugebenden Vomhundertsatzes nur fir
den ersten Teilabschnitt erfolgt und dabei die am Ende dieses
Teilabschnittes bestehende Restschuld angesetzt wird.

Sind ~ wie in der Praxis (z.B. bei Annuititendarlehen) haufig

vorkommend - nicht linear wirkende preisbestimmende Faktoren
zu beriicksichtigen, so kommt allerdings nur die zuletzt ge-
nannte Vorgehensweise in Betracht.
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Zu § 4 Abs. 5

Diese Vorschrift legt spezifizie:iec Berechnungsvorgaben fest,
soweit es sich um Kredite handelt, in denen keine Darlehens-
obergrenze oder kein Tilgungszeitplan oder mehrere Termine fir

die Aus- oder Riickzahlung vorgesehen sind.

Zu § 4 Abs. 6

Diese Vorschrift bestimmt, daB bei einer vertraglich méglichen
Neufestsetzung der Konditionen eines Kredits der effektive
oder der anfingliche effektive Jahreszins anzugeben ist, um
dem Kreditnehmer in diesen Fillen die Auswahl zwischen ver-

schiedenen Konditionen zu erleichtern.

Zu § 4 Abs. 7

Absatz 7 entspricht dem Wortlaut des bisherigen § 4 Abs. 3. Er
schreibt iiber die in § 4 Abs. 3 Nr. 5 (neu) geregelte Einbezie-
hung von Versicherungen in die Berechnung des anzugebenden
Vomhundertsatzes zusitzlich eine spezielle Angabepflicht fir
die Mitgliedschaft oder den AbschluB einer Versicherung vor,

von denen die Gewihrung des Kredits abhdngig gemacht wird.

Zu § 4 Abs. 8

Absatz 8 entspricht dem Wortlaut des bisherigen § 4 Abs. 4.
Bei AbschluB des Bausparvertrages ergibt sich fiir die Verrech-
nung einer obligatorischen Restschuldversicherung aus § 4 Abs.
5 Nr. 3, daB beziiglich des Alters des Versicherten im Zwei-
felsfall vom Zeitpunkt des Ablaufs der Mindestwartezeit auszu-

gehen ist. Die zugrunde zu legende Versicherungssumme ergibt
sich im Zweifel aus § 4 Abs. 8 Satz 1. Im Gibrigen wird auf die
bisherige Begriindung verwiesen.
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Zu § 4 Abs. 9

Absatz 9 entspricht dem wWortlaut des bisherigen §- 4 Abs. 5;

insoweit wird auf die bisherige Begriindung dazu verwiesen.

Zu Artikel 2
Inkrafttreten

Fiir das Inkrafttreten der Verordnung ist unter Beriicksichti-
gung des Art. 2 der VerbrKrRL eine angemessene Ubergangsfrist
vorzusehen, um dem Kreditgewerbe die Umstellung auf die neuen

Vorschriften zu ermdglichen.
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Der Bundesrat hat in seiner 640. Sitzung am 13. Mdrz 1992
beschlossen, der Verordnung gemdl Artikel 80 Abs. 2 des
Grundgesetzes zuzustimmen.
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