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EntschlieBung zum ersten Jahresbericht uber die Titigkeit des Ausschusses der
Prisidenten der Zentralbanken sowie ilber die monetire und finanzielle Lage in
der Gemeinschaft (Juli 1950 - Dezember 1991)

Das Europdische Parlament,

in Kenntnis des ersten Jahresberichts des Ausschusses der Prdsidenten der
Zentralbanken (C3-0212/92),

vom AusschuBl der Prisidenten der Zentralbanken unterrichtet gemdB Artikel 3
des Beschlusses 64/300/EWG des Rates iiber die Zusammenarbeit zwischen den
zentralbanken der Mitgliedstaaten der Eurcopdischen Wirtschaftsgeme%nschaft,
gedndert durch den BeschluB 90/142/EWG dés Rates vom 12. Marz 1990,

unter Hinweis auf seine E?tschlieBung vom 7. April 1992 zu den Ergebnissen
der Regierungskonferenzen ,

in Kenntnis des Berichts des Ausschusses flir Wirtschaft, Wwdhrung und
Industriepolitik (A3-0392/92),

. begriiBt den vom AusschuB der Prdsidenten der Zentralbanken vorgelegten ersten

Jahresbericht, der die Entwicklungen in den ersten eineinhalb Jahren der am
1. Juli 1990 eingeleiteten ersten Stufe der WWU abdeckt, verweist jedoch auf
die nachstehenden Ausfihrungen;

Koordinierung der Geldpolitik

2.

verweist darauf, daB die fortschreitende Verwirklichung eines Binnenmarktes
fiir Waren, Kapital und Dienstleistungen, die Liberalisierung von Kapital-
transaktionen, die Integration der Finanzmirkte und das Europdische wahrungs-
system ein groBeres MaB an Kooperation zwischen den nationalen Geldpolitiken
herbeigefiilhrt haben; bedauert jedoch, daB sich diese Kooperation in Anbe-
tracht der hohen Inflationsrate in der Gemeinschaft nicht in einem Mecha-
nismus zur effektiven Kontrolle der Preisstabilitdt niedergeschlagen hat;
stellt fest, daB die Inflationsrate mittlerweile riickldufig ist (durch-
schnittlicher Anstieg der Verbraucherpreise um 5,1% im Jahre 1991 gegeniiber
5,7% im Jahre 1990);

. unterstreicht, daB fiir einen dermaBen begrenzten Fortschritt in Richtung

Preisstabilitit eine Reihe von Faktoren verantwortlich sind, von denen sich
einige dem EinfluB der Wihrungsbehérden entziehen, ist jedoch der Auffassung,
daB einige von ihnen das Ergebnis unterschiedlicher Strategien und Priori-
taten der Mitgliedstaaten auf dem Gebiet der Geldpolitik sind, die wiederum
zu einer unterschiedlichen Kombination verschiedener Politikinstrumente
(policy mix) fithren; stimmt der Auffassung zu, daB die Geldpolitik allein

ABl. Nr. L 78 vom 24.03.1990, 8. 25,

2 ABl. Nr. C 125 vom 18.05.1992, S. 81.
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keine Preisstabilitdt garantieren kann, da eine starke Interdependenz
zwischen Geld-, Finanz- und Einkommenspolitik besteht; ist daher der Auf-
fassung, daB eine bessere Koordinierung dieser Politiken als Voraussetzung
fir eine erfolgreiche Durchfiihrung von Konvergenzprogrammen und die Vor-
bereitung der zweiten Stufe der WWU erforderlich ist;

. hidlt es fiir wichtig, daB Preisstabilitdt im Jahresbericht als Voraussetzung
fiir ein stabiles Wirtschaftswachstum.ynd soziale Gerechtigkeit betont wird;
stellt jedoch mit Bedauern fest, daB die  Arbeitslosenrate von 8,4% im Jahre
1990 auf 8,6% im Jahre 1991 angestiegen ist und fir 1992 mit einem weiteren
Anstieg auf 9,1% gerechnet wird, wdhrend gleichzeitig das reale Wachstum des
BIP von 3,6% im Jahre 1989 auf 2,8% im Jahre 1990 und %,1% im Jahre 199
zuriickgegangen ist; ist sich jedoch der Tatsache bewuBt, daB die Instrumente
der Geldpolitik allein nicht zur Bewdltigung der Arbeitslosigkeit ausreichen;

. kann nicht eingehen, daB eine effektive Koordinierung der nationalen Geld-
pelitiken allein mit Hilfe traditioneller Instrumente und Methoden erreicht
werden kann;

. unterstreicht die im Jahresbericht bekundete legitime Besorgnis iliber den
Anstieg des zusammengefaBten Haushaltsdefizits in der EG, das 1990 4,5% des
nominalen BIP ausmachte und sich 1991 in etwa auf dem gleichen Stand bewegte;
stellt mit Sorge fest, daB auch 1992 die Neuverschuldung der &Sffentlichen
Hand in einigen Mitgliedstaaten nicht zurlickgehen wird; erkennt die Not-
wendigkeit an, zwischen Regierungsausgaben fur Investitionen in Infrastruk-
turen, Anlagen und Humankapital, bei denen eine Zunahme der Defizite 2zu
rechtfertigen ist, und konsumorientierten Ausgaben zu unterscheiden; weist
allerdings darauf hin, daB der internationale finanzpoclitische Wettbewerb mit
Hilfe der Steuerpolitik nicht zur Verringerung der Defizite beigetragen hat;
unterstreicht die Notwendigkeit, eine Hochstgrenze fir Defizite einzuhalten
und dazu schrittweise das im Vertrag liber die Europidische Union festgelegte
Verfahren fiir den Fall ilibermdBiger Defizite zur Anwendung zu bringen;

. bekundet seine Besorgnis dariiber, daB sich die gesamtwirtschaftliche Brutto-

sparquote in der Gemeinschaft weiterhin bei etwa 20% des BIP bewegt, widhrend
Japan eine entsprechende Quote von ca. 34,5% aufweist;

. ersucht den AusschuB der Prisidenten der Zentralbanken, seine Auffassung zu

dem in Maastricht vereinbarten WWU-Vertrag und den Risiken darzulegen, die
von einer Wirtschaftspolitik der Mitgliedstaaten zu erwarten ist, die darauf
gerichtet ist, die Konvergenzkriterien zu erfiillen, und fordert Vorschlige
ein, wie diese Risiken zu vermeiden sein werden;

. glaubt, daB eine Vorausbewertung der nationalen Geldpolitiken und eine
nachtragliche Uberwachung wirksame MaBnahmen sein kénnten, sofern man sich
auf gemeinsame Grundsitze fiir die Verwirklichung einer gemeinsamen euro-
piischen Geldpolitik einigt, die folgendes regeln helfen soll:

a) die Festlegung einer Reihe gemeinsam vereinbarter indikatoren zur Bestim-
mung der eurcpdischen Geldmengé,

b) ein effizientes europdisches Modell zur Durchfithrung einer gemeinsamen und
an der tdglichen Praxis orientierten Geldpolitik, die bereits weit im
Vorfeld der dritten Stufe der WWU vereinbart werden muB, statt der drei
widerspriichlichen Modelle, wie sie derzeit praktiziert werden (dezentra-
lisiertes System, System der Riickkaufsvereinbarungen und die Gestaltung
der Geldpolitik durch Diskontbanken),



10.

11.
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c) eine Harmonisierung des mittelfristigen geldpolitischen Instrumentariums
zwecks Festlegung eines einheitlichen und gemeinsamen Zinsniveaus und der
Geldmenge, beispielsweise eine europidische Mindestreservepflicht;

hilt es fiir erforderlich, daB Geldmarktoperationen dezentral von den
nationalen Notenbanken ausgefiihrt werden;

vertritt die Auffassung, daB die Faktoren, die zur Straffung des geldpoliti-
schen Kurses beigetragen und zu hohen kurzfristigen 2insen gefihrt haben
(Golfkrieg, Entwicklungen in Mittel- und Osteuropa, deutsche Vereinigung und
Blpreisanstieg), heute scheinbar an EinfluB verloren haben; macht auf das
geringe wirtschaftliche Wachstum und die Turbulenzen auf den Finanzmidrkten
sowie das immer noch bestehende Inflationsrisiko aufmerksam, das einer Zins-
senkung im Wege steht; glaubt, daB eine koordinierte Aktion zur Senkung der
kurzfristigen Zinssdtze Signalwirkung haben und die Absicht der Wihrungs-
behdrden bekunden wiirde, EinfluB auf die lingerfristigen Zinssdtze zu nehmen;
glaubt, daB diese Zingsdtze vor dem Eintritt in die dritte Stufe der WWU auf
dem niedrigstméglichen mit Stabilitdt zu vereinbarenden Niveau angeglichen
werden sollten und so ein fiir die Fdrderung von Investitionen und die
Schaffung neuer Arbeitsplidtze glnstiges Klima des Vertrauens geschaffen
werden konnte;

bekundet sein MiBfallen dariiber, daB der AusschuB der Zentralbankprisidenten
ungeachtet der Erweiterung seines Mandats um eine zweite wichtige Aufgabe -
nimlich Konsultationen mit den nationalen Zentralbanken uber Faktoren, die
sich auf die Stabilitit der Finanzinstitute und -mirkte auswirken - in seinem
Jahresbericht weder ausfiihrlich auf die Bankenaufsicht eingeht noch angibt,
wie eine gemeinsame Bankenaufsicht geschaffen werden kénnte; fordert den
AusschuBl auf,

a) die Richtlinie {iber die angemessene Kapitalausstattung und die Richtlinie
{iber Investitionsdienstleistungen im Kontext der zweiten Stufe der WWU und
in Verbindung mit der zweiten Bankenrichtlinie einer Uberprifung zu unter-
ziehen, .

b) zu priifen, welche Konsequenzen sich aus den Aktivititen intermaticnal
operierender Banken wie BCCI fir die Bankenaufsicht ergeben,

c) die Aufsichtsbestimmungen fiir internationale Mischkonzerne, zu denen eine
Bank gehdrt, zu iliberpriifen;

Wirtschaftlicher Hintergrund der Geldpolitik

12,

13.

glaubt, daB die wechselseitige Abhingigkeit von Wirtschafts- und Geldpolitik
dafiir spricht, daB die Mitgliedstaaten und die Gemeinschaft den Einsatz einer
geeigneten Kombination wirtschaftspolitischer Instrumente vorschlagen und zur
Ausfithrung bringen und sich dazu der multilateralen {iberwachung bedienen
sollten, die der tatsichlichen Wirtschaftsleistung sehr viel stidrker Rechnung
tragen muB; weist drauf hin, daB die multilaterale f{lberwachung verstarkt
wirde, wenn sie eine "konzertierte Aktion" der Regierungen und der Gemein-
schaft mit den Sozialpartnern umfaBt mit dem Ziel, die Wettbewerbsfahigkeit
der Gemeinschaft zu steigern und dén sozialen Frieden zu bewahren;

nimmt mit Bedauern die negative Entwicklung des Welthandels und der Uruguay-
Runde des GATT zur Kenntnis, die Riickwirkungen auf den Zustand der wirtschaft
in der EG hat; weist mit Nachdruck darauf hin, daB sich die Regierungen in
der EG der mdglichen Instabilitidt aufgrund einer solchen Situation bewuBt
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werden und zu einer konzertierten Aktion bereit sein miissen, sobald sich eine
Abschwichung der Konjunktur abzeichnet;

14, nimmt die im Jahresbericht enthaltenen Hinweise zur Kenntnis, daB ein starker
Anstieg der Lohne und eine unangemessene finanzpolitische Konsolidierung ein
Hindernis fir eine stirkere nominale Konvergenz darstellen, weist jedoch
darauf hin, daB die Arbeitslosenraten im Falle einer nicht-expansiven
Finanzpolitik wdhrend des schwierigen Jahres 1990 in sdmtlichen Mitglied-
staaten Rekordhdhe erreicht und soziale Unruhen ausgelést hidtten; ist besorgt
Uber die Verschlechterung bei der Zuwachsrate der Beschdftigung, die 1951 nur
0,2% betrug und 1992 noch stidrker zurickgehen dirfte;

15. stellt mit Bedauern fest, daB die Wirtschaftszweige, die dem Wettbewerb des
Auslands ausgesetzt sind, Flexibilitédt bei den Lohnabschlissen gezeigt haben,
wihrend eine strukturbedingte Unbeweglichkeit in den besser geschiitzten
Wirtschaftszweigen dem ProzeB des Inflationsabbaus im Wege stand; erkennt
jedoch den wichtigen Beitrag der Sozialpartner an, iliber Tarifverhandlungen
Inflation und Produktivitdt zu beeinflussen;

16. verweist auf die negativen Folgen der gednderten Einkommensverteilung zugun-
sten hdherer Einkommensgruppen aufgrund entsprechender finanzpolitischer
Mafinahmen; betont, daB eine umfassende Einkommenspolitik erforderlich ist,
damit die Inflationsraten gesenkt werden, und diese Einkommenspolitik
simtliche Einkommensquellen erfassen sollte, statt daB man sich ausschlieB-
lich - wie im Bericht befilirwortet - auf Zuriickhaltung bei den Léhnen verldBt;

17. kritisiert, daB nicht geniigend Nachdruck auf die Notwendigkeit gelegt wird,
den ProzeB zur Verwirklichung der Unabhidngigkeit sdmtlicher nationaler
Zentralbanken direkt nach dem Beginn der zweiten Stufe der WWU einzuleiten;

EWS und ECU

18. stellt fest, daR die lange Periode der Wihrungsstabilitat im EWS einen
positiven Beitrag zum Wirtschaftswachstum geleistet und damit die Grundlage
fir den BeschluB iiber die WWU geschaffen hat; betrachtet mit Sorge, daB die
volkswirtschaftlichen Grunddaten der meisten Mitgliedstaaten nicht mehr den
Wechselkursen entsprachen und damit ein Realignment sowie ein temporidres
Ausscheiden Italiens und GroBSbritanniens aus dem Wechselkursmechanismus
erforderlich machten;

19, ist zutiefst besorgt dariiber, daB ein Rickgriff auf das Instrument der
Wechselkursanpassungen auf der Grundlage der WKM-Regeln zwecks Korrektur
wirtschaftlicher Grunddaten bestimmte Mitgliedstaaten veranlassen kdénnte,
eine Abwertung ihrer Wahrung zur Erlangung von Wettbewerbsvorteilen vorzu-
nehmen; glaubt, daB dies - auch wenn sich die betroffenen Linder voriiber-
gehend Erleichterung verschaffen - angesichts der weltumfassenden Mirkte die
Bemiihungen anderer Mitgliedstaaten um die Herstellung von Stabilitdt auf den
Finanzmirkten untergraben wiirde; :

20. betont, daB die Stabilitit der Wechselkurse im EWS gewahrt werden konnte,
wernin sie die wirtschaftlichen Grunddaten widerspiegeln; hidlt es deshalb fir
erforderlich, die Funktionsweise des EWS zu verstidrken, was mit Hilfe fol-
gender MaBnahmen gewdhrleistet werden kénnte: engere Zusammenarbeit zwischen
den Zentralbanken der Mitgliedstaaten zwecks Koordinierung der naticonalen
Zinssatzpolitik, verbesserte Kommunikation und Zusammenarbeit zwischen dem
Rat {Wirtschafts- und Finanzminister) und den Zentralbanken der Mitglied-
staaten sowie Einfilhrung neuer wirksamerer Leitlinien fiir die Regqulierung der
Geldmdrkte und insbesondere fiir den Einsatz geldpolitischer Instrumente zur
Bekdmpfung der Spekulation und ihrer destabilisierenden Effekte;



21,

22.
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hilt es fiir erforderlich, daB der Ausschuf der Zentralbankpriasidenten zur
Férderung einer stidrkeren Verwendung der ECU wdhrend der ersten und zweiten
Stufe der WWU - ehe sie zu einer eigenstidndigen Wiahrung wird - eine Reihe
von Initiativen ergreift mit dem 2Ziel, die Wertschitzung der ECU als
Instrument zur Absicherung gegen Wechselkurs- und 2Zinsrisiken weiter zu
steigern und den internationalen Status der ECU aufzuwerten;

bekriftigt die potentielle Rolle der ECU im Zuge der Bestrebungen um die
Einfithrung einer einheitlichen Wihrung, auch wenn sie im Vertragswerk von
Maastricht nicht als Parallelwdhrung anerkannt wird; weist darauf hin, daB8
es zu Instabilitidt auf den Geld- und Kapitalmidrkten kommen kdnnte, wenn die
Mechanismen zur Bankenaufsicht nicht greifen; fordert den AusschuB der
Zentralbankprisidenten zu diesem Zweck auf, die Konsequenzen fiir die Geldpo-
titik und die Stabilitit der Mirkte zu priifen und anschlieBend eine geeignete
Politik wvorzuschlagen;

Institutionelle Aspekte

23.

24.

25.

26.

27.

28.

betont die Notwendigkeit einer Parallelitdt von Politischer Union und WWU und
bekriftigt seine fritheren EntschlieBungen zu diesem Thema;

fordert den AusschuB der Zentralbankprdsidenten auf, die in Ziffer 11 seiner
vorgenannten EntschlieBung vom 7. April 1992 angeforderte Stellungnahme zu
der interinstitutionellen Vereinbarung vorzulegen;

fordert mehr Transparenz bei den BeschluBfassungsverfahren und der Durchfiih-
rung einer gemeinsamen Geldpolitik durch den AusschuB der Zentralbankpridsi-
denten sowie einen konstruktiven Dialog mit dem Europdischen Parlament mit
Blick auf die Durchfiihrung der ersten und zweiten sowie die Vorbereitung der
dritten Stufe der WWU;

glaubt, daB s=ich der AusschuB der Zentralbankpridsidenten zunehmend darum
bemiihen sollte, die breite Offentlichkeit {iber die im Zusammenhang mit dem
EWS verfolgte Politik und die Zukunftsaussichten der WWU zu unterrichten, um
zZu einem besseren Verstandnis und damit zur Akzeptanz des ECU und der WWU
beizutragen;

billigt den organisatorischen Aufbau des Ausschusses der Zentralbankprdsiden-
ten zur Vorbereitung der zweiten und dritten Stufe der WWU, der seine
gewachsene Verantwortung widerspiegelt; fordert den Vorsitzenden jedoch auf,
dem Europaischen Parlament alle Studien, Arbeitsdokuménte, Statistiken und
sonstiges Material von Bedeutung zu lbermitteln;

fordert den AusschuB auf, unverziglich Vorschlige zur Struktur, zur
Arbeitsorganisation und ihren Auswirkungen auf die Beschidftigten sowie zum
Sitz des EW! und der EZB vorzulegen; fordert die Mitgliedstaaten auf,
dringend tUber den Sitz des EWI und der EZB zu beschlieBen;

Internationale Beziehungen

29.

30.

begrii8t die vom AusschuB entwickelte Zusammenarbeit zwischen den nationalen
Zentralbanken und den Zentralbanken von Drittlandern und die damit erreichte
Einfithrung des sogenannten "Konzertierungsverfahrens";

betrachtet die einseitige Anbindung der Wdhrungen mehrerer EFTA-Linder an die
ECU als wichtige Entwicklung auf dem Gebiet der Wahrungspolitik, die geeignet
ist, die Verwendung der ECU auBerhalb der Grenzen der Gemeinschaft zu fdrdern
und die Zone stabiler Wechselkurse in Europa auszuweiten; empfiehlt aller-
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dings, eine Strategie zur Aufnahme dieser Li&nder in das EWS zu entwickeln,
ohne seine Funktionsweise zu stdren;

[+
(o] o

beauftragt seinen Prisidenten, diese EntschlieBung dem AusschuB der Zentral-
bankprisidenten, dem Rat und der Kommission sowie den Regierungen und
Parlamenten der Mitgliedstaaten zu iibermitteln. '

id MARTIN
Enrico VINCI bavid

Generalsekretar Vizeprasident



