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11.02.94
Empfehlungen EU-Fz-R-Wi
der Ausschiisse
zu Punkt der 666. Sitzung des Bundesrates am 25. Februar 1994

Vorschlag fur eine Richtlinie des Rates tiber Anlegerentschadigungssysteme
KOM(93) 381 endg.; Ratsdok. 9747/33

A

Der federfithrende Ausschul3 fiir Fragen der Europiischen Union
und der Wirtschaftsausschufy

emptehlen dem Bundesrat, zu der Vorlage wie folgt Stellung zu nehmen:

1. Der Richtlinienvorschlag ist nach Auffassung des Bundesrates ein wichtiger Beitrag
zur weiteren Verwirklichung des europdischen Binnenmarktes auf dem Gebiet der
Wertpapierdienstleistungen. Der Bundesrat hdlt den Vorschlag jedoch in einigen
Punkten fiir dnderungsbediirftig und bittet die Bundesregierung, im weiteren
Rechtsetzungsverfahren auf folgende Anderungen hinzuwirken:

2. Die in Artikel 2 Abs. 1 vorgeschene Zugehorigkeit zu einem Anlegerentschidigungs-
system ist entbehrlich, wenn die mit dem Richtlinienvorschlag angestrebte Sicherung
des Anlegers aut andere Weise erreichbar ist. Deshalb sollte den Wertpapierfirmen im
Sinne des Subsidiarititsprinzips die Moglichkeit eingeraumt werden, zum Schutz des
Anlegers eine Versicherung mit gleichartigem Deckungsumfang abzuschlieBen.

3. Der Richtlinienvorschlag schlieBt auch Kreditinstitute ein, denen die Erlaubnis erteilt
wurde, Wertpapierdienstleistungen zu erbringen. Um eine doppelte Zugehdrigkeit zu
unterschiedlichen Schutzsystemen zu vermeiden, empfiehlt der Bundesrat, sicherzu-
stellen, dal3 der von dieser Richtlinie bezweckte Anlegerschutz in vollem Umfang
auch durch eines der anerkannten Sicherungssysteme der Kreditwirtschaft gewihrt
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werden kann. Der Richtlinienvorschlag sieht in Artikel 2 Abs. 3 lediglich vor, dal3
Geldforderungen gegeniiber Kreditinstituten im Zusammenhang mit der Abwicklung
von Wertpapiergeschiften nach dem Ermessen des einzelnen Mitgliedstaates der
Einlagensicherungsrichtlinie zugeordnet werden kdnnen.

4. Artikel 4 sollte gestrichen werden. Die dort vorgesehene Mdoglichkeit, daB Zweig-
niederlassungen sich dem Entschidigungssystem des Aufnahmelandes anschlieBen
kdénnen, wenn dieses eine bessere Deckung bietet, widerspricht dem Herkunftsland-
prinzip. Die Zugehorigkeit solcher Zweigniederlassungen wirde fir die Ent-
schadigungseinrichtung des Aufnahmelandes ein schwer iibersehbares Risikio be-
deuten, weil die Aufsichtsregeln dem Herkunftslandprinzip folgen. Die Maoglichkeit
fiir die Zweigniederlassungen, gleichberechtigt am Wettbewerb teilzunehmen, konnte
auch durch eine Angleichung der Entschiddigungsbedingungen des jeweiligen Her-
kunftslandes an die des Aufnahmelandes erreicht werden.

Mit der Streichung des Artikels 4 wird auch der letzte Halbsatz in Artikel 5 Abs. 2
("... sowie mit ausdriicklicher Zustimmung ...") entbehrlich.

5. Der Finanzausschuf3 und
der Rechtsausschul3

emptehlen dem Bundesrat, von der Vorlage Kenntnis zu nehmen.



