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Gesetz iber den Wertpapierhande!l und zur Anderung
bdrsenrechtlicher und wertpapierrechtlicher Vorschriften
(Zweites Finanzmarktférderungsgesetz) 1

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-

rates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Geselz Giber den Werlpapierhandel
{(Werlpapierhandelsgesetz — WpHG})
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. ABSCHNITI' 1
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

§1

Ahwemiungsbereich

Dieses Gesetz ist anzuwenden auf den bérslichen
und auflerbdrslichen Handel mit Wertpapieren und
-Derivaten sowie auf Verdnderungen der Stimmrechts-
anteile von Aktionaren an borsennotierten Gesell-
schaften,

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sind, auch
wenn fir sie keine Urkunden ausgestellt sind,

1. Aktien, Zertifikate, die Aktien vertreten, Schuld-
verschreibungen, GenuBscheine, Optionsscheine,

2, andere Wertpapiere, die mit Aktien oder Schuld-
verschreibungen vergleichbar sind,

wenn sie auf einemn Markt gehandelt werden konnen,
der von staatlich anerkannten Stellen geregelt und
iiberwacht wird, regelméaBig stattfindet und fir das
Publikum unmittelbar oder mittelbar zugénglich ist.

(2) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind an einem
inléndischen oder auslindischen Markt im Sinne von
Absatz 1 gehandelte Rechte, deren Bérsen- oder
Marktpreis unmittelbar oder mittelbar von der Ent-
wicklung des Bérsen- oder Marktpreises von Wertpa-
pieren oder auslédndischen Zahlungsmitteln oder der
Verdnderung von Zinssatzen abhéngt.

(3) Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses
Gesetzes sind

1. die Anschaffung und die VerduBerung von Wert-
papieren oder Derivaten fiir andere,

2. die Anschaifung und die VerduBerung von Wert-
papieren oder Derivaten im Wege des Eigenhan-
dels fiir andere,

3. die Vermittlung von Geschiften tiber die Anschaf-
fung und die VerduBerung von Wertpapieren oder
Derivaten,

wenn der Umfang der Dienstleistungen einen in
kaulménnischer Weise eingerichteten Geschiftsbe-
trieb erfordert.



(4) Wertpapierdienstl eistungsunternehmen sind

1. FKreditinstitute mit Sitz im Inland sowie Zweigstellen von

Unternehmen im Sinne von § 53 Abs. 1 Satz i uynd § 53 b

Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes {iber das Kreditwesen oder von
A05, —————_S-tkCdilvesen oder von

Unternehmen, die aufgrund einer Rachtsverordnung gemasp

53 ¢ des Gesetzes iiber das EKreditwesen

" freigestellt sind,

2. andere Unternehmen mit Sitz

leichgestellt oder

im Inland, die an einer inlin-

dischen BSrse zur Teilnahme am Handel zu elassen gind
= ———————==SSu207% 0 Tandel zugelassen gind,

die Wertpapierdienstleistungen erbringen.

ABSCHNITT 2

Bundesaufsichisamt
fir den Wertpapierhandel

§3

Organlsation

(1) Das Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhan-
del (Bundesaufsichtsamt) wird als eine’ selbstdndige
Bundesoberbehérde im Geschéaflsbereich des Bun-
desministeriums der Finanzen errichtet.

(2) Der Prasident des Bundesaulsichtsamtes wird
auf Vorschlag der Bundesregierung durch den Bun-
desprisidenten ernannt. Die Bundesregierung hat bei

ihrem Vorschlag die fiir das Bérsenwesen zustdndigen

T'achministerien der Linder anzuhéren,.

§ 4
Aufgaben

(1) Das Bundesaulsichtsamt iibt die Aufsicht nach den

Vorschriften dieses Gesetzes aus. Es hat im Rahmen
der ihm zugewiesenen Aufgaben Mifistanden entge-
genzuwirken, welche die ordnungsmagige Durchfiih-
rung des Werpapierhandels beeintrdchtigen oder
erhebliche Nachteile fiir den Wertpapiermarkt bewir-
ken kénnen. Das Bundesaufsichtsamt kann Anord-
nungen treffen, die geeignet sind, diese MiBstéinde zu
beseiligen oder zu verhindern.

(2) Das Bundesaufsichtsamt nimmt die ihm nach diesem Gasetsz

zugewiesenen Aufgaben und Befuanisse nur im d8ffentlichen

Interesse wahr.
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§5
Wertpapierrat

(1) Beim Bundesaufsichtsamt wird ein Wertpapier-
rat gebildet. Er besteht aus Vertretern der Lander. Die
Mitgliedschaft ist nicht personengebunden. Jedes
Land entsendet einen Vertreter. An den Sitzungen
kénnen Vertreter der Bundesministerien der Finan-
zen, der Justiz und fiir Wirtschaft, der Deutschen
Bundesbank und des Bundesaufsichtsamtes fir das
Kredilwesen teilnehmen., Der Wertpapierrat kann
Sachverstdndige insbesondere aus dem Bereich der
Bérsen, der Marktleilnehmer, der Wirtschaft und der
Wissenschaft anhoren. Der Wertpapierrat gibt sich
eine Geschéftsordnung.

(2} Der Wertpapierrat wirkt bei der Aufsicht mit, Er
berdt das Bundesaufsichtsamt, insbesondere

1. bei dem ErlaB von Rechtsverordnungen und der Aufstellung

von Richtlinien fiir die Aufsichtstitigkeit des Bundes-
aufsichtsamtes, :

2, hinsichtlich der Auswirkungen von Aufsichtsfra-
genaufdie Bérsen- und Marktstrukturen sowie den
Wettbewerb im Wertpapierhandel,

3. beider Abgrenzung von Zustidndigkeiten zwischen
dem Bundesaufsichtsamt und den Bérsenaufsichts-
behérden sowie bei Fragen der Zusammenarbeit.

Der Werlpapierrat kann beim Bundesaufsichtsamt
Vorschldge zur allgemeinen Weiterentwicklung der
Aulsichispraxis einbringen. Das Bundesaulsichtsamt
berichtet dem Wertpapierrat mindestens einmal jéhr-
lich tber die Aufsichtstdtigkeit, die Weiterentwick-
lung der Aufsichtspraxis sowie Giber die internationgle
Zusammenarbeit.

(3) Der Wertpapierrat wird mindestens einmal jahr-
lich vomn Prisidenten des Bundesaufsichtsamtes ein-
.berufen. Er ist ferner auf Verlangen von einem Drittel
seiner Mitglieder einzuberufen. Jedes Mitglied hat
das Recht, Beratungsvorschlage einzubringen.

§6

Zusammenarbeit
mit Aufsichishehérden im Inland

{1) Das Bundesaufsichtsamt kann sich bei der
Durchfithrung seiner Aufgaben anderer Personen und
Einrichtungen bedienen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehérden werden im Wege
der Organleihe flir das Bundesaufsichtsamt bei der
Durchfiihrung von eilbediirftigen Mainahmen fiir die
Uberwachung der Verbote von Insidergeschiéften
nach § 14 an denihrer Aufsicht unterliegenden Borsen
tatig. Das Néhere regelt ein Verwaltungsabkommen
zwischen dem Bund und den bérsenaufsichtsfithren-
den Lindem.

(3) Das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen, das
Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen, die Deutsche
Bundesbank, soweit sie die Beobachtun en und Feststellungen im °
"Rahmen ihrer Tatigkeit nach MaAgabe des Gesetzes (lber das
Kreditwesen macht, die Bbrsenaufsichtbehéirden sowie das
Bundesaufsichtsamt haben einander Becbachtungen und Fest-

stellungen mitzuteilen, die fir die Erfiillung ihrer Aufgaben
erforderlich sind.



§7

Zusammenarbeit
mit zustindigen Stellen Im Ausland

(1) Dem Bundesaufsichtsamt obliegt die Zusam-
menarbeit mit den fiir die Uberwachung von Bérsen
oder anderen Wertpapiermérkten und den Wertpa-
pierhandel zustdndigen Stellen anderer Staaten. Die
Vorschriften des Bérsengesetzes und des Verkaufs-
prospektgesetzes iiber die Zusammenarbeit der
Zulassungsstelle der Bérse mit entsprechenden Stel-
len anderer Staaten bleiben hiervon unberiihrt.

(2) Das Bundesaufsichtsamt darf im Rahmen der
Zusammenarbeit mit den in Absalz 1 Satz 1 genannten
Stellen Tatsachen iibermitteln, die fir die Uberwa-
chung von Borsen oder anderen Wertpapiermadrkten,
des Wertpapierhandels, von Kreditinstituten, Finanz-
instituten oder Versicherungsunternehmen oder da-
mit zusammenhdngender Verwaltungs- oder Ge-
richtsverfahren erforderlich sind. Bei der Ubermitt-
lung von Tatsachen hat das Bundesaufsichtsamt den
Zweck zu bestimmen, fiir den diese Tatsachen ver-
wendet werden diirfen. Der Empfanger ist darauf
hinzuweisen, daBl die dbermittelten Tatsachen ein-
schlieBlich personenbezogener Daten nur zu dem
Zweck verarbeitet oder benulzt werden diirfen, zu
dessen Erfillung sie iibermittelt wurden. Eine Uber-
mittlung personenbezogener Daten unterbleibt, so-
weit Grund zu der Annahme besteht, daB durch sie
gegen den Zweck eines deutschen Gesetzes versto-
Ben wird. Die Ubermittlung unterbleibt auferdem,
wenn durch sie schutzwiirdige Interessen des Betrof-
fenen beeintrachtigt wiirden, insbesondere wenn im
Empfingerland ein angemessener Datenschutzstan-
dard nicht gewdhrleistet wiére.

(3) Werden dem Bundesaufsichtsamt von einer
Stelle eines anderen Staates Tatsachen mitgeteilt, so
diirfen diese nur unter Beachtung der Zweckbestim-
mung durch diese Stelle offenbart oder verwertet
werden,

(4) Die Regelungen iiber die internationale Rechts-
hilfe in Strafsachen bleiben unberiihrt.

§8
Verschwiegenheitspilicht

(1) Die beim Bundesaufsichtsamt Beschiftigten und
die nach § 6 Abs. 1 beauftragten Personen diirfen die
ihnen bei ithrer Tatigkeit bekanntgewordenen Tatsa-
chen, deren Geheimhaltung im Interesse eines nach
diesem Gesetz Verpflichteten oder eines Dritten liegt,
insbesondere Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse
sowie personenbezogene Daten, nicht unbefugt offen-
baren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im
Dienst sind oder ihre Tétigkeit beendet ist. Dies gilt
auch fir andere Personen, die durch dienstliche
Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeich-
neten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren
oder Verwerten im Sinne von Satz 1 liegt insbeson-
dere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben wer-
den an :

1. Strafverfolqungsbehdrden oder fir Straf- und
BuBSgeldsachen zustindige Gerichte,
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2. kraft Gesetzes oder im éffentlichen Auftrag mit der
{Jberwachung von Bérsen oder anderen Wert-
papiermaérkten, des Wertpapierhandels, von Kre-
ditinstituten, Finanzinstituten oder Versicherungs-
unternehmen betraute Stellen sowie von diesen
beauftragte Personen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfillung
ihrer Aufgaben bendétigen. Fir die bei diesen Stellen
beschaftigten Personen gilt die Verschwiegenheits-
pflicht nach Satz 1 entsprechend. An eine Stelle eines
anderen Staates dirfen die Tatsachen nur weiterge-
geben werden, wenn diese Stelle und die von ihr
beaufiragten Personen einer dem Satz 1 entsprechen-
den Verschwiegenheitspflicht unterliegen.

{2) Die Vorschriften der §§ 93, 97, 105 Abs. 1,§111
Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116
Abs. 1 der Abgabenordnung gelten nicht fir die in
Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen, soweit
sie zur Durchfithrung dieses Gesetzes 1atig werden.
Sie finden Anwendung, soweit die Finanzbehérden
die Kenntnisse fiir die Durchfiihrung eines Verfahrens
wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit zusam-
menhdngenden Besteuerungsverfahrens bendtigen,
an deren Verfolgung ein zwingendes &ffentliches
Interesse besteht, und nicht Tatsachen betroffen sind,
die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten
Personen durch eine Stelle eines anderen Staates im
Sinne von Absatz 1 Satz 3 Nr. 2 oder durch von dieser
Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden sind.

§9
Meldepilichien

{1} Kreditinstitute mit Sitz im Inland, Zweigstellen von
Unternehmen im Sinne von § 53 Abs. 1 Satz 1 und § 53 b Abs. 1
Satz 1 des Gesetzes ilber das Kreditwesen oder von aufgrund

einer Rechtsverordnung gem#B § 53 ¢ des Gesetzes itber das

Kreditwesen gleichgestellten oder freigestellten Unternehmen

sowie andere Unternehmen, die ihren Sitz im Inland haben und
an einer inl&ndischen B&drse zur Teilnahme am Handel
zugelassen sind, sind verpflichtet, dem Bundesaufsichtsamt
jedes Geschdft in Wertpapieren oder Derivaten, die zum Handel
an einem Markt im Sinne von § 2 Abs. 1 in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Gemeinschaften oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den ‘Eurcopdischen
Wirtschaftsraum zugelassen oder in den Freiverkehr einer
inlidndischen Bdrse einbezogen sind, spidtestens an dem auf den
Tag des Geschiftsabschlusses folgenden Werktag, der kein
Samstag ist, mitzuteilen, wenn sie das Geschaft im Zusammen-
hang mit einer Wertpapierdienstleistung oder als Eigenge-
schift abschliefien. Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt auch
fiir Geschafte in Aktien und Optionsscheinen,-bei denen ein
antrag auf Zulassung zum Handel an einem Markt im Sinne von

§ 2 Abs. 1 oder auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt
oder &ffentlich angekiindigt ist. Die Verpflichtung nach

Satz 1 und 2 gilt auch fir Unternehmen, die ihren Sitz im
Busland haben und an einer inléndischen Borse zur Teilnahme
am Handel zugelassen sind, hinsichtlich der von ihnen an
einer inlindischen Bérse oder im Freiverkehr im Zusammenhang
mit einer Wertpabierdienstleistung oder als Eigengeschéft
geschlossenen Geschidfte.



(2} Die Mitteilung hat auf Datentrdgern oder im
Wege der elektronischen Datenferniibertragung zu
erfolgen. Sie muB fir jedes Geschéft die folgenden
Angaben enthalten:

1. Bezeichnung des Wertpapiers oder Derivats und
Wertpapierkennummer,

2. Datum und Uhrzeit des Abschlusses oder der maf-
geblichen Kursfeststellung,

3. Kurs, Stiickzahl, Nennbetrag der Wertpapiere oder
Derivate,

4. die an dem Geschift beteiligten Kreditinstitute,
Zweigstellen und Unternehmen im Sinne von
Absatz i,

5. die Borse oder das elektronische Handelssystem
der Bérse, sofern es sich um ein Bérsengeschaft
handelt,

6. Kennzeichen zur Identifikation des Geschifls.

Geschéfte fiir eigene Rechnung sind gesondert zu
kennzeichnen.

(3) Pas Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechts-
verardnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates be-

darf,

1. nihere Bestimmungen Gber Inhalt, Art, Umfang
und Form der Mitieilung und {iber die zuldssigen
Datentrdger und Ubertragungswege erlassen,

2. zusatzliche Angaben vorschreiben, soweit diese
zur Erfiillung der Aufsichtsaufgaben des Bundes-
aufsichtsamtes erforderlich sind,

3. zulassen, daB die Mitteilungen der Verpflichteten
auf deren Kosten durch die Borse oder einen
geeigneten Dritten erfolgen, und die Einzelheiten
hierzu festlegen,

4. fir Geschafte, die Schuldverschreibungen oder
bestimmte Arten von Derivaten zum Gegenstand
haben, zulassen, daB Angaben nach Absatz 2 nicht

oder in einer zusammengefaften Form mitgeteilt
werden,

5. die in Absatz 1 genannten Kreditinstitute, Zweig-
stellen und Unternehmen von der Mitteilungs-
pflicht nach Absatz 1 fiir Geschafte befreien, die an
einem Markt im Sinne von § 2 Abs. 1 in einem
anderen Miltgliedstaat der Europdischen Gemein-
schaften oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens lber den Europaischen Wirtschafts-
raum abgeschlossen werden, wenn in diesem Staat
eine Mitleilungspflicht mit gteichwertigen Anfor-
derungen besteht,
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6. bei Sparkassen und Kreditgenossenschaften, die sich zur

Rusfilhrung des Geschiafts einer Girozentrale oder einer

gqenossenschaftlichen Zentralbank oder des Zentralkredit-

instituts bedienen, zulassen, daB die in Absatz 1

vorgeschriebenen Mitteilungen durch die Girozentrale oder

die gencssehschaftliche Zentralbank oder das Zentral-

kreditinstitut erfolgen, wenn und soweit der mit den
Mitteilungspflichten verfolgte Zweck dadurch nicht
beeintriachtigt wird.

{4) Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméachtigung nach Absatz 3 durch Rechtsverordnung
auf das Bundesaufsichtsamt tibertragen.

§10
Zwangsmittel

Das Bundesaufsichtsamt kann seine Verfigungen,
die es innerhalb seiner gesetzlichen Befugnisse trifft,
mit Zwangsmitteln nach den Bestimmungen des Ver-
wa}tungs—Vollslreckungsgesetzes durchsetzen. Es
kann auch Zwangsmittel gegen juristische Personen
des offentlichen Rechts anwenden. Die Hohe des
Zwangsgeldes belrdgt abweichend von § 11 des
Verwaltungs- Vollstreckungsgesetzes bis zu 50000

- Deutsche Mark.

811

; Kosten

(A,Die Kosten des Bundesaufsichtsamtes sind dem
Bund zu erstatten

1. zu 75 Prozent durch Kreditinstitute mit Sitz im Inland
und Zweigstellen von Unternehmen im Sinne von § 53 Abs.
1 Satz 1 und § 53 b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes dber das
Kreditwesen oder von Unternehmen, die aufqrund einer

Rechtsverordnung gemidf § 53 c des Gesetzes iiber das Kre- .

ditwesen gleichgestellt oder freigestellt sind, sofern

diese Kreditinstitute oder Zweigstellen das Effekten-
geschaft im Inland betreiben dirfen,

2. zu 5 Prozent durch die Kursmakler, Freimakler und
andere zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelas-

sene Unternehmen, die nicht unter Nummer 1
fallen, '

3. zu 10 Prozent durch_Emittenten mit Sitz im Inland, deren
Wertpapiere an einer inlindischen BSrse zum Handel zuge-

lassen oder mit ihrer Zustimmung in den Freiverkehr ein-
bezogen sind.

Inden Fallen der Nummern 1 und 2 werden die Kosten
nach MaBgabe des Umfangs der Geschifte in Wert-
papieren und Derivaten anteilig umgelegt. Im Fall der
Nummer 3 werden die Kosten auf die Emittenten nach
Malgabe der Borsennumsatze ihrer zum Handel zuge-
lassenen oder in den Freiverkehr einbezogenen Wert-
papiere anteilig umgelegt.
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(2) Die nach Absatz 1 Satz 1 Verpflichteten und die
inléndischen Bérsen haben dem Bundesaufsichtsamt
auf Verlangen Auskiinfte iber den Geschéftsumfang
und die Bérsenumsitze zu erteilen. Die Kostenforde-
rungen werden vom Bundesaufsichtsamt nach den

Vorschriften des Verwaltungs-Vollstreckungsgeset-
zes durchgesetzt.

(3) Das Nihere ilber die Erhebung der Umlage nach Absatz 1
und dber die Beitreibung bestimmt das Bundesministerium der
Finanzen durch Rechtsverordnung, dig nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf; es kann in der Rechtsverordnung
Mindestbetrige festsetzen. Das Bundesministerium der

Finanzen Kkann die Ermichtigung durch Rechtsverordnung auf
das Bundesaufsichtsamt itbertragen.

(4) Die FKosten, die dem Bund durch die Priifung nach § 30f abs. 1

entstehen, sind von den betroffenen Unternehmen gesondert zu
erstatten und sauf Verlangen des Bundesaufsichtsamtes
vorzuschiefien.

ABSCHNITT 3

Insideriiberwachung

§12
Insiderpapiere

(1) Insiderpapiere sind Wertpapiere, die

1. an einer inldndischen Bérse zum Handel zugelas-
sen oder in den Freiverkehr einbezogen sind,
oder .

2. in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Gemeinschaften oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel an einem Markt im Sinne
von § 2 Abs. 1 zugelassen sind.

Der Zulassung zum Handel an einem Markl im Sinne
von § 2 Abs, 1 oder der Einbeziehung in den Freiver-
kehr steht gleich, wenn der Antrag auf Zulassung oder
Einbezichung gestelit oder &ffentlich angekiindigt
ist. :

{2) Als Insiderpapiere gelten auch

1. Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder Veraufierung
von Wertpapieren,

2. Rechte auf Zahlung eines Differenzbetrages, der
sich an der Wertentwicklung von Wertpapieren
bemilt,

3. Terminkontrakte auf einen Aktien- oder Rentenin-
dex oder Zinsterminkontrakte {Finanzterminkon-
trakte) sowie Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder
VerauBerung von Finanzterminkontrakten, sofern
die Finanzterminkontrakte Wertpapiere zum Ge-
genstand haben oder sich auf einen Index bezie-
hen, in den Wertpapiere einbezogen sind,

4. sonstige Terminkontrakte, die zum Erwerb oder
zur VerduBerung von Wertpapieren verpflichten,
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wenn die Rechte oder Terminkontrakte in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaften oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel an
einem Markt! im Sinne von § 2 Abs. 1 zugelassen oder
in den Freiverkehr einbezogen sind, und die in
Numme: 1 bis 4 genannten Wertpapiere in einem
Mitgliedstaat des Abkommens iiber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Hande! an einem Markt
im Sinne von § 2 Abs. 1 zugelassen oder in den
Freiverkehr einbezogen sind. Der Zulassung der
Rechte oder Terminkontrakte zum Handel an einem
Marktim Sinne von § 2 Abs. 1 oder ihrer Einbeziehung
in den Freiverkehr steht gleich, wenn der Antrag auf
Zulassung oder Einbeziehung gestellt oder dffentlich
angekiindigt ist.

§13
Insider

(1} Insider ist, wer

1. als Milglied des Geschifisfiilhrungs- oder Auf-
sichtsorgans oder als persdnlich haftender Gesell-
schafter des Emittenten oder eines mit dem Emit-
tenten verbundenen Unternehmens,

2. aufgrund seiner Beteiligung am Kapital des Emit-
tenten oder eines mit dem Emittenten verbunde-
nen Unternehmens oder

3. aufgrund seines Berufs oder seiner Tétigkeit oder
seiner Aufgabe bestimmungsgemiB

Kenntnis von einer nicht 6ffentlich bekannten Tatsa-
che hat, die sich auf einen oder mehrere Emittenten
von Insiderpapieren oder auf Insiderpapiere bezieht
und die geeignet ist, im Falle ihres d&ffentlichen
Bekanntwerdens den Kurs der Insiderpapiere erheb-
lich zu beeinflussen (Insidertatsache).

(2) Eine Bewertung, die ausschlieBlich aufgrund
éffentlich bekannier Tatsachen erstellt wird, ist keine
Insidertatsache, selbst wenn sie den Kurs von Insider-
papieren erheblich beeinflussen kann,

§ 14
Verbot von Insidergeschiften

(1) Einem Insider ist es verboten,

1. unter Ausnutzung seiner Kenntnis von einer Insi-
dertatsache Insiderpapiere fiir eigene oder fremde
Rechnung oder fiir einen anderen zu erwerben
oder zu verduBern,

2. einem anderen eine Insidertatsache unbefugt mit-
zuleilen oder zugénglich zu machen, ,

3. einem anderen auf der Grundlage seiner Kenntnis
von einer Insidertatsache den Erwerb oder die
VerduBerung von Insiderpapieren zu empiehlen.

(2) Einem Dritten, der Kenntnis von einer Insider-
tatsache hat, ist es verboten, unter Ausnutzung dieser
Kenntnis Insiderpapiere fiir eigene oder fremde Rech-

nung oder fiir einen anderen zu erwerben oder zu
verduBern.
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§ 15
Verdffentlichung und Mitteilung
kursbeeinilussender Tatsachen

(1) ber Emittent von Wertpapieren, die zum Handel an einer
inldndischen B&rse zugelassen sind, muB unverziglich eine
neue Tatsache verdffentlichen, die in seinem Tdtigkeitsbe-
reich eingetreten und nicht &ffentlich bekannt ist, wenn sie
wegen der Auswirkungen auf die Vermogens- und Finanzlage oder
auf den allgemeinen Geschdftsverlauf des Emittenten geeignet
ist, den Borsenpreis der zugelassenen Wertpapiere erheblich
zu beeinflussen, oder im Fall zugelassener Schuldverschrei-
bungen die Fihigkeit des Emittenten, seinen Verpflichtungen

nachzukommen, beeintridchtigen kann. Das Bundesaufsichtsamt

kann den Emittenten_auf Antrag von der Vertdffentlichungs-
pflicht befreien, wenn die Verdffentlichung der Tatsache ge-
eignet ist, den berechtigten Interessen des Emittenten zZu
schaden.

(2) Der Emittent hat die nach Absatz 1 zu verdéffentlichende

Tatsache vor der Veréffentlichung

l. der Geschiftsfiihrung der B#rsen, an denen die Wertpapiere

zum Handel zugelassen sind,

2. der Geschiftsfilhrung der B&rsen, an denen ausschlieflich

Derivate im Sinne von § 2 Abs. 2 gehandelt werden, sofern

die Wertpapiere Gegenstand der Derivate sind, und

3. dem Bundesaufsichtsamt

mitzuteilen. Die Geschéftsfithrung darf die ihr nach Satz 1
mitgeteilte Tatsache vor der Verdffentlichung nur zum Zwecke
der Entscheidung verwenden, ob die Feststellung des Bdrsen-

preises auszusetzen oder einzustellen ist.

(3) Die Verdffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 ist

l. in mindestens einem i{lberregionalen Bérsenpflichthblatt oder

2. iber ein elektronisch betriebenes Informationsverbrej-
tungssystem, das bei Kreditinstituten, Zweigstellen von
Unternehmen im Sinne von § 53 Abs.l Satz 1 und § 53 b
Abs.1 Satz 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen, anderen

Unternehmen, die ihren Sitz im Inland haben und an einer

inléndischen B&rse zur Teilnahme am Handel zugelassen

sind, und Versicherungsunternehmen weit verbreitet ist,

in deutscher Sprache vorzunehmen. Eine Veréffentlichung in

anderer Weise darf nicht vor der Verdffentlichung nach Satz 1
erfolgen. Im Bundesanzeiger ist unverziiglich ein Hinweis auf
die Verdffentlichung nach Satz 1 bekanntzumachen. Das Bundes-

aufsichtsamt kann bei umfangreichen Angaben gestatten, dag
eine Zusammenfassung gemdB Satz 1 verSffentlicht wird, wenn
die vollstandigen Angaben hbei den Zahlstellen des Emittenten
kostenfrei erhdltlich sind und in der Verdffentlichung hier-
auf hingewiesen wird; Satz 3 gilt hierfiir entsprechend.
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{4} Der Emittent hat die Ver&ffentlichung nach Absatz 3 Satz
1 unverziiglich der Geschdftsfilhrung der in Absatz 2 Satz 1
Nr. 1 und 2 erfaften B&rsen und dem Bundesaufsichtsamt zu

tbersenden.

5) Das_Bundesaufsichtsamt kann von dem Emittenten Auskiinfte
und dis Vorlage von Unterlagen varlangen, soweit dies zur
Ubsrwachung der -l!inhnltun der in den AbsAtzen 1 bis 4
geregsiten Pflichten erforderlich ist. Wahrend der #blichen

Arbeitszeit ist seinen Bediensteten und den von ihm
beauftragten Personen, soweit dies zur Wahrnehmung seiner
Aufgaben erforderlich ist, das Betreten der Grundstiicke und
Auigaben erf b, da — s rundstucke und

GeschAftsriume des Emittenten zu gestatten. § 16 Abs. 6 und 7
gilt entsprechend. '

{6) Verstdft der Emittent gegen die Verpflichtung nach Ab-
satz 1, 2 oder 3, so ist er einem anderen nicht zum Ersatz
des daraus entstehenden Schadens verpflichtet. Schadenser-

Satzanspriiche, die auf anderen Rechtsgrundlaaen beruhen
) I
bleiben unberithrt.

§ 16
Laufende Uberwachung

(1) Das Bundesaufsichtsamt iiberwacht das bérsli-
che und auBierbérsliche Geschift in Insiderpapieren,
um Verstofien gegen die Verbote nach § 14 entgegen-
zuwirken.

(2) Hat das Bundesaufsichtsamt Anhaltspunkte fiir
einen Verstoll gegen ein Verbot nach § 14, so kann es
von den in § 9 Abs. 1 Satz 1 genannten Kreditinstitu-
len, Zweigslellen und Unternehmen Auskiinfte iiber
Geschifle in Insiderpapieren verlangen, die sie fir
eigene oder fremde Rechnung abgeschlossen oder
vermittelt haben. Das Bundesaufsichtsamt kann vom
Auskunftspflichtigen die Angabe der Identitat der
Aultraggeber, der berechtigten oder verpflichteten
Personen sowie der Bestandsveranderungen in Insi-
derpapieren verlangen, soweit es sich um Insiderpa-
piere handelt, fiir welche die Anhaltspunkte fiif einen
Verstol vorliegen oder deren Kursentwicklung von
solchen Insiderpapieren abhéangt.

(3} Im Rahmen der Auskunftspflicht nach Absatz 2
kann das Bundesaulsichtsamt vom Auskunftspflichti-
gen die Vorlage von Unterlagen verlangen. Wihrend
der iiblichen Arbeitszeit ist seinen Bediensteten und
den von ihm beauftragten Personen, soweit dies zur
Wahrnehmung seiner Aufgaben erforderlich ist, das
Betrelen der Grundstiicke und Geschéftsraume der in
Absatz 2 Satz 1 genannten Kreditinstitute, Zweigstel-
len und Unternehmen zu gestatten. Das Betrelen
aulerhalb dieser Zeit oder wenn die Geschéftsrdume
sich in einer Wohnung befinden, ist ohne Einverstind-
nis nur zur Verhiitung von dringenden Gefahren fir
die éffentliche Sicherheit und Ordnung zuldssig und
insoweil zu dulden. Das Grundrecht der Unverletz-
lichkeit der Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes)
wird insoweit eingeschrankt.
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(4) Hat das Bundesaufsichtsamt Anhaltspunkte far
einen Verstoll gegen ein Verbot nach § 14, so kann es
von den Emiitenten von Insiderpapieren und den mit
ihnen verbundenen Unternehmen, die ihren Sitz im
Inland haben oder deren Wertpapiere an einer inlan-
dischen Bérse zum Handel zugelassen sind, sowie den
Personen, die Kenntnis von einer Insidertatsache
haben, Auskiinfle tiber Insidertatsachen und {iber
andere Personen verlangen, die von solchen Tatsa-
chen Kenntnis haben.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann von Personen,
deren [dentitit nach Absatz 2 Satz 2 mitgeteilt worden
ist, Auskinfte iiber diese Geschéfte verlangen.

{6) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete
kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern,
deren Beantwortung ihn selbst oder einen derin § 383
Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der ZivilprozeBordnung bezeichne-
ten Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfol-
gung cder eines Verfahrens nach dem Gesetz lber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Der Ver-
pflichtete ist iiber sein Recht zur Verweigerung der
Auskunft zu belehren.

{(7) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach Absatz 2 bis 5 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§ 17

Verarbeitung und Nulzung
personenbezogener Daten

(1) Das Bundesaufsichtsamt darf ihm nach § 16
Abs. 2 Satz 2 mitgeteilte personenbezogene Datennur
fiir Zwecke der Priiffung, ob ein Verstol gegen ein
Verbot nach § 14 vorliegt, und der internationalen

Zusammenarbeit nach MafBgabe des § 19 speichern,
verdndem und nutzen.

(2) Personenbezogene Daten, die fur

Priifungen oder zur Erfiilllung eines Auskunftsersu-
chens einer zustindigen Stelle eines anderen Staates
nach Absatz 1 nicht mehr erforderlich sind, sind
unverziiglich zu léschen.

§18
Strafverfahren bei Insidervergehen

(1) Das Bundesaufsichtsamt hat Tatsachen, die den Verdacht
eingr Straftat nach § 31 begriinden, der zustindigen Staatsan- ..
waltschaft anzuzeigen. Es kann die personenbezogenen Daten der
Betroffenen, gegen die sich der Verdacht richtet oder die als
Zeugen in Betracht kommen, der Staatsanwaltschaft dbermitteln.

(2) Dem Bundesaufsichtsamt sind die Anklage-
schrift, der Antrag auf ErlaB eines Strafbefehls und der
Ausgang des Verfahrens mitzuteilen, soweit dies fiir
die Wahrnehmung seiner Aufgaben nach diesem
Abschnitt erforderlich ist.



§19
Internationale Zusammenarbeit

(1) Das Bundesaufsichtsamt Gbermittelt den zu-
stindigen Stelien anderer Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Gemeinschaften oder anderer Vertragsstaa-
ten des Abkommens iiber den Europaischen Wirt-
schaftsraum die fiir die Uberwachung der Verbote von
Insidergeschéften erforderlichen Informationen. Es
macht von seinen Befugnissen nach § 16 Abs. 2 bis 5
Gebrauch, soweit dies zur Erfiillung des Auskunftser-

suchens der in Satz 1 genannten zustidndigen Stellen
erforderlich ist.

(2) Beider Ubermittlung von Informationen sind die
zustandigen Stellen im Sinne von Absatz 1 Satz 1
darauf hinzuweisen, daf sie unbeschadet ihrer Ver-
pflichtungen in strafrechtlichen Angelegenheiten, die
Verstéfie gegen Verbote von Insidergeschiiften zum
Gegenstand haben, die ihnen {ibermittelten Informa-
tionen ausschlieBlich zur Uberwachung des Verbotes
von Insidergeschéften oder im Rahmen damit zusam-
menhéngender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren
verwenden diirfen. '

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann die Ubermittlung
von Informationen verweigem, wenn

1. die Weitergabe der Informationen die Souverani-
tat, die Sicherheit oder die offentliche Ordnung
der Bundesrepublik Deutschland beeintrachtigen
kénnte oder

2. aufgrund desselben Sachverhalts gegen die betref-
fenden Personen bereits ein gerichtliches Verfah-
ren eingeleitet worden ist oder eine unanfechtbare
Entscheidung ergangen ist.

(4} Das Bundesaufsichtsamt darf die ihm von den
zustindigen Stellen im Sinne von Absatz 1 Satz 1
{ibermittelten Informationen, unbeschadet seiner Ver-
pilichtungen in strafrechtlichen Angelegenlseiten. die
VerstoBe gegen Verbote von Insidergeschéften zum
Gegenstand haben, ausschlieBlich fur die Uberw'a-
chung der Verbote von Insidergeschaften oder im
Rahmen damit zusammenhdngender Verwaltungs-
oder Gerichtsverfahren verwenden. Eine Verwen-
dung dieser Informationen fir andere Zwe_cke der
Uberwachung nach § 7 Abs. 2 Satz 1 oder in straf-
rechtlichen Angelegenheiten in diesen Bereichen
oder ihre Weitergabe an zustandige Stellen anderer
Staaten fiir Zwecke nach Satz 1 bedarf der Zustim-
mung der iibermittelnden Stellen.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann fir die .Ube{wa-
chung der Verbote von Insidergeschéften im Sinne
von § 14 und entsprechender ausléndischer Verbote
mit den zustindigen Stellen anderer als der in
Absatz 1 Satz 1 genannten Staaten zusammenarbeiten
und diesen Stellen Informationen nach MalBigabe des
§ 7 Abs, 2 ibermitteln. Absatz 1 Satz 2 ist entspre-
chend anzuwenden.
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§ 20
Ausnahmen

Die Vorschriften dieses Abschnitts sind nicht auf
Geschaftle anzuwenden, die aus geld- oder wahrungs-
politischen Griinden oder im Rahmen der &ffentlichen
Schuldenverwaltung vom Bund, einem seiner Sonder-
vermégen, einem Land, der Deutschen Bundesbank,
einem auslidndischen Staat oder dessen Zentralbank
oder einer anderen mit diesen Geschéften beauftrag-
len Organisation oder mit fiir deren Rechnung han-
delnden Personen getdtigt werden.

ABSCHNITT 4

Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten
bei Verdnderungen des Stimmrechtsanteils
an bérsennotierten Gesellschaiten

§ 21
Mitteilungspflichten des Meldepilichtigen

(1) Wer durch Erwerb, VerduBerung oder auf son-
stige Weise 5 Prozent, 10 Prozent, 25 Prozent, 50 Pro-
zent oder 75 Prozent der Stimmrechte an einer bor-
sennoctierten Gesellschaft erreicht, iiberschreitet oder
unterschreitet (Meldepflichtiger), hat der Gesellschaft
sowie dem Bundesaufsichtsamt unverziigtich, spite-
stens innerhalb von sieben Kalendertagen, das Errei-
chen, Uberschreiten oder Unterschreiten der genann-
ten Schwellen sowie die Hohe seines Stimmrechtsan-
teils unter Angabe seiner Anschrift schriftlich mitzu-
teilen. Die Frist beginnt mit dem Zeitpunkt, zu dem
der Meldepflichtige Kenntnis davon hat odernach den
Umstanden haben mubte, da sein Stimmrechtsanteil
die genannten Schwellen erreicht, iiberschreitet oder
unterschreitet. '

(2) Borsennotierte Gesellschaften im Sinne dieses
Abschnilts sind Gesellschaften mit Silz im Inland,
deren Aktien zum amtlichen Handel an einer Bérse in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaf-
ten oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-

mens iber den Europdischen Wirtschaftsraum zuge-
lassen sind.

§22
Zurechnung von Stimmrechlen

(1) Fir die Mitteilungspflichten nach §21 Abs. 1
stehen den Stimmrechten des Meldepflichtigen

Stimmrechte aus Aktien der bérsennotierten Gesell-
schaft gleich, '

1. die einem Dritten gehéren und von diesem fiir
Rechnung des Meldepflichtigen oder eines von

dem Meldepflichtigen kontrollierten Unterneh-
mens gehalten werden,

2. die einem Unternehmen gehéren, das der Melde-
pflichtige kontrolliert,
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die einem Dritten gehdren, mit dem der Melde-
pflichtige oder ein von ihm kontrolliertes Unter-

"nehmen eine Vereinbarung getroffen hat, die

beide verpflichtet, langfristig gemeinschaftliche
Ziele beziiglich der Geschaftsfithrung der bérsen-
notierten Gesellschaft zu verfolgen, indem sie ihre
Stimmrechte einvernehmlich ausiiben,

. die der Meldepflichtige einem Dritten als Sicher-

heit iibertragen hat, es sei denn, der Dritte ist zur
Ausiibung der Stimmrechte aus diesen Aktien
befugt und bekundet die Absicht, die Stimmrechte
auszulben,

. an denen zugunsten des Meldepflichtigen ein

NieBibrauch bestellt ist,

. die der Meldepflichtige oder ein von ihm kontrol-

liertes Unternehmen durch einseitige Willens-
erkldrung erwerben kann,

. die dem Meldepflichtigen zur Verwahrung-anver-

traut sind, sofern er die Stimmrechte aus diesen
Aktien nach eigenem Ermessen ausiiben kann,
wenn keine besonderen Weisungen des Aktionars
vorliegen.

(2) Die zuzurechnenden Stimmrechte sind in den
Mitteilungen nach § 21 Abs, 1 fir jede der Nummern
in Absatz 1 getrennt anzugeben.

(3) Ein kontrolliertes Unternehmen ist ein Unter-
nehmen, bei dem dem Meldepflichligen unmittelbar
oder mittelbar

1.

die Mehrheit der Stimmrechte der Aktiondre oder
Geselischafter zusteht,

. als Aktiondr oder Gesellschafter das Recht zusteht,

die Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungs-,
Leitungs- oder Aufsichtsorgans zu bestellen oder
abzuberufen, oder

. als Aktionédr oder Gesellschafter aufgrund einer mit

anderen Aktiondren oder Gesellschaftern dieses

Unternehmens getroffenen Vereinbarung die
Mehrheil der Stimmrechte allein zusteht.

§ 23
Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten

(1) Das Bundesaufsichtsamt laBt auf schriftlichen

Antrag zu, daB Stimmrechte aus Aktien der bérsenno-
tierten Gesellschaft bei der Berechnung des Stimm-

rechtsanteils unberiicksichtigt bleiben, wenn der
Antragsteller

1.

ein zur Teilnahme am Handel an einer Bérse in
einem Mitgliedstaat der Europiischen Gemein-
schaften oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens {iber den Europdischen Wirtschafts-
raum zugelassenes Unternehmen ist, das Wertpa-
pierdienstleistungen erbringt,

. die betreffenden Aktien im Handelsbestand halt
oder zu halten beabsichtigt und

. darlegt, daB mit dem Erwerb der Aktien nicht
beabsichtigt ist, auf die Geschéftsfithrung der
Gesellschaft EinfluB zu nehmen.
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2) Das Bundesaufsichtsamt 188t auf schriftlichen Antra eines Un-
-fernehmens mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Ge-
meinschaften oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iber den Furopaischen Wirtschaftsraum, das _nicht die Voraussetzun-
gen des Absatzes 1 Nr, 1 erfiillt, zu, dapn Stimmrechte aus Aktien
der bérsennotierten Gesellschaft fir die Meldeschwelle von 5 Pro-
zent unberticksichtigt bleiben, wenn der Antragsteller

1. die betreffenden Aktien h&lt oder zu halten beabsichtigt, um
bestehende oder erwartete Unterschiede zZwischen dem Erwerhs-
pPreis und dem Verduflerungspreis kurzfristig zuv nutzen und

2. darleqgt, daf mit dem Erwerb der Aktien nicht beabsichtigt ist,
auf die Geschéftsfihrung der Gesellschaft EinfluB zu nehmen.

{3) Bei der Priifung des Jahresabschlusses eines Unternehmens, dem
gemdf Absatz 1 oder 2 eine Befreiung erteilt worden ist, hat der
AbschluBpriifer in einem gesonderten Vermerk festzustellen, ob das
Unternehmen die Vorschriften des Absatzes 1 Nr. 2 oder des
Absatzes 2 Nr. 1 beachtet hat, und diesen Vermerk zusammen mit dem
Priifungsbericht den gesetzlichen Vertretern des Unternehmens vor-
zulegen. Das Unternehmen ist verpflichtet, den Vermerk des Ab-

schiufprifers unverziiglich dem Bundesaufsichtsamt vorzulegen. Das

Bundesaufsichtsamt kann die Befreiung nach Absatz 1 oder 2 aufler

nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes widerru-

fen, wenn die Verpflichtungen nach Satz 1 oder 2 nicht erfiillt

worden sind. Wird die Befreiung zurickgenommen cder widerrufen, so

kann das Untermehmen sinen erneuten Antrag auf Befreiung.
frihestens drei Jahre nach dem Wirksamwerden der Riicknahme oder
des Widerrufs stellen. :

(4) Stimmrechte aus Aktien, die aufgrund einer Befreiung nach Ab-
satz 1 opder 2 unberiicksichtigt bleiben, k8#nnen nicht dusgelibt wer-
den, wenn im Falle ihrer Beriicksichtigung eine Mitteilungspflicht
nach § 21 Abs. 1 bestiinde.

§24
Mitteilung durch Konzernuniernehmen

Gehort der Meldepflichtige zu einem Konzern, fir
den nach den §§ 290, 340 i des Handelsgesetzbuchs
ein KonzernabschluB aufgestellt werden muB, so kén-
nen die Mitteilungspﬂichlen nach § 21 Abs. 1 durch
das Mutterunternehmen oder, wenn das Mutterunter-
nehmen selbst ein Tochterunternehrmen ist, durch
dessen Mutterunternehmen erfillt werden.



§25

Verdifentlichungspflichten
der borsennctierten Gesellschalit

(1) Die bérsennotierte Gesellschaft hat Mitteilun-
gen nach § 21 Abs. 1 unverziglich, spitestens neun
Kalendertage nach Zugang der Mitteilung, in deut-
scher Sprache in einem iiberregionalen Borsenpflicht-
blatt zu verdffentlichen. In der Versffentlichung ist der
Meldepflichtige mit Name oder Firma und Wehnort
oder Sitz anzugeben. Die bdrsennotierte Gesellschaft
hat im Bundesanzeiger unverziiglich bekanntzuma-
chen, in welchem Barsenpflichtblatt die Mitteilung
verdffentlicht worden ist.

(2) Sind die Aktien der bérsennotierten Gesell-
schaft an einer Bérse in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Gemeinschaften oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den
Curopdischen Wirtschaftsraum zum amtlichen Handel

zugelassen, so hat die Gesellschaft die Verdftentli-
chung nach Absatz 1 Satz 1 und 2 unverziiglich,
spatestens neun Kalendertage nach Zugang der Mit-
teilung, auch in einem Bérsenpflichtblatt dieses Staa-
tes oder, sofern das Recht dieses Staates eine andere
Form der Unterrichtung des Publikums vorschreibt, in
dieser anderen Form vorzunehmen. Die Verdffentli-
chung muf in einer Sprache abgefaBt werden, die in
diesem Staat fiir solche Veréffentlichungen zugelas-
sen ist,

(3) Die bérsennotierte Gesellschaft hat dem Bun-
desaufsichtsamt unverziiglich einen Beleg iiber die
Veréffentlichung nach Absatz 1 und 2 zu iibersenden.
Das Bundesaufsichtsamt unterrichtet die in Absatz 2
genannten Bérsen Gber die Verdffentlichung.

{(4) DasBundesawfsichtsamt befreit auf schriftlichen
Antrag die bdrsennotierte Gesellschaft von den Ver-
offenllichungspflichten nach Absatz 1 und 2, wenn es
nach Abwégung der Umstdnde der Auffassung ist, daB
die Verdffentlichung dem éffentlichen Interesse zuwi-
derlaufen oder der Gesellschaft erheblichen Schaden
zufiigen wiirde, sofern im letzteren Fall die Nichtver-
offentlichung nicht zu einem Irrtum des Publikums
liber die fiir die Beurteilung der betreffenden Wertpa-
piere wesentlichen Tatsachen und Umstédnde fithren
kann.

§ 26

Verdffentlichungspilichten
von Gesellschaften mlt Sitz im Ausland

{1) Erreicht, tibersteigt oder unterschreitet der
Stimmrechtsanteil des Aktionérs einer Gesellschaft
mit Sitz im Ausland, deren Aktien zum amtlichen
H.andel an einer inldndischen Bérse zugelassen sind,
die in § 21 Abs. 1 Satz 1 genannten Schwellen, so ist
die Gesellschaft, sofern nicht die Voraussetzungen
des Absatzes 3 vorliegen, verpflichtet, diese Tatsache
sowie die Héhe des Stimmrechtsanteils des Aktionars
unverziiglich, spétestens innerhalb von heun Kalen-
dertagen, in einem uberregionalen Borsenpflichtblatt
Zu verdffentlichen. Die Frist beginnt mit dem Zeit-
punkt, zu dem die Gesellschaft Kenntnis hat, dafl der
Stimmrechtsanteil des Aktiondrs die in § 21 Abs. 1
Satz 1 genannten Schwellen erreicht, {iberschreitet
oder unterschreitet,

(2) Auf die Verdffentlichungen nach Absatz 1ist§25

Abs. 1 Satz 2 und 3. Abs. 3 und 4 entsprechend
anzuwenden.

(3) Gesellschaften mit Sitz in einem anderen Mit-
g_liedstaat der Europaischen Gemeinschaften oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Européischen Wirtschaftsraum, deren Aktien
sowohl an einer Bérse im Sitzstaat als auch an einer
ix_ﬂéndischen Borse zum amtlichen Handel zugelassén
sind, missen Veréffentlichungen, die das Recht des
Sitzstaales aufgrund des Artikeis 10 der Richtlinie
88/627/EWG des Rates vom 12, Dezember 1988 iiber
die bei Erwerb und VerduBerung einer bedeutenden
Beteiligung an einer bdrsennotierlen Geselischaft zu
verdffentlichenden Informationen (ABL EG Nr. L 348
S. 62} vorschreibt, im Inland in einem Gberregionalen
Borsenpflichtblatt in deutscher Sprache vornehmen. -
§ 25 Abs. 1 Satz 3 gilt entsprechend.

§ 27
Nachweis mitgeteilter Betelligungen

Wer eine Mitteilung nach § 21 Abs. 1 abgegeben
hat, muB auf Verlangen des Bundesaufsichtsamtes
oder der bérsennotierten Gesellschaft das Bestehen
der mitgeteilten Beteiligung nachweisen.

§ 28
Ruhen des Stimmrechts

Stimmrechte aus Aktien, die einem Meldepflichti-
gen oder einem von ihm unmittelbar oder mitteibar
kontrollierten Unternehmen zustehen, diirfen fiir die
Zeit, fir welche die Mitteilungspflichten nach § 21
Abs. 1 nicht erfillt werden, nicht ausgetibt werden.
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§ 29
Belugnisse des Bundesaufsichtsamies

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann von der borsen-
notierten Gesellschaft und deren Aktionéren' Aus-
kiinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen,
soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der in
diesem Abschnitt geregelten Pflichten erforderlich ist.
Die Befugnisse nach Satz 1 bestehen auch gegeniiber
Personen und Unternehmen, deren Stimmrechte nach
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§ 22 Abs. 1 zuzurechnen sind. § i6 Abg. & ist anzuwenden.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann Richtlinien auf-
stelien, nach denen es fiir den Regelfall beurteilt, ob
die Voraussetzungen [ir einen mitteilungspflichtigen
Vorgang oder eine Befreiung von den Mitteilungs-
pllichten nach § 21 Abs. 1 gegeben sind. Die Richt-
linien sind im Bundesanzeiger zu verdifentlichen.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann die Verdffent-
lichungen nach § 25 Abs. 1 und 2 auf Kosten der
bérsennotierten Gesellschaft vornehmen, wenn die
Gesellschaft die Verdffentlichungspflicht nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht in der vorgeschrie-
benen Form erfiillt,

§30

Zusammenarbeit
mit zustindigen Stellen im Ausland

(1) Das Bundesaufsichtsamt arbeitet mit den zustin-
digen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Euro-
piischen Gemeinschalten, der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens {iber den Européischen Wirt-
schafisraum sowie in den Féallen der Nummern 1und 4
auch mit den entsprechenden Stellen von Dritistaaten
zusammen, um insbesondere darauf hinzuwirken,
daB

1, Meldepflichtige mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnli-
chem Aufenthalt in einem dieser Staaten ihre
Mitteilungspftichten ordnungsmabBig erfillen,

2. bérsennotierte Gesellschaften ihre Verdffentli-
chungspflicht nach § 25 Abs. 2 ordnungsmabig
erfiilien,-

3. die nach den Vorschriften eines anderen Mitglied-
staates der Européaischen Gemeinschaften oder
eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum in diesem
Staat Meldepflichtigen mit Wohnsitz, Sitz oder
gewdhnlichem Aufenthalt im Inland ihre Miltei-
lungspflichten ordnungsmafig erfillen,

4. Gesellschaften nut Sitz im Ausland, deren Aktien

an einer inlandischen Borse zum amtlichen Handel

zugelassen sind, ihre Veroffentlichungspflichten
im Inland ordnungsmaéBig erfullen.
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(2) Das Bundesaufsichtsamt darf den zustdndigen
Stellen der anderen Mitgliedstaaten oder Vertrags-
staaten Tatsachen einschlieBlich perscnenbezogener
Daten iibermitteln, soweit dies zur Uberwachung der
Einhaltung der Mitteilungs- und Veréffentlichungs-
pflichten erforderlich ist. Bei der Ubermittiung ist
darauf hinzuweisen, daB die zustdndigen Stellen,
unbeschadet ihrer Verpflichtungen in strafrechtlichen
Angelegenheiten, die Verstdde gegen Mitteilungs-
oder Verdifentlichungspflichten zum Gegenstand
haben, die ihnen iibermittelten Tatsachen einschliel-
lich personenbezogener Daten ausschliefilich zur
Uberwachung der Einhaltung dieser Pflichten oderim
Rahmen damit zusammenhdngender Verwaltungs-
oder Gerichtsverfahren verwenden dirfen.

|

{3) Dem Bundesaufsichtsamt stehen im Fall des,
Absatzes 1 Nr. 3 die Befugnisse nach § 29 Abs. 1
ZHL,

Abschnitt 4 a

Verhaltensregeln fiir Wertpapierdienstleistungsunternehmen

§ 30 a

Allgemeine Verhaltensregeln

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist verpflichtet,

1. Wertpapierdienstleistungen mit der erforderlichen

Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im Interesse
seiner Kunden zu erbringen; ‘

-

2. sich um die Vermeidung von Intersssenkonflikten zu bemiihen

und dafiir zu sorgen, d#af bei unvermeidbaren Interessen-
konflikten der Kundenauftraq unter der gebotenen Wahrung dés

Rundeninteresses ausgefihrt wird.
{2) Es ist ferner verpflichtet,

1. von seinen Kunden Andgaben iiber ihre Erfahrungen oder
Kenntnisse in Geschéften, die Gegenstand von Wertpavier-
dienstleistungen sein sollen, {ber ihre mit den Geschiften
verfolgten Ziele und iiber jhre finanziellen Verhiltnisse zu
verlangeh,

seinen Kunden alle zwec}gienlichen Informafinnen
mitzuteilen

e e

:

soweit dies zur Wahrung der Interessen der XKunden und im

Hinblick auf Art und Umfang der beabsichtigten Geschiifte
erforderlich ist.




-~ Drucksache 585/94

21

(3) Die absétze 1 und 2 celten auch fiir Unternehmen mit Sitz im

Ausland, die Wertpapierdienstleistungen gegeniiber Kunden
erbringen, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt oder ihre
Geschiftsleitung im Inland haben, sofern nicht die
Wertpapierdienstleistung einschlieflich der damit im
Zusammenhang stehenden Nebenleistungen ausschlieBlich im
Ausland erbracht wird.

§ 30 b

- Besondere Verhaltensregeln

(1) Einem Wertpapierdienstieistungsunternehmen oder einem mit

ihm verbundenen Unternehmen ist es verboten,

1. Runden des Wertpapierdienstleistundsunternehmens den Ankauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder Derivaten zu empfehlen,

wenn und soweit die Empnfehlunyg nicht mit den Interessen der

Kunden iibereinstimmt;

2. Runden des Wartgngierdienstleistungsunternahmens den Ankauf

oder Verkauf von Wertpapieren oder Derivaten zu dem Zweck zu

empfehlen, fiir Eigenveschiifte des Wertvapierdienstleistunas-

unternehmens oder eines mit ihm verbhundenen Unternehmens

Preigse in eine bestimmte Richtung zu lenken:

. Eigengeschifte aufarund der Kenntnis von einem Auftrag eines

Kunden des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zum Ankauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder Derivaten abzuschliefen,

die Nachteile fiir den Auftraageber zur Folge haben kdnnen.

*

(2) Den Geschidftsinhabern eines in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns betriebenen Wertpapierdienstleistungs-

unternehmens, bei anderen Wertvapiefﬂienstleistungsunternehmen

den Personen, die nach Gesetz oder Gesellschaftsvertrag mit der

Fiihrung der Geschiifte des Unternehmens betraut und zu seiner

Vertretung ermiichtigt sind, sowie den Angestellten eines

Wertpapierdienstleistungsunternehmens, die mit der Durchfihrung

von Geschiften in Wertpapieren oder Derivaten, der Wertpapier-

analyse oder der Anlageberatung betraut sind, ist es wverboten,

1. Kunden des Wertpapierdienstleistungsunternehmens den Ankauf

oder Varkauf von Wertpapieren oder Derivaten unter den

Voraussetzungen des Absatzes 1 Nr. 1 oder zu dem Zweck zu
empfehlen, fiir den Abschluf von Geschiften fiir sich oder
Dritte ?Eg;se_von Wertpapieren oder Derivaten in eine

bestimmte Richtung zu lenken:

2. aufgrund der Kenntnis von einem Auftrag eines Kunden des

Wertpapierdienstleistungsunternehmens zum Ankauf oder
Verkauf von Wertpapieren oder Derivaten Geschdfte fiir sich
oder einen Dritten abzuschlieBen, die Nachteile fiir den

Auftraggeber zur Folge haben kdnnen.
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{3) Die Absitze 1 und 2 gelten unter den in § 30a Abs. 3
bestimmten Vormussetzungen auch fiir Unternehmen mit Sitz im
Augland.

§ 30 C

Organisationspflichten

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. ist verpflichtet, die fiir eine ordnungsméilige Durchfiihrung
der Wertpapierdienstleistung notwendigen Mittel und
Verfahren vorzuhalten und wirksam einzusetzen;

2, mufl so organisiert sein, daB bei der Erbringung der

Wertpapierdienstleistung Interessenkonflikte zwischen dem
Wertpapierdienstieistungsunternehmen und seinen Kunden oder
Interessenkonflikte zwischen verschiedenen Runden des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens méqlichst gering sind;

3. muB fiber angemessene interne Kontrollverfahren verfiigen, die

qeeignet sind, VerstéBen_gegen Veggflichtungén nach diesem
Gesetz entgegqenzuwirken.

§ 30 d

Aufzeichnungs- und Aufbewahrungépflichten

(1) Ein_Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist verpflichtet,

1. bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen den
Auftrag und hierzu erteilte ggweisungén des Kunden sowia die
Ausfithrung des Auftragqs und

2. den Ngggn des Angestellten, der den Auftrag des Kunden
angenommen hat, sowie die Uhrzeit der Erteilung und

Ausfihrung des Auftrags

aufzuzeichnen.

{2) Das Bundesministerium der Finanzen kann nach Anhérung der

Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, die Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen zu weiteren Aufzeichnungen verpflichten,

soweit diese zur Uberwachung der Verpflichtungen der Wert-
papierdienstleistungsunternehmen durch dag Bundesaufsichtsamt

erforderlich sind. Das Bundesministerium der Finanzen kann die

Ermdchtigung durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt
iibertragen. +

(3) Die Aufzeichnungen nach Absatz 1 und 2 sind mindestens
sechs Jahren aufzubewahren. Fir die Aufbewahrung gilt § 257
Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs entsprechend.
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§ 30 e

tberwachung der Verhaltensregeln

{1) bDas Bundesaufsichtsamt kann, soweit dies zur Uberwachung
der Einhaltung der in diesem Abschnitt’geregeiten Pflichten

arforderlich ist, von den Wertpapierdienstlaistungsunternehmen,
den mit diesen verbundenen Unternehmen und den in § 30b Abs. 2

e e b ——r———

genannten Personen Auskilnfte und die Vorlgge von Unterlagen
verlangen. § 16 Abg. 6 ist anzuwenden. Wihrend der #blichen
arbeitszeit ist den Bediensteten des Bundesaufsjichtsamtes,

soweit dies zur Wahrnehmung seiner Aufgaben nach diesem
Abschnitt erforderlich ist, das Betreten der Grundstiicke und

Geschiftsriume der Hertnagierdienstleistungsunternehmen und_ der
mit diesen verbundenen Unternmehmen zu gestatten.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann Richtlinien aufstellen, nach

denen es filr den Regelfall beurteilt, cb_die Anforderungen nach
den §§ 30a bis 30c erfullt sind. Die Deutsche Bundesbank, das

Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen sowie die Spitzen-

verbinde der betroffenen Wwirtschaftakreise sind vor dem Erlag

der Richtlinien anzuhtren; Richtlinien zu § 30c sind im

Einvernehmen mit dem Bundesaufsichtsamt fGr das Kreditwesen zu

erlassen. Die Richtlinien sind im Bundesanzeiger zu vertffent-
lichen.

§ 30 f

Priifung der Meldepflichten und Verhaltensregeln

{1) bas Bundesaufsichtsamt hat bei Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen die Einhaltung der Meldepflichten nach § 9 und der
in diesem Abschnitt geregelten Pflichten in der Regel einmal
jshrlich zu prifen. Bei den in § 2 Abs. 4 Nr. 1 genannten
Kreditinstituten und Zweigstellen soll die Priifung in der Regel
zusammen mit der Depotpriifung nach § 30 des Gesetzes ilber das
Kreditwesen durch den Depotpriifer erfolgen. Dem Bundesauf-

sichtsamt fiir das Kreditwesen ist eine ARusfertigung des
Priifungsberichts zu dbermitteln.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,

nihere Bestimmungen iiber Art, Umfang und Zeitpunkt der Prifung
nach Absatz 1 erlassen, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben %

des Bundesaufsichtsamtes erforderlich ist, insbesondere um i

Mifisténden im Handel mit Wertpapieren und Derivaten |
entgegenzuwirken, um auf die Einhaltung der Heldepfliéhtgn nach
§ 9 und der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten
hinzuwirken und um zu diesem Zweck einheitliche Unterlagen zu
erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtiqung durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt




§ 30 g

Ausnahmen

(1) Die Verpflichtungen nach den §§ 3J0a bis 30d gelten nicht fur

1. Unternshmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlieflich
fir ihr Mutterunternehmen oder ihre Tochterunternehmen im
Sinne des § } Abs. 6 und 7 des Gegétzes tiber das Kreditwesen
oder andere Tochterunternehmen ihres Mutterunternehmens

erbringen;

2. die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines seiner

Sondervermdgen, eines Landes, eines anderen Mitgliedstaates
der Europdischen Gemeinschaften oder eines anderen Vertrags-

staates des Abkommens i{iber den Europdischen Wirtschaftsraum,

die Deutsche Bundesbank sowie die Zentralbanken der anderen
Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten.

(2) Die §§ 30a, 30b und 304 gelten nicht fir Geschafte, die an
einer Borse zwischen zwei Wertpapierdienstleistungsunternehmen
abgeschlossen werden. Wertpapierdisnstleistungsunternehmen, die
an einer Bbrse ein Geschidft als Kommission#r abschlieBen,
unterliegen insoweit den Pflichten nach § 30d. § 30c gjlt nicht
fiir ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das ausschlief-
lich Geschéfte betreibt, die in Satz 1 genannt sind.

ABSCHNITT 5
Straf- und BuBgeldvorschriiten

§31
Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder mit
Geldstrafe wird bestraft, wer

1. entgegen einem Verbot nach § 14 Abs. 1Nr. 1 oder
Abs. 2 ein Insiderpapier erwirbt oder verauflert,

2. entgegen einem Verbot nach § 14 Abs. 1 Nr. 2 eine
Insidertatsache mitteilt oder zugdnglich macht
oder

3. enlgegen einem Verbot nach § 14 Abs. 1 Nr. 3 den
Erwerb oder die VerduBerung eines Insiderpapiers
empfiehlt.

(2) Einem Verbot im Sinne des Absatzes 1 steht ein
entsprechendes aysldndisches Verbot gleich.
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Y32

Bufioeidvorschriilen

{11 Ordnunagswidria handell, wer vorsdtzlich oder

leichtfertig

(3]

entgegen

a) §9 Abs. 1 Satz 1, 2 oder 3 jeweils in Verbindung
mil Absalz 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absalz 3,

b) § 15 Abs. 2 Satz 1 oder

g §21 Abs. 1 Salz 1, auch in Verbindung mit § 22
Abs. 1 oder 2,

eine Mitteilung nicht, nicht richtia, nicht vollstdn-
dig, nicht in der vorgeschriebenen Form oder nicht
rechtzeitig macht,

enlgrgen

a) § 15 Abs. 1 Saiz 1 in Verbindung mit Absatz 3
Satz 1 oder

) § 25 Abs. t Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, § 25
Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit Salz 2 oder § 26
Abs. 1 Satz 1

eine Verdifentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Form
adrr nicht rechlzeitig vornimmt,

Drucksache

3. entgegen § 15 Abs. 3 Satz 2 eine Ver&ffentlichung vornimmt,

4. ehtgegen § 15 Abs. 3 Satz 3, auch in Verbindung mit Satz 5,
oder § 25 Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 26 Abs. 3
Satz 2, eine Bekanntmachung nicht, nicht richtig oder nicht

rechtzeitig vornimmt,

Beleg nicht oder nicht rechtzeitig iilbersendet,

Im

ichtig ode icht vollstandi t

entgegen § 15 Abs. 4 oder § 25 Abs. 3 Satz 1, auch in Ver-
bindung mit § 26 Abs. 2, eine Ver&ffentlichung oder einen

entgeqen § 304 Abs. 1, auch jin Verbindung mit einer Rechts-
verordnung hach § 304 Abs. 2, ejpe Aufzejchnung hicht, nicht
de

585/94

7. entgegen § 30d Abs. 3 Satgz 1 eine Aufzeichpupg nicht gder nicht

mindestens sechs Jahre aufbewahrt,

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatrzlich oder fahrlidssig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 1% Abs. 5 Satz 1,
§ 16 Abs. 2, 3 Satz 1, Abs. 4 oder S5, § 29 Abs.

zuwiderhandelt oder

2. ein Betreten entgegen § 15 Abs. 5 Satz 2,

Satz 2 oder § 30e Abs, 1 Satz 3 nicht gestattet oder
entgegen § 16 Abs. 3 Satz 3 nicht duldet.

§ 16 Abs.

1, auch

in Verbindung mit § 30 Abs. 3, oder § 3ge Abs, ] Satz 1

3
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(3) Die Ordnungswidrigkeit kann
NC. 2 Buchstabe a und Nr. 3
Millionen Deutsche Mark, in

Nr. 1 Buchstabe b und c_mit

in den Fdllen des Absatzes 1

mit einer GeldbuBe bis zu drei
den Fallen des Absatzes 1

einer GeldbuBe bis zu funfhun-
derttausend Deutsche Mark, in den Fdlien des Absatzes 1

Nr. 1 Buchstabe a, Nr. 2 Buchstabe b, Nr. 4 bis 7 sowie

des Absatzes 2 mit einer GeldbuBie bis zy einhunderttau-
send Deutsche Mark geahndet werden.

§ 33
Zuslandlge Verwaltungsbhehdrde

Verwallungsbehérde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1
des Geselzes Gber Ordnungswidrigkeiten ist das Bun-
desaulsichtsamt fiir den Wertpapierhandel.

ABSCHNITT 6

Ubergangsbestimmungen

§ 34

Ersimalige Mitteilungs-
und Verdflentlichungspflicht

(1) Mitteilungen nach § 9 Abs. 1 miissen erstmals zu
dem Zeitpunkt abgegeben werden, der durch Rechts-
verordnung des Bundesministeriums der Finanzen, die nicht
der_Zustimmung des Bundesrates bedarf,
bestimmt wird; der Zeitpunkt darf nicht nach dem

1. Januar 1996 liegen. § 9 Abs. 4 ist entsprechend
anzuwenden.

(2) Wem am . . . {Tag des Inkrafttretens der Bestim-
mungen des Abschnittes 4) unter Beriicksichtigung
des § 22 Abs. 1 fiinf Prozent oder mehr der Stimm-
rechte einer bérsennotierten Gesellschaft zustehen,
hat spélestens am Tag der ersten Hauptversammlung
der Gesellschaft, die nach dem . . . (drei Monate nach
dem Tag des Inkraftiretens der Bestimmungen des
Abschnittes 4) stattfindet, der Gesellschaft sowie dem
Bundesaufsichtsamt die Héhe seines Anteils am
stimmberechtigten Kapital unter Angabe seiner
Anschrift schriftlich mitzuteilen, sofern nicht zu die-
sem Zeitpunkt bereits eine Mitteilung gemald § 2t
Abs. 1 abgegeben worden ist.

(3) Die Gesellschaft hat Mitteilungen nach Absatz 2
innerhalb von einem Monat nach Zugang nach MaB-
gabe des § 25 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2zu verdffentlichen
und dem Bundesaufsichtsamt unverziiglich einen
Beleg iiber die Veréffentlichung zu iibersenden.
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(4) Auf die Pflichten nach Absatz 2 und 3 sind dje
§§ 23, 24, 25 Abs. 1 Satz 3, Abs. 3 Satz 2, Abs. 4, §§ 27
bis 30 entsprechend anzuwenden. :

(5) Ordnungswidrig handelt, wer vorsiatzlich oder leichtfartig_

1. entgegen Absatz 2 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht
vollsténdig, nicht in der vorgeschriebenen Form oder nicht
rechtzeitig macht oder

2. entgegen Absatz 3 in Verbindung mit § 2% Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 2 eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollsténdig, nicht in der vorgeschri'ebenan Form oder nicht
rechtzeitig vornimmt oder einen Beleg nicht cder nicht
rechtzeitig Obersendet.

(6} Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 5 Nr. 1 mit einer Geldbufle bis zu funfhun-
derttausend Deutsche Mark und in den Féllen des
Absatzes 5 Nr. 2 mit einer GeldbuBe bis zu einhun-
derttausend Deutsche Mark geahndet werden.

Artikel 2

Anderung des Borsengeselzes

Das Biérsengesetz in der im Bundesgesetzblatt
Teil 111, Gliederungsnummer 4110-1, verdifentlichten
bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch Arli- -
kel 41 des Geselzes vom 27. April 1993 (BGBI. 1S. 512,
531), wird wie folgt gedndert:

1. Die §§ 1 und 2 werden durch folgende §§ 1 bis 2d
. oersetzt:

81

(1) Die Eriichtung einer Birse bedarf der
(Genehmigung der zustdndigen obersten Landes-
behorde (Borsenaufsichisbehirde). Diese ist be-
fugt, die Aufhebung bestehender Bérsen anzu-
ordnemn.

{2) Die Borsenaufsichtsbehorde tibt die Aufsicht
liber die Borse nach den Vorschriften dieses
Gesetzes aus. lThrer Aufsicht unterliegen auch die
Einrichtungen, die sich auf den Bérsenverkehr
beziehen. Die Aufsicht erstreckt sich auf die
Einhaltung der bérsenrechtlichen Vorschriften
und Anordnungen sowie die ordnungsméBige
Durchfiihrung des Handels an der Bérse und der
Borsengeschiftsabwicklung.

{3) Die Borsenaufsichtsbehirde kann Fir die
Durchfiihrung der Aufsicht an der Bérse einen
Staatskommissar einsetzen. Sie ist berechtigt, an
den Beratungen der Bérsenorgane teilzunehmen,
Die Borsenorgane sind verpflichtet, die Borsen-
aufsichtsbehérde bei der Erfiilllung ihrer Aufga-
ben zu unterstiitzen.

(4) Die Borsenaufsichtsbehérde nimmt die ihr nach diesem

Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im

6ffentlichen Interesse wahr.
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(5) | Wertpapierbdrsen im Sinne dieses Gesetzes
sind Bdrsen, an denen Wertpapiere oder Derivate
im Sinne von § 2 Abs. 1 und 2 des Wertpapierhan-
delsgesetzes gehandelt werden.

§ta

(1) Die Bdérsenaufsichitsbehdrde kann, soweit
dies zur Erfillung ihrer Aufgaben erforderlich ist,
auch ohne besonderen Anlall von der Bérse sowie
von den nach § 7 zur Teilnahme am Borsenhandel
zugelassenen Unternehmen und Bérsenhandlern
und den Kursmaklern (Handelsteilnehmer) Aus-
kiinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen
sowie Prifungen vornehmen. Wahrend der Gb-
lichen Arbeitszeit ist den Bediensteten der Bér-
senaufsichtsbehdrde, soweit dies zur Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben erforderlich ist, das Betre-
ten der Grundstiicke und Geschéftsrdume der
Borse und der Handelsteilnehmer zu gestatten,
Das Betreten auBerhalb dieser Zeit oder wenn die
Geschdéltsrdume sich in einer Wohnung befinden,
ist ohne Einverstdndnis nur zur Verhiitung von
dringenden Gefahren fiir die difentliche Sicher-
heit und Ordnung zuldssig und insoweit zu dul-
den. Das Grundrecht der Unverletzlichkeit der
Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes) wird
insoweit eingeschrankt. Die Befugnisse nach
Satz 1 bis 3 stehen auch den von der Bérsenauf-
sichtsbehérde beaufiragten Personen und Ein-
richtungen zu, soweit sie nach diesem Gesetz tatig
werden. Der zur Erteilung einer Auskunft Ver-
pflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen
verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder
einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der
ZivilprozeBordnung bezeichneten Angehbrigen
der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder
eines Verfahrens nach dem Gesétz iber Ord-
nungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Der Ver-

pilichtete ist tiber sein Recht zur Verweigerung
der Auskunft zu belehren.

{2) Die Bérsenaufsichisbehdrde kann gegen-
iiber der Birse und den Handelsteilnehmern
Anordnungen treffen, die geeignet sind, Verstéle
gegen borsenrechtliche Vorschriften und Aqord-
nungen zu unterbinden oder sonstige MiBstand_e
zu beseitigen oder zu verhindern, welche die
ordnungsmapige Durchfiihrung des Handels an
der Bérse und der Borsengeschiftsabwicklung
sowie deren Uberwachung beeintréchtigen kén-
nen.

(3) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaSBnahmen nach Absatz 1 haben keine aufschie-
bende Wirkung.
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§1b

(1) Die Wertpapierb&rse hat unter Beachtung von MaBgaben der
Bérsenaufsichtsbehérde eine Handelsilberwachungsstelle als Bérsen-
organ einzurichten und zu betreiben, die den Handel an der Bdrse
und die Bdrsengeschaftsabwicklung iberwacht. Die Handelsiiber-
wachungsstelle hat Daten iiber den Bérsenhandel und die Bdrsenge-
schiftsabwicklung systematisch und liickenlos zu erfassen und aus-
Zuwerten sowie notwendige Ermittlungen durchzufithren. Die Borsen-
aufsichtsbhehtdrde kann der Handelsilberwachungsstelle Weisungen er-
teilen und die Ermittlungen iibernehmen. Dbie Geschaftsfﬁhrung kann

die Handelsiiberwachungsstelle im Rahmen der Aufgaben dieser

Stelle nach Satz 1 und 2 mit der Durchfithrung von Untersuchungen
beauftragen.

(2) Der Leiter der Handelsiiberwachungsstelle
wird auf Vorschlag der Geschéfisfiilhrung vom
Borsenrat im Einvernehmen mit der Borsenauf-
sichtsbehorde bestellt oder wiederbestellt. Er hat
der Bérsenaufsichtsbehérde regelmaBig zu be-
richten. Die bei der Handelstiberwachungsstelle
mit Uberwachungsaufgaben betrauten Personen
kénnen gegen ihren Willen nur im Einvernehmen
mit der Bérsenaufsichtsbehérde von ihrer Tétig-
keit entbunden werden. Mit Zustimmung der
Bérsenaufsichtsbehérde kann die Geschéftsfiih-
rung diesen Personen auch andere Aufgaben
iibertragen. Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn
hierdurch die Erfillung der Uberwachungsaufga-
ben der Handelsiiberwachungsstelie nicht beein-
trachtigt wird.

(3) Der Handelsiiberwachungsstelle stehen die
Befugnisse der Borsenaufsichtsbehérde nach § 1a
Abs. 1 Satz 1 bis 3 zu; § 1a Abs. 1 Satz 6 und 7,
Abs. 3 gilt entsprechend. '

{4) Die Handelsliberwachungssteile kann Da-
ten Gber Geschiftsabschliisse der Geschéfisfiih-
rung der Bérse und der Handelsiiberwachungs-
stelle einer anderen Wertpapierborse iibermit-
teln, soweit sie fiir die Erfillung der Aufgaben
dieser Stelien erforderlich sind.

(5) Stellt die Handelsiiberwachungsstelle Tat-
sachen fest, welche die Annahme rechtfertigen,
daB bérsenrechtliche Vorschriften oder Anord-
nungen verlelzt werden oder sonstige Mifstinde
vorliegen, welche die ordnungsmaébige Durchfiih-
rung des Handels an der Borse oder die Borsen-
geschiftsabwicklung beeintrachtigen kénnen,
hat sie die Borsenaufsichtsbehérde und die
Geschiftstiihrung unverziiglich zu unterrichten.
Die Geschéftsfiihrung kann eilbediirftige Anord-
nungen treffen, die geeignet sind, die ordnungs-
maéBige Durchfithrung des Handels an der Borse
und der Birsengeschiftsabwicklung sicherzustel-
len; § 1a Abs. 3 gilt entsprechend. Die Geschéfts-
fiihrung hat die Bérsenaufsichtshehérde dber die
getroffenen Mafinahmen unverziiglich zu unter-
richten.



§ 2

(1) Die nach Landesrecht zustlndige Stelle wird ermchtigt,

Aufgaben und Befugniese der BSrsenaufsichtabeh8rde auf eine
andere Behdrde zu iibertragen.

{2) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann sich bei
der Durchfiihrung ihrer Aufgaben anderer Perso-
nen und Einrichtungen bedienen.

§ 2a

{1) Die Bérsenaufsichtsbehdrde hat darauf hin-
zuwirken, daB die Vorschriften des Gesetzes
gegen Wettbewerbsbeschrdankungen eingehalten
werden. Dies gilt insbesondere {iir den Zugang zu
Handels-, Informations- und Abwicklungssyste-
men und sonstigen bérsenbezogenen Dienstlei-
stungseinrichtungen sowie deren Nutzung.

(2) Die Zustindigkeit der Kartellbehdrden
bleibt unberithrt. Die Bérsenaufsichtsbehorde
unterrichtet die zustindige Kartellbehirde bei
Anhaltspunkten fiir VerstéBe gegen das Geselz
gegen Weltbewerbsbeschrdnkungen. Diese un-
terrichtet die Borsenaufsichtsbehorde nach Ab-
schluB ihrer Ermittlungen (iber das Ergebnis der
Ermittlungen.

§2b

(1} Die bei der Borsenaufsichisbehorde oder
einer Behorde, der Aufgaben und Befugnisse der
Bérsenaufsichtsbehérde nach § 2 Abs, 1 Gbertra-
gen worden sind, Beschaéfligten, die nach § 2
Abs. 2 beaufiragten Personen, die Mitglieder der
Bérsenorgane sowie die beim Trager der Barse
Beschaftigten, soweit sie fiir die Borse télig sind,
diirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntge-
wordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung im
Interesse der Handelsteilnehmer oder eines Dnt-
ten liegt, insbesondere Geschafts- und Betriebs-
geheimnisse sowie perscnenbezogene Daten,
nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch
wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre
Tatigkeit beendet ist. Dies gilt auch fir andere
Personen. die durch dienstliche Berichterstattung
Kenntnis von den in Salz 1 bezeichneten Tat-
sachen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren oder
Verwerten im Sinne von Satz 1 liegt insbesondere
nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben wer-
den an '

1. Strafverfolgungsbehérden oder fir Straf- und
BuSgeldsachen zustindige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im difentlichen Auftrag mit
der Ulberwachung von Bérsen, anderen Wert-
papiermérkten und des Wertpapierhandels
sowie von Kreditinstituten, Finanzinstituten
oder Versicherungsunternehmen betraute
Stellen sowie von diesen beauftragte Perso-
nen,

soweil diese Stellen diese Informationen zur Erfil-
lung ihrer Aufgaben benotigen. Fiir die bei diesen
Stellen Beschiftigten gilt die Verschwiegenheits-
pilicht nach Satz 1 entsprechend.
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(2) Die Vorschriften der §§ 93, 97, 105 Abs. 1,
§111 Abs. 5in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie
§ 116 Abs. 1 der Abgabenordnung gelten nicht fir
die in Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichnelen
Personen, soweit sie zur Durchfiihrung dieses
Gesetzes tatig werden. Sie finden Anwendung,
soweit die Finanzbehérden die Kenntnis fir die
Durchfithrung eines Verfahrens wegen einer
Steuerstraftat sowie eines damit zusammenhan-
genden Besteuerungsverfahrens benétigen, an
deren Verfolgung ein zwingendes &ffentliches
Interesse besteht, und nicht Tatsachen betroffen
sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichne-
ten Personen durch eine Stelle eines anderen
Staates im Sinne von Absatz 1 Satz 3 Nr. 2 oder
durch von dieser Stelle beauftragte Personen
mitgeteilt worden sind. :

§ 2 ¢
entfidllt

§ 2d

Das Bundesministerium der Finanzen kann im
Finvernehmen mit dem Bundesministerium far
Wirtschaft und nach Anhérung der Deutschen
Bundesbank Einzelweisungen erteilen, die amt-
liche Preisfeststellung fiir auslindische Wahrun-
gen voriibergehend zu untersagen, wenn eine
erhebliche Marktstorung droht, die schwerwie-
gende Gefahren fir die Gesamtwirtschaft oder
das Publikum erwarten 1a6t."

2. § 3 wird wie folgt gefalit:

l'§3

(1) Die Wertpapierbtrse hat einen Borsenrat zu bilden, der
aus hdchstens 24 Personen besteht. Im Bdrsenrat miissen die
zur Teilnahme am B&rsenhandel zugelassenen Kreditinstitute
einschlieBlich der Kapitalanlagegesellschaften, die freien

Makler und scnstigen zugelassenen Unternehmen, die Kurs-
makler, die Versicherungsunternehmen, deren emittierte
Wertpapiere an der Bérse zum Handel zugelassen sind}.ande-
re Emittenten solcher Wertpapiere und die Anleger vertre-
ten sein. Die Zahl der Vertreter der Kreditinstitute ein-
schlieBlich der Kapitalanlagegesellschaften sowie der mit

den Kreditinstituten verbundenen Unternehmen darf insge-
samt nicht mehr als die Halfte der Mitglieder des Bérsen-
rates betragen.
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(2) Dem Barsenrat abliegt insbesondere

1. der Erlab der Borsenordnung und der Gebiih-
renordnung,

2. die Bestellung und Abberufung der Geschafts-
fithrer im Benehmen mit der Borsenaufsichlts-
behorde,

3. die Uberwachung der Geschaftsfiihrung,

4, der ErlaB einer Geschaftsordnung fiir die
Geschéftsfithrung,

5. der ErlaB der Bedingungen fir die Geschafte
an der Borse.

Die Entscheidung iber die Einfithrung von tech-
nischen Systemen, die dem Handel oder der
Abwicklung von Bérsengeschéften dienen, be-
darf der Zustimmung des Borsenrates. Die Bor-
senordnung kann for andere MabBnahmen der
Geschiftsfithrung von grundsétzlicher Bedeu-
tung die Zustimmung des Bérsenrates vorsehen.

(3) Der Borsenrat gibt sich eine Geschaftsord-
nung. Er wiéhlt aus seiner Mitte einen Vorsitzen-
den und mindestens einen Stellvertreter, der einer
anderen Gruppe im Sinne des Absatzes 1 Satz 2
angehort als der Vorsitzende. Wahlen nach Satz 2
sind geheim; andere Abstimmungen sind auf
Antrag eines Viertels der Mitglieder geheim
durchzufiihren.

(4) Setzt der Borsenrat zur Vorbereitung seiner
Beschliisse Ausschiisse ein, hat er bei der Zusam-
mensetzung der Ausschiisse datiir zu sorgen, daB
Angehérige der Gruppen im Sinne des Absatzes 1
Satz 2, deren Belange durch die Beschliisse
beriihrt werden konnen, angemessen verireten
sind.

(5) Mit der Genehmigung einer neuen Borse
bestellt die Bérsenaufsichtsbehérde einen vorlau-

figen Borsenrat hochstens far die Dauer eines
Jahres.”

. Nach § 3 werden folgende §§ 3a bis 3c einge-
fagt:

«§ 3a

(1) Die Mitglieder des Borsenrates werden fiir
die Dauer von drei Jahren von den in § 3 Abs. 1
Salz 2 genannten Gruppen jeweils aus ihrer Mitte
gewahlt; der Vertreter der Anleger wird von den
iibrigen Mitgliedern des Borsenrates hinzuge-
wadhlt.

(2) Unternehmen, die mehr als einer der in § 3
Abs. 1 Satz 2 genannten Gruppen angehdren,
diirfen nur in einer Gruppe wéahlen. Verbundene
Unternehmen diirfent im Borsenrat nur mit einem
Mitglied vertreten sein.
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(3) Das Nahere iiber die Aufteilung in Gruppen,
die Ausiibung des Wahlrechts und die Wahlbar-
keit, die Durchfiithrung der Wahl und die vorzei-
tige Beendigung der Mitgliedschalt im Borsenrat
wird durch Rechisverordnung der Landesregie-
rung nach Anhdérung des Bérsenrates bestimmdt.
Die Landesregierung kann diese Ermachtigung
durch Rechtsverordnung auf die Borsenaufsichts-
behorde tibertragen. Die Rechtsverordnung muf
sicherstellen, daB alle in § 3 Abs. 1 Satz 2 genann-
ten Gruppen angemessen verireten sind. Die
Bereiche der privaten, éffentlichen und genossen-
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schaftlichen Kreditinstitute sowie der Kapitalanlagege-

sellschaften milssen vertreten sein, soweit dies nach

Abs. 2 Satz 2 zulassig ist; die Rechtsverordnung kann die

Bildung von Untergruppen vorsehen. Die Kursmakler sind mit

mindestens zwei Mitgliedern, sofem keine Kurs-
maklerkammer besteht mit mindestens einem
Mitglied, und die freien Makler mit mindestens
einem Mitglied im Bérsenrat zu beriicksichtigen.
Dis Rechtsverordnung kann fiir Organe des Han-
delsstandes ein Entsendunasrecht vorsehen.

§ 3b

Auf Warenbdrsen sind die Vorschriften der §§ 3
und 3a iiber den Bérsenrat mit folgender MabB-
gabe anzuwenden:

1. Abweichend von § 3 Abs. 1 Satz 2 missen die
zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassenen
Unternehmen und in § 7 Abs. 2 Satz 2 genann-
ten Personen sowie die Kursmakler im Bdrsen-
rat vertreten sein;

2. der Borsenrat wéhlt aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden;

3. die Rechtsverordnung nach § 3a Abs. 3 mud
sicherstellen, daB alle wirtschaftlichen Grup-
penderin Nummer 1 genannten Unternehmen
und Personen sowie die Kursmakler angemes-
sen vertreten sind.

§3c

(1) Die Leilung der Borse obliegt der Geschdfts-
fithrung in eigener Verantwortung. Sie kann aus
einer oder mehreren Personen bestehen. Die
Geschaftsfithrer werden fir hichstens finf Jahre
bestellt; die wiederholte Bestellung ist zuldssig.

(2) Die Geschéftsfiihrer vertreten die Borse
gerichtlich und aufergerichtlich, soweit nicht der
‘Trdger der Bérse zustandig ist. Das Nahere tber
die Vertretungsbefugnis der Geschdftsfihrer
regelt die Bérsenordnung.”



4. § 4 wird wie folgt gedndert:

4)

b

——

c)

d)

e)

Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefalit:

«Der Borsenrat erldfit die Bérsenordnung als
Satzung.”

In Absatz 2 Satz 2 Nr. 3 werden der Punkt
gestrichen und folgende Worte angefulgt:

.sowie der ihnen zugrundeliegenden Umsitze
und die Berechtigung der Geschiftsfiihning,
diese zu verdffentlichen.”

In Absalz 3 wird Nummer 2 aufgehoben; die
bisherige Nummer 3 wird Nummer 2.

In Absatz 4 Satz 2 werden nach dem Wort
+Borse” die Worte ,oder der Bérsenaulsichts-
behorde” eingefiigt.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 ange-
figt:

-{5) In verwaltungsgerichtlichen Verfahren
kann die Bérse unter ihremn Namen klagen und
verklagt werden.*

3. § 5 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

6. §

Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

(1) Die Gebiihrenordnung kann die Erhe-
bung von Gebiihren und die Erstattung von
Auslagen vorsehen fiir

1. die Zulassung zur Teilnahme am Bérsen-
handel und die Teilnahme am Bérsenhan-
del in einem elekironischen Handels-
system, )

2, die Zulassung zum Besuch der Bérse ohne
das Recht zur Teilnahme am Handel,

3. die Zulassung von Wertpapieren zum Bér-
senhandel,

4. die Einfiihrung von Wertpapieren an der
Borse, ‘

5. die Prifung der Druckausstattung von
Wertpapieren,

6. die Ablegung der Bbrsenhéindlerprﬁfung.

Sofern eine 6ffenllich-rechtliche Kérperschaft
Tréager der Borse ist, ist zum ErlaB der Vor-
schriften tiber Gebtlihren nach Satz { Nr. 1 und
2 das Einvernehmen mit ihr erforderlich.*

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefigt:

.Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn die
Gebuhrenordnung nicht innerhalb von sechs
Wochen nach Zugang bei der Bérsenaufsichts-
behérde von dieser gegentber der Borse bean-
standet wird."”

7 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worte ,den

Bérsenvorstand® durch die Worte ,die Ge-
schaftsfGhrung* ersetzt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gefaft:

«(4) Die Zulassung eines Unternehmens zur
Teilnahme am Bérsenhandel nach Absatz 2
Satz 1 ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns betrieben werden, der
Geschaéftsinhaber, bei anderen Unterneh-
men die Personen, die nach Gesetz, Satzung
oder Gesellschaftsvertrag mit der Fithrung

der Geschélte des Antragstiellers betraut
und zu seiner Vertretung erméchtigt sind,
zuverléssig sind und zumindest eine dieser
Personen die f{ir das bérsenméBige Wert-
papier- oder Warengeschdft notwendige
berufliche Eignung hat,

2. die ordnungsmdBige Abwicklung der Ge-
schdfte am Borsenplalz sichergestellt ist,

3. der Antragsteller, sofern er kein Kreditinsti-
tut ist, nach MaBgabe des Absalzes 4a
Sicherheil leistet, um die Verpflichtungen
aus den Geschéften im Sinne des Absatzes 2
Salz 1, die an der Borse, in einem an der
Borse zugelassenen elektronischen Han-
delssystem und auBerhalb der Bérse abge-
schlossen und iiber die Birsendatenverar-
beitung abgerechnet werden, jederzeil
erfillen zu kénnen, und die zur Absiche-
rung von Bdrsenverbindlichkeiten, insbe-
sondere der Risiken aus Aufgabegeschéften
und der Kursdifferenzen fir den jeweiligen
Abrechnungszeitraum, dient,

4. der Antragsteller, sofern er kein Kreditinsti-

tut ist, ein Eigenkapital von mindestens
100 000 Deutsche Mark nachweist; als
Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital
und die Riicklagen nach Abzug der Entnah-
men des Inhabers oder der persénlich haf-
tenden Gesellschafter und der diesen
gewdhrten Kredite sowie eines Schulden-
iiberhanges beim freien Vermdégen des
inhabers anzusehen,

5. beidem Antragsteller, sofern er kein Kredit-
institut ist, keine Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, daB er unter Beriicksichli-
gung des nachgewiesenen Eigenkapitals
nicht die fiir eine ordnungsmibBige Teil-
nahme am Bérsenhandel erforderliche wirt-
schaftliche Leistungsfdhigkeit hat.”
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c) Nach Absatz 4 werden folgende Absétze 4a
und 4b eingefigt:

«{4 a) Die Hohe der Sicherheit nach Absatz 4
Nr. 3 bestimmt sich nach Art und Umfang der
erstrebten oder a'sgeiibten Geschdftstatigkeit
und nach der Z..:l der fiir das antragstellende
Unternehmen zuzulassenden natiirlichen Per-
sonen, die nach Absatz 4b berechtigt sind, an
der Borse fiir das Unternehmen Geschéfte
abzuschlieBen. Es dirfen hochstens 500 000
Deutsche Mark, im Falle des Absatzes 2 Satz 1
Nr. 3 héchstens 100 000 Deutsche Mark als
Sicherheit gefordert werden; der Antragsteller
kann hdéhere Sicherheiten anbieten. Die
Sicherheit ist nach Wahl des Antragstellers
durch die Garantieerklirung eines Kreditinsti-
tuts, durch ecine Kautionsversicherung oder
durch Zahlung an die Bérse zu leisten. Einer
Sicherheitsleistung bedarf es nicht, wenn die
an der Borse abgeschlossenen Geschifte des
Antragstellers aufgrund eines in der Bérsen-
ordnung geregelten Systems zur Sicherung der
Erfitllung der Bérsengeschafte durch den Ein-

tritt eines Kreditinstituts in diese Geschéfte nur
zu einer Verbindlichkeit des Antragstellers
gegeniiber dem eintretenden Kreditinstitut
flihren kdnnen.

{4b) Personen, die berechtigt sein sollen, fiir
ein zugelassenes Unternehmen an der Bérse zu
handeln (Bérsenhdndler), sind zuzulassen,
wenn sie zuverlassig sind und die hierfiir
notwendige berufliche Eignung haben.*

d} Absatz 5 wird wie folgt gefalit:

—r

.(5) Die berufliche Eignung im Sinne des
- Absatzes 4 Nr. 1 ist regelmaflig anzunehmen,
wenn eine Berufsausbildung nachgewiesen
wird, die zum bbrsenméBigen Wertpapier-
oder Warengeschaft befédhigt. Die berufliche
Eignung im Sinne des Absatzes 4b ist anzu-
nehmen, wenn die erforderlichen fachlichen
Kenntnisse und Erfahrungen nachgewiesen
werden, die zum Handel an der Borse befahi-
gen. Der Nachweis (ber die erforderlichen
fachlichen Kenntnisse wird insbesondere
durch die Ablegung einer Prifung vor der
Prifungskommission einer Bérse erbracht. Das
Néihere Uber das Prifungsverfahren regelt
eine vom Borsenrat zu erlassende Priifungs-
ordnung, die der Genehmigung durch dle
Bérsenaufsichtsbehérde bedarf.”

e) In Absalz 6 wird die Angabe ,Absatz 4* durch
die Angabe ,Absétzen 4 bis 5" ersetzt.

1 In Absatz 7 werden die Worte ,des Absalzes 4
Satz 1 Nr. 3* durch die Worte ,nach Absalz 4
Nr. 3 und Absatz 4a” ersetzt,
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g) Absatz 8 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worte ,Absdlizen 2
und 4" durch die Worte , Absitzen 2, 4 bis
4b" ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,§ 5Abs. 1 Nr. 1
und 2* durch die Angabe ,§ 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2" ersetzt.

cc) Nach Satz 2 wird folgender Satz 3 ange-
fligt:

»Das Recht einer nach Absatz 4 b zugelas-
senen Person zum Abschlull von Bérsenge-
schéaften ruht fir die Dauer des Wegfalls
der Zulassung des Unternehmens, fir das
sie Geschifte an der Borse abschlieBit.”

h) Absatz 9 wird wie folgt gefaBt:

«{9) Haben sich in einem Verfahren vor dem
SanktionsausschuB Tatsachen ergeben, wel-
che die Riicknahme oder den Widerruf der
Zulassung rechtfertigen, so ist das Verfahren
an die Geschaftsfiihrung abzugeben. Sie ist
berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von
dem Sanktionsausschufl Berichte zu verlangen
und das Verfahren an sich zu ziehen. Hal die
Geschéftsfithrung das Verfahren iibernommen
und erweist sich, daB die Zulassung nicht
zurickzunehmen oder zu widerrufen ist, so

verweist sie das Verfahren an den Sanktions-
ausschuf zuriick."

i) Absatz 10 wird aufgehoben.

. Nach § 7 wird folgender § 7a eingefiigt:

.8 7a

Fir die Teilnahme am Bérsenhandel in einem
elektronischen Handelssystem an einer Wert-
papierbérse geniigt die Zulassung des Unterneh-
mens nach § 7 an einer Wertpapierbdrse zum
Bérsenhandel, wenn das Unternehmen das Regel-
werk fiir das elekironische Handelssystem aner-
kennt.”

. § 8 Abs. 2 wird wie folgt gefalit:

.(2} Die Aulfrechterhaltung der Ordnung in den
Bérsenrdumen obliegt der Geschaftsfithrung. Sie
ist befugt, Personen, welche die Ordnung oder
den Geschiftsverkehr an der Bérse stdren, aus
den Bérsenrdumen zu enifernen.”

. § Ba wird wie folgt gefaBt:

.3 8a

{1} Kursmakler und freie Makler, die zur Teil-
nahme am Bérsenhandel zugelassen sind, unter-
liegen der Aufsicht der Bérsenaufsichtsbehdérde,
soweit in diesem Geselz nichts anderes bestimmt
ist. Die Aufsicht umfaBt sowohl die bérslichen als
auch die auBerbérslichen Geschéfte im Rahmen
des Handelsgewerbes. Sie bezieht sich auf die
Einhaltung der bérsenrechtlichen Vorschn[len
und Anordnungen.
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(2) Der Makler hat der Bérsenaufsichtsbehérde
jeweils vier Monate nach Ablauf des Geschiifts-
jahres fiir das vergangene Geschiiftsjahr einen
JahresabschluB einschlieBlich Anhang und einen
Lagebericht mit dem Bestatigungsvermerk
eines Wirtschaftspriifers oder einer Wirtschafts-
prifungsgesellschait und den dazugehirigen
Priufungsbericht vorzulegen. Die Bérsenauf-
sichtsbehdrde kann dem Makler aufgeben, einen
anderen Wirtschaltspriifer, oder eine andere
Wirlschaftspriifungsgesellschaft mit der Prii-
fung fir das folgende Geschiftsjahr zu beauf-
tragen.

(3) Der Makler hat ferner innerhalb von vier
Wochen nach Ende eines jeden Kailender-
vierteljahres einen Vermégensstatus auf das
Ende dieses Kalendervierteliahres und eine
Erfolgsrechnung vorzulegen, die den Zeitraum

seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres um-
falBit.

(4) Die Prifung der wirtschaftlichen Leistungs-
fahigkeit des Maklers bezieht sich auf die Fest-
stellung von Tatsachen, die Zweifel an dieser
Leistungsfahigkeit begriinden. Die Bérsenauf-
sichtsbehérde kann mit der Durchfiihrung dieser
Priafung ganz oder teilweise einen Wirtschaftsprii-

fer oder eine Wirtschaftspriiffungsgesellschaft
beauflragen.”

. Nach § 8a werden folgende §§ 8b und 8c einge-
fagt:
.§ 8b

(1) Der B&érsenaufsichtsbehtrde und den von ihr beauftragten
rersonen und Einrichtungen stehen die Befugnisse nach § 1 a
Abs. 1 Satz 1 bis 3 zu; § 1 a Abs. 1 Satz 6 und 7 ist anzu-

wenden. Die Bbrsenaufsichtsbehdrde- kann, soweit dies zur

Erfiillung ihrer Aufgaben nach § 8 a erforderlich ist,

1. Anordnungen gegeniiber Maklern iiber das Filhren von Biichern
und das Fertigen von Aufzeichnungen, {iber eine weiter-
gehende Gliederung des Jahresabschlusses sowie ilber die

Aufstellung und den Inhalt des Vermdgensstatus und der

Erfolgsrechnung erlassen,

2. von den Maklern, die ihr Unternehmen m der
Rechtsform des Einzelkaufmanns betreiben,
Auskunft und Nachweise {iber ihre privaten
Verméigensverhiltnisse v:\arlangen.

(2} Stellt die Biirsenaufsichtsbehé;de Tat§achen
fest, welche die Riicknahme oder den Widerruf
der Zulassung oder der Bestellung des M“aklers
oder andere Mafnahmen rechtfertigen kdnnen,
hat sie die Geschaftsfihrung zu unterrichten.

(3) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach Absatz 1 Nr. 2 haben keine
aufschiebende Wirkung.
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§ 8¢

(1) Die Bérsenordnung kann Regelungen zur
Begrenzung und Uberwachung der Bérsenver-
bindlichkeiten der Makler vorsehen.

(2) Die Handelsiiberwachungsstelle hat die
nach § 7 Abs. 4 Nr. 3, Abs. 4a zu leistenden
Sicherheiten zu iiberwachen. Ihr stehen die
Befugnisse der Borsenaufsichisbehorde nach § 1a
Abs. 1 zu. Sie kann insbesondere von der jeweili-
gen Abrechnungsstelle die Liste der offenen Auf-
gabegeschifle und die Mitteilung negativer Kurs-
differenzen verlangen. ’

(3} Stellt die Handelsiiberwachungsstelle fest,
daf} der Sicherheitsrahmen {iberschritten ist, hat
die Geschdftsfithrung Anordnungen zu treffen,
die geeignet sind, die Erfiillung der Verpflichtun-
gen aus den bdrslichen und auBerbérslichen
Geschéften nach § 7 Abs. 4 Nr. 3 sicherzustellen.
Sie kann insbesondere anordnen, daB der Makler
unverziiglich weitere Sicherheiten zu leisten oder
seine offenen Geschafte zu erfiillen hat, oder ihn
mit sofortiger Wirkung ganz oder teilweise vom
Bérsenhandel vorlaufig ausschlieBen. Die Ge-
schafisfithrung hat die Borsenauifsichisbehérde
iiber die Uberschreitung des Sicherheitsrahmens
und die geiroffenen Anordnungen unverziiglich
zu unterrichten.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach Absatz 2 und 3 haben keine
aufschiebende Wirkung,*

1. § 9 wird wie foigt gefalit:

~§9

(1) Die Landesregierung wird ermdchtigt, durch
Rechlsverordnung Vorschriflen iiber die Errich-
tung eines Sanktionsausschusses, seine Zusam-
mensetzung, sein Verfahren einschlieBlich der
Beweisaufnahme und der Kosten sowie die Mit-
wirkung der Borsenaufsichtsbehérde zu erlassen.
Die Vorschriften konnen vorsehen, dall der Sank-
tionsausschufl Zeugen und Sachverstindige, die
freiwillig vor ihm erscheinen, ohne Beeidigung
vernehmen und das Amtsgericht um die Durch-
fihrung einer Beweisaufnahme, die er nicht vor-

nehmen kann, ersuchen darf. Die Landesregie--

rung kann die Erméchtigung nach Satz 1 durch
Rechtsverordnung auf die Bérsenaufsichtsbe-
hérde iibertragen. '
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(2) Der Sanktionsausschufl kann einen Héndelsteilnehmer_mit
Verweis, mit Ordnungsgeld bis zu finfzigtausend Deutschen
Mark oder mit Ausschlul von der Bérse bis‘zu 30 Sitzungstagen
belegen, wenn der Handelsteilnehmer vorsitzlich oder leicht-
fertig

1.

gegen bérsenrechtliche Vorschriften oder An-
ordnungen verstdBt, die eine ordnungsméBige
Durchfihrung des Handels an der Bdrse oder
der Borsengeschaftsabwicklung sicherstellen
sollen, oder

. im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit den

Anspruch auf kaulménnisches Vertrauen oder
die Ehre eines anderen Handelsteilnehmers
verletzl. *
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Handelt es sich bei dem Handelsteilnehmer um einen Kursmakler
oder einen Kursmaklerstellvertreter, ist an Stelle des Sank-
tionsausschusses die Bdrsenaufsichtsbehérde fiir die Entschei-

dung zusténdig.

(3)In Streitigkeiten wegen der Entscheidungen des Sanktions-
ausschusses oder der Bdrsenaufsichtsbehérde nach Absatz 2 ist

der Verwaltungsrechtsweg gegeben. Vor Erhebung einer Klage
bedarf es keiner Nachpriifung in einem Vorverfahren."

Nach § 9 werden folgende §§ 10 bis 13 einge-
figt:
n§ 10

{1) Auftrdge fir den Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, die zum Handel an einer inlandi-
schen Wertpapierborse zugelassen oder in den
Freiverkehr einbezogen sind, sind tiber den Han-
del an der Bérse auszufithren, es sei denn, der
Auftraggeber erteilt fiir den Einzelfall oder fiir
eine unbestimmte Zahl von Fillen ausdriicklich
eine andere Weisung. Der Auftraggeber bestimmt
den Ausfiihrungsplatz und dariiber, ob der Auf-
trag im Prasenzhandel oder im elektronischen
Handel auszufilhren ist.

(2) Trifft der Auftraggeber keine Bestimmung
nach Absatz 1 Satz 2, ist der Auftrag im Prédsenz-
-handel auszufiihren, es sei denn, das Interesse des
Auftraggebers gebietet eine andere Ausfith-
rungsart; (iber den Ausfilhrungsplatz entscheidet
der Auftragnehmer unter Wahrung der Interessen
des Auftraggebers.

(3) Die Absidtze 1 und 2 sind auf festverzinsliche

Schuldverschreibungen, die Gegenstand einer Emission sind, deren

Gesamtnennbetrag weniger als zwei Milliarden Deutsche Mark
betrdgt, nicht anzuwenden.

§ 11
(1) Preise fiir Wertpapiere, die wahrend der

Borsenzeit an einer Werltpapierbérse im amt- -
lichen Handel oder im geregelten Markt oder
Preise, die an einer Warenbérse festgestellt wer-
den, sind Bérsenpreise. Bérsenpreise sind auch
Preise, die sich fir Werlpapiere, die zum Handel
zugelassen sind, oder Waren in einem an einer
Borse durch die Bérsenordnung geregelten elek-
tronischen Handelssystem oder an Bérsen bilden,

an denen nur ein elektronischer Handel statt-
findet.

(2) Borsenpreise milssen ordnungsmifig zustandekommen. Inshe-
sondere miissen den Handelsteilnehmern Angebote zuglnglich und
die Annahme der Angebote miiglich sein. Vor der Feststellung
eines Bdrsenpreises muf den Handelsteilnehmern die aus Angebot
und Nachfrage ermittelte Preisspanne zur Kenntnis gageben wer-
den, Satz 2 und 3 gilt nicht fOr Angebote, die zur Feststel-
lung des Eré&ffnungs-, Einheits-~ oder Schluﬂkhrses fihren. Die
B4rsenpreise und die ihnen zugrundeliegenden Umgitze sind den
Handelsteilnehmern unverziiglich bekanntzumachen. Das Nihere
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regelt die B#rsenordnung. Die B&rsenordnung kann auch festle-

gen, daB vor Feststellung eines Bérsenpreises den Handelsteil-

nehmern zusidtzlich der Preis des am héchsten limitierten Kauf-

auftrages und des am niedrigsten limitierten Verkaufsauftrages
zur Kenntnis gegeben werden mull.

(3) Geschifte, die zu Bérsenpreisen gefihrt
haben, sind bei der Eingabe in das Geschéftsab-
wicklungssystem der Bérse besonders zu kenn-
zeichnen.

§ 12

(1) In einem elektronischen Handelssystem
nach § 11 Abs. 1 Satz 2 kénnen Werlpapiere
gehandelt werden, wenn eine der Bérsen, an der
diese Wertpapiere zum Handel zugelassen sind
und in deren Bérsenordnung das elektronische
Handelssystem geregelt ist, dem zugestimmt hat.
In einem elekironischen Handelssystem kdnnen
auch Wertpapiere gehandelt werden, die aus-
schlieBlich in den Freiverkehr einbezogen sind;
Satz 1 gilt entsprechend.

(2) Die naheren Bestimmungen [ir den Handel
in cinem elektronischen Handelssystem sind in
der Bérsenordnung zu treffen. Die Bérsenordnung
muB insbesondere Bestimmungen enthalten Gber
die Bildung des Bérsenpreises und die Einbezie-
hung von Wertpapieren in das elektronische Han-
delssystem. Die Geschaftsfithrung hat den Emit-
tenten iiber die Einheziehung von Werlpapieren
in das elektronische Handelssystem zu unterrich-
len.

§ 13

Ein Makler, der wahrend der Bé#rsenzeit im amtlichen Handel
oder im geregelten Markt in einem ihm zugewiesenen WQ;tpapier
dgn Auftrag eines an dieser Wertpapierbdrse gur Teilnahme am

BEyseahandel zugelassenen Kreditinstituts nicht in angemesse-

ner Zeit ganz oder teilweise ausfihren kann und daher ein Auf-

gabegeschaft t4rigt, darf am selben Birsentag an einer anderen

wertpapierbdrse einen Makler, dem dieses Wertvapier ebenfalls

zuaswiesen ist, damit beauftragen, ein zur Teilnahme am Handel

an der anderen Bdrse zugelassenes Kreditinstitut innerhalb der

an der B8rse des beauftragenden Maklers geltenden Fristen zur

SchlieBung des aufoabegeschiftes zu benennen. Das Aufgabege-
schaft des beauftragenden Maklers ist der Borse dieses Mak-

lers, das Deckungsgeschaft der Borse des beauftragten Maklers

zuzurechnen. Fir das zwischen den Kreditinstituten zustandege-—

kommene Wertpapiergeschaft gelten die Bedingungen fir die Ge-

schafte an der Bérse des Verkiufers, es sei denn, in den Be-

dingqungen_ fir die Geschafte an der Borse aller Wertpapierbdr-

sen, an denen nicht nur Derivate im Sinne von § 2 Abs.2 des

wWertpapierhandelsgesetzes gehandelt werden, ist einheitlich

etwas anderes bestimmt. Das Nihere regelt die B&érsenordnung.




13. & 29 wird wie folgt gefaBt:
#9829

{1) Bei Wertpapieren, deren Bérsenpreis amt-
lich festgestellt wird, erfolgt diese Feststellung
durch Kursmakler. Beij Waren, deren Borsenpreis
amtlich festgestellt wird, erfolgt diese Feststel-
lung durch die Geschaftsfiihrung, soweit die Bor-
senordnung nicht die Mitwirkung von Vertretern
anderer Berufszweige vorschreibt,

(2) Bei der amtlichen Feststellung des Bérsen-
preises von Wertpapieren diirfen nur Verireter
der Bérsenaufsichtsbehdrde und der Handels-
Uberwachungsstelle, bei der amlilichen Feststel-
lung des Bérsenpreises von Waren dariiber hinaus
nur die Vertreter der beleiligten Beruiszweige,

deren Mitwirkung die Bérsenordnung  vor-
schreibt, anwesend sein.

{3) Als Bérsenpreis ist derjenige Preis amilich
festzustellen, welcher der wirklichen Geschiifts-
lage des Handels an der Bérse entspricht. Der
Kursmakler hat alle zum Zeitpunkt der Feststel-
lung vorliegenden Auftrége bei ihrer Ausfithrung
unter Beachtung der an der Birse bestehenden
besonderen Regelungen gleichzubehandeln,

{4) Der Bérsenrat kann beschliefen, daB
bestimmte Wertpapiere in auslindischer Wah-

rung oder in einer Rechnungseinheit notiert wer-
den.*

14. § 30 wird wie folgt gefaBt:
»§ 30

(1) An den Bérsen, an denen Borsenpreise
amtlich festgestellt werden, sind Kursmakler zy
bestellen. Die Kursmakler haben an den Wert-
papierborsen die Bérsenpreise amtlich festzustel-
len, an den Warenbérsen bei der amtlichen Fest-
stellung mitzuwirken. Die Borsenaufsichtsbe-
hérde bestellt und entldBt die Kursmakler nach
Anhbrung der Kursmaklerkammer wund der
Geschaftsfiihrung. Die Kursmakler haben vor
Antritt ihrer Stellung den Eid zu leisten, daB sie

die ihnen obliegenden Pflichten getreu erfilien
werden. :

(2) Zum Kursmakler kann bestellt werden,
wer

1. die fir die Tatigkeit notwendige Zuverlissig-
keit und berufliche Eignung hat,

2. Sicherheit nach § 32 Abs. 6 leistet und

3. Eigenkapital nach § 7 Abs. 4 Nr. 4 nach-
weist,

Ein Bewerber kann nicht bestellt werden, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daB er
unter Beriicksichtigung des hachgewiesenen
Eigenkapitals nicht die fiir die Teilnahme am
Bérsenhandel erforderliche wirtschaftliche Lei-
stungstihigkeit hat. Ist der Bewerber an éiner
Gesellschaft im Sinne von §34a beteiligt, sind die
Voraussetzungen nach Satz 1 Nr. 2 und 3 von der
Gesellschalt zu erfiiilen.

(3) Der Kursmakler scheidet mit Ablauf .des
Kalenderjahres, in dem er das 65. Lebensjahr
vollendet, aus seinem Amt aus,

(4) Die Borsenaufsichtsbehdrde hat einen Kurs-
makler zu entlassen, wenn

1. er die Entlassung beantragt,

2. die Voraussetzungen fiir die Bestellung weg-
gefallen sind oder sich herausstelit, daff diese
Voraussetzungen zu Unrecht als vorhanden
angenommen wurden,

3. er sich weigert, den vorgeschriebenen Eid zu
leisten,

4, er die Fahigkeit zur Bekleidung &ffentlicher
Amter verloren hat,

5. er durch gerichtliche Anordnung in __der
Verflgung Ober sein Vermégen beschrankt
ist, .

6. er infolge eines kérperlichen OFier geisti-
gen Gebrechens oder wegen einer Su‘.‘cl?t
nicht nur voriibergehend zur ordnun“gs_mal.h-
gen Ausibung seines Amtes unfdhig ist
oder ‘

7. er sich einer groben Verletzung seiner Pflich-
ten schuldig gemacht hat.

ingenden Fillen kann die B(")rsenaufsict}tsbe-
i::i?crigl%?nem Kursmakler auch ohne _Anhorung
nach Absalz 1 Satz 3 die Ausiibung seines Amtes
mit sofortiger Wirkung vorléufig untersagen;
Widerspruch und Anfechtungsklage haben keine
-aufschiebende Wirkung.

(5) Die Borsenaufsichtsbehérde l_cann K}lrsmak—
lerstellvertreter bestellen, die in Fallen einer vor- |
ibergehenden Abwesenheit des Kursmakle_ri
dessen Amt ausiiben; Absatz 1 Satz 3 und 4 is
entsprechend anzuwenden. Zum Kursmakler-
stellvertreter kann nur bestellt werden, wer Anqe-
stellter eines Kursmaklers, einer Gesellschaft un
Sinne des § 34 a oder einer Kursmaklerkammer 151t
und die Voraussetzungen des Absatzes 2 Nr..
erliillt. Die Bestellung kann befristet erfolgen. Die
Vorschriften des Absatzes 4 sind entsprechend
anzuwenden.

i i i jeder Bérse

6) Eine Kursmaklerkammer ist bei je _

zu( t!ilden, an der mindestens ac_hl K_ursmakler

bestellt sind. Sie ist von der Geschaf ls_fuhpmg vor

der Verteilung der Geschaéfte unter die einzelnen
Kursmakler zu héren, - -

(7) Die Landesregierung wird ermﬁchhgt. durch
Rechlsverordnung die ndheren Bestimmurigen
itber die Rechte und Pflichten der Kursmaklen: und
der Kursmaklerstellvertreter, das Verfa.hre'n ihrer
Bestellung und Entlassung, die Orq_am§al10n der

. Kursmaklerkammer und ihr Verhalmls zu den
anderen Borsenorganen 771 e.rlassen; die Landes-
regierung kann die Ennachng}mg du:gh Refhts-
verordnung auf die Bérsenaufsichtsbehdrde fiber-

tragen.
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(8) Die Landesregierung wird ermichtigt, durch
Rechisverordnung nach Anhérung der Kursmak-
lerkammer und der Geschéftsfithrung eine Ge-
blhrenordnung fir die Titigkeit der Kursmakler
zu erlassen. Die Feslsetzung hat bei Aktien und
Optionsscheinen auf der Grundlage des Kurswer-
tes, bei festverzinslichen Wertpapieren auf der
Grundlage des Nennbetrages der Geschifte zu
erfolgen. Bei der Bemessung der Hohe der
Gebiihren sind das Wagnis und die Beschrankun-
gen der sonsligen gewerblichen Tatigkeit der

Kursmakler nach § 32 Abs. 5 zu beriicksichtigen.
Neben den Gebiihren darf die Erstattung von
Auslagen, die durch die gebiihrenpflichtige
Téatigkeit entstehen, nicht vorgesehen werden.
Die Landesregierung kann die Erméchtigung
nach Satz 1 durch Rechtsverordnung auf die
Borsenaufsichtsbehérde iibertragen. *

§ 31 Satz 2 wird wie folgt gefalit:

»Die Berechtigung des Kursmaklers, im Falle des
§ 29 Abs. 1 Satz 2 die Berechtigung der Geschifts-
fihrung, auch andere Geschéfte zu beriicksichti-

gen, bleibt hierdurch unberiihrt.*
§ 32 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,Bérsenzeit*
durch die Worte , wiihrend des Priasenzhandels
an der Borse" ersetzt.

b) Die bisherigen Absitze 2 bis 4 werden durch
folgende Abséatze 2 bis 5 ersetzt;

«(2) Der Kursmakler darf bei Wertpapieren
oder Waren, fiir die nur Einheitskurse festge-
setzt werden, oder beij der Feststellung sonsti-
ger gerechneter Kurse Handelsgeschéfte fir
eigene Rechnung oder im eigenen Namen nur
abschlieBen oder eine Biirgschaft oder Garan-
tie fiir die von ihm vermittelten Geschifte nur
iibernehmen (Eigengeschiifte), soweit dies zur
Ausfiihrung der ihm erteilten Auftrige notig
ist. Aufgabegeschalte unterliegen der gleichen
Beschrénkung. Der Kursmakler darf Eigen-
und Aulgabegeschifte auch beim Fehlen
marktnah limitierter Auftrige, bei unausgegqli-
chener Marktlage oder beim Vorliegen unlimi-
tierter Auftrdge, die nur zu nicht marktgerech-

ten Kursen zu vermitteln wéren, tatigen.
Eigen- und Aufgabegeschifte diirfen nicht
tendenzverstdrkend wirken. Die Wirksamkeit
der Geschdfte wird durch einen VerstoB gegen
Satze 1 bis 4 nichl berihrt.

(3) Eigenbestdnde und offene Lieferver-
pllichtungen des Kursmaklers, die sich aus
zuldssigen Eigen- und Aufgabegeschiften
ergeben, diirfen durch Gegengeschifte ausge-
glichen werden.

{4) Alle Eigen- und Aufgabegeschafte des
Kursmaklers sind gesondert zu kennzeich-
nen.

17.

18.
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(5) Der Kursmakler darf, soweit nicht Aus-
nahmen zugelassen werden, kein sonstiges
Handelsgewerbe betreiben, auch nicht an
einem solchen als Kommanditist oder stiller
Gesellschafter beteiligt sein; ebensowenig darf
er zu einem Kaufmann in dem Verhaltnis eines
gesetzlichen Vertreters, Prokuristen oder An-
gestellten stehen.

(6) Die Vorschriften des § 7 Abs. 4 Nr. 3,
Abs. 4a und 6 iiber die Sicherheitsleistung sind
auf die Kursmakler entsprechend anzuwen-
den.”

§ 33 wird wie folgt gedndert:

a) Absalz 2 wird wie folgt gefalit:

«(2) Wenn der Kursmakler stirbt oder aus
dem Amt scheidel, ist sein Tagebuch bei der
Kursmaklerkammer, wenn eine solche nicht
vorhanden ist, bei der Bérsenaufsichtsbehérde
niederzulegen. ”

b} Absatz 3 wird aufgehoben.

Nach § 34 wird folgender § 34a eingeltigt:
~§ 3da

{1) Der Kursmakler darf seine borslichen und
aulBierborslichen Werltpapiergeschifte auller als
Einzelkaufmann in der Rechisform einer Aktien-
gesellschaft oder einer Gesellschaft mit be-
schriankter Haftung betreiben, wenn

1. die Mehrheit der Aktien oder der Geschifls-
anteile der Gesellschaft und der Stimmrechle
einem oder mehreren Kursmaklern zusteht,

!Q

die Aklien der Gesellschaft auf Namen lau-
len,

3. die Ubertragung von Aktien oder Geschéfts-
anteilen der Gesellschaft an die Zustimmung
der Gesellschaft gebunden ist,

4. die beteiligten Kursmakler die gesetzlichen
Vertreter der Gesellschalt sind,

5. an der Gesellschaft keine Unternehmen, die
den Werlpapierhandel gewerbsméBig betrei-
ben, Finanzinstitute im Sinne des § 1 Abs. 3
des Geselzes iiber das Kreditwesen, Versi-
cherungsunternehmen oder mit diesen Unter-
nehmen oder Instituten verbundene Unter-
nehmen beteiligt sind,

6. die Gesellschaft nicht an Unternehmen im
Sinne der Nummer 5 beteiligt ist,

7. eine Beeintrachtigung der Amtspflichten des
Kursmaklers nicht zu befiirchten ist, insbe-
sondere der Kursmakler sein Am! weisungs-
frei, eigenverantwortlich und persénlich aus-
iibl,

8. die Vertretung des Kursmaklers bei Abwe-
senheit sichergoestellt ist,



9. die Gesellschaft fir jeden beteiligten Kurs-
makler Eigenkapital nach § 7 Abs. 4 Nr. 4
nachgewiesen hat,

10. die Gesellschaft fiir jeden beteiligten Kurs-
makler Sicherheit nach Maligabe des § 32
Abs. 6 in Verbindung mit § 7 Abs. 4 Nr. 3,
Abs. 4a und 6 geleistet hat,

t1. keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
daf} die Gesellschaft unter Beriicksichtigung
des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die
fir die Teilnahme am Bérsenhandel erforder-
liche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

(2) Die Salzung oder der Gesellschaftsvertrag
sowie deren Anderungen bediirfen der Genehmi-
gung der Bérsenaufsichtsbehérde,

(3) Die §§ 8a bis B¢ sind entsprechend anzu-
wenden.

(4) Die Bérsenaufsichtsbehorde untersagt eine
Beteiligung an der Gesellschaft, wenn die Voraus-
selzungen des Absatzes 1 nicht erfiillt sind.

(3) Die Gesellschaft darf wahrend des P—ré';senz-
handels an der Bérse in den Wertpapieren han-
deln, die nicht den an ihr betetigten Kursmaklern

zugewlesen sind, wenn sie hierzu nach $ 7 zuge-
lassen ist.

18 a. § 36 Abs. 4 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

"Der Prospekt ist zu verdffentlichen

1. durch Abdruck in den B&rsenpflichtbldttern (§ 37
Abs. 4), in denen der Zulassungsantrag vertffentlicht

ist, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei den im

Prospekt benannten Zahlstellen und bei der Zulassungs-
stelle; in den Birsenpflichtbldttern, in denen der
Zulassungsantrag verdffentlicht ist, ist bekanntzu-
machen, bei welchen Stellen der Progpekt bereitgehalten

wird."

19. § 37 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worte .der
Bérsenvorstand” durch die Worte ,die Ge-
schiftsfGhrung” ersetzt,

b

—

Absatz 4 wird wie folgt gefalBt:

»(4) Die Zulassungsstelle bestimmt minde-
stens drei inléndische Zeitungen zu Bekannt-
machungsblatiern fiir vorgeschriebene Versi-
fentlichungen (Bdrsenpflichtblitter); minde-
stens zwei dieser Zeitungen miissen Tageszei-
tungen mil iberregionaler Verbreitung im
Inland sein (iberregionale Bérsenpfljchtblét-
ter). Die Bestimmung kann zeitlich begrenzt
werden; sie ist durch Borsenbekanntmachung
zu verdffentlichen.”



20.

21,

22,
23.

24.

25.

26.
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In § 42 Abs. 1t werden die Worte , dem Bérsenvor-
stand” durch die Worte ,der Geschaftsfiihrung"
ersetzt,

§ 43 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worte ,Der Bérsenvor-
stand“ durch die Worte ,Die Geschifisfiih-
rung” ersetzt.

b) In Absalz 3 werden die Worte ,der Bérsenvor-
stand” durch die Worte ,die Geschaftsfiih-
rung” ersetzt.

§ 44a wird aufgehoben.

In § 44c Abs. t werden die Worte ,den Bérsen-
vorstand” durch die Worte ,die Geschaftsfiih-
rung” ersetzt.

§ 50 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worte ,den Borsenvor-
stand” durch die Worte ,die Geschiftsfiih-
rung” ersetzt,

b) In Absatz 2 wird das Wort ,Bérsenvorstand”
durch das Wort ,Bérsenrat” ersetzt.

¢} In Absatz 3 werden die Worte .der Bérsenvor-
stand” durch die Worte ,die Geschiftsfiih-
rung” ersetzt.

d) In Absatz 5 werden die Worte ,dem Borsenvor-
stande” durch die Worte ,der Geschiiftsfiih-
rung” ersetzt.

§ 51 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden die Worte ,des Bérsenvor-
standes” durch die Worte ,der Geschaftsfiih-
rung” ersetzt. )

b) In Satz 3 werden die Worte ,Der Bérsenvor-
stand” durch die Worte ,Die Geschiftsfiih-
rung” ersetzt.

§ 53 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Satz 1 wird lolgender Satz einge-
fagt:
.Bei Borsentermingeschiften in Waren
mulB der Kaufmann den anderen Teil vor
Geschaftsabschlufl schriftlich iiber diespe-
ziellen Risiken von Warentermingeschaf-
ten informieren."”

i) Der neuc Satz 4 Halbsatz 2 wird wie folgt
gefalit:

.nach der ersten Unterrichtung ist sie
jedoch vor dem Ablauf von zwélf Monaten,
frithestens aber nach dem Ablauf von zehn
Moenaten zu wiederholen.”

b} Absatz 3 wird aufgehobén.

27. Die §§ 65 bis 68 werden aufgehoben.

- s . + N

28.
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Die §§ 69 und 70 werden wie folgl gefaM:
~§ 69

§ 64 gilt auch tir eine Vereinbarung, durch die
der eine Teil zum Zwecke der Erfillung einer
Schuld aus einem verbotenen Termingeschaft
dem anderen Teil gegentiber eine Verbindlich-
keit eingeht, insbesondere fiir ein Schuldaner-

kenntnis.

§ 70

Aul die Erteilung und Ubernahme von Auftri-

gen sowie auf die Vereinigung zum Zwecke des
Abschlusses von verbotenen Bérsenterminge-
schéllen ist § 64 anzuwenden.”

29. In § 71 Abs. 2 Salz 3 werden die Worte ,der

30.

31.

32,

33.

Birsenvorstand” durch die Worte , die Geschiifts-
fiithrung*” ersetzt,

In § 72 Abs. 2 wird in Nummer 4 das Semikolon
durch einen Punkt ersetzt; Nummer 5 wird aufge-
hoben.

§ 75 Abs. 1 wird wie folgt gefafit:

«(1) Far die Feststellung des Bérsenpreises im
geregelten Markt bestimmt die Geschaf tsfithrung
einen oder mehrere Makler, § 29 Abs. 3 und 4 gilt
enisprechend.

In § 76 wird die Angabe ,, § 44a Abs. 1"
gestrichen.

§ 78 wird wie folgt gefalit:
«§ 78

(1) Fir Wertpapiere, die weder zum amtlichen
Handel noch zum geregelten Markt zugelassen
sind, kann die Borse einen Freiverkehr zulassen,
wenn durch Handelsrichtlinien eine ordnungs-
méBige Durchfiihrung des Handels und der
Geschiltsabwicklung gewahrleistet erscheint.

{2) Preise fir Wertpapiere, die wahrend der
Bérsenzeit an einer Werlpapierbérse im Freiver-
kehr ermiltelt werden, sind Borsenpreise. Borsen-
preise sind auch Preise, die sich fiir die im Frei-
verkehr gehandelten Wertpapiere in einem an
einer Borse durch die Bérsenordnung geregelten
elektronischen Handelssystem oder an Bérsen
bilden, an denen nur ein elektronischer Handel
stattfindet. Die Borsenpreise miissen die Anforde-
rungen nach § 11 Abs. 2 erfiillen,*



34. § 88 wird wie folgt gefalbt:
L] § 88

Wer zur Einwirkung auf den Biérsen- oder
Marktpreis von Wertpapieren, Bezugsrechten,
auslandischen Zahlungsmitteln, Waren, Anteilen,
die eine Beleiligung am Ergebnis eines Unterneh-
mens gewdhren sollen, oder von Derivaten im

Sinne des § 2 Abs. 2 des Wertpapierhandé]sgesel-
zes

1. unrichtige Angaben iiber Umsténde macht, die
fir die Bewertung der Wertpapiere, Bezugs-
rechte, auslidndischen Zahlungsmittel, Waren,
Anteile oder Derivate erheblich sind, oder
solche Umstinde entgegen bestehenden
Rechtsvorschriften verschweigt oder

2. sonstige auf Tauschung berechnete Mittel
anwendet,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit
Geldstrafe bestraft.*

33. § 90 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

. »{1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitz-
lich oder leichtfertig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 1 a Abs. 1 Satz 1
oder § 8 b Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 zuwiderhandelt,_

2. ein Betreten entgegen § 1a Abs, 1. Satz 2,
auch in Verbindung mit Satz 5, nicht gestat-
tet oder entgegen § 1a Abs. 1 Satz 3, auchin
Verbindung mit Satz 5, nicht duldet,

3. entgegen § 8a Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 3
einen JahresabschluB, einen Prifungsbe-
richt, einen Vermégensstatus oder eine
Erfolgsrechnung nicht, nicht vollstdndig
oder nicht rechtzeitig vorlegt,

4. entgegen § 44 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbin-
dung mit § 76, eine Zahl- und Hinterle-
gungsstelle oder eine Zahistelle am Borsen-
platz nicht benennt,

5. entgegen § 44b Abs. 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung mnach § 44b
Abs. 2, einen Zwischenbericht nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nichtin der vorge-
schriebenen Form oder nicht rechtzeilig
verdffentlicht oder

6. entgegen § 44c Abs. 1, auchin Verbindung
mit § 76, eine Auskunft nicht, nicht richlig
oder nicht vollstandig erteilt.”

b

—

Absatz 4 wird wie folgt gefaBt:

.(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in ‘den
Fillen des Absatzes 1 Nr. 1 bis 4 und 6, des -
Absatzes 2 Nr. 2 und des Absatzes 3 mit einer
GeldbuBe bis zu fiinizigtausend Deutsche
Mark, in den Fillen des Absatzes 1 Nr. 5 und -
des Absatzes 2 Nr. 1 mit einer Geldbufe bis zu
einhunderttausend Deutsche Mark geahndet
werden.”
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36. In § 96 Abs. 1 werden die Worte , sowie 1m § 88"
gestrichen.

37. § 97 wird wie folgt gefaiit:
~§ 97

(1) Der bei Inkraftireten des Artikels 2 des
Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes im Amt
befindliche Borsenvorstand {ibernimmt die Auf-
gaben des Borsenrates. Seine Amisdauer endet
mit der Wahl! des neuen Borsenrates, spétestens
jedoch zwélf Monate nach Inkraftireten des Arti-
kels 2 des Zweiten Finanzmarktférderungsgeset-
zes.

{2) Die zur Teilnahme am Bérsenhandel zuge-
lassenen Unternehmen, die keine Kreditinstitute
sind, haben innerhalb von zwdlf Monaten nach
Inkrafttreten des § 7 Abs. 4 Nr. 4 die Kapital-
anforderungen nach dieser Vorschrift zu erfal-
len.*

Artikel 3

Anderung des Gesetzes
iiber Kapitalanlagegesellschailen

Das Gesetz iiber Kapitaianlagegesellschaften in der
Fassung der Bekanntmachung vom 14. Januar 1970

(BGBL. 1 8. 127), zuletzt gedndert durch ... des
Geselzes vom ... (BGBL 1 S. ...}, wird wie folgt
gedndert:

¢0l1. In § 1 Abs. 1 werden nach den Worten "in Form von" das Wort

"Geldmarkt-" und ein Komma eingefigt.
2. Nach § 7 wird folgender neuer Abschnitt eingefiigt:

“Zweiter Abschnitt. Besondere Vorschriften fir Geldmarkt-
Sondervermdgen

{1) Fiir Kapitalanlagegesellschaften, die das bei ihnen
eingelegte Geld in Geldmarktinstrumenten und Bankguthaben
(Geldmarkt-Sondervermégen) anlegen, gelten die Vorschriften
des Dritten Abschnitts sinngeméfl, soweit sich aus den
nachfolgenden Vorschriften dieses Abschnitts nichts anderes
ergibt.

(2) Geldmarktinstrumente sind verzinsliche Wertpapiere und
schuldscheindarlehen, die im Zeitpunkt ihres Erwerbs fur
das Sondervermégen eine restliche Laufzeit von hﬁchstens
zwdlf Monaten haben oder deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regel-
mifig, mindestens aber einmal in zwolf Mongten,

marktgerecht angepalt wird.



§ 7b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir ein Geldmarkt-
Sondervermigen Geldmarktinstrumente erwerben,

1. deren Aussteller (Schuldner)

a) ein in § 8 Abs. 2 Nr. 2 Buchstabe a bis c bezeich-
neter Darlehensnehmer ist,

k) ein Kreditinstitut ist,

c) ein Unternehmen ist, das Wertpapiere ausgegeben hat,
die an einer inlandischen oder ausliéndischen Bérse

zum amtlichen Handel zugelassen sind,

d) ein Unternehmen ist, dessen Eigenkapital mindestens
10 Millionen Deutsche Mark betrdgt, oder

e) ein Konzernunternehmen im Sinne des § 1B des
Aktiengesetzes ist und wenn ein anderes Unternehmen
desselben Konzerns, das die Anforderungen des
Buchstabens b, ¢ oder 4 erfiillt, fiir die Verzinsung
und Riickzahlung dieser Geldmarktinstrumente die
Gew#hrleistung tibernommen hat, oder

2. fiir deren Verzinsung und Riickzahlung einer der in
Nummer 1 Buchstabe a bezeichneten Russteller (Schuldner)

die Gewadhrleistung ibernommen hat.

Das Geldmarkt-Sondervermégen darf nur in solchen
Forderungen aus Schuldscheindarlehen angelegt werden, die
nach dem Erwerb fir das Sondervermiijgen mindestens zweimal
abgetreten werden kénnen.

(2) Fiilr Geldmarkt-Sondervermtgen diirfen Wechsel nicht
erworben werden, sofern es sich nicht um Schatzwechsel oder
vergleichbare Papiere der in § 8 Abs. 2 Nr. 2 Buchstabe a
bezeichneten Darlehensnehmer handelt,

(1) Die §§ B, 8 a Abs. 2 bis 4 und 6 sind auf
Geldmarkt-Sondervermdégen nicht anzuwenden.



a7 - Drucksache 585/94

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Geldmarktinstru-
menten, bei denen dasselbe Unternshmen ifm Sinne des § 7b
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe d Aussteller (Schuldner) ist
oder die Gewdhrleistung iibernommen hat, insgesamt nur bis
zu 5 vom Hundert des Wertes des SondeYtvermdgens anlegen;
sie darf in Geldmarktinstrumenten, bei denen dasselbe
Unternehmen im Sinne des § 7 b Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
Buchstabe d Russteller (Schuldner) ist oder die
Gewdhrleistung iibernommen hat und dessen Eigenkapital
weniger als 50 Millionen Deutsche Mark betragt, nur bis zu
1 vom Hundert des Wertes des Sondervermdgens anlegen. In
Geldmarktinstrumenten nach Satz 1 und 2 dirfen insgesamt
nur bis zu 15 vom Hundert des Wertes des Sondervermigens
angelegt werden.

{1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf das in Geldmarkt-
Sondervermdgen eingelegte Geld teilweise oder vollstindig

in Bankguthaben anlegen, die keine léngere Laufzeit als .
zwo6lf Monate haben. Die Guthaben sind bei der Depotbank N
cder auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten zu
unterhalten, die Mitglied einer geeigneten inl&ndischen
Einrichtung zur Sicherung der Einlagen oder einer
entsprechenden Sicherungseinrichtung eines anderen
Mitgliedstaate; der Europdischen Gemeinschaften oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum sind; sie milssen in vollem Umfang durch die
Sicherungseinrichtung geschiitzt sein.

(2) bie Anlage von Mitteln des Sondervermdgens in Bankgut-
haben sowie Verfiigungen iither zum Sondervermégen gehérende
Bankguthaben bedirfen der Zustimmung der Depotbank. Die
Depotbank darf der Anlage oder einer Verfiligung nur zustim-
men, wenn diese mit den Vorschriften dieses Gesetzes und
den Vertragsbedingungen vereinbar ist.

{3) In den Vertragsbedingungen ist féstzulegen, welcher
Anteil des Sondervermtgens h&échstens in Bankguthaben
gehalten werden darf.

{4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in der Vermdgensauf-
stellung (§ 24 a) zu den Bestinden der zum Sondervermdgen
gehérenden Bankguthaben auch die jeweilige Wdhrung, den
Schuldner, den Zinssatz und die F4lligkeit anzugeben.’’

¢3. Die bisherigen Abschnitte 2 bis & werden Abschnitte 3 bis 7.



1. § 8 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 Nr. 2 wird wie folgt gefalBt:

«2. Forderungen aus Gelddarlehen, die Teilbe-
trige eines von einem Dritten gewihrten
Gesamtdarlehens sind und Gber die ein
Schuldschein ausgestellt ist {(Schuldscheindar-
lehen}, sofern diese Forderungen nach dem
Erwerb fir das Sondervermdégen mindestens
zweimal abgetreten werden kénnen und das
Darlehen gewédhrt wurde

a) dem Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Bundesland, den Europii-
schen Gemeinschaften oder einem Staat,
der Miltglied der Organisalion fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung ist,

b

——

einer anderen inldndischen Gebietskérper-
schaft oder einer Regionairegierung oder
ortlichen Gebielskorperschaft eines ande-
ren Mitgliedstaates der Europdischen Ge-
meinschaften oder eines anderen Vertrags-
staates des Abkommens iiber den Européi-
schen Wirtschaftsraum, fir die nach Arti-
kel 7 der Richtlinie 89/647/EWG des Rates
vom 18. Dezember 1989 liber einen Solva-
bilitatskoeffizienten fiir Kreditinstitute (ABI.
EG Nr. L 386 5. 14) die Gewichtung Null
bekanntgegeben worden ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Silz im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der
Europédischen Gemeinschaften oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
uber den Europdischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgege-
ben haben, die an einer inldndischen oder
auslindischen Bérse zum amtlichen Handel
zugelassen sind, oder

e} gegen Ubernahme der Gewéhrleistung fir
die Verzinsung und Riickzahlung durch
eine der in Buchstabe a bis ¢ bezeichneten
Stellen.”

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

c)

«Ein Anteil von bis zu 49 vom Hundert des
Werles des Sondervermégens darf in Bankgut-
haben und in Einlagenzertifikaten von Kredit-
instituten, unverzinslichen Schatzanweisun-
gen und Schatzwechseln des Bundes, der Son-
dervermdgen des Bundes, der Bundesldnder
sowie in vergleichbaren Papieren der Européi-
schen Gemeinschaften oder von anderen Staa-
ten, die Mitglieder der Organisation fiir wirt-
schafiliche Zusammenarbeit und Entwicklung
sind, gehalten werden.”

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 ange-
fiigt:

»{5) Fir Wertpapier-Sondervermijgen diir-
fen keine Optionsscheine erworben werden,
die das Recht verbriefen,

1. Vermdgensgegenstdnde zu erwerben oder
zu verduBern, die fir das Sondervermégen
nicht unmittelbar erworben werden diir-
fen;

2. die Zahlung eines Differenzbetrages zu ver-
langen, der sich nach einem Index bemift,
der sich aus Vermdgensgegenstinden zu-
sammensetzt, die fir das Sondervermégen
nicht unmittelbar erworben werden diir-
fen;

3. die Zahlung eines Differenzbetrages zu ver-
langen, der sich nach der Wertentwicklung
von Vermégensgegenstinden bemiBt, die
fir das Sondervermdégen nicht unmittetbar
erworben werden dirfen.”

2. § Ba wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 2 werden die Worte ,und nach
dessen Recht die in seinem Hoheitsgebiet
ansdssigen Kapitalanlagegesellschaften oder
Investmentgesellschaften = Schuldverschrei-
bungen des Bundes und der Bundeslinder
erwerben dirfen” gestrichen.

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a ein-
gefiigt:

»(1a) Die Kapitalanlagegeseilschaft darf in
Schuldverschreibungen des Bundes, eines
Bundeslandes, der Europdischen Gemein-
schaften, eines anderen Mitgliedstaates der
Europdischen Gemeinschaften, eines anderen
Verltragsstaates des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum oder eines an-
deren Staates, der Mitglied der Organisation
fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung ist, mehr als 20 vom Hundert des
Wertes des Sondervermégens anlegen, wenn
dies in den Vertragsbedingungen des Sonder-
vermdgens unter Angabe der betreffenden
Aussteller vorgesehen ist. Fir diese Schuldver-
schreibungen gilt bei der Berechnung der in
Absatz 1 Satz 1 bestimmten Grenzen von 10
und 40 vom Hundert der ermdBigte Ansatz
gemiB Absatz 1 Satz 2 mit der MaBigabe, daB
der diese Grenzen iiberschreitende Anteil
unberiicksichtigt bleibt; in diesen Fillen mis-
sen die fir Rechnung des Sondervermdgens
gehaltenen Schuldverschreibungen aus min-
destens sechs verschiedenen Emissionen stam-
men, wobei nicht mehrals 30 vom Hundert des
Wertes des Sondervermigens in einer Emis-
sion gehalten werden diirfen.”
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€} Nach Absatz 3 werden folgende Absitze 4 und 5 eingefiigt:

+(4) Die Kapilalan]agegese]lschaft darf in
Optionsscheinen nur bis zu 10 vom Hundert
des Wertes des Sondervermégens anlegen. Sie
darf jedoch einen héheren Anteil anlegen, ’
wenn dies in den Vertragsbedingungen vorge-
sehen ist und der Faktor, um den der Wert des
Optionsscheins rechnerisch starker steigen
oder fallen kann als der Wert der BezugsgréBe,
fir den Zeitpunkt des Erwerbs in den Vertrags-
bedingungen begrenzt ist.

(5) Optionsscheine, die das Recht zum Erwerb oder zur Veriude-
rung von Devisen, Devisenterminkontrakten oder auf Zahlung
eines Differenzbetrages verbriefen, der sich an der Wertent-
wicklung von Devisen oder Devisenterminkontrakten bemift, dir-
fen nur unter den in § 8 e Abs. 1 genannten Voraussetzdngen
erwvorben werden. Optionsscheine, die das Recht zum Erwerb oder
zur VerduBerung von Finanzterminkontrakten oder auf Zahlung
eines Differenzbetrages verbriefen, der sich an der Wertent-
wicklung von Finanzterminkontrakten bemiBt oder dessen Héhe
vyon einem bestimmten Stand eines Wertpaplerindex abhingt
jWertpapierindex-Optionen), diirfen nur unter den in § 8 £

Abs. 1 genannten Voraussetzungen oder, wenn sie nicht zur Ab-

sicherung von Vermigensgegenstinden des Sondervermigens die-
nen, im Rahmen der in § 8 f Ahg, 3 Satz 2 genannten Grenze er-
worben werden. Absatz 4 findet keine Anwendung. ¥

d) Der bisherige Absatz 4 wird Absalz 6.

3. § 8¢ Abs. 2 wird wie folgt gedndert:
a) Es wird folgender neuer Satz 1 eingefiigt:

-Diein § B Abs. 3 Satz 1 bestimmte Grenze darf
in dem ersten Monat seit Errichtung eines
Sondervermégens unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikomischung iiberschritlen
werden.”

b) Der bisherige Absatz 2 wird Satz 2.
4. § 8d wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefalBt:

«(2) Wertpapier-Optionsrechte im Sinne des
Absatzes 1 dirfen fiir Rechnung eines Sonder-
vermdgens nur insoweit erworben oder einem
Dritlen eingerdumt werden, als die Basispreise
der Wertpapiere desselben Ausstellers, die den
Gegenstand der Optionsrechte bilden, zusam-
men mit den Basispreisen der Wertpapiere
desselben Ausstellers, die bereits Gegenstand
anderer fiir Rechnung des Sondervermégens
eingerdumter oder erworbener Wertpapier-
Optionsrechte sind, 5 vom Hundert des Wertes
des Sondervermdgens nicht iibersteigen;
Wertpapier-Optionsrechte diirfen einem Drit-
ten ferner nur insoweit eingeraumt werden, als
die Basispreise der Wertpapiere desselben
Ausstellers, die den Gegenstand der Options-

" rechte bilden, zusammen mit den Basispreisen
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der Wertpapiere desselben Ausstellers, die
bereits Gegenstand anderer fiir Rechnung des
Sondervermdgens eingerdumter Wertpapier-
Optionsrechte sind, 2 vorn Hundert des Wertes
des Sondervermdgens nicht Gibersteigen. Die
Erwerbsgrenze nach Satz 1 von 5 vom Hundert
erhéht sich auf 10 vom Hundert des Wertes des
Sondervermdgens, wenn in den Vertragsbe-
dingungen von § 8a Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 2
Gebrauch gemacht worden ist. Wird ein fir
Rechnung. eines Sondervermdgens abge-
schiossenes Optionsgeschift durch ein Gegen-
geschift geschlossen, so sind beide Geschifle
nicht auf die in diesem Absatz genannten
Grenzen anzurechnen.”

b) In Absatz 3 Satz 2 werden nach den Worten
.nicht verduflert werden" die Worte ,und
nicht Gegenstand eines Wertpapier-Darlehens
sein” angefugt.

5. § Be wird wie folgt gefaft:
.§ Be

(1) Die Rapitalanlagegesellschaft darf filir Rechnung eines Wert-
papier-Sondervermsdgens Devisen auf Termin verkaufen, soweit den
verauBerten Devisen Vermidgensgegenstidnde des Sondervermtigens im
gleichan Umfang und auf gleiche Wihrung lautend gegeniiberstehen;
als Vermdgensgeqgenstdnde gelten auch kiinftiqge Zinsansprilche aus
verzinglichen Vermigensgegenstdnden des Sondervermtgens, die auf

den Zeitraum bis zur nichsten F4lligkeit dieser z:lnsansgi-uche,
l8&ngstens jedeoch bis zum Ablauf von 12 Monaten nach dem
AbschluB des Termingeschifts, entfallen. Im

Fall schwebender Verpflichtungsgeschéalte darf
die Kapitalanlagegesellschalt fiir Rechnung eines
Wertpapier-Sondervermégens auch Devisen auf
Termin kaufen, soweit die Devisen zur Erfillung
des Geschifts benotiglt werden. Der Abschlufi von
Gegengeschéflen ist zulassig. In den Geschéfts-
unterlagen hat die Kapitalanlagegeselischalt {est-
zuhallen, daB das Devisentermingeschéft der
Kurssicherung von in Fremdwihrung gehaltenen
Vermdgensgegenstanden oder zur Deckunyg von
in Fremdwéhrung zu erfiillenden Verpflichtun-
gen des Sondervermégens dient.

{2} Unter den Voraussetzungen des Absatzes 1 diirfen Options-
rechte zum Erwerb oder zur Ver#uBerung von Devisen odex
Devisenterminkontrakten erworben warden, wenn diese Rechte zum
Handel an einer inlindischen oder auslidndischen Birse zugelas-

gen sind.

(3) § 8d Abs. 5 ist entsprechend anzuwen-
de'n‘ll

6. § Bf wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird nach Satz 3 folgender Satz
eingefigt:

»Der AbschluB von Gegengeschiften ist zulds-
sig- L
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b) Die bisherigen Absétze 2 bis 3 werden durch folgende Ab-
sétze 2 bis 4 ersetzt:

"{2) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 1 Qiirfen

l. Optionsrechte zum Erwerb oder zum Verkauf von Finanz-
terminkontrakten,

2. Wertpapierindex-Optionen

erworben werden, wenn diese Optionsrechte zum Handel an einer
int&ndischen oder ausléndischen Bérse zugelassen sind. Der Ab-
schlu@ von Gegengeschiften ist zuldgsig.

{3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf ferner fiir Rechnung

eines Wertpapier—Sbnderverm&gens an inléndischen und ausléndi-

schen Bérsen

1. Finanzterminkontrakte abschliefen,

2. Optiognsrechte zum Erwerb oder zum Verkauf von Finanz-

i

terminkontrakten erwerben,

3. Wertpapierindex-Optionen erwerhen,

die nicht der Absicherung wvon Vermdgensgegenstinden des

Sondervermigens dienen. Dia Kontraktwerte, die diesen Finanz-

terminkontrakten, den Finanzterminkontrakten, zu deren Erwerb
oder Verkauf diese Optiongsrechte berechtigen, oder diesen
Wertpapierindex-Opf:ionen zugrundeliegen, diirfen im Zeitpunkt
des Erwerbs der Finanzterminkontrakte, der Optionsrechte oder
der Wertpapierindex-Opticnen Zusammen mit den Kontraktwerten

der Finanzterminkontrakte, der Finanzterminfontrakte, Zu deren

Erwerb oder Verkauf die Optionsrechte berechtigen, und der

Wertpapierindex—Optionan, die bereits nach Satz 1 abgeschlos-

sen oder erworben worden 6ind, insgesamt 20 vom Hundert des

Wertes des Sondervermégens nicht {ibersteigen. Der Abschlufi von

Gegengeschiften ist zullgsig; in diesem Fall sind beide Ge-

schifte nicht auf die Grenze nach Satz 2 anzurechnen.

(4) § 8 @ Abs. 5 ist entsprechend anzuwenden. *

7. In§ 8g Abs. 1 wird die Angabe , § Ba Abs. 1 Satz 1
zweiler Halbsatz und Abs. 4 Satz 2, § 8b Abs. 1,
§8dAbs.1und 2, § 8f Abs. 2 Satz 2“ ersetzt durch
die Angabe , § 8a Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 2, Abs. 4
Salz 1 und Abs. 6 Satz 2, §8b Abs, 1, § 8d Abs. 1
und 2, § 8f Abs. 3 Salz 2*,

8. § 9 Abs. 3 Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

»Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn fiir Rechnung
eines Sondervermégens gemaB Absatz 4 Kredite
aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte ein-
geraumt oder Finanzterminkontrakte abgeschlos-
sen werden."
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9. Nach § 9 werden folgende §§ 9a bis 9d einge-
fiigt

.§ 9a

{1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiur Rechnung des Sonder-
vermégens Wertpapiere an einen Dritten (Wertpapier- :
parlehensnehmer) gegen ein marktgerechtes Entgelt auf unb?stimmte
oder bestimmte Zeit mit der MaBgabe libertragen, daf der
wertpapier-Darlehensnehmer der‘Kap{talanlagegesellschaft far
Rechnung des Sondervermigens Wertpapiere von gleicher Art, Giite
und Menge zuriickzuerstatten hat (wertpapier-Darlehen), wenn dies

in den vertragshedingungen vorgesehen ist. Wertpapier-Darlehen
dirfen einem WertpapieraDarlehensnehmer nur insoweit gewdhrt

werden, als der Kurswert der zu iibertragenden Wertpapiere
zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des Sondervermggens

dem WErtpapier—Darlehensnehmer bereits_als Wertpapier-Darlehen

iibartragenen Wertpapiere 10 vom Hundert des Wertes des

Sondervermdgens nicht iibersteigt; Wertpapier -Darlehen an

Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gelten

als Wertpapier-Darlehen an dasselbe Unternehmen.

{2} Ist fir die Rickerstattung des Wertpapier-
Darlehens eine Zeit nicht beslimmt, muB die
Kapitalanlagegesellschaft jederzeit zur Kiindi-
gung berechtigt sein; die Rickerstattungsfrist fir
den Wertpapier-Darlehensnehmer darf nicht
mehr als fiinf Borsentage betragen. Ist fir die
Rickerstattung des Werltpapier-Darlehens eine
Zeit bestimmt, muB die Riickerstatlung spitestens
nach 30 Tagen [illig sein. Der Kurswert der fiir
eine bestimmte Zeil zu ibertragenden Werl-
papiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir
Rechnung des Sondervermégens bereils als Werl-
papier-Darlehen fir eine bestimmte Zeit iibertra-
genen Werlpapiere 15 vom Hundert des Wertes
des Sondervermégens nicht fibersteigen.

§9b

(1) Die Kapitalanlagegeselischaft darf Wert-
papiere nach § 9a nur iibertragen, wenn sie sich
vor der Ubertragung der Wertpapiere fir Rech-
nung des Sondervermégens ausreichende Sicher-
heiten durch Verpfindung oder Abtretung von
Guthaben oder Verpfdndung von Wertpapieren
nach MaBgabe der Sitze 2 bis 5 und des Absat-
zes 2 hat gewihren lassen. Die Guthaben milssen
auf Deutsche Mark lauten und bei der Depotbank
unterhalten ‘werden; der Schutz der Guthaben
durch eine Sicherungseinrichtung (§ 12 Abs. 3
Satz 2) mufl gewdhrleistet sein. Zu verpfdndende
Wertpapiere miissen von einem geeigneten Kre-
ditinstitut verwahrt werden. Schuldverschreibun-
gen sind als Sicherheit geeignet, wenn sie von der
Deutschen Bundesbank zum Lombardverkehr
zugelassen sind; Aktien sind geeignet, wenn sie
an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Euro-
péischen Gemeinschaften oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum amtlichen Handel
zugelassen sind. Als Sicherheit unzuléssig sind
Wertpapiere, die vom Wertpapier-Darlehensneh-
mer ader von einem zu demselben Konzern gehd-
renden Unternehmen ausgestelit sind, es sei
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denn, es handelt sich um Pfandbriefe oder Komn-
munalschuldverschreibungen. Die Depotbank
hat dafiir zu sorgen, daB die erforderlichen Sicher-
heiten rechtswirksam bestellt und jederzeit vor-
handen sind.

(2) Der Kurswert der als Wertpapier-Darlehen zu Ubertragenden
Wertpapiere bildet zusammen mit den zugehdrigen Ertrigen den zu
sichernden Wert (Sicherungswert). Der Umfang der Sicherheits-
leistung ist insbesondere unter Berlicksichtigung der wirt-
schaftlichen Verhdltnisse des Wertpapier-Darlehensnehmers zu

bestimmen. Die Sicherheitsleistung darf den Sicherungswert

zuziiglich eines mq;ktﬁblichen Aufschlags nicht unterschreiten.
Die Kapitalanlagegesellschaft hat unverziiglich die Leistung
weiterer Sicherheiten zu verlangen, wenn sich aufgqrund der
bérsentdglichen Ermittlung des Sicherungswertes und der er-
haltenen Sicherheitsleistung oder einer Verénderung der wirt-
schaftlichen Verhdltnisse des Wertpapier-Darlehensnehmers ergibt,
daB die Sicherheiten nicht mehr ausreichen.

{3) Die Kapilalanlagegeseilschaft hat der Bank-
aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank
unverziiglich die Unterschreitung des Wertes der . .
Sicherheitsleistung unter den Sicherungswert i
unter Darlegung des Sachverhalts anzuzeigen.

§ 9¢

In dem Darlehensvertrag zwischen der Kapital-
anlagegesellschaft und dem Wertpapier-Darle-
hensnehmer sind neben den aufgrund der §§ 9a
und 9b erforderlichen Regelungen insbesondere
festzulegen:

1. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehens-
nehmers, die Ertrdge aus den als Wertpapier-
Darlehen erhaltenen Wertpapieren bei Fallig-
keit an die Depotbank fiir Rechnung des Son-
dervermbgens zu zahlen;

2. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehens-
nehmers, als Wertpapier-Darlehen erhaltene
Aktien der Kapitalanlagegesellschaft so recht-
zeitig zuriickzuerstatten, daB diese die ver-
brieften Rechte ausiiben kann;

3. die Rechte der Kapitalanlagegesellschaft bei
nicht rechizeitiger Erfillung der Verpflichtun-
gen des Wertpapier-Darlehensnehmers.

§ 94

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem anderen Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden
Effektengeschiften fir andere ist und das in den )
Vertragshedingungen genannt ist, organisierten Systenrs zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen, das
von den Anforderungen der §§ 9b und 9c¢ abweicht, wenn durech die
Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber gewdhrleistet ist. ¥
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In § 10 wird nach Absatz 1 folgender Absatz 1 a eingefiigt:

"{la) Die Kapitalanlagegesellschaft ist hinsichtlich der

von ihr verwalteten Sondervermdgen kein kontrolliertes Un-

ternehmen im Sinne von § 22 Abs. 1 Nr. 2 des Wertpaﬁier-

handelsgesetzes. Stimmrachte aus Aktien, die zu einem von
einer Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Sondervermdgen
Qéhoren, dessen Vermogensgegenaténde im Miteigentum der
Anteilinhaber stehen‘Agelten fir die Anwendung des § 21

.. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes als Stimmrechte der
Kapitalanlagegesellschaft; stehen die Vermégensgegenstinde

des_Sondervermbgens im Eigentum der Kapitalanlagegesell-
schaft, ist auf die Stimmrechte § 22 Abs. 1 des Wertpapier-
handelsgesetzes nicht anzuwenden. Stimmrechte aus Aktien,

die zu einem von einer Kapitalanlagegesellschaft ver-

walteteten Sondervermigen gehdren, bleiben bei der Berech-

nung des Stimmrechtsanteils nach § 21 Abs. 1 des Wert-

papierhandelsgesetzes unberiickgsichtigt, wenn der Stimm-

rechtganteil unter Einbeziehung der Stimmrechte aus diesen
Aktien unter 10 Prozent liegt.*

10 a. In § 11 Abs. 2 Satz 4 werden nach den Worten

10b.

11

"Eurcopdische Gemeinschaften" die Worte "oder anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europidischen
Wirtschaftsraum" eingefiigt.

§ 12 Abs. 3 Satz 2 wird wie folgt gefallt:

"Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn die
Depotbank zum Einlagen- und Depotgeschdft (§ 1 Abs. 1 Satz
2 Nr., 1 und 5 des Gesetzes uber das Kreditwesen) zugelassen
und Mitglied einer geelgneten inlédndischen Einrichtung zur
Sicherung der Einlagen oder einer entsprechenden
‘S1cherungseinr1chtung gines anderen Mitgliedstaates der
Europsischen Gemeinschaften oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europiischen
Wirtschaftsraum ist." ’

- § 12a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach den Worten
-anfallenden Ertrdgen* die Worle ,, Entgelte
fiir Wertpapler-Darlehen e:ngefugt

b) In Absatz 2 werden nach den Worten -und

sonstigen Vermégensgegenstinden*  die
Worte ,die Lieferung bei der darlehensweisen
Ubertragung von Wertpapieren® eingefiigt.



., Drucksache 585/94

12, § 15 Abs. 3 Buchst. j wird wie folgt gefabt:

“(§) ob und in welchem Umfang fiir Rechnung des
Sondervermbgens Wertpapier-, Devisen-,
pevisenterminkontrakt-, Finanzterminkontrakt- und Wertpa-
pierindex-Optionsgeschﬁfte sowie Devisentermingeschéfte
und Finanzterminkontrakte abgeschlossen werden kbnnen;".

13. Dem § 19 Abs. 6 wird folgender Satz angefigt:

,Jede schriftliche Werbung fir den Erwerb von
Anteilscheinen eines Wertpapier-Sondervermo-
gens, nach dessen Vertragsbedingungen die
Anlage von mehr als 20 vom Hundert des Wertes
des Sondervermégens in Schuldverschreibungen
eines der in § Ba Abs. 1a Satz 1 genannten
Aussteller zuldssig ist, muB diese Aussteller
benennen.*

14. § 21 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absalz 2 wird folgender Satz angefiigt:

Fur die Riickerstattungsanspriiche aus Wert-
papier-Darlehen ist der jeweilige Kurswert der
als Darlehen iibertragenen Wertpapiere maf-
gcbend.”

b) Absatz 4 wird wic folgl gefalBl:

.(4) Fiir die Ermittlung der Kurswertie der zu
einem Sondervermégen gehorenden Wertpa-
pier-Optionsrechte und der Verbindlichkeiten
aus Dritten eingerdumten Waertpapier-Op-
tionsrechten sind die jeweils zuletzt festgestell-
ten Kurse maBgebend, zu denen zumindest ein
Teil der Kauf- oder Verkaufsauftrége ausge-
fiihrt worden ist. Sind nach dem AbschiuB von
Wertpapier-Optionsgeschaften fir Rechnung

eines Sondervermégens derartige Kurse noch
nicht festgestellt worden, so ist der Anschaf-
fungswert der Optionsrechte zugrunde zu
legen. Im Falle des Abschlusses von Termin-
kontrakten auf einen Aktienindex oder von
Zinsterminkontrakten fiir Rechnung des Son-
dervermégens hat die Depotbank die geleiste-
ten FEinschiisse unier Einbeziehung der am
Bérsentag festgestellien Bewerlungsgewinne
und Bewertungsverluste dem Sondervermo-
gen zuzurechnen. Die S&tze 1 und 2

gelten filx Optionsrechte im Sinne von § 8 e
Abs. 2 und § 8 £ Abs. 2 und 3 entsprechend.

15. § 24a wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 wird wie folgt gedn-
" dert:

aa) In Teilsatz 6 werden die Worte ,Devisen-
termingeschéfte und Finanzterminkon-
trakte” durch die Worte ,Devisentermin-
geschiafte, Finanzterminkontrakte und
Wertpapier-Darlehen" ersetzt.
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bb) Nach Teilsatz 7 wird folgender Teilsatz
angefigt:

«Angabe der Gesamlbetrdge der Kurs-
werte der zum Sondervermégen gehoren-
den Werlpapiere, die Gegenstand von
Optionsrechten Dritter sind oder die Drit-
ten als Sicherheit dienen sowie der Ruck-
erstattungsanspriiche aus Waertpapier-
Darlehen;” ,

b} Nach Absatz 4 wird folgender neuer Absatz 5§

eingefiigt:

»(3) Das Bundesministerium der Finanzen
kann nach Anhérung der Deutschen Bundes-
bank durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nihere
Bestimmungen {iber den Inhalt der Priifungs-
berichte fiir Sondervermégen erlassen, soweit
dies zur Erfiillung der Aufgaben der Bankauf-
sichtsbehérde erforderlich ist, insbesondere
um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung
der Tatigkeit der Kapitalanlagegesellschaft bei
der Verwaltung von Sondervermégen zu er-
halten. Es kann diese Ermdchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bankaufsichtsbe-
hirde dberiragen.”

c) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6.

Worte "Dritten Abschnittgn ersetzt

16. § 25b wird wie folgt gedndert:

l6a.

17.

a) In Absatz 1 Salz 1 Nr. 1 werden nach dem Wort

«Wertpapiere* die Worte ,und Schuldschein-
darlehen” angefiigt.

b) In Absatz 4 werden jeweils hinter dem Wort

In § 26 werden die Worte "Zweit

,,S(_:huldverSChreibungen" die Worte ,und
Schuldscheindartehen” eingefiigt,

Worte "Dritten Abschnittg® ersetzt,

§ 35 wird wie folgt gedndert:

a}l Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.

b) In Absalz 1 Salz 1 werden der Punkt am Ende

c)

qestrichen und folgende Worte angefiigt:

»oder deren Zulassung nach den Emissionshe-
dingungen beantragt wird, sofern die Zylas-
sung innerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfoigt.

Nach Absalz 1 wird folgender Absalz 2 ange-
fiigt:

«(2) Die Kapitalanlagegesellschalt darf fiir
Rechnung eines Grundstiicks-Sonderverms.-
gens Wertpapier-Darlehen nur auf unbe-
stimnle Zeit gowdhren. *

durch die

en Abschnitts" durch die
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17a. Der neue Sechste Abschnitt wird wie folgt gedndert:
a) Folgender neuer 1. Titel wird eingefilgt:
"1. Titel. Geldmarkt-Sondervermégen
§ 37 a

Fiir das Geldmarkt-Sondervermégen, fiir die Ausschiittungen
auf Anteilscheine an einem Geldmarkt—Sondervermégen, fiir
die von einem Geldmarkt- -Sondervermégen nicht zur Kosten-
deckung oder Ausschiittung verwendeten Einnahmen im Sinne
des § 20 des E1nkommensteuergesetzes und fir Zwischenge-
winne im Sinne des § 39 Abs. 1 a gelten die §§ 38 bis 42

entsprechend.

§ 37 b

§ 37 a ist wie folgt anzuwenden:

1. § 3B ist erstmals auf Einnahmen anzuwenden, die dem
Geldmarkt-Sondervermigen nach dem 31. Juli 1994 zu-
flieBen.

2. Die §§ 38 b bis 42 sind erstmals

a) auf Ausschiittungen auf Anteilscheine an einem Geld-
markt-Sondervermégen und Zwischengewinne anzuwenden,
die nach dem 31. Juli 1394 zufliesen,

b) auf die nicht zur Kostendeckung oder Ausschiittung
verwendeten Einnahmen des Geldmarkt—Sondervermdgens
anzuwenden, die in dem Geschdftsjahr als zugeflossen
gelten, das nach dem 31. Juli 1994 endet."”

b) Die bisherigen 1. bis 3. Titel werden 2. bis 4. Titel.
17 b. § 43 aAbs. 9 wird wie folgt gefant;:

"(9) § 40 Abs. 4 in der Fassung des Aréikels 156 des Geset-
Zes vom 13, September 1992 (BGBl. I S. 1569) sowie § 38 b
Abs. 1 und § 41 Abs. 1 in der Fassung des Gesetzeslvom

21. Dezember 1993 (BGBl. I S. 2310) sind erstmals fir Aus-
schiittungen auf Anteilscheine an einem Wertpapier-Sonder-
vernigen anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 1993 zuflie-
flen, § 38 b Abs, 4, § 39 Abs. 1 a, § 41 Abs. 4 und § 43 a
in der Fassung des Gesetzes vom 21. Dezember 1993 (BGBl. I
5. 2310) sind erstmals auf Zwischengewinne anzuwenden, die
nach dem 31. Dezember 1993 zufliefen. Ist in der Zeit vom
1. Januar bis 31. Mirz 1994 der Zwischengewinn nicht armit-
telt und verdffentlicht worden (§ 41 Abs. 4), bemift sich

der Steuerabzug vom Kapitalertrag nach 20 vom Hundert des
RUicknahmepreises. Dieser Betrag ist auch bei der Veranla-
qung zur Einkommensteuer anzusetzen; weist der Steuer-
pflichtige den Zwischengewinn nach, ist dieser anzusetzen."
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18. § 50a Abs. 1 Nr. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Buchstabe a wird die Angabe ,§§ 8, 8a
Abs. 1, 2 Satz 1 oder 4, Abs. 3 oder 4 Satz 2*
durchdie Angabe , §§ 8, 8a Abs. 1, 2 Satz 1 oder
4, Abs. 3, 4 Salz 1, Abs. 5 Satz 1 oder 2 oder
Abs. 6 Satz 2", die Angabe , § 8e Satz 1* durch
die Angabe ,§ Be Abs. 1 Satz 1" und die
Angabe ,§ Bf Abs. 1 Satz 1 bis 3 oder Abs. 2
Satz 2" durch die Angabe ,§ 8f Abs. 1 Salz 1 bis
3 oder Abs. 3 Salz 2" ersetzt sowie vor dem
Wort , tber” die Angabe ,oder der §§ 9a, 9
Abs. 1 Salz 1 oder Abs. 3* eingefigt. '

b

—

In Buchstabe ¢ wird die Angabe , § 35 Satz 1*
durch die Angabe ,§ 35 Abs. 1 Satz 1 oder
Abs, 2" ersetzt.

19. § 53b wird wie folgt gefaBt:

«Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Ver-
lragsbedingungen fir die am [Inkrafttreten des
Artikels 3 des Zweiten Finanzmarktférderungsge-
setzes| bestehenden Sondervermégen é&ndern,
umn fiir Rechnung der Sondervermégen die nach
§8 Abs.2und 3, § Ba Abs. taund 5, §§ 8d bis 81,
9a, 9d und 35 zugelassenen Rechtsgeschifte
abschlieBen zu kdnnen. Die Bankaufsichtsbe-
hérde erleilt die nach § 15 Abs. 2 Satz 1 erforder-
liche Genehmigung, wenn die Anderung der
Vertragsbedingungen mit den bisherigen Anla-
gegrundsétzen des Sondervermégens vereinbar
ist. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die vorgese-
henen Anderungen der Vertragsbedingungen im
Rechenschaftsbericht oder Halbjahresbericht be-
kanntzumachen. Die Anderungen miissen inner-
halb von einem Jahr bei der Bankaufsichtshe-
hérde beantragt werden und diirfen frithestens
drei Monale nach der Bekannimachung geman
Satz 3 in Kraft trelen.”

Artikel 3a

.

Das Auslandinvestment-Gesetz vom 28, Juli 1969 (BGBl. I S, 986),
zuletzt gedndert durch Artikel 10 des Gesetzes vom 21. Dezember
1993 (BGBl. I S. 2310), wird wie folgt gedndert:

1. § 1 Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt gefaft:

"Fiir den Vertrieb von Anteilen an einem auslindischem Recht
unterstehenden Vermdgen aus Wertpapieren, Forderungen aus
Gelddarlehen, iiber die eine Urkunde ausgestellt ist, Eiﬂlageq
oder Grundstiicken, das nach dem Grundsatz der Risikomischung

angelegt ist, (ausldndische Investmentanteile) im Wege des
dffentlichen Anbietens, der offentlichen Werbung oder in
dhnlicher Weise gelten die Vorschriften dieses Abschnitts."

2. § 2 wird wie folgt gedndert:



aj)

b)
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In Nummer 2 werden nach dem Semikolon folgende Worte
eingefiigt:

"soweit das Vermégen ganz oder teilweise aus Einlagen

besteht, kénnen diese bei der Depotbank oder anderen

Unternehmen, die das Einlagengeschift betreiben, angelegt

werden, sofern der Bestand an Einlagen von der Depotbank

iberwacht wird, welche die Anteilinhaber in einer der
Vorschrift des § 7 d abs. 2 des Gesetzes lber

Kapitalanlagegesellschaften vergleichbaren Weise schiittzt;".

Nummer 4 wird wie folgt gedndert:
aa) Buchstabe e wird wie folgt gefaRBt:

"e) die zum Vermogen gehérenden Wertpapiere und
Forderungen nicht verpfdndet soder sonst belastet, zur
Sicherung ibereignet oder zur. Sicherung abgetreten
werden diirfen, es sei denn, es handelt sich um
Kreditaufnahmen zu Lasten von WertpapiervermbgenA

Vermégen aus Forderungen aus Gelddarlehen oder Vermégen

aus Einlagen gemiR Buchstabe £, ",

bb) In Buchstabe f werden nach dem Wort "Wertpapierver-
mégen" ein Komma sowie die Worte "Vermégen aus
Forderungen aus Gelddarlehen oder Vermégen aus

Einlagen" eingefiigt.

3. § 3 Abs. 2 wird wie folgt geidndert:

a)

b)

In Satz 2 Nr. 3 werden die Worte "ein Teil des Vermdgens in
Bankguthaben" durch die Worte "ein Teil des Vermégens oder
das gesamte Vermdgen in Einlagen" ersetzt.

Satz 4 wird wie folgt gefant:

"Der Verkaufsprospekt mul ferner eine Belehrung itber das
Recht des Kidufers zum Widerruf nach § 11 sowie ausdriick-
liche Hinweise darauf enthalten, daB die auslandische
Investmentgesellschaft einer staatlichen Aufsicht durch
eine deutsche Behdrde nicht untersteht und ob und inwieweit

die bei der Depotbank und bei anderen Unternehmen

unterhaltenen Einlagen durch Sicherungseinrichtungen

geschiitzt sind."




4. §

a)

b)

5.

6.

4 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:
Nummer 1 wird wie folgt gefant:

*]1. fiir den SchluB eines jeden Geschidftsjahres im Bundes-

anzeiger einen Rechenschaftsbericht, der eine nach der Art
der Aufwendungen ung Ertrage aufgegliederte Aufwands- und

Ertragsrechnung, eine Aufstellung der zu dem Vermdgen

gehodrenden Wertpapiere, Forderungen aus Gelddarlehen und

Bezugsrechte unter Angabe von Art, Nennbetrag oder Zahl und
Kurswert, eine Aufstellung der zum Vermdgen gehdrenden
Grundstiicke unter Angabe von Grundstiicksgréflie, Art und
Lage, Bau- und Erwerbsjahr, Gebdudenutzfldche, Verkehrswert

‘und sonstiger wesentlicher Merkmale, eine Aufstellung der

einzelnen zum Vermégen gehdrenden Einlagen unter Angabe des

jeweiligen Nennbetrages, der Wihrung, des Schuldners, des

Zinssatzes und der F&alligkeit, den Stand der zum Vermogen

gehtrenden Konten sowie den Unterschied zwischen der Anzahl
der im Berichtszeitraum ausgegebenen und zuriickgenommenen
Anteile zu enthalten hat; bei der Angabe der zum Vermigen
gehérenden Grundstiicke, des Nennbetrages oder der Zahl der

zum Vermégen gehdrenden Wertpapiere, Forderungen aus

Gelddarlehen und der Nennbetrige der einzelnen zum Vermbgen
gehérenden Einlagen und des Standes der zum Vermégen
gehérenden Konten sind auch jeweils die Veranderungen

gegentiber dem letzten Bericht anzugeben; die Aufstellung

der einzelnen zum Vermégen gehdrenden Einlagen mufl fiir jede

einzelne Position deutliche Hinweise darauf enthalten, ob

und inwieweit die einzelnen Einlagen durch

Sicherungseinrichtungen geschiitzt sind,".

Nummer 2 wird wie folgt gefaft:

"2. fur die Mitte eines jeden Geschdftsjahres im Bundes-
anzeiger, sofern sie nicht fir diesen Stichtag einen weite-
ren Rechenschaftsbericht gemdB Nummer 1 ver&ffentlicht,
eine Aufstellung der zum Vermigen gehdrenden Wertpapiere,
Forderungen aus Gelddarlehen, Bezugsrechte, Grundstiicke und

Einlagen mit den fiir die Aufstellungen nach Nummer 1
vorgeschriebenen Angaben, den Stand der zum Vermdgen
gehérenden Konten sowie den Unterschied zwischen der Anzahl
der im Berichtszeitraum ausgegebenen und zurilckgenommenen
Anteile; die Halbs&tze zwei und drei von Nummer 1 finden
Anwendung, ".

In § 15 4 Abs. 4 werden die Worte "Satz 1 und 2" gestrichen.

§ 18 a wird wie folgt geindert:

2) In Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden vor dem Waort "zuziig-

lich" die Worte "sowie Ertrdgen im Sinne des § 18
Abs. 3 Satz 4" eingefiigt,
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b} In Absatz 1 a werden nach den Worten "in den Fdllen des

§ 18 Abs. 3" die Worte "Satz 1 bis 3" eingefiigt.

c} In Absatz 2 werden vor dem Wort “sind” die Worte “"und
§ 38 b Abs. 2 des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesell-
schaften” eingefiigt.

§ 19 a Abs. 3 wird wie folgt gefaBt:

"(3} s 17 Abs. 2 a und 3, § 18 Abs. 1 und 3 und SllB a in
der Fassung des Gesetzes vom 21. Dezember 1993 ([BGBl. I

5. 2310) sind erstmals auf Zwischengewinne anzuwenden, dig
nach dem 3J1. Dezember 1993 zufliefen sowie auf die nach
dem 31. Dezember 1993 dem Inhaber der ausldndischen In-
vestmentanteile als zugeflossen geltenden, noch nicht dem
Steuerabzug unterworfenen Ertrdge. Ist in der Zeit vom

1. Januar bis 31. Mdrz 1994 der Iwischengewinn nicht er-
mittelt und verdffentlicht (§ 17 Abs. 3 Nr. 3) oder nicht
nachgewiesen (§ 18 Abs. 2) worden, bemifit sich der Steuer-
abzug vom Kapitalgrtrag nach 20 vom Hundert des Riicknahme-
preises. Dieser Betrag ist auch bei der Veranlagung zur
Einkommensteuer anzusetzen; weist der Steuerpflichtige den

Zwischengewinn nach, ist dieser anzusetzen.*

Artikel 4

Anderung des Akliengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBL 1
S. 1089), zuletzt gedndert durch ..., wird wie folgt

gedndert:
1. § 8 wird wie folgt gedndert:
a) in§BAbs. 15atz1 wird das Wort ,fiinfzig” durch
das Wort ,funf" ersetzt.

b) in § 8 Abs. 2 wird das Wort ,hundert” durch das
Wort ,fiinf* erselzt,

2. § 71 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 werden die Wiorter .den
Arbeilnehmern der Gesellschalt oder eines
mit ihr verbundenen Unlernehmens” durch
die Wérter .Personen, die im Arbeitsver-
haltnis zu der Geselischalt oder einem mit
ihr verbundenen Untemehmen stehen oder

standen, “ersetzt.

bb) In Nummer 5 wird das Wort ,oder" durch
ein Komma ersetzt,

¢c) InNummer 6 wird der Punkt durch das Wort
,oder” ersetzt.



dd) Nach Nummer 6 wird folgende neue Num-
mer 7 angefugt:

. 7. wenn sie ein Kredit- oder Finanzinstitut
ist, aufgrund eines Beschlusses der
Hauptversarnmlung zum Zwecke des
Werlpapierhandels. Der Beschlufl mul}
bestimmen, dall der Handelsbestand
der zu diesem Zweck zu erwerbenden
Aktien funf vom Hundert des Grundka-
pitals am Ende jeden Tages nicht (iber-
steigen darf; er mull den niedrigsten
und hdchsten Gegenwert festlegen. Die
Ermdchtigung dari hdchstens 18 Mo-
nate gelten.”

b) Absatz 2 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wértern ,Nr. 1
bis 3" die Worler ,und 7" eingefiigt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,Nr. 1, 2 und 4*
durch die Angabe ,Nr. 1, 2, 4 und 7*
ersetzl. :

. In§71d Satz 1 werden nach den Wértern ,Nr. 1 bis
5" die Warter ,und 7* eingefigt.

Arlikel 5

Anderung des Einfiihrungsgesetzes
zum Aktiengesetz

Das Einfilhrungsgesetz zum Akliengesetz vom
6. September 1965 (BGBI. I S. 1185), zulelzt geandert
durch . . ., wird wie folgt gedndert:

1. § 3 wird wie folgt gedndert:
a) Die Absdtze 2, 4 und 5 werden aufgehoben.

b} Absatz 3 Salz 2 wird aufgehoben. Absatz 3 wird
Absatz 2.

2. § 4 wird aufgehoben.

Artikel 6

Anderung des Depolgesetzes

Das Depotgesetz in der im Bundesgesetzblatt
Teil Ill, Gliederungsnummer 4130-1, versifentlichten
bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch Artikel 1 .
des Gesetzes vom 17. Juli 1985 (BGBL I S. 1507), wird
wie folgt gedndert:

1. § 2 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

«Der Verwahrer ist verpftichtet, die Wertpapiere
unter duBerlich erkennbarer Bezeichnung jedes
Hinterlegers gesondert von seinen eigenen Bestén-
den und von denen Dritter aufzubewahren, wenn
es sich um Wertpapiere handelt, die nicht zur
Sammelverwahrung durch eine Werlpapiersam-
melbank zugelassen sind, oder wenn der Hinter-
leger die gesonderte Aufbewahrung verlangt.*
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2. In § 4 Abs. 3 Satz 1 werden die Worte , Bank- oder
Sparkassengeschifte” durch das Wort .Bankge-
schifle” ersetzt,

3. § 5 wird wie folgt gedndert:

a) Die Absétze 1 und 2 werden wie folgt gefaBt:

b

-

«(1) Der Verwahrer darf vertretbare Wertpa-
piere, die zur Sammelverwahrung durch eine
Wertpapiersammelbank zugelassen sind, dieser
zur Sammelverwahrung anvertrauen, es sei
denn, der Hinterleger hat nach § 2 Satz 1 die
gesonderte Aufbewahrung der Wertpapiere
verlangt. Anstelle der Sammelverwahrung
durch eine Wertpapiersammelbank dari der
Verwahrer die Wertpapiere ungetrennt von sei-
nen Bestdnden derselben Art oder von soichen
Dritter selbst aufbewahren oder einem Dritten
zur Sammelverwahrung anvertrauen, wenn der
Hinterleger ihn dazu ausdriicklich und schrift-
lich erméchtigt hat. Die Ermdchtigung darf
weder in Geschéftsbedingungen des Verwah-
rers enthalten sein noch auf andere Urkunden
verweisen; sie mub fiir jedes Verwahrungsge-
schéft besonders erteilt werden.

(2) Der Verwahrer kann, anstatt das eingelie-
ferte Stiick in Sammelverwahrung zu nehmen,
dem Hinterleger einen entsprechenden Sam-
melbestandanteil ibertragen.*

Absatz 4 Satz 1 Nr. 4 wird wie folgt gefaBt:
»4. die Wertpapiere

a} im Inland zum amtlichen Handel oder zum
geregelten Markt zugelassen oder in_ den
Freiverkehr einbezogen sind oder

b) im Sitzstaat des ausldndischen Verwahrers
zum amtlichen Handel oder zum Handel an
einem anderen Markt zugelassen sind, der
von staatlich anerkannten Stellen geregelt
und Gberwacht wird, regelméBig stattfindet
und fir das Publikum unmittelbar oder mit-
telbar zuganglich ist, oder

c) Anteilscheine sind, die nach den Vorschrif-
ten des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesell-
schaften oder von einer Investmentgeseli-
schaft mit Sitz im Ausland nach den Bestim-
mungen der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinie-
rung der Rechis- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (ABI.
EG Nr. L 375 S. 3} ausgegeben werden.”

4. § 9a Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt gefalBt:

-Der Verwahrer hat ein Wertpapier, das mehrere
Rechte verbrieft, die jedes fiir sich in vertretbaren
Wertpapieren einer und derselben Art verbrieft
sein kénnten (Sammelurkunde), einer Wertpapier-
sammelbank zur Verwahrung zu libergeben, es sei
denn, der Hinterleger hat nach § 2 Satz 1 die
gesonderte Aufbewahrung der Sammelurkunde
verlangt.”
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3. Nach § 12 wird folgender § 12a eingefiigt:
.8 12a

Verpfandung als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten aus Bérsen-

geschiaften

(1) Abweichend von § 12 darf der Verwahrer die
Wertpapiere oder Sammelbestandanteile aufgrund
einer ausdriicklichen und schriftlichen Ermadchti-
gung als Sicherheit fiir seine Verbindlichkeiten aus
Geschéaften an einer Bérse, die einer gesetzlichen
Aufsicht untersteht, an diese Bérse, deren Tridger
oder eine von ihr mit der Abwicklung der Geschifte
unter ihrer Aufsicht beauftragte rechtsfdhige
Stelle, deren Geschéftsbetrieb auf diese Téatigkeit
beschrdnkt ist, verpfanden, sofern aus einem
inhaltsgleichen Geschift des Hinterlegers mit dem
Verwahrer Verbindlichkeiten des Hinterlegers
bestehen. Der Wert der verpfindeten Wertpapiere
oder Sammelbestandanteile soll die Héhe der Ver-
bindlichkeiten des Hinterlegers gegeniiber dem
Verwahrer aus diesem Geschaft nicht unangemes-
sen tibersteigen. Die Ermichtigung des Hinter-
legers nach Satz 1 kann im Voraus fiir eine unbe-
stimmte Zahl derartiger Verpfdndungen erteilt
werden.

(2) Der Verwahrer mubB gegeniiber dem Pfand-
gldubiger sicherstellen, daB die verpfindeten
Wertpapiere oder Sammelbestandanteile fir seine
in Absatz 1 genannten Verbindlichkeiten nur inso-
weit in Anspruch genommen werden diirfen, als
Verbindlichkeilen des Hinterlegers gegeniiber
dem Verwahrer nach Absatz 1 bestehen. Der Ver-
wahrer haftet flir ein Verschulden des Pfandgliu-
bigers wie fiir eigenes Verschulden; diese Haftung
kann durch Vereinbarung nicht beschriankt wer-
den.”

6. § 14 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 4 Satz 3 wird nach dem Wort ,Sam-
melverwahrung” die Angabe ,nach § 5 Abs. 1
Satz 2" eingefiigt.

b) Absatz 6 wird aufgehoben.
7. § 16 wird wie folgt gefaBt:
% 16

Befreiung von Formvorschriften

Die Formvorschriften des § 5 Abs. 1 Satz 2 und 3
und der §§ 10, 12, 13, 15 Abs. 2 und 3 sind nicht
anzuwenden, wenn der Verwahrer einer gesetzli-
chen Aufsicht untersteht und der Hinterleger ein
Kaufmann ist, der

t. in das Handelsregister oder Genossenschafts-
register eingetragen ist oder

2. nach § 36 des Handelsgesetzbuchs, im Falle
einer juristischen Person des éffentlichen Rechts
nach der fiir sie mafgebenden gesetzlichen
Regelung, nicht eingetragen zu werden braucht
oder

3. nicht eingetragen wird, weil er seinen Sitz oder
seine Hauptniederlassung im Ausland hat.”
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8. In § 28 werden die Worte ,Bank- oder Sparkassen-
geschalte” durch das Wort ,Bankgeschéfte” er-
setzl.

Arlikel 7

Anderung des Verkauisprospekigesetzes

Das Verkaufsprospektgesetz vom 13. Dezember

1990 (BGBL. 1 5. 2749), gednder! durch Arlikel 43 des
Geseltzes vom 27, April 1993 (BGBL 1S, 512, 533), wird
wie folgl gedndert:

1.

In § 4 Abs. 1 Nr. 2 werden die Woerle ,sowie
langstens vor drei Jahren einen vollstdndigen

Zulassungsprospekt verdifentlicht hat" gestri-
chen.

2. § 8 wird wie folgt gefaBt:

3.

88
Hinterlegungsstelle

Der Anbieter mufi den Verkaufsprospekt vor
seiner Verdffentlichung dem Bundesaufsichtsamt
fir den Wertpapierhandel (Bundesaufsichtsamt)
tibermitteln.”

§ 9 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gefafit:

"(2) 1st die Zulassung zur amtlichen Notierung beantragt,
so ist der Verkaufsorospekt zu verdffentlichen

1. durch Abdruck in den B&rsenpflichtbldttern, in denen

der Zulassungsantrag verdffentlicht wurde oder ver-
offentlicht wird, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei den im

Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen und bei den

Zulassungsstellen der BSrsen, bei denen die Zulassung
beantragt _ist; in den Bdrsenpflichtblittern, in denen
der Zulassungsantrag verdffentlicht wurde oder verdf-

fentlicht wird, ist bekanntzumachen, bei welchen

Stellen der Verkaufsprospekt bereitgehalten wird."

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Vor dem Wort "Bérsenpflichtblatt" wird jeweils das Wort
"iiberregionalen” eingefiigt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

"Auflerdem ist im Bundesanzeiger der Verkaufsprospekt oder
ein Hinwe;s darauf bekanntzumachen, wo der Verkaufspro-

spekt verdffentlicht und fir das Publikum zu erhalten
istc."



4. In § 14 Abs. 2 werden die Worte ,die Hinterle-
gungsstellen” durch die Worte ,das Bundesauf-
sichtsamt” und das Wort ,Hinterlegungsstellen*®
durch die Worte ,des Bundesaufsichtsamtes”
ersetzt.

5 In § 15 Abs. 3 werden die Worte ,der Hinterle-
gungsstelle” durch die Worte ,dem Bundesauf-
sichtsamt" ersetzt.

6. § 16 Abs. 2 wird wie folgt gefalit:

«(2)} Das Bundesaufsichtsamt erhebt fiir die Hin-
terlegung von Verkaufsprospektien eine Gebiihr,
Diese betrdgt bei einem Gesamtausgabepreis der
Woertpapiere von

bis zu 5 Millionen Deutsche Mark:
750 Deutsche Mark

bis zu 50 Millionen Deutsche Mark:
1 000 Deutsche Mark

iiber 50 Millionen Deutsche Mark:
1 500 Deutsche Mark.

Die Gebiihren werden nach den Vorschriften des
Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes  beigetrie-
ben.*”

7. § 17 wird wie folgt gedndert:
a} Absatz 1 wird wie [olgt geadndert:

aa) In Nummer 2 wird das Wort ,oder” gestri-
chen.

bb) In Nummer 3 wird der Punkt am Ende durch
das Wort ,oder” ersetzt.

cc) Folgende Nummer 4 wird angefiigt:

»4. entgegen § 9 Abs. 2 oder 3 eine Veréf-
fentlichung oder eine Bekanntmachung
nicht oder nicht in der vorgeschriebe-
nen Form vornimmt.*

b} Absalz 2 wird wie folgt gefafit:

«(2) Die Ordnungswidrigkeit kann in den
Falien des Absatzes 1 Nr. 1, 2 und 4 mit einer
GeldbuBe bis zu einhunderttausend Deutsche
Mark, in den Fillen des Absatzes 1 Nr. 3 mit
einer GeldbuBe bis zu finfzigtausend Deutsche
Mark geahndet werden.”

¢) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 ange-
fiigt:

»(3) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36
Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes iber Ordnungswidrig-
- keiten ist in den Fillen

1. des Absatzes 1 Nr. 1 und 4, wenn fir die
6ffentlich angebotenen Wertpapiere kein
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notie-
rung an einer inldndischen Borse gestellt
wurde und

2. des Absatzes 1 Nr. 3

das Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapier-
handel.*
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Artikel 7 a

Anderung des Gesetzes f{iber Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaften

Das Gesetz {ber Unternehmensbeteiligungsgésellschaften vam
17. Dezember 1986 (BGBlL. I S. 2488) wird wie folgt geidndert

1. § 2 abs. 2 wird wie folgt gefaBt:

"{2) SatzungsméBig festgelegter Unternehmensgegenstand der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft muf vorbehaltlich ab-
weichender Vorschriften des Ersten Unterabschnitts des
Zwelten Abschnitts ausschliefBlich der Erwerb, die Verwaltung
und die VerduBerung von Antellen cder von Beteiligungen als
stiller Gesellschafter an Unternehmen sein, die ihren Sitz
und ihre CGeschidftsleitung in einem Mitgliedstaat der
Eurcopdischen Gemelnschaften oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europiischen Wirtschaftsraum
haben und deren Anteile im Erwerbszeitpunkt weder an einer
Bbrse zum amtlichen Handel zugelassen noch in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, der anerkannt und fir
das Fublikum offen ist und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemdB ist (organisierter Markt).®

2. § 3 wird wie folgt ge@ndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefalt:

"{1) Die Unternehmensbeteilungsgesellschaft darf vorbehalt-

lich der folgenden Absdtze nur erwerhen

1, Aktien, die weder an einer Bdrse zum amtlichen Handel zu-
gelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen
sind;

2. Aktien, die in Ausibung von Bezugsrechten, die der Unter-

nehmensbeteiligungsgesellschaft gehdren, erworben werden;

3. Geschiaftsanteile an einer Gesellschaft mit beschrinkter

Haftung;
4., Kommanditanteile;

5. Beteiligungen als stiller Gesellschafter im Sinne des
§ 230 des Handelsgesetzbuchs an Unternehmen, deren An-
teile weder an einer Bérse zum amtlichen Handel zuge-

lassen noch in einen organisierten Markt einbezogen singd;

6. Anteile cder Beteiligungen als stiller Gesellschafter an
einem Unternehmen, dessen Anteile an einer Bdrse zum amt-
lichen Handel zugelasseﬂ oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind, wenn die Unternehmensheteiligqungs-
gesellschaft an diesem Unternechmen Anteile oder Beteili-
gungen als stiller Gesellschafter hilt coder vor héchstens

fanf Jahren vor dem Erwerb gehalten hatte und diese An-



- 68 -~

teile oder Beteiligungen unter Beachtung der Vorschriften
dieses Unterabschnitts erworben wurden;

7. Bezugsrechte, sofern die Aktien, . aus denen die Bezugs -

rechte herriihren, gem#8 Nummer 1 oder 6 erworben werden
kSnnen;

8. Aktien, die der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft bei
einer Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter diirfen
an Unternehmen mit Sitz und Geschiftsleitung in einem Mit-
gliedstaat der Europidischen Gemeinschaften oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens itber den Europdischen
Wirtschaftsraum erworben werden, An einem Unternehmen mit
Sitz und Geschiftsleitung auBerhalb dieser Staaten (Dritt-
staatunternehmen) dirfen Anteile cder Beteiligungen als
stiller Gesellschafter erworben werden,

1. wenn ein Unternehmen mit Sitz und Geschidftsleitung im
Inland, an dem die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter
hialt {(Beteiligungsunternehmen), an dem Drittstaatunter-
nehmen Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter hidlt oder gleichzeitig mit der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft erwirbt,

2. soweit der Erwerb nicht dazu fiilhrt, daB die Hohe der
Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter die
Hihe der Anteile oder Beteliligungen als stiller Gesell-

schafter des Beteiligungsunternehmens an dem Drittstaat-
unternehmen tibersteigt und

3. soweit zum Zeitpunkt des Erwerbs der Anteile oder Betei-
ligungen als stiller Gesellschafter die Anschaffungs-

kosten zusammen mit dem Buchwert der von der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft an Drittstaatunternehmen

insgesamt bereits gehaltenen Anteile und Beteiligungen
als stiller Gesellschafter zwanzig vom Hundert der

Bilanzsumme der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
nicht iitbersteigen. "

b) In Absatz 3 werden Nummer 1 und 2 wie folgt gefaBt:

*1. zur Anlage bei Kreditinstituten in einem Mitgliedstaat

der Eurcpdischen Gemeinschaften oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum;
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2. zum Ankauf von Schuldverschreibungen, die keiqe Wandel -
oder Gewinnschuldverschreibungen sind und die in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaften oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den
Europdischen Wirtschaftsraum an einer BSrse zum amt-
lichen Handel zucelassen oder in einen organisierten

Markt einbezogen sind. *
c) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 6 angefilgt:

“(6) Bilanzsumme im Sinne dieses Gesetzes ist die Bilanz-

summe, die sich aus der letzten gepriiften Bilanz ergibt.*

§ 4 wird wie folgt geidndert:

a) In Absatz 2 werden die Worte "des Eigenkapitals" durch

die Worte "der Bilanzsumme" ersetzt
b) Absatz 3 wird wie folgt gefalt:

"{3) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf Anteile
an einer Aktiengesellschaft, einer Kommanditgesellschaft auf
Aktien oder einer Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung nur
erwerben, soweit sie dadurch bei dem Unternehmen nicht mehr
als neunundvierzig vom Hundert der Stimmrechte erlangt.
Diese Grenze darf beim Erwerb von Anteilen an einem Unter-
nehmen einmalig {iberschritten werden. In diesem Fall mufl die
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft innerhalb von zweil
Jahren, bhei Anteilen an Unternehmen, die weniger als finf
Jahre bestehen, innerhalb von fiinf Jahren nach berschreiten
der in Satz ] genannten Grenze so viele Anteile verdulern,

daB sie die Grenze wieder einhidlt.®

€) Absatz 4 wirqd aufgehoben.

d) Absatz 5 wird wie folgt gefaft;:

“(5) Darlehen diirfen nur bis zur HShe der dreifachen An-
schaffungskosten der an dem Unternehmen gehaltenen Anteile
oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter gewahrt werden
und zusammen mit dem Buchwert der an diesem Unternehmen
bereits gehaltenen Anteile oder Beteiligungen als stiller
Gesellschafter zwanzig vom Hundert der Bilanzsumme der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nicht iibersteigen. Der
Gesamtbetrag der Darlehen darcf zum Zeitpunkt der Dariehens-
gewdhrung zwanzig vom Hundert der Bilanzsumme der Unter-

nehmensbeteiligungsgesellschaft nicht ibersteigen. "

e} In Absatz 6 werden die Worte "jhres Eigenkapitals" durch

die Worte *ihrer Bilanzsumme" ersetzt.



4.

8. In § 19 Abs.

§ 5 wird wie folgt gefalt:

ns 5

Kreditaufnahme und Begebung von Schuldverschreibungen

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf Kredite
aufnehmen und Schuldverschreibungen begeben. Der Gesamt-
betrag der von der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

aufgenommenen Kredite und der von ihr begebenen Schuldver-
schreibungen darf im Zeitpunkt der Kreditaufnahme oder der
Begebung von Schuldverschreibungen nicht mehr als

finfzig vom Hundert des Eigenkapitals der Unternehmensbe-
teiligungsgesellschaft betragen; Schuldverschreibungen sind
mit ihrem Nennwert anzusetzen.

(2) Werden von der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
Schuldverschreibpungen begeben, dﬁrféﬁ Darlehen nur mit der
MaBgabe gewdhrt werden, daB sie im Fall des Ronkurses oder
der Ligquidation des Unternehmens erst nach Befriediqung
a2ller nicht nachrangigen Gliubiger zurfickgezahlt werden.

(3) Absatz 1 Satz 2 gilt nicht fiir Darlehen, die der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft aus &ffentlichen Mitteln fiir
die Refinanzierung von Beteiligungen an Unternehmen gewidhrt

werden. *

In § 7 werden die Worte "Schuldverschreibungen ausgehen

oder" gestrichen.
§ 11 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nr. 5 wird das Semikolon durch einen Punkt
ersetzt. Absatz 1 Nr. 6 wird aufgehoken.

k) In Absatz 3 werden nach der Angabe "§ 3 Abs. 2* die Worte
"sowie die Gesamth&he der Ertrdde der letzten drei Ge-
schiftsjahre aus Antellen und Einlagen als stiller
Gesellschafter der Unternehmensbetelligungsgesellschaft”
eingefiigt.

In § 17 Abs. 2 Nr. 4 werden die Worte *Schuldverschreibungen

ausgegeben oder* gestrichen,

2 werden Nummer 4 ungd 5 wie folgt gefant:

"4. ihre Kreditaufnahme und Ausgabe von Schuldverschreibun-

gen nicht die Grenze in § 5 bberschreitet,

weder GenuBirechte noch Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter an der Gesellschaft bestehen und™.
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In § 20 Abs. 1 werden die Worte "unbeschadet des § 26" ge-

strichen.
§ 23 Abs. 2 Satz 1 wird wie folgt gefafBt:

"Rktien einer Unternehmensbeteiligungsgesellschaft dirfen
erst 8ffentlich angeboten werden, wenn der gepriifte
Jahresabschluf fiir mindestens ein volles Geschiftsjahr ver-
téffentlicht worden ist, die Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter
an mindestens zehn Unternehmen h&lt (§ 4 Abs. 1), ihre
Miftelanlage den Anlagegrundsitzen nach § 3 und den Anlage-
grenzen in § 4 Abs. 2 bis 6 entspricht und ihre Kreditauf-
nahme und Ausgabe von Schuldverschreibungen nicht die Grenze

in § 5 dberschreitet."

In § 24 Abs. 1 werden Nummer 4 und 5 wie folgt gefafnt:

"4. ihre Kreditaufnahme und Ausgabe von Schuldverschreibungen

nicht die Grenze in § 5 uberschreitet,

5. weder GenuBrechte noch Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter an der Gesellschaft bestehen und"” .

In § 25 werden die Worte "bis zum ablauf von vier Jahren
nach der erstmaligen Beteiligung der Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft an diesem Unternehmen” durch die Worte
"bis zum Ablauf der in § 9 Abs. 1 Satz 1 genannten Frigt"

ersetzi.

§ 26 wird wie folgt gefaBt:

"§ 26

ibergangsvorschriften

(1) Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Artikels 7 a des
Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes anerkannte Unter-
nehmensbetelligungsgesellschaften sind abweichend von § 9
Abs. 1 Ssatz 1 verpflichtet, innerhalb von zwdlf Jahren
mindestens sieben Zehntel der Aktien der Unternehmenshe-
teiligungsgesellschaft Sffentlich zum Erwerb anzubieten. In
diesen F3llen ist § 17 Abs. 1t Nr., 1, Abs. 2 Nr. | mit der
MaBgabe anzuwenden, daB an die Stelle einer Frist von zehn

Jahren eine Frist von zw8lf Jahren trict.

(2) Auf Anteile, welche die Unternehmensbeteiligungsgesell—
schaft zum Zeitpunki des Inkrafttretens des Artikels 7 a des
Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes an Unternehmen hilt,
die weniger als fiinf Jahre bestehen, ist § 4 Abs. 3 Satz 3
Halbsatz 2 mit der MaBgabe anzuwenden, daB an die Stelle
einer Frist von funf Jahren fiir die VeriuBerung wvon Anteilen
eine Frist von zehn Jahren tritt.
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{(3) Bel Anteilen, welche die Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Artikels 7 a des
Zweiten Finanzmarktforderungsgesetzes an Unternehmen hilt,
ist § 25 mit der MaBgabe anzuwenden, daB eine Zurechnung bis
zum Ablauf von zw8lf Jahren nach der Anerkennung der Unter-
nehmensbetelligungsgesellschaft nicht erfolgt; dies gilt
nicht bei Anteilen, bei denen die Frist nach § 25 in der vor
dem Inkrafttreten des Artikels 7 a des Zweiten Finanzmarkt-
forderungsgesetzes geltenden Fassung bereits abgelaufen

war. "

Artikel 7 b

zgperunq des Gesetzes iiber das Kreditwesen

§ 30 des Gesetzes liber das Kreditwesen ip der Fassung der
Bekanntmachung vom 30. Juli 1993 (BGBl. I S§. 1082) wird wie
folgt gedndert:

1. In Absatz ) Satz 1 werden die Worte "dag Effektengeschift
oder" gestrichen.

2. In Absatz 2 Satz 1 werden die Worte "beim Effekten- und"
sowie die Worte "Effekten- und* gestrichen.

Artikel 8

f\nderung des Finanzverwaltungsgesetzes

In § t Nr. 2 des Finanzverwaltungsgesetzes vom
30. August 1971 (BGBL 1 S. 14286, 1427), das zuletzt
durch . .. gedndert worden ist, wird das Wort ~und*
durch ein Komma ersetzt und werden nach den
Worten ,das Bundesaufsichtsamt fiir das Versiche-
rungswesen" die Worte , und das Bundesaufsichtsamt
fiir den Wertpapierhandel® eingefigt.

Artikel 8 a

Anderung des Gerichtsverfassungsgesetzes

In § 74 ¢ Abs. ! Nr. 2 des Gerichtsverfassungsgesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. Mai 1975 (BGBl. I 5. 1077), das
zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 1l. Januar 1993 (BGBl. I

S. 50} gedndert worden ist, werden nach dem Wort "Versicherungs-

aufsichtsgesetz” die Worter “"und dem Wertpapierhandelsgesetz*

eingefiigt.
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Artikel 8 b

Anderung des Bundesbesoldungsgesetzes

Das Bundesbesoldungsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung wvom
9, Marz 1992 (BGBl. I S. 409), zuletzt gedndert durch..., ‘wird wie

folgt gedndert:

In der Anlage I (Bundeshesoldungsordnungen A und B} wird in
Besoldungsgruppe B 7 nach der Amtsbezeichnung "Prdsident des
Bundesaufsichtsamtes flir das Kreditwesen” die Amtshezeichnung
"Prasidenf des Bundesaufsichtsamtes fiir den Wertpapierhandel”

Artikel 8 ¢
Anderung des Einkommensteuerqgesetzeg

Das Einkommensteuergesetz in der'Tassung der Bekanntmachung
vom 7. September 19%0 (BGBl. I S. 1898), zuletzt gedndert
durch ........ . (BGBl. T 5., ...), wird wie folgt gedn-
dert: '

1. In § 23 Abs. 3 Satz 3 werden vor dem Wort “Wertpapier-,"
das Wort "Geldmarkt-,* und nach dem Wort “"Sondervermigen"
die Worte "sowie von ausldndischen Investmentanteilen"

eingefiigt.
2. § 43 a wird wie folgt gedndert:
a}) Absatz 2 wird wie folgt gefafit:

"{2) Dem Steuerabzug unterliegen die vollen Kapitaler-
trdge ohne jeden Abzug. In den Fillen des § 20 Abs. 2
Nr. 4 bemiRt sich der Steuerabzug nach dem Unterschied
zwischen dem Entgelt fir den Erwerb und den Einnahmen
aus der VerduBerung oder Einlbsung der Wertpapiere und
Kapitalforderungen, wenn sie von der die Kapitalertrige
auszahlenden Stelle erworben oder ver&uBert und seitdenm
verwahrt oder verwaltet worden sind. Ist dies nicht der
Fall, bemift sich der Steuerabzug nach 30 vom Hundert
der Einnahmen aus der Ver&iuBerung oder Einldsung der
Wertpapiere und Kapitalforderungen. Hat die auszahlende
Stelle die .Wertpapiere und Kapitalforderungen vor dem
1. Januar 1994 erworben oder verduBert und seitdem ver-
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wahrt oder verwaltet, kann sie den Steuerabzug nach

30 vom Hundert der Einnahmen aus der Veriuferung oder
Einl&sung der Wertpapiere und Kapitalforderungen bemes-
sen. Sdtze 3 und 4 gelten auch in den Fillen der Einld-
sung durch den Ersterwerber., Abweichend von den S4tzen 2
bis 5 bemiBt sich der Steuerabzug bei Kapitalertrigen
aus nicht fir einen marktmifigen Handel bestimmten
schuldbuchfihigen Wertpapieren des Bundes und der Linder
oder bei Kapitalertrdgen im Sinne des § 43 Abs. 1 Nr. 7
Buchstabe b aus nicht in Inhaber- cder Orderschuldver-
schreibungen verbrieften Kapitalforderungen nach

Satz 1."

b) Folgende Absitze 3 und 4 werden angefligt:

"(3) Von Kapitalertrigen im Sinne des § 43 Abs. 1°'Satz 1
Nr. 7 Buchstabe a und Nr. 8 sowie Satz 2 kann die aus-
zahlende Stelle Stiickzinsen, die ihr der Gliubiger im
Kalenderjahr des Zuflusses der Kapitalertrige gezahlt
hat, bis zur Hbhe der Kapitalertrige abziehen._Dies gilt
nicht in den Fdllen des § 44 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 Buch-
stabe a Doppelbuchstabe bb.

(4) Absatz 2 und Absatz 3 Satz 1 gelten entsprechend fiir
die Bundesschuldenverwaltung oder eine Landesschulden-

verwaltung als auszahlende Stelle, im Falle des Ab-
satzes 3 Satz 1 jedoch nur, wenn die Wertpapiere oder

Forderungen von einem Kreditinstitut mit der MaBgabe der
Verwahrung und Verwaltung durch die Schuldenverwaltung
erworben worden sind. Das Kreditinstitut hat der Schul-
denverwaltung zusammen mit den im Schuldbuch ejnzutra-
genden Wertpapieren und Forderungen den Erwerbszeitpunkt
und den Betrag der gezahlten Stickzinsen sowie in Fillen
des Absatzes 2 Sdtze 2 bis 5 den Erwerbspreis der fiir
einen marktmiBigen Handel bestiﬁmten schuldbuchféhigen
Wertpapiere des Bundes oder der Linder und auBierdem mit-
zuteilen, daB es diese Wertpapiere und Forderungen er-
worben oder veridufiert und seitdem verwahrt oder verwal-

tet hat."
3. § 52 Abs. 2B wird wie folgt geidndert:
a) Satz 3 wird wie folgt gefant:

"Bel der Verdufierung oder Einl&ésung von Wertpapieren und
Kapitalforderungen, die vor dem 1. Januar 1994 von der
die Kapitalertrige auszahlenden stelle Ffiir den Gliubiger
erworben oder an ihn verduBert und seitdem verwahrt oder
verwaltet worden sind, ktemift sich der Steuerabzug na-h
dem Unterschied zwischen dem Entgelt fiir den Erwerb und
den Einnahmen aus der VerduBerung oder Einlésung der
Wertpapiere und Kapitalforderungen, wenn die Laufzeit

.der Wertpapiere oder Kapitalforderungen nicht lénger als
ein Jahr ist oder ein Fall des § 43 Abs. 1 Nr. 7 Buch-
stabe b vorliegt; dies gilt letztmals fir Kapital-
ertrige, die vor dem 1. August 1994 zuflieBen."
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b) Folgende Sitze 4 und 5 werden angefiigt:

"Bei der Verduferung oder Einl&sung von Wertpapieren und
Kapitalforderungen, die von der Bundesschuldenverwaltung
oder <iner Landesschuldenverwaltung verwahrt oder ver-
waltet werden kénnen, bemift sich der Steuerabzug nach
den bis zum 31. Dezember 1993 geltenden Vorschriften, '
wenn sie vor dem 1. Januar 1994 emittiert worden sind;
dies gilt nicht flr bescnders in Rechnung gestellte
stilckzinsen. § 43 a Abs. 2 bis 4 in der Fassung dieses
Gesetzes ist erstmals auf Kapitalertrige anzuwenden, die

nach dem 31. Juli 1994 zuflieBen."

Artikel 8 d

Finanztermingeschidfte im Insolvenzverfahren

{1) War fiir Finanzlejstungen, die einen Markt- oder BOrsenpreis

haben, eine bestimmte Zeit oder eine bestimmte Frist vereinbart
und tritt die Zeit oder der Ablauf der Frist erst nach der

Erdffnung eines Konkursverfahrens ein, so kann nicht die Erfil-

lung verlangt, sondern nur eine Forderung wegen der Nichterfiil-

lung geltend gemacht werden. Als Finanzleistungen gelten insbe-

sondere

1. die Lieferung von Edelmetallen,

2. die Lieferung von Wertpapieren gder vergleichbaren Rechten,

soweit nicht der Erwerb einer Beteiligung an einem Unternehmen

zur Herstellung einer dauernden Verbindung zu diesem Unter-

nehmen beabsichtigt ist,

3. Geldleistungen, die in auslandischer Wahrung oder in einer

Rechnungseinheit zu erbringen sind,

4. Geldleistungen, deren Héhe unmittelbar oder mittelbar durch

den Kurs einer auslindischen Wdhrung oder einer Rechnungsein-

heit, durch den Zinssatz von Forderungen oder durch den Preis

anderer Giiter oder Leistungen bestimmt wird,

5. Opticaen und andere Rechte auf Lieferungen oder Geldleistun-

gen im Sinne der Nummern 1 bis 4.

Sind Geschifte (ber Finanzleistungen in einem Rahmenvertrag

zusammengefalt, fiir den vereinbart ist, daB er bei Vertrags-
verletzungen nur einheitlich beendet werden kann, so gilt die

Gesamtheit dieser Geschiéfte als ein gegenseitiger Vertrag.

(2) Die Forderung wegen der Nichterfiillung richtet sich auf den

Unterschied zwischen dem vereinbarten Preis und dem Markt- oder

Boérsenpreis, der am zweiten Werktag nach der Erdffnung des Ver-
fahrens am Erfiillungsort fiir einen Vertraq mit der vereinbarten
Erfillungszeit mafigeblich ist. Der andere Teil kann eine solche
Forderung nur als Konkursgliubiger geltend machen.
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{3) Die in den Absdtzen 1 und 2 fiir den Fall der Eréffnung
eines Konkursverfahrens getroffenen Regelungen gelten entspre-
chend fiir den Fall der Eréffnung eines Vergleichs- oder

Gesamtvollstreckungsverfahrens.

Artikel 9

Anderung der Borsenzulassungs-Verordnung

Die Bérsenzulassungs-Verordnung vom 1t5. April
1987 (BGBI. 1 S. 1234), gedndert durch Artikel 42 des
Gesetzes vom 27, April 1993 (BGBL. 1 8. 512, 532}, wird
wie {olgt gedndert:

1. § 11 Abs. 2 wird wie folgt gefafit:

»{2) Die Zulassungsstelle kann abweichend von
Absalz 1 Wertpapiere zulassen, wenn die Wertpa-
piere, auf die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht
bezieht, zum Handel an einem Markt im Sinne des
§ 2 Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes zugelas-
sen sind und wenn sich das Publikum im Inland
regelmifig Gber die Kurse unterrichten kann, die
sich an dem Markt im Ausland im Hande! in diesen
Werlpapieren bilden. Der Prospekt fiir die Zulas-
sung der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugs-
rechten mull Angaben enthalten, wie sich das
Publikum im Inland regelmaBig iber die Kurse im
Ausland unterrichten kann.*

2. In § 19 Abs. 2 Nr. 5 Buchstabe a wird das Wort
«zwanzig" jeweils durch das Wort ,finf* ersetzt.

3. In § 45 Nr. 3 Buchstabe b werden die Worte ,sowie
ldngstens vor drei Jahren einen vollstindigen Pro-
spekt verdffentlicht hat" gestrichen.

4. § 48 Abs. 1 Salz 2 wird wie folgt gefafit:

»Er mub Firma und Sitz der Antragsteller, Art und
Betrag der zuzulassenden Wertpapiere sowie ein
Uberregionales Bérsenpflichtblatt, in dem der
Antrag verdffentlicht werden soll, angeben; wei-

tere Borsenpflichtbldtier kénnen angegeben wer-
den.”

5. In § 61 Abs. 1 Satz 1 wird vor dem Wort ,,Bélrsen-
pflichiblatt” das Wort .iliberregionalen® einge-
figt.

6. § 66 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird aufgehoben.
b) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 2.

¢) Der bisherige Absatz 4 wird Absa_tz 3; die
Angabe ,Absatz 3 Nr. 1" wird durch die Angabe
.Absatz 2 Nr. 1" ersetzt.

7. § 70 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

(1) Verdfientlichungen auf Grund der §.§ 63,
66 und 67 sind in deutscher Sprache in einem
oder mehreren Bérsenpflichibldttern vorzuneh-
men; in jedem Fall muB die Verdffentlichung in
einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt erfol-
gen.”
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b) In Absatz 2 werden die Worte ., im Falle des
§ 44 a des Bérsengesetzes der Bérsenvorstand, *
gestrichen; das Wort ,kénnen” wird durch das
Wort ,kann* ersetzt.

c} In Absatz 3 werden die Worte ,, im Falle des
§ 44 a des Bérsengesetzes dem Bérsenvorstand, ”
gestrichen.

Arlikel 10

Anderung der Verordnung
iiber die Feststellung des Bérsenpreises
von Wertpapieren

Die Verordnung iiber die Feststellung des Borsen-
preises von Wertpapieren vom 17. April 1967 (BGBI. 1
S. 479) wird wie folgt gedndert;

1.In § 1 Abs. 2 Satz 2 werden die Worte ,vom

6. September 1965 {Bundesgesetzbl. [ S. 1089)*
gestrichen.

. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird das Wort ,Vorstinde* durch
das Wort , Geschaltsfithrer* erseizt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert;

aa) InSatz 1 werdendie Worte , Bundesminister
far Wirtschaft” durch die Worte ,Bundesmi-
nisterium der Finanzen* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worte ,Der Bundesmi-
nister fir Wirtschaft” durch die Worte , Das
Bundesministerium der Finanzen® ersetzt,

. Die §8 3 bis 5 werden aufgehoben. Der bisherige § 6
wird § 3.

Arlikel 11

Riickkehr zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf Artikel 9 und 10 beruhenden Teile der dort
gednderten Rechtsverordnungen kénnen auf Grund
der jeweils einschlagigen Ermédchtigung durch
Rechtsverordnung gedndert werden.

Artlikel 12

Neufassung gednderter Gesetze
und Verordnungen

Der Wortlaut der folgenden Gesetze und Verord-
nungen kann in der vom inkrafitreten dieses Gesetzes

an geltenden Fassung im Bundesgesetzblatl bekannt-
gomacht werden:

585/94

1, das Bérsengesetz, das Gesetz iliber Kapitalanlagegesell-

schaften, das Auslandinvestment-Gesetz, das Verkaufspros-

pektgesetz, das Gesetz iber Unternehmensheteiligungsgesell-

- schaften, die Bdrsenzulassungs-Vercordnung und die Verord-

nung iber die Feststellung des Borsenpreises von Wertpapie-

ren durch das Bundesministerium der Finanzen,

2. das Depolgesetz durch das Bundesministerium der
Justiz.
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Artikel 13

Inkrafttreten

.Artikel 1 §% 1 bis 3, 9 Abs. 3 und 4, §§ 11 bis 14, 20, 31 und

34 Abs. 1 sowie die Artikel 3 bis 6, 7 a, 8 bis B d, 10 und 11
treten am .... [einsetzen: Datum des ersten Tages des auf die
Verkindung folgenden Monats] in Kraft. Im dbrigen tritt dieses
Gesetz am 1. Januar 1995 in Kraft.
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BeschluB

des Bundesrates

Gesetz (ber den Wertpapierhandel und zur /"\nderung
bérsenrechtlicher und wertpapierrechtlicher Vorschriften

(Zweites Finanzmarktforderungsgesetz)

Der Bundesrat hat in seiner 672, Sitzung am 8. Juli 1994 beschlossen, dem vom Deutschen
Bundestag am 17. Juni 1994 verabschiedeten Gesetz gemifl Artikel 84 Abs. 1 und 105
Abs. 3 des Grundgesetzes zuzustimmen.

Der Bundesrat hat ferner die nachstehenden EntschlieBungen gefait:

—
LI

er Buncdesrat stellt wmit ZBefriedigung fest, daBl es im Zwelten

re

inanzmarktisrderungsgesetz gelungen 1st, . cdie auch der Ziel-
setzung der Lander entSprechende Erwelterung des Anleger-
schutzes und die crdnungspolitische Absicherung der runktions-
fihigkeit der deutschen Wertpapierbdrsen mit breiter Mehrneit
der Beteiligten umzusetzen. Dies gilt auch fur die Erdffnung
eines Handelsverbundes unter den deutschen Bérsen. Der Bundes-
rat halt einen funktionierenden Handelsverbund fir das geeig-
nete Instrument, Anlegerinteressen nacnzukcmmen und die Posi-
tion der regionalen Finanzpliatze und damit den Finanzplatz
Deutschland im Wettbewerb zu stédrken. Der Handelsverbund vermag
seine liguidititsférdernde und wettbewerbsbelebende Wirkung
jedoch in vollem Umfang nur zu entfalten, wenn alle
Borsenplatze eingebunden sind.

Der Bundesrat zeht dementsprechend davon aus, dal Jjede Borse
zinen funktionierenden Handelsverbund einrichtet und alle.

skontrofithrenden Makler sich beteiligen.
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5. Der Bundesrat stellt fest, daB die Linder ermichtigt sind, die Kosten der
Bérsenaufsicht durch Landesgesetze zu regeln, in denen die Kosten der Aufsicht den
zu beaufsichtigenden Borsen und Maklern auferlegt werden konnen. Die Kostenfrage
ist im Zweiten Finanzmarktfdrderungsgesetz bewuBt nicht geregelt worden, um die
Linderkompetenz zur Schaffung einer Kostenregelung nicht zu beschrinken. Der
Bundesrat teilt insoweit die von der Bundesregierung und dem Finanzausschul des

Deutschen Bundestages geduBerte  Rechtsauffassung  und verweist  auf
Parallelregelungen wie etwa § 101 VAG.



