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EntschlieBung zu den Auswirkungen der Geldpolitik auf die reale Wirtschaft, die
Inflation, die Zinssdtze, das Wachstuw und die Beschiftigung in der dritten
Stufe der WWU und zu der wirtschaftspolitischen Funktion der Konvergenzkriterien

E disch b .

unter Hinweis auf seine EntschlieBungen vom 27. Oktober 1993 zu dem EWS und
dem Programm '1992:;. Lehren fiir die Verwirklichung der wWwull), wvom 15,
Dezember 1993 =zur Unabhingighkeit der naticnalen Zentralbanken in der
Perspektive der zweiteh und dritten Stufe der WwU'?), vom 25. Oktober 1935
zum Griinbuch der FEuropaischen Kommission lber die praktischen Fragen des
bergangs zur einheitlichen Wahrung(3?, und vom 30. November 1995 zur Wirtschafts-
und Wihrungsunion‘4}, .

gestitzt auf Artikel 148 seiner Geschiftsordnung,

in Kenntnis des Berichts des Ausschusses fiir Wirtschaft, Widhrung und
Industriepolitik (A4-0374/96),

in der Erwdgung, daB sich folgende Grundfragen im Zusammenhang mit der

A,
zentralisierten Geldpolitik in der dritten Stufe der WWU stellen:

a) Planung, interne Struktur, Entscheidungsverfahren und Ziele der EZB,

b} der mégliche EinfluB der EZB auf die mittelfristige Zunahme des BIP oder
die Rezessionsgefahr,

c¢) die Keoordinierung der von einer einzigen Wahrungsbehérde, der EZB, ge-
filhrten zentralisierten Geldpolitik mit den dezentralen wirtschafts-
politischen MaBnahmen, die von den Regierungen von mindestens 15 Mitglied-
staaten konzipiert und durchgefihrt wird,

d) die Xeordinierung der veon nur einer Behdrde durchgefithrten zentralisierten
Geldpolitik und einer Wechselkurspolitik, die in einer Wechselkursregelung
mit Drittstaaten besteht, die Annahme von gemeinsamen Positionen durch 15
Regierungen und die bislang nicht festgelegte Vertretung der EU in inter-
nationalen Gremien,

B. in der Erwdgung, daB die institutionelle Struktur der WWU das widerspiegelt,
was die Wahrungspolitik leisten kann bzw. nicht kann, nimlich eine stabili-
tdtsorientierte Geldpolitik mit einem zwischengeschalteten politischen Ziel -
etwa einem Geldmengenziel -, wcobei allerdings noch folgende Fragen zu stellen
widren:

a) wie kann der Nutzen der Unabhingigkeit in der Geldpolitik durch eine
bessere Koordinierung deér Steuerpolitiken der Mitgliedstaaten maximiert
werden?

b) wie ist am besten eine Situation zu schaffen, bei der die Politik der
unabhingigen Wéhrungsbehérge,'die als Hauptziel das Ziel der Preisstabi-
litat verfolgt, und die Politiken der dezéntralisierten finanzpolitischen
Instanzen, die in erster Linie das Ziel des Wachstums verfolgen, sich
wechselseitig unterstitzen? -~ :

c) welche politischen Konsequeﬁzeﬁ treten ein, wenn die unabhingige Wahrungs-
behdrde auch die Wechselkurspolitik mithestimmt?

(1) ABL. C 315 vom 22.11.1993, 5, 91,

(2) ABlL. C 20 vom 24.01.1884, 8. 97,

{(3) AEL. C 308 vom 20.11.15995, 5. 54,

(4)

RBL. C 339 vom 1B.12.1995, 5. 6%, .
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C. in der Erwdgung, daB es im klaren Interesse der Europidischen Union ist, daB

der Eurc eine Stellung als Reservewdhrung erh#lt, und mit der Feststellung,
daB die Stellung als Reservewdhrung vom Anteil der Linder der Eurc-Gruppe am
Welthandelsvolumen und von der Stabilitdt des Eure abhingen wird und eine
optimale Rusgewogenheit zwischen den handelsfdrdernden und den stabilitits-
férdernden Auswirkungen des Eurc angestrebt werden mul,

in der Erwidgung, daB die Grundsdtze Legitimitit, Transparenz und Rechen-
schaftspflicht unverzichtbare Elemente einer angemessenen institutionellen
Regelung fir die WWU sind und damit die Unabhingighkeit der Zentralbank
gewahrleisten, :

in der Erwigung, daB die politische, rechtliche und wirtschaftliche Unab-
hédngigkeit der EZB durch Artikel 105 b EGV und Artikel 15 der Satzung der EZB
garantiert wird, daB sie aber folgendes bedingt:

a) Konjunkturbeeinflussung aus wahltaktischen Erwidgungen steht als politische
Option nicht zur Verfigung,

b) die Moglichkeit, daB die nationalen Regierungen neue Ausgaben ohne
Steueranhebunger oder Reduzierung anderer Ausgaben finanzieren, wird
beschrinkt,

c) die Moglichkeit, daB die nationalen Regierungen die Staatsverschuldung
durch inflationdre Praktiken abbauen, wird beseitigt,

unter Hinweis darauf, daB die Unabhingigkeit der E2B sowie der naticnalen
Zentralbanken der Mitgliedstaaten im EG-Vertrag gewdhrleistet sind (Artikel
107}, :

in der Erwdgung, daB die Koordinierung einer gemeinsamen Geldpolitik mit den
dezentralisierten finanzpolitischen MaBnahmen durch sékundires Gemeinschafts-
recht gewdhrleistet werden sollte, daB die Unabhingigkeit der EZB zu stirken
ist durch einen angemessenen Rahmen von Rechenschaftspflicht, der der Allge~
meinheit die Gewdhr fiir den Auftrag der EZB, der Allgemeinheit zu dienen,
bietet, daB die Aufsicht zu iliberpriifen und zu stirken ist und daB die inter-
nationalen Aspekte der WWU als Beitrag zu einer neuen Weltwidhrungsordnung
aufgefalBt werden solliten,

. betont, daB die EWU unter den im EU-Vertrag festgeschriebenen Bedingungen und

innerhalb des festgelegten Zeitplans verwirklicht werden muB, um eine ange-
messene Kombination politischer MaBnahmen zu erreichén zur Stiitzung der
Realwirtschaft, um das Vertrauen der Wirtschaftsakteure zu steigern, und unm
Anreize fir beschdftigungswirksame Investitionen und Wachstum zu geben;

ist der Uberzeugung, daB in der Phase der Vorbereitung der dritten Stufe der
WWU und vor der Entscheidung Gber die geldpolitischen Instrumente, mit denen
die gemeinsame Wahrungspolitik verwirklicht wird, die Grundsitze dafliir, was
die Geldpolitik leisten kann bzw. nicht kann, Uberprift werden sollten unter
Beriicksichtigung folgender Elemente:

a) die erheblichen strukturellen Verdnderungen der Kapital- und Finanzmirkte
als Folge von Deregulierung, Informationstechnologie und gewachsener
wirtschaftlicher Interdependenz,

b} der ProzeB der Ausschaltung von Zwischeninstanzen, in dem Kreditgeber und
~nehmer ohne Heranziehung zwischengeschalteter Finanzinstitute in Kontakt
kommen,

c) die geeignete institutionelle Regelung, die die Keoordinierung der
Mafnahmen gewdhrleistet, die Unabhangigkeit der EZB auf der Grundlage
demokratischer Legitimitdt stdrkt und bei der Ernennung der Mitglieder des
Wirtschafts- und Finanzausschusses eine griBere Rechenschaftspflicht
einfiihrt;

. dringt darauf, daB das politische Mischungsverhiltnis zwischen zentrali-

sierter Wihrungspolitik und dezentralisierter Wirtschafts-, Beschdftigungs-
und Finanzpeolitik verbessert wird, um zu Wachstum und Beschiaftigung beizu-
tragen; fordert daher eine bessere Koordinierung der Peclitik, was filir eine
optimale Abstimmung der Politiken notwendig ist, und fordert in diesem
Zusammenhang integrierte Strukturpolitiken, wie im Delors-Weilbuch vorge-
schlagen, und deren ARusweitung; .
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4. vertritt die Auffassung, daB Geldpolitik nicht in einem finanzpolitischen

10.

11.

12.

oder instituticneller Vakuum stattfinden und auch nicht von &aulBeren Ein-
fliissen und Einschrinkungen befreit werden kann, was ein empfindliches
Gleichgewicht zwischen Geld-, Finanz- und Wechselkurspolitik impliziert, so
daB das finanzpolitische, institutionelle und wirtschaftspolitische Umfeld
EinfluB auf die Wirksamkeit der Geldpolitik hat; vertritt die Auffassung, daB
in einem solchen Umfeld die Geldpolitik und die Kreditgewdhrung wesentlich
den Zinssatz und infolgedessen die Kapitalbildung bestimmt und daB die Geld-
politik die Quote der privaten Spar- und Anlagetatigkeit beeinflussen und
damit die Verteilung von Einkommen und Wohlstand und die Hohe der Steuerlast
verindern kann; Lo e o

. vertritt die Auffassung, daB es zur Vermeidung des mit der Anwendung einer

wihrungspolitik der Union bei gleichzeitigem Fehlen einer echten Finanz-
politik auf derselben Ebene verbundenen Risikes notwendig ist, die Instru-
mente fiir die Anwendung einer echten Politik der offentlichen Ausgaben der
Union zu schaffen, was eine schrittweise anhebung des Niveaus des Haushalts-
plans der Union voraussetzt, damit die Union in die Lage versetzt wird, eine
Reihe von Politiken zu finanzieren, flir die sie heute die formale Zustédndig-
keit hat, die sie aber wegen der Unzuldpglichkeit der verfigbaren Haushalts-
mittel nicht verwirklichen kann;

weist erneut darauf hin, daf der Schritt zur dritten Stufe der Wahrungsunion
und die Konzipierung der gemeinsamen Wihrungspolitik auf jeden Fall mit einer
immer engeren Koordinierung der Wirtschaftspolitiken der Mitgliedstaaten
einhergehen muB;

ist davon iiberzeugt, daB die Interdependenz von Geld- und Finanzpolitik eine
verscharfte und konsequentere Anwendung von Artikel 103 EGYV, der die all-
gemeinen Leitlinien der Wirtschaftspolitik betrifft, aber auch detaillierte
Regeln fiir eine multilaterale Uberwachung erforderlich macht; fordert deshalb
die Kommission auf, einen entsprechenden Vorschlag, wie in Artikel 103 Ab-
satz 5 EGV vorgesehen, vorrzulegen; '

. verlangt, daB der genannte Vorschlag auf den Gedankengéngen der Erwigungen

B, C und G béruht sowie auf die Verwirklichung der zentralen Prinzipien nach
Artikel 2 des EG-Vertrags abzielt;

. hilt an seiner Auffassung fest, daB Demokratie und wirtschaftliche Freiheit

das Anliegen der Unabhdngigkeit der EZB wesentlich stiitzen, daf aber die
Unabhingigkeit nicht aufrechterhalten werden kann, wenn sie nicht auf demo-
kratischer Legitimitdt, offentlicher Unterstiitzung und Transparenz - kurz
gesagt: auf Rechenschaftspflicht - beruht; ist deshalb davon iberzeugt, daB
Unabhingigkeit und Rechenschaftspflicht voneinander abhdngen und sich gegen-
seitig starken;

hilt die Bestimmungen des Vertrags betreffend die Unabhingigkeit der EZB fiir
solide, jene betreffend die Rechenschaftspflicht jedoch fur schwach; fordert
die demokratische Rechenschaftspflicht der EZB, die dem zustidndigen AusschuB
des Europiischen Parlaments und dem Plenum regelmdBig Bericht erstatten und
die Griinde Ffiir wihrungspolitische Entscheidungen darlegen sollte, und
erwartet eine kontinuierliche, angemessene Unterrichtung;

schligt daher eine interinstituticnelle Vereinharung zwischen dem Euroc-
paischen Parlament, dem Rat und der Kommission vor, um das Verfahren der
Ernennung des Direktoriums der EZB und der Mitglieder des Wirtschafts- und
Finanzausschusses transparent zu machen und demokratisch zu legitimieren; in
der interinstitutionellen Vereinbarung soll danach getrachtet werden, Artikel
109 a Absatz 2 EGV betreffend die Ernennung des Direktoriums der EZB, Artikel
109 b Absatz 3 EGY betreffend den Jahresbericht der EZB und Artikel 109 ¢
Absatz 2 und 3 EGV betreffend die Ernennung der Mitglieder und die Zusammen-
setzung des genannten Ausschusses zu prdzisieren;

bekridftigt seine Auffassung, daB die Mitgliedstaaten bei ihren Wahrungspo-
litiken wihrend des Konvergenzprozesses beriicksichtigen milssen, daB die
Schrumpfungseffekte ipfolge der Haushaltskonsolidierung ausgeglichen werden
miissen; verweist angesichts dieses Umstands auf die Notwendigkeit, daB die
Kommission und das EWI in ihren jeweiligen Berichten nach Artikel 109 jJ
Absatz 1 EGV die in diesem Absatz genannten Indikatoren wirdigen, und zwar
insbhesondere:



13.

14,

15.
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a) die Entwicklung der Brutto-Anlageinvestition und der Investitionstitig-
keit,

b} die Entwicklung bei den Lohnstlckiosten,

c) den Stand der Leistungsbilanzen,

d) die Arbeitslosenquote,

e) die Fortschritte bezliglich der Vollendung des Binnenmarkts;

ist zuversichtlich, da8 die Einflhrung der einheitlichen Wihrung eine posi-
tive Auswirkung durch Schaffung eines Klimas der Preisstabilitit und niedri-
ger Zingsdtze haben wird; dies wird bessere Voraussetzungen fiir &ffentliche
und private Investitionen {sowohl im Hinblick auf das Volumen als auch auf
die Orientierung der Investitiocnsentscheidungen) schaffen und sich folglich
positiv auf Wachstum und Beschiftigung auswirken;

fordert die Kommission und das EWI auf, dem Parlament und dem Rat einen
Bericht dariiber zu unterbreiten, ob die Bestimmungen des EG-Vertrags
(Artikel 105 Absdtze 5 und 6 sowie Artikel 25 der EZB-Satzung), die die
Aufsicht liber Finanzinstitute betreffen, geeignet sind, die externen Schocks,
die wvon globalen Finanzmidrkten ausgehen, die unklar gewordene Trennung
zwischen dem traditionellen Bank- und Wertpapiergeschift und dem Versiche-
rungswesen und den Wandel im Charakter der Risiken fiir Finanzmittler zu
bewdltigen;

beauftragt seinen Prisidenten, diese EntschlieBung dem Rat, der Kommission,
dem Europdischen Wihrungsinstitut und den Parlamenten der Mitgliedstaaten zu
tibermitteln,




