Bundesrat Drucksache 964/96
20.12. 26

Fz-In-R-Wi

Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Begleitgesetzes zum Gesetz
zur Umsetzung von EG-Richtlinien zur Harmonisierung
bank- und wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften

Bundesrepublik Deutschland
Der Bundeskanzler Bonn, den 20, Dezember 1996

031 (412) — 55101 - We 61/91

An den
Prasidenten des Bundesrates

Hiermit Gibersende ich gem&8 Artikel 76 Abs. 2 des Grundgesetzes den von der
Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Begleitgesetzes zum Gesetz
zur Umsetzung von EG-Richtlinien zur Harmonisierung
bank- und wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften

mit Begriindung und Vorblatt.

Federfithrend ist das Bundesministerium der Finanzen.

Dr. Heimut Kohl

Fristablauf: 31. 01,97 /l J—



(h(b‘%\ i



Bundesrat

Entwurf eines Begleitgesetzes zum Gesetz zur Umsetzung von EG-Richtlinien zur
Harmonisierung bank- und wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesra-
tes das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Borsengesetzes

Das Borsengesetz in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 17, Juli 1895 (BGBL I S. 1030) wird wie
folgt gedndert:

1. §1 wird wie folgt gedindert:
a) Absatz 5 wird wie folgt gefaBt:

»(5) Wertpapierbérsen im Sinne dieses Ge-
setzes sind Bérsen, an denen Wertpapiere oder
Derivate im Sinne des §2 Abs. 1 und 2 Nr. 1
Buchstabe a bis c und Nr. 2 des Wertpapierhan-
delsgesetzes, Devisen oder Rechnungseinhei-
ten gehandelt werden. An Wertpapierhérsen
kdnnen auch Edelmetalle und Edelmetallderi-
vate im Sinne des § 2 Abs. 2 N1. 1 Buchstabe d
des Wertpapierhandelsgeseizes gehandelt
werden.”

b) Mach Abhsatz 5 wird folgender Absatz 6 ange-
fagt:

«(6) Warenborsen im Sinne dieses Gesetzes
sind Bérsen, an denen Waren, Edelmetalle oder
Derivate irn Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchsta-
be d des Wertpapiethandelsgesetzes gehandelt
werden.”

2. § 1a wird wie folgt gedndert:
a) In Ahsatz 2 werden die Worte , geeignet sind*

durch die Worte ,geeignet und erforderlich
sind” ersetzt,

b} Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a ein-
gefiigt:

»(2a) Stellt die Borsenaufsichtshehdrde Tat-
sachen fest, welche die Riicknahme oder den
Widerruf der Bestellung zum Kursmakler, der
Erlaubnis zur Peststellung oder zur Ermittlung
des Borsenpreises oder der Zulassung des Un-
ternehmens oder andere MaBnahmen rechtfer-
tigen kénnen, hat sie die Geschiftsfiihrung zu
unterrichten.”

3. § 1b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz [ wird das Wort ,,Wertpapier—
borse® durch das Wort ,Borse” ersetzt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort , Wertpapierbérse*
durch das Wort ,Borse” ersetzt.

bb) Folgende Satze werden angefiigt:

»Die Handelsiberwachungsstelle kann
Daten tiber Geschaftsabschliisse auch den
zur Uberwachung des Handels an auslin-
dischen Bérsen zustdndigen Stellen {iber-
mitteln und solche Daten von diesen Stel-
len empfangen, soweit sie zur ordnungs-
gemadfen Durchfithrung des Handels und
der Bdrsengeschéftsabwicklung erforder-
lich sind. An diese Stellen diirfen solche
Daten nur libermittelt werden, wenn diese
Stellen und die von ihnen beauftragten
Personen einer der Regelung des §2b
gleichwertigen Verschwiegenheitspflicht
unterliegen. Diese Stellen sind darauf hin-
zuweisen, daB sie die Informationen nur zu
dem Zweck verwenden diirfen, zu dessen
Erfiillung sie ihnen ibermitteli werden.
Die Handelsiiberwachungsstelle hat der
Bérsenaufsichtsbehérde, der Geschéfts-
flihrung und dem Bundesaufsichtsamt fiir
den Wertpapierhandel mitzuteilen, mit
welchen zustdndigen Stellen in anderen
Staaten sie welche Art von Daten auszu-
tauschen beabsichtigt.”

c) Dem Absatz5 wird nach Satz3 folgender
Satz angefiigt:

«Stellt die Handelsiiberwachungsstelle Tatsa-
chen fest, deren Kenntnis fiir die Erfiillung der
Aufgaben des Bundesaufsichtsamtes fiir das
Kreditwesen oder des Bundesauisichtsamtes
fiir den Wertpapierhandel erforderlich ist, un-
terrichtet sie unverziiglich das Bundesauf-
sichtsamt fiir das Kreditwesen oder das Bun-
desaufsichtsamt fiir den Wertpapierhande] und
die Bérsenaufsichtsbehodrde.”

4. In § 2b Abs. 1 Satz 3 Nr. 2 wird das Wort ,Finanz-
instituten” durch die Worte ,Finanzdienstlei-
stungsinstituten, Investmentgesellschaften, Fi-
nanzunternehmen” ersetzt.

5. § 3 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden die Worte ,der Kapitalanlage-
gesellschaften, die freien Makler” durch die
Worte ,der Wertpapierhandelsbanken und der
Kapitalanlagegesellschaften, die zugelassenen
Finanzdienstleistungsinstitute” ersetzt.

b) In Satz 3 werden nach dem Wort ,einschlieB-
lich” die Worte ,der Wertpapierhandelsban-
ken und* eingefiigt.

6. § 3a Abs. 3 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 5 wird wie folgt gefaiit:

«Die Kursmakler sind mit mindestens zwei Mit-
gliedern, sofern keine Kursmaklerkammer be-
steht mit mindestens einem Mitglied, und die
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sonstigen Finanzdienstleistungsinstitute mit
mindestens zwei Mitgliedern im Bdirsenrat zu
berticksichtigen.”

b} Nach Satz 5 wird folgender Satz eingefigt:

»Emittenten, deren Wertpapiere an der Bérse
zum Handel zugelassen sind und die nach den
Angaben im letzten festgestellten Jahresab-
schlub vor dem Wahljahr weniger als 2000 Ar-
beitnehmer beschéftigen, miissen mit minde-
stens einem Mitglied im Borsenratl vertreten
sein.”

7. § 4 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz2 Nr.3 werden nach dem Wort
JUmsédtze" die Worte ,und die Berecht-
gung der Geschdftstithrung, diese zu ver-
Offentlichen” gestrichen.

bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz angefiigt:

.Die Bérsenordnung kann vorsehen, daB
die Verdffentlichung der Preise und der ih-
nen zugrundeliegenden Umsédtze mit an-
gemessener zeitlicher Verzigerung er-
folgt, soweit dies im Interesse der Vermei-
dung einer unangemessenen Benachteili-
gung der am Geschéft Beteiligten
notwendig erscheint; die Bérsenordnung
muB Merkmale zur Bestimmung der Ge-
schéite enthalten.”

b} Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a ein-
gefigt:

»(3a) Die Bérsenordnung kann Bestimmun-
gen enthalten iiber die Sicherstellung der Bor-
sengeschéftsabwicklung.”

8. § 7 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 und 2 wird jeweils das Kom-
ma am Ende durch ein Semikolon ersetzt.

* bb) Nummer 3 wird aufgehoben.

cc) In Nummer 4 wird in Halbsatz 2 das Kom-
ma am Ende durch ein Semikolon ersetzt
und Halbsatz 1 wie folgt gefabt:

.der Antragsteller ein Eigenkapital von
mindestens 100 0600 Deutsche Mark nach-
weist, es sei denn, er ist ein Kreditinstitut,
ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein
nach § 53 Abs. 1 Saiz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 des Gesetzes ber das Kreditwesen
titiges Unternehmen, das zum Betreiben
des Finanzkommissionsgeschéftes im Sin-
ne von § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 oder zur Er-
bringung einer Finanzdienstleistung im
Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des
Gesetzes iiber das Kreditwesen befugt
ist:¥,

dd} In Nummer 5 werden die Worte ,sofern er
kein Kreditinstitut ist* durch die Worte
.der nach Nummer 4 zum Nachweis von
Eigenkapital verpflichtet ist” ersetzt.
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b) Absatz 4 a wird aufgehoben,

¢) Absatz 7 wird aufgehoben. Der bisherige Ab-
satz 8 wird Absatz 7 mit der MaBgabe, dab in
Satz 1die Angabe ,4 bis 4 b* durch die Angabe
.4 oder 4b* ersetzt wird.

d) Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 8 einge-
fiagt:

«{8) Die Geschéftsfiihrung kann gegeniiber
Handelsteilnehmern mit Sitz auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Gemein-
schaften oder der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum das Ruhen der Zulassung ldng-
stens fiir die Dauer von sechs Monaten anord-
nen oder die Zulassung widerrufen, wenn die
Erfillung der Meldepflichten nach §9 des
Wertpapierhandelsgesetzes oder der Informa-
tionsaustausch zum Zwecke der Uberwachung
der Verbote von Insidergeschiflen mit den in
diesem Staat zustdndigen Stellen nicht ge-
wahrleistet erscheint. Das Bundesaufsichisamt
fiir den Wertpapierhandel teilt der Geschalts-
fiihrung und der Bdrsenaufsichtshehérde die
fiir eine Anordnung oder den Widerruf nach
Satz 1 mafigeblichen Tatsachen mit.”

5. Die bisherigen §% 8a bis 8c werden durch folgen-

de 8§ 8a bis 84 ersetzti:

«38a

(1} Die Borsenordnung kann bestimmen, dal}
die zur Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen
Unternehmcn und die Kursmakler ausreichende
Sicherheit zu leisten haben, um die Verpflichtun-
gen aus Geschéaften, die an der Bdrse sowie in
einem an der Bérse zugelassenen elektronischen
Handelssystem abgeschlossen werden, jederzeit
erfiillen zu kdnnen. Die Hohe der Sicherheitslei-
stung mub in angemessenem Verhdltnis zu den
mit den abgeschlossenen Geschéften verbunde-
nen Risiken stehen, Das Nihere iber die Art und
Weise der Sicherheitsleistung bestimmt die Bér-
senordnung.

(2} Wird die nach der Bérsenordnung erforder-
liche Sicherheitsleistung nicht erbracht oder ent-
fallt sie nachtrdglich, kann die Borsenordnung
vorsehen, daB das Ruhen der Zulassung ldngstens
fiir die Dauer von sechs Monaten angeordnet wer-
den kann. Die Bérsenordnung kann vorsehen, dag
zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassene Un-
ternehmen auf die Tdtigkeit als Vermittler be-
schrinkt werden konnen, wenn die geleistete Si-
cherheit nicht mehr den in der Bdérsenordnung
festgelegten Erfordernissen entspricht. Die Bor-
senordnung kann auch bestimmen, dafl das Recht
einer nach § 7 Abs. 4b zugelassenen Person zum
AbschluB von Bérsengeschéften fir die Dauer des
Ruhens der Zulassung des Unternehmens ruht, fir
das sie Geschifte an der Bérse abschlieBt.

(3) Die Bﬁrs'enorginung kann Regelungen zur
Begrenzung und Uberwachung der Bérsenver-
bindlichkeiten von zur Teilnahme am Bérsenhan-
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del zugelassenen Untemehmen und Kursmaklern
vorsehen.

{4) Die HHandelsiiberwachungsstelle hat die
nach Absatz 1 zu leistenden Sicherheiten und die
Einhaltung der Regelungen nach Absatz3 zu
tiberwachen. IThr stehen die Befugnisse der Bor-
senaufsichisbehdrde nach § 1a Abs. 1 zu. Sie kann
insbesondere von der jeweiligen Abrechnungs-
stelle die Liste der oifenen Aufgabegeschéfte und
die Mitteilung negativer Kursdifferenzen verlan-
gen. Stellt die Handelsiiberwachungsstelle fest,
daB der Sicherheitsrahmen liberschritien ist, hat
die Geschéfisfliihrung Anordnungen zu treffen,
die geecignet sind, die Erfillung der Verpflichtun-
gen aus den bérslichen Geschéften nach Absatz 1
sicherzustellen. Sie kann insbesondere anordnern,
daB das zur Teilnahine am Bérsenhandel zugelas-
sene Unternehmen und der Kursmakler unver-
ziiglich weitere Sicherheiten zu leisten und offene
Geschaéfte zu erfiilllen haben, oder diese mit sofor-
tiger Wirkung ganz oder teilweise vom Bérsen-
handel vorldufig ausschliefen. Die Geschifisfiih-
rung hat die Bdérsenaufsichtsbehérde iiber die
Uberschreitung des Sicherheitsrahmens und die
getroflenen Anordnungen unverziglich zu unter-
richten.

(5} Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
Malnahmen nach Absatz 4 haben keine aufschie-
bende Wirkung.

§8b

{1) Kursmakler und andere zur Feststellung
oder zur Ermitllung des Brsenpreises bestimmte
Personen {Skontrofiihrer) unterliegen der Aufsicht
der Borsenauisichtshehérde, soweit in diesem Ge-
setz nichts anderes bestimmt ist. Die Aufsichi um-
faBt sowohl die bérslichen als auch die aulerbérs-
lichen Geschifte im Rahmen des Handelsgewer-
bes. Sie bezieht sich auf die Einhaltung der bar-
senrechtlichen Vorschriften und Anordnungen.

(2} Die Bérsenaufsichisbehdrde Gberpriift die
wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Skontro-
fiihrer ausschlieBlich im Hinblick auf deren Funk-
tion bei der Fesistellung oder Ermitflung des
Borsenpreises. Die Priffung bezieht sich auf die
Feststellung von Taisachen, die Zweifel an dieser
Leistungsfdhigkeit Dbegriinden. Die Boérsenauf-
sichishehorde kann mit dieser Priifung ganz oder
teilweise einen Wirtschaftsprifer oder eine Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft beauftragen. Die
Skontrofiirer haben zu dem in Satz 1 genannten
Zweck die nach § 25 Abs. 1 und § 26 Abs. 1 des
Gescizes liber das Kreditwesen dem Bundesauf-
sichtsamt fir das Kreditwesen einzureichenden
Unterlagen unverziiglich der Bérsenaufsichtsbe-
hérde vorzulegen.

(3) Die Bérsenaufsichisbehdrde teilt dem Bun-
desaufsichtsamt [{ir das Kreditwesen unverziig-
lich mit
1. die Bestellung eines Skontrofithrers und dessen

Identitat,

2, Namen und Sitz des Unternehmens, das der
Skontrofiihrer vertritt,

3. jede Anderung der Angaben nach Nummer 1
und 2.

Das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen und
die Borsenauisichisbehdrden haben einander Be-
obachtungen und Feststellungen einschlieflich
personenbezogener Daten mitzuteilen, die Zwei-
fel an der wirtschaftlichen Leistungsfdhigkeit des
Skontrofiihrers begriinden,

§8Bc

(1) Der Bdrsenaufsichtsbehdrde und den von ihr
beauftragten Personren und Einrichtungen stehen
die Befugnisse nach §1a Abs, t Satz1 bis 3 zu;
§ 1a Abs. 1 Satz 6 und 7 ist anzuwenden. Die Bér-
senaufsichtsbehorde kann, soweit dies zur Erfiil-
lung ihrer Aufgaben nach § 8b erforderlich ist,

1. Anordnungen gegeniiber Skontrofiihrern er-
lassen fiber das Fiihren von Biichern und das
Fertigen von Aufzeichnungen, sowie nach An-
hérung des Bundesaufsichtsamtes fiir das Kre-
ditwesen {iber eine weitergehende Gliederung
des Jahresabschlusses,

2. von den Skontrolithrern, die ihr Unternehmen
in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrei-
ben, Auskiinfte und Nachweise liber ihre priva-
ten Vermoégensverhiltnisse verlangen.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
Mafnahmen nach Absatz 1 Satz 2 Nr. 2 haben kei-
ne aufschiebende Wirkung.

§84d

Betreibt der Skontrofithrer das bérsliche und
auberbdrsliche Wertpapiergeschéft als Geschéfts-
leiter eines Finanzdienstleistungsinstituts, sind
die §§ 8a bis 8¢ auf das Finanzdienstleistungsin-
stitut entsprechend anzuwenden.”

10. § 10 Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt gefast:

11

«Auftrage fiir den Kauf oder Verkauf von Wertpa-
pieren, die zum Handel an einer inldndischen
Bérse zugelassen oder in den Freiverkehr einbe-
zogen sind, sind iber den Handel an einer Bérse
auszufiihren, sofern der Auftraggeber seinen ge-
wohnlichen Aufenthalt oder seine Geschdftslei-
tung irn Inland hat und er nicht fiir den Einzelfall
oder eine unbestimmte Zahl von Féllen aus-
driicklich eine andere Weisung erteilt.”

§ 11 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefalBt:

- wBlrsenpreise sind auch Preise, die fiir Deri-
vate an einer Borse festgestelit oder ermittelt
werden, oder die sich fiir Wertpapiere, die
zum Handel zugelassen sind, Derivate oder
Waren in einem an einer Bérse durch die Bér-
senordnung geregelten elektronischen Han-
delssystem oder an Bérsen bilden, an denen
nur ein elektronischer Handel stattfindet.”

b} Absatz 2 Satz 6 wird wie folgt gefafit:

.Das Ndhere regelt die Borsenordnung; § 4
Abs. 2 Satz 3 ist auf die Bekannigabe entspre-
chend anzuwenden.”
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12,

13.

14,

§ 13 wird wie folgt gefaBt:

n§13

Ein Skontrofithrer, der wihrend der Bérsenzeit
im amtlichen Handel oder im geregelten Markt
in einem ihm zugewiesenen Wertpapier den Auf-
trag eines an dieser Wertpapierbérse zur Teilnah-
me am Bérsenhandel zugelassenen Unterneh-
mens nicht in angemessener Zeit ganz oder teil-
weise ausfiithren kann und daher ein Aufgabege-
schift titigt, darf am selben Borsentag an einer
anderen Wertpapierbérse einen Skontrofiihrer,
dem dieses Wertpapier ebenfalls zugewiesen ist,
damit beauftragen, ein zur Teilnahme am Handel
an der anderen Borse zugelassenes Unterneh-
men innerhalb der an der Bérse des beauftragen-
den Skontrofiithrers geltenden Fristen zur Schlie-
Bung des Aufgabegeschéiftes zu benennen. Das
Aufgabegeschift des beauftragenden Skontro-
fithrers ist der Borse dieses Skontrofiihrers, das
Deckungsgeschift der Bérse des beauftragten
Skontrofiihrers zuzurechnen. Fir das zwischen
den Unternehmen zustandegekommene Wertpa-
piergeschift gelten die Bedingungen fiir die Ge-

.schifte an der Borse des Verkaufers, es sei denn,

in den Bedingungen fiir die Geschédfte an der
Borse aller Wertpapierbérsen, an denen nicht nur
Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 des Wertpapier-
handelsgesetzes gehandelt werden, ist einheit-
lich etwas anderes bestimmt. Das Nihere regelt
die Borsenordnung.”

Die Uberschrift des zweiten Abschnittes wird wie
folgt gefalit:

»IL Feststellung ﬂes Bérsenpreises und Kurs-
maklerwesen*

§ 30 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefalt:

«(2) Zum Kursmakler kann bestellt werden,
wer

1. Inhaber oder Geschéftsleiter eines gemdB
§ 32 Abs. 1 des Gesetzes {iber das Kredit-
wesen zugelassenen Untermnehmens mit
der Erlaubnis zum Betreiben der Anlage-
vermittiung und des Eigenhandels ist und

2. die tiir die Tatigkeit notwendige Zuverlds-
sigkeit und berufliche Eignung hat.

Ein Bewerber kann nicht bestellt werden,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
daB er nicht die fiir die Teilnahme am Borsen-
handel erforderliche wirtschaftliche Lei-
stungsfdhigkeit hat.”

Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefalit:

»Zum Kursmaklerstellvertreter kann nur be-
stellt werden, wer die Voraussetzungen des
Absatzes 2 Nr. 2 erfiilit und Angestellter eines
Kursmaklers, einer Gesellschaft im Sinne des
§ 34a Abs.1 oder einer Kursmaklerkammer
ist oder zur Vertretung einer Gesellschaft im
Sinne des § 34a Abs. 1 befugt ist."

b

S

15. § 32 Abs, 6 wird aufgehoben.

6

16.

17.

18,

15.

§ 34 a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Der einleitende Halbsatz wird wie folgt ge-
falit:

Der Kursmakler darf seine bérslichen und
auBerbérstichen Geschafte auller als Ein-
zelkaufmann auch ais Geschiéftsleiter
eines Finanzdienstleistungsinstituts in der
Rechisform einer Aktiengesellschaft oder
einer Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung betreiben,”.

bb) Nummer 4 wird wie folgt gefafit:

.4. die beteiligten Kursmakler in der Ge-
schiftsfiihrung (iber eine Mehrheit verfii-
gen,”.

cc) In Nummer 5 wird das Wort . Finanzinsti-
tute” durch die Worte ,Finanzdienstlei-
stungsinstitute, Finanzunternehmen”® er-
setzt,

dd) Die Nummern 9 und 10 werden aufgeho-
ben, Die bisherige Nummer 11 wird Num-
mer 9 mit der MaBlgabe, dall die Worte
Lunter Beriicksichtigung des nachgewie-
senen Eigenkapitals” gestrichen werden.

b) Dem Absatz 5 wird folgender Satz angefigt:

.Die Gesellschaft dart nicht die Finanzportfo-
lioverwaltung im Sinne des § 1 Abs, 1a Satz 2
Nr. 3 des Gesetzes lber das Kreditwesen in
den Wertpapieren betreiben, die den an der
Gesellschaft beteiligten Kursmaklem zuge-
wiesen sind.”

§ 36 Abs. 2 wird wie [olgt gefaBt:

«(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der
Wertpapiere zusammen mit einem Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut oder einem nach
§ 53 Abs.1 Saiz1 oder §53b Abs.1 Satz ! des
Gesetzes (iber das Kreditwesen tdtigen Unter-
nehmen zu beantragen. Das Institut oder Unter-
nehmen muB an einer inldndischen Wertpapier-
bérse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel

zugelassen sein und ein haftendes Eigenkapital

im Cegenwert von mindestens 730000 ECU
nachweisen. Ein Emittent, der ein Institut oder
Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist und die
Voraussetzungen des Satzes 2 erfiilli, kann den
Antrag allein stellen.”

In § 37 Abs. 1 Satz 2 wird das Wort , Kreditinsti-
tut® durch die Worte ,Institut oder Unterneh-
men* ersetzt.

'§ 42 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Halbsatz 1 werden nach dem Wort , Kredit-
institut,* die Worte ,Finanzdienstleistungsin-
stitut oder ein nach § 53 Abs.1 Satz 1 oder
§ 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes fiher das Kre-
ditwesen tétiges Unternehmen* eingefigt.

b) In Halbsatz 2 wird das Wort ,Kreditinstitut”
durch die Worte ,Institut oder Unternehmen”
ersetzt,
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20. In §44c Abs.1 wird das Wort ,Kreditinstitut®
durch die Worte , Institut oder Unternehmen" er-
setzt.

21, In § 53 Abs. 2 Safz 1 werden die Worte ,Banken-
oder Borsenaufsicht” durch die Worte ,Aufsicht
itber Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinsti-
tute oder Birsen” ersetzt.

22. § 71 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gefalt:

«(2) Fir den Antrag aufl Zulassung gilt § 36
Abs. 2. Uber die Zulassung entscheidet der
ZulassungsausschuB.”

b) Absatz 3 wird aufgehoben.
§ 75 wird wie folgt gedndert:

a} In Absatz ] Satz1 wird das Wort ,Makler”
durch das Wort , Skontrofithrer” ersetzt.

b} Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a ein-
gefigt:

23.

~(la} Ist der Skontrofihrer Inhaber oder
Geschéftsleiter eines Finanzdienstleistungs-
instituts, darf das Finanzdienstleistungsinsti-
tut nicht die Finanzportfolioverwaltung im
Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 N1, 3 des Gesetzes
tiber das Kredilwesen in den Wertpapieren
betreiben, die dem Skontrofiihrer zugewiesen
sind. Ist der Skonfrofiihrer Geschéaftsleiter
eines Kreditinstituls, darf das Kreditinstitut
wihrend des Priasenzhandels an der Bérse
nicht das Finanzkommissionsgeschaft oder
das Emissionsgeschaft im Sinne des § 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 4 und 10 des Gesetzes Uber das Kre-
ditwesen in den Wertpapieren betreiben, die
dem Skontroilithrer zugewiesen sind; fir die
Finanzportfolioverwaltung gilt Satz 1 entspre-
chend.”

24. §90 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 wird die Angabe ,§8b Abs.1
Satz 2 Nr. 2" durch die Angabe ,§ 8c Abs. 1
Satz 2 Nr, 2" ersetzi.

b) Die Nummer 3 wird wie folgt gefalit:

»3. entgegen § 8b Abs. 2 Satz 4 eine dort ge-
nannte Unterlage nicht oder nicht recht-
zeitig vorlegt,”.

25. § 97 wird wie folgt gefalBt:

n§ 97

(1) Die Vorschriften ber Sicherheifslaistun-
gen gem&B §7 Abs.4 Nr. 3 in Verbindung mit
Abs. 4a und 8, §8c Abs. 2 bis 4, §30 Abs, 4 in
Verbindung mit Abs.2 Satz1 Nr.2 und §32
Abs. 6 in der Fassung der Bekanntmachung vom
17, Juli 1996 (BGBL 1 S. 1030) sind bis zum Erlal
einer Bestimmung in der Borsenordnung nach
§8a Abs.1 anzuwenden, lingstens jedoch bis
zum Ablauf von 12 Monaten nach Inkraftireten
des Artikels 1 des Gesetzes zur Umsetzung von
EG-Richilinien zur Harmonisierung bank- und

wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschrifien vom
...(BGBLIS....).

(2) Die Verpflichtungen der Makler nach § Ba
Abs. 3 in der Fassung der Bekanntmachung vom
17, Juli 1996 (BGBI. I 5. 1030), einen Vermdgens-
status und eine Erfolgsrechnung vorzulegen, gel-
ten fir Skontrofiihrer im Sinne des § 8b bis zum
Inkrafttreten einer Verordnung nach § 25 Abs. 3
des Gesetzes liber das Kreditwesen, mit der né-
here Bestimmungen tber Art und Umiang der
Monatsausweise betreflend die Vermbgens- und
Ertragslage der Institute getroffen werden, ldng-
stens jedoch bis zum Ablauf von 12 Monaten
‘nach Inkrafttreten des Artikels 1 des Gesetzes zur
Umsetzung von EG-Richtlinien zur Harmonisie-
rung bank- und wertpapieraufsichtsrechtlicher
Vorschriften.” ’

Artikel 2
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetz-
blatt Teil IIl, Gliederungsnummer 4100-1, verdffent-
lichten bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 28. Oktober 1994 {(BGBI. [
S. 3210), wird wie folgt gedndert:

1. § 330 wird wie folgl gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird die Bezeichnung ,Rat
der Europdischen Gemeinschaft" durch die
Bezeichnung ,Ralt der Europdischen Union”
ersefzt,

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefalit:

LAbsatz 1 ist auf Kreditinstitute im Sinne
des § 1 Abs. 1 des Gesetzes (iber das Kre-
ditwesen, soweit sie nach dessen §2
Abs. 1, 4 oder 5 von der Anwendung nicht
ausgenommen sind, und auf Finanzdienst-
leistungsinstitute im Sinne des § 1 Abs. 1a
des Gesetzes liber das Kreditwesen, soweit
sie nach dessen § 2 Abs, 6 oder 10 von der
Anwendung nicht ausgenommen sind,
nach MaBgabe der Sitze 3 und 4 ungeach-
tet ihrer Rechtsform anzuwenden.”

bb} In Satz 2 werden das Wort , Wirtschaftsge-
meinschaft” durch das Wort ,Gemein-
schait” ersetzt und nach dem Wort ,Kre-
ditinstitut” die Worte ,oder als Finanzinsti-
tul” eingefiigt.

cc) In Satz 4 werden die Angabe ,§ 26 Abs. 1
Satz 1" durch die Angabe ,§26 Abs.1
Satz 2" und die Worte ,durchgefihrten
Bankgeschéfle" durch die Worte ,und Fi-
nanzdienstleistungsinstituten durchge-
fiihrten Bankgeschéfte und erbrachten Fi-
nanzdienstleistungen” ersetzt.

2. Vor § 340 wird die Uberschrift zum Ersten Unter-
abschnitt wie folgt gefaBi:

__Drucksache 964/96
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«Erster Unterabschnitt, Ergdnzende Vorschriften
fur Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinsti-
tute.” '

3. § 340 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Angabe ,§2 Abs.1
oder 4* durch die Angabe ,§2 Abs. 1, 4
oder 5" und das Wort , Wirtschaftsgemein-
schaft” durch das Wort . Gemeinschaft” er-
setzt,

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,§1 Abs.1
Satz 2 Nr. 1 bis 5 und 7 bis 9“ durch die
Angabe ,§1Abs.1Satz2 Nr,1bis5und 7
bis 12* ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,§ 2 Abs. 1 Nr. 5
und 8" durch die Angabe ,§ 2 Abs. 1 N1. 4 und
5" ersetzt. )

¢} Folgender Absatz 4 wird angefigt:

«{4) Dieser Unterabschnitt ist auch auf Fi-
nanzdienstleistungsinstitute im Sinne des §1
Abs. 1a des Gesetzes Gber das Kreditwesen an-
zuwenden, soweit sie nicht nach dessen §2
Abs. 6 oder 10 von der Anwendung ausgenoms-
men sind, sowie auf Zweigstellen von Unter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Staat, der
nicht Mitglied der Europdischen Gemeinschaft
und auch nicht Vertragsstaat des Abkommens
{iber den Européischen Wirtschaftsraum ist, so-
fern die Zweigstelle nach § 53 Abs. 1 des Geset-
zes Uber das Kreditwesen als Finanzdienst-
leistungsinstitut gilt. § 340¢c Abs.1 ist nicht
anzuwenden. § 3401 ist nur auf Finanzdienst-
leistungsinstitute anzuwenden, die Kapitalge-
sellschaften sind. Zusé&tzliche Anforderungen
auwf Grund von Vorschriften, die wegen der
Rechtsform fiir Zweigstellen bestehen, bleiben
unberihrt.”

4, In § 340a Abs. 3 wird die Angabe ,§10 Abs. 7
Satz 3" durch die Angabe ,§ 10 Abs. 3° ersetzt.

5 In § 340c Abs. 3 wird die Angabe ,§ 10 Abs. 42
Satz1 Nr.4" durch die Angabe ,§10 Abs.2b
Satz 1 Nr. 6 oder 7" ersetzt.

6. In §340i Abs.4 wird die Angabe ,§10 Abs.?
Satz 3" durch die Angabe ,§ 10 Abs. 3" ersetzt.

7. § 340k wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,§§ 28 bis
30" durch die Angabe .§§ 28 und 28" ersetzt,

b) Es wird folgender Absatz 4 angefigt:

«(4) Finanzdienstleistungsinstitute, deren
Bilanzsumme am Stichtag 300 Millionen Deut-
sche Mark nicht bersteigt, diirfen auch von
den in § 319 Abs. 1 Satz 2 genannten Personen
gepriift werden.”

8. In § 3401 Abs. 1 Satz 2 und in Absatz 2 Satz 2 wird
jeweils das Wort , Wirtschaftsgemeinschaft” durch
das Wort ,Gemeinschaft” ersetzt.

8. § 340m wird wie folgt gedndert:
8

a) In Satz 1 werden nach dem Wort , Kreditinstitu-
te" die Worte ,sowie auf Finanzdienstlei-
stungsinstitute im Sinne des § 340 Abs. 4
Satz 1" eingefiigt.

b} In Satz 2 werden jeweils nach dem Wort , Kre-
ditinstituts” die Worte ,oder Finanzdienstlei-
stungsinstituts im Sinne des §340 Abs. 4
Satz 1* eingefiigt.

10. In § 340n Abs. 1 werden nach dem Wort , Kredit-
instituts" die Worte ,oder Finanzdienstleistungs-
instituts im Sinne des § 340 Abs. 4 Satz 1" einge-
fligt.

11, In § 340¢ Satz 1 werden jeweils nach dem Wort
JKreditinstituts® die Worte ,oder Finanzdienst-
leistungsinstituts im Sinne des § 340 Abs. 4

Satz 1* eingefiigt.

Artikel 3

Anderung des Gesetzes {iber
Kaplitalanlagegesellschaften

Das Gesetz {iber Kapitalanlagegesellschaften in
der Fassung der Bekanntmachung vom 14. Januar
1970 (BGBLI S.127), zuletzt gedndert durch Arti-
kel 45 des Gesetzes vom 5. Oktober 1994 (BGBI. 1
S. 2011), wird wie folgt gedndert:

1. Dem § 1 wird folgender Absatz 6 angefigt:

.(8) Kapitalanlagegesellschaften dirfen auller
den in Absatz 1 genannten Geschaften folgende
Geschifte und Tatigkeiten betreiben:

1. Anteilscheine fiir andere verwahren und ver-
walten, die nach den Vorschriften des Gesetzes
iiber Kapitalanlagegesellschaften oder von
einer ausldndischen Investmentgesellschalt
ausgegeben worden sind;

2. einzelne in Finanzinstrumenten im Sinne des
§ 1 Abs. 11 des Gesetzes tber das Kreditwesen
angelegte Vermdgen fur andere verwalten, so-
fern die Kapitalanlagegesellschaft befugt ist,
Wertpapier- oder Beteiligungs-Sondervermd-
gen zu verwalten;

3. sonstige mit den in Absatz 1 genanaten Ge-
schiften unmittelbar verbundene Nebentatig-
keiten;

4. sich an Unternehmen beteiligen, wenn der Ge-
schiftszweck des Unternehmens gesetzlich
oder satzungsmaéBig im wesentlichen auf Ge-
schifte ausgerichtet ist, welche die Kapitalan-
lagegesellschaft selbst betreiben darf, und eine
Haftung der Kapitalanlagegesellschaft aus der
Beteiligung durch die Rechtsform des Unter-
nehmens beschrankt ist.

Kapitalanlagegesellschaften, die ihre Absicht, An-
teile an einem Wertpapter-Sondervermébgen in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Gemeinschaften oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iber den Europdischen
Wirtschaftsraum zu vertreiben, gemidBl §24b
Abs. 1 angezeigt haben, diirfen das in Satz 1 Nr. 2
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genannte Geschéft nicht und das in Satz1 Nr. 1
genannte Geschdft nur insoweit ausiiben, als die-
ses Antellscheine zum Gegenstand hat, die von
der Kapitalanlagegesellschaft, einem Mutter-,
Schwaester- oder Tochterunternehmen der Kapital-
anlagegesellschaft, das selbst eine Kapitalanlage-
gesellschaft oder eine ausldndische Investment-
gesellschaft ist, oder von einer anderen Kapitalan-
lagegesellschaft oder einer ausldndischen Invest-
mentgesellschaft, an der eine bedeutende
Beteiligung der Kapitalanlagegesellschaft be-
steht, ausgegeben worden sind. Das Betreiben der
Geschéfte nach Satz 1 Nr. 1 und 2 durch Tochier-
unlernehmen steht der Ausstellung einer Beschei-
nigung gemdB § 24b Abs. 1 Satz 2 nicht entge-
gen."

. § 2 Abs. 2 Buchstabe c wird wie folgt gefaBt:

»€) die Satzung (Gesellschaftsvertrag) der Kapi-
talanlagegesellschaft vorsieht, dafl auBer den
Geschéften, die zur Anlage ihres eigenen Ver-
mdégens erforderlich sind, nur die in § 1 Abs. 1
und 6 Satz 1 genannten Geschéfte und Tétig-
keiten betrieben werden.”

. Dem § 6 wird [olgender Absatz 4 angefligt:

»(4) Vermiégensgegenstdnde, die von der Kapital-
anlagegesellschaft gem&s § 1 Abs, 6 Saiz1 Nr. 2
verwaltet werden, bilden keine Sondervermé-
gen.”

Artikel 4
Anderung des Aktlengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. [
S, 1089}, zuletzt gedndert durch Artikel 6 des Geset-
zes vom 28. Okteber 1994 [BGBL. I S. 3210), wird wie
folgt gedndert:

1. § 54 Abs. 3 Satz 1 wird wie folgi neu gefafii:

»Drer vor der Anmeldung der Gesellschaft einge-
forderte Betrag kann nur in gesetzlichen Zah-
lungsmitteln oder durch Guischrift auf ein Konto
bei einem Kreditinstitut oder einem nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs, 7
des Gesetzes liber das Kreditwesen titigen Unter-
nehmen der Gesellschaft oder des Vorstands zu
seiner freien Verfiigung eingezahlt werden."

. In § 70 Satz 1 wird das Wort ,Kreditinstitut” durch
die Worte ,Kreditinstitut, Finanzdienstleistungs-
institut oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes {iber das
Kreditwesen tétiges Unternehmen* ersetzt.

. In § 71 Abs. 1 Nr, ¥ werden die Worte , Kredit- oder
Finanzinstitut” durch die Worte ,Kreditinstitut, Fi-
nanzdienstleistungsinstitut oder Finanzunterneh-
men” ersetzt.

. In § 71a Abs. 1 Satz 2 wird das Wort , Kreditinstitu-
ten" durch die Worte ,Kreditinstituten oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten” ersetzt.

5.

g.

10.

11,

13,

14,

15.

In § 7te Abs. 1 Satz 2 wird das Wort ,Kreditinsti-
tut" durch die Worte ,Kreditinstitut oder Finanz-
dienstleistungsinstitut" ersetzt,

§ 89 Abs. 6 wird wie folgt gefalit:

»(6) Ist die Gesellschaft ein Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut, auf das § 15 des Ge-
setzes liber das Kreditwesen anzuwenden ist, gel-
ten anstelle der Absétze 1 bis 5 die Vorschriften
des Gesetzes iber das Kreditwesen,”

. § 115 Abs. 5 wird wie folgt gefaft:

«(5) Ist die Gesellschaft ein Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut, auf das § 15 des Ge-
setzes iiber das Kreditwesen anzuwenden ist, gel-
ten anstelle der Absdtze 1 bis 4 die Vorschriften
des Gesetzes iiber das Kreditwesen,"

§ 125 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»(9) Finanzdienstleistungsinstifute und die
nach §53 Abs.1 Satz1 oder § 53b Abs.1 Satz 1
oder Abs. 7 des Gesetzes liber das Krediiwesen
tdtigen Unternehmen sind den Kreditinstituten
nach Mafigabe der vorstehenden Absétze gleich-
gestellt.”

§ 128 wird folgender Absatz 7 angefiigt:
«(7) § 125 Abs. 5 gilt entsprechend.”
§ 129 wird folgender Absatz 5 angefigt:
«(5) § 125 Abs. 5 gilt entsprechend.”

In § 131 Abs. 3 Satz 1 NT. 6 wird das Wort , Kredit-
institut” durch die Worte , Kreditinstitut oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitut” ersetzt,

. § 135 wird folgender Absatz 12 angefiigt:

#(12} § 125 Abs. 5 gilt entsprechend.”
§ 186 Abs. 5 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 wird das Wort ,Kreditinstitut" durch
die Worte ,Kreditinstitut oder einem nach
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1Satz 1 oder
Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ti-
tigen Unternehmen” ersetzt.

In Satz2 wird das Wort ,Kreditinstituts”
durch die Worte ,Kreditinstituts oder Unter-
nehmens im Sinne von Satz 1* und das Wort
«Kreditinstitut” durch die Worte ,Kreditinsti-
tut oder Unternehmen im Sinne von Saz 1"
ersetzt.

§ 256 Abs. 5 Satz 4 wird wie folgt gefaBt:

»Bei Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten liegt ein Verstol gegen die Bewer-
tungsvorschriften nicht vor, soweit die Abwef-
chung nach den fir sie geltenden Vorschriften,
insbesondere den §§ 340 e bis 340 g des Handels-
gesetzbuchs, zuldssig ist; dies gilt entsprechend
fiir Versicherungsuntemmehmen nach MaBgabe
der far sie geltenden Vorschriiten, insbesondere
§§ 341b bis 341h des Handelsgesetzbuchs."

In § 258 Abs. 1a wird das Wort ,Kreditinstituten”
durch die Worte ,Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten” ersetzt.

b)
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Artikel 5

Anderung des E{nkommensteuergesetzes

nichtet ist, hat es Aufzeichnungen zu fithren.
Das Recht der Finanzbehdrden zur Ermittlung
des Sachverhalts bleibt unberiihrt.”

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der b) Absatz 2 Satz1 Nr.1 und Nr. 2 wird wie folgt

Bekanntmachung vom 7. September 1990 {(BGBIL.I
S. 1898, 199115, 808}, zuletzt gedndert durch das Ge-
setz vom ... (BGBL [ S.. . .), wird wie folgt gedndert:

1. §36b Abs. 1 Satz 3 wird wie [olgt gefabt:

.Die fGr die Héhe der Vergilitung erforderlichen
Angaben sind durch die Bescheinigung eines in-
landischen Kreditinstituts im Sinne des § 44 Abs. 1
Satz 3 oder des § 45 Abs.1 Satz1l des Kérper-
schaftsteuergesetzes oder einer inlandischen
Zweigniederlassung der in § 45 Abs. 1 Satz 3 des
Kérperschaftsteuergesetzes genannten Unterneh-
men nachzuweisen."”

2. § 36c wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

.(1) Wird in den Féllen des § 36b Abs. 1 der
Antrag auf Vergiitung von Kérperschaftsteuer
in Vertretung des Anteilseigners durch ein in-
lindisches Kreditinstitut oder durch eine inlin-
dische Zweigniederlassung der in § 45 Abs. 1
Satz 3 des Korperschaftsteuergesetzes genann-
ten Unternehmen gestellt, so kann von der
Ubersendung der in § 36 b Abs. 2 dieses Geset-

gefalt:

»1. eine Kapitalgesellschaft in Vertretung ihrer
Arbeitnehmer stellt, soweit es sich um Ein-
nahmen aus Anteilen handelt, die den Ar-
beitnehmern von der Kapitalgesellschaft
iiberlassen worden sind und von ihr, einem
inldndischen Kreditinstitut oder einer in-
lindischen Zweigniederlassung der in § 45
Abs. 1 Satz 3 des Kdrperschaftsteuergeset-
zes genannten Unternehmen verwahrt
werden;

2. der von einer Kapitalgesellschalt bestellte
Treuhdnder in Vertretung der Arbeitneh-
mer dieser Kapitalgesellschaft stellt, soweit
es sich um Einnahmen aus Anteilen han-
delt, die den Arbeitnehmern von der Kapi-
talgeselischaft (iberlassen worden sind tnd
von dem Treuhdnder, einem inldndischen
Kreditinstitut oder einer inldndischen
Zweigniederlassung der in §45 Abs. 1
Satz 3 des Korperschaftsteuergesetzes ge-
nannten Unternehmen verwahrt werden;"

zes und in § 44 Abs. 1 Satz 3 oder in § 45 des | 3. § 36d wird wie folgt gedndert:

Kérperschaftsteuergesetzes bezeichneten Be-
scheinigungen abgesehen werden, wenn das
inlandische Kreditinstitut oder die inléndische
Zweigniederlassung versichert,

1. daB eine Bescheinigung im Sinne des § 44
Abs. 1 Satz 3 oder des § 45 des Kérperschaft-
steuergesetzes nicht ausgestellt oder als un-
giltig gekennzeichnet oder nach den Anga-
ben des Anteilseigners abhanden gekom-
men oder vernichtet ist,

2. daB die Aktie im Zeitpunkt des ZuflieBens
der Einnahmen in einemn auf den Namen des
Anteilseigners lautenden Wertpapierdepot
bei einem inldndischen Kreditinstitut oder
bei einer inldndischen Zweigniederlassung
der in § 45 Abs. 1 Satz 3 des Kérperschaft-
steuergesetzes genannten Unternehmen
verzeichnet war,

3. daB ihm eine Bescheinigung im Sinne des
§36b Abs. 2 oder ein Freistellungsauftrag
im Sinne des § 44a Abs. 2 Satz 1 oder eine
Bescheinigung im Sinne des §44a Abs. 5
vorliegt und

4. dab die Angaben in dem Anirag wahrheits-
gemdf nach bestem Wissen und Gewissen
gemacht worden sind.

Uber Antriage, in denen ein inldndisches Kre-
ditinstitut oder eine inldndische Zweignieder-
lassung der in § 45 Abs. 1 Satz3 des Kdorper-
schaltsteuergesetzes genannten Unternehmen
versichert, daB die Bescheinigung als ungiiltig
gekennzeichnet oder nach den Angaben des
Anteilseigners abhanden gekommen oder ver-

10

a) Absatz 2 wird wie folgt gefalt:

»(2] Werden in den Féallen des §36¢ Abs. 2
Satz 1 Nr. 1 oder 2 die Anteile von einem inlin-
dischen Kreditinstitut oder einer inlandischen
Zweigniederlassung der in § 45 Abs. 1 Satz 3
des Kdérperschaftsteuergesetzes genannten Un-
ternehmen in einem Wertpapierdepot ver-
wahrt, das auf den Namen des Anteilseigners
lautet, setzt die Verglitung nach Absatz 1 zu-
sétzlich voraus:

1. Das inldndische Kreditinstitut oder die in-
lindische Zweigniederlassuny der in § 45
Abs. 1 Satz 3 des Kérperschaftsteuergeset-
zes genannten Unternehmen hat die Uber-
lassung der Anteile durch die Kapitalgesell-
schaft an den Anteilseigner kenntlich ge-
macht;

2. es handelt sich nicht um Aktien, die den Ar-
beitnehmern bei einer Kapitalerhdhung auf
Grund ihres Bezugsrechts aus den von der
Kapitalgesellschaft iberlassenen Aktien zu-
geteilt worden sind oder die den Arbeitneh-
memn auf Grund einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln gehdren;

3. der Anteilseigner hat dem inldandischen Kre-
ditinstitut oder der inlandischen Zweignie-
derlassung der in § 45 Abs. 1 Satz 3 des Kor-
perschaftsteuergesetzes genannten Unter-
nehmen fiir das Wertpapierdepot eine Be-
scheinigung im Sinne des § 36b Abs. 2 nicht
vorgelegt und

4, die Kapitalgeselischaft versichert,
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a) daB die Beziige aus den von fhr insge-
samt iiberlassenen Anteilen bei keinem
der Anteilseigner den Betrag von 100
Deutsche Mark tberstiegen haben kén-
nen und

b) daB das inldndische Kreditinstitut oder
die inldndische Zweigniederlassung der
in ¢ 45 Abs.1 Satz 3 des Koérperschafi-
steuergeseizes genannien Unternehmen
schriftlich erkldrt hat, daB die in den
Nummern 1 bis 3 bezeichneten Voraus-
setzungen erfalit sind."”

b) Absatz 3 Satz 1 Nr. 2 wird wie folgt gefaBt:

«2. wenn die Kirperschaft den Gewinn ohne
Einschaltung eines inidndischen Kreditin-
stituts oder einer inldndischen Zweignie-
derlassung der in § 45 Abs. 1 Satz 3 des
Kérperschaftsteuergesetzes  genannten
Unternehmen an den Anteilseigner aus-
schiittet und*

4. §43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchstabe b und Doppel-

buchstabe aa wird wie folgt gefaBbt:

«b) wenn der Schuldner der nicht in Buchstabe a
genannten Kapitalertrdge ein inldndisches
Kreditinstitut oder ein inlandisches Finanz-
dienstleistungsinstitut im Sinne des Gesetzes
Gber das Kreditwesen ist. Kreditinstitut in die-
sem Sinne ist auch die Kreditanstalt fiir Wie-
deraufbau, eine Bausparkasse, die Deutsche
Postbank AG, die Deutsche Bundesbank bei
Geschiften mit jedermann einschlieBlich ihrer
Betriebsangehérigen im Sinne der §§ 22 und
25 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundes-
bank und eine inldndische Zweigstelle eines
ausldndischen Kreditinstituts oder eines aus-
léndischen Finanzdienstleistungsinstituts im
Sinne des § 53 des Geseizes fibéer das Kredit-
wesen, nicht aber eine auslandische Zweig-
stelle ecines inladndischen Kreditinstituts oder
eines inldndischen Finanzdienstleistungsinsti-
tuts, Die inldndische Zweigstelle gilt an Stelle
des auslindischen Kreditinstituts oder des
ausléndischen Finanzdienstleistungsinstituts
als Schuldner der Kapitalertrige, Der Steuer-
abzug muB nicht vorgenommen werden,

aa) wenn auch der Glaubiger der Kapitalertrd-
ge ein inldndisches Kreditinstitut oder ein
inldndisches Finanzdienstleistungsinstitut
im Sinne des Gesetzes (iber das Kreditwe-
sen einschlieBlich der inléndischen Zweig-
stelle eines auslindischen Kreditinstituts
oder eines auslandischen Finanzdienstlei-
stungsinstituts im Sinne des § 53 des Ge-
setzes dber das Kreditwesen, eine Bau-
sparkasse, die Deutsche Postbank AG, die
Beutsche Bundesbank oder die Kreditan-
stalt fir Wiederaufbau ist,".

5. §43a Abs. 4 wird wie folgt gefalt:

n(4) Absatz2 und Absatz 3 Satz 1 gelten ent-
sprechend fiir die Bundesschuldenverwaltung
oder cine Landesschuldenverwaltung als auszah-
lende Stelle, im Falle des Absatzes 3 Satz 1 jedoch

nur, wenn die Wertpapiere oder Forderungen von
einem Kreditinstitut oder einem Finanzdienstlei-
stungsinstitut mit der Maflgabe der Verwahrung
und Verwaltung durch die Schuldenverwaltung
erworben worden sind. Das Kreditinstitut oder das
Finanzdienstleistungsinstitut hat der Schulden-
verwaltung zusammen mit den im Schuldbuch
einzulragenden Wertpapieren und Forderungen
den Erwerbszeitpunkt und den Betrag der gezah}-
ten Stiickzinsen sowie in Fillen des Absatzes 2
Sdtze 2 bis 5 den Erwerbspreis der fiir einen
marktméfigen Handel bestimmten schuldbuchfi-
higen Wertpapiere des Bundes oder der Linder
und, auBerdem mitzuteilen, daf es diese Wertpa-
piere und Forderungen erworben oder verduBert
und seitdem verwahrt oder verwaltet hat.”

. § 44 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 4 Nr. 1 und 2 wird wie folgt ge-
fafit:

«1. in den Fdllen des § 43 Abs.1 Satz1 Nr. 7
Buchstabe a und Nummer 8 sowle Satz 2

a) das inléndische Kreditinstitut oder das
inldndische Finanzdienstleistungsinstitut
im Sinne des §43 Abs.1 Satz1 Nr. 7
Buchstabe b,

aa) das die Teilschuldverschreibungen,
die Anteile an einer Sammelschuld-
buchforderung, die Wertrechte oder
die Zinsscheine verwahrt oder ver-
waltet und die Kapitalertrdge aus-
zahlt oder gutschreibt,

bb} das die Kapitalertrdge gegen Aus-
hdndigung der Zinsscheine oder der
Teilschuldverschreibungen einem
anderen als einem ausléndischen
Kreditinstitut oder einem ausldndi-
schen Finanzdienstleistungsinstitut
auszahlt oder gutschreibt;

der Schuldner der Kapitalerirdge in den
Fallen des Buchstaben a, wenn kein in-
lindisches Kreditinstitut oder kein inldn-
disches Finanzdienstleistungsinstitut die
die Kapitalertrdge auszahlende Stelle ist;

2, in den Fillen des § 43 Abs.1 Satz1 Nr. 7
Buchstabe b das inldndische Kreditinstitut
oder das inldndische Finanzdienstleistungs-
institut, das die Kapitalertrdge als Schuldner
auszahlt oder gutschreibt.*

b} Absatz 5 Satz 2 Nr. 3 wird wie folgt gefaBt:

3. wenn das die Kapitalertrdge auszahlende
inléndische Kreditinstitut oder das inlandi-
sche Finanzdienstleistungsinstitut die Ka-
pitalerirage zu Unrecht ohne Abzug der
Kapitalertragsteuer ausgezahlt hat.”

z

. §44a Abs. 4 Satz 3 wird wie folgt gefaﬁt:'

« Voraussetzung ist, daB der Gladubiger dem
Schuldner oder dem die Kapitalertrige auszah-
lenden inldndischen Kreditinstitut oder inldndi-
schen Finanzdienstleistungsinstitut durch eine
Bescheinigung des filr seine Geschéftsleitung

1
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oder seinen Sitz zustindigen Finanzamt nach-
weist, daB er eine Kérperschaft, Personenvereini-
gung oder Vermdgensmasse im Sinne des Satzes 1
Nr. 1 oder 2 ist."

8. § 45a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt gefaBt:

«(3) Werden Kapitalertrdge fir Rechnung
des Schuldners durch ein inldndisches Kredit-
institut oder ein inldndisches Finanzdienstlei-
stungsinstitut gezahlt, so hat an Stelle des
Schuldners das Kreditinstitut oder das Finanz-
dienstleistungsinstitut die Bescheinigung zu
erteilen. Aus der Bescheinigung des Kreditin-
stituts oder des Finanzdienstleistungsinstituts
muB auch der Schuldner hervorgehen, fiir den
die Kapitalertrdge gezahit werden; die Angabe
des Finanzamts, an das die Kapitalertragsteuer
abgefihrt worden ist, kann unterbleiben.”

b] Absalz 6 Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

,Ist die Bescheinigung nach Absatz 3 durch ein
inlindisches Kreditinstitut oder ein inldndi-
sches Finanzdienstleistungsinstitut auszustel-
len, so haftet der Schuldner auch, wenn er zum
Zweck der Bescheinigung unrichiige Angaben
macht.”

9. § 52 wird wie folgt gedndert:
a} Folgender Absatz 27 a wird eingeftgt:

.(27a) §36b Abs. 1 Satz 3, §36c Abs.1 und
Abs, 2 Nr.1 und 2 sowie §36d Abs.2 und
Abs. 3 Nr. 2 sind erstmals auf Einnahmen aus
Kapitalvermédgen im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 1
oder Nr. 2 EStG anzuwenden, die nach dem. ..
[Tag der Verkiindung im Bundesgesetzblatt]
zufliefen.” :

Folgender Absatz 29b wird eingefigt:

.(291) § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchstabe bund
Doppelbuchstabe aa, §43a Abs. 4, § 44 Abs. 1
Satz 4 Nr.1und 2 und Abs. 5Satz2Nr. 3, § 44 a
Abs. 4 Satz 3 sowie § 458 Abs. 3 und Abs.6
sind erstmals auf Kapitalertrdge anzuwenden,
die nach dem . .. [Tag der VerkGndung im Bun-
desgesetzblatt] zufliefen.

b

—_—

Artikel 6
Anderung des Kdrperschafisteuergesetzes
Das Kérperschaftsteuergesetz in der Fassung der

Bekanntmachung vom 22 Februar 1996 (BGBLI
S. 340), gedndert durch Artikel ... [JStG 1997]

(BGBL. I S....}, wird wie folgt gedndert:
1. $ 44 Abs. 5 Satz 2 wird wie folgt gefalt:

.Ist die Bescheinigung nach § 45 durch ein inlédn-
disches Kreditinstitut oder durch eine inldndische

Zweck der Bescheinigung unrichtige Angaben
macht.”

. § 45 wird wie folgt gefafit:

»§ 45
Bescheinigung eines Kreditinstituts

{1) Ist die in § 44 Abs. 1 bezeichnete Leistung
einer unbeschrankt steuerpflichtigen Korper-
schaft von der Vorlage eines Dividendenscheins
abhéngig und wird sie fir Rechnung der Korper-
schaft durch ein inldndisches Kreditinstitut er-
bracht, so hat das Institut dem Anteilseigner eine
Bescheinigung mit den in § 44 Abs. 1 bezeichne-
ten Angaben nach amtlich vorgeschriebenem
Muster zu erteilen. Aus der Bescheinigung muf)
hervorgehen, fiir welche Kérperschaft die Lei-
stung erbracht wird. Die Sdtze 1 und 2 gelten ent-
sprechend, wenn anstelle eines inldndischen Kre-
ditinstitutes eine inldndische Zwvigniederlassung
eines derin § 53b Abs. 1 oder Abs. 7 des Gesetzes
dber das Kreditwesen genannten Institute oder
Unternehmen die Leistung erbringt.

{2) Ist die Aktie im Zeitpunkt des Zufliefens der
Einnahmen nicht in einem auf den Namen des
Empfangers der Bescheinigung lautenden Wert-
papierdepot bei dem Kreditinstitut verzeichnel, so
hat das Kreditinstitut die Bescheinigung durch
einen entsprechenden Hinweis zu kennzeichnen,
Befindet sich die Aktie im Zeitpunkt des Zuflie-
Bens der Einnahmen im Wertpapierdepot eines
der in Absatz1 Satz 3 genannten Institute oder
Unternehmen, ist Satz 1 entsprechend anzuwen-
den.

{3) Uber uie nach Absalz 2 zu kennzeichnen-
den Bescheinigungen haben die in Absatz 1 ge-
nannten Institute und Unternehmen Aufzeichnun-
gen zu fithren. Die Aufzeichnungen mussen einen
Hinweis auf den Buchungsbeleg (iher die Auszah-
lung an den Empfinger der Bescheinigung ent-
halten.

(4) § 44 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 Nr. 2 und 3 sowie
Abs. 3 bis 5 ist sinngemaf anzuwenden, In den
Pillen des § 44 Abs. 5 Satz 2 halten die in § 45
Abs.1 genannten Institute oder Unlernehmen
nicht.”

. In § 54 wird folgender Absatz 12h eingefigt:

.(12b) §44 Abs 5 Satz 2 sowie § 45 sind er-
stmals auf Leistungen anzuwenden, die bei den
Anteilseignern Einnahmen im Sinne des §20
Abs. 1 Nr. 1 oder 2 des Einkommensteuergesetzes
sind und die nach dem ... [Tag der Verkiindung im
Bundesgesetzblatt] zuflieBen.”

Artikel 7
Anderung der Gewerbeordnung

$ 34 ¢ Abs. 5 der Gewerbeordnung in der Fassung

Zweigniederlassung eines derin § 53b Abs. 1und
Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ge-
nannten Institute oder Unternehmen auszustellen,
so haftet die Koérperschaft auch, wenn sie zum

der Bekanntmachung vom 1.Januar 1987 (BGBI. 1
8. 425), die zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom
7. August 1996 (BGBL [ S. 1246) gedndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:



Bundersrat )

1. Nummer 3 wird wie folgt gefaBt;

»3. Finanzdienstleistungsinstitute in bezuy auf
Vermittlungstitigkeiten, fiir die ihnen eine Er-
laubnis nach § 32 Abs. 1 des Gesetzes (ber
das Kreditwesen erteilt wurde,”.

2. Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 3a ein-
gefiigt:

«3a. Gewerbetreibende im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 Nr. 1 Buchstabe b in bezuy auf Ver-
mittlungstitigkeiten nach MaBgabe des § 2
Abs. 10 Satz 1 des Gesetlzes Ober das Kredit-
wesen,”,

_ Arxtikel 8
Anderung des Auslandinvestment-Gesetzes

Das Auslandinvestment-Gesetz vom 28. Juli 1969
(BGBL. I 5, 986), zuletzt gedndert durch Artikel 12 des
Gesetzes vom 11, Oktober 1995 (BGBL. I S. 1250), wird
wie folgt gedndert:

1: § 7 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz2 Satz1 Nr.7 wird am Ende der
Punkt durch ein Komma ersetzt und folgende
Nummer 8 angefligt:

.8. alle wesentlichen Angaben und Unterla-
gen, aus denen sich ergibt, daB die ausldn-
dische Investmentgesellschalt und die Ver-
waltungsgesellschaft im Staat ihres Sitzes
oder ihrer Hauptverwaltung einer wirksa-
men bBffentlichen Aufsicht zum Schutz der
Investmentanteilinhaber unterliegen.”

b} In Absatz 3 Satz 1 wird das Wort ,zwei” durch
das Wort ,vier” ersetzt.

2. § B wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird das Wort ,zwei” durch das
Wort ,drei ersetzt.

b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefagt:

#Sie kann die Aufnahme des Vertriebs untersa-
gen, wenn Tatsachen die Annahme rechtferti-
gen, daB die ausldndische Investmentgesell-
schait oder die Verwaltungsgesellschait im
Staat ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung
keiner wirksamen &ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Investmentanteilinhaber unterliegt
oder dafl die zustindigen ausldndischen Aui-
sichtsstellen nicht zu einer befriedigenden Zu-
sammenarbeit mit der Behdrde bereit sind.”

In Absatz 4 wird in Nummer 3 der Punkt durch
ein Komma ersetzt und folgende Nummer 4
angefigt:

(2]
—

«4. die ausldndische Investmentgesellschaft
" oder die Verwaltungsgesellschaft im Staat
ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung
keiner wirksamen é&ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Invesimentanteilinhaber
unterliegt oder die zustdndigen auslindi-
schen Aufsichtsstellen nicht zu einer be-

friedigenden Zusammenarbeil mit der Be-
horde bereit sind."”

3. § 15 wird wie folgt gedndert:

&) Der bisherige Text crhélt die Absatzbezeich-
nung ,{(1)".

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 ange-
fligt:

«(2) Der Bundesminister der Finanzen wird
ermdichtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedarf, zu
bestimmen, daB die Vorschriften dieses Ab-
schnitts und des § 1 Abs, 3 auf den Vertrieb von
Anteilen entsprechende Anwendung finden,
die an einem nach dem Grundsatz der Risiko-
streuung angelegten Vermégen aus Wertpa-
pieren bestehen und von Investmentgesell-
schaften mit Sitz in einem S5faat ausgegeben
werden, der nicht Mitgliedstaat oder Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Eurepdischen
Wirtschaftsraum ist, wenn die Gegenseitigkeit
gewdihrleistet ist und

1. die Investmentgeselschaften und die Ver-
waltungsgesellschaften im Staat thres Sitzes
einer wirksamen &ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Investmentanleilinhaber unter-
liegen,

2. die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/
EWG entsprechend erfiillt sind und

3. die zustdndigen Aufsichisstellen des Sitz-
staates zu einer beflriedigenden Zusammen-
arbeit mit der Behorde bereit sind und dies
auf der Grundlage einer zwischenstaatli-
chen Vereinbarung sichergestellt ist.”

Artikel 9
Anderung des Geldwischegeseizes

Das Geldwéschegesetz in der Fassung vom 25. Ok-
tober 1993 (BGBI. I 5. 1770}, gea@ndert durch . .. wird
wie folgt gedndert:

1. § 1 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 bis 3 wird wie folglt gefaBL:

«(1) Kraditinstitute sind Unternehmen im
Sinne des § 1 Abs. 1 des Gesetzes (iber das Kre-
ditwesen mit Ausnahme derin § 2 Abs.1 Nr. 7
und 8 des Gesetzes fiber das Kreditwesen er-
faften Unternehmen. Das Bundesaufsichisamt
fiir das Kreditwesen kann im Einzelfall bestim-
men, daB auf ein Unternehmen im Sinne dieser
Vorschrift wegen der Art der von ihm betriebe-
nen Geschéfte die Vorschriften dieses Gesetzes
nicht anzuwenden sind.

(2) Finanzdienstleistungsinstitute sind Un-
ternehmen im Sinne des § 1 Abs. 1a des Geset-.
zes liber das Kreditwesen mit Ausnahme der in
§ 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 3 und 5 bis 12 des Gesetzes
liber das Kreditwesen erfaBten Unternchmen.
Finanzunternehmen sind Unternehmen im Sin-

13
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ne des § 1 Abs. 3 des Gesetzes {iber das Kredit-
wesen. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

{3) Eine im Inland gelegene Zweigstelle
eines Kreditinstituts, Finanzdienstleistungsin-
stituts oder Finanzunternehmens mit Sitz im
Ausland gilt als Kreditinstitut, Finanzdienstlei-
stungsinstitut oder Finanzunternehmen im Sin-
ne dieses Gesetzes.”

b) In Absatz 4 werden die Worte ,ein Finanzinsti-
tut’ durch die Worte ,ein Finanzdienstlei-
stungsinstitut, ein Finanzunternehmen" er-

sefzt.

2, In §4 Abs. 1 Satz 1 werden die Worte ,ein in §1
Abs. 2 Nr. 2 genanntes Unternehmen® durch die
Worte ,ein Versicherungsunternehmen, das Le-
bensversicherungsvertriage anbietet,” ersetzt.

3. § 14 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Nr, 4 und 5 wird wie folgt gefaBt:
4. Finanzdienstleistungsunternehmen,

5. Finanzunternehmen im Sinne des §1
Abs, 3 Satz 1 Nr. 2 bis 5 des Gesetzes {iber
das Kreditwesen.”

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 ange-
fugt:

+(3} Die nach § 16 zustdndige Beh8rde kann
im Einzelfall bestimmen, daB auf ein Finanz-
dienstleistungsinstitut oder ein Finanzunter-
nehmen wegen der Art der von ihm betriebe-
nen Geschéfte die Vorschriften des Absafzest
und 2 ganz oder teilweise nicht anzuwenden
sind.”

4. § 16 Nr. 2 wird wie folgt gefaBt:

»2. fir die ibrigen Kreditinstitute, mit Ausnahme
der Deutschen Bundesbank, und die Finanz-
dienstleistungsinstitute das Bundesaufsichts-
amt fir das Kreditwesen.”

Artikel 10

Anderung des Versicherungsaufsichisgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBL
1993 1 8. 2}, zuletzt gedndert durch Artikel 8 des Ge-
setzes vom 28. Oktober 1994 (BGBIL. I 5. 3210), wird
wie folgt gedndert:

1. In § 5 Abs. 5 wird nach Nummer 6 die folgende
Nummer & a eingefiigt:

»64a. Angaben Uber eine zwischen dem Versiche-
rungsunternehmen und einer anderen nattrlichen
oder juristischen Person bestehende enge Verbin-
dung (§ 8 Abs.1 Satz 4),”

2. In § 7 wird nach Absatz 1 der folgende Absatz 1a
eingefiigt:

»(1a) Der Ort der Hauptverwaltung mufl im In-
land gelegen sein.”
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3. In § 8 Abs. 1 werden nach Satz 2 folgende Sitze
eingefiigt:

«Dasselbe gilt, wenn eine wirksame Aufsicht Gber
das Versicherungsunternehmen wegen der engen
Verbindung zu einer anderen natirlichen oder ju-
ristischen Person oder wegen der fir eine solche
Person geltenden Rechis- oder Verwaltungsvor-
schriften eines Staates auferhalb des Europd-
ischen Wirtschaftsraumes vereitelt wird. Eine en-
ge Verbindung ist gegeben, wenn

1. zwischen dem Versicherungsunternehmen und
einer natirlichen oder anderen juristischen
Person ein Beteiligungsverhdltnis von minde-
stens 20 vom Hundert des Nennkapitals, der
Stimmrechte oder des Grundungsstocks unmil-
telbar oder mittelbar iiber ein oder mehrere
Tochterunternehimen besteht,

2, das Versicherungsunternehmen und ein ande-
res Unternehmen Mutter- und Tochterunter-
nehmen nach Mafigabe von § 7a Abs. 2 Satz 6
und 7 sind oder das Versicherungsunterneh-
men in einem gleichartigen Verhdltnis mit
einer natiirlichen oder anderen juristischen
Person verbunden ist.”

4, In §13d wird nach der Nummer 4 die [olgende
Nummer 4 a eingefiigt:

.4a. das Bestehen, die Anderung oder die Aufga-
be einer sonstigen engen Verbindung nach § 8
Abs, 1 Satz 4,".

5. In § 57 Abs. 1 wird nach Satz 2 folgender Satz ein-
gefligt:

»8 341k Abs, 3 in Verbindung mit § 321 Abs, 2 des
Handelsgesetzbuchs ist mit der Malgabe anzu-
wenden, dal der Prifer die Aufsichisbehdrde
auch zu unterrichten hat, wenn er Feststellungen
entsprechend § 321 Abs. 2 des Handelsgeselz-
buchs bei einem Unternehmen macht, das mit
dem Direktversicherungsunternehmen eine enge
Verbindung nach § 8 Abs. 1 Satz 4 unterhalt.”

6. In § B4 Abs. 4 wird nach Nummer 2 die folgende
Numimer 2 a eingefigt:

»2a. die Zentralbanken,”.

Arxtikel 11

Anderuny der B8rsenzulassungs- Verordnung

Die Borsenzulassungs-Verordnung in der Fassung
der Bekanntmachung vom 17 Juli 1996 (BGBIL |
S. 1052) wird wie folgt gedndert:

1. § 37 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift werden nach dem Wort
Bank-* ein Komma und das Wort .Finanz-
dienstleistungs-" eingefiigt.

b} In Absatz 1 werden die Worte .im Sinne des § 1
Abs. 1 Satz 2" ersetzt durch die Worte ,oder
das Erbringen von Finanzdienstleistungen im
Sinne des §1 Abs. 1 Satz2 oder Abs. la
Satz 2".
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2, In § 39 Abs. 2 Satz 1 werden die Worte ,im Sinne | Grund der Erméchtigung des Borsengesetzes durch
des §1 Abs.1 Satz 2" ersetzt durch die Worte | Rechtsverordnung gedndert werden.
»oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen
im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 oder Abs, 1a Satz 2",

3. In § 57 Abs. 2 werden die Worte ,im Sinne des § 1
Abs. 1 Satz 2* ersetzt durch die Worte ,oder das
Erbringen von Finanzdienstleistungen im Sinne
des § 1 Abs. 1 Satz 2 oder Abs. 1a Satz 2°, Artikel 13

Inkraitirefen

Die Artikel B und 10 treten am Tag nach der Ver-

kiindung in Kraft.
Artikel 12 .

Riickkehr zum elnheitlichen Verordnungsrang Im dbrigen tritt dieses Gesetz gleichzeitig mit dem
Geseltz zur Umsetzung von EG-Richilinien zur Har-

Die auf Artikel 11 dieses Gesetzes beruhenden Tei- | monisierung bank- und wertpapierauisichtsrechtli-
le der Bdrsenzulassungs-Verordnung kénnen auf | cher Vorschriften in Krait.

15




Drucksache 964/96

Bundesrat

Begriindung

Allgemeiner Teil

A. Vorbemerkung

Der vorliegende Gesetzentwurf ergénzt den Entwurf
eines Geselzes zur Umsetzung von EG-Richtlinien
zur Harmonisierung bank- und wertpapieraufsichis-
rechtlicher Vorschriften, mit dem das Gesetz iiber das
Kreditwesen (KWG) und das Wertpapierhandelsge-
setz (WpHG} an die Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie und die Kapitaladdquanzrichtlinie angepalit wer-
den. Soweit im folgenden auf Vorschriften des ge-
nannten Gesetzentwurfs Bezug genommen wird, ist
dies jeweils durch die Formulierung , KWG-Entwurf®
und , WpHG-Entwurf" kenntlich gemacht. Die An-
derungen des Richtlinien-Begleitgesetzes beinhalten
im wesentlichen Folgednderungen.

1. Anderungen des Birsengesetzes

Mit den Anderungen des Bérsengesetzes wird in er-
ster Linie der aus der Umsetzung der Wertpapier-
dienstleistungs- und Kapitaladdquanzrichtlinie fol-
genden modifizierten Aufsichtsstrukiur Rechnung
getragen.

Der Entwurf beinhaltet im Hinblick hierauf insheson-
dere:

a) die Gleichbehandlung von Kreditinstituten und
Bérsenmaklern und anderen Finanzdienstlei-
stungsinstituten bei den Zulassungsvorausset-
zungen zur Teilnahme am Borsenhandel und der
Verzicht auf das bislang gesetzlich vorgeschrie-
bene Erfordemis der Hinterlegung einer Sicher-
heitsleistung fiir alle zum Borsenhandel zugelas-
senen Unternehmen,

b

—

die Verbesserung der internationalen Zusammen-
arbeit der Borsen bei der Uberwachung von Risi-
kopositionen durch einen unmittelbaren Informa-
tionsaustausch,

¢} die Ermdéglichung einer flexibleren Verdffentli-
chungspraxis von Transaktionsdaten im Hinblick
auf die Bediirfnisse der Marktteilnehmer unter
Beachtung der Interessen des Publikums,

d) die Einbindung der borsenrechtlichen Aufsichts-
struktur in das infolge der Umsetzung der Wert-
papierdienstleistungsrichtlinie und der Kapital-
addquanzrichtlinie meodifizierte aufsichtsrechtli-
che Gesamtgelfiige,

e) die Aufhebung des Emissionseinfihrungsmono-
pols der Kreditinstitute bei der Zulassung von
Wertpapieren zum amtlichen Handel.

16

Zu a}

Gegenwdrtig wird fir die Zulassung zur Teilnahme
am Bérsenhandel nur bei Kreditinstituten auf den
Nachweis eines Eigenkapitals von mindestens
100 000 DM verzichtet. Diese Privilegierung ist auf
Grund der Anforderungen der Kapitaladdquane-
richtlinie an das Mindestanfangskapital von zu be-
aufsichtigenden inldndischen Unternchmen und von
Wertpapierfirmen aus anderen EU-Mitgliedstaaten
sowie diesen gleichgestellten Unternehmen, die
einen Zulassungsanspruch auf Teilnahme am Handel
an einer inlindischen Bdrse haben, nicht mehr ge-
rechtfertigt. Der Kreis der privilegierten Unterneh-
men wird daher entsprechend dem Grundsatz , Glei-
ches Geschift - gleiches Risiko - gleiche Regeln”™ um
die Unternehmen erweitert, die nach der Richtlinte
ein entsprechendes Mindestanfangskapital nachwei-
sen miissen.

Auf das bislang gesetzlich vorgeschriebene Erforder-
nis einer Sicherheitsleistung als Zulassungsvoraus-
setzung wird im Hinblick auf die mit der Umsetzung
der Kapitaladdquanzrichtlinie kanftig im KWG vor-
gesehene Verpflichtung zur laufenden Risikounterie-
gung verzichtet. Den Bérsen wird jedoch die Moyg-
lichkeit eréffnet, durch entsprechende Regelungen
in der Bérsenordnung von den am Handel teilnch-
menden Unternehmen eine Sicherheitsleistung zur
Unterlegunyg von Marktrisiken zu verlangen.

zu b)

Die Verbesserung des Informationsaustausches zwi-
schen den Borsen ist von wachsender Bedeutung fir
eine frithzeitige Erkennung von Risikopositionen
einzelner Marktteilnehmer, deren Ausfall zu erhebli-
chen Storungen an den Kapitalmérkten fiihren kann,
Der Zusammenbruch einer britischen Geschdftsbank
auf Grund von Fehlspekulationen an mehreren asia-
tischen Terminbdrsen hat die Notwendigkeit ver-
starkter grenziiberschreitender Zusammendrhboit
deutlich vor Augen gefiihrt. Nach der Erkldarung der
16 wichtigsten Wertpapieraufsichtsbehdrden der
Welt vom 17, Mai 1995 in Windsor ist auch auf dem
Wirtschaftsgipfel vom 28, Juni 1996 in Lyon das Zie!
einer engeren Kooperation der zustdndigen Stellen
im Bereich der Marktaufsicht bekraftigt worden.

zu ¢

Die Wertpapierdienstleistungsrichtlinie berlicksich-
tigt, daB es trotz des grundsatzlich geltenden Trans-
parenzgebots an den Bérsen Handelssituationen ge-
ben kann, die zur Wahrung der Interessen det Markt-
teilnehmer und damit zur Aufrechterhaltung eines
ordnungsgemdBen Handels eine verzigerie Verdf-
fentlichung von Handelsdaten rechtfertigen. Dies ist
insbesondere beim Erwerb gréferer Positionen (bet
die Bérse der Fall. Um einer weiteren Abwanderung
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solcher Geschdfte in den auBerbérslichen Bereich
entgegenzuwirken, ist es gerechtlertigt, unter Wah-
rung der Belange des Publikumsschutzes Sonderbe-
dingungen {ir die Verdffentlichuny sulcher Geschaéf-
fe zu gestatten.

zu d)

Mit Umsetzung der Kapitaladdquanzrichtlinie unter-
liegen dic Borsenmakler als Finanzdienstleistungsin-
stitute ebenso wie Kreditinstitute der Selvenzaufsicht
des Bundesauisichtsamtes filir das Kreditwesen. Die
Uberwachung der wirtschaftlichen Leistungsfahig-
keit der Makler durch die Bérsenaufsichtsbehdrden
der Ldnder ist somit grundsétzlich nicht mehr not-
wendig. Eine Doppelaufsicht ist im Interesse der
Wetibewerbsfahigkeit und der Entwicklung der Bér-
senmakler hin zu Wertpapierhandelshdusern zu ver-
meiden. Nur bei den skontrofilhrenden Borsenmak-
lern ist die Auirechterhaltung der Landerauisicht ne-
ben der Bundesaufsicht zur Uberwachung der wirt-
schaftlichen Leistungsf&higkeit im Hinblick auf die
besondere Rolle dieser Makler bei der Preisieststel-
lung und wegen der hiermit verbundenen besonde-
ren Zielsetzung der Birsenaufsicht gerechtfertigt.

zZu e}

Mit Umsetzung der Richtlinien kénnen Weripapier-
dienstleistungen auch von Nicht-Kredifinstituten an-
geboten werden. Dadurch wird sich der Wettbewarb
national wie international intensivieren. Das Emis-
sions- und Plazierungsgeschéft wird mit geringeren
Mindesteigenkapitalanforderungen als bisher még-
lich sein. Sofern Finanzdienstleistungsinstitute Gher
ausreichende Eigenmittel verfiigen, um den mit der
Emissionsbegleitung verbundenen Pflichten nach-
kommen zu kénnen, dirfen sie nicht nur Unterneh-
men beim Gang an die Bérse begleiten, die eine Zu-
lassung threr Wertpapiere zum geregelten Markt an-
streben, sondern auch solche, die eine Zulassung
zum amtlichen Handel beabsichtigen.

2. Anderungen des Handelsgesetzbuchs

Die Umsetzung der Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie und die Unterstellung der Finanzdienstleistungs-
institute unter die Aufsicht des Bundesaufsichtsam-
tes fir das Kreditwesen durch das Sechste Gesetz zur
Anderung des Gesetzes iber das Kreditwesen erfor-
dern die entsprechenden Folgednderungen der han-
delsrechtlichen Bestimmungen iiber Rechnungsle-
gung, Offenlegung und Prifung.

3. Anderungen des Gesetzes iiber
Kapitalanlagegesellschaften

Die Anderungen des Gesetzes {iber Kapitalanlage-
gesellschaiten ({KAGG) erweitern die Nebenge-
schaitsméglichkeiten der Kapitalanlagegesellschaf-
ten und regeln den Beteiligungserwerb durch diese
Gesellschaiten.

Kapitalanlagegesellschaften wird kiinftig die Még-
lichkeit eréffnet, auch Investmentanteile anderer Ka-

pitalanlagegesellschaften und ausl@ndischer Invest-
mentgesellschalten [Gr Anleger zu verwahren, selbst
wenn diese Unternehmen keine 100 %ige Tochterge-
sellschaften der Kapitalanlagegesellschaft sind. Da-
riber hinaus sollen Kapitalanlagegesellschalften ih-
ren Kunden grundsatzlich auch die individuelie Ver-
waltung von Wertpapierportfolios anbieten knnen.
Die ausdriickliche Regelung des Beteiligungserwer-
bes durch Kapitalanlagegesellschaften dient zum
einen der Rechtssicherheit. Zum anderen werden
Kapitalanlagegesellschaften, die auf europdischer
Ebene harmonisierte Wertpapierfonds aufgelegt ha-
ben und deshalb die vorgeschlagene Erweiterung
der Nebengeschaftsmdglichkeiten nicht uneinge-
schrinkt nutzen kdnnen, in die Lage versetzt, Uber
Tochtergesellschaften die gesamte nach dem KAGG
zulassige Dienstleistungspalette anzubieten. Auf die-
se Weise werden Weltbewerbsverzerrungen vermie-
den.

Die sachgerechte Ausweitung der Beltdligungsfelder
fiir die Kapitalanlagegesellschaften fordert ihre inter-
nationale Wettbewerbsfahigkeit und stdrkt damit
den Investmentplatz Deutschland.

4. Anderungen des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz bertcksichtigt aus dem Finanz-
und Bankensektor bisher lediglich Kreditinstitute.
Auf Grund der nach der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie und Kapitaladdquanzrichtlinie erforderli-
chen Neuordnung des KWG ist eine Ausdehnung auf
weitere Dienstleistungsanbieter aus diesem Sektor
im Aktiengesetz geboten,

Eine generelle Gleichstellung der neu im KWG er-
faften Unternehmen mit Kreditinstituten im Aktien-
gesetz ist nicht mdglich, da diese Unternehmen in
unterschiedlichen Furktionen angesprochen wer-
den. Die bislang Kreditinstitute betreffenden aktien-
rechtlichen Vorschriften sollen — durch Einzelrege-
lungen - auf die dbrigen Dienstleistungsanbietler
nach dem KWG ausgedehnt werden, wenn sie — un-
abhédngig von Sinn und Zweck der aktienrechtlichen
Norm - in der Rechtsformn , Aktiengesellschaft” oder
in einem bestimmten Geschaflsbereich tatig sind.

5. Anderungen des Einkommensleuergesetzes

Die Anderungen des Einkommensteuergesetzes be-
inhalten Folgednderungen im Zusammenhang mit
dem neu in das KWG aufgenommenen Begriff des
Finanzdienstleistungsinstituts.

6. .&nderungen des Kdrperschaftsteuergeseizes

Die Anderungen des Kérperschaftsteuergesetzes be-
riicksichtigen, daB kiinftig auch inldndische Zweig-
niederlassungen von Instituten oder Unternehmen
im Sinne des § 53b Abs. 1 und 7 des KWG das Depot-
geschifi betreiben und Steuerbescheinigungen aus-
stellen diirfen.
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7. Anderungen der Gewerbeordnung

Die Anderungen in der Gewerbeordnung berick-
sichtigen, daf mit Umsetzung der Richilinien be-
stimmte Vermittlungstdtigkeiten einer speziellen
Aufsichi des Bundesaufsichtsamtes fir das Kreditwe-
sen und des Bundesaufsichtsamtes fiir den Wertpa-
pierhandel unterliegen und insofern eine Gewerbe-
aufsicht entfallen kann.

8. Anderungen des Auslandinvestment-Gesetzes

Die Anderungen des Auslandinvestment-Gesetzes
sehen zum einen vor, dal der 6ffentliche Vertrieb
ausléndischer Investmentanteile in Deutschland an
das Bestehen einer wirksamen Sffentlichen Aufsicht
im Herkunftsland zu kntipfen ist. Diese Aufsichtsstel-
len sollen auch zu einer befriedigenden Zusammen-
arbeit mit dem Bundesaufsichtsamt [ir das Kreditwe-
sen bereit sein. Auf diese Weise wird dem gestiege-
nen Schutzbediirfnis der Anleger Rechnung getra-
gen. Zum anderen wird der Abschlul von
«Memoranda of Understanding” mit Aufsichtsbehor-
den in anderen Staaten auBerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums ermdglicht, die dort fiir die Beauf-
sichligung von Investmentfonds zustandig sind. Dies
erleichtert insbesondere den wechselseitigen Ver-
trieb von Investmentanteilen.

9. Anderungen des Geldwdschegeseizes

Mit Inkrafttreten des Sechsten Gesetzes zur Ande-
rung des Gesetzes iiber das Kreditwesen (Art. 1 des
Eniwurfs eines Gesetzes zur Umsetzung von EG-
Richtlinien zur Harmonisierung bank- und wertpa-
pieraufsichtsrechtlicher Vorschriften) wird der Kreis
der durch das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwe-
sen zu beaufsichtigenden Institute erweitert. Kiinftig
beaufsichtigt das Bundesaufsichisamt auch Finanz-
dienstleistungsinstitute, wobei die Aufsicht auch auf
die Einhaltung der Pflichten des Geldwdschegeset-
zes (GwG) durch die Institute erstreckt wird. Dies
entspricht dem internationalen Standard der Geld-
wischebekdmpfung. So wurde bei der Uberarbei-
tung der 40 Empfehlungen der Financial Action Task
Force on Money Laundering (FATF} vom Juni 1996
u.a. Empfehlung 10 mit der Konsequenz angepalt,
dall die sog. Financial Recommendations kinftig
auch fir Finanzdienstleistungsinstitute gelten sollen.

Aus diesem Grunde mull der Adressatenkreis des
GwG an den des KWG angepaBit werden.

10. Anderungen des
Versicherungsaufsichisgeselzes

Die Anderungen dienen der Umsetzung der Richtli-
nie 95/26/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 29. Juni 1995 zur Anderung der Richtlinien
73/239/EWG und 92/48/EWG betreifend Schaden-
versicherungen und der Richtlinien 79/267/EWG und
92/96/EWG betreffend Lebensversicherungen. Die
Richtlinie 95/26/EG zielt dabei auf eine erweiterte
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Beaufsichligung der Direktversicherungsunterneh-
men. Namentlich soll Direktversicherungsunterneh-
men die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb versagt
werden, wenn auf Grund ihrer engen Verbindungen
zu einer natirlichen oder juristischen Person und die
dadurch vermittelten EinfluBnahme- oder Kontroll-
mbglichkeiten eine wirksame Aufsicht ibor dicses
Versicherungsunternehmen behindert wird.

Zur Verstirkung der Aufsicht diber Versicherungsun-
ternehmen sieht der Gesetzentwurf in Ubereinstim-
mung mit der genannten Richtlinie eine Erweiterung
der Befugnisse der Aufsichtsbehdrde vor, die Zulas-
sung zu verweigern. Die Versicherungsunternehmen
haben der Aufsichtsbehdrde enge Verbindungen zu
anderen natfirlichen oder juristischen Personen an-
zuzeigen. Die Unternehmen werden verpllichtet, ih-
re Hauptverwaltung im Inland einzurichten und zu
unterhalten.

1. Anderungen der Bérsenzulassungs-Verordnung

Die Anderungen der Bérsenzulassungs-Verordnung
sind Folgednderungen auf Grund der Einbeziehung
der Finanzdienstleistungsinstitute in das KWG, Thre
Berlcksichtigung ist unter Wettbewerbsygesichts-
punkten geboten.

B. Gesetzgebungszustindlgkeit

Die Gesetzgebungszustdndigkeit ergibt sich aus Ar-
tikel 74 Nr1. 11 GG {Recht der Wirtschaft} und Arti-
kel 105 Abs. 2 GG (Einkoemmensteuergesetz, Komper-
schaftsteuergesetz). Das Bediirfnis nach bundesge-
setzlicher Regelung ist insbesondere deshalb gege-
ben, weil die Wahrung der Rechts- und
Wirtschaftseinheit im gesamtstaatlichen Interesse
gine einheitliche Regelung der Aufsicht iber Wertpa-
plerdienstleistungsunternehmen, denen der .Euro-
paische PaB" auf Grund der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie verliehen wird, erforderlich macht
(Artikel 72 Abs. 2 GGj. Das gleiche gilt hinsichtlich
der hiermit im Zusammenhany stehenden Folgedn-
derungen. Das Gesetz bedarf der Zustimmung des
Bundesrates nach Artikel 84 Abs. 1 GG,

C. Kosten und Auswirkungen auf das Prelsnlveau
Kosten und Preiswirkungsklausel

Hinsichtlich der Kosten sowie der Auswirkungen auf
Einzelpreise und das Preisniveau wird auf die Aus-
fihrungen in der Begrindung (Allgemeiner Teil, [X)
zum Gesetzentwurf zur Umsetzung von EG-Richtli-
nien zur Harmonisierung bank- und wertpapierauf-
sichtsrechtlicher Vorschriften verwiesen,
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Besonderer Teil
Zu Artikel 1 (Anderung des Bérsengesetzes)
Zu Nummer 1 (§ 1)

Von der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie werden
auch Anteilscheine erfafit, die von einer Kapitalanla-
gegesellschaft oder einer ausldndischen Investment-
gesellschaft ausgegeben werden (vgl. Anhang Ab-
schnitt B Nummer 1b der Richilinie). Diese Invest-
mentzertifikate werden nunmehr ausdriicklich in
den Wertpapierbegriff des § 2 Abs. 1 WpHG einbezo-~
gen. Durch den Verweis auf § 2 Abs. 1 WpHG wird
klargestellt, daB sich der Anwendungsbhereich des
Bérsengesefzes auch aui inldndische Bdrsen er-
streckt, an denen Investmentzertifikate gehandelt
werden.

Um eine Klarstellung handelt es sich auch bei dem
Verweis auf § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe b WpHG. Bei
Borsen, an denen abgeleitete Finanzinsirumente ge-
handelt werden, deren Preis unmittelbar oder unmit-
telbar vom Bérsen- oder Marktpreis von Geldmarkt-
instrumenten abhdngt, handelt es sich ebenfalls um
Wertpapierbirsen. Diese Derivate sind bereits heute
Gegenstand des Bérsenhandels.

Wertpapierbérsen im Sinne dieses Gesetzes sind
schlielllich solche Bérsen, an denen Devisen oder
Rechnungseinheiten gehandelt werden. Die Rege-
lung berficksichtigt die bereits bestehende Praxis,
nach der an inléndischen Bérsen der bestehende De-
visenhandel und der Handel in Rechnungseinheiten
. in die Wertpapierborsen eingegliedert sind.

Absalz 5 Satz 2 1a8t aullerdem an Wertpapierbérsen
einen Handel in Edelmetallen und Edelmetallderiva-
ten im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe d WpHG
ausdriicklich zu. Der Handel in diesen Produkten
und Instrumenten wirkt aber nichi konstitutiv fiir die
Begrindung der Eigenschaft als Wertpapierbdrse,
Mit dieser Regelung wird einer bestehenden Praxis
Rechnung getragen. Die Bérsenordnungen der Wert-
papicrbérsen sehen cinen Handel in Edelmetallen
bereits vor {vgl. beispielsweise § 1 Bdrsenordnung
der Frankfurter Wertpapierbérse). Werden an einer
Borse ausschlieflich Edelmetalle und davon abgelei-
tete Instrumente gehandelt, handelt es sich wm eine
in Absatz 6 definierte Warenbdrse.

Bei Warenbdrsen gemdB Absatz 6 handelt es sich um
Bérsen, an denen Waren, Edelmetalle oder hiervon
abgeleitete Instrumente gehandelt werden. Nach der
Rechtsprechung gehoren Edelmetalle zwar zu den
Waren (vgl. BGH, Urteil vom 15. Juni 1987, Il ZR 124/
86), die in der Praxis dbliche Differenzierung wird
jedoch durch die ausdriickliche Nennung der Edel-
metalle im Bérsengesetz wie im KWG und WpHG im
Interesse der Eindeutigkeit nachvollzogen. Mit der
Einbeziehung der Waren- und Edelmelallderivate ist
klargestellt, daB sich der Anwendungsbereich des
Bérsengesetzes auch auf Warenterminbdrsen er-
streckt.

Zu Nummer 2 (§ 1a)

Die Einfiigung der Worte ,und erforderlich” in Ab-
satz 2 orientiert sich an vergleichbaren Vorschriiten,
die [dr das Bundesaufsichtsamt fiir das Versiche-
rungswesen (§ 81 Versicherungsaufsichtsgesetz) be-
reits gelten und flr das Bundesaufsichtarnt [ir den
Wertpapierhandel in § 4 Abs. 1 WpHG und das Bun-
desaufsichtsamt flar das Kreditwesen in §6 Abs. 3
KWG eingefiigt werden.

Absatz 2a entspricht im wesentlichen dem bisheri-
gen § 8b Abs, 2. Die in dieser Vorschrift vorgeschene
Verpilichtung der Bérsenaufsichtsbehdrde zur Unter-
richtung der Bérsengeschaftsfthrung bezieht sich
kiinftig auBer auf Makler auf sdmtliche zur Teilnah-
me am Bdrsenhandel zugelassenen Unternehmen.
Hierdurch wird die Geschaftsfiihrung in die Lage
versetzt, auch bei diesen Unternehmen Malinahmen
zu treffen, falls sie nicht mehr die Gewidhr fiir eine
ordnungsgeméfBe Teilnahme am Bérsenhandel bie-
ten. Auf Grund ihres erweiterten Anwendungsbe-
reichs ist die Vorschrift systematisch den in § 1a gere-
gelten Befugnissen der Borsenaufsichtsbehdrde zu-
zuordnen.

Zu Nummer 3 (§ 1b)

Der ge@nderte Absatz 1 Satz 1 sieht vor, daB nicht nur
an Wertpapierbdrsen eine Handelsiiberwachungs-
stelle als Bérsenorgan einzurichten ist, sondern auch
an Warenbdrsen im Sinne des § 1 Abs. 6, Durch die
Verpflichtung zur Einrichtung einer Handelsiiberwa-
chungsstelle als Borsenorgan wird die Selbstverant-
wortung auch der Warenbdérsen fiir transparente und
damit attraktive Marktplitze, auf denen faire Han-
delsbedingungen gesichert sind, betont. Diese MaB-
nahme ist ein wichtiger Beitrag zu dem Vorhaben; in
Deutschland eine funktionierende und international
anerkannte Warenterminbérse zu errichten.

Bislang regelt Absatz 4 die Zusammenarbeit der Bor-
sen im Bereich der Handelsiiberwachung lediglich
auf nationaler Ebene. Eine Erméchtigung der Borsen,
bei der Uberwachung der Handelsteilnehmer auch
international mit anderen Bérsen zusammenarbeiten
zu kénnen, fehit.

Die Umsetzung der Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie wird die grenziiberschreitende Teilnahme am
Wertpaplerhandel erleichtern und dazu fihren, daB
sich Wertpapierfirmen in noch gréfierem Umfang als
bisher gleichzeitig am IHandel an mehreren Bérsen
beteiligen. Schon jetzt sind z.B. an der Deutschen
Terminbdrse mehr als die Hailfte der Handelstetlneh-
mer ausldndischer Herkunft und Mitglieder anderer
internationaler Bérsen.

Der grenziiberschreitende Wertpapierhandel birgt
Risiken, denen nur durch verstdrkte Zusammenar-
beit und gegenseitige Information der beteiligten
Borsen begegnet werden kann. Die Notwendigkeit
einer solchen Kooperation hat vor allem der Zusam-
menbruch einer britischen Geschéaltsbank aul Grund
von Fehlspekulationen an mehreren asiatischen Ter-
minbdrsen nachhaltig verdeutlicht.
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Absalz 4 Salz 2 tragt diesen verdnderten Gegeben-
heiten Rechnung. Den Handelsiiberwachungsstellen
wird ein unmittelbarer Informationsaustausch von
Daten iiber Geschafisabschliisse mit den zur Uber-
wachung des Handels an auslandischen Bérsen zu-
stdndigen Stellen gestattet. Die Kenntnis dieser Da-
ten erleichtert den Handelsiiberwachungsstellen, die
mit dem Wertpapierhandel verbundenen Risiken
frithzeitig zu erkennen und prédventiv handeln zu
kdnnen,

Die in Absatz 4 Satz 3 vorgesehenen Einschrdnkun-
gen gewdhrleisten auch bei einem internaticnalen
Datenaustausch die Einhaltung der datenschutz-
rechtlichen Anforderungen.

Nach Absatz4 Satz 4 sind neben der Bérsenaui-
sichtsbehorde das Bundesaufsichtsamt fir den Wert-
papierhandel und die Geschéftsfiihrung dariiber zu
informieren, mit welchen zur Gberwachung des Han-
dels an ausldndischen Borsen zustdndigen Stellen die
Handelstiberwachungsstelle welche Art von Daten
auszutauschen beabsichtigt. Die Pflicht zur Vorabin-
formation der Bérsenaufsichtsbehdrde tragt dem Ver-
hiltnis der Borsenaufsichtsbehérde zur Handels-
iberwachungsstelle Rechnung. Da das Bundesauf-
sichtsamt flr den Wertpapierhandel gemdB §7
WpHG die fur die internationale Zusammenarbeit
zustdndige Behdrde ist, muB es ebenfalls entspre-
chend unterrichtet werden.

GemdB Absatz5 Satz4 hat die Handelsiiberwa-
chungsstelle das Bundesaufsichtsamt fiir das Kredit-
wesen und das Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpa-
pierhandel unverziglich zu unterrichten, sofern sie
bei ihrer Uberwachungstatigkeit Tatsachen feststellt,
deren Kenntnis fiir die Erfiilllung der jeweiligen Auf-
gaben der Bundesaufsichtsdmter erforderlich ist.

Flr das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
kénnen solche Informationen im Rahmen der durch
das Bundesaufsichtsamt durchgefiihrten Solvenzauf-
sicht von Bedeutung sein. Sofern ein Handelsteilneh-
mer hesonders hohe offene Positionen hat, mufl er-
forderlichenfalls iiberpriift werden, ob sie mit ausrei-
chendem Eigenkapital unterlegt sind.

Fir das Bundesaufsichtsamt {iir den Wertpapiethan-
del kénnen die der Handelsiiberwachungsstelle be-
kanntgewordenen Tatsachen sowohl im Rahmen des
Informationsaustausches mit auslédndischen Auf-
sichisbehérden als auch far die Uberwachung des
Verbots von Insidergeschaften von Bedeutung sein.

Dardber hinaus ist in jedern Fall die Borsenaufsichts-
behdrde zu informieren,

Zu Nummer 4 (§2b)

Die Aufnahme der Finanzdienstleistungsinstitute
und der Finanzunternehmen in Absatz 1 Satz 3 Nr. 2
beriicksichtigt, daB mit Umsetzung der Wertpapier-
dienstleistungsrichilinie auch die Vermittlungstatig-
keit, der Eigenhandel, der Handel mit Finanzinstru-
menten fir eigene Rechnung sowie die Vermégens-
verwaltung einer speziellen Zulassung und Aufsicht
unterliegen (vgl. § 1 Abs. 1a und 3 KWG-Entwurt; § 2
Abs, 3 WpHG-Entwurf), Diese Tatigkeiten werden
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auch von Finanzdienstleistungsinstituten und Fi-
nanzunternehmen erbracht. Sofern geheimhaltungs-
pflichtige Tatsachen an Stellen sowie an von diesen
Stelien beauftragte Personen weilergegeben wer-
den, die mit der Beaufsichtigung von Finanzdienst-
leistungsinstituten und Finanzunternchmen betraut
sind, liegt ebenso wie bei der Weitergabe an die Ban-
ken- und Versicherungsaufsicht und Handelsiber-
wachungsstellen kein unbefugtes Offenbaren oder
Verwerten im Sinne dieser Vorschrift vor. Dies gilt
ebenso, wenn eine Weitergabe an Stellen erfolgt, die
mit der Aufsicht liber Investmentgesellschaften be-
traut sind. Anders als in Deutschland fallen Invest-
mentgesellschaften in anderen Staaten in der Regel
nicht unter den Begriff des Kreditinstituts, Eine Aus-
weitung des Tatbestandes ist daher ebenso wiein § 9
Abs.1 Satz3 KWG-Entwurf und §8 Abs. 1 Satz 3
WpHG-Entwurf erforderlich.

Zu Nummer 5 (§ 3)

Die Vorschrift regelt die Vertretung der am Borsen-
handel unmittelbar oder mittelbar Beteiligten im Bir-
senrat. Die Ersetzung des Begriffs der freien Makler
durch Finanzdienstleistungsinstitute in Absatz 1 be-
rlicksichtigt, dab die freien Makler auf Grund ihrer
Vermittlungstidtigkeit und des Eigenhandels an der
Borse mit Umsetzung der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie zu Finanzdienstleistungsinstituten werden
{vgl. § 1 Abs. 1a KWG-Entwurf, der Artikel 1 Nr. 1in
Verbindung mit Abschnitt A Nr. 1a und Nr. 2 des An-
hangs der Richtlinie umsetzt),

Die ausdrickliche Aufnahme der Wertpapierhan-
delsbanken ist durch die Umsetzung der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie veranladt. Wertpapierhan-
delsbanken sind Kreditinstitute, die keine Einlagen-
kreditinstitute sind und die Bérsengeschdfte .5 d
§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 oder 10 KWG-Entwurl oder Fi-
nanzdienstleistungen 1.8.d. §1 Abs. 1a Satz 1 bis 4
KWG-Entwurd erbringen {§1 Abs 3d KWG0-Ent-
wurf]. Die Anderung beriicksichtigt das bereits durch
das Zweite Finanzmarktforderungsgesetz vorge-
zeichnete Konzept, daB die Zahl der Vertreler der
Kreditinstitute einschliefilich konzernabhangiyer
Untermehmen nicht mehr als die Halfte der Mitglie-
der des Bérsenrates betragen soll. Mit Umselzung der
Waertpapierdienstleistungsrichtlinie sind die Wertpa-
pierhandelsbanken als Spezialbanken in diese Grup-
pe einzubeziehen. Die gegeniiber den Universalban-
ken teilweise unterschiedlichen Interessen gebieten
es, den Wertpapierhandelsbanken in der Gruppe der
Kreditinstitute eine eigenstandige Untergruppe zu-
zugestehen und damit ihre Reprdsentanz im Bérsen-
rat zu gewahrleisten. § 3a Abs. 3 Satz 4 Halbsatz 2
gibt hierfiir die rechtliche Grundlage. Danach ist ¢s
mdglich, bei den einzelnen Institutsgruppen fir dic
Wahl des Borsenrates Untergruppen zu bilden. um
auf diese Weise eine angemessene Vertretung ver-
schiedener Untergruppen in den einzelnen Banken-
gruppen sicherzustellen.
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Zu Nummer 6 (§ 3a)

Die Anderungen in Absatz 3 Satz 5 beruhen auf der
Neuregelung in § 3. Die Vertretung der Finanz-
dienstleistungsinstitute durch zwet Vertreter im Bér-
senrat ist gerechtiertigl, da mit Umsetzung der Wert-
papierdienstleistungsrichtlinie hierunter nicht nur
die freien Makler fallen, sondern auch sonstige zur
Teilnahme am Bérsenhandel zugelassene Unterneh-
men, die das Vermittlungs- oder Eigenhandelsge-
schéft betreiben.

Wie bereits in der Gesetzesbegriindung zum Zweiten
Finanzmarktfdrderungsgesetz ausgefiihrt, soil das
Gesetz nur eine Grundsatzentscheidung idber die
Wah! und die Zusammensetzung des Bérsenrates
treffen. Die Cinzelheiten des Wahlverfahirens sind in
einer Rechisverordnung zu treffen. Alle in § 3 Abs. 1
Satz 2 genannten Gruppen miissen angemessen ver-
treten sein (vgl. Geseizentwurf der BReg, Bundes-
tags-Drucksache 12/6679, S. 63).

Im Interesse eines vermehrien Birsengangs mittel-
stdndischer Unternehmen soll auch eine angemesse-
ne Vertretung dieser Emittenten im Borsenrat sicher-
gestellt werden. Gemdl Absatz 3 Satz 6 miissen da-
her Emittenten mit weniger als 2000 Arbeiinehmern
mit mindestens einem Mitglied im Bérsenrat vertre-
ten sein, sofern deren Wertpapiere an der Bdrse zum
Handel zugelassen sind.

Zu Nummer 7 (§ 4)

Dic bislang in § 4 Abs. 2 Satz 2 Nr. 3 enthaltene aus-
driickliche Berechtigung der Geschdftsfihrung zur
Verdffentlichung der Umsétze wird gestrichen, da
dieser Zusatz in der Praxis zu Miflverstindnissen
ither den obligatorischen Charakter dieser Vorschrift
gefithrt hat. Auch ohne diesen Zusatz folgt aus der in
Satz 2 enthaltenen Anordnung zum Erla von Be-
stimrmungen in der Bérsenordnung Gber die Verdi-
fentlichung von Umsédtzen nicht nur die Berechlti-
gung, sonderm - ebenso wie bei Preisen und Kursen -
auch die Verpflichtung der Geschiftsfithrung zur
Verbffentlichung, da anderenfalls der mit dem ErlaB
der Bérsenordnung unter anderem verfolgte Zweck,
die Interessen des Publikums und des Handels an
Transparenz zu wahren, nicht erreicht wiirde. Die
Verdifentlichung der Umsétze ist dariiber hinaus aus-
driicklich in Artikel 21 Abs. 2 Salz 1 der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie vorgeschricben.

Absatz 2 Satz 3 macht von der in Artikel 21 Abs. 2
Satz 3 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie vorge-
sehenen Mdglichkeit Gebrauch, bei aulergewdhn-
lich umnfangreichen Geschéften oder im Falle marki-
enger Werte Sonderbhestimmungen zur Transparenz
zu treffen, Damit wird dem Umstand Rechnung ge-
tragen, dal} eine unverziigliche Veréifentlichung ins-
besondere von Blocktransaktionen regelmdBig zu
adversen Preiseffekten fiihrt. Durch die unverzigli-
che Verdfientlichung von Preis und zugrundeliegen-
dem Umiang eines Bdrsengeschéfies erfdhrt der
Markt von der Ubernahme dieser Position. Ist beab-
sichtigt, diese wieder in den Markt zuriickzugeben,
besteht die Gefahr, daf} die anderen Markiteilnehmer

bereits in Erwartung der Order ihre Strategie aus-
richten und versuchen, die Preisbildung zu beeinflus-
sen. Dies kann im Ergebnis dazu fithren, daf die
Blockposition bérslich nicht zu angemessenen Kur-
sen wieder abgebaut werden kann. Regulierte und
transparente Markte werden daher auch internatio-
nal nicht effektiv zum Handel grofier Blécke genuizt.
Blocktiransaktionen werden von den Marklieilneh-
mern regelmiBig auberbérslich gehandelt. Die Folge
ist, daB dieser Teil des Wertpapiergeschéftes intrans-
parent bleibt. Um den Blockhandel wieder in die Bér-
se zu integrieren, rdumt Absatz 2 Satz 3 den Birsen
in Anlehnung an internationale Regelungen die
Moglichkeit ein, in der Bérsenordung vorzusehen,
daB die Verdfientlichung der Preise und der ihnen
zugrundeliegenden Umsétze mit angemessener zeit-
licher Verzdgerung erfolgt, soweit dies im Interesse
der Vermeidung einer unangemessenen Benachteili-
gung der am Gesché&ft Beteiligten notwendig er-
scheint.

Die Regelung berticksichtigt jedoch nicht nur die In-
teressen der am Geschdll Beteiligten, sondern auch
die Belange des Publikums. Zwar ist eine Einschrén-
kung der Transparenz immer mit einer gewissen Be-
eintrdchtigung der Interessen des Publikums verbun-
den. Jedoch ist Ziel der Regelung, durch eine zeitlich
verzdgerte Herstellung der Transparenz insbesonde-
re bei Blocktransaktionen tiberhaupt Marktinforma-
tionen Uber Preise und Umsétze zugédnglich zu ma-
chen, die anderenfalls bei derartigen Transaktionen
nichi zugédnglich wéren.

Das Merkmal der Angemessenheit der zeitlichen
Verzégerung korrespondiert mit dem Umfang des
entsprechenden Bérsengeschéftes und der Gefahr,
die Position nicht mehr zu angemessenen Kursen
wieder abbauen zu kdnnen.

Die Vorschriilt sieht keine weiteren einschrdnkenden
Merkmale fiir die Zuldssigkeit einer verzdgerten Ver-
éffentlichung der Transaktionsdaten vor, da mit einer
solchen gesetzlichen Festlegung die Gefahr einer un-
praktikablen, weil zu starren und den wechselnden
Marktgegebenheiten nicht angepalten Regelung
besteht. Die in Satz 4 vorgesehene Delegation der
ndheren Bestimmung derartiger Geschifte auf die
Bérsenordnung ermaéglicht sach- und praxisgerechie
Laésungen. Durch die Aufnahme von Beispielen au-
Bergewdhnlicher Geschiite, die im Vergleich zum
Durchschnitt der Geschdfte in dem betreffenden
Wertpapier sehr umfangreich sind, kann die Bérsen-
ordnung dariiber informieren, in welchen Féllen eine
verzégerte Verdffentlichung vorgenommen wird,

Da die Bérsenordnung und jede Anderung der Bér-
senordnung der Genehmigung der Bérsenauisichts-
behdrde bediirfen, sind eine staatliche Kontrolle und
die Beachtung der Belange des Publikums gewdéhr-
leistet.

GemdB Absatz 3 a kann die Bérsenordnung auch Be-
stimmungen iiber die Sicherstellung der ordnungs-
méBigen Abwicklung der Geschéfte enthalten. Mit
dieser Regelung wird dem Interesse der Birsen an
einer zlgigen Abwicklung der Bérsengeschifle
Rechnung getragen. Ein Bediirfnis der Borse, auf Si-
cherheitsleistungen zurlickgreifen zu kénnen, kann
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insbesondere dann entstehen, wenn die Bérse fir die
Aufklarung von Kursdifferenzen einige Zeit bendétigt,
es zu Verzdgerungen bei der Belieferung kommt, der
Emittent an verschiedenen Bérsenplétzen zugelas-
sen ist oder Borsenort und Sitz des Bérsenmitglieds
auseinanderfallen. Letzteres wird durch die Compu-
terisierung des bérsenméBigen Handels beglinstigt,
Der dezentrale Zugang zur DTB ist hierfiir ein Bei-
spiel.

Hinzu kommt, daB mit Umsetzung der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie Wertpapierfirmen aus ande-
ren Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaf-
ten oder anderen Vertragsstaaten des Abkommens
iber den Europdischen Wirtschaftsraum Anspruch
auf Zulassung zu den nationalen Bérsen haben, so-
fern sie das Finanzkommissionsgeschaft oder den Ei-
genhandel betreiben diirfen (vgl. Artikel 15 Abs, 1
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie). Im Hinblick
hierauf ist es fir die ordnungsmaBige Abwicklung
der Geschéfte an der Borse wichtig, daB eine soforti-
ge Erledigung der Order gewdhrleistet ist.

Zu Nummer 8 (§ 7)

Die bisher in § 7 Abs. 4 Nr. 3 als Zulassungserforder-
nis zur Teilnahme am Bérsenhandel vorgesehene
Leistung einer Sicherheit entfdllt. Die Verpflichtung
zur Sicherheitsleistung in Héhe von 100 000 DM oder
500 000 PM galt nur fir Nicht-Kreditinstitute, Da-
durch sollte sichergestellt werden, daf bei diesen
Unternehmen wegen des Umfangs der Geschifte
und der schnell wechselnden Marktsituationen {i-
nanzielle Reserven fiir die unverzigliche Erfiillung
von Bdrsengeschiftsverbindlichkeiten zur Verfi-
gung stehen. Bei Kreditinstituten wurde davon aus-
gegangen, daB die laufende Bankaufsichi, insbeson-
dere die Uberwachung der Einhaltung der Grundsét-
ze nach §§ 10, 10a KWG, dies gewdihrleistet.

Mit Umsetzung der Kapitaladdquanzrichtlinie {Arti-
kel 4) miissen nicht nur Kreditinstitute, sondern auch
Wertpapierfirmen ihr Positionsrisiko, Abwicklungs-
und Lieferrisiko, Fremdwdhrungsrisike sowie ihre
Grofrisiken mit Eigenkapital unterlegen. Durch die-
se zusétzlichen Eigenkapitalunterlegungspflichten
wird auch das Wiederbeschaffungsrisiko beriicksich-
tigt. Daher wire das Festhalten an der Sicherheitslei-
stung [ir Nicht-Kreditinstitute als Zulassungsvoraus-
setzung nicht mehr sachgerecht und wiirde den
Wettbewerb verzerren.

Hinzu kommt, dafl die Mitgliedstaaten gemdaf Arti-
kel 15 Abs. 2 Wertpapierdienstleistungsrichtlinie fiir
den Zugang zu den Bérsen keine tiber die Kapitalad-
dquanzrichtlinie hinausgehenden Eigenkapitalan-
forderungen stellen diirfen. Eine Ausnahme gilt nur
fiir die nicht unter die Kapitaladdquanzrichtlinie fal-
lenden Bereiche (Artikel 15 Abs. 2 Satz 2 Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie). Hierunter ist vor allem der
Bereich des Clearings zu verstehen. Die in diesem
Rahmen verbleibenden Risiken kdénnen auch durch
Sicherheitsleistungen unterlegt werden, die vom
Transaktionsvolumen abhdngen und deren Rahmen
in der Bérsenordnung festgelegt wird. Eine entspre-
chende Regelung sieht § 8a nunmehr vor.
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GemdD Nummer 4 sind bislang ausschlieflich Kredit-
institute davon befreit, ein Eigenkapital von minde-
stens 100 000 DM nachzuweisen. Hinlergrund fur
diese Privilegierung waren die Eigenmittelanforde-
rungen nach KWG und deren Uberwachung durch
das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwoesen, Mit
Umsetzung der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
miissen kiinftig auch die Finanzdienstieistungsinsti-
tute grundsatzlich ein Anfangskapital in Héhe von
mindestens 50 000 ECU aufweisen {vgl. § 33 Abs. 1
KWG-Entwurf) und die Grundsédtze nach §§ 10 und
10a KWG einhalten. Auf Grund des gleichen Auf-
sichtsstandards ist eine unterschiedliche Behandlung
von Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinsti-
tuten nicht mehr gerechtfertigt. Das Erfordernis des
Nachweises eines Eigenkapitals von mindestens
100 000 Deutsche Mark entfdllt fir diese Unterneh-
men ebenso wie fiir Unternehmen aus anderen EU-
Staaten, welche die Erlaubnis zum Betreiben des Fi-
nanzkommissionsgeschdftes ader des Eigenhdandels
haben. Nach Artikel 15 Abs. 1 der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie haben diese Unternehmen einen
Anspruch auf Zulassung zur Teilnahme am Bérsen-
handel in den anderen Mitgliedstaaten, sofern sie in
ihrem Herkunftsland auf Grund der Richtinie zuge-
lassen und beaufsichtigt werden. Das Erfordernis des
Nachweises von Eigenmitteln als Zulassungsvoraus-
setzung fir die Teilnahme am Bérsenhandel wiirde in
diesen Féllen gegen die Richtlinie verstoflen, Ent-
sprechendes gilt far Unternehmen aus anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen
Wirtschaftsraum. Unternehmen im Sinne von § 2
Abs. 6 Nr. 9 KWG-Entwurt (locals) miissen demge-
geniber ein Eigenkapital von 100000 Deulsche
Mark nachweisen, da sie nicht als Finanzdienstlei-
stungsinstitute gelten.

Die in Nummer5 geregellte Differenzieruny zwi-
schen Kreditinstituten und Nicht-Kreditinstituten
hinsichtlich méglicher Zweifel an der wirtschalt-
lichen Leistungsfdhigkeit des Antragstellers ist mit
Umsetzung der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
ebenfalls nicht mehr gerechtfertigt. Bei allen Antraqg-
stellern, die nicht unter die in Nummer 4 genannten
Ausnahmen fallen, kann die Borse zukiinftig vor Er-
teilung der Zulassung zur Teilnahme am Birsenhan-
del {iberprifen, ob Tatsachen vorliegen, welche die
Annahme rechtfertigen, dafl der Antragsteller unter
Berdcksichtigung des nachgewiesenen Eigenkapi-
tals nicht iiber die f{ir eine ordnungsmadfige Teilnah-
me am Bérsenhandel erforderliche wirtschaftliche
Leistungsfdhigkeit verfiigtl.

Durch die Streichung von §7 Abs. 4 Nr. 3 wird die
Regelung iber die ndhere Bestimmung der Sicher-
heitsleistung in Absdatzda gegenstandsios; Ab-
satz 4a wird daher aufgehoben,

Die bisher in Absatz 7 enthaltene Regelung sieht vor,
daB die Tdtigkeit der freien Makler im Fall unzurei-
chender Sicherheilsleistung auf die Vermittlungstd-
tigkeit beschriankt werden kann. Auf Grund des Ver-
zichts auf die Sicherheitsleistung als Zulassungsvor-
aussetzung ist diese Regelung ebenfalls gegen-
standslos. Sofern die Bérsenordnung Bestimmungen
{ber die Leistung von Sicherheiten enthdlt (vgl die
vorgeschlagene Neufassung des § 8a Abs. 1 und 2),
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kann sie auch vorsehen, dab die Tétigkeit von Unter-
nehmen, die zum Bérsenhandel zugelassen sind, auf
die Vermittlungstitigkeit beschrankt werden kann,
sofern die Sicherheitsleistung nicht den Veorgaben
der Borsenordnung entspricht. Die Méglichkeit der
Beschrdnkung nach § 8 a ersireckt sich daher kiinftig
nicht nur auf die freien Makler, die als Finanzdienst-
leistungsinstitute tatiy werden.

Die Méglichkeit der Riicknahme oder des Widerrufs
der Zulassung auf der Grundlage der Vorschriften
des Verwaltungsverfahrensgesetzes bei Nichtvorlie-
gen oder Wegiall der Zulassungsvoraussetzungen
bleibi von der Aufhebung des Absatzes 7 unberthrt.

Die Anderung im bisherigen Absatz 8 Satz 1 (nun-
mehr Absatz 7} beriicksichtigt die Streichung von
Absatz 4a.

Absalz 8 trdgt dem Umstand Rechnung, daB es auf
Grund der fortschreilenden Computerisierung des
Wertpapierhandels kiinftig noch im stdrkeren Aus-
mable moglich sejn wird, an einer inldndischen Borse
zur Teiinahme am Wertpapierhandel zugelassen zu
sein und zu handeln, ochne einen Sitz im Inland zu
haben. Im Interesse eines wirksamen Schutzes des
Vertrauens des Publikums in die Integritédt des Mark-
tes muf auch in diesern Fillen die Erfiillung der ge-
setzlichen Meldepflicht nach § 9 WpHG und der In-
formationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung
der Verbote von Insidergeschéften mit den zustdndi-
gen Uberwachungsstellen im Ausland sichergestellt
sein.

Fiir die EU-Mitgliedstaaten und anderen Vertrags-
staaten des Abkommens lber den Europdischen
Wirtschafisraum bestehien diese Verpflichtungen be-
reits auf Grund der Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie und der Insiderrichilinie, Im Interesse einer effi-
zienten Uberwachung mub die Erfiillung der Melde-
pflichten und der Informationsaustausch aber auch
gewdhrieistet sein, sofern es sich um Bérsenteilneh-
mer mit Sitz in Drittstaaten handelt. Sollte dies nicht
mehr sichergestellt erscheinen, so besteht die Mdg-
lichkeit fiir die Bérsengeschéftsfiihrung, das Ruhen
der Zulassunyg dieser Handelsteilnechmer anzuordnen
oder sie erforderlichenfalls vom Bérsenhandel auszu-
schlicBen. Liegen dem Bundesaufsichisamt fir den
Wertpapierhandel Erkenntnisse vor, die ein Tatig-
werden der Borsengeschéftsfihrung notwendig er-
scheinen lassen, hat das Amt der Geschdftsfiihrung
nach Absatz 8 Satz 2 die malgeblichen Tatsachen zu
ibermilteln, Die ebenfalls vorgesehene Information
der Boérsenaufsichtsbehdrde tragt deren Zustdndig-
keit {ir die Sicherstellung eines ordnungsgemaBen
Bérsenhandels Rechnung.

Zu Nummer 9 (§§ 8a bis 8d)
Zu §Ba

Der neue § 8a Abs. 1 rAumt der Borse die Befugnis
ein, in der Borsenordnung Bestimmungen {iber die
Leistung von Sicherheiten zu treffen.

Mit der Umsetzung doer Wertpapierdienstleistungs-
richilinie ist eine Sicherheitsleistung als Zulassungs-
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voraussetzung fir die Teilnahme am Bdrsenhandel
nicht mehr notwendig, da die Kreditinstituie und
Wertpapierfirmen auf Grund der Vorgaben der Kapi-
taladaquanzrichtlinie verpflichtet sind, die laufenden
Risiken mit Eigenkapital zu unterlegen.

Zu berficksichtigen ist jedoch, dafl diese Eigenkapi-
talunterlequngspflichten nicht die speziell im Bor-
senhandel auftretenden Risiken abdecken. Das Ge-
schédft an der Bérse ist in besonderem Mafie durch
einen schnellen Handel und eine ziigige Abwicklung
gekennzeichnet. Die Marktteilnehmer sind darauf
angewiesen, sich den rasch wechselnden Marktsi-
tuationen anzupassen. Offene Positionen sind schnell
zu schliefien, da anderenfalls durch das spétere Ein-
decken in einer verdnderten Bérsenlage die Gefahr
von Kursdifferenzen entsteht, Diese Markirisiken
werden durch die Eigenkapitalerfordernisse nicht
abgedeckt. So kiinnen bheispielsweise die Eigenmittel
des Borsenteilnehmers der Borse fiir einen Zugriff
nicht im notwendigen Umiang zur Verfligung stehen,
wenn auch andere Gldubiger auf diese Eigenmittel
als Haftungsmasse zugreilen.

Es konnen sich aber auch aus den Borsengeschéften
Differenzen ergeben, liber deren Ausgleich Mei-
nungsverschiedenheiten bestehen. Hinzutreten kén-
nen inshesondere bei ausldndischen Bérsenteilneh-
mern Sprachprobleme oder andere Kommunika-
tionsschwierigkeiten, die eine rasche Aufklarung des
Sachverhaltes erschweren. Um diese Risiken ange-
messen berlcksichtigen zu kénnen, kann geméB Ab-
satz 1 die Borsenordnung vorsehen, dafl die Markt-
teilnehmer in Abhéngigkeit von den mit den abge-
schlossenen Geschéften verbundenen Risiken Si-
cherheiten leisten miissen. Die Borse hat damit die
Mdaglichkeit, zur Abdeckung dieser Risiken Eigen-
vorsorge zu treffen und somit auf ein flr den interna-
tionalen Vergleich wichtiges Qualitdismerkmal zu
verwceisen. Sie darf allerdings keine unangemessen
hohen Mindestsicherheilen fordern, die sich als
Marktzugangsschranke auswirken wiirden. Als An- .
haltspunkt [iir eine angemessene Regelung kénnen
die gegenwdrtiy in den Bérsenordnungen enthalte-
nen Regelungen Uber Sicherheitsleistungen her-
angezogen werden. Eine Regelung, die generell eine
Mindestsicherheit von DM 500 000 vorsieht, wére in
jedem Fall unangemessen.

In welcher Form die Sicherheit zu leisten ist, ist in der
Bérsenordnung zu regeln. Auber Bareinlagen kom-
men z.B. globale Depotpfandrechte oder Garantien
in Betracht.

Wird die nach der Bérsenordnung erforderliche Si-
cherheitsleistung nicht erbracht oder fallt sie nach-
traglich weg, so kann gemé&B Absatz 2 Satz 1 die Bédr-
senordnung bestimmen, da8 das Ruhen der Zulas-
sung angeordnet werden kann. In keinem Fall darf
der Zeitraum des Ruhens der Zulassung die Dauer
von sechs Monaten Uberschreiten. Dadurch besteht
fur die Bérsengeschéftsfithrung die Méglichkeit, die
notwendigen Nachforschungen anzustellen, ob der
Widerruf oder die Ricknahme der Zulassung ge-
rechifertigt ist.

Absatz 2 Satz 2 sieht vor, dafl die Bérsenordnung be-
stimmen kann, daB Unternehmen, die das Eigen- und
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Kommissionsgeschaft betreiben, auf die Vermitt-
lungstétigkeit beschrankt werden, wenn die Sicher-
heitsleistung nicht mehr der in der Borsenordnung
vorgeschriebenen Hoéhe entspricht. Die Vorschrift
lehnt sich an die bislang in § 7 Abs. 7 enthaltene Re-
gelung an, die auf Grund des Verzichis auf die Si-
cherheitsleistung als Zulassungsvoraussetzung auf-
gehoben wird.

Gemdl Absatz 2 Satz 3 kann die Borsenordnung zu-
dem bestimmen, dal das Recht einer nach §7
Abs. 4 b zugelassenen Person zum Abschlull von Bor-
sengeschaften Hir die Dauer des Ruhens der Zulas-
sung des Unternehmens ruht, fir das sie Geschéfte
an der Borse abschliefit, Die Birsenordnung kann so-
mit die Zulassung fir die Borsenhdndler zeitweilig
suspendieren, damit ein Handeln fiir das Unterneh-
men fiir den Zeitraum des Ruhens der Zulassung
nicht mehr mdéglich ist.

Nach Absatz 3 kann die Bérsenordnung Regelungen
zur Begrenzung und Uberwachung der Bérsenver-
bindlichkeiten der zur Teilnahme am Bérsenhandel
zugelassenen Unternehmen und der Kursmakler vor-
sehen. Die Regelung erweitert die bislang in § 8¢
Abs. 1 enthaltene auf Makler beschrinkte Ermdchti-
gung entsprechend der Konzeption des Gesetzent-
wurfs auf alle zugelassenen Unternehmen, da diese
auch beziiglich der Sicherheiten gleichzubehandeln
sind.

Absatz 4 entspricht der Regelung des bisherigen § 8¢
Abs. 2 und 3. Er beriicksichtigt, daB die Leistung
einer Sicherheit als Zulassungsvoraussetzung fiir die
Teilnahme am Bérsenhandel entfdllt und anderer-
seits in den Bérsenordnungen Sicherheitsleistungen
vorgesehen werden kénnen, die von der Handels-
iberwachungsstelle zu iiberwachen sind, Enthdlt die
Bérsenordnung Bestimmungen {ber Sicherheitslei-
stungen, kann die Handelsliberwachungsstelle ge-
méal Absatz 2 nunmehr gegentiber allen zur Teilnah~
me am Borsenhandel zugelassenen Unternehmen
und den Kursmaklern Anordnungen treffen, um die
Erfillung von Verpflichtungen aus den bérslichen
Geschéften sicherzustellen. Die ausreichende Kapi-
talunterlegung offener Positionen beim auBerborsli-
chen Geschift wird klinftig bei allen Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen durch das Bundesauf-
sichtsamt fiir das Kreditwesen liberwacht.

Absatz 5 entspricht dem bisherigen § Be Abs. 4.

Zu §8b

Der neue § 8b greift die bisherige Regelung des § 8a
auf, der die generelle Aufsichtsbefugnis der Bérsen-
aufsichtsbehirde tiber die Kursmakler und die freien
Makler vorsah. Mit der Umsetzung der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie und Kapitaladdquanzrichtli-
nie ist jedoch eine Modifizierung der Aufsichtsstruk-
tur erforderlich. Die Kursmakler und die freien Mak-
ler erbringen auf Grund ihrer Vermittiungstétigkeit
und der Eigenhandelsgeschifte Wertpapierdienstlei-
stungen im Sinne der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie, Entsprechend den Vorgaben der Kapital-
adaquanzrichtlinie missen sie ein Mindestanfangs-
kapital vorweisen und eine laufende Eigenmittel-
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unterlegung der offenen Positionen erbringen. Als
Wertpapierdienstleistungsunternehmen bediirfen sie
daher einer speziellen Zulassung und Solvenzaul-
sicht durch das Bundesaufsichtsamt fiir das Kredit-
wesen. Die Solvenzaufsicht umfaBt insbesondere die
{Iberpriffung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit
der Bdrsenmakler als Wertpapierdienstleistungsun-
termehmen, Die bdrslichen und auBerbdrslichen Ge-
schifte der Birsenmakler unterliegen somit einer
speziellen staatlichen Auisicht.

Dariiber hinaus ist eine einheitliche Beaufsichtigung
der Wertpapierdienstleistungen im Sinne der Wert-
papierdienstleistungsrichtlinie erforderlich. da die
Richilinie nicht zwischen Vermittiungs- oder Eigen-
handelsgeschéften an der Borse und aufierhalb der
Bérse unterscheidet. Die Bérsenmakler werden somit
von den Richtlinien wie andere Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen behandelt, welche die Vermitt-
lung von Finanzinstrumenten oder dds Eigenhan-
delsgeschéft betreiben. Folgerichtig unterfallen Kre-
ditinstitute und Nicht-Kreditinstitute, die das Ver-
mittlungs- oder Eigenhandelsgeschdft betreiben,
ebenfalls der Aufsicht durch das Bundesaufsichisamt
fiir das Kreditwesen (vgl. §§ 1. 6 KWG-Entwurf). Der
Grundsatz lautet demnach: Gleiches Geschalt - glei-
che Risiken - gleiche Regeln. Die Aufsicht (ber die
Einhaltung dieser Regeln mul einheitlich durch eine
Behdrde erfolgen, da ansonsten die Gefahr des Aus-
nutzens von Unterschieden im Rahmen der
Aufsichtspraxis besteht. Diese Gefahr bestiinde bei
einer Aufteilung der Aufsicht aul mehrere Behorden
inshesondere im Hinblick auf die mit der Solvenzaul-
sicht verbundene sehr komplexe Materie. Die Ande-
rung der bestehenden Aufsichtsstruktur ist zudem
zur Gewdhrleistung einer einheitlichen Rechisan-
wendung geboten.

Eine zusitzliche Beaulsichtigung der Geschdfte der
Borsenmakler durch die Birsenaufsichtsbehorden ist
neben der Bundesaufsicht grundsétzlich nicht not-
wendig. Sie erscheint auch wegen der erheblichen
Kosten, die den Bérsenmaklern mit den Kontroll- und
AufsichtsmaBnahmen entstehen, nicht vertretber.
Die bislang bestehende umfassende Aulsicht der
Rarsenaufsichtsbehérden Gber alle Borsenmakler
wird deshalb modifiziert.

Die Neuregelung der Aufsicht Gber die Borsenmakler
unterscheidet nunmehr zwischen Bdrsenmaklern mit
und ohne preisfeststellende Funktion an der Borse.

| Der neue § 8b sieht vor, daB die Kursmakler und die

anderen zur Feststellung oder zur Ermittlung des
Bérsenpreises bestimmten Personen (Skontrofithrer)
ausschlieflich im Hinhblick auf ihre Funklion an der
Borse weiterhin der Aufsicht der Borsenaulsichtshe-
hérden unterfallen. Dies ist Hir diese Gruppe erfor-
derlich, da diese Personen nicht nur die Vermittluny
von Geschéften und den Eigenhandel betreiben, son-
dern dariiber hinaus die Bérsenpreise feststellen oder
ermitteln.

Bei den Kursmaklemn tritt hinzu, daB sie in einem
begrenzten Umfang &ffentlich-rechtliche Befugnisse
wahrnehmen und insoweit in einem dffentlich-recht-
lichen Dienstverhédltnis stehen. Die aus § 32 Abs. 1
folgende Betriebspflicht des Kursmaklers ist eine ol-
fentlich-rechtliche Pflicht, die erforderlichen{alls von
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der Bérsenaufsicht durchzusetzen ist. Ferner haften
die Lénder bei Fehlern der Kursmakler bei der Preis-
feststellung nach den Grundsdtzen der Amtshaftung.

Wie die Kursmakler haben auch die Skontroliihrer im
geregelten Markt und im Freiverkehr durch die
Kenninis des Skontros Einblick in die Marktlage.
Dies ist der entscheidende Unterschied gegeniiber
allen anderen Handelsleilnehmern, Die Skontrofiih-
rer sind zur Neutralitdt bei der Kursfeststellung oder
der Ermittlung der Bérsenpreise verpflichtet, Dazu
gehort, daB dieser Personenkreis hierbei keine eige-
nen Interessen verfolgen darf. Die Skontrofithrer ge-
niefen dadurch besonderes Vertrauen an der Bérse.
Auf Grund dieser besonderen Funktion und ihrer
herausgehobenen Stellung an der Borse unterliegen
auch die Skontrofithrer im geregelten Markt und im
Freiverkehr der Aufsicht der Bérsenaufsichtsbehor-
den.

Diese Aufsicht umfaBt nach Absatz 2 auch die Uber-
priffung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der
skontrofithrenden Makler, Im Interesse eines ord-
nungsmdfigen Borsenhandels ist darauf zu achlen,
daB bei den Skontrofiihrern zum einen keine Mliqui-
ditdt auf Grund mangelnder wirischaftlicher Lei-
stungsfahigkeit und damit die Nichterfiillbarkeit ih-
rer Verpflichtungen drobt. Zum anderen ist zu ge-
wihrleisten, daB diese Personen nicht auf Grund der
wirtschaltlichen Situation zu Geschdften veranlaBt
werden, die besonders risikoreich sind und die dazu
filhren, daBl die Aufgabe der neutralen Kurs- oder
Preisfeststellung nicht ordnungsgemdh wahrgenom-
men wird. :

Die Uberwachung der wirtschaftlichen Leistungsfa-
higkeit bei diesem Personenkreis durch die Borsen-
aufsichtsbehdrden bleild auf Grund der besonderen
Bedeutung der skontrofithrenden Makler bei der
Preijsfeststellung bestehen. Sie dient der Sicherung
der Vertrauensstellung, die diese Makler an der Bor-
se haben und veriolgt somit ein anderes Ziel als die
Solvenzitberwachung nach dem KWGQG, welche die
Einhaltung der Eigenmittelvorschriften als Voraus-
setzung fir eine Erteilung oder das Fortbestehen der
Erlaubnis fir die Erbringung von Finanzdienstlei-
stungen zum Gegenstand hat.

Das Vorliegen der wirtschaftlichen Leistungsfahig-
keit nach dem Borsengesetz ist Voraussetzung fiir die
Ertaubnis zur Preisfeststellung und wird im Rahmen
einer eigenstdndigen Prifung durch die Bérsenauf-
sichisbehdrden kontrolliert, Bei fehlonder wirtschaft-
licher Leistungsfdhigkeit kann die Bestellung zum
Kursmakler durch die Bdrsenaufsichtsbehdrde oder
die Erlaubnis zur Feststellung oder zur Ermittlung
des Birsenpreises widerrufen werden. Die Enlzie-
hung der Bestellung oder der Widerruf der Zulassung
fohrt aber nicht automalisch zum Verlust der Erlaub-
nis gemdl § 32 Abs. 1 KWG. Inwieweit im bankauf-
sichtsrechtlichen Bereich Handlungsbedarf besteht,
prift das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
vielmehr in eigener Kompetenz. Da sich die Solvenz-
priifung der Bundes- und Landesbehérden auf unter-
schiedliche Rechisfolgen bezieht, kann sich auch
kein Fall der Mischverwaltung im Rahmen der Auf-
sicht ergeben.

Gemdl Absatz 2 Satz 4 haben die Skontrofiihrer die
nach § 25 Abs. 1 und § 26 Abs. 1 KWG-Entwwf dem
Bundesauisichtsamt fir das Kreditwesen einzurei-

'| chenden Unterlagen auch der Bérsenaufsichtsbehor-

de vorzulegen, damit diese die wirtschaftliche Lei-
stungsfihigkeit der preisfeststellenden Personen im
Hinblick auf deren hesonderen Funktion an der Bér-
se uberpriifen. Zu diesen Unterlagen gehdren neben
den Monatsausweisen der festgestellte Jahresab-
schluB, der Lagebericht sowie der Priiffungsbericht
des AbschiuBpriifers. Im Interesse einer mdéglichst
geringen Arbeits- unid Kostenbelastung der Skontro-
fuhrer sollen beide Aufsichtsbehérden auf die glei-
chen Unterlagen, die von den Personen auf Grund
ihrer Eigenschait als Wertpapierdienstleistungsun-
temmehmen ohnehin anzufertigen sind, fir die Prii-
fung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit zuriick-
greifen. Darliber hinausgehende Unterlagen sind
von der Bérsenaufsicht nur anzufordern, sofern Tat-
sachen vorliegen, die Zweifel an der wirtschaftlichen
Leistungsfdhigkeit begriinden. Mit dieser Regelung
wird eine staatliche Doppelaufsicht vermieden.

Die in Absatz 3 vorgesehenen Mitteilungspflichten
dienen dem Austausch von Lrkenntnissen iiber die
wirtschaftliche Leistungsfihigkeit der Skontrofithrer
zwischen Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
und Bérsenaufsichtsbehirde fixr deren jeweilige
Zwecke.

Zu § 8c

Der neue § 8c entspricht im wesentlichen der bishe-
rigen Regelung des § 8b. Da die Uberwachung der
Einhaltung der Solvenzvorschriften durch die Bor-
senmakler kinftig durch das Bundesaufsichtsamt fiir
das Kreditwesen erfolgt, beschrianken sich die im
neuen § 8 c der Borsenaufsichtsbehérde zur Uberprﬁ—
fung der wirtschaftlichen Leistungsiihigkeit einge-
rdumten Befugnisse nunmehr ausschlieflich auf die
Skontrofithrer.

Die Befugnis der Aufsichtsbehorde, weitere Anord-
nungen Gber das Fiihren von Bhchern und das Ferti-
gen von Aufzeichnungen zu erlassen, wird in Ab-
satz1 Satz2 Nr. 1 beibehalten. Im Interesse einer
méglichst geringen Arbeits- und Kostenbelastung
der Skontrofiihrer und zur Wahrung der Einheitlich-
keit der Unterlagen zur Beurteilung der wirtschaft-
lichen Leistungsfdhigkeit kénnen Anordnungen hin-
sichtlich der weitergehenden Gliederung des Jahres-
abschlusses nach Anhérung des Bundesaufsichtsam-
tes flr das Kreditwesen erlassen werden.

Der Verzicht auf die bislang in § 8b Abs. 1Satz 2 Nr. 1
enthaltene Ancrdnungsbefugnis iiber die Aufstel-
lyng und den Inhalt des Vermégensstatus und der
Erfolgsrechnung beriicksichtigt, daB die fiir die Uber-
prifung der wirtschaftlichen Leistungsidhigkeit der
Skontrofiihrer notwendigen Daten der Borsenauf-
sicht kinftig aufgrund der gemas § 8b Abs, 2 Satz 4
einzureichenden Monatsausweise und des Jahresah-
schlusses vorliegen.
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Zu § 8d

Die Neuregelung des § 8d beriicksichtigt, daB die
Skontrofithrer ihre preisfeststellende Tatigkeit per-
sénlich erbringen, jedoch ihre bérslichen und auler-
bérslichen Geschéfte nicht nur als Einzelkaufmann,
sondern auch als Geschdftsleiter eines Finanzdienst-
leistungsinstituts tdtigen kdénnen. Die Preisfeststel-
lung wird zwar auch in diesen Féllen von der natiirli-
chen Person vorgenommen; Vertragspartner des Ge-
schiftes wird jedoch das Institut, Die in den Vor-
schriften der §§ 8a bis 8c enthaltenen Regelungen
miissen sich daher fiir den Fall, daB ein Skontrofiihrer
das Wertpapiergeschéft als Geschéftsleiter eines Fi-
nanzdienstleistungsinstituts betreibt, auch auf das
Institut beziehen, da ansonsten die Gefahr einer Um-
gehung der Aufsichisregeln besteht.

Zu Nummer 10 (§ 10}

Die Anderung in § 10 Abs. 1 Satz 1 erfolgt in Umset-
zung von Artikel 14 Abs. 3 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie. Gemas dieser Vorschrift kdnnen die
Mitgliedstaaten nur dann vorschreiben, dafl Wertpa-
pierdienstleistungen tber den Handel an der Bérse
abgewickelt werden, wenn der Anleger seinen ge-
wéhnlichen Aufenthalt oder eine Niederlassung in
dem betreffenden Mitgliedstaat hat und die Wertpa-
pierfirma das Geschéft entweder {iber eine in diesem
Mitgliedstaat befindliche Haupt- oder Zweignieder-
lassung oder im Rahmen des freien Dienstleistungs-
verkehrs in diesem Mitgliedstaat abwickelt. An der
bestehenden Rechislage, daB der Auftrag nicht an
einer Bérse im Inland ausgefiihrt werden muB, dndert
sich nichts.

Zu Nummer 11 {(§ 11)

Mit der ausdriicklichen Erwdhnung der Derivate in
Absatz 1 Satz 2 wird berlicksichtigt, daB es an Wert-
papierbérsen — wie an der Frankfurter Wertpapier-
bérse - auch einen Handel in nichtverbrieften Optio-
nen gibt. Die dort festgestellten oder ermittelten Prei-
se sind ebenfalls Bérsenpreise. Gleiches gilt fir Prei-
se, die sich in einem elektronischen Handelssystem
bilden, in dem Derivate gehandelt werden.

Die Anderung in Absatz 2 beriicksichtigt, daB kiinftig
nach § 4 Abs. 2 Satz 3 die Bérsenordnung vorsehen
kann, daB die Preise und die ithnen zugrundeliegen-
den Umsétze mit angemessener Verzégerung versf-
fentlicht werden, um zu vermeiden, daf die am Ge-
schait Beteiligten unangemessen benachteiligt wer-
den. Mit dieser Regelung kann die Bérsenordnung
insbesondere die sog. Blocktransaktionen einer ver-
zégerten Verdffentlichung unterwerfen. Sofern die
Bérsenordnung hiervon Gebrauch macht, muB sich
die verzégerte Bekanntgabe auch auf die Handels-
teilnehmer erstrecken. Ansonsten wiirde der mit die-
ser Regelung verfolgte Zweck verfehlt.

26

Zu Nummer 12 (§ 13)

Die Anderungen des § 13 beinhalten Folgednderun-
gen betreffend die Begriffe ,Skontroflihrer” und
.zum Handel an der Borse zugelassene Unterneh-
men® auf Grund der in der Begriindung zu §§ 2b und
Bb naher dargestellten Anderungen. Im iibrigen ent-
spricht die Neufassung dem geltenden Recht

Zu Nummer 13 (Uberschrift des zweilen Abschnitts)

Die Anderung der Uberschrift des zweiten Abschnilts
stellt klar, daB dieser Abschnitt neben der Festslel-
lung des Bérsenpreises ausschlieflich das Kursmak-
lerwesen betrifft,

Zu Nummer 14 (§ 30)

Absatz 2 Nr. 1 berlicksichtigt, daB mit Umsetzung der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie auch die Kurs-
makler auf Grund ihrer Vermittlungstatigkeit an der
Bérse zu Wertpapierdienstleistungsunternehmen
werden. Die Vermittlungstitigkeit und der Eigen-
handel begriinden die Eigenschaft als Finanzdienst-
leistungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1a KWG-Ent-
wurf. Die Erteilung der Erlaubnis durch das Bundes-
aufsichtsamt fiir das Kreditwesen muf sich aul die
vom Kursmakler an der Bérse vorgenommenen Ta-
tigkeiten, ndmiich auf die Vermittlung und den Ei-
genhandel, erstrecken,

Die neue Nummer 2 entspricht der bisherigen Num-
mer 1.

Die bisherige Nummer 2 wird aufgehoben. Das Er-
fordernis, Sicherheiten nach § 32 Abs. 6 zu leisten,
wird durch die Aufhebung von § 7 Abs, 4 Nr. 3 und
Abs. 4a hinfallig. Die Sicherheitsleistung ist kiinftig
keine zwingende gesetzliche Voraussetzung fir die
Teilnahme am Bérsenhandel. Gemdl § 8a kann die
Bérsenordnung jedoch bestimmen, daB fir die Teil-
nahme am Bérsenhandel eine ausreichende Sicher-
heit zu leisten ist. Sofern die Birsenordnung eine sol-
che Bestimmung vorsieht, haben auch die Kursmak-
ler eine an den Risiken der eingegangenen Geschaf-
te arientierte Sicherheitsleistung zu erhringen.

Die bisherige Nummer 3 wird ebenfalls aufgehoben.
Der gesonderte Nachweis eines ausreichenden Ei-
genkapitals durch den Kursmakler entfallt, da dieser
auf Grund seiner Eigenschall als Inhaber oder Ge-
schéiftsleiter eines Finanzdienstleistungsinstituts
nach dem KWG ohnehin verpflichtet ist, ausreichen-
des Eigenkapital vorzuhalten.

Als Folgednderung zu den Anderungen in Satz 1 ent-
fallt der bisherige Satz 3.

In Absatz 5 Satz 2 wird der Personenkreis erweitert,
der neben Angestellten zu Stellvertretern eines Kurs-
maklers bestellt werden kann. Kinftig kénnen bei-
spielsweise auch Gesellschafter oder Aktiondre einer
Kursmaklergesellschaft zu Kursmaklerstellvertretern
bestellt werden, wenn sie zur Vertretung der Gesell-
schaft befugt sind und die erforderliche Qualifikation
besitzen.
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Zu Nummer 15 (§ 32)

Der in Absatz 6 bislang enthaltene Verweis auf die
Vorschriften des § 7 Abs. 4 Nr. 3, Abs.4a und 6 ist
gegenstandslos im Hinblick auf die Aufhebung der
Vorschriften iiber die Sicherheitsleistung in § 7.

Zu Nummer 16 (§ 34 a}

GemdDB Absatz 1 kann zukinftig auch zum Kursmak-
ter besteilt werden, wer Geschéftsieiter eines gemaB
§ 32 Abs.1 KWG zugelassenen Finanzdienstlei-
stungsinstituts in der Rechtsform einer AG oder
GmbH ist. Kursmaklergesellschaften kénnen sich so-
mit als Finanzdienstleistungsinstitute vor dem Hin-
tergrund der durch die Umsetzung der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie verdnderten Wettbewerbs-
lage im Europédischen Wirtschaftsraum zu Weripa-
pierhandelshdusern weiterentwickeln.

Die Neufassung des Absatzes 1 Nr. 4 beriicksichtigt,
dalB} es fir eine erfolgreiche Entwicklung der Kurs-
maklergesellschalt hin zum Wertpapierhandelshaus
notwendig sein kann, externen Sachverstand in das
Unternehmen zu holen, z. B. fiir das Rechnungs- oder
Organisationswesen, und daher Personen in die Ge-
schéftsleitung einzubeziehen, die nicht Kursmakler
sind, Ein Festhalten an dem Erfordernis, daB aus-
schliefilich Kursmakler gesetzliche Vertreter der Ge-
sellschaft sein diirfen, ist daher nicht sachgerecht.
Eine mégliche Fremdbestimmung der Gesellschaft
wird im Interesse der Neutralitdt der Kursmakler ver-
hindert, indem weiterhin die Kursmakler in der Ge-
schéftsfiilhrung lber die Mehrheit verfligen miissen.
Sie kénnen damit in der Geschéafisfiihrung nicht
tberstimmt werden.

Die Anderung in Absatz1 Nr.5 beriicksichtigt die
neuen Begriffe ,Finanzdienstleistungsinstitui® und
.Finanzunternehmen®.

Die bislang in Absatz 1 Nr. 9 und 10 enthaltenen Re-
gelungen {iber den Nachweis von Eigenkapital und
das Erfordernis einer Sicherheitsleistung werden aui-
gehoben. Der Nachweis des Eigenkapitals ist nun-
mehr im Rahmen der Zulassung des Finanzdienstlei-
stungsinstuts nach § 32 KWG zu erbringen. Die bis-
herige Regelung liber die Sicherheitsleistung entfallt
auf Grund der Aufhebung des § 32 Abs. 6.

Die neue Nummer 9 entspricht der bisherigen Num-
mer 11, wobei der Bezug auf das nachgewiesene Ei-
genkapital entfillt, da die Uberprifung des Eigenka-
pitals im Rahmen der Solvenzaufsicht {iber das Fi-
nanzdienstleistungsinstitut erfolgt. .

Absatz 5 Satz 2 bestimmt im Hinblick auf die Neutra-
litdtspflicht der an der Kursmakiergesellschaft betei-
ligten Kursmakler, daB die Kursmaklergesellschaft in
den Werten, die den Kursmaklern zugewiesen sind,
nicht die Finanzportfolioverwaltung betreiben darf,
Damit soll sichergestellt werden, daB die Kursmakler
nicht auf Grund von Kundengeschéften in Inter-
essenkollision geraten.

Zu Nummer 17 (§ 36)

Mit Umsetzung der Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie kinnen Unternehmen mit dem ,Europédischen
Pal® zukiinftig auch das Emissions- sowie das Plazie-
rungsgeschéft betreiben. Die Antragstellung auf Zu-
lassung von Wertpapieren zum Handel an der Borse
ist eine mit diesen Geschaften typischerweise ver-
bundene Nebendienstleistung, die vom Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen gegentber dem Emit-
tenten erbracht wird. Der Antrag auf Zulassung kann
kinftig nicht nur von einem Kreditinstitut, sondern
auch von einem Finanzdienstleistungsinstitut gestellt
werden. Damit wird der Wettbewerb in diesem Be-
reich intensiviert.

Das emissionsbegleitende Institut, gleichgiltig, ob
Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder Un-
ternehmen im Sinne des § 53 Abs. 1, § 53b Abs. 1
KWG-Entwurf, mub ein haftendes Eigenkapital von
mindestens 730 000 ECU nachweisen. Der Nachweis
kann durch schriftliche Erklarung erbracht werden.
Fiir die Emissionsbegleitung ist regelmaBig eine an-
gemessene wirtschaftliche Leistungsfihigkeit, z.B.
im Hinblick auf eine drohende Prospekthaftung oder
gegebenenfalls erforderliche MarktpflegemaBnah-
men nach Borseneinfiihrung notwendig. Durch das
Erfordernis eines haftenden Eigenkapitals in Héhe
von 730000 ECU wird diesem Umstand Rechnung
getragen.

Das emissionsbegleitende Unternehmen mufB zudem
an einer inldndischen Wertpapierbérse mit dem
Recht zur Teilnahme am Handel zugelassen sein.
Hierdurch wird dem Umstand Rechnung getragen,
dab in der Regel die Tatigkeit eines bérsenbegleiten-
den Unternehmens notwendig ist, um einen ord-
nungsgemébBen Bérsenhandel in dem betreffenden
Wertpapier sicherzustellen. So hat das begleitende
Unternehmen u. a. die laufende Beratung des Emit-
tenten bei der Gestaltung der bérsenrechtlichen Pu-
blizitdt, die Unterrichtung der Bérsengeschiftsfith-
rung iiber die Filligkeit der Dividende oder die Ge-
wihrleistung der bérsenmifbigen Lieferbarkeit der
Wertpapiere zu ibernehmen. Um diesen Verpflich-
tungen sachgerecht nachkommen zu kénnen, ist es
erforderlich, dall das emissionsbegleitende Unter-
nehmen Erfahrungen und Kenntnisse hinsichtlich
der mit einer Notierung an einer Wertpapierbdrse
verbundenen Verpflichtungen hat.

Ist der Emittent selbst ein Finanzdienstleistungsinsti-
tut oder ein Unternehmen im Sinne des § 53 Abs. 1
Satz1 oder §53b Abs.1 Satz1 KWG-Entwurf, so
kann er selbst - ebenso wie bislang schon das Kredit-
institut — einen Antrag auf Zulassung seiner Wertpa-
piere zum amfilichen Bérsenhandel stellen, sofern er
iber ein haftendes Eigenkapital von mindestens
#30000 ECU verfagt und an einer inléndischen Borse
zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassen ist.

Zu Nummer 18 (§ 37)
Die Anderung ist auf Grund der Erweiterung des Be-
griffs des emissionsbegleitenden Instituts in § 36

Abs. 2 erforderlich. Die mit dem Bérsengang fiir den
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Emissionsbegleiter gemdB § 37 Abs. 1 verbundenen
Verpflichtungen treffen auch Finanzdienstleistungs-
institute oder Unternehmen im Sinne des § 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 KWG-Entwurf.

Zu Nummer 19 (§ 42)

Die Anderungen in Absatz 1 sind Folgednderungen
auf Grund der Erweiterung des Kreises der Antrags-
berechtigen in § 36 Abs. 2.

Zu Nummer 20 (§ 44 ¢)

Die Anderung in Absatz 1 ist ebenfalls eine Folgeéin-
derung auf Grund der Erweiterung des Kreises der
Antragsherechtigen in § 36 Abs. 2,

Zu Nummer 21 (§ 53)

In Absatz 2 wird zusétzlich die Aufsicht iiber Finanz-
dienstleistungsinstitute berilicksichtigt. Dies tragt
dem Umstand Rechnung, daf mit Umsetzung der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen als Finanzdienstlei-
stungsinstitute beaufsichtigt werden (vgl. § 1 Abs. 1a
KWG-Entwurf).

Zu Nummer 22 (§ 71)

Entsprechend der Neuregelung in § 36 Abs. 2 fiir den
amtlichen Handel kann auch im geregelten Markt
nicht nur ein Kreditinstitut, sondern auch ein Finanz-
dienstleistungsinstitut oder ein Unternehmen im Sin-
ne des §53 Abs.1 Satz1 oder § 53b Abs.1 Satzl
KWG-Entwurf den Antrag auf Zulassung ven Wert-
papieren zum geregelten Markt zusammen mit dem
Emittenten der Weripapiere stellen. Der Emissions-
begleiter hat bei der Antragstellung im geregelten
Markt wie im amtlichen Handel ein haftendes Eigen-
kapital in Héhe von mindestens 730000 ECU nachzu-
weisen. Die Anforderungen an das Eigenkapital ent-
sprechen den Anforderungen an Emissionsbegleiter
im amtlichen Handel, da die Verpflichtungen in bei-
den Fillen vergleichbar sind.

Sofern es sich bei dem Antragsteller um ein Kreditin-
stitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder ein Unter-
nehmen im Sinne des § 53 Abs, 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 KWG-Entwurf handelt, kann dieser den
Antrag unter den Voraussetzungen des § 36 Abs, 2
allein stellen.

Die Regelung des bisherigen Absatzes 3 wird als
Satz 2 in den neuen Absatz 2 ibernommen. Absatz 3
wird daher aufgehoben,

Zu Nummer 23 (§ 75)

Die Anderung in Absatz 1 Satz 1 ist eine Folgednde-
rung zu § 8b, in dem der Begriff des Skontrofiihrers
eingefithrt wird.
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Absatz 1a orientiert sich an der Regelung des § 342
Abs, 5. Er beschriankt die Geschéftstdtigkeit eines Fi-
nanzdienstleistungsinstituts oder Kreditinstituts, so-
fern dessen Inhaber oder Geschdftsleiter ein Skontro-
fithrer ist. Diesen Instituten wird in den Werten, die
dem Skontrofithrer zugewiesen sind, die Finanzport-
folioverwaltung generell untersagt, Zudem darf das
Finanzkommissionsgeschaft ynd das Emissionsge-
schift in diesen Werten wihrend des Prasenzborsen-
handels nicht betrieben werden, sofern es sich bei
dem Skontrofithrer um den Inhaber oder Geschéfts-
leiter eines Kreditinstituts handelt. Diese Regelungen
sind zur Vermeidung von [nteressenkollisionen auch
im geregelten Markt erforderlich.

Zu Nummer 24 (§ 90)

Bei den Anderungen in Nummer 1 und 3 handelt es
sich um Folgednderungen auf Grund der Neufassung
der §§ Ba bis 84d.

Zu Nummer 25 (§ 97)

Die bestehenden Ubergangsbestimmungen nach
dem Inkrafttreten des Artikels 2 des Zweiten Finanz-
marktférderungsgesetzes sind durch Zeitablauf hin-
fillig und kiénnen dementsprechend aufgehoben
werden.

Die nunmehr in Absatz i enthaltene Ubergangshe-
stimmung sieht vor, dab die Vorschriften {iber Sicher-
heitsleistungen, die bisher Voraussetzung fir die Zu-
lassung zum Handel an der Boérse sind, noch bis zu
einer Anpassung der Borsenordnungen, ldngstens
bis zum Ablauf von 12 Monaten nach Inkrafttreten
des KWG-Entwurfs angewendet werden kdnnen. Die
Regelung gibt den Borsen die Gelegenheit, in der
Borsenordnung entsprechende Bestimmungen nach
§8a Abs. 1 {iber Sicherheitsleistungen zu erlassen.
Dadurch wird der Bérse der Zugriff auf besondere
Sicherheiten erhalten, die der Absicherung olfener
Positionen, insbesondere bei Auigabegeschéften,
dienen.

Absatz 2 beriicksichtigt, dal der bisherige §8a
Abs. 3 entfillt, der die Vorlage von Quartalsberichien
mit Angaben zum Vermdgensstatus und zur Erfolgs-
rechnung vorsah. Entsprechende Daten sollen die
Borsenaufsichisbehérden bei Skontrofithrern kiinftig
im Rahmen der nach § 25 Abs, 1| KWG-Entwurf ein-
zureichenden Monatsausweise erhalten. Damit die
Angaben in den Monatsausweisen einen Einblick in
die Entwicklung der Vermogens- und Ertragslage
gewidhren, sind ndhere Bestimmungen in einer
Rechtsverordnung nach § 25 Abs. 3 KWG-Entwurf
erforderlich. Bis zum Inkrafttrelen entsprechender
Bestimmungen, langstens aber 12 Monate nach In-
krafttreten des KWG-Entwurfs, gilt daher der bisheri-
ge § 8a Abs. 3 fir skontrofiihrende Makler fort.
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Zu Artikel 2 (Anderung des Handelsgesetzbuchs)
Zu Nummer 1 (§ 330)

Da nunmehr die grundséatzliche Anwendung der fir
Kreditinstitute geltenden Rechnungslegungsbestim-
mungen auch fir Finanzdienstleistungsinstitute vor-
gesehen ist (§ 340 Abs. 4 HGB), wird auch die Ver-
ordnung iber die Rechnungslegung der Kreditinsti-
tute, die ergdnzende Bestimmungen zu den §§ 34041,
HGB enthélt, zu ergénzen sein. Die Verordnungser-
médchtigung des § 330 Abs. 2 ist entsprechend anzu-
passen.

Dar(iber hinaus wird entsprechend Titel Il Art. 6 des
Vertrags {iber die Européische Union vom 7. Februar
-1992 (BGBI. 1992 IL. 8. 1251) der Ausdruck ,Europé-
ische Wirtschaftsgemeinschaft” durch die Bezeich-
nung ,Europédische Gemeinschaft” ersetzt. Die Er-
setzung des Begriffs ,Rat der Europdischen Union*
dient ebenfalls der Anpassung an den Wortlaut des
genannten Vertrags.

Zu Nummer 2 (§ 340 Uberschrift)

Dic Anderung beriicksichtigt die Einbezichung der
Finanzdienstieistungsinstitute,

Zu Nummer 3 [§‘340)

Zu Buchstabe a) und b)

Die Anderungen sind Folgednderungen der Erweite-
rung der Aufsichiszusidndigkeit des Bundesauf-
sichtsamtes fiir das Kreditwesen und tragen redaktio-
nellen Anderungen des KWG Rechnung. Mit der Er-
setzung des Wortes ,Wirtschaftsgemeinschaft”
durch das Wort , Gemeinschaft" wird Titel Il Artikel 6
des Vertrags {iber die Europdische Union vom 7. Fe-
bruar 1892 (BGBI. 1992 II. S. 1251) entsprochen.

Zu Buchstabe ¢)

Finanzdienstleistungsinstitute werden aus den nach-
stchend genannten Griinden verpflichtet, neben der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung auch
einen Anhang sowie einen Lagebericht nach den
Vorschriften fiir Kreditinstitute aufzustellen. Ein De-
Hnitionskriterium des § 1a KWG-Entwurf fiir Finanz-
dienstleistungsinstitute ist, daB Finanzdienstleistun-
gen gewerbsmilig oder in einem Umfang erbracht
werden, der einen in kauiménnischer Weise einge-
richteten Geschiftsbetrieb erfordert. Definitionsge-
maéh haben die Finanzdienstleistungsinstitute die Ei-
genschaft des Voilkaufmanns und unterliegen somit,
in Abhdngigkeit von ihrer Gréfe und Rechtsiorm,
den Vorschriften des Dritien Buches iiber die Han-
delsbiicher, Die Aufsicht iber Finanzdienstleistungs-
institute macht {iir die Rechnungslequng die Anwen-
dung der Vorschriften f{r Kreditinstitute (§§ 340
3400 HGBE) mit Ausnahme des § 340c¢ Abs. 1 HGB
notwendig. Die Anderungen tragen dem Rechnung.
Bereits die Berechnung bestimmter Eigenmittelele-
mente erfordert die Anwendung der ergdnzenden
Voarschriften des HGB tiber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute. Dieses Ergebnis geht auch aus den

hier einschlégigen Richtlinien hervor. So nimmt die
auf Wertpapierfirmen im Sinne der Richtlinie 93/22/
EWG anwendbare Kapitaladdquanzrichtlinie (93/6/
EWG) im Anhang V Nr. 1 fiir die Definition der Eigen-
mittel Bezug auf die Eigenmitielrichtlinie (89/299/
EWG), die sich wiederum fiir die Berechnung der
Eigenmittel auf die Bankbilanzrichtlinie (86/635/
EWG) stiitzt (13. Erwdgungsgrund). Uberdies verwei-

sen im KWG auch die Vorschriften zum Kreditbegriff -

(88 18 und 20 KWQG) auf die Bilanz. Abgesehen von
den EG-rechilichen Vorgaben, die keine andere
Wahl lassen, als die Finanzdienstleistungsinstitute
zumindest intern bestimumten Spezialvorschriiten zur
Rechnungslegung der Kreditinstitute zu unterwer-
fen, muf die Aufsicht in der Lage sein, sich ein zutref-
tendes Bild von der wirtschaftlichen Lage der Finanz-
dienstlejstungsinstitute machen zu kénnen. Es ist da-
her schon aus Grilnden der Vergleichbarkeit der Jah-
resabschliisse erforderlich, zumindest bestimmte
Gliederungsvorgaben fiir die Bilanz und GuV zu ma-
chen,

Finanzdienstleistungsinstitute sollen von der Anwen-
dung des § 340 ¢ Abs. 1 HGB ausgenommen werden.
Auf Grund des im Vergleich zu den Kreditinstituten
anderen Geschdftsschwerpunktes, der im wesentli-
chen bei solchen Handelsgeschéften liegt, die auch
von dieser Vorschrift erfabt werden, wiirde die An-
wendung des § 340¢ Abs. 1 HGB bedeuten, dal der
grofte Teil des Geschéftes der Finanzdienstlei-
stungsinstitute nur in Form eines Saldos darzustellen
ist. Ein solche Wiedergabe des Geschafles entspricht
Zum einen nicht der gegenwiértigen Bilanzierungs-
praxis der Finanzdienstleistungsinstitute und wirde
zum anderen den JahresabschluB als Instrument der
Aufsichtshehdrde erheblich beeintrichtigen, Eine
Anwendung soll deshalb nicht erfolgen.

Ein spezifisch aufsichfliches Interesse an der Offen-
legung von JahresabschluB und Lagebericht der Fi-
nanzdienstleistungsinstitute gibt es nicht. In § 340
Abs, 4 Satz 3 ist daher vorgesehen, daB die die Offen-
legqung vorschreibende Bestimmung des § 3401 nur
auf Finanzdienstleistangsinstitute anzuwenden ist,
die Kapitalgesellschaften sind, Finanzdienstlei-
stungsinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf-
manns oder der Personenhandelsgesellschaft sind
damit wie bisher nicht offenlegungspflichtig; Finanz-
dienstleistungsinstitute, die Kapitalgesellschaften
sind, sind auch bisher schon nach § 325 HGB oifen-
legungspfilichtig. Auf Grund der Regelung des § 3401
Abs. 4 HGB ist fir Finanzdienstleistungsinstitute in
der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft auf Grund
der zumeist nur geringen Bilanzsumme dieser Insti-
tite zu erwarten, daB die weitaus iberwiegende Zahl
lediglich den Offenlegungsanforderungen nach
§ 325 Abs. 1 (Handelsregister-Publizitit) unterliegt.

Zu Nummer 4 bis 6 (§ 3404, ¢ und i)

Die Anc!erungen tragen den vorgesehenen redaktio-
nellen Anderungen des KWG Rechnung.
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Zu Nummer 7 (§ 340k)

Die Anderung unter Buchstabe a) tragt dem Wegfall
von § 30 KWG Rechnung.

Eine Priifungspflicht der Handelsbilanz von Finanz-
dienstleistungsinstituten ergibt sich bereits aus
Art. 1, Nr. 2. Anstr. 5 der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie. Uberdies muB die Einhaltung der Pflichten
aus dem KWG iiberprift werden. Die Prifung ist da-
her fiir alle Finanzdienstleistungsinstitute, unabhdn-
gig von ihrer GréBe und Rechtsform, vorzuschreiben.
Damit wird eine groSe Zahl von Instituten gepriift
werden, die bislang keiner Priiffungspflicht unterwor-
fen waren. Im Hinblick auf die zu erwartende hohe
Anzahl zu priiffender Finanzdienstleistungsinstitute,
ithrer haufig nur geringen BetriebsgroBe sowie einer
veriretbaren Kostenbelastung soll zugelassen wer-
den, daB Finanzdienstleistungsinstitute, die in An-
lehnung an das GréBenkriterium des § 3401 Abs. 4
eine Bilanzsumme von 300 Millionen Deutsche Mark
nicht fiberschreiten, wahlweise von Wirtschaftspri-
fern und Wirtschaftsprifungsgesellschaften oder von
vereidigten Buchpriifern bzw. Buchpriifungsgesell-
schaften gepriift werden kénnen. Dies regelt die An-
derung unter Buchstabe b).

Zu Nummer 8 {§ 3401])

Mit der Ersetzung des Wortes ,Wirtschaftsgemein-
schaft" durch das Wort ,Gemeinschaft” wird Titel II
Art. 6 des Vertrags liber die Europdische Union vom
7. Februar 1992 (BGBI. 1992 1L S. 1251) entsprochen.

Zu Nummer 9 bis 11 (§ 340m Dbis 0)

Da es sachlich geboten ist, eine Gleichstellung von
Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten
auch in straf-, buBgeld- und zwangsgeldrechtlicher
Hinsicht vorzusehen, ist auch eine Anpassung so-
wohl der Strafvorschrift des § 340 m, der BuBgeldvor-
schrift des § 340n Abs. 1 als auch der Zwangsgeldbe-
stimmung des § 3400 HGB vorzunehmen.

Zu Artikel 3 (Anderung des Gesetzes iiber
Kapitalanlagegesellschaften - KAGG)

Zu Nummer 1 (§ 1)

Kapitalanlagegesellschaften sind wie Hypotheken-
banken oder Bausparkassen Spezialkreditinstitute,
deren Geschiiftstatigkeit auf den Betrieb des Invest-
mentgeschiftes und der damit unmittelbar verbun-
denen Nebentitigkeiten beschrdnkt ist (vgl. §2
Abs. 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes iiber Kapitalanlage-
gesellschaften - KAGG). Ferner sind sogenannte
Hilfsgeschdfte moglich, die sich im Zusammenhang
mit der Durchfithrung des Hauptgeschéftes oder der
zugelassenen Nebengeschéfte ergeben, wobei die
Hilfsgeschéflte in unmittelbarem Zusammenhang mit
einemn Haupt- oder Nebengeschéft stehen missen.

Zur Stirkung der internationalen Wet{bewerbsfgdhig-
keit der deutschen Investmentbranche und damit
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auch im Interesse des Finanzplatzes Deutschland
werden in dem in § 1 neu angefigten Absatz 6 die
Nebengeschéftsmaglichkeiten fiir Kapitalantagege-
sellschaften erweitert. Kapitalanlagegesellschaften
sollen kiinftig generell Anteilscheine fiir andere ver-
wahren und verwalten kdnnen, die nach den Vor-
schriften des KAGG oder von einer ausldmdischen
Investmentgesellschaft ausgegeben worden sind
{Nummer 1), und die individuelle Vermégensverwal-
tung in Finanzinstrumenten fiir andere auf Voli-
machtsbasis betreiben diirfen (Nummer 2), Ferner
werden in Nummer 4 der Beteiligungserwerb durch
Kapitalanlagegesellschaften ausdriicklich anerkannt
und die hierfir maBgebenden Voraussetzungen ge-
regelt.

Bislang diirfen Kapitalanlagegesellschaften nur ihre
cder die von einer 100%igen Tochtergeselischall
ausgegebenen Anteilscheine verwahren. Fondsan-
teile von anderen Kapitalanlagegesellschaften oder
auslandischen Investmentgesellschalften  dirfen
demgegeniiber nicht verwahrt werden.

Seit einiger Zeit gewinnt die Vermégensverwaltung
mittels Investmentanteilen im In- und Ausland zu-
nehmend an Bedeutung. Auch dieses Geschaflsfeld
kann bislang von Kapitalanlagegesellschaften nicht
erschlossen werden,

Durch die vorgeschlagenen Gesetzesdnderungen
werden auf den beschriebenen Tatigkeitsfeldern fur
Kapitalanlagegeselischaften neue Handlungsspiel-
riume geschaifen. Die damit verbundene intensivie-
rung des Wettbewerbs dient auch den Interessen der
Verbraucher.

Das Spezialbankenprinzip wird durch die vorgesehe-
ne mafvolle Erweiterung der Handlungsfelder Hr
Kapitalanlagegesellschaften nicht becintrachtigt,
Unvertretbare Risiken, Interessenkollisionen oder
eine Vermengung des Investmentgeschdltes mit an-
deren Bank- oder Finanzdienstleistungsgeschaften
sind nicht zu befirchten.

Das Investmentgeschaft mull weiterhin im Vorder-
grund der Geschaftstitigkeit einer Kapitalanlagege-
sellschaft stehen. Die ausgeiibten Nebentaligkeitlen
diirfen nicht zum Hauptgegenstand des unternehme-
rischen Handelns der Gesellschaft werden, Iies wird
durch die Einleitung in Absatz 6 Satz 1 unterstrichen,
die besagt, daf Kapitalanlagegeselischaften auBer
dem Investmentgeschift die in Absalz 6 genannten
Geschdfte und Tatigkeiten betreiben diirfen. §5
Abs. 1 Hypothekenbankgesetz und §4 Abs, 1 Bau-
sparkassengesetz enthalten entsprechende Regelun-
gen.

Die Erlaubnis zum Betreiben des Investmentgeschdl-
tes wird nur dann erteilt, wenn ein Eigenkapital von
mindestens 5 Mio. DM nachgewiesen wird, Digses
Anfangseigenkapital reicht aus, um mdégliche Risi-
ken aus der Verwahrung von Investmentanteilen und
der individuellen Vermdgensverwaltung mit Finanz-
instrumenten aufzufangen, zumal fir die individuelle
Vermégensverwaltung im Sinne des §1 Abs. la
Satz 2 Nr. 3 KWG-Entwurf ohnehin ein Anfangsei-
genkapital von 50000 bzw. 125000 ECU ausreicht
{§ 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 KWG-Entwurf).
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In Satz1 Nr.1 wird geregelf, in welchem Umfang
kiinftig das Depotgeschéft durch eine Kapitalanlage-
gesellschaft betrieben werden darf. Da Kapitalanla-
gegesellschaften im Hinblick auf das Spezialbanken-
prinzip nicht generell das Depotgeschdft betreiben
sollen, werden als Verwahrgegensidnde nur Invest-
mentanteile zugelassen, Anteilscheine, die nach den
Vorschriften des KAGG begeben worden sind, sind
solche im Sinne des § 18 KAGG. Anteilscheine einer
ausldndischen Investmentgesellschaft sind auslindi-
sche Investinentanteile im Sinne von § 1 Abs. 1 Satz 1
Auslandinvesiment-Gesetz.

Die vorgeschlagene Regelung ermdiglicht es einer
Kapitalanlagegesellschait nicht nur, Fondsanteile ih-
rer Tochter-, Schwester- oder Mutterunternehmen zu
verwahren. Sie kann auch Anteilscheine von Koope-
rationspartnern in die Depotverwaltung einbeziehen.
SchlieBlich ist es auch nicht ausgeschlossen, die
Dienstleistung als Service {iir andere Kapitalanlage-
gesellschaften anzubieten, die aus Kostengrimden
eine solche Dienstleistung nicht selbst fir ihre Kun-
den erbringen kénnen oder wollen, diesen aber aus
Wettbewerbsgriinden eine kostenganstige Verwah-
rung der erweorbenen Anteile anbielen méchten.

In Satz 1 Nr, 2 wird es Kapitalanlagesellschaften ge-
stattet, Kunden auch die individuelle Vermégensver-
waltung auf der Grundlage von Finanzinstrumerten
anzubieten. Hierbei handelt es sich um eine Finanz-
dienstleistung im Sinne von § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3
KWG-Entwurf. Nummer 2 erméqlicht es Kapitalanla-
gegesellschaften, ihr vorhandenes know how und
iiberschiissige Sach- und Personalkapazitdten fir
eine Dienstleistung zu nutzen, die in einem engen
Zusammenhang mit der Verwaltung von Investment-
fonds steht. Die Verwaltung von Speziaifonds fir in-
stitutionelle Anleger nach dem KAGG und die Ver-
waltung individueller Vermégen auf Vollmachtbasis
unterscheidet sich praktisch nur dadurch, daB bei
einem Spezialfonds das Vermogen des Kunden in der
Rechiskonstruktion des Sondervermégens zusam-
mengefaBdt wird. :

Durch die vorgeschlagene Regelung wird die Aus-
gangsposition inldndischer Kapitalanlagegesell-
schaften im europdischen Wettbewerh verbessert. Da
die in Nummer 2 zugelassene Nebentétigkeit der in-
dividuellen Vermdégensverwaltung Gegenstand des
«Buropdischen Passes” nach § 24 a KWG-Entwurf ist,
kénnen Kapilalanlagegesellschafien ihre Dienste un-
ter anderem auch ausléndischen Pensionsfonds und
Investmentvermégen anbieten, die als Trust organi-
siert sind, Fiir diese Vermégensmassen werden die
Anlagedispositionen in der Regel durch einen exter-
nen Verwalter getroffen. Die individuelle Vermé-
gensverwaltung fiir Privatkunden mittels Fondsan-
teilen oder anderer Wertpapiere kann ebenfalls be-
trieben werden.

Die gemaB § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 KWG-Entwurf er-
forderliche fachliche Eignung der Geschéftsleitung
fir die Durchfithrung der individuellen Vermégens-
verwaltung au! der Grundlage von Finanzinstrumen-
ten ist regelmdBig dann gegeben, wenn die Ge-
schifisleiter der Kapitalanlagegesellschaft die not-
wendige Erfahrung und Expertise auf dem Gebiet
des Wertpapier- und Derivategeschiftes haben. Dies

ist grundsétzlich der Fall, wenn die Kapitalanlage-
sellschaft befugt ist, Wertpapier- oder Beteiligungs-
Sondervermdgen aufzulegen. Finanzinstrumente im
Sinne der Nummer 2 sind die in § 1 Abs. 11 KWG-
Entwurf definierten Instrumente. Kapitalanlagege-
sellschaften, welche die in Nummer 2 beschriebene
Dienstleistung als Nebengeschéft erbringen, haben
hierbei die Verhaltensregeln fir Wertpapierdienstiei-
stungsunternehmen im WpHG zu beachten und un-
terliegen insoweit auch der Aufsicht durch das Bun-
desaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel.

In Nummer1 und 2 wird der Kreis der zuldssigen
Nebengeschdfte nicht abschlieBend beschrieben.
Dem tragt die Regelung in Satz 1 Nr. 3 Rechnung. Sie
kniipft an § 2 Abs. 2 Buchstabe ¢ an.

Satz 1 Nr. 4 regelt den Beteiligungserwerb durch die
Kapitalanlagegesellschaft, Vergleichbare Regelun-
gen enthalten §4 Abs. 1 Nr. 6 Bausparkassengesetz
und § 53 Abs. I Nr. 7 Hypothekenbankgesetz, Die Vor-
schrift stellt den Beleiligungserwerb auf eine sichere
rechtliche Grundlage und stirkt die Wettbewerbsfi-
higkeit der Kapitalanlagegesellschaften. Beteiligun-
gen sind an in- und ausldndischen Gesellschaften zu-
lassig. Die Bestimmung dient zugleich der Absiche-
rung des Spezialbankenprinzips. Sie soll verhindern,
daB die Kapitalanlagegesellschaft {iber Beteiligungs-
unternehmen Geschafis betreibt, die sie nicht selbst
betreiben darf. Dazu g<hdren nicht nur das Hauptge-
schéft, sondern auch die zuldssigen Neben- und
Hilfsgeschdfte. Auf diese Weise ist gewdhrleistet, daB
die Kapitalanlagegesellschaft auch {iber Tochterge-
sellschaften nur solche Geschdfte betreibl die sich
mit ihrer Eigenschaft als Spezialkreditinstitut verein-
baren lassen. Aus Grilinden der Risikobegrenzung
l1aft der Entwurf nur Beteiligungen an Unternehmen
in einer solchen Rechtsform zu, die nicht mit einer
unbegrenzien Haftung der Kapitalanlagegesell-
schaft verbunden sind.

Die Einschrinkung-in Satz 2 ist im Hinblick auf die
Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember
1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (Invest-
ment-Richtlinie) notwendig. Diese Richilinie be-
grenzt fir Verwaltungsgesellschaften von Invest-
mentfonds ~ in Deutschland sind dies die Kapitalan-
lagegesellschaften — mit einem ,Europdischen PaB"
die Tatigkeitsfelder. Die uneingeschriankte Verwah-
rung und Verwaltung von Investmentanteilen oder
die Verwaltung individueller Vermégen auf Voll-
machtbasis wire mit der Investment-Richtlinie nicht
zu vereinbaren. Deshalb miissen Kapitalanlagege-
sellschaften, die harmonisierte Wertpapierfonds auf-
gelegt und eine entsprechende Vertriebsanzeige ge-
méfh § 24b Abs. 1 Satz 1 gemacht haben, bestimmte
Nebentdtigkeiten unterlassen. Die Verwahrung von
Investmentanteilen anderer Aussteller ist mif der
Richtlinie als vereinbar anzusehen, wenn es sich bei
den Ausstellern um Mutter-, Schwesler- oder Toch-
terunternehmen der Kapitalanlagegesellschaft han-
delt oder wenn diese an dem Aussteller eine bedeu-
tende Beteiligung hélt. Bedeutende Beteiligungen
sind solche im Sinne des § 1 Abs. 9 KWG-Entwurf,
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Das Ausiibungsverbot in Satz 2 besagt, dali die Kapi-
talanlagegesellschaft zwar rechtlich befugt sein
kann, die in Satz 1 Nr. 1 und 2 aufgefiihrten Geschaf-
te uneingeschrankt zu erbringen, weil dies in der Sat-
zung oder im Gesellschaftsvertrag der Kapitalanla-
gegesellschall vorgesehen ist und die aunfsichtsrecht-
lichen Voraussetzungen erfiillt sind, sie diese Tatig-
keiten aber wegen der Auflegung harmonisierter
Wertpapierfonds tatsdchlich nicht ausiiben darf.

Dieser Umstand soll die betroffenen Kapitalanlage-
gesellschaften aber nicht daran hindern, entspre-
chende Dienstleistungen tber Tochtergesellschaften
anzubieten. Im interesse der Rechtssicherheit wird
deshalb in Satz 3 ausdriicklich klargestellt, daB das
Betreiben der in Satz 1 Nr. 1 und 2 genannten Neben-
geschifte durch Tochtergesellschaften der Ausstel-
lung einer Bescheinigung gemés § 24b Abs. 1 Satz 2
durch das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
nicht entgegensteht. Voraussetzung ist allerdings,
dall die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag der
Kapitalanlagegesellschaft und die ihr erteilte bank-
aufsichtsrechtliche Erlaubnis die genannten Betdti-
gungsfelder mitumfassen. ’

Zu Nummer 2 {§ 2)

Es handelt sich um eine Folgednderung. Die Anpas-
sung ist notwendig, da in § 1 Abs. 6 Regelungen {iber
die zuldssigen Nebentdtigkeiten einer Kapitalania-
gegeselischaft aufgenommen werden.

Zu Nummer 3 (§ 6)

Zum Schutz der Anteilinhaber an einem Sonderver-
mégen bestimmt § 6 Abs. 1, dab die eingelegten Gel-
der und die damit angeschafften Vermégensgegen-
stinde ein Sondervermigen bilden. Bei der Verwal-
tung individueller Vermégen auf Vollmachtbasis
bleiben die verwalteten Vermdgensgegensidnde
grundséatzlich im Eigentum des Auftraggebers (vgl.
auch § 34a Abs. 1 WpHG-Entwurf). Der neu ange-
figte Absatz 4 stellt deshalb aus Griinden der Recht-
ssicherheit ausdriicklich klar, daf Vermégenswerte,
die Gegenstand einer individuellen Vermdgensver-
waltung sind, kein Sondervermdgen bilden.

Zu Artikel 4 (Anderung des Aktiengesetzes)
Zu Nummer1 (§ 54)

Diesc Vorschrift regelt die Einzelheiten schuldbefrei-
ender Leistung der Einlagen vor der Anmeldung der
Gesellschaft, indem Anforderungen an eine ord-
nungsgemdfie Zahlung der Einlagen konkretisiert
werden., Der Kreis der Institute, bei denen eine
schuldbefreiende Zahlung méglich ist, ist auf die
nach § 53 Abs, 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 des Gesetzes iiber das Kreditwesen (KWG) ta-
tigen Unternehmen zu erweitern, um eine Diskrimi-
nierung ausldndischer Unternehmen zu vermeiden.
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Ferner kann die Einzahlung auf ein Postscheckkonto
entfallen, da die Deutsche Postbank AG inzwischen
Kreditinstitut ist.

Zu Nummer 2 (§ 70)

§ 70 Satz 1 Aktiengesetz betrifft die Zurechnung von
Vorbesitzzeiten von Aktien zur Vermeidung von
Nachteilen bei der Ausiibung von Rechlen aus der
Aktie, die davon abhdngig sind, dal der Aktionar
wiihrend eines bestimmten Zeitraums Inhaber der
Aktie gewesen ist. UmfaBt werden insbesondere alle
Fille, in denen der Aktiondr einen Anspruch auf
Ubereignung der Aktie gegen ein Kreditinstitut hat,
Vor diesern Mintergrund ist eine Ausdehnung auf Fi-
nanzdienstleistungsinstitute und die nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs, 7 KWG téti-
gen Unternehmen geboten, da ihnen gegentiber auf
Grund ihrer Betdtigungsielder ebenfalls Anspriiche
auf Ubereignung von Aktien bestehen konnen,

Zu Nummer 3 (§ 71}

§ 71 Abs. 1 Nr. 7 Aktiengesetz erlaubt hisher Kredit-
oder Finanzinstituten auf der Grundlage eines Be-
schlusses der Hauptversammlung den Erwerb eige-
ner Aktien zum Zwecke des Wertpapierhandels. Ent-
sprechend dieser Intention ist die Vorschrift auf Fi-
nanzdienstleistungsinstitute und Finanzunterneh-
men im Sinne von § 1 Abs. 1aund 3 KWG-Entwurl zu
erweitern, die ebenfalls Wertpapierhandel betreiben
diirfen. Die Einbeziehung der nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder §53b Abs. 1 oder Abs. 7 KWG titigen Unter-
nehmen ist nicht erforderlich, da die Eigenerwerbs-
vorschriften des Aktiengesetzes nur Unternehmen
mit Sitz im Inland erfassen.

Zu Nummer 4 (§ 71a)

Grundsétzlich sind Rechtsgeschéfte, welche die Ge-
wihrung eines Vorschusses oder Darlehens oder die
Leistung einer Sicherheit durch die Gesellschaft an
einen anderen zum Zweck des Erwerbs von Aktien
dieser Geselischaft zum Gegenstand haben, nicht vu-
lassig und nichtig. Ausgenommen sind Rechisge-
schifte im Rahmen der laufenden Geschéfte von Kre-
ditinstituten. Da diese Geschafte zukilnftig auch von
Finanzdienstleistungsinstituten vorgenommen wer-
den kénnen, ist eine entsprechende Erweiterung ge-
boten.

Zu Nummer 5 {§ ?le)

Die Befugnis, eigene Aktien im Rahmen der laufen-
den Geschifte als Pfand zu nehmen, ist neben Kredit-
instituten auch Finanzdienstleistungsinstituten zu er-
méglichen.
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Zu Nummer 6 (§ 89)

Das KWG enthdit Sondervorschriften fir die Vergabe
von Krediten an Vorstandsmitglieder von Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten. Der inso-
weil in § 89 Aktiengeselz kodifizierte Vorrang des
KWG beziliglich Kreditinstitute ist auf Finanzdienst-
leistungsinstitute auszudehnen. Dieser Vorrang soll
allerdings nur in den Fallen gelten, in denen die Kre-
ditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute der
Regelung des § 15 KWG unterliegen. Soweit die Insti-
tute gemés § 2 Abs. 4, 5, 7 oder 8 KWG-Enwurf von
§ 15 KWG ausgenommen sind, verbleibt es bel der
Regelung des § 89 Aktiengesetz,

Zu Nummer 7 (§ 115)

Die Ausfibrungen zu § 89 Abs. 6 Aktiengesetz gei-
ten sinngemdl.

Zu Nummer 8 bis 10 und 12 (§ 125, § 128, § 129 und
§ 135)

Die §§ 125f. sprechen den Dienstleistungsanbieter
bei der Vorbereitung und Durchfithrung der Haupt-
versammlung einer Aktiengesellschaft an. Da diese
Geschdfte zukiinftig auch den Finanzdienstlei-
stungsinstituten und den nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tétigen Unter-
nehmen offenstehen, sind diese Vorschriften entspre-
chend zu erweitern. Aus Griinden der redaktionellen
Vereinfachung erfolgt die Gleichstellung dieser Un-
ternehmen mit den Kreditinstituten in diesem Rege-
lungsbereich jeweils durch Verweisung auf den neu-
en § 125 Abs. 5.

Zu Nummer 11 (§ 131)

Das Auskunfisverweigerungsrecht des Vorstands bei
Kreditinstituten im Hinblick auf Besonderheiten der
Rechnungslegung ist auf Finanzdienstleistungsinsti-
tute zu erstrecken.

Zu Nummer 13 (§ 186)

Aktienemissionen, auch im Rahmen von Kapitalerho-
hungen, kénnen zukiinitig aufer von Kreditinstitu-
ten auch von den nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG titigen Unternehmen
iibernommen werden. Daher ist in § 186 Abs. 5 Satz 1
Aktiengesetz klarzustellen, daB auch die Einschal-
tung eines solchen Unternehmens als Emissjonsbank
dann nicht als Ausschlufl des Bezugsrechis anzuse-
hen ist, wenn dieses Untemmehmen den gesamten Er-
héhungsbetrag mit der Verpflichtung zeichnet, Ak-
tien den Aktiondren entsprechend § 186 Abs. 1 Satz 1
anzubieten.

§ 186 Abs. 5 Satz 2 Halbsatz 2 Aktiengesetz, wonach
gleiches gilt, wenn die neuen Aktien von einem an-
deren als einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung
libernommen werden sollen, sie den Aktiondren zum

Bezug anzubieten, macht die Anderung nicht ent-
behrlich. Denn diese Vorschrift bezieht sich lediglich
auf die Bekanntmachung des Bezugsangebots durch
die Gesellschaft nach Satz 2 Halbsatz 1,

Zu Numimer 14 (§ 256)

Die bislang fir Kreditinstitute nach den §§ 340e bis
340d des Handelsgesetzbuchs geltenden besonde-
ren Bewertungsvorschriften sollen auch fiir die Fi-
nanzdienstleistungsinstitute zur Anwendung kom-
men. Folglich ist auch fir Finanzdienstleistungsinsti-
tute in § 256 Abs. 5 Saiz 4 Aktiengesetz aufzuneh-
men, dafl ein Verstoll gegen Bewertungsvorschriften
und eine daraus resultierende Nichtigkeit des Jah-
resabschlusses nicht vorliegt, soweit die Abweichung
von Bewertungsvorschriften nach den entsprechen-
den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs zuldssig
ist. Die — auch Versicherungsunternehmen betreffen-
de - Neufassung stimmt materieil mit dem geltenden
Recht iberein.

Zu Nummer 15 (§ 258)

Auf Grund der Einbeziehung der Finanzdienstlei-
stungsinstitute in §§ 340e bis 340y des Handelsge-
setzbuchs ist auch fiir diese Unternehmen zu bestim-
men, daB ein Sonderpriifer nicht bestellt werden
kann, soweit die Unterbewertung oder fehlende An-
gaben im Anhang auf der Anwendung von § 340f
des Handelsgesetzbuchs beruhen.

Zu Artikel 5 (Anderung des
Einkommensteuergesetzes)

Zu Nummern 1 bis 3 (§§ 36b, ¢ und d)

Es handelt sich um redaktionelle Anpassungen. Auf
Nummer 2 der Begriindung zu Artikel 7 (Anderung
des Kérperschaftsteuergesetzes) wird verwiesen.

Zu Nummern 4 bis 8 (§§ 43, 43a, 44, 44a und 45 a)

Die Kapitalertragsteuer (Zinsabschlag) ist nach den
Vorschriften des Einkommensteuergesetzes grund-
sdtzlich von der auszahlenden Stelle (z. B. Kreditinsti-
tut) zu erheben. Durch die Anderung des Gesetzes
iber das Kreditwesen kommen kiinftig auch Finanz-
dienstleistungsinstitute als auszahlende Stelle in Be-
tracht.

In §§ 43, 43 a, 44, 44 a und 45a des Einkommensteu-
ergesetzes sind deshalb die Finanzdienstleistungsin-
stitute neu aufgenommen wordemn.

Zu Nummer 9 (§ 52)

Die Anderungen regeln den zeitlichen Anwendungs-
bereich.
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Zu Artikel 8 (Anderung des
Korperschaftstenergesetzes)

Zu Nummer 1 (§ 44)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung.

Zu Nummer 2 (§ 415)

Nach § 53b KWG ist vorgesehen, daB Einlagenkre-
ditinstitute sowie Wertpapierhandelsunternehmen
mit Sitz in einem anderen Staat des Européischen
Wirtschaftsraumes iiber eine inldndische Zwelgnie-
derlassung Bankgeschifte im Sinne des §1 Abs.1
KWG tatigen und damit das Depotgeschift betreiben
kénnen. Deshalb ist diesen Einrichtungen die Mog-
lichkeit einzurdumen, Bescheinigungen ausstellen
zu diirfen, die zur Anrechnung von Steuemn berechti-
gen. Insoweit ist der Anwendungsbereich des § 45
KStG zu erweitern.

Zu Nummer 3 (§ 54)

Die Vorschrift regelt den zeitlichen Anwendungsbe-
reich.

Zu Ariikel 7 (Anderung der Gewerbeordnung)

Zu Nummern 1 und 2 (§ 34¢)

Mit Umsetzung der Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie werden auch die Vermittler von Aktien und
Schuldverschreibungen als Finanzdienstleistungsin-
stitute einer Bundesaufsicht unterworfen. Die Ver-
mitttung von Anteilen an einer oder von verbrieften
Forderungen gegen eine Kapitalgesellschaft unter-
liegt bislang der Erlaubnispflicht gem48 § 34 ¢ Abs. 1
Nr. 1b Gewerbeordnung durch die Gewerbeaufsicht,
Durch die Neuregelung in § 34 ¢ Abs. 5 Nr. 3 entfiilt
diese gewerberechtliche Erlaubnispflicht fiir Kurs-
makler und sonstige Finanzdienstleistungsinstitute,
denen eine Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 KWG durch
das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen erteilt
wurde. Damit wird die bisherige Regelung, welche
die Kursmakler und die freien Makler, die an einer
deutschen Wertpapierbirse mit dem Recht zur Teil-
nahme am Handel zugelassen sind, von der gewer-
berechtlichen Erlaubnispflicht freistellt, auf sonstige
Finanzdienstleistungsuntemehmen erweitert. Einer
besonderen Erwahnung der freien Makler bedarf es
nicht, da sie das Vermittlungsgeschéft und den Ei-
genhandel betreiben und somit als Finanzdienstlei-
stungsinstitute zu qualifizieren sind.

Durch die Einfligung der neven Nummer 3ain § 34c
Abs, 5 der Gewerbeordnung werden die Gewerbe-
iiberwachungsbehérden von einer Aufsicht iiber be-
stimmte Vermittlungstitigigkeiten entlastet, die an-
gesichts der Haftung der beaufsichtigten Korrespon-
denzunternehmen nicht erforderlich ist.
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Nach § 2 Abs. 10 KWG-Entwurf werden Unterneh-
men nicht vom Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwe-
sen beaufsichtigt, wenn sie die Anlage- oder Ab-
schlufvermittlung wvon Finanzinstrumenten aus-
schlieflich fiir Rechnung und unter der Haftung
eines Einlagenkreditinstituts oder Wertpapierhan-
delsunternehmens im Sinne des §1 Abs. 3d KWG-
Entwurf oder eines nach §53b Abs. 1 Satz1 oder
Abs. 7 KWG-Entwurf tdtigen Unternehmens aus-
{iben. Gleiches gilt, wenn die Dienstleistung unter
der gesamtschuldnerischen Haftung solcher Unter-
nehmen erbracht wird. Die Beaufsichtigung dieser
Vermittlungstétigkeit ist auch im Rahmen des § 34c¢
Gewerbeordnung nicht unbedingt erforderlich, de
die Tatigkeit ausschlieflich unter der Haftung eines
beaufsichtigten Untermmehmens erbracht wird.

Unberiihrt bleiben die allgemeinen Aufsichtsinstru-
mente der Gewerbeliberwachungsbehdrden (§§ 14,
35 der Gewerbeordnung).

Sofern die Gewerbetreibenden nicht nur Finanz-
dienstleistungen nach MaBgabe des §2 Abs. 10
KWG-Entwurf erbringen, sondemn dariiber hinaus
z.B. auch die Vermittlung von anderen unter § 34c¢
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1b der Gewerbeordnung fallenden
Vermbégensanlagen betreiben {z.B. GmbH-Anteile,
KG-Beteiligungen), besteht insoweit weiterhin eine
Aufsicht auf der Grundlage des § 34 ¢ Gewerbeord-
nung.

Zu Artikel 8 {Anderung des Auslandinvestment-
Gesetzes)

Zu Nummer1 (§ 7)

Das Investmentsparen gewinnt bei der Bevélkerung
einen immer gréBeren Stellenwert. Es wird zuneh-
mend fiir die Vermégensbildung oder als Instrument
des Vorsorgesparens eingesetzt, Wie die Erfahrung
zeigt, vertrauen inlindische Privatanleger in der
Regel darauf, daB in Deutschland zum &ffentlichen
Vertrieb berechtigte Fonds in ihrem Sitzland einer
Sffentlichen Aufsicht unterliegen. Die Anlagevor-
schriften institutioneller Investoren sehen diese Er-
fordernis bereits vor. So dlirfen Versicherungsunter-
nehmen, Bausparkassen und Hypothekenbanken
Teile des gebundenen Vermdgens bzw. verfligbare
Gelder in Anteilen auslindischer Investmentgesell-
schaften nur dann anlegen, wenn diese einer beson-
deren 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anteilin-
haber unterliegen (§ 54 & Abs. 2 Nr. 6, 11 und 13 VAG,
§ 5 Abs. 3 Nr. 5 Hypothekenbankgesetz, § 4 Abs. 3
Nr. 7 des Gesetzes Uber Bausparkassen).

Wiahrend inldndische Fondsverwalter der Aulsicht
durch das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
{Bundesaufsichtsamt) auf der Grundlage des Geset-
zes aber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG) unter-
liegen, verlangt das Auslandinvestment-Gesetz bis-
lang nicht, daB Fondsgesellschaften, die in Deutsch-
land ihre Fondsprodukte &ffentlich vertreiben wol-
len, im Staat ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung
einer wirksamen &ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Investmentanteilinhaber unterliegen, Zum
Schutz der Investmentanleger soll deshalb der 6ffent-
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liche Vertrieb von ausldndischen Investmentanteilen
an das Bestehen einer wirksamen éffentlichen Auwf-
sicht gekniipft werden. Damit wird auch der Ent-
wicklung auf dem internationalen Investmentmarkt
in den letzten Jahrzehnten Rechnung getragen. An-
ders als bei der Verabschiedung des Auslandinvest-
ment-Gesetzes im Jahr 1968, als nur in wenigen Staa-
ten elne besondere Investmentaufsicht bestand, wer-
den heute in vielen Staaien die Verwalter von Invest-
mentionds entsprechend beaufsichtigt.

Die in § 7 Abs. 2 Satz 1 angefiigte Nummer 8 sieht
aus den genannten Griinden vor, daB mit der Anzei-
ge nach § 7 Abs. 1 Angaben und Unterlagen beizufii-
gen sind, die belegen, daB die ausldndische Invest-
mentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
im Staal ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung
einer wirksamen o&ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Investmentanteilinhaber unterliegen. Dafiir wird
unter anderem erforderlich sein, daB3 eine spezielle,
dem Anlegerschutz dienende éffentliche Investment-
aufsicht besteht, welche die Bonitit der beteiligten
Gesellschafien und die Zuverlassigkeit, die fachliche
Eignung der leitenden Personen und die Beachtung
der fiir den Fonds geltenden Vertragsbedingungen
lberprift und die mit der nach den Vorschriften des
KAGG ausgeiibten Aufsicht vergleichbar ist, Die Ein-
bezichung der Verwaltungsgesellschaften in diese
Bestimmung ist erforderlich, weil Fondskonstruktio-
nen bestehen, bei denen die Investmentgesellschaft
die Anlageentscheidungen und die Gesamtheit der
taglichen Geschéftsfithrung auf eine Verwaltungsge-
sellschaft ibertragen hat. Ansonsten wére die vorge-
sehene Regelung unter Aniegerschutzgesichtspunk-
ten lickenhait.

Die Verldngerung der Frist bis zur Erteilung eines
Vollstindigkeitsbescheides durch das Bundesauf-
sichisamt von zwei auf vier Wochen in Absatz 3 Satz 1
ist notwendiqg, da im Anzeigeverfahren nach § 7 auf
Grund der sehr verschiedenen ausldndischen Rechls-

systeme eine Vielzahl von Dokumenten einzureichen

ist, deren Vollsténdigkeit erst nach Kenntnis der je-
weiligen rechtlichen Veraussetzungen des auslindi-
schen Investmentvermégens und der Uberpriifung
der inhaltlichen Richtigkeit und Vollstdndigkeit der
Ubersetzungen und Korrektheit evll. Beglaubigun-
gen und Vollmachten festgestellt werden kann. Die
damit verbundene zeitintensive Priifung ist auch auf
Grund des starken Anstiegs von Anzeigen nach § 7
innerhalb der bisherigen Frist von zwet Wochen nicht
durchithrbar.

Zu Nummer 2 (§ 8)

Aus den unter Nummer1 genannten Grilnden ist
auch eine Verldngerung des in § 8 Abs. 1 fesigeleg-
ten Prifungszeitraums fiir Anzeigen nach § 7 gebo-
ten. ErfabrungsgemaB weist eine grofie Zahl! der An-
zeigen nach dieser Vorschrift auf Grund der Komple-
xitdt der Materie materielle Mingel auf. Da aus
Griinden der VerhdltnismaBigkeit den auslindischen
Gesellschalten vor einer Untersagungsverfiigung je-
weils Gelegenheit gegeben werden mu8, diese Méan-
gel zu beheben, liegt die vorgeschlagene Fristverldn-

gerung um einen Monat auch im Interesse der An-
zeigeerstatier.

Die internationale Zusammenarheit der Aufsichtshe-
hérden ist in einer Zeit des Zusammenwachsens der
Investmentmérkte eine wichtige Voraussetzung fiir
die Gewihrleistung eines angemessenen Anleger-
schutzes und férdert das Vertrauen der Markte in die
Funktionsfédhigkeit des Investmentwesens,

Um MiBstinden wirksam entgegentreten zu kénnen,
ist es erforderlich, dafi die fiir die Investmentfonds
zustdndigen ausldndischen Aufsichtsstellen zu einer
befriedigenden Zusammenarbeit mit dem Bundes-
aufsichtsamt bereit sind. Deshalb soll kiinftig die Ver-
triebsaufnahme fiir ausléndische Fondsanteile daran
gekniipft werden, dal die ausldndischen Investment-
und Verwaltungsgesellschaften wirksam beaufsich-
tigt werden und die ausldndischen Aufsichtsstellen
zu einer befriedigenden Zusammenarbeit bereit sind.
Allerdings wird in dem § 8 Abs. 2 angefiigten neuen
Satz von der ausldndischen Investmentgesellschaft
und der Verwaltungsgesellschaft nicht verlangt, daB
sie die Bereitschaft ihrer Aufsichisstellen zur Zusam-
menarbeit mit dem Bundesaufsichtsamt darlegen.
Vielmehr miissen Tatsachen die Annahme rechtferti-
gen, daB die auslindischen Aufsichtsstellen nicht zu
einer befriedigenden Zusammenarbeit bereit sind,
Dies ist beispielsweise dann der Fall, wenn dem Bun-
desaufsichtsamt Erkenntnisse vorliegen, sei es im
Zusammenhang mit der anzeigeerstattenden Invest-
mentgeselischaft oder mit anderen im selben Staat
ansassigen Investment- oder Verwaltungsgesell-
schaften, daB auf Grund rechtlicher Vorgaben oder
tatsdchlichen Verhaltens keine Bereitschaft der aus-
landischen Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden
Zusammenarbeit besteht.

Die Untersagung der Betriebsaufnahine im Falle
einer nicht wirksamen offentlichen Aufsicht oder
einer unbefriedigenden Zusammenarbeit ausldndi-
scher Aufsichtsstellen mit dem Bundesaufsichtsamt
liegt im pflichtgemdfien Ermessen des Bundesauf-
sichtsamtes. Dies erméglicht eine flexible und den
besonderen Umstinden des Einzelfalles gerecht wer-
dende Entscheidung. § 33 Abs.3 Nr.3 KWG-Ent-
wurf, der einen vergleichbaren Sachverhalt betrifft,
sieht ebenfalls eine Ermessensentscheidung vor.

Wadhrend sich die Erginzung des § 8 Abs. 2 auf die
Vertriebsaulnahme bezieht, erfalt die in § 8 Abs, 4
neu angefiigte Nummer4 Sachverhalte, die sich
wdhrend des Vertriebs ausldndischer Investmentan-
teile ergeben. Das Bundesaufsichisamt soll auch hier
die Méglichkeit haben, den weiteren Vertrieb zu un-
tersagen, wenn die ausldndische Investmentgesell-
schaft oder die Verwaltungsgesellschaft im Staat ih-
res Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung keiner wirksa-
men Sffentlichen Aufsicht zum Schutz der Invest-
mentanteilinhaber mehr unterliegen oder die
zustdndigen Aufsichtsstellen nicht zu einer befriedi-
genden Zusammenarbeit mit dem Bundesaufsichts-
amt bereit sind. Anderenfalls wére der Anlegerschutz
Iickenhaft und das Vertrauen in die Funktionsfahig-
keit des Investmentwesens gefdhrdet,
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Zu Nummer 3 (§ 13)

Der neu gefaBte § 15 enméglicht es dem Bundesmini-
sterium der Finanzen, die Anwendung der Vorschrif-
ten iiber den Vertrieb von EG-Investmentanteilen
unter bestimmten Voraussetzungen auf den Vertrieb
von Fondsanteilen aus Drittstaaten auszudehnen,
wenn die einschligigen Bestimmungen der Richtli-
nie zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren {Investment-
Richtlinie) entsprechend erfiillt sind. Eine vergleich-
bare Regelung enthalt bereits § 53 ¢ KWG fiir Unter-
nehmen mit Sitz auBerhalb der Europdischen Ge-
meinschaft, die in Deutschland iiber eine Zweigstelle
oder durch Erbringung von Dienstleistungen Bank-
geschéite betreiben wollen. Durch die Verordnung
kann der grenzitherschreitende Vertrieb von Fonds-
anteilen zwischen Deutschland und sclchen Staaten
erleichtert werden, die zwar nicht Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum sind, ihre Investmentgesetzgebung fir Wertpa-
pierfonds aber an den Vorgaben der einschldgigen
Investment-Richtlinie ausgerichtet haben.

Zu Artikel 9 (Anderung des Geldwaschegesetzes)
Zy Nummer 1 (§ 1)

Der Gesetzgeber hat irn Geldwéschegesetz (GwG) In
der Fassung vom 25. Cktober 1993 den Begriff des
. Kreditinstituts” und des ,Finanzinstituts” in Anleh-
nung an das KWG eigens definiert, Durch die 6.
KWG-Novelle tritt an die Stelle des Begriff des Finan-
zinstituts der Begriff des Finanzunternehmens, neu
eingefiigt wird der Begriff des Finanzdienstleistungs-
instituts, wobei einige Finanzinstitute nunmehr als
Pinanzdienstleistungsinstitute angesehen werden.
Daher besteht im GwG Anpassungsbedart.

Um zu vermeiden, daB bei kinftigen Novellierungen
des KWG jeweils auch das Geldwischegesetz ange-
paBt werden muf, wird von einer erneuten Aufzdh-
lung abgesehen und auf die Definitionen des KWG
verwiesen. Dies erlaubt ein dynamisches Fortschrei-
ben des jeweiligen Begriffes.

§ 1 Abs, 1 Satz 1 GwG kniipft daher an den materiel-
len Kreditinstitutsbegriff des § 1 Abs. 1 KWG an. Die
in § 2 Abs. 1 Nrn, 7 und 8 KWG-Entwurf genannten
Unternehmen sind jedoch auch vom Anwendungs-
bereich des GwG ausgenommen; die Erweiterung
der Aufsicht auf Finanzdienstleistungsinstitute soll
nicht dazu fiihren, daB der Adressatenkreis des GwG
iiber die dem KWG unterstellten Unternehmen hin-
aus erweitert wird,

In dem KWG-Entwurf wird die Verordnungserméch-
tigung des § 1 Abs. 1 Satz 3 KWG aufgehoben. Dem-
entsprechend ist auch die Verordnungserméachtigung
in § 1 Abs. 1 Satz 2 GwG aufzuheben.

§ 1 Abs. 2 Satz 1 GwG verweist auf die Definition des
Finanzdienstleistungsinstituts in §1 Abs. la KWG-
Entwurf. Institutsgruppen, die gemdB §2 Abs.6
Satz 1 KWG-Entwurf nicht dem KWG unterstellt sind,
werden aus dem Anwendungsbereich des GwG we-
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gen der geringen MiSbrauchsanfilligkeit des Dienst-
leistungsangebots dieser Institutsgruppen ausge-
nemen,

Dagegen bleiben sowohl die Deutsche Bundeshank
als auch die Kreditanstalt fir Wiederaufbau ebenso
wie private und &ffentliche Versicherungsunterneh-
men, die zwar materiell als Kreditinstitute im Sinne
des § 1 Abs. 1 KWG oder Finanzdienstleistungsinsti-
tute im Sinne des § 1 Abs, 1a KWG-Entwurf zu quali-
fizieren, formal jedoch nicht dem KWG unterstellt
sind, Normadressaten des GwG. Die Erwdgungen,
die zu einer Herausnahme aus dem Geltungsbereich
des KWG gefiihrt haben, sind auf das Geldwdschege-
setz nicht dbertragbar.

Die Anderungen in § 1 Abs. 3 und 4 GwG sind redak-
tioneller Art,

Zu Nummer 2 {§ 4)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

Zu Nummer 3 (§ 14)

§ 14 GwG normiert die Pflicht zur Schaffung von un-
ternehmensinternen Sicherungsmafinahmen gegen
Geldwdasche. Der Adressatenkreis des § 14 GwQ ist
dabei nicht deckungsgleich mit dem Institutsbegrift
in § 1 Abs. 4 GwG, d.h. der Gesetzgeber hat nicht bei
allen Institutsgruppen, fiir die gemaB § 2 Abs. Tund 2
GwG eine Identifizierungspflicht gilt, das Erfordemis
zur Schaffung von Sicherungsmalinahmen gegen
Geldwische gesehen. So verweist § 14 Abs. | GwG
nicht auf Finanzinstitute im Sinne des § 1 Abs, 2 Nr. |
Buchstaben i bis k GwG.

Die neu gefaBten Nummern 4 und 5 des § 14 Abs, 1
GwG heruhen daher auf redaktionellen Anderun-
gen.

Um auch bei anderen Unternehmen mit unterschied-
lich ausgepriagtem Risiko- und Milbrauchspotential
im Hinblick auf Geldwésche eine entsprechend flexi-
ble Handhabung zu gewdhrleisten, wird in § 14
Abs. 3 GwG fiir eine Einzelfalibefreiung entspre-
chend dem neuen §1 Abs.1 Satz 2 GwG eine Er-
méchtigungsgrundlage geschaffen,

Zu Nummer 4 (§ 16)

Durch die Neufassung des § 16 Nr. 2 GwG wird die
Zustandigkeit des Bundesaufsichtsamtes zur Uber-
wachung der Einhaltung der Pllichten aus dem GwG
auf die Finanzdienstleistungsunternehmen ausge-
dehnt.

Zu Artikel 10 (Anderung des
Versicherungsaufsichisgesetzes)
Zu Nummer1 (§ 5)

Durch die Anderung wird eine neue Nummer 6a in
Absatz 5 eingefiigt. Diese Anderung dient der Um-
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setzung von Artikel 8 Abs. 1 Unterabsatz 5 der Richt-~
linie 73/239/EWG (ABL EG Nr. L 228 vom 16. 8. 1973,
S. 3, Richilinie zuletzt gedndert durch die Richtlinie
82/49/EWG, ABL EG Nr. L 228 vom 11. 8, 1992, 8. 1)
und 79/267/EWG {ABIL. EG Nr.L 63 vom 13. Marz
1979, S. 1, Richtlinie zuletzt gedndert durch die Richt-
linte 92/96/EWG, ABL EG Nr. L 360 vom 9. Dezember
1992, S.1) in der Fassung des Artikels 2 Abs. 2 der
Richtlinie 95/26/EG. Angaben {iber enge Verbindun-
gen des Unternehmens nach § 8 Abs, 1 Satz 4 (s. Be-
grindung zu Nummer 3) sind der Aufsichtsbehérde
bereits im Erlaubnisverfahren zu machen, damit die
Aufsicht unter den Vorausseizungen des § 8 Abs. 1
Saiz 2 (5. Begriindung zu Nummer 3) die Erlaubnis
versagen kann.

Zu Nummer2 (§ 7)

Durch die Einfligung eines neuen Absatzes 1ain § 7
wird Artikel 8 Abs. 1a der Richtlinien 73/233/EWG
und 78/267/EWG in der Fassung des Artikels 3 Abs. 1
der Richilinie 85/26/EG umgesetzt. Die Richtlinien
schen vor, daB sich die Hauptverwaltung und der
salzungsgemdale Sitz eines Unternehmens in demsel-
ben Milgliedstaat zu befinden hat. MaBgeblich kann
dabei nichi allein der Ort sein, wo die Gesellschaft
die Verwaltung oder einen Betrieb fiihrt oder wo sich
die Geschéftsleitung befindet. Entscheidend ist viel-
mehr der Ort, an dem sich die Geschéftsleitung und
die Verwaltung befinden. Denn dieser Ort darf als
der Ort angesehen werden, an dem die wichtigen
Unternehmensentscheidungen getroffen werden.
Den Unternehmen bleibt die Wahl eines von der
Hauptverwaltung abweichenden Unternehmenssit-
zes unbenommen, soweit sich dieser im Inland befin-
det. Wéhrend die Notwendigkeit eines inldndischen
Sitzes bereits aus bestehenden Rechtsvorschriften zu
folgern ist (fiir Aktiengesellschaften: § 5 Abs. 2 Ak-
tiengesetz; fir VVaG: § 18 Abs. 1; fir 6ffentlichrecht-
liche VU: die jeweiligen landesrechtlichen Vorschrif-
ten), fehit bisher die Festlegung eines inldndischen
Ortes fiir die Hauptverwaltung. Dies wird mit der
Neuregelung nachgeholt. Ausgenommen von dem
Erfordernis bleiben untergeordnete Verwaltungsta-
tigkeiten, wenn sie z.B. Gegenstand einer Ausglie-
derung sein kdnnen,

Zu Nummer 3 (§ 8)

Die Regelung in Absatz 1 Satz 3 dient der Umsetzung
des Artikels 8 Abs. 1 Unterabsétze 3 und 4 der Richtii-
nien 73/239%/EWG und 79/267/EWG in der Fassung
von Artikel 2 Abs. 2 der Richtlinie 95/26/EG. Sie soll
namentlich sicherslellen, daB enge Verbindungen
des Versicherungsunternrehmens zu natiirlichen oder
juristischen Personen unbeschadet einer mdéglichen
Kontrolle bedeutender Beteiligungen im Rahmen der
Vorschrift des § 104 Abs. 2 VAG transparent bleiben,
um eine wirksame Aufsicht sicherzustellen. Die Ver-
sagung der Erlaubnis wird immer dann in Betracht zu
ziehen sein, wenn die Verbindungen intransparent
sind oder ecine Aufsichtsfithrung auf Grund der Ein-
bettung in ein auslandisches Rechtssystem unmég-
lich wird.

Die Legaldefinition des Absatzes 1 Satz 4 basiert auf
Artikel 1 Buchstabe I der Richtlinie 92/49/EWG und
Artikel 1 Buchstabe m der Richtlinie 92/96/EWG je-
weils in der Fassung von Artikel 2 Abs. 1 der Richtli-
nie 95/26/EG. Danach liegt eine enge Unterneh-
mensverbindung immer dann vor, wenn entweder
ein bestimmtes Beteiligungsverhiltnis besteht oder
das Versicherungsunternehmen und ein anderes Un-
ternehmen Mutter- und Tochterunternehmen im Sin-
ne von § 290 HGB sind, also ein Konzernabschluf
und ein Konzernlagebericht zu erstellen sind. In
Ubereinstimmung mit den entsprechenden Richtli-
nienvorgaben ist ferner eine enge Unternehmensver-
bindung anzunehmen, wenn das Versicherungsun-
temehmen in einem gleichartigen Verhiltnis mit
einer anderen natiirlichen oder juristischen Person
verbunden ist. Davon ist vornehmlich bei entspre-
chenden vertraglichen Abreden auszugehen, bei-
spielsweise bei Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsveririagen.

Zu Nummer 4 (§ 134)

§ 13d wird durch Einfiigung einer neuen Nummer 4a
erginzt. Hiermit wird Artikel 8 Abs. 1 Unterabsatz 5
der Richilinien ¥3/239/EWG und 79/26%/EWG in der
Fassung von Artikel 2 Abs. 2 der Richtlinie 95/26/EG
umgesetzt. Um sicherzustellen, dafi auf Dauer enge
Unternehmensverbindungen unterbunden werden,
welche die Aufsichtsflihrung behindern, ist in Ergéin-
zung der geméi § 5 Abs. 5 Nr. 6 a neu einzufiigenden
Anzeigepflicht (vgl. Begriindung zu Nummer 1) den
Unternehmen aufzugeben, etwaige Anderungen der
Aufsichtsbehdrde anzuzeigen.

Zu Nummer 5 (§ 57)

Die Ergéinzung dient der Umsetzung von Artikel 16a
der Richtlinie 92/49/EWG und Artikel 15 a der Richt-
linte 92/96/EWG jeweils in der Fassung von Artikel 5

der Richtlinie 95/26/EG. Die dort vorgesehenen Un-

terrichtungspflichten der Abschlufipriifer gegeniiber
der Aufsichtsbehfrde entsprechen bereils weitge-
hend geltendem Recht (vgl, § 341k Abs.3 i.V.m.
§ 321 Abs. 2 HGR). Dab sich die entsprechenden Mit-
teilungspflichten nicht nur auf das einzelne Direkt-
versicherungsunternehmen, das gepriift wird, er
strecken, sondern sich auch auf Unternehmen zu be-
ziehen haben, zu denen das Direktversicherungsun-
ternehmen enge Beziehungen unterhélt, ist nach
MafBgabe der Richtlinienbestimmungen gesetzlich
festzuschreiben.

Zu Numnmer 6 (§ 84)

Mit der vorgeschlagenen Anderung wird von Arti-
kel 16 Abs. 5¢ der Richtlinie 92/49/EWG und Arti-
kel 15 Abs. 5¢ der Richtlinie 92/96/EWG in der Fas-
sung von Artikel 4 Abs. 5 der Richtlinie 85/26/EG Ce-

brauch gemacht. Demgemdl werden die Zentralban-
zuldssigen

ken in den nach §84 Abs. 4
Informationsaustausch einbezogen.
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Zu Artikel 2 (Anderung der Borsenzulassungs-
Verordnung)

Zu Nummer 1 (§ 37)

Mit § 37 Abs. 1 wurde Artikel 11 Abs. 1 der Richtlinie
80/390/EWG vom 17. Mdirz 1980 zur Koordinierung
der Bedingungen fiir die Erstellung, die Kontrolle
und die Verbreitung des Prospekts, der fiir die Zulas-
sung von Wertpapieren zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierborse zu verdffentlichen ist (ABL. EG
Nr. L 100 S. 1), umgesetzt, Nach dieser Richtlinien-
vorschrift kdnnen die Mitgliedstaaten bei Finanzin-
stitutionen anstelle der Angaben liber die Geschdfts-
tdtigkeit, den jliingsten Geschéftsgang und die Ge-
schéftsaussichten des Emittenten vorsehen, dafi an-
dere Angaben in den Prospekt aufgenommen
wurden, sofern diese Angaben zumindest gleichwer-
tig sind. Gemas Artikel 11 Abs. 2 bleibt den Mitglied-
staaten ilberlassen, die Finanzinstitutionen zu be-
stimmen, fiir die diese Regelung gilt. .

Die Anwendung der entsprechenden nationalen Vor-
schrift des § 37 ist bislang beschrankt auf Kreditinsti-
tute. Da eine Differenzierung zwischen Kreditinstitu-
ten und Finanzdienstleistungsinstituten nicht ge-
rechtfertigt ist und zu Wettbewerbsverzerrungen
fithren wiirde, werden kiinftig auch Finanzdienstlei-
stungsinstitute in die Regelung einbezogen.

Zu Nummer 2 (§ 39)

Absatz 2 erstreckt die Anwendung der in § 37 Abs. 1
und 2 enthaltenen Erleichterungen im Falle gewahr-
leisteter Wertpapiere, die bisher auf Kreditinstitute
und Versicherungsunternehmen beschrankt ist, auf
Finanzdienstleistungsinstitute. Die Ausflihrungen zu
Nummer 1 gelien entsprechend.

Zu Nummer 3 (§ 57)

Kreditinstitute veréffentlichen nach Absatz 2 im Zwi-
schenbericht anstelle der Umsatzerlose und des Er-
gebnisses die Bilanzsumme, Einzelangaben aus der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie
iiber die Entwicklung des Eigenhandels in Wertpa-
pieren, Devisen und Edelmetallen, Mit dieser Rege-
lung wurde von der Vorschrift des Artikels 5 Abs. 7
der Richtilinie 82/121/EWG vom 15. Februar 1982 iber
regelmaBige Informationen, die von Gesellschaften
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zu verdffentlichen sind, deren Aktien zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbirse zugelassen sind
{ABL EG Nr. L 48 5. 26), Gebrauch gemacht. Danach
sorgen die zustdndigen Stellen der Mitgliedstaaten
dafiir, daB fiir den Fall, daBb die Angabe der Netioum-
satzerlése und des Ergebnisses vor oder nach Steuern
im Hinblick auf die Tatigkeit der Geselischaft unan-
gemessen ist, diese Daten entsprechend angepaft
werden.

Die Richtlinie erlaubt eine Ausweitung der Regelung
des Absatzes 2 auf Nicht-Kreditinstitute, Entspre-
chend sieht § 57 Abs. 3 eine spezielle Regelung fir
Versicherungsunternehmen vor.

Im Hinblick auf die Geschaftstatigkeit der Finanz-
dienstleistungsinstitute ist die Vorschrift des §57
Abs. 2 auch auf diese zu erstrecken. Die Angaben
iiber die Gewinn- und Verlustrechnung sowie die
Entwicklung des Eigenhandels in den genannten in-
strumenten geben dem Publikum ein angemessene-
res Bild iiber die Finanzlage und den allgemeinen
Geschéftsgang des Unternehmens als dic Angabe
der Umsatzerldse.

Zu Artikel 12 (Rickkehr zum einheitlichen
Verordnungsrang)

Diese Vorschrift enthdlt flir die Bérsenzulassungs-
Verordnung die sog. Entsteinerungsklausel, die eine
Riickkkehr zum einheitlichen Verordnungsrang er-
méglicht.

Zu Arttkel 13 (Inkraftireten)

Diese Bestimmung regelt das Inkraftirelen des Be-
gleitgesetzes. Nach Satz 1 treten die Anderungen des
Auslandinvestment-Gesetzes und des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes am Tage nach der Verkiin-
dung in Kraft. Diese Anderungen stehen nicht im
unmittelbaren Zusammenhang mit dem KW(- und
dem WpHG-Entwurf, sie kénnen daher unabhdnyig
voneinander in Kraft treten. Die Obrigen Artikel des
Begleitgesetzes kénnen erst mit den Anderungen des
KWG und des WpHG durch das Gesotz zur Umsel-
zung von EG-Richtlinien zur Harmonisierung bank-
und wertpapieraufsichisrechtlicher Vorschriften in
Kraft treten.
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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Begleitgesetzes zum Gesetz zur Uméetzung von EG-Richtlinien
zur Harmonisierung bank- und wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften

A. Zielsetzung

Der Entwurf dient ebenso wie der Entwurf eines Gesetzes zur Umsétzung
von EG-Richtlinien zur Harmonisierung bank- und wertpapieraufsichts-
rechtlicher Vorschriflen vor allem der Umsetzung der nachfolgenden
Richtlinien in deutsches Recht: ‘

® Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 {iber Wertpapier-
dienstleistungen (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie),

e Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Mérz 1993 iiber die angemesse-
ne Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten
(Kapitaladdquanzrichtlinie),

e Richilinie 95/26/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
29, Juni 1995 zur Anderung der Richtlinien 77/780/EWG und 89/646/
EWG betreffend Kreditinstitute, der Richtlinien 73/239/EWG und 92/49/
EWG betreffend Schadenversicherungen, der Richtlinien 79/267/EWG
und 92/96/EWG betreffend Lebensversicherungen, der Richtlinie 93/
22/EWG betreffend Wertpapierfirmen sowie der Richilinie 85/611/EWG
betreffend bestimmter Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (OGAW) zwecks verstdrkter Beaufsichtigung dieser Finanzunter-
nehmen (BCCI-Folgerichtlinie).

AuBerdem sollen Regelungen zur Absicherung der Funktionsfdhigkeit des
Kapitalmarktes und zur Deregulierung im Interesse der Férderung des
Finanzplatzes Deutschland getroffen werden.

Fristablauf: 31, 01, 97

Druck: Bonner Universitats-Buchdruckerst, 53113 Bonn
Vertrleb. Bundesanzeiger Vedagsgesellschaft mbM, Postfach 1320, 53003 Bonn, Telefon: 0228/382 08 40, Telefax: 02 28/38208 44

ISSN 0720-2946 S
” \ {
S



Drucksache 964/96 Bundesrat

B. Lésung

1. Die Umsetzung der Wertpapierdienstleistungs- und Kapitaladdquanz-
richtlinie macht neben Anderungen des Gesetzes iiber das Kreditwesen
und des Wertpapierhandelsgesetzes, die durch den Entwurf eines Ge-
setzes zur Umsetzung von EG-Richtlinien zur Harmonisierung bank-
und wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften vorgenommen wer-
den, auch Anpassungen in weiteren Gesetzen erforderlich:

Mit den Anderungen des Borsengesetzes wird in erster Linie der aus
der Umsetzung der Wertpapierdienstleistungs- und Kapitaladdquanz-
richtlinie folgenden modifizierten Aufsichtsstruktur Rechnung getra-
gen.

Die Umsetzung der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie und die Unter-
stellung der Finanzdienstleistungsinstitute unter die Aufsicht des Bun-
desaufsichtsamtes fiir das Kreditwesen durch das Sechste Gesetz zur
Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen erfordern die entspre-
chenden Folgednderungen der Bestimmungen im Handelsgesetzbuch
{iber die Rechnungslegung, Offenlegung und Priifung.

Im Aktiengesetz ist durch die Umsetzung der Richtlinien eine Ausdeh-
nung einzelner Regelungen auf weitere Dienstleistungsanbieter aus dem
Finanz- und Bankensektor geboten.

Die Anderungen des Einkommensteuergesetzes beinhalten Folgednde-
rungen im Zusammenhang mit dem neu in das KWG aufgenommenen
Begriff des Finanzdienstleistungsinstituts.

Die Anderungen des Kérperschaftsteuergesetzes berlicksichtigen, dab
kiinftig auch inldndische Zweigniederlassungen von Instituten oder Un-
ternehmen im Sinne des § 53b Abs. 1 und 7 des KWG das Depotgeschaft
betreiben und Steuerbescheinigungen ausstellen diirfen.

Die Anderungen in der Gewerbeordnung tragen dem Umstand Rechnung,
da8 mit Umsetzung der Richtlinien bestimmte Vermittlungstatigkeiten
einer speziellen Aufsicht des Bundesaufsichtsamtes fiir das Kreditwesen
und des Bundesaufsichtsamtes fiir den Wertpapierhandel unterliegen und
insofern eine Gewerbeaufsicht entfallen kann.

Entsprechend den Vorgaben der BCCI-Folgerichtlinie werden die Direkt-
versicherungsunternehmen durch Anderungen des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes einer erweiterten Beaufsichtigung unterstellt.

Die Anderungen der Bérsenzulassungs-Verordnung beriicksichtigen die
Einbeziehung der Finanzdienstleistungsinstitute in das KWG.
|
2. Im Interesse der Absicherung der Funktionsfahigkeit des Kapitalmarkts
soll durch Anderungen im Auslandinvestment-Gesetz das Aufsichtsin-
strumentarium beim Vertrieb auslandischer Investmentanteile verbes-
sert werden.

Im Zuge der Einflihrung einer speziellen Aufsicht {iber Finanzdienstlei-
stungsinstitute wird das Geldwéschegesetz an den internationalen
Standard angepablt.

It
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3. Als deregulierende Mafinahmen zur Férderung des Finanzplatzes
Deutschland werden

— Erleichterungen fiir Bérsenmakler im Borsengesetz vorgesehen und

- die Geschéafismdglichkeiten von Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men im Borsengesetz sowie von Kapitalanlagegesellschaften nach
dem Gesetz liber Kapitalanlagegesellschaften erweitert.

C. Alternativen

Keine

D. Kosten des dffentlichen Haushalts

Keine,

E. Sonstige Kosten

Die betroffenen Wirtschaftsverbinde haben keine spezifischen Aussagen
zu den Kosten der Ausfiihrung der Gesetze abgegeben.

Die Umsetzung der Wertpapierdienstleistungs- und der Kapitaladdquanz-
richtlinie erfordert die Einfiihrung neuer Aufsichtsstandards und erhdht
damit die Aufwendungen bei Kreditinstituten und Finanzdienstleistungs-
instituten. Die Belasfung fir die Wirtschaft insgesamt und auch die Bela-
stung mittelstdndischer Unternehmen dirfte sich gemessen an den Ge-
samtkosten von Bankgeschdften und Finanzdienstleisfungen in einem
Rahmen halten, der keine spiirbaren ungtinstigen Auswirkungen auf das
Preisniveau erwarten 1a6t.
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Stellungnahme
des Bundesrates

Entwurf eines Begleitgesetzes zum Gesetz zur
Umsetzung von EG-Richtlinien zur Harmonisierung
bank- und wertpapieraufsichtsrechilicher Vorschriften

Der Bundesrat hat in seiner 709. Sitzung am 21. Februar 1997 gemiB Artikel 76
Abs. 2 des Grundgesetzes beschlossen, zu dem Gesetzentwurf wie folgt Stellung zu
nehmen:

1. Zu Artikel 1 Nr. 2 Buchstabe a() - neu - (§ 1a Abs. 1 nach Satz 1 Borsengesetz)

Artikel 1 Nr. 9 (§ 8c Abs. 1 Satz 1 Bérsengesetz)

In Artikel 1 Nr. 2 ist vor Buchstabe a folgeﬁder Buchstabe ag einzufiigen:
'ag) In Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender Satz eingefiigt:

"Die Borsenaufsichtsbeh6rde kann vom Auskunfispflichtigen die Angabe
der Identitit der Auftraggeber der Handelsteilnehmer, der aus den
getitigten Geschiften berechtigten oder verpflichteten Personen sowie die
Bestandsverinderungen der an der Borse gehandelten Wertpapiere oder
Derivate verlangen, soweit Anhaltspunkte fiir einen VerstoB gegen
barsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen oder die ordnungsgemifie
Durchfilhrung des  Handels an der Bérse oder  der
Borsengeschiftsabwicklung vorliegen.™

Veririeh: Bundesanzeiger Verlagsgesstischalt mbH, Posthach 1320, 53003 Bann
Telelon; 0228/3820640, Telefax 0228/3820844
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Als Folge sind

in Artikel 1 Nr. 9 in § 8c Abs. 1 Satz 1 die Worter
"Satz 1 bis 3" durch die Worter "Satz 1 bis 4"

und die Worter

"Satz 6 und 7" durch die Wérter "Satz 7 und 8"

Zu ersetzen.

Begriindung:

Der durch das Zweite Finanzmarktforderungsgesetz geschaffene § 1a regelt das
Auskunfts- und Einsichtsrecht der Borsenaufsichtsbehdrde. Die bisherige Fas-
sung des Absatz 1 lieB erhebliche Zweifel daran aufkommen, ob und unter
welchen Voraussetzungen die Borsenaufsichtsbehorde von den Handelsteil-
nehmern Auskiinfte ber ihre Aufiraggeber, Gber die aus den getitigten Ge-
schiften berechtigten oder verpflichteten Personen oder liber Bestandsverande-
rungen verlangen kann. Die insoweit erforderliche Klarstellung wird durch den
neuen Satz 2 herbeigefiihrt.

Aufgrund der inzwischen beim Vollzug des § 1la gewonnenen Erfahrungen
steht fest, dafl die wirkungsvolle Wahmehmung der Aufsichtskompetenz ohne
eine gesetzlich eindeutig geregelte entsprechende Auskunfispflicht der Han-
delsteilnehmer nicht mdglich ist. Die Borsenaufsichtsbehorde ist bisher viel-
fach auflerstande, ihre Ermittlungen zu Ende zu fiithren. Hat beispielsweise ein
Handelsteilnehmer einen Dritten, der sich als Kunde geriert, zur Abwicklung
einer Transaktion eingeschaltet, die unter Versto3 gegen borsenrechtliche Vor-
schriften oder Anordnungen zustande gekommen sein kdnnte, kann es erfor-
derlich werden, von dem Dritten Auskiinfte Gber die Einzelheiten des getitig-
ten Geschifts einzuholen, Dies ist erforderlich, um dem Handelsteilnehmer ei-
nen Verstol gegen borsenrechtliche Vorschriften nachweisen zu kbnnen. Die
Identitit des Dritten kann die Borsenaufsichtsbehdrde jedoch nur durch die Be-
fragung des Handelsteilnehmers in Erfahrung bringen.

Manipulative EinfluBnahmen auf die Borsenpreisbildung kdnnen nicht nur von
Handelsteilnehmern als Eigengeschifte, sondern auch im Wege des Vermitt-
lungsgeschiftes vorgenommen werden. Zur Verschieierung derartiger
Aktivititen werden von Dritten - insbesondere wenn sowohl am Kassa- als
auch am Terminmarkt gehandelt wird - meist unterschiedliche Bdrsenteilneh-
mer eingeschaltet. Das Erfordernis der Kenntnis der hinter den jeweiligen Bor-
senteilnehmern stehenden Auftraggeber sollen folgende Beispiele verdeutli-
chen:

Der Borsenaufsichtsbehdrde erscheinen bestimmte Borsenauftrige aufgrund
der gezielten Limitierung verdichtig. Dieser Verdacht auf Milbrauch konkre-
tisiert sich jedoch nur, wenn sich auf ein Auskunftsverlangen hin herausstellt,
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daB beispielsweise ein Kursmakler oder dessen Mitarbeiter die Kenntnis der
Orderlage ausgenutzt haben, um private Auftrige beispielsweise iiber Dritte zu
erteilen.

Verbotener Insiderhandel, soweit er handelsbezogen ist (§ 13 Abs. 1, 2. Alt.
WpHG), ist in der Regel verbunden mit VerstoBen gegen die Regeln der
Preisbildung. Soweit die Schwelle der Erheblichkeit der méglichen Kursbe-
einflussung Gberschritten ist, wird der Aufiraggeber tiber § 16 WpHG ermittelt.

Unterhalb der Grenze steht das Erkenntnisinstrument des WpHG nicht zur Ver-
figung. Die Erfahrungen mit den ersten Insiderermittlungen im Bereich der
Maklerschaft der Frankfurter Wertpapierbdrse und dem Handel an der DTB
haben gezeigt, daB fiir die Borsenaufsichtsbehdrde die Kenntnis der Person des
Auftraggebers fiir die Sanktionierung der VerstdBe gegen die Pflichten des
Borsenteilnehmers unverzichtbar ist.

Im Falle offener Positionen im Terminmarkt, die iiber die von der Terminbérse
gesetzten Positionslimite hinausgehen, kann die Uberpriifung erforderlich wer-
den, ob parallel zu den Termingeschiften von den Positionsinhabern Bérsenge-
schéfte in den Basiswerten durchgefiihrt wurden und ob wegen des hohen Vo-
lumens dieser Geschifte gegebenenfails Gefahren fiir die Kassamirkte entstan-
den sind oder konkret Einwirkungen auf den PreisbildungsprozeB vorgenom-
men wurden. Hierzu ist die Kenntnis der hinter den Borsenteilnehmern stehen-
den  Auftraggeber  unerliBlich. Aber auch durch sogenannte
"Karussellgeschifte" in Form verdeckter Kompensation (z.B. Einstellung eines
hohen Verkaufslimits dber einen Borsenteilnehmer und Erteilung einer Bil-
ligst-Order iiber einen anderen Borsenteilnehmer) kann in engen Markten der
Kurs zu Lasten Dritter beeinfluBt werden. Insbesondere am Jahresende sind
derartige Aktivititen zu vermuten. Der Grund ist meist, einen genehmen Kurs
fir die Steuerbilanz zu erhalten. In einem konkreten Fall hat dies bereits zu ei-
nem Strafbefehl wegen VerstoBes gegen § 88 Borsengesetz gefiihrt,

Gegenwdrtig ist es mangels einer entsprechenden Ermichtigungsgrundlage
nicht moglich, den Handelsteilnehmer zur Preisgabe der Identitdt des Dritten
zu zwingen. Mit der an § 16 Abs. 2 WpHG angelehnten Vorschrift soll das
bestehende Vollzugsdefizit beseitigt werden.
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2.

Zu Artikel 1 Nr. 2 Buchstabe bﬂ -neu - (§ 1a Abs. 1a - neu - Borsengesetz)

In Artikel 1 Nr. 2 ist nach Buchstabe ag - neu - folgender Buchstabe bg
einzufiigen:

'bg)Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

"(1a) Dig Borsenaufsichtsbehorde kann, soweit dies zur Erfiillung ihrer
Aufgaben erforderlich ist, von den Auftraggebern der Handelsteilnehmer
sowie den aus den getitigten Geschiften berechtigten oder verpflichteten
Personen Auskiinfte iiber deren Geschifte verlangen.™

Begriindung:

Der neue Absatz 1a schlieBt an den Regelungsansatz des Absatz 1 Satz 2 an
und fithrt ihn zu Ende. Hat ein Handelsteilnehmer auf ein entsprechendes
Verlangen der Bdrsenaufsichtsbehdrde hin beispielsweise die Identitit des
Auftraggebers offengelegt, so ist die Aufsichtsbehdrde ermichtigt, von diesen
Personen nidhere Auskiinfte iiber die Einzelheiten dieser Geschifte zu
verlangen. Diese Eingriffsermichtigung ist zur Beseitigung des bisherigen
Vollzugsdefizits unabdingbar. Die Neuregelung orientiert sich an
§ 16 Abs. 5 WpHG, der entsprechenden Erméchtigungsgrundlage fiir das
Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel.
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3. Zu Artikel 1 Nr. 2 Buchstabe ¢ - neu - (§ 1a Abs. 3 Bérsengesetz)

In Artikel 1 Nr. 2 ist nach Buchstabe b folgender Buchstabe ¢ anzufiigen:

'c) In Absatz 3 werden die Worter "Absatz 1" durch die Wérter "den Absitzen

1 und 1a" ersetzt.'

Begrindung:

Die Anderung bewirkt, daB Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen, die aufgrund des neuen Absatzes 1a ergehen, keine
aufschiebende Wirkung haben, und entspricht § 16 Abs. 7 WpHG.

Zu Artikel 1 Nr. 3 Buchstabe aj -neu - (8§ 1b Abs. 3 Bérsengesetz)

In Artikel 1 Nr. 3 ist nach Buchstabe a folgender Buchstabe a1 einzufiigen:

a]_)

Absatz 3 wird wie folgt gefafit:

"(3) Der Handelsiiberwachungsstelle stehen die Befugnisse der
Borsenaufsichtsbehrde nach § 1a Abs. 1Satz1bis4 und nach
§ 1a Abs. 1a zu; § 1a Abs. 1 Satz 7 und 8, Abs. 3 gilt entsprechend."

Begriindung:

Der Handelsiiberwachungsstelle sind hinsichtlich des erweiterten Auskunfts-
rechts zur Durchfiihrung ihrer Aufgaben gemiB § 1b Abs. 1 die gleichen Be-
fugnisse einzuriumen wie der Bdrsenaufsichtsbehorde. '
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5. Zu Artikel 1 Nr. 6a - neu - (§ 3b Borsengesetz)

In Artikel 1 ist nach Nummer 6 folgende Nummer 6a einzufiigen:

'6a. § 3b wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Nummer 1 wird folgender Satzteil angefiigt:

"die Rechtsverordnung nach § 3a Abs. 3 kann vorsehen, dall sonstige
betroffene Wirtschaftsgruppen und die Anleger im Borsenrat vertreten
sind;"

In Nummer 2 wird folgender Halbsatz angefiigt:

"die Rechtsverordnung nach § 3a Abs.3 kann vorsehen, dal
mindestens ein Stellvertreter gewidhlt wird, der einer anderen
Wirtschaftsgruppe im Sinne der Nummer I angehort;"

Nummer 3 wird wie folgt gefalt:

"3. die Rechtsverordnung nach § 3a Abs. 3 muB sicherstellen, daB die
in Nummer 1 genannten Gruppen angemessen vertreten sind; sie
kann Untergruppen vorsehen; die Verireter der nicht zum Bér-
senhandel zugelassenen Unternehmen werden nach MaBgabe der
Rechtsverordnung entsandt."'

Begriindung:

Die geltende Fassung des § 3b Bdrsengesetz stellt auf Borsen ab, die sich mit
dem Handel in Waren befassen. Mit der Anderung dieser Vorschrift sollen die
Besonderheiten einer Warenterminbdrse berticksichtigt werden.

Nach § 3b Nr. 1 Borsengesetz beschrinkt sich die Zusammensetzung des Bor-
senrztes auf die dort genannten, zum Bd&rsenhandel zugelassenen Gruppen. Fiir
eine funktionierende Warenterminbdrse sind jedoch auch andere am Termin-
markt beteiligte Gruppen wichtig. Dazu gehdren insbesondere die Wirt-
schaftskreise der zum Terminhandel zugelassenen Basisprodukte und die An-
leger. Sie sollen deshalb auch im Borsenrat vertreten sein. Um dies zu errei-
chen, wird die Verordnungsermichtigung nach § 3a Abs. 3 entsprechend er-
weitert. Die damit verbundene Flexiblitit ermdglicht es auBerdem, Anderun-
gen der Marktstruktur und der Geschiftsfelder der WarenterminbOrse zeitge-
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recht zu beriicksichtigen. Im Gbrigen miissen mit einer Warenterminbdrse erst
noch Erfahrungen gesammelt werden.

Die Vertreter der Unternehmen im Bdrsenrat, die nicht zum Bdrsenhandel zu-
gelassen sind, sollen von den jeweiligen Verbinden entsandt werden, um ein
kaum durchfithrbares Wahlverfahren zu vermeiden. Hinsichtlich der
Anlegervertreter bleibt es bei der Regelung des § 3a Abs. 1 zweiter Halbsatz.

6. Zu Artikel 1 Nr. 9 (§ 8b Abs. 1 und 2 Bérsengesetz)

In Artikel T Nr. 9 ist § 8b wie folgt zu dndern:
a) Absatz 1 ist zu streichen.
b) Absatz 2 ist wie folgt zu dndern:
aa) In Satz 1 sind nach dem Wort
"tiberpriift"
die Worter
"unbeschadet von § 1a"
einzufiigen und die Worter
"der Skontrofiihrer"

durch die Worter

"der Kursmakler und der anderen zur Feststellung oder zur Ermittiung
des Borsenpreises bestimmte Personen (Skontrofiihrer)"

| Zu ersetzen.
bb) Nach Satz 1 ist folgender Satz einzufiigen:

"Die Uberprifung umfaBt sowohl die borslichen als auch die
auBerborslichen Geschifte im Rahmen des Handelsgewerbes."

Begriindung:
Durch Verweisung auf § 1a in Absatz 2 ist der Absatz 1 - bis auf Satz 2 -
entbehrlich.
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7. Zu Artikel 1 Nr. 9 (§ 8b Abs. 2 Satz 1 Borsengeseiz)
In Artikel 1 Nr. 9 ist in § 8b Abs. 2 Satz 1 das Wort

"ausschlieBlich"

zu streichen.

Begriindung:

Der Regelungsgehalt der Vorschrift, daB die Borsenaufsichtsbehdrde die wirt-
schaftliche Leistungsfihigkeit der Skontrofiihrer im Hinblick auf deren Funk-
tion bei der Feststellung oder Ermittlung des Borsenpreises priift, kommt auch
ohne den Begriff "ausschlieBlich” klar zum Ausdruck.

Es muB sichergestelit sein, daB die Borsenaufsichtsbehdrde nicht gehindert ist,
aufgrund von Erkenntnisse, die sie im Zusammenhang mit der Prifung der
wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit erlangt hat, weitergehende Ermittlungen im
Zusammenhang mit moglichen VerstdBen gegen borsenrechtliche Vorschriften
oder Anordnungen (beispielsweise Ansagegeschifte, Dividendenstripping)
durchzufiihren.

8. Zu Artikel 1 Nr. 9
(§ 8b Abs. 2 Satz S - neu - Borsengesetz)
In Artikel 1 Nr. 9 ist in § 8 b Abs. 2 folgender Satz anzufiigen:

"§ 26 Abs. 1 Satz 3 des Gesetzes iiber das Kreditwesen ist mit der MaBgabe an-
zuwenden, daBl der Abschlullprifer den Priifungsbericht auch der
Borsenaufsichtsbehdrde vorzulegen hat."

Begriindung:

Der klarstellende Hinweis in § 8 b Abs. 2 BosG ist erforderlich, damit
sichergestellt ist, dal die Borsenaufsichtsbehdrde jedenfalls auf den fiir ihre
Zwecke wesentlichen Priifungsbericht zugreifen kann. Die gewihlte
Formulierung im Regierungsentwurf konnte dahingehend miBBverstandlich
ausgelegt werden, daB die Skontrofiihrer der Bdrsenaufsichtsbehérde nur die
von ihnen (persGnlich) dem Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
vorzulegenden Unterlagen vorzulegen haben. Darunter fiele dann nicht der
Prifungsbericht, der gem. § 26 Abs. 1 Satz 3 KWG-Entwurf wvom
Abschlupriifer direkt dem Bundesaufsichtsamt filr das Kreditwesen vorgelegt
wird. :
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Zu Artikel 1 Nr. 12 (§ 13 Satz 1 Borsengesetz)
In Artikel 1 Nr. 12 sind in § 13 Satz 1 nach den Wortern

"am selben”
die Worter
"oder am folgenden"

einzufiigen.

Begriindung:

Die Erweiterung der Inanspruchnahme des Handelsverbundes bis zum

folgenden Borsentag einschlieBlich dient der Verbesserung der Praktikabilitit
des Handelsverbundes.
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10. Zu Artikel 1 Nr. 14 Buchstabe a (§ 30 Abs. 2 Nr. 1 Bﬁrseﬁgesetz)
In Artikel 1 Nr. 14 Buchstabe a sind in § 30 Abs. 2 Nr. 1 die Worter

"oder Geschifisleiter"

zu streichen und nach dem Wort
"Eigenhandels”

die Worter

"oder Geschiiftsleiter eines Unternehmens nach § 34a Abs. 1"

einzufiigen.
Begriindung:

Die Klarstellung ist im Hinblick auf die Anderung des § 34a Abs. 1 geboten.

11. Zu Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa
(§ 34a Abs. 1 Borsengesetz)

In Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa sind in § 34a Abs. 1 nach
dem Wort

"Finanzdienstleistungsinstituts"
die Worter
"oder Wertpapierhandelsunternehmens”

einzufiigen.

Begriindung:

Schon nach geltendem Recht ist es dem Kursmakler erlaubt, seine Geschifte
auler als Einzelkaufmann auch in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
oder Gesellschaft mit beschrinkter Haftung zu betreiben. Der Regierungsent-
wurf beschrinkt die Kursmaklergesellschaft auf die Moglichkeit, sich als Fi-
nanzdienstleistungsinstitut zuzulassen und versagt ihr somit die Ausiibung der
Geschifisfelder, die nach dem Gesetz (ber das Kreditwesen Kreditinstituten
vorbehalten sind, insbesondere des Finanzkommissions- und des Emissionsge-
schifts. Dies steht im Gegensatz zu der auch von der Bundesregierung verfolg-
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ten Absicht, Kursmaklern vor dem Hintergrund der durch die Umsetzung der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie verinderten Wettbewerbslage die Entwick-
lung zum Wertpapierhandelshaus zu ermoOglichen. Die Anderung stellt sicher,
daB die Kursmakler die Entwicklung zum Wertpapierhandelshaus vollziehen
kénnen. Die fiir die Wahrung der Neutralititspflicht der Kursmakler wesentli-
chen Anforderungen an die Ausiibung des Geschiftsbetriebs werden durch
§ 34a Abs. 5 - neu - beriicksichtigt,

12. Zu Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe b
(§ 34a Abs. 5 Satz 2 Barsengesetz)

In Artikel 1 Nr. 16 ist Buchstabe b zu streichen.

Begriindung: .

Das im Regierungsentwurf vorgesehene ganzliche Verbot der Finanzportfolio-
verwaltung verwehrt der Kursmaklergesellschaft weitgehend die Zuwendung
zu zukunftstrichtigen Geschiftsfeldern. Dies steht im Gegensatz zu der auch
von der Bundesregierung verfolgten Absicht, Kursmaklern vor dem
Hintergrund der durch die Umsetzung der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
verinderten Wettbewerbslage, die Entwicklung zum Wertpapierhandelshaus zu
emdglichen.

Die erforderlichen Handelsbeschrinkungen fir die Kursmaklergesellschaft
ergeben sich bereits aus § 34a Abs. 5,
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13. Zu Artikel 1 Nr. 23 (§ 75 Abs. 1 Birsengesetz)

In Artikel 1 ist die Nummer 23 wie folgt zu fassen:
'23.§ 75 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Satz 1 wird das Wort
"Makler"
durch das Wort
"Skontrofiihrer"
ersetzt.
b) In Satz 2 wird nach der Angabe
"$ 29 Abs. 3 und 4"
die Angabe
"sowie § 34a Abs. 5"
eingefiigt.’
Begriindung:

Anpassung an die Anderung des § 34a Abs. 5 fiir die Skontrofithrung im
geregelten Markt.

14. Zu Artikel 2 Nr. 1 Buchstabe b Doppelbuchstabe cc (§ 330 Abs. 2 Satz 4
Handelsgesetzbuch)

In Artikel 2 Nt. 1 Buchstabe b ist Doppelbuchstabe cc wie folgt zu fassen:

'cc) In Satz 4 werden die Worter "und iiber den Inhalt der Anlage gemiB
§ 26 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen" gestrichen.'

Begriindung:

Die im Gesetzentwurf vorgesehene Anderung von Satz 4 entfillt; zugleich ent-
fillt der Hinweis in § 330 Abs. 2 Satz 4 HGB auf die Anlage zum Jahresab-
schluB. Auf die Anderungen zu den §§ 26 und 27 KWG wird verwiesen.
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15. Zu Artikel 2 Nr. 7 Buchstabe b (§ 340k Abs. 4 Handelsgesetzbuch)

16.

17.

Die Bundesregierung wird gebeten, die dort ausgefiihrte Grenze von 300
Millionen Deutsche Mark zu iiberpriifen. Der Bundesrat hilt eine deutliche
Reduzierung dieser Grenze der Bilanzsumme bei Finanzdienstleistungs-
instituten im Hinblick auf die erdffnete Moglichkeit der Anwendung von
§ 319 Abs. 1 Satz 2 fiir geboten.

Zu Artikel 7 Nr. 1 (§ 34c Abs. 5 Nr. 3 Gewerbeordnung)

In Artikel 7 Nr. 1 sind in § 34c Abs. 5 Nr. 3 nach dem Wort .
"wurde" die Worter "oder nach § 64e Abs. 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen
als erteilt gilt" einzufiigen.

Begriindung;

Institute, bei denen die Erlaubnis nach § 64e des Gesetzes iber das
Kreditwesen als erteilt gilt, sind ebenfalls aus dem Anwendungsbereich der
Absatz 1 bis 3 von § 34c GewO auszunehmen,

Zu Artikel 8 Nr. 3 Buchstabe b (§ 15 Abs. 2 Auslandinvestment-Gesetz)

In Artikel 8 Nr. 3 Buchstabe b sind in § 15 Abs. 2 die Worter
"Der Bundesminister der Finanzen"

durch die Worter

"Das Bundesministerium der Finanzen"

Zu ersetzen,

Begriindung:
Redaktionsversehen.
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18. Zu Artikel 9 Nr. 1 (§ 1 Geldwiischegesetz)
Artikel 9 Nr. 1 ist wie folgt zu indern:

a) In Buchstabe a wird in § 1 Abs. 1 Satz 1 das Zitat "§ 2 Abs. 1 Nr. 7 und 8"
durch das Zitat "§ 2 Abs. 1 Nr. 4, 7 und 8" ersetzt.

b) Buchstabe b wird die folgt gefaBt:
"b) In Absatz 4 werden die Worte "ein Finanzinstitut" durch die Worte "ein

Finanzdienstieistungsinstitut, ein Finanzunternehmen, ein
Versicherungsunternehmen, das Lebensversicherungsvertrige anbietet,"
ersetzt."

Begriindung:

Die vorgesehenen Anderungen des Geldwischegesetzes hitten zur Folge, daf
alle Versicherungsunternehmen kinftig Adressaten des Geldwischegesetzes
wiren. Nach bisherigen Erfahrungen sind aber im Versicherungsbereich
lediglich Lebensversicherungen geldwischerelevant.



