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Ubermitte!t vom Bundesministerium fiir Wirtschaft am 3. Juli 1997 gemil § 2 des Gesetzes
iber die Zusammenarbeit- von Bund und Lindern in Angelegenheiten der Europdischen
Union (BGBI. 1 1993 S. 313 ff.),

Die Vorlage ist von der Kommission der Europidischen Gemeinschaften am 17. Juni 1997
dem Herrn Prisidenten des Rates der Europiischen Union {ibermittelt worden.

Da sich der Vorschlag auf Artikel 57 Abs. 2 EGV stiitzt, findet das Mitentscheidungs-
verfahren Anwendung. Der Wirtschafts- und Sozialausschul und das Europdische
Wihrungsinstitut werden an den Beratungen beteiligt.

Hinweis: vgl. Drucksache 454/90 = AE-Nr. 901495.
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Begriindung

Ziel dieses Vorschlags ist die Anderung der Richtlinic des Rates 93/6/EWG iber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten im Hinblick
auf den Einsatz interner Risikomanagementmodelle fiir die Messung des Marktrisikos und
die Einbeziechung von MafBnahmen, die gewihrleisten, dafl genligend Eigenkapital zur
Deckung der mit Wareninstrumenten und derivativen Wareninstrumenten verbundenen
Marktrisiken vorhanden ist.

Dies geschieht zum einen als Antwort auf die Forderung in Artikel 14 der Richt-
linie 93/6/EWG, *“die Richtlinie 93/6/EWG im Licht der .. Entwicklungen in den
internationalen Gremien, in denen die Aufsichtsbehdrden mitwirken, zu Uberpriifen und
erforderlichenfalls zu #ndemn”. Diese Bestimmung sollte gewahrleisten, daB die weiteren
Arbeiten auf dem Gebiet des Marktrisikos, die wihrend dieser Zeit im Baseler Ausschull fiir
Bankenaufsicht durchgefiihrt werden, in den EU-Rechtsvorschriften beriicksichtigt werden.
Die Arbeiten des Baseler Ausschusses gipfelten in der “Anderung der Baseler
Eigenkapitalvereinbarung zur Einbeziehung der Marktrisiken” vom Januar 1996. Diese
erginzt die Eigenkapitalver-einbarung von 1988 (die internationale Normen fiir die Kapi-
taladiquanz internationaler Banken festlegt) durch eine standardisierte Methode zur
Bewertung des Marktrisikos, die im wesentlichen derjenigen entspricht, die bereits in der
Richtlinie des Rates 93/6/EWG verabschiedet wurde. Sie enthilt jedoch auch die-beiden
neuen Elemente, d.h, die Verwendung interner Modelle und die Einbeziehung von Waren-
instrumenten in die Bewertung von Marktrisiken, die Gegenstand dieses Vorschlags sind. Der
Baseler Vorschlag wird am 1. Januar 1998 in Kraft treten.

Zum anderen sicht Artikel 13 der Richtlinie des Rates 93/6/EWG vor, daf} “die Kommission
dem Rat so rasch wie moglich Vorschlige fiir die Kapitalanforderungen an den Roh-
stoffhandel, den Handel mit davon abgeleiteten Instrumenten ... vorlegt”. Diese Aufgabe ist
mehr als iiberfillig; sie ist aber verschoben worden, um den Entwicklungen in den
internationalen Gremien Rechnung zu tragen und das Thema ausfiihrlich mit den betroffenen
Kreisen zu diskutieren. Dieser Vorschlag stiitzt sich auf die diesbeziiglichen Arbeiten des
Baseler Ausschusses, und die europiischen fiir die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen zustindigen Behdrden sind weitgehend konsultiert worden.

Die Anderungen haben zweierlei Griinde:

Zum einen sollen die zustindigen Behérden in die Lage versetzt werden, den Instituten zu
gestatten, ihre internen Modelle zur Berechnung der Eigenkapitalanforderungen flir
Marktrisiken unter strengen Bedingungen anwenden zu kdnnen. Dies ist erforderlich, um die
EU-Gesetzgebung den modernen Praktiken anzupassen. Diese Entwicklung wird die Institute
ermutigen, im Zusammenhang eines verbesserten Gesamtkonzepts des Risikomanagements
genauere Techniken zur Risikomessung zu verwenden. Derartige ausgereifte interne Modelle
sind in der Lage, die Risiken, die mit den Wertpapierhandelsbestandstitigkeiten von Banken
und Wertpapierfirmen in Verbindung stehen, genauer zu bemessen, und werden diese
Institute befihigen, sich rascher den Veridnderungen in ihren Portefeuilles anzupassen. Damit
werden w.U. die Kapitalkosten eines Instituts im Vergleich zu dem in der Richt-
linie 93/6/EWG vorgesehenen Standardansatz verringert. Wirtschafilich und aufsichtlich
gesehen sind diese ausgereiften Techniken hdchst wiinschenswert, denn sie steigern die
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Fihigkeit, rechtzeitig und korrekt den involvierten Risiken Rechnung zu tragen und die
entsprechende EBigenkapitalunterlegung gem#B dem erforderlichen Minimum umzulegen.
Diese Techniken werden nicht nur zu einer effizienteren Ausnutzung des Eigenkapitals durch
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen im allgemeinen fithren, sondem sie werden auch das
Erfordernis filr diese Institute verringern, doppelte Berechmungen flir das Markirisiko flir
inteme und aufsichtliche Zwecke anstellen zu milssen und so zu betrichtlichen
Kosteneinsparungen fithren. Der Beratende Bankenausschuf hat empfohlen, dafl die
Anderungsrichtlinie gleichzeitig mit der Baseler Anderung Ende 1997 in Kraft treten sollte,
um mégliche Wettbewerbsnachteile filr EU-Institute zu vermeiden, wenn die Nicht-EU-
Mitglieder des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht beginnen, ihren Instituten die
Verwendung intemer Modelle zu gestatten.

Zum anderen wird der Handel mit Waren und Warenderivaten, der von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten getitigt wird, derzeit der vollen Kreditrisikobelastung gemil der Richt-
linie 89/647/EWG unterworfen, die fiir die vorwiegend involvierten Marktrisiken nicht
zweckmiBig ist. Deshalb ist es erforderlich, Eigenkapitalanforderungen einzufiihren, die
diesen Risiken genauer Rechnung tragen. Waren und Warenderivate gelten als hochvolatile
Titigkeiten, die mit betrichtlichen Risiken behaftet sind. In dem MaBe, wie Wert-
papierfirmen und Kreditinstitute also diese Tétigkeiten gelegentlich in Erginzung zu ihren
anderen genchmigten Geschiften austiben, ist eine angemessene Eigenkapitalunterlegung
erforderlich, um die Einleger und Anleger dieser Institute zu schiitzen. Die von dieser
vorgeschlagenen Richtlinie festgeschriebenen Eigenkapitalanforderungen zielen nicht darauf
ab, Vorschriften fiir eigentliche Warenhindler zu sein, die allgemein nicht unter diese
Richtlinie fallen sollten, denn ihre Tatigkeiten sind weder in den Listen der Tétigkeiten, die
in der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (Wertpapierdienstleistungs-Richtlinie) oder der
Richtlinie 89/646/EWG des Rates (Zweite Bankrechtskoordinierungs-Richtlinie) aufgelistet
sind, enthalten, und auch die Richtlinic 93/22/EWG des Rates nimmt insbesondere Institute
aus, deren Haupttitigkeit im Handel mit Waren untereinander oder mit den Erzeugern oder
den gewerblichen Verwendern dieser Erzeugnisse besteht. In bezug auf die Kreditrisiken von
OTC-Warenderivaten hat die Kommission bereits einen Vorschlag zur Anpassung der
Solvabilititskoeffizienten-Richtlinie (89/647/EWG) vorgelegt, liber den derzeit nach wie vor
im Europiischen Parlament und im Rat verhandelt wird. Was die wichtige Frage der
Marktrisiken betrifft, mit denen die Wertpapierhandelsbestandpositionen in Waren und
Warenderivaten behafiet sind, werden mit diesem Vorschlag Eigenkapitalanforderungen fur
Wertpapierfirmen und Kreditinstitute eingefuhrt, die von der grofen Mehrheit der
zustindigen Aufsichtsbehdrden der Mitgliedstaaten und im Baseler AusschuB als angemessen
angesehen werden. An dieser Stelle sei hervorgehoben, daB diese Anforderungen lediglich flir
Institute gelten sollten, die hauptsichlich mit Einlagen oder Anlagen ihrer Kunden handeln
und deshalb speziellen Aufsichtsregeln unterliegen. Diese Regeln sollten nicht fiir
spezialisierte gewerbliche Handler gelten, die hauptsichlich fiir eigene Rechnung oder mit
anderen gewerblichen Héndlern handeln. .

Die vorgeschlagenen neuen Kapitalkosten zur Abdeckung der Marktrisiken aus Waren und
Warenderivaten werden gemeinhin unter denen liegen, die derzeit aufgrund der
Solvabilititskoeffizienten-Richtlinie (die auf die Erfassung von Kreditrisiken abzielt) im
Zusammenthang mit der Richtlinie 93/6/EWG des Rates (die zu #ndemn ist) gefordert werden.
Die vorgeschlagene Richtlinie sieht drei Methoden vor:



.3 - Drucksache 512/97

- eine vereinfadte Methode, in der eine schr konservative pauschale Ejgenkapitalanfor-
derung vorpeschrieben wird, die sicherstellen solite, duB beaufsichtigte Institute, die
gelegentlich solche risikobehafteten komplexen Tétigkeiten ausiiben, tiber ein angemes-
senes Eigenkapitalpoister verfligen; ‘

- ein Laufzeitbandkonzept, das - unter den gegenwirtigen Umstinden - in dem Falle
beaufsichtigter Wertpapierfirmen und Kreditinstitute die zweckmiBigste Antwort auf die

. erforderliche Eigenkapitalunterlegung ist, die in bezug auf die mit diesen Titigkeiten
verbundenen Risiken unabdingbar ist. Die Kapitalkosten werden allgemein niedriger als
bei der ersten Methode sein;

— die internen Modelle, die - derzeit - fiir alle Aspekte der Derivategeschifte noch nicht
ausreichend entwickelt sind. Insbesondere fiir Optionen, die einen groSen Bestandteil der
Warenderivategeschifte ausmachen, sind noch angemessene Techniken zu entwickeln.
Die vorgeschlagene Richtlinie zielt aber wesentlich darauf ab, derartige Entwicklungen zu
fordern. '

Der Vorschlag trigt der Tatsache Rechnung, daB in einigen Mitgliedstaaten Wertpapier-
firmen, die vorwiegend Geschifte mit Waren und Warenderivaten titigen, u.U. noch nicht in
der Lage sind, inteme Modelle zu verwenden, und daB die ErhShung der Eigenkapi-
talanforderungen,  die sich aus den anderen Berechnungsmethoden ergibt, ziemlich
betrichtlich und abrupt ist. Um solchen Unternehmen ausreichend Zeit zur Anpassung oder
zum Ausbau ihrer Risikomanagementsysteme zu geben, um interne Modelle verwenden zu
konnen, ist uU. zu fberlegen, ob die jeweiligen Mitgliedstaaten ihnen nicht einen
Ubergangszeitraum gewihren kdnnen, wihrend dessen sie alternative Sitze zugrunde legen
kdnnen, die allerdings einigen zusiitzlichen Aufsichts- und Transparenzbedingungen genligen
milssen. Gleichzeitig ist davon auszugehen, daB sich diese intemen Modelle weiter
entwickeln werden, so dafl sie fiir solche Untemehmen kosteneffizienter und fiir die
zustindigen Behorden akzeptabel werden; dies gilt insbesondere fir die Erfassung der
nichtlinearen Risiken, die mit dem Optionshandel in Waren verbunden sind.
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ARTIKEL 1

Nummer 1 Buchstabe a) bezieht Waren und derivative Wareninstrumente in die Definition
des Wertpapierhandelbestands ein, der einen Bestandteil der Titigkeiten eines Instituts
ausmacht, auf den die Marktrisikokapitalkosten berechnet werden.

Nummer 1 Buchstabe b) erweitert die Definition des "Optionsscheins”, so dafl der Begriff
sich nunmehr auch auf Waren bezichen kann. Auf ecinigen Mirkten gilt ein
Warenoptionsschein als ein Eigentumsinstrument und nicht als ein Erwerbsanspruch. Fiir den
Zweck dieser Richtlinie gilt die Bedeutung eines Optionsscheins im Zusammenhang mit
Waren wic in diesem Text definiert. Die Definition des "Fremdoptionsscheins" wird
gestrichen, da die Definition des Optionsscheins Fremdoptionsscheine einschliet und die
Kapitaladiquanzbehandlung identisch ist. Die Finanzierung durch Aktienemission wird
definiert, um die Freistellung der Finanzierung durch Aktienemission von den
Eigenkapitalanforderungen fiir Waren in Anhang VII (3) klarzustellen.

Numiner 1 Buchstaben ¢) und d) stellen sicher, dal Waren eine dhnliche Behandlung in
beszug auf die FEigenkapitalanforderungen wie Wertpapiere erfahren, wenn es um
Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte bzw. um Verleih- und Leihgeschifte
geht.

Nummer 2 schreibt die Option fest, Modelle fiir die Berechnung der Kapitalkosten der sich
aus dem Woertpapicrhandel ergebenden Marktrisiken verwenden zu konnen, wihrend
Ziffer (ii) Waren in die Berechnung der Kapitaikosten fiir das Marktrisike aus allen
Cieschiftstitigkeiten einbezieht und den Rickgriff auf Modelle gestaitet.

Mit Nummer 3 wird sichergestellt, dal alle Institute, d.h. einschliefilich derjenigen, die
interne Modelle fiir die Berechnung der Eigenkapitalanforderungen fiir den Wertpapierhandel
verwenden, den Anforderungen flir Grofkredite fiir Engagements gegenilber einzelnen
Kunden unterliegen, die sich aus dem Wertpapierhandel ergeben, und zwar unabhingig
davon, ob diese GroBkredite im Rahmen des internen Modell-Ansatzes oder des Standard-
Ansaizes benannl werden.

Mit Nammer 4 werden die nach dem Konzept der internen Modelle berechneten Eigenkapi-
wtanfordemingen und die gemal Anhang VII berechneten Aufwendungen fiir Warenposi-
tivien in die Konsolidierungsbestimmungen dieses Artikels einbezogen. Warenpositionen
kdnnen gegen entgegengesetzte Warenpositionen in konsolidierten Drittlandunternehmen
utiler den gleichen Voraussetzungen, unter denen derartige Devisenpositionen aufgerechnet
werden kénnen, verrechnet werden,

Nummer 5 bezieht Waren in die Meldepflichten ein.

Dic Nummer 6 fiigt Artikel 12 a ein, der eine Ubergangsbestimmung enthilt, mit der den
zustindigen Behorden gestattet wird, Wertpapierfirmen von der Anwendung des
Anhangs VI bis zum 31. Dezember 1999 auszunehmen. '
Nummer 7 bezieht sich auf Anderungen in den Anhédngen [ bis V1.

Numiner 8 fiigi die Anhinge Vi und VIII an.

ARTIKEL 2 bis 4
Dicse Artikel enthalten administrative Regelungen beziiglich der Verabschiedung dieser
Richtlinie und threr Umsetzung durch die Mitgliedstaaten.
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ANHANG 1

Nummer 1 Buchstabe a) bezieht das Konzept der internen Modelle in diese Bestimmung
ein, der zufolge die Eigenkapitalanforderungen fiir cinen bérsengehandelten Terminkontrakt
der von der Borse vorgeschriebenen Einschlufzahlung entsprechen kdnnen, sofem die
zustdndige Behdrde sich vergewissert hat, daB damit eine korrekte Bemessung der
involvierten Risiken sichergestellt wird und daB die filr die Berechnung der EinschluBzahlung
verwendete Methode entweder dem Standard-Ansatz oder dem Konzept der internen Modelle
gemifB Anhang I oder Anhang VIII der revidierten Richtlinie entspricht.

Nummer 1 Buchstabe b) bezieht das Konzept der internen Modelle in diese Bestimmung
ein, die die Eigenkapitalanforderungen fitr Optionen betrifft.

Nummer 1 Buchstabe c) ergibt sich aus der Anderung der Definition des "Optionsscheins"
und der Streichung der Definition des "Fremdoptionsscheins".

Nummer 1 Buchstabe d) berichtigt die unbeabsichtigte Wirkung des vorhandenen
Wortlauts, der erstklassige Emittenten, die nachrangige Schuldinstrumente ausgegeben
haben, von dieser Ermessensbestimmung ausschliefit.

Die Nummer 2 Buchstaben a), b) und c) beziecht Waren in die Eigenkapital-Bestimmungen
iber Abwicklungs-/Lieferrisiko und Gegenparteiausfallrisiko ein.

Durch Nummer 3 Buchstaben a), b) und ¢) wird Gold in die in Anhang III enthaltene
Eigenkapitalregelung einbezogen. Dies entspricht der Baseler Entscheidung, Gold als
Devisenposition zu behandeln, denn seine Volatilitit entspricht mehr der von
Fremdwihrungen, und die Institute behandeln Gold auch #hnlich wie Fremdwihrungen.
Durch Nummer 3 Buchstabe a) werden auBerdem strengere Eigenkapitalanforderungen
durch Umwandlung des "Freibetrags” von 2 % in einen "Schwellenwert” von 2 % eigefithrt.
Eine geringfiigige Anpassung des Wortlauts beziiglich der unwiderruflichen Garantien ist
auflerdem in Nummer 3 Buchstabe b) enthalten.

Durch Nummer 3 Buchstabe d) wird die alternative Berechnung des Devisenrisikos in
Anhang M1 Absatz 7 der Richtlinie des Rates 93/6/EWG geindert, der vorschreibt, daB die
notwendige Analyse durch die zustindigen Behdrden auf der Grundlage der gemiB Anhang I
Nummer 20 der Richtlinie fiir interne Modelle vorgeschriebenen Normen erfolgt.

Durch Nummer 4 Buchstaben a) b) und c) wird die Verwendung und Begrenzung von
"Tier-3-Eigenkapital” (d.h. nachrangiges Fremdkapital mit einer urspriinglichen Filligkeit
von mindestens zwei Jahren, das die Anforderungen von Anhang V der Richtlinie 93/6/EWG
erfill) zur Unterlegung von Warenrisiken und durch interne Modelie berechnete
Wertpapierhandelsbestandrisiken ausgeweitet.

Durch Nummer 5 Buchstaben a) und b) wird sichergestellt, daB alle Institute, d.h.
einschlieBlich derjenigen, die Modelle zur Berechnung von Wertpapierhandelsbestand-
positionen verwenden, GroBkreditanforderungen fiir Engagements gegenilber einzelnen
Kunden unterliegen, die sich aus dem Wertpapierhandel ergeben, unabhiingig davon, ob diese
Engagemcnts durch ein Modell oder durch den Standard Ansatz ermiftelt wurden.

Anhang IX- Warenrmko

Ein neuer Anhang VII wird mgeﬁigt, in dem Methoden zur Berechnung des Marktrisikos aus
Positionen in Waren und Warenderivaten dargelegt werden. Die wichtigsten Risiken, die die
Methoden erfassen sollen, sind das "Kursschwankungsrisiko”, das sich aus einer Anderung
des Kassapreises ergibt, das "Basisrisiko", das sich aus potentiellen Anderungen im
Verbiltnis zwischen Preisen dhnlicher Waren im Laufe der Zeit ergibt, das "Zinsrisiko", das
sich aus potentiellen Anderungen der Finanzierungskosten von Terminpositionen und
Optionen ergibt, und das ' "Terminliickenrisiko", das sich aus anderen potentiellen
Anderungen des Terminpreises ergibt.



Eine Laufzeitbandmethode stellt Eigenkapitalkosten entsprechenden Positionen innerhalb
von Laufzeitbindern gegeniiber, um das Basisrisiko, das Zinsrisiko und das
Terminliickenrisiko zu erfassen, sowiec die verbleibende unausgeglichene Position zur
Erfassung des Kursschwankungsrisikos. Im Rahmen einer alternativen vereinfachten
Methode wird eine Eigenkapitalaufwendung filr die gesamte Nettoposition festgelegt, um das
Kursschwankungsrisiko zu erfassen, sowie eine Eigenkapitalaufwendung in bezug auf die
Bruttopositionen fiir jede Ware, um das Basis-, das Zinssatz- und das Terminliickenrisiko zu
erfassen. Eine dritte Methode besteht in dem in Anhang VIII beschriebenen Konzept der
internen Modelle.

Es ist nicht Zweck dieser Richtlinie, die Mirkte filr Waren und Warenderivate sowie die
Teilnehmer auf diesen Mirkten im allgemeinen zu erfassen. Die Waren und die
Warenderivate stehen nicht auf der Liste der Titigkeiten, die von der Zweiten
Bankrechtskoordinierungs-Richtlinic oder der Wertpapierdienstleistungs-Richtlinie (ISD)
abzudecken wiren. In Artikel 2 Absatz 2 der ISD heit es deshalb ausdriicklich: "Diese
Richtlinie gilt nicht fiir: ... (i) Personen, deren Haupttiitigkeit darin besteht, Rohstoffgeschifte
untereinander oder mit den Erzeugern oder den gewerblichen Verwendern dieser Erzeugnisse
zu titigen, und die Wertpapierdienstieistungen nur fiir diese Gegenparteien und insoweit
erbringen, als es fiir ihre Haupttitigkeit erfordertich ist." Deshalb mul der Grofiteil der
Geschifte auf den Warenmirkten nicht abgedeckt werden und sollte auch nicht von den
vorgeschlagenen Anderungen der Kapitaladiiquanz-Richtlinie beeinfluBt werden.

Diese Richtlinie solite jedoch auf die Geschifte mit Waren und Warenderivaten von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen Anwendung finden, denn sie handeln im Namen ihrer
Kunden bzw. mit deren Geldern. Wie in anderen Bereichen auch sollte die Aufsicht die
finanzielle Stabilitit und den Schutz der Kunden dieser Institute sicherstellen. Die Geschiifte
mit Waren und Warenderivaten sind in héchstem Mafe risikobehaftet und volatil. Wenn
sugelassene Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen also diese Geschifte fir eigene Rechnung
ader im Namen ihrer Kunden betreiben wollen, muB ein spezieller Schutz geschaffen werden,
um cine mogliche negative Auswirkung dieser Geschiifte auf die Solvenz und die allgemeine
Srabilitdt in Grenzen zu halten. Anhang VII geht deshalb auf diese Probleme ein, indem
micrnational anerkannte Eigenkapitalanforderungen fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
asingefiihrt werden. Diese Ziffer lehnt sich eng an den Ansatz an, der bei der Anderung der
Baseler Higenkapitalvereinbarung angenommen wurde, und ihre Aufnahme wird einen
Beitrag 7u gleichen aufsichtlichen Wetthewerbsbedingungen sowohl innerhalb der EU als
auch im weiteren internationalen Rahmen darstellen,

interne Modeclle

Fin neuer Anhang VIII wird angefiigi, in dem die Bedingungen fiir die Verwendung interner
Modelle zur Berechnung der Markirisikoeigenkapitalanforderungen  flir  alle
Wertpapierhandelsbestandgeschifte  fesigelegt sind. In dem MaBe, wie die Modelle
susreichend entwickelt sind, um den einschligigen Risiken Rechnung zu tragen, k&nnen sie
slen auch fir Waren und Warenderivate verwendet werden. Ziel ist es, die Verwendung
genauerer Techniken der Risikornessung im Gesamtkontext eines verbesserten
Risikomanagements in Kreditinstituten und Wertpapierfirmen anzuregen.

Der Anhang sicht vor, daB die Verwendung intemner Modelte der ausdriicklichen Zustimmung
der zustindigen Behorden des Finanzinstituts bedarf, und es werden strenge quantitative und
qualitative Normen fiir eine solche Genehmigung festgelegt. Es werden darin
Mindestmarktrisikofaktoren festgelegt, dic gedeckt werden miissen, und es ist
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vorgeschrieben, daB} der jeden Tag bestimmte "Risikowert" mit einem Faktor von mindestens
3 multipliziert wird, um potenticllen Schwiichen der Modelltechniken Rechnung zu tragen.
Dariiber hinaus ist dem “"Risikowert" auf der Grundlage eines regelméBigen Riickvergleichs-
Programms ein Aufschlagfaktor zwischen 0 und 1 hinzuzufiigen, um die Genauigkeit des
Modells zu tiberpriifen.

Dieser Anhang lehnt sich eng an den Ansatz an, der in der Anderung der Basler
Eigenkapitalvereinbarung angenommen wurde, und seine Einfithrung wird zu gleichen
aufsichtlichen Wettbewerbsbedingungen sowohl innerhalb der EU als auch im breiteren
internationalen Rahmen beitragen.



Vorschlag fiir eine

-

RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES BRATES

zur Anderung der Richtlinie 93/6/EWG des Rates {iber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN
UNION -

gestltzt auf den Vertrag zur Griindung der Europiischen Gemeinschaft, insbesondere auf
Artikel 57 Absatz 2,

auf Vorschlag der Kommissionl,
nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialausschusses?,
nach Stellungnahme des Europiischen Wihrungsinstituts?,

gem#B dem Verfahren des Artikels 1890 EG-Vertrag4,

in Erwligung nachstehender Grilnde:

Die mit dem Warenhandel und dem Handel mit derivativen Wareninstrumenten verbundenen
Ristken unterliegen derzeit der Richtlinie 89/647/EWG des Rates vom 18. Dezember 1989 {iber
einen Solvabilititskoeffizienten fiir Kreditinstitute’, zuletzt geindert durch die Richt-
linic 96/10/EG des Europiischen Parlaments und des RatesS. Die mit diesen Positionen
verbundenen Marktrisiken werden jedoch durch die Richtlinie 89/647/EWG nicht genau erfaft.
Es ist notwendig, das Konzept des "Handelsbestands". auf Warenpositionen oder derivative
Wareninstrumente auszuweiten, die fiir Handelszwecke gehalten werden und in erster Linie
Marktrisiken ausgesetzt sind. Die Institute miissen dieser Richtlinie hinsichtlich der Deckung
von Warenrisiken aus ihrer gesamten Geschéfistitigkeit entsprechen.

Die Richtinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Miérz 1993 iiber die angemessene Eigenkapital-
ausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten? legt eine standardisierte Methode zur
Berechnung der Eigenkapitalanforderungen flir Marktrisiken von Wertpapierfirmen und

ABL Nr. C...vom.....

ABIL Nr. C....vom ....

ABL Nr. C...vom ...

ABL Nr. C....vom ....

ABI Nr. L 386 vom 30.12.1989, S. 14.
ABI Nr. L 85 vom 3.4.1996, 5. 17.
ABL Nr. L 141 vom 11.6.1993,8. 1.

-~ &t s WM =
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Kreditinstituten fest. Die Institute haben ihre eigenen Risikomanagementsysteme (interne
Modelle) entwickelt, die darauf ausgerichtet sind, die von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten eingegangenen Markirisiken ‘genaner zu messen als die standardisierte
Methode. Die Verwendung genauerer Methoden zur Messung von Risiken sollte unterstiitzt
werden.

Die Verwendung dieser internen Modelle fiir die Berechnung von Eigenkapitalanforderungen
erfordert strenge interne Kontrollmechanismen und wird der Genehmigung und
BeaufSichtigung durch die zustindigen Behérden unterliegen. Die dauerhafie Zuverldssigkeit
der Ergebnisse der internen Modellberechnung wird durch ein Back-Testing-Verfahren
iberpriift. '

Die im breiteren internationalen Rahmen verabschiedeten Regelungen kénnen die
Eigenkapitalanforderungen fiir Kreditinstitute aus Drittlindern senken, um zu ausgefeilteren
Risikomanagementmethoden anzuregen. Diese Kreditinstitute stehen mit in den Mitgliedstaaten
ansissigen Wertpapierfirmen und Kreditinstituten im Wettbewerb. Fiir in den Mitgliedstaaten
ansiissige Wertpapierfirmen und Kreditinstitute kann nur eine Anderung der Richt-
linie 93/6/EWG #hnliche Anreize filr die Entwicklung und Verwendung intemer Modelle
gewdhren. .

Zur Berechnung der Marktrisiko-Eigenkapitalanforderungen sollten Positionen in Gold und
derivativen Goldinstrumenten in #hnlicher Weise wie Devisenpositionen behandelt werden.

Die Emission nachrangiger Schuldinstrumente sollte nicht automatisch ausschlieBen, da8 die
Aktien eines Emittenten Teil eines Portefeuilles sind, das fiir “eine 2%ige spezifische
Risikogewichtung gemil Anhang 1 Ziffer 33 der Richtlinie 93/6/EWG qualifiziert ist.

Diese Richtlinie befindet sich in Ubereinstimmung mit den Arbeiten eines anderen inter-
nationalen Gremiums von Bankaufsehern zur aufsichtlichen Behandlung des Marktrisikos
und der Wertpapierhandelbestandpositiqnen in Waren und derivativen Wareninstrumenten.

Einige Wertpapierfirmen, die vorwiegend mit Waren und Warenderivaten handeln, sind unter
Umsténden noch nicht in der Lage, entsprechend dieser Richtlinie inteme Modelle zu
verwenden oder den Eigenkapitalanforderungen fiir das Warenrisiko zu geniigen. Es ist
jedoch davon auszugehen, daB die Entwicklung angemessener, kosteneffizienter interner
Modelle fir Wertpapierfirmen im Hinblick auf das Risikomanagement filr Waren und
Warenderivate - insbesondere filr Optionen - rechtzeitig erfolgen wird. Um diesen Firmen
geniigend Zeit zu geben, ihre Risikomanagementsysteme auszubauven, kann es den
zustindigen Behdrden unter bestimmten Bedingungen bis zum 1. Januar 2000 freigestelit
werden, diesen Firmen die Eigenkapitalaufwendungen fiir Waren vorzuschreiben, so wie sie
in Anhang VII der Richtlinie 93/6/EWG fiir Wertpapierfirmen festgelegt sind.

Die Verabschiedung dieser Richtlinie ist das am besten gezignete Mittel zur Erreichung der
angestrebten Ziele. Diese Richtlinie beschrinkt sich auf das zur Erreichung dieser Ziele erfor-

derliche Mindestmal und geht nicht (iber das fir diesen Zweck erforderliche Ma8 hinaus.

Diese Richtlinie betrifft den Europaischen Wirtschafisraum (EWR); das Verfahren gemil
Artikel 99 des Vertrags iiber den Europiischen Wirtschafisraum wurde eingehalten.

Der Beratende Bankenausschuf3 wurde in bezug auf den Erl+d diesr- Richtlinie gehort.
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HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1

Die Richtlinie 93/6/EWG wird wie folgt geindert:

1.

Artikel 2 wird wie folgt gedndert:

a) Numrmer 6 Buchstabe a) sowie Buchstabe b) Satz 1 und Ziffern i) und ii)
erhalten folgende Fassung:
“(a)  dessen Eigenhandel mit Finanzinstrumenten, Wareninstrumenten und

®

derivativen Wareninstrumenten, die von dem Institut zum Zweck des
Wiederverkaufs gehalten und/oder von dem Institut ilbernommen
werden, um bestehende und/oder erwartete Unterschiede zwischen dem
Kauf- und Verkaufspreis oder andere Preis- oder Zinsschwankungen
kurzfristig zu nutzen, sowie Positionen in Finanzinstrumenten,
Wareninstrumenten und derivativen Wareninstrumenten, die im eigenen
Namen fiir Rechnung Dritter zur Zusammenfithrung sich deckender
Kauf- und Verkaufsauftrige gehalten werden, und Positionen, mit denen
andere Teile des Wertpapierhandelsbestands abgesichert werden;

den Risiken aus noch nicht abgewickelten Geschiften, aus Vorleistungen
und aus abgeleiteten Instrumenten des Freiverkehrs im Sinne des
Anhangs II Nummermn 1, 2, 3 und 5, den Risiken aus Pensionsgeschiften
und Wertpapier- und Wareninstrumentverleibgeschiften mit den unter
Buchstabe a) aufgeflihrten, zum Wertpapierhandelsbestand gehérenden
Wertpapieren oder Wareninstrumenten im Sinne des Anhangs II
Nummer 4 und - vorbehaltlich der Zustimmung der zustindigen
Behorden ~ den Risiken aus den umgekehrten Pensionsgeschiften und
Wertpapier- und Wareninstrumentleihgeschifien im Sinne des
AnhangsII Nummer 4, die von den nachstehend aufgefiihrten
Bedingungen entweder die Bedingungen der Ziffern (i), (ii), (iii) und (v)
oder der Ziffern (iv) und (v) erfiillen:

0] die Engagements werden tiglich gem# den Verfahren des
Anhangs II zum Marktpreis berechnet;

(ii))  die Sicherheitsleistung wird angepalit, um wesentliche Wertinde-
rungen bei den Wertpapieren oder Wareninstrumenten, die Ge-
genstand der betreffenden Geschifie oder Vereinbarungen sind,
zu beritcksichtigen; diese Anpassung erfolgt nach einer Rege-
lung, welche die Zustimmung der zustindigen BehéSrden findet;”

b) Die Nummern 15 und 16 erhalten folgende Fassung:

“15.

"Optionsschein” ist ein Wertpapier, das dem Inhaber das Recht verleint,
einen Basiswert bis zum Ablaui’ der Optionsfrist oder am Filligkeitstag
des Opticnsscheins zu cinem festen Preis zu erwerton. Die Transaktion
kann durch die Lieferung des Basiswertes selbst oder durch Baizahlung
abgewickelt werden.
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16. "Aktienfinanzierung" sind Positionen, bei denen materielle Aktien auf
Termin verkauft wurden und die Finanzierungskosten bis zum Termin
des Terminverkaufs eingefroren wurden.”

c) Nummer 17 Satz 1 erhélt folgende Fassung:

“17. "Pensionsgeschifte” und "umgekehrte Pensionsgeschifte" sind
Vereinbarungen, durch die ein Institut oder seine Gegenpartei
Wertpapiere ' oder Waren oder garantierte Rechtsanspriiche auf
Wertpapiere oder Waren ibertriigt, wenn diese Garantie von einer
anerkannten Borse, welche die Rechte auf die Wertpapiere oder Waren
hat, gegeben wird und die Vereinbarung es einem Institut nicht erlaubt,
ein bestimmtes Wertpapier oder eine bestimmte Ware mehr als einer
Gegenpartei auf einmal zu iibertragen oder zu versprechen; die
Ubertragung  erfolgt in Verbindung mit der Verpflichtung  zur
Riicknahme dieser Wertpapiere oder Waren (oder von Wertpapieren
oder Waren der gleichen Art) zu einem festen Preis zu einem vom
Pensionsgeber festgesetzten - oder noch festzusetzenden - spiteren
Zeitpunkt; fiir ein Institut, das die Wertpapiere oder Waren veriiuBert, ist
dies ein "Pensionsgeschift" und fiir ein diese Papiere erwerbendes
Institut ein "umgekehrtes Pensionsgeschift".”

d) Nummer 18 erhiilt folgende Fassung:

18, Wertpapierverleihgeschifte”, oder "Warenverleihgeschifte" und
"Wertpapierleihgeschifte" und "Warenleihgeschifie" sind Geschifte,
durch die ein Institut oder seine Gegenpartei Wertpapiere bzw. Waren
gegen entsprechende Sicherheiten libertriigt; diese Ubertragung erfolgt in
Verbindung mit der Verpflichtung, da die die Papiere bzw. Waren
entlethende Partei zu einem spiiteren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der
{tbertragenden Stelle gleichwertige Papiere bzw. Waren zurlickgibt; fiir
ein Institut, das Wertpapiere oder Waren (ibertrigt, ist dies ein
Wertpapier/verleihgeschift oder ein Warenverleihgeschift und fiir ein
Institut, dem sie iibertragen werden, ein Wertpapier/leihgeschift oder ein
Warenleithgeschift,

Ein Wertpapier/leihgeschift oder ein Warenleihgeschift gilt als von
Unternehmen des Finanzsektors getitigt, wenn die Gegenpartei einer auf
Gemeinschaftsebene koordinierten Aufsicht unterliegt oder es sich dabei
um ein Kreditinstitut der Zone A gemil der Richtlinie 89/647/EWG
oder um eine anerkannte Wertpapierfirma eines dritten Landes handelt
oder das Geschdft mit einer anerkannten Clearingstelle oder Bérse
abgeschlossen wurde.”

Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Ziffern i) und ii) erhalten folgende Fassung;

“(1) die gemiB den Anhingen I, II und VI sowie gegebenenfalls gem#8 Anhang VIII
errechneten Kapitalanforderungen fiir ihre Wertpapierhandelsbestandgeschifte,




- 12 -

(i) die gemiB den Anhingen Il und VII sowie gegebenenfalls gemifl Anhang VIIi

errechneten Kapitalanforderungen fiir ihre gesamten Geschifte,”

Artikel 5 Absatz 2 erhilt folgende Fasssung:

5‘2‘

Unbeschadet des Absatzes 1 iiberwachen und kontrollieren die Instinutie, die die
Kapitalanforderungen fiir ihre Wertpapierhandelsbestandgeschifte gemafl den
AnhingenI und I sowie gegebenenfalls gemiB Anhang VIII berechnen, ihre
GrofBkredite gemdl der Richtlinie 92/121/EWG des Rates vorbehalilich der
Anderung nach Anhang V1 dieser Richtlinie.”

Artikel 7 Absatz 10 und Absatz 11 Satz 1 erhalten folgende Fassung:

“10. Sofern die Moglichkeit gemil den Absitzen 7 und 9 nicht in Ansprﬁch genommen

11.

wird, konnen die zustindigen Behdrden fiir die Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen gem# den Anhingen I und VII und der
Kundenrisiken gemi Anhang VI auf konsolidierter Basis zulassen, dafl die
Nettopositionen im Wertpapierhandelsbestand eines Instituts gegen Positionen im
Wertpapierhandelsbestand eines anderen Institats nach den Vorschriften der
Anhinge I, VI und VIII aufgerechnet werden.

Fermner k&nnen sie zulassen, dafl Devisenpositionen eines Instituts gegen
Devisenpositionen eines anderen Instituts nach den Vorschriften des Anhangs IlI
und/oder des Anhangs VIII aufgerechnet werden. Des weiteren k&nnen sie
zulassen, daB Warenpositionen eines Instituts gegen Warenpositionen eines
anderen Instituts nach den Vorschriften des Anhangs VII und/oder des
Anhangs VTII aufgerechnet werden.

Die zustindigen Behtirden kénnen das Aufrechnen des Wertpapierhandelsbestands
und der Devisen- oder Warenpositionen von in Drittlindemn niedergelassenen
Unternehmen zulassen, sofern folgende Bedingungen gleichzeitig erfitllt sind:”

Artikel 8 Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

“5.

Die zustindigen Behdrden verpflichten die Institute, unverziiglich jeden Fall zu
melden, in dem deren Gegenparteien bei Pensionsgeschiiften und umgekehrten
Pensionsgeschiiften oder Wertpapier- und Waren-/verleih- and -leihgeschiften
ihren Verpflichtungen nicht nachgekommen sind. Die Kommission berichtet dem
Rat spatestens drei Jahre nach dem in Artikel 12 genannten Zeitpunkt ber diese
Fille sowie iiber deren Auswirkungen auf die Behandlung der genannten Geschiifte
irn Rahmen dieser Richtlinie. In diesem Bericht ist auch darzulegen, wie die
Institute jede einzelne der fiir sie geltenden Bedingungen gemdB Artikel2
Nummer 6 Buchstabe b} Ziffern i) bis v) und insbesondere die Bedingung nach
Ziffer v) erfiillen. Ferner ist darin jede Verinderong des relativen Umiangs der
bisherigen Kreditgeschifte der Institute und ke Kreditvergabe im Rahmen vop
umgekehrien Pensionsgeschiften und von Werlpapier- und Warenleihgeschiften
anzageben. Stellt die Kommission anhand dieses Benchis sowie anderer
Informationen fest, dal wettergshende Schutzvorkehrungen ecftrderlich sind, wn
MiBbriuchen vorzuwcugen, so witerbreiist sie geeignete Vorschifige.”
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Es wird folgender Artikel 12 a eingefligt:
“Artikel 12 a

1. Mitgliedstaaten, deren Wertpapierfirmen nach Auffassung threr zustindigen
Behorden noch nicht in der Lage sind, interne Modelle fiir die Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen fir Warenrisiken gemdl  Anhang VIII zy
berechnen, kénnen bis zum 31. Dezember 1999 alternative Margen, Carry-
und Outright-Sitze vorschreiben, die von denen in Anhang VII Ziffer 13 und
16 genannten abweichen.

2. Die in Absatz 1 genannten alternativen Sitze unterliegen folgenden
Voraussetzungen:

i) die alternativen Sitze werden von den zustindigen Behérden
festgelegt;

(i)  die zustindigen Behdrden Uberpritfen  die alternativen Sitze
regelméBig im Lichte der Entwicklungen auf den Warenmirkten;

(i)  die alternativen Sitze liegen in keinem Falle niedriger als die Hilfte
der in den Ziffern 13 und 16 von Anhang VII genannten Sitze;

(iv)  die zustiindigen Behérden teilen der Kommission die alternativen
Sdtze mit und stellen der Kommission sowie den anderen
Mitgliedstaaten die Daten zur Verfligung, auf deren Grundlage diese
alternativen Sitze berechnet wurden.”

Die Anhiinge I, II, ITL, IV und VI werden gemil Anhang I dieser Richtlinie gedndert,

Die in Anhang II dieser Richtlinie aufgefiihrten Anhénge VII und VIII werden angefiigt,

Artikel 2

Die Mitgliedstaaten erlassen die erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften,
um dieser Richtlinie spitestens bis zum 31. Dezember 1997 nachzukommen. Sie setzen
die Kommission unverziiglich davon in Kenntnis.

Bei dem Erlafl dieser Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in diesen Vorschriften
selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Verdffentlichung auf diese Richtlinie
Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission die wichtigsten innerstaatlichen
Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.
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Artikel 3

Die Richtlinie tritt am zwanzigsten Tage nach ihrer VerSffentlichung im Amisblart der
Europdischen Gemeinschaften in Kraft.

Artikel 4
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates

Der Priisident Der Prisident
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Anhang I Drucksache 512/97

Anhang I wird wie folgt geindert:
a) Nummer 4 Satz 7 erhilt folgende Fassung:

“Die zustindigen Behorden kénnen die Moglichkeit vorsehen, dafl die
Eigenkapitalanforderungen fiir einen bérsengehandelten Terminkontrakt dem
Einschuf entspricht, der von der Bérse gefordert wird, sofern ihnen
ordnungsgemé nachgewiesen worden ist, daf dieser dem mit dem Terminkontrakt
verbundenen Risiko genau entspricht und daB die Methode zur Berechnung der
EinschuBzahlung der nachstehend in diesem Anhang oder der in Anhang VIII
beschriebenen Berechnungsmethode gleichwertig ist.”

b) Nummer 5 Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

“Die zustindigen Behdrden schreiben vor, daB eine Absicherung der sonstigen mit
Optionen verbundenen Risiken - abgesehen vom Delta-Faktor - zu gewdhrleisten
ist. Die zustindigen Behorden konnen die Mdglichkeit vorsehen, daB die
Eigenkapitalanforderung flir eine verkaufe Bérsenoption dem EinschuB des
Kontraktwerts entspricht, der von der Bomse gefordert wird, sofem ihnen
ordnungsgemiB nachgewiesen worden ist, daB dieser dem mit der Option
verbundenen Risiko genau entspricht und da8 die Methode zur Berechnung der
EinschuBzahlung der nachstehend in diesem Anhang oder der in Anhang VIII '
beschriebenen Berechnungsmethode filr derartige Optionen gleichwertig 1ist.
Zusitzlich konnen sie die Méglichkeit vorsehen, dafl die Eigenkapitalanforderung
filr eine erworbene bérsengehandelte oder Freiverkehrs-Option der fir das
zugrundeliegende Instrument entspricht, sofern die daraus resulterende
Eigenkapitalanforderung den Marktwert der Option nicht iibersteigt. Die
Eigenkapitalanforderung fiir eine verkaufte Freiverkehrsoption wird im Verhiltnis
zum zugrundeliegenden Instrument festgelegt.”

¢) Nummer 6 erhilt folgende Fassung:

“6. Optionsscheine auf Schuldtitel und Aktien werden ebenso behandelt wie die in
Nummer 5 genannten Optionen.”

d) Anhang I Nummer 33 Ziffer i) erhilt folgende Fassung:

“(B Die Aktien dirfen nicht von Emittenten stammen, _die nur
bérsengehandelte Schuldtitel ausgegeben haben, fiir welche gemi der
Tabelle I in Nummer 14 eine Eigenkapitalanforderung von 8 % besteht
oder auf dic eine geringere Anforderung anwendbar ist, weil sie
Gegenstand einer Garantie oder Sicherheit sind;”

Anhang Il wird wie folgt gesindert:
a) Nummer 1 erhilt folgende Fassung:

“l. Im Fall von Geschifien, bei denen Schuldtitel, Aktien und Waren (mit
Ausnahme von Pensionsgeschiften und umgeksarien Pensionsgeschiften -
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sowie Wertpapier- und Warenverleth- und -leihgeschiifien) nach dem
festgesetzten Liefertag noch nicht abgewickelt wurden, muf das Institut die
Preisdifferenz berechnen, die sich daraus zu seinen Ungunsten ergeben kdnnte.
Es handelt sich dabei um die Differenz zwischen dem vsreinbarien
Abrechnungspreis fiir die betreffenden Schuldtite], Aktien oder Waren urd
ihrem aktuellen Marktwert, wenn diese Differenz mit einern Verlust fiir das
Institut verbunden sein  kdnnte. Zur  Berechnung seiner
Eigenkapitalanforderung ist dieser Differenzbetrag mit dem entsprechenden
Faktor in Spalte A der Tabelle in Nummer 2 zu multiplizieren.”

Nummer 3 erhilt folgende Fassung:

“3.1. Ein Institut muB Eigenkapital zur Deckung des Gegenpartei-Risikos

3.2.

halten, wenn

i) es Wertpapiere oder Waren vor deren Eingang bezahlt oder
Wertpapiere oder Waren vor Eingang der Bezahlung geliefert hat
und '

it} bei grenziiberschreitenden Transaktionen ein oder mehrere Tage
seit dieser Zahlung oder Lieferung vergangen sind.

Die Eigenkapitalanforderung betréigt 8 % des Werts der Weripapiere
bzw. Waren oder des dem Institut geschuldeten Geldbetrags,
multipliziert mit dem filr die Gegenpartei geltenden Risikogewicht.”

Der Titel vor Nummer Nummer 4.1 sowie Nummer 4.1 Unterabsatz 1 erhalten
folgende Fasssung;:

“Pensionsgeschiifte und umgekehrte Pensionsgeschifte sowie Wertpapierieib-
und -verleihgeschifte und Warenleih- und -verleihgeschifte

4.1.

Im Falle von Pensionsgeschiften und Verleihgeschiften mit Wertpapieren
oder Waren, welche Bestandteil des Handelsbestands sind, berechnet das
Institut die Differenz zwischen dem Marktwert der Wertpapiere oder Waren
und dem vom Institut aufgenommenen Betrag oder den Marktwert der
Sicherheiten, werm die Differenz positiv ist. Im Fall von umgekehrten
Pensionsgeschiften und Leihgeschiften mit Weripapieren oder Waren
berechnet das Institut die Differenz zwischen dem wvon ithm verlichenen
Betrag oder dem Marktwert der geleisteten Sicherheiten und dem Marktwert
der erhaltenen Wertpapiere oder Waren, wenn diese Differenz positiv ist.”

Anhang ITI wird wie folgt gedndert:

a)

Nummer 1 erhilt folgende Fassung:

“‘1.

Falls die nach dem nachstehenden Verfahren berechnete Summe des Nettoge-
samtbetrags der Devisenpositionen und der Nettogoldposition des Instituts 2 %
des Gesamtbetrags seiner Eigenmittel iibersteigt, wird die Summe seiner
Nettodevisenposition und seiner Nettogoldposition bei der Berechnung der
Eigenkapitalanforderung fiir das Fremdwahrungsrisiko mit 8 % multipliziert.”
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3.1 Zunichst wird der Nettobetrag der offenen Positionen des Instituts in den einzelnen
Wihrungen (einschlieSlich der Wihrung der Rechnungslegung) und in Gold
‘berechnet. Diese Positionen ergeben sich durch Summierung folgender Elemente
(positiv oder negativ):

- Netto-Kassaposition (d.h. alle Aktiva abziiglich aller Passiva einschlieBSlich der
aufgelaufenen und noch nicht filligen Zinsen in der betreffenden Wihrung
oder im Falle von Gold, der Nettokassaposition in Gold);

- Netto-Terminposition (d.h. alle ausstehenden Betrlige abziiglich aller zu
zahlenden Befrfige im Rahmen von Devisen- und Goldtermingeschiiften
einschliefilich der Devisen- und Gold-Terminkontrakte und des Kapitalbetrags
der Wahrungs-Swaps, die nicht in der Kassaposition enthalten sind);

- unwiderrufliche Garantien (und vergleichbare Instrumente), die mit Sicherheit
in Anspruch genommen werden und wahrscheinlich uneinbringlich sind;

- Nettobetrag der zu erwartenden noch nicht angefallenen, aber bereits voll
abgesicherten Einnahmen und Ausgaben (nach dem Frmessen der meldenden
Institute und mit vorheriger Zustimmung der zustindigen Behdrden kdnnen
Jene Nettobetrige der zu erwartenden Einnahmen und Ausgaben, die in den
Biichern noch nicht erfabt, jedoch durch Devisentermingeschifte bereits voll
abgesichert sind, hier einbezogen werden). Ein solcher Ermessensspielraum ist
durchgiingig zu nutzen;

- mit Hilfe dos Delita-Fakiors (bzw. auf Basis des Delta-Faktors) emmittelter
Netto-Gegenwert des gesamten Bestands an Devisen- und Gold-Optionen;

- Marktwert der sonstigen (d.h. nicht auf Devisen oder Gold beé;ogenen)
Optionen; )

- alle Positionen, die ein Institut bewuBt eingegangen ist, um sich gegen die
nachteilige Auswirkung einer Wechselkursinderung auf seinen Eigenkapital-
koeffizienten abzusichern, kénnen bei der Errechnung der offenen Netto-
Fremdwihrungspositionen ausgeschlossen werden. Solche Positionen sollten
nichts mit dem Handel zu tun haben oder struktureller Art sein, und ihr Aus-
schluB - und jegliche Anderung déer Bedingungen fiir ihren Ausschiuf -
erfordert die Zustimmung der zustindigen Behdrden. Positionen eines Instituts
im Zusammenhang mit Posten, die bereits bei der Berechnung der Eigenmittel
in Abzug gebracht wurden, kénnen unter den gleichen Bedingungen genausc
behandelt werden.

3.2" Es wird in das Ermessen der zustindigen Behorden gestellt, den Instituten zu
gestatten, bei der Berechnung der offenen Nettopositionen in den einzelnen
Wihrungen und in Gold den jeweiligen Nettomarktwert heranzuziehen.”
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Nummer 4 Satz 1 erhilt folgende Fassung:

“4, Anschlieend werden die Nettobetriige der Kauf- und Verkaufspositionen in den
einzelnen Wihrungen mit Ausnahme der Wihrung der Rechnungslegung und die
Nettokauf- und Verkaufsposition in Gold zum Kassakurs in die Wihrung der
Rechnungslegung umgerechnet.” ‘

Nummer 7 erhilt folgende Fassung:'

“Zweitens konnen die zustindigen Behdrden den Instituten gestatten, fiir die Zwecke
dieses Anhangs nicht eines der unter den Nummern 1 bis 6 beschricbenen Verfahren
anzuwenden, sondern ein anderes Verfahren zu wihlen. Die nach diesem Verfahren
berechnete Figenkapitalanforderung muB so hoch sein, daB sie 2% der gemiB
Nummer 4 berechneten offenen Nettopositionen {bersteigt und bei Zugrundelegung der
Wechselkursschwankungen wihrend simtlicher gleitenden Zehn-Arbeitstage-Zeitriiume
in den letzten drei Jahren den wahrscheinlichen Verlust iiber den néichsten Zeitraum von
zehn Arbeitstagen fiir mindestens 99% der Zeit ibersteigt.

Die in diesem Absatz beschriebene alternative Methode darf nur unter folgenden
Voraussetzungen verwendet werden: -

(i} die Berechnungsformel! und die Korrelaﬁonsschﬁtzungcn werden von den zustindi- -
gen Behdrden aufgrund ihrer Analyse der Wechselkursschwankungen festgelegt;

(i) die Korrelationsschiitzungen werden regelmiBig im Lichte der Entwicklung auf
den Devisenmiirkten von seiten der zustiindigen Behdrden tiberpriift;”

Anhang V wird wie folgt geindert:
a) Nummer 2 Satz 1 erhilt folgende Féssung:

“Unbeschadet der Nummer 1 kdénnen die zustindigen Behérden den Instituten, die
den Eigenmittelanforderungen gemif den Anhiingen I, I, IIT, IV, VI, VII und VII
unterliegen, die Verwendung einer alternativen Definition der Eigenmittel
gestatten, wenn nur diese Anforderungen erfiillt werden.”

b) Nummer 4 erhilt folgende Fassung:

“4. Das vorstehend unter Nummer2 ' Buchstabec) genannte nachrangige

‘ Darlehenskapital darf einen Hdchstbetrag von 150 % der zur Erfilllung der

Anforderungen gem@dB den Anhingen I, II, I, IV, VI, VI und VII noch

verbleibenden urspriinglichen Eigenmitteln nicht tiberschreiten und sollte sich

diesem Hoéchstbetrag nur dann nghern, wenn dies nach Auffassung der
zustindigen Behorden aufgrund besonderer Umsténde gerechtfertigt ist.”

¢) Die Nummern 6 und 7 erhalten folgende Fassung:
“6. Die zustindigen Behdrden kdnnen den Wertpapierfirmen erlauben, den unter

Nummer 4 genannten Hochstbetrag des nachhangigen Darlehenskapitals zu
fiberschreitenn, wenn sie es unter aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten fiir
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angemessen halten und der Gesamtbetrag des nachrangigen Darlehensbetrags
und der unter Nummer 5 genannten Kapitalbestandteile nicht tiber 200 % der
zur Erfiillung der Anforderungen gemif den Anhdngen I, II, I, IV, VL, VII
und VIII noch verbleibenden urspriinglichen Eigenmittel liegt oder nicht tiber
250 % desselben Betrags in dem Fall, in dem die Wertpapierfirmen bei der
Berechnung ihrer Eigenmittel den unter Nummer 2 Buchstabe d) aufgefiihrten
Wert in Abzug bringen.

7. Die zustindigen Behorden konnen eine Uberschreitung des Hochstbetrags fiir
nachrangiges Darlehenskapital gemd3 Nummer4 durch ein Kreditinstitut
gestatten, wenn sie es unter aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten fir
angemessen halten und der Gesamtbetrag des nachrangigen Darlehenskapitals
und der unter Nummer 5 genannten Kapitalbestandteile nicht iiber 250 % der
zur Erfitllung der Anforderungen gemif den Anhingen I, II, III, VI, VII und
VIII noch verbleibenden urspriinglichen Eigenmittel liegt.”

Anhang VI Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 2 Ziffer i) erhilt folgende Fassung:

“(i) der etwaige Uberschuf - falls positiv - der Kaufpositionen des Instituts
iiber seine Verkaufspositionen in allen von den betreffenden Kunden
begebenen Finanzinstrumenten;”

b) Nummer 8 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

“Nach Ablauf von zehn Tagen nach Eintreten der Uberschreitung werden die nach
den vorgenannten Kriterien bestimmten Elemente der Uberschreitung der
entsprechenden Zeile in Spalte 1 der Tabelle 1 in aufsteigender Reihenfolge der
spezifischen Risikoanforderungen gemi Anhangl und/oder gegebenenfalls
Anhang VIII und/oder der Anforderungen gemif Anhang I zugeordnet.

Das Institut muf} daraufhin einer zusitzlichen Eigenkapitalanforderung geniigen,
die der Summe der spezifischen Risikoanforderungen gemiB Anhang I, gegebe-
nenfalls Anhang VIII und/oder den Anforderungen gemif Anhangll fitr diese
Elemente, multipliziert mit dem entsprechenden Faktor in Spalte 2, entspricht.”
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ANHANG I

“ANHANG VI

" WARENRISIKO

_Jede Position in Waren oder Warenderivaten wird in Standard-Messeinheiten

ausgedriickt. Der Kassakurs der einzelnen Waren wird in der Wihrung  der
Rechnungslegung angegeben.

Positionen in Gold oder Goldderivaten gelten als dem Fremdwihrungsrisiko
unterliegend und werden im Hinblick auf die Berechnung des Marktrisikos gemif
Anhang I oder gegebenenfalls Anhang VIII behandelt.

Positionen, die lediglich der Aktienfinanzierung dienen, kénnen fiir die Zwecke dieses
Anhangs von der Warenrisikoberechnung ausgeschlossen werden.

Die Zins- und Fremdwiihrungsrisikcn, die nicht von anderen Bestimmungen dieses
Anhangs abgedeckt werden, werden bei der Errechnung des allgemeinen Risikos
gehandelter Schuldtitel und des Fremdwahrungsrisikos berticksichtigt.

Wird die Verkaufsposition eher fillig als die Kaufposition, so hat das Institut auch
Vorkehrungen gegen das Risiko einer zu geringen Liquiditit zu treffen, das auf
bestimmten Mﬁrkten bestehen kann.

Netting (Saldierung)

6.

Im Sinne von Nummer 17 ist der Uberschufl der Kaufpositionen (Verkaufspositionen)
des Instituts Uiber seine Verkaufspositionen (Kaufpositionen) in der gleichen Ware und
in  identischen = Warentermininstrumenten, Optionen, Optionsscheinen und
Fremdoptionsscheinen seine Nettoposition fir die einzelne Ware. Die zustindigen
Behdrden kdnnen die Moglichkeit einrfumen, daB Positionen in derivativen
Instrumenten - wie in den Nummem 8 bis 10 beschrieben - als Positionen der
zugrundeliegenden Ware behandelt werden.

Die zustindigen Behorden kénnen eine Aufrechnung zwischen verschiedenen Unter-
kategorien derselben Ware zulassen, wenn diese bei der Lieferung untereinander aus-
tauschbar sind; eine Aufrechnung kénnen sie auch zwischen zhnlichen Waren zulassen,
wenn diese nahe Substitute sind und eine Mindestkorrelation von 90 % zwischen diesen
{iber mindestens 1 Jahr eindeutig festgestellt werden kann, Keine Aufrechnung kann
jedoch erfolgen, wenn die beiden Bestandteile eines Warenswaps unterschiedliche
Waren sind, die nicht zu der obengenannten gleichen Unterkategorie gehéren.

Besondere Instrumente

Warentermininstrtumente und Terminverpflichtungen zum Kauf oder Verkauf
bestimmter Waren sind in das Bemessungssystem als fiktive Betrige anhand der
Standardmefeinheit einzubeziehen, und es ist ihnen eine Laufzeit entsprechend des
Falligkeitstenmins zuzuordnen. Die zustindigen Behdrden kénnen die Maglichkeit
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vorsehen, dafl die Bigenkapitalanforderung fiir ein bdrsengehandeltes Termininstrument
der EinschuBzahlung entspricht, dic von der Borse verlangt wird, sofern ihnen
ordnungsgemiB nachgewiesen worden ist, daB diese dem mit dem Termininstrument
verbundenen Risiko genau entspricht und daB die Methode zur Berechnung der
EinschuBBzahlung der in diesem Anhang oder in Anhang VIO beschriebenen
Berechnungsmethode gleichwertig ist.

Warenswaps, bei denen eine Seite der Transaktion ein fester Preis ist und die andere der
aktuelle Marktpreis, sind in das Laufzeitbandkonzept als eine Reihe von Positionen
etnzubezichen, die dem fiktiven Betrag des Kontrakts entsprechen, wobei eine Position
Jeweils einer Zahlung aus dem Swap entspricht und entsprechend in das Laufzeitband
(Tabelle 4) eingeordnet wird. Bei den Positionen handelt es sich um Kaufpositionen,
wenn das Institut einen festen Preis zahlt und einen variablen Preis erhiilt, und um

Verkaufspositionen, wenn das Institut einen festen Preis erhalt und einen variablen Preis

zahlt.

Warenswaps, bei denen die einzelnen Seiten des Geschifts unterschiedliche Waren -
betreffen, sind im einschligigen Meldeband des Laufzeitbandkonzepts auszuweisen.

Optionen auf Waren oder Warenderivate sind zu behandeln wie dem Betrag des

_ Zugrundeliegenden Instruments, auf das sich die Option bezieht, gleichwertige

Positionen, die fiir den Zweck dieses Anhangs mit dessen Delta-Faktor multipliziert
werden. Die letztgenannten Positionen kénnen gegen entgegengesetzte Positionen in
identischen zugrundeliegenden Waren oder Warenderivaten saldiert werden. Der
verwendete Delta-Faktor entspricht dem der betreffenden Borse, dem von den
zustdndigen Behorden berechneten oder - falls keiner davon verfiigbar ist oder im Falle
von Freiverkehrsoptionen - dem vom Institut selbst berechneten Faktor, sofern sich die
zustindigen Behdrden davon iiberzeugt haben, daB das vom Institut verwendete Modell
angemessen ist. ‘

Die zustindigen Behdrden kénnen jedoch auch vorschreiben, dafl die Institute ihre
Delta-Faktoren unter Verwendung einer von den zustindigen Behérden bezeichneten
Methodologie berechnen, '

Die zustindigen Behdrden schreiben vor, daf die sonstigen mit Warenoptionen
verbundenen Risiken, neben dem Delta-Risiko, abgesichert werden. Die zustindigen
Behdrden konnen die Moglichkeit vorsehen, dafl die Eigenkapitalanforderung fiir eine
verkaufle borsengehandelte Warenoption der von der Borse geforderten EinschuB-
zahlung entspricht, sofern ihnen ordnungsgemiB nachgewiesen worden ist, daB diese
dem mit der Option verbundenen Risiko genau entspricht und dafl die Methode zur
Berechnung der EinschuBzahlung der nachstehend in diesem Anhang oder in
Anhang VIII beschriebenen Berechnungsmethode fiir derartige Optionen gleichwertig
ist. Dariiber hinaus kdnnen sie die Moglichkeit vorsehen, daB die Eigenkapitalan-
forderung fir eine gekaufie borsengehandelte oder Freiverkehrs-Warenoption der fiir
das  zugrundeliegende  Instrument entspricht, sofern  die  resultierende
Eigenkapitalanforderung nicht den Marktwert der Option  ibersteigt. Die
Eigenkapitalanforderung fiir eine verkaufie Freiverkehrsoption wird im Verhiltnis zum
zugrundeliegenden Instrument festgelegt. :
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Optionsscheine auf Waren werden ebenso behandelt wie Warenoptionen gemif
Nummer 10.

Die Waren oder garantierte Rechtsanspriiche auf Waren tibertragende Partei im Rahmen
eines Pensionsgeschifts und die verleihende Partei in einem Warenverleihgeschift
beziehen die betreffenden Waren in die Berechnung ihrer Eigenkapitalanforderungen
gemih diesem Anhang ein.

a) Laufzeitbandkonzept

Das Institut stellt alle Positionen den entsprechenden Laufzeitbindern in die erste Spalte
von Tabelle 4 ein; physische Bestinde sind in das erste Laufzeitband einzuordnen. Im
Falle von Mirkten mit tiglichen Lieferterminen kSnnen alle Kontrakte, deren
Filligkeitstermin nicht mehr als zehn Tage auseinander liegt, aufgerechnet werden.

Tabelle 4
Laufzeitband Aufschlagfaktor
(in %)
(1 4]
0 < 1 Monat B 1.50
> 1 5 3 Monate 1.50
>3 £ 6 Monate 1.50
> 6 < 12 Monate 1.50
>1 <2 Jahre ' 1.50
>2 < 3 Jahre 1.50

ther 3 Jahre -1.50

AnschlieBend ermittelt das Institut fir jedes Laufzeitband die Summe der
Kaufpositionen sowie die Summe der Verkaufspositionen. Der Betrag der ersteren
(letzteren) Summe, der innerhalb eines gegebenen Laufzeitbands durch letztere (erstere)
Summe ausgeglichen wird, ist in jenem Band die ausgeglichene Position, wihrend die
verbleibende Kauf- oder Verkaufsposition die nicht ausgeglichene Position filr das
gleiche Laufzeitband darstelit.

Der Teil der nicht ausgeglichenen Kauf-(Verkaufs-)position fiir ein gegebenes
Laufzeitband, der durch die nicht ausgeglichene Verkaufs{Kauf-)position filr ein
Laufzeitband mit lingerer Fristigkeit ausgeglichen wird, stellt die ausgeglichene
Position zwischen zwei Laufreitbindern dar. Der Teil der nicht ausgeglichenen
Kaufpositionen oder nicht ausgeglichenen Verkaufspositionen, der nicht auf diese
Weise ausgeglichen werden kann, stellt die nicht ausgeglichene Position dar.

Die Eigenkapitalanforderungen &ines Instituts errechnen sich als die Summe aus:
(i) der Summe der ausgeglichenen Kauf- und Verkaufspositionen multipliziert mit

dem entsprechenden Aufschlagfaktor gemdB Spalte 2 von Tabelle 4 fiir jedes
Laufzeitband und mit dem Kassakurs der Ware; :
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(i) der zusgeglichenen Position zwischen zwei Laufzeitbindern fir Jedes
Laufzeitband, in das eine unausgeglichene Position vorgetragen wird, multipliziert
mit 0,6% (Carry-Satz) und mit dem Kassakurs der Ware;

(ii1) den restlichen nicht ausgeglichenen Positionen, multipliziert mit 15% (Outright-
Satz) und mit dem Kassakurs der Ware,

b) vereinfachtes Verfahren

Die Eigenkapitalanforderungen eines Instituts errechnen sich als die Summe aus:

(i) 15% der Nettoposition, unabhingig davon, ob es sich um eine Kauf- oder
Verkaufsposition handelt, in jeder einzelnen Ware, multipliziert mit dem Kassakurs
der Ware;

(ii) 3 % der Bruttoposition (Kaufposition plus Verkaufsposition) in jeder einzelnen
Ware, multipliziert mit dem Kassakurs der Ware.
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ANHANG vIII
EINSATZ INTERNER MODELLE

Die zustindigen BehSrden konnen, soférn die in diesem Anhang niedergelegten
Voraussetzungen erfiillt sind, den Instituten gestatten, zur Errechnung der an sie
gestellten Eigenkapitalanforderungen fitr das Positionsrisiko, das Fremdwihrungsrisiko
und/oder das Warenrisiko ihre eigenen internen Risikomanagementmodelle einzusetzen,
und zwar anstelle des oder in Verbindung mit dem in den AnhiingenI, T und VI
dargesteliten Verfahren. In jedem einzelnen Falle ist filr den Einsatz eines solchen
Modells die ausdriickliche Genehmigung der zustindigen Behdrde erforderlich.

Die Aufsichtsbehdrde erteilt die Genehmigung nur dann, wenn sie sich iiberzeugt hat,
dal das Risikomanagementmodell der Bank auf einem soliden Konzept beruht und
ordnungsgem#B angewandt wird und dafl insbesondere folgende Qualitdtsnormen
erreicht werden:

(i) Das interne Risikomessungsmodell ist eng in dem tiglichen
Risikomanagementprozef des Instituts integriert und dient als Grundlage filr die
Meldung von Risikoengagements an die Geschiftsleitung des Instituts.

(i) Das Institut verfligt ilber eine Risikokontrollabteilung, die unabhingig vom
Wertpapierhandelsbereich und direkt gegeniiber der Geschilfisleitung
verantwortlich ist. Die Abteilung muB8 fiir Konzeption und Anwendung des
Risikomanagementsystems des Instituts verantwortlich sein. Sie erstellt und
analysiert tdgliche Berichte Uber die Ergebnisse des Risikomessungsmodells und
fiber die geeigneten MaBnahmen hinsichtlich der Wertpapierhandels-

begrenzungen.

(iii) Der Vorstand und die Geschifisleitung des Instituts sind aktiv am
Risikokontrollprozef beteiligt, und die von der Risikokontrollabteilung erstellten
tiglichen Berichte werden von einem Managementniveau aunsgewertet, das iiber
hinreichende Autoritdt verfiigt, um sowohl Senkungen der von einzelnen
Hiindlern iibernommenen Positionen als auch des Gesamtrisikoengagements des
Instituts durchzusetzen. '

(iv) Das Institut verfligt fiber eine ausreichende Zahl von Mitarbeitern, die mit
komplexen Modellen umgehen konnen, und 2zwar nicht nur im
Wertpapierhandelsbereich, sondern auch bei der Risikokontrolle, der Revision
und der Abrechnung.

(v} Das Institut verfiigt iiba-r etablierte Verfahren zur Uberwachung und
Gewihrleistung der Einhaltung einer dokumentierten Reihe interner Strategien
und Konirollen hinsichtlich der Gesamtfunktionsweise des Risikomessungs-

systems.

(vi) Die Modelle des Instituts haben sich durch Risikomessungen von akzeptabler
Genavuigkeit bewihrt.
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(vii) Dac Institut filhrt hiufig ein strenges Programm von Stresstests durch, und die Br-
gebnisse dieser Tests werden von der Geschiifisleitung ausgewertet und schlagen
sich in ihren Strategien und den von ihr festgelegten Begrenzungen nieder.

Die zustindigen Behdrden haben sich des weiteren davon zu ilberzeugen, daBl die
Modelle des Instituts auch weiterhin die Risiken mit akzeptabler Genauigkeit messen;
dies ist durch regelmiBig vom Institut durchzufithrende Riickvergleiche nachzuweisen.

Als Teil seines regelmdBigen internen Revisionsprozesses muB das Institut eine
unabhingige Uberpriifing des Risikomessungssystems durchfiihren. Jn diese
Uberprilfung sind sowohl die Titigkeiten der Wertpapierhandelsabteilungen als auch die
der unabhingigen Risikokontrollabteilung einzubeziehen. Mindestens einmal im Jahr
mufl das Institut eine Uberpriifung seines gesamten Risikomanagementprozesses
durchfithren. In diese Uberpritfung ist folgendes einzubeziehen:

i die Angcmessénheit der Dokumentation des Risikomanagementsystems und
- -prozesses und der Organisation der Risikokontrollabteilung;

(i) die Integration von MarktrisikomaBnahmen in dag tigliche Risikoiuanagement
.- und die Integritit des Managementinformationssystems;

(i) der ProzeB, den ‘das Institut bei der Genehmigung  von
Risikopreisfestsetzungsmodellen und -bewertungssystemen anwendet, die vom
Personal des Handels und vom Abrechnungspersonal verwendet werden;

(iv) das Spektrum der Marktrisiken, die durch das Risﬂcomessupgsmodell erfalit
werden, und die Verifizierung etwaiger erheblicher Anderungen des
Risikomessungsprozesses;

(v) die Richtigkeit und Vollstindigkeit von Positionsdaten, die Richtigkeit und
Angemessenheit von Volatilitits- und Korrelationsannahmen und die Richtigkeit
" von Bewertungs- und Risikosensitivititsberéchnungen;

(vi) . den VerifizierungsprozeS, den das Institut anwendet, um Konsistenz,
Piinktlichkeit und Zuverlissigkeit der Datenquellen zu pritfen, die im Rahmen der
internen Modelle verwendet werden, einschlieBlich der Unabhiingigkeit dieser
Datenquellen; und

(vil) der Verifizierungsproze8, den das Institut anwendet, um das Backtesting auszu-
werten, das durchgefithrt wird, um die Genauigkeit des Modelis zu bewerten.

Unbeschadet Absatz 1 unterliegen Institute, die Modelle einsctzen, einer speziellen
Eigenkapitalanforderung zur Unterlegung des spezifischen Risikos von gehandelten
Schuldinstrumenten und Aktien im Sinne von Anhangl, sofern die zustindigen
Behdrden der Auffassung sind, daB dieses Risiko nicht geniigend in ihrem Modell
berticksichtigt wird. Auf jeden Fall setzen die zustandigen Behorden filr Institute, die
Modelle einsetzen, eine Mindesteigenkapitalanforderung filr das spezifische Risiko in
Hohe von [50 %] der gemiB Anhang I berechneten Anforderung fest.
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Im Sinne von Absatz 8 (ii} werden die Ergebnisse der eigenen Berechnungen des
Instituts mit einem Faktor 3 multipliziert.

Fiir den gleichen Zweck und zusitzlich zum Multiplikationsfaktor ist ein Plus-Faktor
zwischen 0 und 1 den internen Berechnungsergebnissen des Instituts gemiB Tabelle 5
und den Ergebnissen des nachfolgend beschricbenen Riickvergleich-Verfahrens
zuzuschlagen.

Zu diesern Zweck ist die mit dem Modell errechnete RisikomeBgroBe mit der
tatséichlichen Wertinderung des Portfolios zu vergleichen. Diese Rilckvergleiche sind
tiglich auf Basis sowohl tatsichlicher als auch - unter der Annahme unverinderter
Tagesendpositionen - hypothetischer Anderungen des Portfoliowertes durchzufiihren.

Ubersteigt die Verinderung im Portfolio-Wert die mit dem Modell errechnete
RisikomeBgréBe, ist das Ziel tberschritten. Die Zahl der Uberschreitungen (s. Tabelle 5)
basieren auf einer Stichprobe von 250 Werten.

Tabelle 5

Zahl der Uberschreitungen

Plus-Faktor

unter 5

5
6

0,00
0,40

0 oder mehr 1,00

0,50
0,65
0,75
0,85

Die zustindigen Behorden konnen in Einzelfillen von der Anforderung der Aufnahme
eines Plus-Faktors abweichen, wenn aufgrund besonderer Umstinde eine Erhdhung des
Multiplikationsfaktors ungerechtfertigt und das Modell grunds#tzlich solide ist. In
diesem Zusammenhang hat das Institut nachzuweisen, da die Erhohung
ungerechtfertigt ist. '

Im Falle zahlreicher Uberschreitungen wird die zustindige Behorde die Anerkennung
des Modells widerrufen oder angemessene Mafnahmen vorschreiben, um die
unmittelbare Verbesserung des Modells sicherzustellen.

Das Institut muf alle im Rahmen der Riickvergleiche ermittelten Uberschreitungen samt
ihrer Griinde aufzeichnen und den zustindigen Behdrden unverziiglich das AusmaB der
Uberschreitungen und ihre Grilnde melden. .

" Das Institut muf eine Ei gcnkapltalanfordenmg erfiillen, die dem hoheren dcr folgenden
beiden Werte entspricht:

(i)  dem Vortageswert seines Risikopotentjals, gemessen nach den in diesern Anhang
niedergelegten Kriterien; ‘
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(i) dem Durchschnitt aus den in den vorausgegangenen 60 Geschifistagen
ermittelten Tageswerten des stik0pot¢ntia]s, multipliziert mit den unter
Nummer 6 genannten Faktoren (berichtigt um den in Nummer 7 genannten
Faktor).

Fiir die Berechnung des Risikopotentials gelten folgende Mindestanforderungen;

(i)  zumindest tigliche Berechnung des Risikopotenﬁals; |

(i) ein einseitiges Konfidenznivean von 99%; |

{it) eine Haltedauer von 10 Tagen; |

(iv) ein tatsichlicher historischer Beobachtungszeitraum .von mmdestens einem Jahr;
(\{) ﬁertcljéiluliche Aktualisierung der Datenreihen.

Die zustindigen Behorden haben auch zu verlangeﬁ, da alle Preisrisiken von Optionen
und optionsihnlichen Positionen von dem Modell genau erfafit werden.

Die zustindigen Behdrden haben zu verlangen, da8 das RisikomeBmodell eine
ansreichende Anzahi von Risikofaktoren erfaBt, entsprechend dem Tatigkeitsvolumen
des Instituts auf dem jeweiligen Markt, Auf jeden Fall sind folgende Voraussetzungen
zu erfiillen: o

() Beim Zinsrisiko hat das Risikomefisystem bei der Berechnung der
Zinsstrukturkurve eines der allgemein anerkannten Verfahren anzuwenden. Fiir
grofiere Zinsrisikoengagements in den wichtigsten Wahrungen und Mirkten ist

1 die Zinsstrukturkurve in mindestens sechs Laufzeitabschnitte zu unterteilen, um
die Volatilititsinderungen der Zinssétze im Verlauf der Kurve zu erfassen. Das
Risikomefisystem muB auch das Risiko unvollstindig kormrelierter Entwicklungen
zwischen verschiedenen Zinsstrukturkurven erfassen. '

(i) Beim Fremdwihrungsrisiko hat das Risikomefsystem Risikofaktoren zu
beriicksichtigen, die der Jeweiligen Fremdwihrung entsprechen, auf die die
Positionen des Instituts lauten. Auf Gold wird ein besonderer Risikofaktor
angewandt,

(i) Beim Aktienrisiko hat das RisikomeBsystem mindestens fiir Jjeden Aktienmarki,
auf dem das Institut in erheblichem Umfang Positionen hilt, einen besonderen
Risikofaktor anzuwenden.

(iv) Bei Warenrisiken hat das Risikomefisystem mindestens fiir die Warenmirkte, auf
denen das Institut in erheblichem Umfang Positionen hilt, einen besonderen
Risikofaktor anzuwenden, Das RisikomeBsystem muf auch das Risiko
unvollstéindig korrelierter Entwicklungen zwischen dhnlichen, aber nicht
identischen Waren und das Risiko in bezug auf Veranderungen der Terminkurse
erfassen, die sich aus Fristeninkongruenzen ergeben. Uberdies sind
Markteigenheiten zu berticksichtigen, wie insbesondere Liefertermine und der den
Handlern iiberlassene Spielraum bei der Glattstellung von Positionen.

Die zustindigen Behérden kénnen zulassen, daB die Institute innerhalb und zwischen
verschiedenen Risikokategorien empirische Korrelationen anwenden, wenn sie sich
iberzeugt haben, daB das KorrelationsmeBsystem des Instituts auf einem soliden

Konzept beruht und ordnungsgemil angewandt wird.”
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FINANZBOGEN

Der Vorschlag zicht keine Kosten fiir den Haushalt der Europ4ischen Union nach sich.

AUSWIRKUNGEN AUF WETTBEWERBSFAHIGKEIT UND BESCHAFTIGUNG

L Welches ist die Hauptbegriindung fiir die Mafinahme?

Ziel der geplanten Richtlinie ist die Verfeinerung der EU-Vorschriften iiber die
Kapitaladiiquanz von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten hinsichtlich der Verwendung
interner  Risikomanagementmodelle ("interne Modelle”) zur Berechnung von
Eigenkapitalanforderungen sowie hinsichtlich der Eigenkapitalanforderungen fitr Waren und
derivative Wareninstrumente.

I. . Welche Arten von Unternehmen sind betroffen?

Die geplante Richtlinie betnﬁt Wertpapierfirmen und Kreditinstitute in der Europiischen
Union. ‘

II.  Welche Verpflichtungen werden den Unternehmen direkt anferlegt?

Durch den Vorschlag werden nur fiir Waren und derivative Wareninsttumente von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die der Richtlinie 93/6/EWG des Rates unterliegen,
neue Eigenkapitalanforderungen eingefiihrt. Diese Instrumente werden einer verfeinerten
aufsichtlichen Behandlung unterliegen, die eine Eigenkapitaldecke vorschreibt, die
Warenpreisrisiken besser widerspiegelt. Folglich wird der Gesamtbetrag der verbindlichen
Eigenkapitalunterlegung nicht notwendigerweise hoher sein als nach geltendem Recht, hingt
aber von der Zusammensetzung des Portefeuilles jedes einzelnen Instituts ab, die sich hiunfig
#ndem kann. Durch die geplante Richtlinie werden die Mitgliedstaaten dariiber hinaus in die
Lage versetzt, Kreditinstituten und Wertpapierfirmen die Moglichkeit einzuriumen, interne '
Modelle filr den Zweck der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen zu verwenden. Wenn
Mitgliedstaaten davon Gebrauch machen, kann die genauere Risikomessung zu einer Senkung
der Kapitalaufiwendungen fithren.

IV. Welche Verpflichtungen werden den Unternehmen voraussichtlich durch &rtliche Behorden
auferlegt?

Keine.

V. Gibt es SondermaBnahmen fiir KMU? Wenn ja, um welche Art von MaBnahmen handelt es-
sich?

Keine.

VL. Welche Auswirkungen wird der Vorschlag voraussichtlich haben:

(a) auf die Wettbewerbsfihigkeit der Unternehmen?

()  aufdie Beschaftigung?
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(a) Die Einfithrung der Methode der internen Modelle wird die Wettbewerbsfithigkeit der
EU-Wertpapierfirmen und Kreditinstitute erhalten, die in direktem Wettbewerb mit
Kreditinstituten aus Nicht-EU-Staaten stchen, die bereits die Verwendung interner
Modelle zur Berechnung der Eigenkapitalanforderungen zulassen. Die Verwendung
interner Modelle zur Berechnung von Eigenkapitalanforderungen verringert dariiber
hinaus die Notwendigkeit der doppelten Berechnung fiir interne und aufsichtliche
Zwecke, die voraussichtlich zu erheblichen Kosteneinsparungen fiir Wertpapierfirmen
und Kreditinstitute fiihren wird. Die Verwendung genauerer Berechnungsmethoden
kann auch zu niedrigeren Eigenkapitalanforderungen fiir Wertpapierfirmen und
Kreditinstitute fithren und somit Eigenkapital freisetzen, was den fir Unternchmen
verfiigbaren Kreditbetrag erhhen kann. ‘

Fiir Waren und derivative Wareninstrumente wird durch die Richtlinie eine verfeinerte
aufsichtliche Behandlung eingefiihrt. Die geplanten MaBnahmen lehnen sich eng an
Bestimmungen eines anderen internationalen Gremiums von Bankaufschem im
breiteren Kontext der G-10-Linder an und dienen daher dem Ziel gleicher weltweiter
Wettbewerbsbedingungen.

Dariiber hinaus tréigt ein verstirktes Bewustsein und eine bessere Kontrolle der von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten eingegangenen Risiken zur Stirke und somit zur
Wettbewerbsfihigkeit von Finanzinstituten bei.

(®) Im Vorgrff auf die Einfilhrung interner Modelle stellen die Institute zunehmend
hochqualifiziertes IT-Personal ein.

VIL.  Wurden beide Sozialpartner angehrt? Welche Auffassung haben sie vertreten?

Nein. Die geplanten Mafinahmen betreffen nur die Aufsichtsvorschrifien fiir Wertpapierfirmen
und Kreditinstitute,”
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BeschluB

des Bundesrates

Vorschlag fur eine Richtlinie des Europaischen Parlaments und des
Rates zur Anderung der Richtlinie 93/6/EWG des Rates {iber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten |

KOM(97) 71 endg.; Ratsdok. 9406/97

Der Bundesrat hat in seiner 716. Sitzung am 26. September 1997 gemif §§ 3 und
5 EUZBLG die folgende Stellungnahme beschlossen:

Der Bundesrat begriilt den Richtlinienvorschlag, da er die Baseler Eigenkapitalver-
einbarung vom Januar 1996 in das EU-Recht umsetzen soll. Er bittet die Bundesre-
gierung jedoch, sich im weiteren Verlauf der Beratungen fiir eine Reihe von Ande-
rungen einzusetzen:

- Im Hinblick auf die zu erwartende Beratungszeit der Richtlinie hilt es der Bun-
desrat fiir erforderlich, die in Artike]l 2 Nummer 1 vorgesehene Umsetzungsfrist
vom 01.01.1998 auf den 01.07.1998 zu verschieben.

- Im Zusammenhang mit der vorgesehenen Einfiigung eines neuen Artikels 12a
in die Kapitaladiquanzrichtlinie befiirchtet der Bundesrat internationale Wettbe-
werbsnachteile fiir Institute, die dem EU-Recht unterliegen. Deswegen sollte
der Text der Vorschrift noch weitergehend an die Baseler
Eigenkapitaliibereinkunft angepafit werden.

- Zur Prizisierung des Anwendungsbereichs der Richtlinie (Artikel 1 Nummer 1)
ist nach’ Auffassung des Bundesrates an geeigneter Stelle eine Definition des
Warenbegriffs aufzunehmen.

Insbesondere sollien unter die Begriffe "Waren und Warenderivate" bzw.
"Geschifte mit Wareninstrumenten und derivaten Wareninstrumenten" nicht
Waren- und Warentermingeschiéfte der Kreditgenossenschaften im Rahmen des
Warenverkehrs fallen, soweit sie bisher usancenmiBig im brancheniiblichen
Umfang betrieben werden.

Vertrieb; Bundesanzelger Vedagsgeselischatt mbH, Postiach 1320, 53003 Bann
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- Anhang VIII des Richtlinienvorschlags sieht vor, die Verwendung eigener in-
terner Risikomanagementmodelle zur Ermittlung des Warenrisikos einer Ge-
nehmigungspflicht zu unterwerfen. Diese Regelung enthilt nach Auffassung
des Bundesrates eine Uberregulierung und sollte durch  ein
Anerkennungsverfahren - Verwendung, wenn die Aufsichtsbehorde nicht
widerspricht - ersetzt werden.

- Im iibrigen sollte es nach Auffassung des Bundesrates dabei bleiben, daB Ande-
rungen der Kapitaladiquanzrichtlinie nur durch Ratsbeschlull vorgenommen
werden konnen. Das iibliche Komitologieverfahren wiirde der weitreichenden
Bedeutung dieser Richtlinie hingegen nicht gerecht.



