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Antrag

der Lander
Niedersachsen, Saarland

EntschlieBung des Bundesrates zur erneuten Einbringung des
Entwurfs eines Gesetzes (ber den Vertrieb von Anteilen an
Vermoégensanlagen der Bundesregierung vom 02.01.1978
(BT-Drs. 8/1405) in den Bundestag

DER NIEDERSACHSISCHE Hannover, den 7. Juli 1997
MINISTERPRASIDENT

An den

Prasidenten des Bundesrates
Herrn Ministerprésidenten
Erwin Teufel

Sehr geehrter Herr Prasident,

die Landesregierungen von Niedersachsen und Saarland haben beschlossen, dem
Bundesrat die in der Anlage beigeflgten Antrage fir eine

EntschlieRung des Bundesrates zur erneuten Einbringung des Entwurfs eines

Gesetzes iiber den Vertrieb von Anteilen an Vermdgensanlagen der
Bundesregierunig vom 02.01.1878 (BT-Drs. 8/1405 in den Bundestag

" und einen
Entwurf eines . Gesetzes . zur  Ausiibung der Tatigkeit als
Finanzdienstieistungsvermittler und als Versicherungsvermittler sowie zur

Einrichtung eines Beirats beim Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen *)

mit der Bitte zuzuleiten, diese gemaR 8 36 Abs. 1 der Geschéaftsordnung des
Bundesrates den zustindigen Ausschiissen zur Beratung zuzuweisen.

Mit freundlichen GriiRen

oA, L errd

*} siehe Drucksache 517/97
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An]age

EntschlieBung des Bundesrates zur erneuten Einbringung des Entwurfs ei-
nes Gesetzes iiber den Vertrieb von Anteilen an Vermdgensanlagen der
Bundesregierung vom 02.01.1978 (BT-Drs. 8/1405) in den Bundestag

Die Bundesregierung wird aufgefordert, ihren Entwurf eines Gesetzes Gber den Vertrieb voh
Anteilen an Vermdgensanlagen vom 02.01.1978 (BT-Drs. 8/1405) unverziglich in aktualisier-
ter Form erneut in den Bundestag einzubringen.

Begriindung

Der Entwurf sieht zur Verbesserung des Anlegerschutzes im wesentlichen eine an den dffent-
lichen Vertrieb von Anteilen an Vermbégensanlagen anknipfende Prospektpflicht und Pro-
spekthaftung vor, soweit keine anderweitigen Regelungen bestehen. Die Zielsetzung des Ent-
wurfs ist nach wie vor aktuell, weil Anlageformen vorhanden sind oder entwickelt werden,  bej
denen es zum Schaden der Anleger zu MiRstanden" kommt, ,die nicht zuletzt auf Fehlinforma-
tionen der Anleger® beruhen.

Prospektpfiicht und Prospekthaftung sind notwendige Erganzungen, weil eine kompetente Be-
ratung des Verbrauchers auch von einem vollstdndigen und wahrheitsgeméaien Prospekt des
Prospektverantwortlichen abhéngt. Die Prospektpflicht soll gewahrleisten, da3 der Anleger
volisténdig und wahrheitsgeman Gber die fir seine Anlageentscheidung wesentlichen Merkma-
le der Anlage infarmiert wird. Gehaftet wird fur unrichtige oder unvollstdndige Angaben, durch
die jemand zum Erwerb einer Anlage veranlalRt wurde. Entsprechende Regelungen enthalten
das Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften und das Ausiandinvestmentgesetz fir den Ver-
kauf von inldndischen und auslandischen Investmentanteilen, das Bdrsengesetz und das
Wertpapierverkaufssprospektgesetz,

Der Bundesrat hélt es fir notwendig, die Prospektpfiicht und die Prospekthaftung auch fiir den
Vertrieb von Anteilen an sonstigen Vermdgensanlagen einzufihren. Der Gesetzentwurf der
Bundesregierung ist dazu entsprechend zu aktualisieren., Hingewiesen wird auch auf einen
Beschlu® der Wirtschaftsministerkonferenz am 02./03.05.1996. Anzustreben ist - unter Einbe-
ziehung des Wertpapierverkaufsprospekigesetzes - eine einheitliche Regelung fur den auRer-
borslichen Vertrieb von Vermégensanlagen.
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26.09.97

BeschluB

des Bundesrates

EntschlieBung des Bundesrates zur erneuten Einbringung des Ent-
wurfs eines Gesetzes Gber den Vertrieb von Anteilen an Vermégens-

anlagen der Bundesregierung vom 02.01.1978 (BT-Drs. 8/1405) in
den Bundestag

Der Bundesrat hat in seiner 716. Sitzung am 26. September 1997 nachstehende
EntschlieBung gefaf3t:

EntschlieBung des Bundesrates
zur erneuten Einbringung des Entwurfs eines Gesetzes
Uber den Vertrieb von Anteilen an Vermdgensaniagen
der Bundesregierung vom 02.01.1978
(BT-Drs. 8/1405) in den Bundestag

Die Bundesregicmﬁg wird aufgefordert, den Entwurf eines Gesetzes iiber den Ver-
trieb von Anteilen an Vermégensanlagen vom 02.01.1978 (BT-Drs. 8/1405) unver-
ziiglich in aktualisierter Form erneut in den Bundestag einzubringen.

Begriindung:

Der Entwurf sieht zur Verbesserung des Anlegerschutzes im wesentlichen eine
an den offentlichen Vertrieb von Anteilen an Vermogensanlagen ankniipfende
Prospektpflicht und Prospekthaftung vor, soweit keine anderweitigen Regelun-
gen bestehen. Die Zielsetzung des Entwurfs ist nach wie vor aktuell, weil An-
lageformen vorhanden sind oder entwickelt werden, "bei denen es zum Scha-
den der Anleger zu Mifstinden” kommt, "die nicht zuletzt auf Fehlinformatio-
nen der Anleger" beruhen.
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Prospektpflicht und Prospekthaftung sind notwendige Ergdnzungen, weil eine
kompetente Beratung des Verbrauchers auch von einem vollstindigen und
wahrheitsgemiBen Prospekt des Prospektverantwortlichen abhéngt. Die
Prospektpflicht soll gewihrleisten, dal der Anleger vellstindig und wahrheits-
gemif iiber die fiir seine Anlageentscheidung wesentlichen Merkmale der An-
lage informiert wird. Gehaftet wird fiir unrichtige oder unvollstindige Anga-
ben, durch die jemand zum Erwerb einer Anlage veranlaBt wurde. Entspre-
chende Regelungen enthalten das Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften und
das Auslandinvestmentgesetz fiir den Verkauf von inlindischen und auslindi-
schen Investmentanteilen, das Bérsengesetz und das Wertpapierverkaufs-
prospektgesetz. _

Der Bundesrat hilt es fiir notwendig, die Prospektpflicht und die Prospekthaf-
tung auch fiir den Vertrieb von Anteilen an sonstigen Vermdgensanlagen ein-
zufiihren. Der Gesetzentwurf ist dazu entsprechend zu aktualisieren. Hingewie-
sen wird auch auf einen BeschluB der Wirtschaftsministerkonferenz am
02./03.05.1996. Anzustreben ist - unter Einbeziehung des Wertpapierverkaufs-
prospektgesetzes - eine einheitliche Regelung fiir den auBerbérslichen Vertrieb
von Vermdgensanlagen.



