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Verordnung
der Bundesregierung

Basiszinssatz-Bezugsgriflen-Verordnung (BazBV)

A. Zielsetzung

C.

Der Diskontsatz der Deutschen Bundesbank wird ab dem 1. Januar 1989
nicht mehr festgesetzt werden, weil die Wéhrungskompetenz von der
Deutschen Bundesbank auf die Europiische Zentralbank (ibergehen wird. Er
wird allerdings in Vertrdgen und Vorschritien als BezugsgréBe fir Zinsen und
ancere Leistungen verwendet und ist deshally durch § 1 des Diskontsatz-
Uberleitungs-Gesetzes durch den Basiszinssatz ersetzt worden. Dieser ent-
spricht dem Diskontsatz bei Ablauf des 31, Dezember 1298 und soll danach
entsprechend den Verdnderungen einer Bezugsgrife schwanken. Dies soll
dasjenige Steuerungsmittel der Europdischen Zentralbank sein, das dem
Diskontsatz nach seiner Aufgabe, Anderungshiufigkeit und Wirkungsweise
als BezugsgréBe am ehesten entspricht. Das ist der Zinssatz der
léngerfristige Refinanzierungsgeschéfte (LRG-Satz), Dieser Zinssatz wird im
Gesetz selbst nicht bestimmt und muB noch durch Rechtsverordnung der
Bundesregierung als BezugsgréBe bestimmt werden.,

Lasung

ErlaB einer Rechtsvercrdnung der Bundesregierung mit Zustimmung des
Bundesrates, die den Zinssatz der léngerfristigen Refinanzierungsgeschéfte
(LRG-Satz} der Europdischen Zentralbank als BezugsgréRe fir den Basis-
zinssatz bestimmt.

Alternativen

Keine

Veririeb. Buncesanzsiger Verlagsgesaischal mbh, Postineh 1320, 53003 Bunn
Tamlan, (22813820840, Telelne QR28/BXH4L
55K DFH0-2048
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D. Kosten der &ffentlichen Haushalte

1. Haushaltsausgaben chne Volizugsaufwand

Keina

2. Vollzugsaufwand

Keiner

E. Sonstige Kosten

Keine Kosten und Preiswirkungen.
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Verordnung
der Bundesregierung
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Bundesrepublik Deutschland Bonn, den 18, Dezember 1998
Der Bundeskanzier
031 {121} - 680 11 - Ba 5/98

An den
Prasidenten des Bundesrates

Hiermit dbersende ich die von der Bundesregierung beschlossene
Basiszinssatz-BezugsgréBen-Verordnung (BazBV)
mit Begrindung und Vorblatt.

Ich bitte, die Zustimmung des Bundesrates aufgrund des Artikels 80 Absatr 2 des
Grundgesetzes herbeizufihren,

Federfihrend ist das Bundesministerium der Justiz,

e e
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Basiszinssatz-Bezugsgrﬁ%en-\lerordnung (BazBV)

Auf Grund des § 1 Abs. 2 des Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetzes vorm 9. Juni 1998
(BGBI. I 8. 1242) verordnet die Bundesregierung:

§1

BezugsgréRe fiir den Basiszinssatz
Als BezugsgroRe fiir den Basiszinssatz nach § 1des Diskontsatz-Uberleitungs-

Gesetzes wird der Zinssatz fir langerfristige Refinanzierungsgeschafte der Europai-
schen Zentralbank (LRG-Satz) bestimmt.

§2
Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

Der Bundesrat hat zugestimmt.

{Verkiindungsformel)
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Begriindung

Allgemeiner Teil

Der Diskontsatz der Deutschen Bundesbank wird ab dem 1. Januar 1999
nicht mehi festgesetzt werden, weil die Wahrungskompeter:z von der Deut-
schen Bundesbank auf die Eurspéische Zentralhank Gbergehen wird. Er wird
allerdings in Vertrdgen und Vorschriften als Bezugsgré®e fir Zinsen und an-
dere Leistungen verwendet und ist deshaib durch § 1 des Diskontsatz-Uber-
leitungs-Gesetzes durch den Basiszinssatz ersetzt worden. Dieser entspricht
dem Diskontsatz bel Ablauf des 31, Dezember 1988 und soll danach 2ntspre-
chend den Veranderungen siner Bezugsgrifie schwankan. Dies soil dasjenige
Steuerungsmitte! der Européischen Zentralbank sein, das dem Diskontsatz
nach seiner Aufgabe, Anderungshaufigkeit und Wirkungsweise als Be-
zugsgrilie am ehesten entspricht.

Der Diskontsatz ist der Satz, zu dem sich die Kreditinstitute bei der Deutschen
Bundesbank im Rahmen individuelier Kontingente durch Rediskontierung von
Handelswechseln mit einer maximalen Restlaufzeit von 90 Tagen refinanzie-
ren kérnen. Diese Form des Noetenbankzugangs wird es in Stufz 3 der Euro-
paischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nicht mehr geben. Am ehesten
vergieichbar damit sind die vom Europsischen Zentralbankensystem ab Stufe
3 ausgefiihrien regelmatigen Refinanzierungsgeschafte mit dreimonatiger
Laufzait, Uber die den Banken im monatlichen Abschlulirhythmus lEngerfristi-
ge Refinanzierungsmitte! - dann alierdings zu markiorientierten, also wohi
tber dem bisherigen Diskontsatz angesisdelten Zinssatzen - zur Verfigung
gestellt werden. Diesem sog. Rasistender komimt die Funkticn zu, das im We-
ge des 14iggigen Hauptrefinanzierungsinstruments vergleichsweise kurzfristiy
umzuschlagende Refinanzierungsvolumen zu entlasten und dem Bankensy-
stem eine Art Grundversorgung mit Zentralbankgeid zu gewshrisisten. Auf
diese Weise wird zur Verstetigung des Geldmarktes und zur Dispositionssi-
cherheit insbesondere kleinerer Banken beigetragen, so wie das derzeit beim
Rediskontkredit der Fall ist. Von daher soll der Zinssatz fir die langerfristigen
Refinanzierungsgeschifte als Bezugsgrofe fiir den Basiszingsatz bestimmt
werden,
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2, Die Bestimmung des Zinssatzes fir langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
der Europaischen Zentralbank als Bezugsgrafe fiir den Basiszinssatz ist nach
§ 1 Abs. 2 des Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetzes durch Rechtsverordnung
der Bundesregiering mit Zustimmung des Bundesrates mdoglich. Diese soll
erlassen werden. Dabei soli der Zinssatz mit einer plakativen amtlichen Kurz-
bezeichnung versehen werden, damit er leichier ziliert werden kann. Diese

iautet LEG-3atz.
Zu den einzelnen Vorschriften

Zu §1 - Bezugsgrofie fir den Basiszinssalz

8§ 1 bestimmt, daf der Zinssatz fur Iéngen‘risﬁge Refinanzierungsgeschafte der Eu-
ropsiischen Zentralbank BezugsgroBe fir den Basiszinssatz nach § 1des Diskont-
satz-Uberleitungs-Gesetzes ist. Der Zinssatz wird mit der plakativen amtlichen Kurz-

bezeichnung LRG-Satz" versehen.

in den Ubergangsbestimmungen zum geldpolitischen Instrumentarium der EZB ist
vorgesehen, daf das erste langerfristige Refinanzierungsgeschéft drei Tender mit
Laufzeiten von 42, 70 und 108 Tagen umfalt. Fir die Veranderung des Basiszins-
satzes ist der Zinssatz des Tenders mit einer Laufzeit von 105 Tagen mafigeblich,
weil dieser Tender der Ublichen draimonatigen Laufzeit des Basistenders am néch-

sten komimt.

Bei Zinstendern kann die Zuteilung entweder zu einem einheitlichen Satz oder zu
mehreren Sitzen vorgenommen werden. Bei der Zuteilung zu einem einheitlichen
Bietungssatz (sog. hollandisches" Zuteillungsverfahren) erfoigt die Zuteilung bei al-
len zum Zuge kommenden Geboten zum marginalen Zinssatz, also dem Zinssatz,
bei dem der gesamte Zuteilungsbetrag arreicht wird. Dieser ist fur die Anderung des
Basiszinssatzes mafBgeblich. Bei einer Zuteilung nach dem sog. ,amerikanischen”
Zuteilungsverfahren erfolgt die Zuteilung zu den individuelian Bistungssatzen. Auch
hier kommt es fir die Berechnung der Anderung des Basiszinssatzes auf den margi-
nalen Zinssatz an. Damit ist fir die Zwecke der Berechnung der Anderung des Ba-
siszinssatzes stets der marginale Zinssatz mafigeblich, unabhéngig daven, welches
Zuteilungsverfahren - holléndisches oder amerikanisches - gewéahit wird.

Zu § 2 - Inkrafttreten

Die: Verordnung soll am Tage nach der Verkindung in Kraft treten.
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BeschluB

des Bundesrates

Basiszinssatz-BezugsgroBen-Verordnung (BazBV)

Der Bundesrat hat in seiner 734. Sitzung am 5. Februar 1999 beschlossen, der Ver-
ordnung gemil Artikel 80 Abs. 2 des Grundgesetzes zuzustimmen.
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