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EntschlieBung zu dem Arbeitsdokument der Kommission iiber externe Aspekte der Wirtschafts- und
Wiihrungsunion (SEK(97)0803 - C4-0265/97)

Das Europdische Pariament,

in Kenntnis des Arbeitsdokuments der Kommission SEK(97)0803 ~ C4-0265/97,

gestiitzt auf Artikel 109 des EG-Vertrags, .

unter Hinweis auf die Schlufolgerungen des Vorsitzes auf dem Gipfeltreffen von Amsterdam vom Juni
1997,

in Kenntnis des Berichts des Ausschusses fiir Wirtschaft, Wihrung und Industriepolitik sowie der
Stellungnahme des Ausschusses fiir AuBenwirtschaftsbeziehungen (A4-0338/97),

in der Erwiigung, daB der Grad der Internationalisierung einer Wahrung davon abhingt, wie diese
Wihrung im In- und Ausland als Zahlungsmittel, Rechniingseinheit und Wertaufbewahrungsmittel

akzeptiert wird,

in dem BewuBtsein, daB die Einfiihrung einer einheitlichen Withrung die Schaffung des groBten
Binnenmarktes der Welt mit einem Offnungsgrad vollenden wird, der noch hoher liegt als der der
Vereinigten Staaten und Japans (Anteil der Ausfuhren am BIP in der EU 15,1% gegeniiber 11,9% im
Falle der USA und 10,6% im Falle Japans), wenn auch die derzeitigen Werte einzelner Mitgliedstaaten
dabei erheblich unterschritten werden (durchschnittlich 29,2%),

mit der Feststellung, daf} die einheitliche Wihrung einen der grBten Finanzmirkte der Welt entstehen
lassen wird, wobei etwa Renditeunterschiede bei Staatsanleihen mit zehnjihriger Laufzeit mehr und
mehr abgebaut werden diirften,

in dem BewuBtsein, daB die weltweite Stellung des Euro als Wihrung des internationalen
Zahlungsverkehrs und als offizielle Reservewiihrung einerseits von der GriBe, der Stirke, der Stabilitit,
der Offenheit und dem entsprechenden Umfang des weltweiten Handels der dahinterstehenden
Wirtschaftsmacht - all diese Faktoren ergeben sich automatisch durch die einfache Addition der
derzeitigen Leistungskraft der moglichen WWU-Mitglieder - und andererseits von der Breite, der Tiefe
und der Liquiditét der Euro-Kapitalmérkte abhingt, die nach der Schaffung der Wihrungsunion
entwickelt werden miissen,

in dem BewubBtsein, daB fiir die weltweite Stellung des Euro die feste Etablierung eines integrierten
Eurokapitalmarkts mit den oben erwihnten Merkmalen von ausschiaggebender Bedeutung ist, zumal
die anderen entscheidenden Faktoren, wenn auch zur Zeit noch ungeordnet, bereits gegeben sind,

in dem BewuDBtsein, daB die feste Etablierung eines derartigen Marktes auf europ#ischer Ebene
voraussetzt, daB sowoh! die privaten Banken und der Wertpapierhandel als auch die 6ffentlichen
AufSichtsbehdrden Anstrengungen im Bereich der Verflechtung und der Interoperabilitiit zwischen den
bestehenden Kapitalmérkten in Europa unternehmen, '

in dem BewubBtsein, daf die einheitliche Wihnung den Trend zur Konjunktursynchronisierung aufgrund
der Konvergenzkriterien fiir den Zugang zur Eurozone und der von der Europdischen Zentralbank
(EZB) und den Mitgliedstaaten zu verfolgenden Stabilititspolitik verstirken und die einheitliche
Wiihrung aus diesem Grund fiir Wechselkursschwankungen weniger anfillig sein wird,
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H. in der Erwigung; daf8 der Wechselkurs des Euro jedoch unmittelbar nach dessen Einfithrung aufgrund
unvorhersehbarer Verhaltensweisen der weltweit agierenden institutionellen Investoren Schwankungen
unterliegen kdnnte,
~ wobei die Gefahr besteht, daB sich diese Schwankungen tiber einen relativ langen Zeitraum hin-

ziehen, da das Wegfallen der Volatilitit der innereuropiischen Wechselkurse wahrscheinlich von
einer stirkeren Volatilitit des Wechselkurses des Euro ausgeglichen wird,

— wobei, um dieser Gefahr zu begegnen, eine erh6hte Glaubwiirdigkeit des Euro gewﬁhrletstet sein
muB,

—  wobei diese Glaubwiirdigkeit auf der Einhaltung der im Vertrag geregelten Konvergenzkriterien,
der Einhaltung der vom Wachstums- und Stabilititspakt festgelegten Regein sowie auf der festen
institutionelien Verpflichtung der EZB zur Preisstabilitit beruhen muB,

— wobei es jedoch unnatig ist, daB die EZB eine ibermaBig restriktive Geldpolitik betreibt, um die
Glaubwiirdigkeit des Euro zu gewihrleisten,

I in der Erwigung, daB der Wechselkurs des Euro langfristig von fundamentalen Wirtschaftsfaktoren

(Wachstum, Inflationsraten, Zahiungsbilanz, Salden der offentlichen 'Haushalte) und von den

. Erwartungen in die Entwicklung dieser Faktoren in der Union, jedoch auch in den anderen groBcn
Wihningszonen, vor allem der des Dollars, abhingen wird,

J. inder Erwiigung, daB es deshalb sehr wichtig ist, dafl der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem Dollar
und dem Yen sich auf einem Niveau bewegt, das einem langfristigen grundlegenden Gleichgewicht
entspricht, ohne daB dadurch ein Konjunkturriickgang (infolge eines zu hohen Kurses) oder inflationiire
Tendenzen (infolge eines zu niedrigen Kurses) in Gang gesetzt werden,

K. mit der Feststellung, daf dadurch jede Politik der Mani;;uliemng des Wechselkurses zur Erlangung von
Wettbewerbsvorteilen durch die WWU ausgeschlossen wird, aber auch jede "wohlwollende Nachsicht"
gegeniiber Stérungen infolge externer Krifte oder #uBerer Einwirkungen, sowie unter Hinweis darauf,

dafB sich derartige Stﬁrungen mangels einer systematischen internationalen Koordinierung stindig
wiederholen,

L. in dem BewuBtsein, daB all dies das Problem der Verantwortlichkeiten fiir die notwendigen
Korrektivma3nahmen aufwirft, da kurzfristige Schwankungen naturgemi8 von der EZB bebandeit
werden sollten, withrend langwierigere Fehlausrichtungen in die allgemeine politische Verantwortung
der Union fallen, i '

M. in der Erwiigung, daB in Artikel 109 des EG-Vertrags nur in recht unbestimmter Form festgeiegt ist,
wie eine Euro-Wechselkurspolitik aussehen soll, denn der Hauptschwerpunkt liegt auf den Verfahren
zur Schaffing von Wechselkurssystemen gegeniiber Drittlandswithrungen, und der Rat wird erméchtigt,
mit qualifizierter Mehrheit und nach Anhdrung der EZB, aber nicht des Europdischen Parlaments,
allgemeine Orientierungen fir die Wechselkurspolitik aufzustellen, ohne im einzelnen besondere
Verantwortlichkeiten festzulegen,

N. inder Brwﬁgung, daB ein wirksames Funktionieren der Wihrungspolitik, die der Wechselkurspolitik
zugrunde liegt, eine Koordinierung der Fiskalpolitik der an der WWU teiinehmenden Mitgliedstaaten
erfordert,

1. begriift das Kommissionsdokument, das ‘einen guten Uberblick {iber die &uBeren Aspekte der
einheitlichen Wihrung gibt;

2. ist der Ansicht, daB3 der AuBenwert des Euro unbedingt mit demn grundliégenden Ziel der Stabilitit des
internen Wertes verkniipft werden muB, was die Hauptaufgabe der Europ#ischen Zentralbank ist;

3. stellt fest, daB es wiinschenswert wire, nach Erfiillung der im EG-Vertrag festgelegten
Konvergenzkriterien und nach Umsetzung der im Stabilit4ts- und Wachstumspakt anschlieBend
verankerten haushaltspolitischen Regeln eine Geldpolitik einzufiihren mit dem Ziel, die langfristigen
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Zinssitze in Grenzen zu halten, um von Beginn der Ubergangszeit an, d.h. von der Einfiihrung des ]':Euro
bis zu dessen Konsolidierung, einen Euro-Wechselkurs zu fordern, der gegentiber dem Dollar nicht

iberbewertet ist;

ist der Ansicht, daB die EZB generell zur Aufrechterhaltung eines Wechselkurses gegeniiber dem
Dollar, der dem Verhiltnis zwischen den jeweiligen wirtschaftlichen Fundamentaldaten (siche
Erwiigung J) méglichst genau entspricht, Interventionen zur Manipulierung des Wechselkurses zur
Erlangung von Wettbewerbsvorteilen verhindern solite, dagegen jedoch im Rahmen des normalen
Instrumentariums der Wiahrungspolitik intervenieren solite, um gelegentlichen Turbulenzen zu

begegnen;

erldiirt, daB bei groBeren Wechselkursschwankungen, die durch die Geldpolitik unserer Partner oder
durch duBere Storungen ausgeldst werden, als Reaktion darauf die erforderlichen Mafinahmen im
Rahmen der allgemeinen wirtschaftspolitischen Verantwortung der Union ergriffen werden miissen; ist
ferner der Ansicht, daB dabei insbesondere neben der Zustiindigkeit des Rates auch eine
Initiativfunktion der Kommission vorgesehen sein mufl;

fordert den Rat und die Kommission deshalb auf, in Zusammenarbeit mit dem Europiischen Wihrungs-
institut und nach Anhdrung des Europfischen Parlaments die komplexen Fragen von Artikel 109 des
EG-Vertrags im Hinblick auf eine unzweideutige neue Auslegung zu priifen, und empfiehit vor allem
die Aufstellung effizienterer, strafferer Verfahren, um den Rat der Wirtschafts- und Finanzminister in
die Lage zu versetzen, seine hohe Verantwortung fir die Wechselkurspolitik wahrzunehmen;

ersucht die Kommission abzuschitzen, welche Dollarbestinde Oiber die fiir den Schutz der Wihrung
erforderlichen Reserven hinausgehen konnten, und Anregungen dafiir zu geben, wie diese
iiberschiissigen Bestiinde verwendet werden konnten;

fordert die Kommission auf, im Zusammenhang mit dem Binnenmarkt MaBnahmen zur
Vereinheitlichung der steuerlichen Pflichten, der ordnungspolitischen Rechtssetzungspraxis und der
Finanzinstrumente auf den verschiedenen européischen Kapitalmirkten beschleunigt zu ergreifen, so
daB sie moglichst bald als integrierter einheitlicher Markt funktionieren kénnen;

fordert die Regierung des Vereinigten Konigreichs auf, die Vorteile eines vereinigten européischen
Kapitalmarkts, einschlieBlich der Londoner City, bei der Entscheidung iiber die Teilnahme an der
gemeinsamen Wihrung Europas gebihrend zu beriicksichtigen, und Bestrebungen des britischen
Finanzsektors zur Vorbereitung auf eine mdglichst enge Zusammenarbeit mit dem Euro-Raum bis zur
endgiiltigen Entscheidung der britischen Regierung {iber die Euro-Mitgliedschaft zu erleichtern;

fordert die Regierungen der Mitgliedstaaten, die am Euro teilnehmen, auf, die Umwandlung ihres
jeweiligen Gesamtbestandes an Schulden der 6ffentlichen Hand so bald wie méglich nach der
Einfithrung der einheitlichen Wahrung ins Auge zu fassen;

vertritt die Auffassung, dafl die Mitgliedstaaten, die voriiufig nicht der ersten WWU-Kerngruppe
angehoren kdnnen, im Rahmen des EWS 2 - auf der Basis geeigneter Absprachen zwischen den
Finanzministern und den Prisidenten der Zentralbanken - vor Wechselkursturbulenzen geschiitzt
werden sollten, die durch Spekulation oder durch schwankende Werte anderer Wihrungen ausgelost
werden und somit mit dem Verhalten der obengenannten Linder nichts zu tun haben;

hofft, daB die Wihrungen der Mitgliedstaaten, die heute noch nicht Teil der Wechselkursabkommen
des EWS sind, auch im Hinblick auf das Inkrafitreten des EWS 2 baldméglichst darin aufgenommen
werden;

hofft, daB die WWU entscheidend dazu beitrigt, die wirtschaftlich destabilisierenden Auswirkungen
der Spekulation einzudimmen, indem eine grofe weltweite Wihrungszone geschaffen und jede Form
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der Abwertung zur Erlangung von Wettbewerbsvorteilen in den Weltwirtschaftsbeziehungen verhindert -
wird; . . :

fordert Rat und Kommission auf, bei der Koordinierung der Wechselkurspolitik zur Forderung der
Stabilitat und zur Abwehr von Spekulationen mit den Wihrungsbehdrden der Vereinigten Staaten
zusammenzuarbeitern;

unterstreicht, da} die Wihrungsunion dazu beitragen wird, die destabilisierenden investitions- und
beschiftigungshemmenden Effekte einer volkswirtschaftlich schiidlichen Spekulation einzudfimmen und
auf mittlere Sicht zwischen den wichtigsten Weltwihrungen Zielzonenkonzepte zu etablieren, die
Wihrungsdumping auf Dauer in den weltweiten Wirtschafisbeziehungen als Mittel des Wettbewerbs
ausschlieflen;

ist niimlich der Ansicht, daB die Ablosung des derzeitigen globalen Wihrungssystems durch ein bi- oder
tripolares System, bestehend aus dem Euro, dem US-Dollar und vielleicht dem Yen, eine einzigartige
Gelegenheit zur Stabilisierung und Zusammenarbeit bietet und der Europiischen Union eine neue
besondere Verantwortung im internationalen Wihrungssystem tibertriigt;

ersucht deshalb um sofortige Prifing der Moglichkeiten zur Vertretung der Union in den einschligigen
internationalen Gremien, die der neuen Stellung der Union als eine der groBten einheitlichen
Wihrungszonen der Weit besser gerecht wird;

beaufiragt seinen Priéisidenten, diese EntschlieBung der Kommission, dem Rat, dem Rat des EWI und
den Regierungen und Parlamenten der Mitgliedstaaten zu Gibermitteln.



