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Verordnung

der Bundesreglerung

FIBOR-Uberieitungs-Verordnung (FIBOR-VO)

A. Zlelsetzung

Die ,Frankfurt Interbank Offered Rate*-Satze fiir die Geldbeschaffung von ersten
Adressen auf dem deutschen Markt (FIBOR-Satze) werden ab dem 1. Januar 1699
nicht mehr festgestelit werden. Sie werden allerdings in Vertr&gen und Vorschriften
als BezugsgroBe fir Zinsen und andere Leistungen verwendet und mtssen durch
die Zinssatze ersetzt werden, die ihnen in ihrer Funktion am ehesten entsprechen.
Das sind ftir die FIBOR-Sétze fir Ein- bis Zwﬁifmonatsgeld die ,EURQ Interbank
Offered Rate"-Séatze fir die Beschaffung von Ein- bis Zwdlfmonatsgeld von ersten
Adressen in den Teilnehmerstaaten der Européischen Wahrungsunion (EURIBOR-
Sitze), die ab dem 1. Januar 1999 ermittelt werden. Fir den ,FIBOR-Overnight*-
Satz ist dies der ,EURO Overnight Index Average“-Satz fir die Beschaffung von Ta-
gesgeld (,Overnight”) von ersten Adressen in den Teilnehmerstaaten der Européi-
schen Wahrungsunion (EONIA-Satz), der ebenfalls ab dem 1. Januar 1999 ermittelt
wird,

B. Loésung

Die Ersetzung der FIBOR-Sétze durch die EURIBOR-Sitze beziehungsweise den
EONIA-Satz ist nach § 3 Abs. 2 Nr. 2 des Diskontsatz-(}berle'rtungs—Gesetzes durch

' Rechtsverordnung der Bundesregierung mit Zustimmung des Bundesrates mdglich.
Diese soll erlassen werden. '
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C. Alternativen

Keine

D. Kosten der éﬁ‘entlic.hen Haushalte
1.  Haushaltsaufgaben ohne Vollzugsaufwand
Keihe. |
2. Vollzugsaufwand

Keiner.

E. Sonstige Kosten

Keine
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Verordnung
der Bundesreglerung

FIBOF(-L"Jberleitungs-Verordnung (FIBOR-VO)

Bundesrepublik Deutschiand Bonn, den 28. Mai 1998
Der Bundeskanzler :
031 {412) - 680 00 - Fi 32/98

An den
Prasidenten des Bundesrates

Hiermit lbersende ich die von der Bundesregierung beschlossene

FIBOR-Uberleitungs-Verordnung (FIBOR-VO)

mit Begrindung und Vorblatt.

Ich bitte, die Zustimmung des Bundesrates aufgrund des Artikels 80 Absatz 2 des
Grundgesetzes herbeizufihren.

Federfiihrend ist das Bundesministerium der Justiz.

/‘

‘Q' ’N
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FIBOR-Uberleitungs-Verordnung
(FIBOR-VO)

Auf Grund von § 3 Abs. 2 Nr. 2 des D|skontsatz—Uberieftungs—Gesetzes vom
{BGBI. 1 8. . .)) verordnet die Bundesregierung:

§1 |
Ersetzung der FIBOR-Sé4tze durch die EURIBOR-S#itze
und den EONIA-Satz

(1) Soweit die ,Frankfurt Interbank Offered Rate*-Satze fir die Beschaffung von Ein-
bis Zwdlfmonatsgeld von ersten Adressen auf dem deutschen Markt auf ihrer seit
dem 2. Juli 1890 geitenden Grundlage (FIBOR-neu-Sitze} als Bezugsgroe fiir Zin-
sen und andere Leistungen verwendet werden, treten an ihre Stelle die LZURQ In-
terbank Offered Rate"-Satze fir die Beschaffung von Ein- bis Zwoifmonatsgeld von
ersten Adressen in den Teilnehmerstaaten der Europaischen Wihrungsunion
(EURIBOR-Sétze) fir die entsprechende Laufzeit.

(2) Soweit der ,Frankfurt Interbank Offered Rate"-Satz fur die Beschéffung von Ta-
gesgeld (,Overnight“} von ersten Adressen auf dem deutschen Markt (.FIBOR-
Overnight*-Satz) als BezugsgroRe fir Zinsen und andere Le:stungen verwendet wird,
tritt an seine Stelle der ,EURO Overnight Index Average“-Satz flr die Beschaffung
von Tagesgeld (,Overnight) von ersten Adressen in den Teilnehmerstaaten der Eu-
ropdischen Wahrungsunion (EONIA-Satz)..

(3) Soweit die ,Frankfurt Interbank Offered Rate*-Satze fir die Geldbeschaffung von
ersten Adressen auf dem deutschen Markt auf ihrer seit dem 12. August 1985 gel-
tenden Grundiage (FIBOR—aIt-Satze) als Bezugsgrée fiir Zinsen und andere Lei-
stungen verwendet werden, tritt an die Stelle des FIBOR-alt-Satzes fiir Dreimonats-
geld der EURIBOR-Satz fitr Dreimonatsgeld, muttipliziert mit der Anzahi der Tage
der jeweiligen Dreimonatsperiode und dividiert durch 80, und an die Stelle des Fi-
BOR-ait-Satzes fiir Sechsmonatsgeld der EURIBOR-Satz far Sechsmonatsgeld,
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multipliziert mit der Anzahl der Tage der jeweiligen Sechsmonatsperiocde und dividiert
durch 180. Abweichend von Satz 1 treten an die Stelle der FIBOR-alt-Satze die EU-
RIBOR-Satze fur die entsprechende Laufzeit, wenn eine Anpassung der Bestim-
mungen Uber die Berechung untérjahriger Zinsen nach § 5 Satz 1 Nr. 3 des Geset-
zes zur Umstellung von Schuldverschreibungen auf Euro vom .... (BGBI. 1 S. ...) er-

folgt.

§2

Anwendungsregelung
(1) § 1 ist auf Zinsperioden nicht anzuwenden, die auf einen vor Ablauf des 31. De-
zember 1098 festgesteliten FIBOR-Satz Bezug nehmen. Insoweit verbleibt es bei
den zu Beginn der Zinsperiode vereinbarten FIBOR-Satzen.
(2) § 1ist fur die in § 18 ¢ Abs. 3 Satz 1 des Bundesausbildungsférderungsgesetzes

und § 13 Abs. 2 Satz 2 des Aufstiegsfortbildungsférderungsgesetzes bestimmten
Zinssatze erst vom 1. April 1989 an anzuwenden.

§3

Inkrafttreten ,

Diese Verordnung tritt am 1. Januar 1999 in Kraft.

Der Bundesrat hat zugestimmt.

(Verkiindungsformel)
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Begriindung

Allgemeiner Teil

Die ,Frankfurt interbank Offered Rate“-S#tze fur die Geldbeschaffung von er-
sten Adressen auf dem deutschen Markt (FIBOR-S4tze) werden ab dem 1.
Januar 1999 nicht mehr festgestellt werden. Grundlage fiir die Feststeliung
der FIBOR-S#tze war bisher ein Vertrag der deutschen Bankenverbénde mit
einem deutschen Unternehmen, der zum 31. Dezember 1998 beendet und
durch einen entsprechenden Vertrag der europaischen Bankenverbinde fir
den bereich der Europaischen Wéhrungsunion mit einem européischen Un-
ternehmen abgeldst wird. Die FIBOR-S#tze werden allerdings in Vertragen
und Vorschriften als Beiugsgré&e fur Zinsen und andere Leistangen verwen-
det und missen nach Einsteliung der FlBOR—Festste!Iﬁng durch die Refe-
renzzinssétze ersetzt werden, die ihnen in ihrer Funktion am ehesten entspre-
chen. Das sind fiir die FIBOR-Satze fiir Ein- bis Zwolfmonatsgeld die ,EURO
Interbank Offered Rate“-Satze fir die Beschaffung von Ein- bis Zwfmonats-
geld von ersten Adressen in den Teilnehmerstaaten der Europaischen Wih-
rungsunion (EURIBOR-Sé4tze), die ab dem 1. Januar 1999 auf Grund eines
dem FIBOR-Vertrag vergieichbaren Vertrages emittelt werden. Fiir den FI-
BOR-,Overnight"-Satz ist dies der EURO Overnight Index Average“-Satz fiir
die Beschaffung von Tagesgeld (,Overmnight”) von ersten Adressen in den
Teilnehmerstaaten der Europ#ischen Wahrungsunion (EONIA-Satz}, der ’
ebenfalls ab dem 1. Januar 1999 auf Grund des neuen Vertréges ermitteit
wird.

Die EURIBOR-S#tze und der EONIA-Satz entsprechen nach Charakter und
Erhebungé.weise den FIBOR-Sitzen fir die entsprechenden Laufzeiten. Der
FIBOR ist ein éurchschnittlicher Zinssatz fir Termineinlagen erster Banken bei
ersten Banken am deutschen Markt, der sich aus den Briefsatzen ergibt. Er
wird taglich aus den Angebotssaizen von 19 (beim FIBOR-nell) bzw. 12 (beim
FIBOR-alt) ausgewdhiten ersten Banken im deutschen Markt ermittelt. Auch
die EURIBOR-Sétze und der EONIA-Satz sind durchschnittliche Zinssatze far
Termineiniagen erster Banken bei ersten Banken. Abgestellt wird im Unter-
schied zu den FIBOR-Satzen nicht auf den nationalen deutschen Markt, son-



dern auf den Markt aller Teilnehmerstaaten der Europaischen Wahrungsuni-
on. Dieser Unterschied ist aber durch die EinfGhrung der Wéihrungsunion
zwingend vorgegeben und daher nicht signifikant. Ahnlich wie die FIBOR-
Sitze werden die EURIBOR-Sétze und der EONIA-Satz taglich aus den Mel-
dungen ausgewahlter erster Banken aus den Teilnehmerstaaten der Europai-
sche Wahrungsunion ermittelt. Von den insgesamt maximal 64 fiir die EURI-
BOR-Sétze und den EQNIA-Satz einmeldenden Banken haben zunschst 12
ihren Sitz in Deutschland. Dies ist eiwas weniger als bei den seit dem 2. Juli
‘iQQO ermittelten FIBOR-Sétzen, entspricht aber der Situation bei den seit dem
12. August 1985 ermittelten FIBOR-Séatzen (FIBOR-alt), in deren Ermittlung
auch nur die Meldungen von 12 ausgewahiten Banken einflieRen. Bei der
Ermittlung der EURIBOR-Sétze und des EONIA-Satzes werden aber nicht nur.
Meldungen von ausgewdhlten ersten Banken aus den Teilnehmerstaaten der
Europaischen Wahrungsunion berticksichtigt, sondern auch die Meldungen
von & ausgewahiten ersten Banken mit Sitz in Staaten auBerhalb der Europai-
schen Union, die durch eine selbsténdige oder unselbsténdige Niederlassung
auf dem Gebiet der Europdischen Wahrungsunion vertreten sind. Dies soll
und wird gewahrleisten, daf die EURIBOR-Satze und der EONIA-Satz sehr
marktnahe Zinsséatze sind. Die Marktnéhe wird auBerdem dadurch sicherge-
stellt, dal die zun&chst ausgewihiten ersten Banken nur solange meldebe-
rechtigt bleiben, wie sie den auf den Geschaftsumfang bezogenen Kriterien
entsprechen und Uber eine erstklassige Bonitit verfilgen. Hier{iber wacht ein
besonderer AusschuB, das ,EURIBOR Steering Committee®, der bereits ge-
grindet wurde. Die Markinéhe zeichnet aber auch die FIBOR-S#tze aus; sie
wird bei den EURIBOR-Sétzen sowie - in noch stérkerem AusmaR - beim
EONIA-Satz, der aus den streng vertraulichen effektiven Zinsséttzen'der Ban-
ken fiir Tagesgeld (,Ovemnight"), gewichtet it den darin getétigten Umsétzen,
durch die Européaische Zentralbank errechnet wird, nur verfeinert.

Die Ersetzung der FIBOR-Sétze durch die EURIBOR-S#tze und den EONIA-
Satz ist nach § 3 Abs. 2 Nr. 2 des Diskontsatz-Oberleitungs-Gesetzes durch
Rechtsverordnung der Bundesregierung mit Zustimmung des Bundesrates
mdglich. Diese soll erlassen werden.
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B. Zuden einzelnen Vorschriften

Zu §1- Ersetiung der FIBOR-Satze durch die EURIBOR-Sétze und den EONIA-Satz

Zu Absatz 1

§ 1 Abs. 1 bestimmt, daR die FIBOR-S&tze fiir Ein- bis Zwbifmonatsgeld als ‘Bezugs-
grofle fir Zinsen und andere Leistungen durch die EURIBOR-Sétze fiir die entspre-

chende Laufzeit ersetzt werden. Er lehnt sich in der Formulierung an § 1 Abs. 1 Satz
1 des Diskontsafz—Uber!eitungs—Gesetzes an. Damit wird emeicht, daB die Ersetzung
umfassend Bezugnahmen auf den FIBOR in allen Vertrdgen und Vorschriften erfalit.

Zu Absatz 2

§ 1 Abs, 2 bestimmt, da der FIBOR-,Overnight"-Satz als BezugsgrdBe fiir Zinsen
und andere Leistungen durch den ,EURC Overhight Index Average“-Satz (EONIA-
Satz) ersetzt wird. Er lehnt sich - wie Absatz 1 - in der Formulierung an § 1 Abs. 1
Satz 1 des Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetzes an. Damit wird erreicht, daR die Er-
setzung umfassend Bezugnahmen auf den FIBOR in alien Vertragen und Vorschnf—
ten erfafdt.

Zu Ahsatz 3

Fur die seit dem 12. August 1985 ermittelten FIBOR-alt-Satze fir Drei- und Sechs-
monatsgeld ist die Ersetzung durch die EURIBOR-Sétze fiir die entsprechende Lauf-
zeit nicht chne weiteres geeignet, weil die Zinsberechnungsmethode dort eine ande-
re ist. Statt act/360 rechnet man bei FIBOR-alt mit 360/350. Deshalb bestimmt Ab-
satz 3, dal die betreffenden EURIBOR-S#tze mit Konvertserungsfaktoren zu muiti-
plizieren sind, die den Effekt der unterschiedlichen stberechnungsmethoden aus-
gleichen.

Absatz 3 regelt allein die Ersetzung des Zinssatzes. Die F rage, wie die Zinstage zu.
berechnen sind ist nicht Gegenstand der Vorschrift. Dies bestimmt sich nach den
Bedingungen des betreffenden Rechtsgeschafts und ggf. nach § 5 Satz 1 Nr. 3 des
Gesetzes zur Umstellung von Schu!dverschrezbungen auf Euro. Mit Rﬁcks:cht auf

diese Sonderregelung soll Satz 1 nicht gelten und eine unmittelbare Ersetzung der
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FIBOR-alt-Satze durch die EURIBOR-S#tze fiir die entsprechende Laufzeit erfolgen,
wenn eine Anpassuhg der Bestimmungen Ober die Berechung unterjahriger Zinsen
nach § 5 Satz 1 Nr. 3 des Gesetzes zur Umstellung von Schuldverschreibungen auf
Euro vom .... (BGBL | S. ....) erfoigt. '

Zu § 2 - Anwendungsregelung
Zu Absatz 1

Die in § 1 bestimmte Ersetzung der FIBOR-Satze durch die EURIBOR-S#tze kann
. bei Tagesgeldeinlagen sofort wirksam werden, well die Zinsperiode nur einen Tag
betragt. Bei Ein - bis Zwélfmcnatsgeidern kann dagegen‘ nicht so verfahren werden.
Hier ist zu bertcksichtigen, daB die Vererdnung zu einem Zeitpunkt in Kraft treten
wilrde, zu dem eine unter Geltung des FIBOR angefangene Zinsperiode noch zu
Ende 14uft. Hier ist die Ersetrung des mafigeblichen FIBOR-Satzes durch den ent-
sprechenden EURIBOR-Satz nicht notwendig, weil fiir den Rest der betreffendén
Zinsperiode der Zinssatz mafigeblich bleibt, der zu ihrem Beginn galt. Eine solche
Ersetzung wilrde daher ohne Not in einen bestehenden Vertrag eingreifen und des- |
sen AbWickIung auch nur stéren. Entsprechendes wirde gelten, wenn die Parteien
sonst auf einen FIBOR-Satz zuriickgegriffen haben oder zurlickgreifen, der bis zum
Ablauf des 31. Dezember 1998 festgestellt wurde. Es soll daher in diesen Féllen bei
den feststehenden FIBOR-Satzen bleiben.

Zu Absatz 2

Nach den in diesem Absatz genannten Vorschriften des Bundesausbildungsforde-
rungsgesetzes und des Aufstiegsfortbildungsforderungsgesetzes gilt vom 1. Oktober
4998 bis 31. M&rz 1999 der am 1. Oktobei' 1998 gliltige FIBOR-Satz mit einer Léuf—
zeit von sechs Monaten zuz{iglich eines Aufschlags von eins vom Hundert als Zins-
satz. Wie bei den Vertragen besteht kein Grund, im Lauf dieser Zinsperiode durch
eine Ersetzung des Zinssatzes einzugreifen. Die Anderung soll erst zum 1. Apﬁi
1899 greifen. ‘

Zu § 3 - Inkrafttreten

~ e

-Die Ersetzung soll am d_em Tage wirksam werden, ab dém Deutéchland an der Eu-
ropaischen Wahrungsunion teflnimmt. Das st der 1. Januar 1998. |
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BeschluB3

des Bundesrates

FIBOR-Uberleitungs-Verordnung (FIBOR-VO)

Der Bundesrat hat in seiner 728. Sitzung am 10. Juli 1998 beschlossen, der
Verordnung gemiB Artikel 80 Abs. 2 des Grundgesetzes zuzustimmen.
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