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Erste Verordnung zur Anderung der Deckungsriickstellungs-
verordnung

A. Zielsetzung

Die Deckungsrf]ckstellungsverordnung legt flir Versicherungsvertrage, die auf deutsche
Wahrung lauten, derzeit den Hochstsatz fiir die Berechnung von Deckungsrtickstellungen
auf 4 v.H. fest.

§ 65 Abs. 1 Nr. 1a) sieht vor, dass der Héchstzinssatz nicht mehr als 60 v.H. des Zinssatzes
der Anleihen des Staates, auf dessen Wahrung der Vertrag lautet, betragen darf.

Aufgrund der Entwicklung der Kapitaimarktzinsen ist eine deutliche Absenkung des Rech-

nungszinssatzes erforderlich.

Die geltende Deckungsriickstellungsverordnung sieht keinen Héchstrechnungszins fiir Ver-
trage vor, die nicht auf deutsche Wahrung lauten. Angesichts des zunehmenden Zusammen-
wachsens des européischen Versicherungsmarktes ergibt sich die Notwendigkeit auch fiir
Vertrége, die auf Wahrungen von Staaten Jauten, die nicht an der europdischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion teilnehmen, Hochstrechnungszinsséatze festzusetzen.

B. Lésung

Absenkung des Héchstrechnungszinssatzes von 4 % auf 3,25 % und Festlegung von
Hdchstrechnungszinssétzen fir Vertrdge, die auf Wahrungen von Staaten lauten, die nicht
an der europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnehmen.
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C. Alternativen

Keine

D. Kosten

Bund, Landem und Gemeinden entstehen durch die Anderungsverordnung keine Kosten.
Auswirkungen auf das aligemeine Preisniveau, insbesondere das Verbraucherpreisniveau,
sind nicht zu erwarten. Durch die Umstellung des Rechnungszinses entstehen den Versiche-
rungsuntemehmen Kosten, inshesondere durch die Umstellung der EDV. Da die Herabset-
zung des Rechnungszinses rechtlich geboten ist, miissen diese Kosten hingenommen‘

werden.
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An den
Prasidenten des Bundesrates

Hiermit Ubersende ich die von dem Bundesministerium der Finanzen zu
erlassende C S -

Erste Verordnung zur Anderung der Deckungsrickstellungsverordnung

mit Begrundung und Vorblatt.

Ich bitte, die Zustimmung des Bundesrates aufgrund des Artikels 80 Abs. 2 des
Grundgesetzes herbeizufihren.

ESC.;U\'\M\M’\-:

Dr. Frank-Walter Steinmeier
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Erste Verordnung zur Anderung der Deckungsriicksteflungsverordnung
Vom...

Auf Grund der §§ 65 und 79 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, die durch Artikel 1 Nr. 27
und 33 des Gesetzes vom 21. Juli 1894 (BGBI. | S. 1630) neu gefaRt worden sind, verord-
net das Bundesministerium der Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz:

Artikel 1

Die Deckungsriickstellungsverordnung vom 8. Mai 1996 (BGBI. | S. 870) wird wie folgt ge-
andert;

1. § 2 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefat:
LHoéchstzinssatz (Euro)”

b) in Absatz 1 werden die Wérter ,deutsche Wahrung" durch die Wérter ,Euro
oder die nationale Wahrungseinheit eines an der Europdischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion teilnehmenden Mitgliedstaates" und die Wérter ,vier vom
Hundert" durch die Worter ,3,25 vom Hundert" ersetzt.

2. Nach § 2 wird folgender § 2a eingeflgt:

82a
Héchstrinssatz (andere Wéhrungen)

1) Bei Versicherungsvertrdgen mit Zinsgarantie, die auf andere als in § 2 genannte
Wahrungen lauten, wird der Hochstzinssatz fiir die Berechnung der Deckungsrick-
stellungen auf den jeweils nachfolgend genannten Satz in Abhdngigkeit von der
maRgeblicherl Wéhrung festgesetzt;

1. ist die Wahrung Dénische Krone, betrdgt der Héchstzinssatz 3 vom Hundert;

2. ist die Wahrung Griechische Drachme, betragt der Hochstzinssatz 4 vom
Hundert;



9.

ist die Wahrung Pfund Sterling, betrdgt der Hochstzinssatz 4 yom Hundert,

ist die Wahrung Isléndische Krone, betrégt der Hochstzinssatz 3,5 vom Hun-
dert;

ist die Wahrung Norwegische Krone, betragt der Hochstzinssatz 3 vom Hun-
dert,

ist die Wahrung Schwedische Krone, betragt der Héchstzinssatz 3,5 vom
Hundert;

ist die Wahrung Schweizer Franken, betrédgt der Héchstzinssatz 2 vom Hun-
dert;

ist die Wahrung US-Dollar, betrégt der Héchstzinssatz 3,5 vom Hundert,

ist die Wahrung Yen, betrégt der Hochstzinssatz 1 vom Hundert.

Bei den Ubrigen Wahrungen betrégt der Hachstzinssatz 3 vom Hundert,

(2) Der von einem Versicherungsuntemehmen im Zeitpunkt des Vertragsabschlus-
sas verwendete Rechnungszins fir die Berechnung der Deckungsricksteliung gilt
fur die gesamte Laufzeit des Vertrages.”

3 § 3 wird wie folgt geandert:

Die Wérter deutsche Wahrung” werden jeweils durch die Wérter ,Euro oder die
nationale Wahrungseinheit eines an der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union teilnehmenden Mitgliedstaates" ersetzt.

Artikel 2

Artike! 1 Nr. 1 Buchstabe b, soweit durch ihn der Vomhundertsatz des Rechnungszinses
gedndert wird, tritt am 1. Juli 2000 in Kraft. Im dbrigen tritt diese Verordnung am Tage nagh

der Verkiindung in Kraft.

"

Der Bundesrat hat zugestimmt.
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Begriindung

A. Allgemeines

Nach §65 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe a des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) darf der
Héchstzinssatz fur die Berechnung der Deckungsrickstellung fir Lebensversicherungsvertra-
ge mit Zinsgarantie von den im Gesetz genannten Ausnahmen abgesehen nicht mehr als
60 vom Hundert des Zinssatzes der Anieihen des Staates, auf dessen Wiahrung der Vertrag
lautet, betragen. Seit der erstmaligen Festsetzung des Héchstzinssatzes sind die Renditen der
Anlethen der &ffentlichen Hand, deren Mittelwert die Deutsche Bundesbank monatiich als Um-
laufrendite verdffentlicht, stetig zurlickgegangen. In der Folge muR der Héchstrechnungszins
gesenkt werden. Gleichzeitig soll der Einfithrung des Euro zum 1. Januar 1999 Rechnung ge-
tragen werden.

DarCiber hinaus soll nun auch fir Versicherungsvertrige, die auf andere Wahrungen lauten,
ein Hochstrechnungszins in Abhéngigkeit von der Wihrung festgesetzt werden,

8. Zu den einzelnen Bestimmungen
Zu Nummer 1 (§ 2)

Wegen der Einfilhrung des Euro zum 1. Januar 1999 erschien es sinnvoll, den Geltungsbe-
reich der Regelung des Absatz 1 von -versicherungsvertragen mit Zinsgarantie, die auf deut-
sche Wahrung lauten” auf soiche, die auf Euro lauten abzuédndem. Wihrend der Ubergangs-
zeit sind die Versicherungsuntemehmen frei, Vertrége statt in Euro auch in einer nationalen
Wahrungseinheit eines teiinehmenden Mitgliedstaates (im Sinne des Artikels 1 der Verordnung
EG Nr. 974/88 des Rates vom 3. Mai 1998, ABl. EG Nr. L 139 S, 1) abzuschliefen, ohne daR
damit materielle Unterschiede verbunden waren. Die vorgenommene Anderung stellt klar, dag
der in § 2 Abs. 1 genannte Héchstrechnungszins unabhangig von der gewahlten Wahrungs-
bezeichnung (Euro, DM, andere nationate Wahrung) gitt.

Maflgebend fir die Hohe des Rechnungszinses fiir den Euro sind die Umiaufrenditen der
(deutschen) &ffentlichen Hand, da sich die Zinssatze der Staatsanleihen der teilnehmenden
Mitgliedstaaten weitgehend angendhert haben und die Kapitalanlage der Lebensversiche-
rungsuntermehmen weit Gberwiegend in Deutschland erfolgt. Die Umlaufrendite betrug im Jah-
re 1996 56 v. H., 1997 5,1 v. H. und 1998 4 4 v.H. Das arithmetische Mittel der Umlaufrendite
der letzten zehn 10 Kalenderjahre, das als Referenzzinssatz zur Festlegung des Héchstrech-
nungszinssatzes in der Deckungsrickstellungsverordnung verwendet wurde, betrdgt fir den
Zeitraum 19891988 6,7 vom Hundert; 60 vom Hundert hiervon, die nach § 65 Abs, 1 Nr. 1
Buchstabe a VAG maRgebend sind und nicht {iberschritten werden diirfen, betragen nur noch




4 02 vom Hundert; fir die folgenden Zehnjahreszeitrdume ist mit fallenden Werten unter
4 vom Hundert zu rechnen.

Bei dem gegenwdrtigen Zinsniveau ist eine Senkung auf 3,25 vom Hundert sachgerecht, um
die dauernde Erfilibarkeit der Vertrage nicht zu gefahrden. Damit wird auch erreicht, da der
neue Hochstzinssatz voraussichtlich fur langere Zeit beibehaiten werden kann.

Die Anderung des Hdochstzinssatzes soll zum 1. Juli 2000 wirksam werden.

Zu Nummer 2 (§ 2a)

In Absatz 1 werden Héchstsétze fur Vertrage, die auf andere Wahrungen lauten, festgesetzt.
Nach § 65 Abs. 3 VAG mul vor der Festsetzung fur die Vertrage, die auf die Wahrung eines
Mitgliedstaats der Europaischen Gemeinschaft oder Vertragsstaats des EWR-Abkommens

jauten (Nummer 1-6), die Aufsichtsbehérde des betreffenden Staates gehort werden. Diese
Anhérung hat stattgefunden.

Grundlage fiir die Festsetzung der Hochstrechnungszinssatze ist nach §65 Abs. 1 Nr.1a
VAG das Zinsniveau der Staatsanieinen des Landes, auf dessen Wihrung die Ver-
sicherungen lauten. Der Hochstrechnungszins darf demnach nicht mehr als 60 vom Hundert
des Zinssatzes dieser Anleihen betragen. Ausgangspunkt fir die Festsetzung der unter Num-
mern 1-6 genannten Zinssdtze ist das gegenwartige Zinsniveau langfristiger Staatsanieihen in
diesen Landem, wobei kurzfristige Schwankungen durch Bildung gleitender Durchschnitte
iber einen mittleren Zeitraum ausgeglichen wurden. Aus Sicherheitsgriinden wurden die
Werte auf halbe Prozentpunkte abgerundet. In keinem Fail wurde ein Zinssatz gewdhit, der
den in den Landem selbst geltenden (ibersteigt.

Unter den Wahrungen der ubrigen t ander haben derzeit nur US-Dallar, Schweizer Franken
und Yen praktische Bedeutung. Die Héchstsatze fur diese Wahrungen (Nummem 7-9) wurden
analog zu dem ocben beschriebenen Verfahren, jedoch ohne Anhérung und ohne Berlicksichti-
gung von in diesen Landern fur dort ansassige Unternehmen etwa geltenden gesetzlichen
Vorschriften festgesetzt. Fur die nicht genannten wihrungen wurde der niedrigste der in
Nummem 1-6 enthaltenen Satze gewahlt.

Entsprechend der Regelung in § 2 Abs. 2 gilt der zu Beginn einer Versicherung festgesetzte
Rechnungszins nach Absatz 2 fur die gesamte Vertragslaufzeit. Eine Ausnahmeregelung ent-
sprechend § 2 Abs. 3 ist fur Versicherungen, die nicht auf Euro lauten, entbehrlich, da Pensi-
onskassen solche derzeit nicht abschlielen.

Zu Nummer 3 (§ 3)

Wie in § 2 Abs. 1 wird der Geltungsbereich auf Vertrage, die in Euro abgeschlossen werden,
gedndert und Kklargesteltt, daB dies auch bei Verwendung der nationalen Wihrungseinheit
eines teilnehmenden Mitgliedstaates gilt. Fiir Vertrage der genannten Art in anderen wWahrun-
gen soll wegen der wirtschaftlich geringen Bedeutung soicher Vertrdge keine Ausnahmerege-

lung gelten.
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Beschluss
des Bundesrates

Erste Verordnung zur Anderung der Deckungsrickstellungsverordnung

Der Bundesrat hat in seiner 747. Sitzung am 4. Februar 2000 beschlossen, der
Verordnung gemiB Artikel 80 Abs. 2 des Grundgesetzes zuzustimmen.
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