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BEGRUNDUNG

1. EINLEITUNG

Durch die Vierte Richtlinie des Rates vom 25. Juli 1978' wird der Inhalt der
Jahresabschliisse vereinheitlicht, die Gesellschaften'mit beschrénkter Haftung gemil den
Vorschriften der Mitgliedstaaten erstellen miissen. In der Siebenten Richtlinie des Rates
vom 13. Juni 1983* wird der Inhalt der konsolidierten Abschliisse einheitlich festgelegt.
Die Vierte und die Siebente Richtlinie (nachfolgend: diec Rechnungslegungsrichtlinicn)
bilden einen Bezugsrahmen fiir die Abschliisse jener Finanzinstitute, die diese gemif der
Ratsrichtlinie vom 8. Dezember 1986 tiber den Jahresabschlufl und den konsolidierten
Abschiu3 von Banken und anderen Finanzinstituten (BankabschluB-Richtlinie) bzw.
gemil der Ratsrichtlinie vom 19. Dezember 1991 iiber den JahresabschluB und den
konsolidierten AbschluB = von Versicherungsunternehmen (Versicherungsabschluf-
Richtlinie)® erstellen, enthalten jedoch keine direkten Vorschriften fiir diese Abschliisse.

Um die Abschliisse besser vergleichbar zu machen, wird in der Vierten Richtlinie ein
Rechtsrahmen fiir die Gliederung von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)
sowie fiir die im Anhang offenzulegenden Angaben festgelegt (die Siebente Richtlinie
enthélt vergleichbare Vorschriften fiir die konsolidierten Abschliisse). Neben den
Gliederungsvorschriften schreibt diese Richtlinie auch vor, wie die einzelnen
Bilanzposten zu bewerten sind. So sind die Gesellschaften gehalten, ihre Aktiva zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten (auch als "historische Kosten" bezeichnet) zu
bewerten. Die Mitgliedstaaten konnen den Gesellschaften jedoch gestatten oder
vorschreiben, bestimmte Aktiva neu oder zu den Wiederbeschaffungskosten zu bewerten.
Sie kénnen auch andere Methoden zulassen oder vorschreiben, die die Auswirkungen der
Inflation auf die im Jahresabschluf3 und im. konsolidierten AbschluB ausgewiesenen
Posten beriicksichtigen.

Der vorliegende Vorschlag war Gegenstand der Kommissionsmitteilung tber
Finanzdienstleistungen vom Oktober 1998, in der die Strategie der Kommission
bekriftigt wurde, die Vereinbarkeit zwischen den EU-Rahmenvorschriften fiir die
Rechnungslegung und den vom International Accounting Standards Committee (IASC)
entwickelten International Accounting Standards (IAS) zu wahren. Weiterhin ist dieser
Vorschlag eine der Mafnahmen, die in der Kommissionsmitteilung "Umsetzung des
Finanzmarktrahmens: Aktionsplan"’ genannt werden. Diese Mitteilung wurde vom Rat
"Wirtschaft und Finanzen" im Mai 1999 begriifit und auch in den Schlufolgerungen des
Europiischen Rates von KéIn am 3. und 4. Juni 1999 befiirwortet.

Richtlinie 78/660/EWG.

Richtlinie 83/349/EWG.

Richtlinie 86/635/EWG und Richtlinie 9l/674/EWG

Mitteilung der Kommission: "Finanzdienstleistungen: Abstecken eines Aktionsrahmens",

P N

KOM(1998) 625 vom 28.10.1998.
Mitteilung der Kommission:. "Finanzdienstleistungen: Umsetzung eines Fmanzmarktrahmens
Aktionsplan", KOM (1999) 232 vom 11.5.1999.
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2. NOTWENDIGKEIT EINER ANDERUNG DER RECHNUNGSLEGUNGSRICHTLINIEN

Die Rechnungslegungsvorschriften der Richtlinien sind Ausdruck der gemeinsamen
Standpunkte der Anwender und Ersteller von Abschliissen und der Standard-Setting-
Einrichtungen fir die Rechnungslegung zum Zecitpunkt der Ausarbeitung und des
Erlasses der Richtlinien. Seitdem haben sich die Geschiftspraktiken sehr verdndert, was
teilweise zu einer Weiterentwicklung der Rechnungslegungsgrundsitze sowohl auf
nationaler als auch  auf internationaler  Ebene  gefithit  hat.  Die
Rechnungslegungsrichtlinien sind jedoch im groflen und ganzen ein angemessener
Rahmen fiir die von EU-Gesellschaften erstellten Abschliisse geblicben.

Die Dynamik der internationalen Finanzmirkte hat dazu gefiihrt, dal gegenwdrtig nicht
“nur ‘traditionelle primére Finanzinstrumente wie Aktien und Anleihen, sondern auch
verschiedene Formen derivativer Finanzinstrumente wie Futures, Optionen, Forwards
und Swaps auf breiter Ebene verwendet werden. Auf diese relativ komplexen
Finanzinstrumente greifen vor allem sehr groBe Industrieunternehmen aus allen

Bereichen der europdischen Wirtschaft zur Steuerung der finanziellen Risiken zuriick,
denen sie aufgrund von Schwankungen bei Variablen wie den Zinssitzen, Wechselkursen
oder aber Aktien- und Warenkursen ausgesetzt sind. Die Verwendung dieser Instrumente
fiir Risikomanagementzwecke kann jedoch selbst auch erhebliche Begleitrisiken fiir die

‘betreffenden Unternehmen bergen. Somit verwenden einige Unternehmen derzeit
‘Finanzinstrumente, die ihre Finanzlage und ihr Risikoprofil von cinem Tag auf den

anderen verdndern kdnnen. Die Verwendung derlei Finanzinstrumente nimmt rascher zu
als die Entwicklung von Leitlinien fiir ihre Rechnungslegung, auch als die der
Rechnungslegungsrichtlinien. Form und Art der derzeitigen Rechnungslegung dieser
Instrumente spiegeln damit deren Wirkung und die damit verbundenen Risiken nicht
immer wider. ‘

In Anbetracht der zunehrnenden Verwendung dieser komplexen Finanzinstrumente haben
sich die einfluireichsten Standard-Setting-Einrichtungen, einschlieBlich des IASC, sehr
darum bemiiht, die' Rechnungslegungsgrundsitze so abzuédndern, daB die finanziellen
Wirkungen dieser Instrumente in den Unternehmensabschliissen angemessen und absolut
transparent wiedergegeben werden. Den vorgeschlagenen Ldsungen ist gemein, dalf} sie
sich vom Modell der Bewertung zu historischen Kosten wegbewegen, auf das sich die
Rechnungslegungsrichtlinien stiitzen (bei historischen Kosten handelt es sich um den
Preis, zu dem ein Aktiv- bzw. Passivposten urspriinglich erworben wurde). Vielmehr
wird nun einer Bewertungsmethode der Vorzug gegeben, die derzeit im Sinne der -
Richtlinien noch nicht zuldssig ist, und zwar der "Bewertung zum "fair value™ bzw. der
"Rechnungslegung zum 'fair value™. Dabei stiitzt sich dic Bewertung oftmals auf den
tatsdchlichen aktuellen Marktwert eines Postens und nicht auf seine urspriinglichen
Kosten oder seine Wiederbeschaffungskosten. Das IASC hat nun die Rechnungslegung
zum "fair value" in einen neuen Rechnungslegungsstandard fiir Finanzinstrumente
aufgenommen, dem zufolge bestimmte Finanzaktiva und -passiva in der
Unternehmensbilanz zum "fair value" auszuweisen sind.® Daraus ergeben sich vor allem

° IAS 39 - "Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung”. Dieser Rechnungslegungsstandard wird

fiir die Abschliisse der Geschiftsjahre gelten, die am 1. Januar 2001 oder spiter beginnen. Eine
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fir derivative Finanzinstrumente erhebliche Konsequenzen, da diese Instrumente oft
keine Anschaffungskosten haben, jedoch sehr hohe "fair values" aufweisen kénnen.

Seit der Verdffentlichung der "Neuen Rechnungslegungsstrategie"’ der Kommission war
es die erklarte Politik der Kommission, die europdischen Rechnungslegungsrichtlinien an
die JIAS anzupassen. Dies liegt im Interesse jener - in der Regel grofien - EU-
Unternehmen, die ihre Abschliisse auf die IAS stiitzen mochten. Der Grund dafiir ist, daf}-
die internationalen Kapitalmirkte, auf denen diese. Unternechmen Kapital aufnehmen.
verlangen, dafl die Unternehmen ihre Abschliisse gemif international anerkannter
Rechnungslegungsnormen  erstellen. Die Wahrung " der Vereinbarkeit der
Rechnungslegungsrichtlinien mit den IAS versetzt diese Unternehmen in die Lage, den
Anforderungen der Kapitalméirkte sowie denen der Rechnungslegungsrichtlinien mit nur
einem’ einzigen AbschluBl gerecht zu werden. Damit werden Ineffizienzen und eine
etwaige Verunsicherung des Marktes vermieden. Jede weitere Konsolidierung und
Integration der EU-Kapitalmirkte wird den Druck auf die auf diesen Markten titigen EU-
Gesellschaften nur weiter verstdrken, ihre Abschliisse nach international anerkannten
Rechnungslegungsnormen zu erstellen. Die Marktregulierungsinstanzen - insbesondere
das "Forum of European Securities Commissions" (FESCO) - diirften diesbeziiglich eine
zunehmend wichtigere Rolle spielen.

Die Tatsache, dafl diese Strategie bei den Mitgliedstaaten Unterstiitzung findet, spiegelt
sich darin wider, daB seit Beginn 1998 sieben- Mitgliedstaaten ihre nationalen
- Rechtsvorschriften bzw. Bestimmungen bereits dahingehend geéndert haben, daB sie
Publikumsgesellschaften gestatten, ihre konsolidierten Abschliisse gemif den IAS anstatt
nach. nationalen Rechtsvorschriften zu erstellen, sofern diese Abschliisse ‘'mit den
Rechnungslegungsrichtlinien vereinbar sind.

Ohne die hier vorgeschlagene Anderung werden sich die Gesellschaften, die zwar die
IAS zugrunde legen méochten, gleichzeitig aber auch den Rechnungslegungsrichtlinien
“geniigen wollen, beim Wertansatz schwertun. Allgemein gesehen zielt dieser Vorschlag
also auf die Aktualisierung der Rechnungslegungsrichtlinien ab, um den Entwicklungen
in der Geschiftswelt und entsprechenden Tendenzen der internationalen
Rechnungslegung gerecht zu werden, so dafl die Vereinbarkeit mit den Anforderungen
der Kapitalmirkte an die Rechnungslegung international titiger europaischer
Unternehmen gewahrt bleibt. Damit sollen europdische Unternehmen auf den
Kapitalmirkten - zu gleichen Bedingungen aktiv werden konnen wie ihre
nichteuropdischen Wettbewerber.

Der vorliegende Vorschlag gehort zu den MaBinahmen, die in der-Kommissionsmitteilung
mit dem Titel "Umsetzung des Finanzmarktrahmens: Aktionsplan"® vorgesehen sind.
Dic Mitteilung sicht noch einige weitcre MaBnahmen im  Zusammenhang mit den
Unternehmensabschliissen  vor. Diese MaBnahmen diirfien zu einer cher generellen

frithere Anwendung ist zuldssig, wenn das betreffende Geschiftsjahr nach dem 15. Mérz 1999
endet (Datum der Veroffentlichung des Rechnungslegungsstandards).

Mitteilung der Kommission auf dem Gebiet der Harmonisierung der Rechnungslegung: Eine neue
Strategie flir die internationale Harmonisierung, KOM (95) 508 endg., November 1995.
Mitteilung der Kommission: "Umsetzung des Finanzmarktrahmens: Aktionsplan”, KOM (1999)
232 vom 11.5.1999. ' A .
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Aktixalisierurig der "Neuen Rechnungslegungsstrategie"’ der Kommission fiihren, die '
tiber die Frage der Rechnungslegung zum "fair value” hinausgehen wird, aber nach wie:

vor von der Sichtweise ausgehen wird, daB die Rechnungslegung: in der EU mit
internationalen Entw1cklungen im Einklang stehen muf.

n9

3. AUSWIRKUNGEN AUF KMU,

Die vorgeschlagene Anderung ist nicht an kleine und mittlere Unternehmen (KMU)
gerichtet, da diese groBtenteils nicht auf diese Art von Finanzinstrumenten zuriickgreifen.
Folglich brauchen sie sie normalerweise auch nicht bei der Rechnungslegung zu
berlicksichtigen. Dies bestitigten auch die Ergebnisse einer von der Kommission
. durchgefiihrten Unternchmensbefragung, denen zufolge der Vorschlag 31% aller
‘befragten Unternehmen betreffen wiirde. Von diesen 31% waren 79% der Ansicht, daf3
die Umsetzung der neuen Regelung keine Kosten verursachen wiirde. Bei 7% der
Unternechmen, die angaben, dal bei der Umsetzung des Vorschlags Kosten anfallen
wiirden, handelte es sich zumeist um GroBunternehmen (iiber 250 Beschiftigte). Diese
Ergebnisse entsprechen dem erklidrten Zweck des Vorschlags, international tétigen
Publikumsgesellschaften zu gestatten, die IAS (einschlieBlich der Standards, die eine
Rechnungslegung zum "fair value" vorsehen) einzuhalten und dennoch gleichzeitig die
* Rechnungslegungsrichtlinien zu befolgen.

An dieser Stelle sei darauf verwiesen, dal} sich die Mitgliedstaaten darauf beschrénken
konnen, eine Rechnungslegung zum. "fair value" lediglich fiir den konsolidierten
Abschlul  zuzulassen oder vorzuschreiben. Dadurch kime eine derartige
Rechnungslegung fiir die meisten KMU nicht in Frage, da sie von Natur aus keine
konsolidierten Abschliisse erstellen. Auch wenn sich der Vorschlag nicht direkt an KMU
~ richtet und die Mitgliedstaaten die KMU de facto von dem Vorschlag ausnehmen
koénnen, indem sie seiné Anwendung auf die konsolidierten Abschliisse - begrenzen,

erlaubt es der Vorschlag den Mitgliedstaaten doch, den KMU eine Rechnungslegung zum

"fair value" vorzuschreiben, wenn sie dies fiir zweckmiBig halten. So konnte ein
Mitgliedstaat entscheiden, dafl ein Unternehmen, das gemidB der in den Richtlinien -
festgelegten Schwellenwerte von der Anwendung bestimmter
Rechnungslegungsvorschriften befreit ist, aber komplexe Finanzinstrumente verwendet

dlese zum "“fair value" auszuweisen hat.

4. VERS!CHERUNGSUNTERNEHMEN, BANKEN UND ANDERE FINANZINSTITUTE

Die Abschliisse vorn - Banken und anderen Finanzinstituten, aber auch von
Versicherungsunternehmen unterliegen nicht unmittelbar der Vierten und der Siebenten
Richtlinie. Diese Institute erstellen ihre Abschliisse gemaB der Ratsrichtlinie
86/635/EWG iiber den Jahresabschlufl und den konsolidierten Abschlufl von Banken und
anderen Finanzinstituten (Bankachhluﬁ -Richtlinie) bzw. der Ratsrichtlinie 91/674/EWG
iiber den  JahresabschluB und den  konsolidierten = AbschluB  “von
Versicherungsunternehmen  (VersicherungsabschluB-Richtlinie). Der  vorliegende
Vorschlag beriihrt nicht die Rechnungslegungsvorschriften fiir Institute, die ihre

Mitteilung der Kommission auf dem Gebiet der Harmonisierung der Rechnungslegung: Eine neue "
Strategie fiir die internationale Harmonisierung, KOM (95) 508 endg., November 1995.
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-Abschliisse gemidl der Bankabschlu- und der VersicherungsabschluB8-Richtlinie
- erstellen. Nach eingehenden Konsultationen mit den fiir diese’ Institute zustindigen

~ -beratenden Ausschiissen kénnte die Kommission unter Beriicksichtigung internationaler .
*. -und branchenbedingter Entwicklungen zu einem spiiteren Zeltpunkt ahnllche Vorschlage
- fiir deren Rechnungslegungsvorschriften vorlegen. :

5. ["JBERLEGUNGEN, DIE DIE AUSARBEITUNG DIESES V_ORSCHLAGS BESTIMMT
HABEN

Di‘eser‘Abschnitt gibt einen Uberblick iiber die wichtigsten Themen, die die Kommission

‘bei der Ausarbeitung dieses Vorschlags errtert hat. Diese Fragen wurden im Rahmen

.

des Kontaktausschusses flir Richtlinien der Rechnungslegung und in den Sitzungen des
Beratenden Forums fiir die Rechnungslegung in den Jahren 1997 und 1998 erértert.

()ptmn oder ver. bmdllche Vorschrifi fiir a'le Mitgliedstaaten?

Bei den Gesprichen im KontaktausschuBB wurde klar, daf} alle Mxtf,hedstaaten die
Auffassung vertreten, dafl eine Rechnungslegung bestimmter Fmanzmstrument¢ ‘Zum
"fair value" im Rahmen der Rechnungslegungsrichtlinien so rasch wie moglich gestattet

werden sollte, um mit internationalen Entwicklungen auf diesem Gebiet Schritt zu halten. '
Der Kontaktausschuf}- erkannte an, dafl die Richtlinien dringend -aktualisiert werden
miissen, um den europaischen Unternehmen, die auf internationalen Markten titig sind
und dort Kapital aufnehmen, die Rechnungslegung zu erleichtern. Selbst die
Mitgliedstaaten, die nicht so sehr davon iiberzeugt waren, daB die Rechnungslegung zum

. "fair value" kurz- oder mittelfristig angebracht ist, vertraten die Auffassung, daB der

Rechnungslegung zum "fair value" kiinftig zunehmend mehr Bedeutung zukommen wird.

Aufgrund dieser ‘Gespriche ist die Kommission zu der’ Einstellung gelangt, daB der
Vorschlag die Mitgliedstaaten verpflichten solite, allen oder aber nur bestimmten
Kategorien von Unternehmen die Rechnungslegung zum "fair value" zu gestatten oder
vorzuschreiben. Als Alternative dazu hitte der. Vorschlag eine Option fiir die
Mitgliedstaaten vorsehen konnen, der zufolge die Mitgliedstaaten selbst dariiber hitten
entscheiden kénnen, allen oder aber nur bestimmten Kategorien von Unternehmen die
Rechnungslegung zum "fair value" zu gestatten oder vorzuschreiben. Bei einem
derartigen Vorgehen kénnte es jedoch sein, daB die Vérgleichbarkeit der Abschliisse
zundichst abnimmt. Die Kommission hat daher entschieden, daB der Vorschlag in Form
einer Verpflichtung fiir die Mitgliedstaaten bestehen sollte, die Rechnungslegung zum
"fair value" zu gestatten oder vorzuschreiben. '

Die Mitgliedstaaten sind sich weitgehend darin einig, daB dieser Vorschlag so flexibel
sein soll, daB er mit den derzeitigen Entwicklungen der internationalen Rechnungslegung
im Bereich der Finanzinstrumente Schritt hilt und noch Raum fiir weitere Entwicklungen
bietet. Bei der Rechnungslegung von Finanzinstrumenten handelt es sich um einen sich -
rasch weiterentwickelnden Bereich, der von den internationalen Standard-Setting-
Einrichtungen stindig iiberpriift und weiter ausgebaut wird. Der Vorschlag 148t daher den
Mitgliedstaaten einen gewissen Spiclraum bei der Auslegung der Rechnungslegung zum
"fair value”. Es wiire auch moglich gewesen, die Richtlinien dahingehend zu dindern, da)
sie dic Rechnungslegung zum "fair value" bis ins Detail regeln. Eine solche Regelung
kdnnte jedoch sehr rasch veralten. Der Vorschlag ist daher so abgefafit, dafl die
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Rechnungslegungsrichtlinien als Rahmen aktualisiert werden, der es den europiischen
Unternehmen gestattet, ihre Abschliisse in Ubereinstimmung mit aktuellen
internationalen Entwicklungen zu erstellen, und der gleichzeitig Spiefraum fiir
Anpassungen an spétere internationale Entwicklungen in diesem Bereich bictet. Dic
Unternehmen werden also ihren Abschlufl entsprechend den derzeitigen 1ASC-
Anforderungen erstellen konnen, ohne daB die Richtlinien selbst die genauen IASC-
Anforderungen enthalten. "

Im folgenden Abschnitt zum Geltungsbereich des Vorschlags wird erldutert, daf} sich die
Vorschrift, eine Rechnungslegung zum "fair value" zu gestatten oder vorzuschreiben, auf
die Posten beschrinkt, iiber deren Wertansatz man sich international weitgehend einig ist.
Ferner wird angegeben, welche Bilanzposten dem Vorschlag zufolge nicht mit dem "fair
value” bewertet werden kénnen; dazu gehdren die meisten Passivposten. Zudem sieht der
Vorschlag vor, da8 im Falle einer Bewertung der Finanzinstrumente mit dem "fair value”
alle derivativen Finanzinstrumente in der Bilanz mit dem "fair value" zu bewerten sind.
Manche derivativen Insirumente, die bisher nicht in der Bilanz enthalten waren, werden -
" zum ersten Mal in der Bilanz ausgewiesen. Auch wenn Finanzinstrumente nicht mit dem
"fair value" bewertet werden, sind Angaben zum "fair value" der derivativen Instrumente
offenzulegen.

Im Rahmen der Erorterungen im Kontaktausschuf3 haben mehrere Mitgliedstaaten
vorgeschlagen, daB der Riickgriff auf den "fair value" nur fiir konsolidierte Abschliisse
gestattet werden sollte und die Einzelabschliisse . weiterhin ausschlieilich auf .
. Anschaffungs- oder Herstellungskosten basieren sollten. Die meisten Mitgliedstaaten
lehnten jedoch eine Losung ab, bei der im Jahresabschluf und im konsolidierten
Abschluf} unterschiedliche Wertansitze gelten wiirden. Der Vorschlag sieht deshalb vor,
daB die Mitgliedstaaten allen oder nur bestimmten Kategorien von Unternchmen sowohl
im Jahresabschluf} als auch im konsolidierten Abschlufl eine Rechnungslegung zum "fair
value" gestatten oder vorschreiben miissen. Mitgliedstaaten, die eine Verwendung des
"fair value" auf die konsolidierten. Abschliisse beschrinken mochten, kénnen dies indes
tun. ' ‘ :

Da sich die Rechnungslegung fiir Finanzinstrumente rasch weiterentwickelt, enthélt der
Vorschlag eine Klausel, nach der innerhalb von drei Jahren nach seinem Inkrafttreten
gepriift werden soll, ob er sich angesichts weiterer Entwicklungen auf dem Gebiet der
internationalen Rechnungslegung in der Praxis bewihrt hat. Diese Analyse wird vom
Kontaktausschuf fir Richtlinien der Rechnungslegung vorgenommen werden, um den
Mitgliedstaaten die Gelegenheit zu geben, liber ihre Erfahrungen-bei der praktischen
Anwendung dieses Vorschlags zu berichten.

Geltungsbereich des Vorschlags

Bei der Befiirwortung einer Aktualisierung der Rechnungslegungsrichtlinien durch den
Kontaktausschufl bestand gleichzeitig Einigung dariiber, dal der Vorschlag nicht eine
generelle Anwendung der Rechnungslegung zum "fair value" auf alle Finanzinstrumente
gestatten sollte — was die Anschaffungs- oder Herstellungskosten als Grundlage der
Bewertung gemiB den Rechnungslegungsrichtlinien ablésen wiirde. International ist man
sich iiber die ZweckmiiBigkeit ciner Bewertung zum "fair value” einig, allerdings nur fiir
- bestimmte Finanzaktiva und -passiva. So ist man sich intcrnalion:.xl'bislang z. B. noch-

+
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nicht im klaren dariiber, ob einer Gesellschaft vorgeschrieben werden sollte, die eigenen
Verbindlichkeiten zum "fair value" zu bewerten, oder ob bei einer solchen Bewertung das
eigene Kreditrisiko des Schuldnerunternehmens zu beriicksichtigen ist. Nach Ansicht der
Kommission ist es verfriiht, in die Rechnungslegungsrichtlinien eine Bestimmung fiir
-etwas aufzunehmen, iiber das international noch kein Einverstindnis herrscht. Die
Aktualisierung der Rechnungslegungsrichtlinien dient also nicht dazu, die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten als Wertansatz in den Rechnungslegungsrichtlinien zu ersetzen.
Aus diesem Grund wird die Bewertung zum "fair value" nicht fiir alle Bilanzposten
statthaft sein. Der Wertansatz anderer Posten — bei denen es sich nicht um
Finanzinstrumente handelt (z. B. Giiter des Anlagevermdgens wie Grundstiicke und
. Gebdude oder technische Anlagen und Maschinen) — bleibt unverédndert. Auch bestimmte
Finanzinstrumente, wie z. B. langfristige Schuldtitel, werden weiterhin zu historischen
Kosten bewertet. 4 ‘

‘Nachdem man sich darauf geeinigt hatte, daB dieser Vorschlag keine "Blanko"-
Anwendung der Rechnungslegung zum "fair value" fiir alle Finanzinstrumente gestatten
sollte, mufite die Kommission dariiber befinden, welche Finanzinstrumente zum' "fair /
value" bewertet werden koénnen. Die Kommission * erwog, “im. Vorschlag die
Finanzinstrumente detailliert zu definieren, fiir welche die Bewertung zum "fair value"”
erfolgen konnte bzw. nicht zur Anwendung kommen sollte. Im Laufe der Gespriache mit
den Mitgliedstaaten wurde jedoch klar, daB dieser Ansatz in erster Linie zwei
Schwierigkeiten  aufwirft, und zwar das ~ Problem, Definitionen von
Rechnungslegungsbegriffen in die Rechnungslegungsrichtlinien einzufiigen, und die
Schwierigkeit, die betreffenden Instrumente in dem sich rasch verdndernden Umfeld
festzulegen.

In den Rechnur_lgslegungsrichtlinign wurde niemals ein "Definitionsansatz”" verfolgt. So
enthalten sie keinerlei Definitionen fiir Aktiva, Passiva, Eigenkapital oder viele andere
Begriffe. Die Aufnahme detaillierter Definitionen fiir Finanzinstrumente ist insofern
schwierig, als diese sich auf Begriffe stiitzen wiirden, die in den
Rechnungslegungsrichtlinien nicht definiert sind. Deshalb enthélt der Vorschlag keine
allgemeinen Definitionen filir verschiedene hier verwendete Rechnungslegungsbegriffe,
wie z.B. "fair value", "Finanzinstrumente", "Handelsbestand", "bis zur Filligkeit
gehaltene Posten" ("held-to-maturity-items"), "verldfliche Mirkte" und "Hedge-
Rechnungslegung”. Dies entspricht in jeder Hinsicht den Prinzipien, auf die sich die
Richtlinien seit ihrem Erlaf} gestiitzt haben. Als Rahmenvorschriften enthalten sie keine
allgemeinen Definitionen von Rechnungslegungsbegriffen, die an-anderer Stelle - wie in
Rechnungslegungsstandards und in der Rechnungslegungsliteratur - brauchbar definiert
sind. a -

Jegliche Definition von Finanzinstrumenten, die eventuell aufgenommen'wﬁrde, wiirde
in  Anbetracht der stindig wachsenden Variationen komplexer derivativer
Finanzinstrumente rasch veralten. Die Bezeichnung "Derivat" ist ein Oberbegriff, der cin
sehr breites Spektrum an Finanzinstrumenten abdeckt, die ihren Wert von einem
Basispreis (wie z. B. dem Preis einer Ware) oder von einem Satz bzw. einer Quote (wie
z. B. einem Zinssatz) ableiten. Derivative Instrumente haben drei Grundformen:
(standardisierte und nicht standardisierte) Terminkontrakte ("Futures" und "Forwards"),
Swaps und Optionen sowie Kombinationen dieser Strukturen. Diese Formen kénnen auf
ein fast unbegrenztes Spektrum von Basiswerten angewandt werden, deren Wert von den
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Verdnderungen der entsprechenden Sitze, Kurse oder Preise abhiingt. Geschafie mit
derivativen Instrumenten werden sowohl tiber Wertpapierborsen als auch direkt zwischen
den Gegenparteien im Freiverkehr ("over-the-counter-markets", OTC) getdtigt. OTC-
Instrumente sind oftmals individuell abgefafite Vertrdge, die auf die spezifischen
Risikomanagementbediirfnisse der Nutzer zugeschnitten und aus diesem Grunde
meistens einmalig sind. Die grofle Mehrheit der Derivategeschifte sind OTC-Geschiifte
(Daten der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich belegen, dal rund 85% der
Derivatekontrakte - OTC-Vertrdge sind und nicht an der Borse gehandelt werden).
- Folglich kann die Aufstellung einer Liste mit einzelnen Finanzinstrumenten, die fiir die
Bewertung zum "fair value" in Frage kimen, weder sinnvoll noch praktikabel sein.

Nach Beratungen mit den Sachverstandigen aus dem Finanzdienstleistungsgewerbe und
Konsultationen mit den Mitgliedstaaten im KontaktausschuB fiir Richtlinien der
Rechnungslegung sowie ausfiihrlichen Gesprichen mit der- Geschiftswelt ist die
Kommission zu dem Schluf gelangt, daB es in der Praxis nicht méglich ist, eine Liste mit
Finanzinstrumenten aufzustellen, dic zum "fair value” bewertet werden konnen. Deshalb
werden im Vorschlag die Bilanzposten genannt, die nicht zum "fair value” beiwertet
werden diirfen. '

Nimmt ein Unternehmen cine Bewertung zum "fair value vor, so muf es alle derivativen
Finanzinstrumente in der Bilanz mit dem "fair value" ansetzen. Das impliziert, daB einige
Derivate, die bislang nicht in der Bilanz erschienen sind, dort zum ersten Mal
ausgewiesen werden. Dies entspricht auch einem der wichtigsten Beweggriinde fiir den
Ubergang zur "fair value"-Rechnungslegung auf internationaler Ebene: Durch den
Ausweis, die Bewertung und Offenlegung der Art der Risiken, die mit der Verwendung
komplexer - hauptsichlich fiir Zwecke des Risikomanagements eingesetzter -
Finanzinstrumente einhergehen, soll die Transparenz der Abschliisse erhoht werden.

Ausweis und Ausschiitiung von Gewinnen

Die Einfilhrung einer Bestimmung, gemiB der die Bewertung zum "fair value" fiir
bestimmte Finanzaktiva und -passiva gestattet oder vorgeschricben wird, wirft die Frage
auf, wie Anderungen des "fair value" dieser Posten auszuweisen sind.. Fraglich ist
insbesondere, wie sich die Beriicksichtigung "nicht realisierter” Gewinne in der Gewinn-
und Verlustrechnung auswirkt. Welche Konsequenzen ergeben sich fiir die
Gewinnausschiittung? Bei einer Bewertung zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten ist
ziemlich sicher, daB die in der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das entsprechende

Geschiftsjahr ausgewiesenen Gewinne auch tatsichlich "realisiert" wurden, da dem
Ausweis dieser Gewinne ein Erwerb oder Verkauf vorausging. Bei der "fair value"-
. Methode kann es sein, dafl sich der Wert eines Akfiv- oder Passivpostens geindert hat
und einige Gewinne in der Gewinn- und Verlustrechnung erfat werden, selbst wenn
diese insofern noch nicht "realisiert” sind, dls daf} eine entsprechende Transaktion noch
nicht erfolgt ist. Aus einer vorsichtigen Perspektive bzw. aus Sicht der Kapitalerhaltung
_konnte es als unvorsichtig angesehen werden, diese Gewinne zur Ausschiittung an die
Anteilseigner zur Verfligung zu stellen.

In der Praxis sind die von diesem Vorschlag unmittelbar betroffenen Finanzinstrumente
diec zu Handelszwecken gehaltenen’ Finanzaktiva und —passiva, wie vertragliche
Verpflichtungen und Wertpapiere, die oftmals ge- und verkauft werden, um Ertrédge aus
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" kurzfristigen Kursschwankungen zu erziclen (dies gilt sowoh! fiir die an den amtlichen
Rarsen gehandelten Instrumente wie fiir OTC-Instrumente). Da diese Instrumente hiufig
kurzfristig ge- und verkauft werden, gelten die Gewinne und Verluste als "realisiert”. Es
wird weitgehend anerkannt, dafl diese Verdnderungen des "fair value" in der Gewinn-
und Verlustrechnung den Ertrigen und Verlusten aus anderen Handelsgeschiften
entsprechend ausgewiesen werden sollen. Der Vorschlag stellt es den Mitgliedstaaten -
daher frei, die Verwendung des "fair value" auf Posten zu beschridnken, die zu
Handelszwecken gehalten werden, und alle Posten von der Rechnungslegung zum "fair
value" auszunehmen, die eben nicht zu Handelszwecken gehalten werden. Letzteres gilt
auch fiir die "bis zur Falligkeit gehaltenen (held-to maturity)" Posten, die planméBig fiir
einen lidngeren, in der Regel zuvor bestimmten, Zeitraum gehalten werden.

Den Mitgliedstaaten steht es frei, eine Bewertung bestimmter Finanzaktiva und -péssiva
zum "fair value" vorzuschreiben oder zu gestatten, die fiir Handels-, aber auch fiir
Nichthandelszwecke gehalten werden. So kénnen sie verlangen oder gestatten, daf3
Veridnderungen des "fair value" von Nichthandelsinstrumenten nicht in der Gewinni- und
Verlustrechnung; sondern im Rahmen einer "fair value"-Riicklage unter den
Eigenkapitalpositionen der Bilanz ausgewiesen werden. Damit soll 'dem Problem
‘Rechnung getragen werden, daB nicht realisierte Gewinne nicht fiir eine Ausschiittung an
die Anteilseigner in Betracht kommen sollen. Der Vorschlag iiberléft es den
Mitgliedstaaten festzulegen, wie die unter dem Eigenkapital ausgewiesenen, zunéchst
nicht realisierten Gewinne nach ihrer Realisierung bilanziert werden sollen.

Ein Verfahren, bei dem die Mitgliedstaaten zulassen oder vorschreiben kénnen, daB
Veriénderungen des "fair value" entweder in der Gewinn- und Verlustrechnung oder
direkt unter dem Posten Eigenkapital ausgewiesen werden, deckt sich mit #hnlichen
Verfahren, die in- anderen Fillen bereits angewandt werden. So konnen die
Mitgliedstaaten gemalB Artikel 39 Absatz 3 der Bankabschlu3-Richtlinie (86/635/EWG)
zulassen oder vorschreiben, dal Umrechnungsdifferenzen, die sich aus der
Wihrungsumrechnung ergeben, ganz oder teilweise in Riicklagen erfaf8it werden, die
nicht zur Ausschiittung zur Verfiigung stehen. Artikel 33 der Vierten Richtlinie gestattet
die  Neubewertung  bestimmter  Bilanzposten, sofern  gleichzeitig  eine
Neubewertungsriicklage geschaffen wird. :

"Hedge"-Rechnungslegung

Beim "Hedging" (Absicherung) handelt es sich um ein Verfahren des
. Risikomanagements, bei dem die "Hedging-Instrumente" dazu benutzt werden,
Basisinstrumente, deren Wert z. B. von einem Zinssatz oder Wechselkurs abhingt, gegen
mogliche Wertschwankungen abzusichern. Die Wertveridnderungen des absichernden und
des abgesicherten Instruments sollen sich iiber die Laufzeit der Instrumente hinweg
neutralisieren und werden in der Regel zusammen und nicht gesondert ausgewiesen. Dies
bezeichnet man als "Hedge"-Rechnungslegung. Auch wenn auf die "Hedge-
Rechnungslegung” in den Rechnungslegungsrichtlinien nicht speziell eingegangen wird,
verstoft sie nicht gegen die allgemeinen Grundsitze dieser Richtlinien. Derzeit gibt es
verschiedene  Ansidtze auf dem. Gebiet der "Hedge-Rechnungslegung”, und  die
entsprechenden Uberlegungen sind noch nicht ausgercift. Dies zcigen cindeutig dic
jiingsten Diskussionen innerhalb des IASC. Vor diesem Hintergrund wiire es nicht klug,
wenn cine Anderung der Vierten Richtlinic weitere Fortschritte ‘in diesem Bereich
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blockieren oder die Unternehmen von der Verwendung der 1AS abhalten wiirde. Folglich
- gestattet der Vorschlag, daB Anderungen im Wert der absichernden Instrumente eher
unter den Eigenkapitalposien als in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen
_werden; iiberdies enthdlt er keine detaillierten Vorschriften fiir die "Hedge-
Rechnungslegung". ' '

Offenlegung

In den Aussprachen des Kentaktausschusses fiir Richtlinien der Rechnungslegung wurde -
klar, da8 die Mitgliedstaaten eine grobe Beschreibung der erforderlichen Offenlegungen
* bevorzugen, anstelle einer Fiille neuer Regelungen zur Offenlegung, welche besser von
~den Standard-Setting-Einrichtungen fiir die Rechnungslegung abgefaBt werden konnen.
Deshalb enthilt der Vorschlag weitgefaBte Anforderungen an die Offenlegung. Dies’
ermoglicht es den Mitgliedstaaten, Offenlegungen ggf. detailliert vorzuschreiben. Zudem
konnen die Unternehmen die Offenlegung ihrer Finanzinstrumente und "fair values” an
neue Anforderungen der Kapitalmirkte und sonstiger Anwender anpassen. Der Vorschlag
schreibt vor, daB der Lagebericht Angaben zu den Risikomanagementzielen und
-strategien des Unternehmens in bezug auf die von ihm verwendeten Finanzinstrumente
enthalten muB.

6. ZUSAMMENFASSUNG DER VORGESCHLAGENEN ANDERUNGEN FUR DIE VIERTE
RICHTLINIE :

In die Richtlinie wird ein neuer Abschnitt mit dem Titel "Bewertung zum fair value"
eingefiigt. Dieser Abschnitt umfaBt die Artikel 42 a, 42b und 42 c. Aus Griinden der
Konsistenz miissen die Anforderungen fiir die Offenlegung im Anhang zur Bilanz und im
Lagebericht aktualisiert werden. Dies erfolgt mit den Artikeln 43 a, 43 b, 43 c und 46 a.

Artikel 42 a (neu)

Nach Artikel 42 a sind die Mitgliedstaaten verpflichtet, aller: oder einigen Kategorien von
Unternehmen vorzuschreiben oder zu gestatten, sdmtliche Finanzinstrumente,
einschlieBlich der derivativen Finanzinstrumente, mit Ausnahme einiger Posten, die in
diesem Artikel aufgelistet werden, zum "fair value" zu bewerten. Demgegeniiber gestattet
es der Vorschlag nicht, langfristige Verbindlichkeiten sowie Posten, die keine
Finanzinstrumente sind, wie z. B. Grundstiicke oder Gebdude, zum "fair value" zu
bewerten. Der "fair value” wird gemeinhin als der Betrag verstanden, zu dem éWl&Lth ‘
sachverstﬁndigen,, vertragswilligen und voneinander unabhingigen Geschifispartnern ("a
arm’s length") ein Vermogenswert getauscht bzw. eine Verbindlichkeit beglichen werdun
kann. In der Praxis besteht oft ein aktiver Markt fiir die Instrumente, so daB der "fair
value" dem Marktwert glelchzusetzen ist. :

Artikel 42 a- gestattet es den Mitgliedstaaten, den Anwendungsbereich der Anderung zu
~ beschriinken und sie z. B. lediglich auf konsolidierte Abschliisse anzuwenden. Auch
konnen sie die Anderung auf Finanzinstrumente eingrenzen, die nur zu Handelszwecken
- gehalten werden. Uberdies kénnen die Mitgliedstaaten von der Bewertung zum "fair
value" jene Darlehen und Kredite ausnehmen, die von der berichtenden Gesellschaft
selbst vergeben werden. Das gleiche gilt auch fiir Warenkontrakte, die urspriinglich dazu
gedacht waren, den fiir den Kauf, Verkauf oder die eigene -Verwendung erwarteten
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Bedarf an einer Ware abzusichern, und die mit der Lieferung der Ware als abgegolten
gelten. K ‘ o

Wenn ein Mitgliedstaat den Unternehmen gestattet oder vorschreibt, Finanzinstrumente
zum "fair value” zu bewerten (auch wenn dies nur fiir Instrumente des Handelsbestands
gilt), miissen alle derivativen Finanzinstrumente in der Bilanz zum "fair value" bewertet
werden. Damit miissen nun auch einige bilanzméaBig bisher nicht erfafite Derivate zum
ersten Mal bilanziert und Gewinne und Verlusté aus diesen Posten gemifd Artikel 42 a,
42 b und 42 ¢ ausgewiesen werden.
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Artikel 42 b (new) .

" In Artikel 42'b soll aufgezeigt werden, wie der "fair value" zu-bestimmen ist, wenn eine
Bewertung zum "fair value" gemiB Artikel 42 a vorgenommen wird. So ist der "fair
value" unter Bezugnahme auf einen Marktpreis oder, sofern.der Marktwert nicht
unmittelbar bestimmbar .ist, auf Basis allgemein akzeptierter Bewertungsmodelle 'und
-techniken zu berechnen (z. B. anhand von Optionspreismodellen oder diskontierten

" Einnahmeiibérschiissen | ["discounted . cash flows"]). Sollte . die Berechnung eines

. verldBlichen "fair value" mit diesen Methoden nicht moglich sein, dann soll auf die
Bewertung zum “fair value" verzichtet und der berelts in der Richtlinié -vorgesehene
Wertansatz gewahlt werden. : :

" Artikel 42 ¢ (neu)

- Artikel 42 ¢ soll darlegen wie  jede Anderung des “falr value” eines Posteris ausqu‘eiseﬁ
ist, sofern eine Bewertung zum "fair value" gemiB Amkel 42a vorgenommen wird.

" Die Verdnderungen im "fair value" eines Postens sind normalerweise in der Gewinn- und
Verlustrechnung fiir "das jeweilige Geschiftsjahr auszuweisen. Die Mitgliedstaaten
konnen jedoch vorschreiben, dafl Verdinderungen im "fair -value" der nicht zu
Handelszwecken gehaltenen Finanzaktiva und -passiva in Form einer "fair value"-
Riicklage direkt unter dem Eigenkapital ausgewiesen werden miissen. Verinderungen im
"fair value" von nicht zu Handelszwecken gehaltenen Finanzaktiva und -passiva, die in
der. obengenannten Riicklage direkt erfaBt werden, miissen -nach Reahslerung des
Geschiifts aus dieser Riicklage herausgenommen werden. Die Mitgliedstaaten konnen
Vorschriften fiir die Verwendung der unter dem Posten Eigenkapital gebuchten
Verdnderungen festlegen; dazu koénnen auch Bestlmmungen zahlen ‘welche die
Gewinnausschiittung an dle Antellselgner regeln

Artikel 42 ¢ legt auch dar, wie entsprechende Veranderungen des "fair value” im Rahmen
der "Hedge-Rechnungslegung” auszuweisen sind. Verinderungen des "fair value" von
Posten, die als Hedging-Instrumente ausgewiesen wurden, konnen in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfaBt oder aber in eine: "fair value"-Riicklage eingestellt werden, wenn
die "Hedge-Rechnungslegung” einen Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung nicht
zuldft. Werden die in einer "fair value"-Riicklage erfafiten Betréige nicht mehr benétigt -
" was im allgemeinen dann der Fall ist, wenn die Laufzeit der Instrumente abgelaufen ist,
sie verkaufi wurden, die’ mit ihnen verbundene Option ausgelibt oder das Hedging-
Verhiltnis beendet wurde -, miissen diese unter dem Eigenkapital ausgewiesenen
kumulativen Gewinne und - Verluste aus der "fair value"-Riicklage herausgenommen
werden. Die Mitgliedstaaten kénnen Vorschriften festlegen, die die Verwendung dieser
zuvor im Eigenkapital ausgewiesenen Wertinderungen regeln. Dazu gehdren auch
Bestimmungen iiber die Gewinnausschiittung.

i

Artikel 43 a (neu)

Mit Artikel 43 a sollen die bestechenden Offenlegungsanforderungen fiir den Anhang zur
Bilanz aktualisiert werden, wenn eine Bewertung zum "fair value" gemiB Artikel 42 a
vorgenommen wurde. Im Anhang ist zu erwidhnen, welche Posten zum "fair value"
bewertet sind, wie hoch der "fair value" dieser Posten ist, wie der jeweilige "fair value"
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berechnet ist und wie er sich jeweils auf die GuV und dle Bxlanz auswxrkt einschlieflich
eventueller Verdnderungen in einer "fair value"-Riicklage. Der Anhang hat dartiber
" hinaus bestimmte Angaben zu deriyativen F inanzinstrumenten zu enthalten. ‘

Arttkel 43 b (neu)

In Fillen, in denen ein Unternehmen gemif Artikel 42 a Absatz 1 eine Bewertung Zum
“"fair value" vornehmen darf, dies jedoch nicht tut, muBl es Angaben zu- jeder von ihm

verwendeten Art von derivativen  Finanzinstrumenten offenlegen, ” cinschlieBlich des
. entsprechenden "fair value". ("Offenlegen” meint hier, dafl die Angaben in den Anhang -

aufgenommen werden sollen anstatt sie "bilanzmdfig zu erfussen”, d. h. in der Bllan7
oder der GuV auszuweisen.) :

Artikel 43 c '(neu)

. Artikel .35 Absatz 1 Buchstabe c) Unterbuchstabe aa) enthilt bereits ein Wahlrecht der

. Unternehmen, Wertberichtigungen auf Finanzanlagen vorzunehmen, die dazu fiihren, dal3

- die Bewertung dieser Finanzanlagen zu einem niedrigeren Wertansatz als zu - ihren
Anschaffuhgs— oder Herstellungskosten erfolgt. Wird- eine Bewertung zum "fair value”
‘gemaB Artikel 42 a vorgenommen, dann wird automatisch auch die Option gemiR
Artikel 35 Absatz 1 Buchstabe ¢) Unterbuchstabe aa) in Anspruch genommen. Erfolgt -
keine Bewertung zum "fair value" geméil Artikel 42a, bleibt trotzdem die Moglichkeit
bestehen, Artikel 35 Absatz 1 Buchstabe c) Unterbuchstabe aa) in Anspruch zu nehmen.
Die Gesellschaft kann sich daher dafiir entscheiden, auf Wertberichtigungen fiir
Fmanzaniagen zu verzichten.

Mit Artikel 43 ¢ sollen Offenlegungsanforderungen fiir Finanzanlagen eingefiihrt
werden, wenn keine Bewertung zum "fair value" gemaf} Artikel 42 a vorgenommen wird
und sich das Unternehmen dafir entscheidet, keine Wertberichtigungen fir
Flnanzanlagen gemil Artikel 35 Absatz 1 Buchstabe ¢) Unterbuchstabe aa)
. vorzunehmen. In diesem Fall werden die Finanzanlagen méglicherweise zu einem Wert
h angesetzt, der iiber ihren "fair value" hinausgeht. Nach Artikel 43 ¢ muf}’ daher im-
Anhang der "fair value" dieser Vermégenswerte angegeben und die Begriindung, warum
sie nicht zum "fair value" angesetzt werden, offengelegt werden. Dazu gehért auch die
Darlegung der Sachverhalte, denen zufolge das Unternehmen davon ausgehen kann, dafl
der Buchwert abgedeckt wird.

Artikél 46 a (new)

. Die Verwendung komplexer Finanzinstrumente als Risikomanagementinstrumente, zu
denen insbesondere Derivate zdhlen, kann in cinigen Fillen zu neuen Risiken fithren.
Daher wird in diesem Artikel vorgeschricben, dafl der Lagebericht Angaben iiber die
Risikomanagementziele und -strategien eines Unternehmens in bezug auf die von ihm
verwendeten Finanzinstrumente enthalten mub.

Artikel 52 a (neu)

Mit Artikel 52 a sollen das Europdische Parlament und der Rat Gelegenheit erhalten, zu
iiberpriifen, wie sich die neue Regelung in den drei Jahren nach ihrer Einfiihrung bewéhrt
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hat, wobei auch den aktuellen internationalen Entwicklungen RLchnung Zu tragen ist.
Grundlage dieser Uberpriifung wire ein Berlcht der Kommlsslon

3

7: ZUSAMMENFASSUNG . DER  VORGESCHLAGENEN ANDERUNGEN - FUR DIE
SIEBENTE RICHTLINIE

“Die vorgeschlugenen Anderungen fiir die Sicbente Richtlinie ergeben sich direks aus den
vorgeschlagenen Anderungen fiir die Vierte Richtlinie, da die Richtlinien in einem engen
Zusam}nenhahg stehen. Sie enthalten lediglich notwendige Folgeregelungen und keine .
wesentlichen Anderungen. Die Aufnahme der Artikel 42 a, 42 b und 42 ¢ in die Vierte -
Richtlinie wirkt sich durch die Querverweise zwischen den beiden Richtlinie auf die
Siebente Richtlinie aus, wobei jedoch aus Griinden der inhaltlichen Abst;mmung einige
kleinere Anderungen der Siebenten Rlchthme erforderlich sind. »

Artzkel 34 a (neu)

"Mxt Artikel . 34 a sollen fir die Falle in denen im konsolidierten AbschluB. eine
Bewertung zum "fair value” entsprechend Artikel 42a. der Vierten Richtlinie’
vorgenommen wird, an den Anhang zum konsolidierten Abschlu8 Anforderungen an die .
Offenlegung gestellt werden, dxe denen in Artikel 43-a der Vierten Richtlinie
entsprechen :

Artikel 34 b jneu) ;

- Mit Artikel 34b sollen fir den Anhang zum konsolidierten AbschiuB
Offenlegungsanforderungen fiir derivative Finanzinstrumente eingefiihrt werden d1e
denen in Artnke! 43 a der Vierten Rlchthme entsprechen

Artikel 34.¢ (nely

Mit Artikel 34c  sollen- fir den Anhang zum konsolidierten Abschluff
. Offenlegungsanforderungen fiir Finanzanlagen analog zu Artikel 43.c der Vierten
Richtlinie eingefiihrt werden, wenn im konsolidierten Abschlufl keine Bewertung zum
"fair value" gemiB Artikel 42 a der Vierten Richtlinie erfolgt. Wird die Moglichikeit der
- Wertberichtigung von Finanzanlagen gemiB Artikel 35 Absatz 1 Buchstabe c) .
Unterbuchstabe aa) der Vierten Richtlinie im konsolidierten AbschluB nicht in Anspruch -

genommen, und konnte es daher sein, daB Finanzanlagen im. konsolidierten Abschluf zu
- einem iiber ihrem "fair value" liegenden Wert angesetzt werden, so muf} der "fair value"

dieser. Finanzanlagen offeng,ek&,t und begriindet werden, warum sie nicht zum "fair
value” bewertet wurden. Offengelegt werden mufl auch, anhand welcher Nachweise das
Untgmehmen davon ausgeht, dafl der Buchwert abgedeckt wird.

Artikel 36 a (neu)

Analog zu -Artikel 46a der Vierten Richtlinie sind nach Arikel 36a dis
RlSlkomanagemenmele und -strategien in bezug auf dxe verwendeten Finanzinstrumente
im konsolldlerten Lagebericht offenzulegen.

Amke[ 48 (neu)

Mit Artikel 48 solien das Europiische Parlament und der Rat Gelegenheit erhalten, zu
tiberpriifen, wie sich die neue Regelung in den drei Jahren nach ihrer Einfiihrung bewihrt
hat, wobei auch den aktuellen internationalen Entwicklungen Rechnung zu tragen ist.
Grundlage dieser Uberpriifung wiire ein Bericht der Kommission.
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Vorschlag fiir eine
RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

zur Anderung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG im Hinblick auf die
im JahresabschluB3 bzw. im konsolidierten Abschluf} von Gesellschaften bestimmter
Rechtsformen zuléissigen Wertansitze

" (Text von Bedeutung fiir den Europiiischen Wirtschaftsraum)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION

gestiitzt auf den Vertrag zur Grundung der Europalschen Gememschaft msbesondcre auf
"Artikel 44),

auf Vorschlag der Kommission',

nach Stellungﬁa]nne des Wirtschafts- und Sdzialausschusses"',
gemiB dem Verfahren des Artikels 251 EG-Vertrag?,

| in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Nach Artikel 32 der Richtlinie 78/660/EWG aufgrund von Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g) des Vertrages (nunmehr Artikel 44 Absatz 2 Buchstabe g)) * sind
die Posten im Jahresabschlu auf der Grundlage der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten zu bewerten. "

(2)  Nach Artikel 33 der Richtlinie 78/660/EWG konnen die Mitgliedstaaten den
Gesellschaften gestatten oder vorschreiben, bestimmte Aktiva neu oder zu ihrem
Wiederbeschaffungswert zu bewerten oder andere Methoden anzuwenden, die den
Auswirkungen der Inflation auf die in-der Bilanz ausgewiesenen Posten Rechnung
tragen.

(3)  Nach Artikel 29 der Richtlinie 83/349/EWG aufgrund von Artikel 54 Absatz 3
‘ Buchstabe g) des Vertrages (nunmehr Artikel 44 Absatz 2 Buchstabe g))"* sind dic
in dic Konsolidierung cinzubezichenden Gegenstinde des  Aktiv-  und

10 ABl.C...vom...,S....

" ABL. C.. S

: ABL.C...vom ..., S. ...

ABL L 222 vom 14 8.1978, S. 11, zuletzt geandert durch die Richtlinie 1999/60/EG (ABI. L 162
vom 26.6.1999, S. 65).

ABL L 193 vom 18.7.1983, S. 1, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 90/605/EG (ABL. L 317
vom 16.11.1990, S. 60).
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Passivvérmégens in Ubereinstimmung mit den Artikeln 31 bis 42 una 60 der
Richtlinie 78/5660/EWG zu bewerten.

Banken und andere Finanzinstitute erstelien ihre Jahresabschliisse und
konsolidiertern ~ Abschliisse  gemdB - der  Ratsrichtlinie  86/635/EWG;
Versicherungsunternehmen™ richten sich dabei nach der Ratsrichtlinie
91/674/EWG. Die in der vorliegenden Richtlinie enthaltenen Anderungen lassen
die Richtlinien 86/635/EWG und 91/674/EWG unberithrt. Die Kommission kann
allerdings nach Konsultation der jeweiligen beratenden Ausschiisse iihnliche
Vorschlige zur Anderung dieser beiden Richtlinien vorlegen.

Die Dynamik der internationalen Finanzmirkte hat dazu gefiihrt, daB weite Kreise
nicht nur herkémmliche primidre Finanzinstrumente wie Aktien und Anleihen,

~sondern auch verschiedene Formen derivafiver Finanzinstrumente wie Futures,

Optionen, Forwards und Swaps verwenden.

Die - international filhrenden  Standard-Setting-Einrichtungen fiir  die
Rechnungslegung riicken von der Bewertung dieser Finanzinstrumente zu
historischen Kosten ab und beflirworten eine Rechnungslegung auf Grundlage des
"fair value". ) '

In der Kommissionsmitteilung "Harmonisierung auf dem Gebiet der
Rechnungslegung:- Eine neue Strategie im Hinblick auf die internationale
Harmonisierung"”> wurde die EU aufgefordert, die Kohdrenz zwischen den

‘Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG und den Entwicklungen in der

Festlegung internationaler Rechnungslegungsstandards zu wahren.

Um - die Kohérenz zwischen international anerkannten
Rechnungslegungsstandards und den Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
zu wahren, miissen diese Richtlinien dahingehend geindert werden, daB sie eine
Bewertung bestimmter Finanzaktiva und -passiva zum "fair value" zulassen.
Dadurch werden europdische Gesellschaften ihre Abschliisse im Einklang mit
derzeitigen Entwicklungen auf internationaler Ebene erstellen kénnen.

Um eine g«:meinschaﬂsweite Vergleichbarkeit der Finanzinformationen zu
gewidhrleisten, miissen die Mitgliedstaaten verpflichtet werden, eine
Rechnungslegung zum "fair value” einzufiihren. Die Mitgliedstaaten konnen die -

_Einfihrung einer solchen Rechnungslegung fiir alle oder fiir bestimmte

Kategorien von Unternehmen und fiir den JahresabschluB und den konsolidierten
AbschluB oder lediglich fir den konsolidierten AbschluBl gestatien  oder
vorschreiben. :

Eine” Rechnungslegung zum "fair value" sollte allerdings nur fir die Posten
moglich sein, bei denen man sich international weitgehend dariiber einig ist, daf3
eine Rechnungslegung zum "fair value" angemessen ist. Sie sollte daher nicht fir
alle Finanzaktiva und -passiva gelten.

'KOM(95) 508.
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(11)  Der Anhang sollte bestimmte Informationen {iber die zum "fair value bewerieten
Bilanzposten enthalten. Der Lagebericht sollte in bezug auf die verwendeten
Finanzinstrumente Aufschlufl tiber die Risikomanagementziele und -strategien
des Unternehmens geben.

(12) Die Rechnungslegung von Finanzinstrumenten ist ein Bereich, der sich rasch
weiterentwickelt und der daher in regelmiBigen Abstinden iiberpriift werden
mufl. Diese Analyse sollte vom Kontaktausschuf§ fiir die Richtlinien der
Rechnungslegung vorgenommen werden, damit die Mitgliedstaaten Gelegenheit

erhalten, tiber ihre praktischen Erfahrungen mit der Rechnungslegung zum "falr
value" zu berichten.

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Die Richtlinie 78/660/EWG wird wie folgt gedindert: .

13} Es wird folgender Abschnitt 7 a eingefiigt:

ABSCIHNITT 7 a

Bewertung zum "fair value"

[}
[

Artikel 42 a

1. In Abweichung von Artikel 32 gestatten die Mitgliedstaaten allen Gesellschaften oder
bestimmten Kategorien von Gesellschaften eine Bewertung sémtlicher Bilanzposten
- d.h. auch derivativer Finanzinstrumente - mit Ausnahme der in Absatz 3 genannten
Posten zum "fair value” oder schreiben diesen Gesellschaften eine solche Bewertung
vor. ‘

2. Die Mitgliedstaaten kénnen die in Absatz 1 genannte Erlaubnis oder Vorschrift auf
konsolidierte Abschliisse im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG beschrénken.

" 3. Nicht zum "fair value" Vbewertet werden diirfen:
(a) Bilanzposten, bei denen es sich nichl um Finanzinstrumente handelt;
ib) Verbindlichkeiten, sofern sie nicht

(i) als Teil eines Handelsbestands géhalten werden;

(i1) -als abgesicherte Posten ausgewiesen siqd oder

(iii) derivative Finanzinstrumente sind.



-18.-
4. Unbeschadet des Absatzes 1 kénnen die Mitgliedstaaten:

(a) Instrumente, die bis zur Filligkeit gehalten werden und bei denen es sich nicht
um derivative Finanzinstrumente handelt, von der Bewettung zum "fair value"
ausnehmen;

(b) von der Gesellschaft selbst vergebene Darlehen und Kredite, die nicht fiir
Handelszwecke gehalten werden, von der Bewertung zum "fair value”
ausnehmen; ’

(¢c) -die Bewertung zum "fair value" auf Instrumentc beschrinken, die zu
'Handelszwecken gehalten werden. Im Falle einer solchen Beschriinkung gelten
alle derivativen Finanzinstrumente als zu Handelszwecken gehalten.

(d) Warenkontrakte ausnehmen, die urspriinglich dazu gedacht waren, den fiir den
Kauf, Verkauf oder die eigene Verwendung erwarteten Bedarf an. einer Ware
abzusichern, und die mit der Lieferung der Ware als abgegolten gelten.

Artikel 42 b

1. Der in Artikel 42 a genannte "fair value” wird nach einer der folgenden Methoden
bestimmt:

(a) Bei Instrumenten, fiir die sich ein verldBlicher Markt ohne weiteres ermitteln
14Bt, entspricht er dem Marktwert. LBt sich der Marktwert fiir das gesamte
Instrument nicht ohne weiteres bestimmen, wohl aber fiir seine Komponenten,
so kann der Marktwert des Instruments von dem seiner Komponenten abgeleitet
werden. : :

(b) Bei Instrumenten, fir dic sich cin verliBlicher Markt nicht ohne weiteres
ermitteln 146t, wird dicser Wert mit Hilfe anerkannter Bewertungsmodelle und
-methoden bestimmt. Diese sollten eiren angemessenen Niherungswert fiir den
Marktwert gewihrleisten.

2. Instrumente, die sich weder nach der unter Absatz 1 Buchstabe a) noch nach der unter -
Absatz 1 Buchstabe b) beschriebenen Methode verldBlich, d. h. ohne wesentliche
Fehler und Verzerrungen bewerten lassen, werden nicht zum "fair value", sondern
nach den Artikeln 34 bis 42 bewertet. :

'

Artikel 42 ¢

1. Unbeschadet des Artikels 31 Absatz 1 Buchstabe ¢) Unterabsatz aa) ist - sofern cin
Bilanzposten zum "fair value" gemaB Artikel 42 a) Absatz 1 bewertet wird - cine
Anderung im "fair value” dieses Postens bei der Berechnung der Gewinne oder
Verluste des betreffenden Geschiftsjahres in der Gewinn- und. Verlustrechnung
auszuweisen. ‘
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2. Die Mitgliedstaaten konnen zulassen oder vorschreiben, daB Gewmne oder ‘Verluste
aus nicht zu Handelszwecken gehaltenen  Finanzanlagen in  einer
"fair value"-Riicklage direkt unter dem Eigenkapital ausgéwicsen werden. Soweit mit
‘dicsen Finanzanlagen Gewinne oder Verluste tatsichlich n,ahslut werden, sind dic
sic  befreffenden’ unter * dem B l}:,(.nl\dpltdl erfaBten  Betridge = aus  der
"fair value"-Riicklage hcrauwunchmcn Die Mitgliedstaaten konnen Vorschrifien fur
die Verwendung dieser Rucklage erlassen.

3. Unbeschadet von Absatzl darf eme Anderung des "fair value" eines nach
* Artikel 42'b bewerteten Postens bei der Berechnung . der Gewume oder Verluste des
betreffenden Geschafts;ahres nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen
werden; die Wertdnderung ist. stattdessen dlrekt in der "fair value" Rucldage zu
erfassen, wenn : '

(a) dieser  ‘Posten - als Hedging-Instrument . -im  Rahmen  eires

; Hedge-Rechnungslegungssystems erfaft . wird, . bei .dem . derartige-

Wertinderungen nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung aufg,enommen
werden miissen, oder

(b) dle Wertanderung auf eine - KursdxffcanY bex einem Geéldvermogenswert
zuriickzufithren ist; der Teil der Nettobetcxhz,ung einer Gcseilschaft an einem
auslandnschen verbundenen Unternehmen‘ist.’ ' S

4. Die in Absatz 3 genannte "fanr value"-Riicklage ist so gering zu halten, daB die darin

ausgewiesenen Betrdge fiir eine Anwendung der Bewertungsmethoden unter den in

~ Absatz 3 Buchstaben a) und b) genannten Umstéinden nicht mehr erforderlich sind.

Die Mitgliedstaaten konnen Vorschmften t‘ur die Verwendung dieser Riicklage
erlassen. : ,

2) Folgende Artikel 43 a, 43 b und 43 ¢ werden eingefiigt:

“Artikel 43 a

Wurde eine Bewertung zum "fair value" gemal Artikel 42 a vorgenommen muf} der
Anhang zum Jahresabschluf} zummdest folgende Angaben enthalten:

{a) die zum “fair value" bewertelen Bllanzposten; '

(b) die zentralen Annahmen, die danewertungsmodellen und -methoden bei einer
Bestimmung des "fair value” nach Artikel 42 b’Absatz | Buchstabe b) zugrunde
gelegt wurden;

[

(c) fiir jede Gruppe der nach dem "fair value" bewerteten Posten: den "fair value"

" selbst sowie die in der Gewinn- und Verlustrechnung und in der "fair value"-
Riicklage nach Artikel 42 ¢ Absatz3 direkt ausgewiesenen Gewinne oder
Verluste;

(d) fiir dic in Artikel 42 ¢) Absatz 2 und in Artikel 42 ¢) Absaiz 3 genannte "fair
value"-Riicklage cine Aufstellung mit folpenden gesonderten Angaben:
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{1} - .Hohe der Riicklage zu Beginn des Geschiftsjahres;

(i1) Differenzen, die im Laufe des Geschéftsjahres in die Riicklage eingestellt -
wurden;

(iii) Betrdge, die im Laufe des Geschaftsjahres'voun der Riicklage auf einen
anderen Posten umgebucht wurden, und Art dieser Umbuchungen;

‘ (iv) Hohe der Riicklage am Ende des G eqch'éiftsjéhreS'

(e) fur jede Kategorie derivativer Finanzinstrumente Angaben zu Umla% und Art
der Instrumente einschlieflich der wesentlichen Bedingungen, die Hohe,
Zeitpunkt und Sicherheit kiinftiger Zahlungsstrome beeinflussen konnen.

Artikel 43 b

Wenn .eine Geséllschaft gef_niiB' Artikel 42 a Absatz | eine Bewertung zum "fair value”
vornehmen -~ darf, dies jedoch nicht tut, so sind fiir, _)ede Kategorie derivativer
Fmanzmstrumente folgende Informanonen offenzulegen

(a) Umfang und Art der Instrumente, einschlieflich wesentlicher Bedingungen, die
Hohe, Zeitpunkt und Sicherheit kiinftiger Zahlungsstréme beeinflussen konnen;

(b) "fair value" der derivativen Finanzinstrumente. -

- Artikel 43 ¢

- Ist keine Bewertung zum "fair value" gemaB Artikel 42a Absatz 1 erfolgt und hat eine
Gesellschaft bei. einer Finanzanlage- keine Wertberichtigung nach Artikel 35 Absatz |
Buchstabe c) Unterabsatz aa) vorgenommen, so daB diese Finanzanlage zu einem Betrag
tiber ihrem "fair value" ausgewiesen wird, sind die folgenden Informationen
offenzulegen: - : o " "

(a) ‘Buchwert und "fair value" der einzelnen Vermogenswerte oder einer
angemessenen Grupplerun{, y dieser Einzelanlagen und

(b) die Grunde fiur die Nichtherabsetzung des Buchwerts einschlieBlich der
Anhaltspunkte die das Unternechmen 7u der chrzeug,ung, veranlassen daf3 der.
Buchwert wx«,,der errelcht wird.* '

3) Es w1rd folgemder Artlkel 46 a emgcf'ug_,t

_“Artikel 46 a

Unabhingig davon, ob die in Abschnitt 7 a beschriebene B‘ewern‘mg‘ zum "fair value"
vorgenommen wird oder nicht, hgt der Lagebericht einzugehen auf: =
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: (a) die R)Slkomana;:emenmele und -strategien der Gesellschaft. in bezug auf die |
h von ihr verwendeten Fmanzmslrumente sowie die Mittel, mit depen diese Ziele
erreicht werden, sowie '

(b) die Preis-, Kredit-, Liquiditits-, Ausfall- und Zahlungsrisiken sowie die Risiken
vig T kunftxg}er Entwicklungen, denen die Gesellschaft im Zusammenhang mit den
i ‘5 von 1hr verwendeten Fmanzmstrumenten ausgesetzt ist."

4) . Eswird folgendl.r Artlkel 52 a ungcfugt

Artll\tl 57 a .

Das"™ Europalscilc Parlament und der Rat prutcn g,cmaB dcm Vf.rfahrf,n des
Attikels 251 EG- Vertrag auf Vorschlag> der Kommlssxon innerhalb von drei Jahren ab der .
Annahme der Richtlinie die Artikel 42 a, 42 b, 42 ¢, 43 a, 43 b, 43 ¢ und 46 a der
Richtlinie 78/660/EWG anhand . der bis dahin gemachten 'Erfahrungen und unter-
Berucksmhtxgung der internationalen Entwicklung im Bereich der Rechnungslegung und
dndern die Artikel erforderhchenfalls ”

Artikel 2

Die Richtlinie 83/349/EWG wird wie fo]g,t geandert

‘l) l‘olgende Artlkel 34 a, 34 bund 34 ¢ wcrdcn ungtf’ugt

“Artikel 34 a

Wurde cine Bewertung zum "“fair value" gemiB Artikel 42 a°Absatz 1 der Richtlinie
78/660/EWG vorgenommen, mufl der Anhang zum konsohdierten AbschluB zumindest
folgende Angaben enthalten:

(a) die zum "fair value" bewerteten Bilanzposten des konsolidierten Abschlusses;

(b) - die zentralen Anhahmen die den Bewertungsmodellen und -methoden bei einer
Bestimmung des "fair value" nach Artikel 42b Absatz 1 Buchstabe b) der
Rlchthme 78/660/EWG zugrunde gelegt wurden;

(c) fiir Jede Gruppe der nach dem "fair value" bewerteten Posten den "fair value”
_selbst sowie die in der konsolidierten Gewinn” und Verlustrechnung und in der
. "fair value "-Ruc.kla;__c nach Artikel 42 ¢ /\bsdt/ 3 der Richtlinic 78/660/EWG
direkt ausgewicsenen Gewinne oder Verluste;

- (d) fur die in Amkel 42¢ Absau 2 und in Artikel 42 ¢ Absatz 3 der Richtlinic
" 78/660/EWG genannte "fair value"- Rucklage eine Aufstellung mit folgepden
gesonderten Angaben: . .

(i) Hohe der Riicklage zu Beginn des Geschéiftsjahres;'
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(ii). Difterenzen, die im Laufe des Geschiftsjahres in die Riicklage eingestellt
wurden;

(iii) Betrige, die von der Riicklage im Laufe des Geschiftsjahres auf einen
anderen Posten umgebucht wurden und Art dieser Umbuchungen;

(1v) Hohe der Rucklage am Ende des GeschaftSJahres

(c) fiir jede Kdlt.;,em dc.nvalrw..r I nmnnmtrunn.nu.. Angaben zu Umbang und Art
der Instrumente cinschliecBlich der wesentlichen Bedingungen,  die Hohe,
Zeitpunkt und Sicherheit kiinftiger Zahlungsstrome beeinflussen konnen.

Artikel 34 b

Wenn cine Gesclischaft gemif Artikel 42 a Absatz 1 der Richdinic 78/660/EWG cine
Bewertung zum "fair value" vornehmen darf, dies jedoch nicht tut, so sind fiir jede
. Kategorie derivativer Finanzinstrumente folgende Informationen offenzulegen: -

(@) Umfang und Art der Instrumente einschlieBlich wesentlicher Bedingungen, die B}
' Hohe, Zeitpunkt und Sicherheit kiinftiger Zahlungsstrome beeinflussen kénnen;

(b) "fair value" der derivativen Finanzinstrumente.

Artikel 34 ¢

Hat eine in die Konsolidierung einbezogene Gesellschaft keine Bewertung zum "fair
value" gemiB Artikel 42 a Absatz 1 der Richtlinie 78/660/EWG vorgenommen und bei
einer Finanzanlage  keine  Wertberichtigung  nach  Artikel 35  Absatz 1

- Buchstabe c) Unterabsatz aa) der Richtlinie 78/660/EWG vorgenommen, so daB diese zu
einem hoheren Betrag als ihrem "fair value” ausgewiesen wird, so sind im Anhang zum
konsolidierten Abschluf} die folgenden Informatlonen offenzulegen: “

(a) Buchwert und "fair value" der emzelnen Anlagen oder einer angemessenen
Gruppierung dieser Emzelanlagen und :

(b) die Griinde fiir die Nichtherabsetzung des Buchwerts einschlieBlich der
Anhaltspunkte, die das Unternehmen zu der Uberzeugung veranlassen der
Buchwert werde wieder erreicht werden."

2) Es wird folgender Artikel 36 a cingefiigt:

“Artikel 36'a

Unabhingig davon, ob die i in’ Abschnitt 7 a der Richtlinie 78/660/EWG beschriebene
Bewertung zum "fair value" vorg,enommen w1rd oder nicht, hat der konsohdlerte‘
Lagebericht einzugehen auf: : S -
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(a) die vom Unternehmen zur Steuerung finanzieller Risiken verfolgten Zicle sowie
die. Mittel, mit denen diese Zicle erreicht werden (Ruckgrift auf
Finanzinstrumente) und

(b) Preis-, Kredit-, Liquiditits-, Ausfall- und Zahlungsrisiken sowic die Risiken
kiinftiger Entwicklungen, denen das Unternechmen im Zisammenhang mit den
von ihm verwendeten Finanzinstrumenten ausgesetzt ist.*

3) _Es wird folgender Artikel 48 eingefiigt:

“Artikel 48

Das Europdische Parlament und der Rat priffen gemiB dem Verfahren des
Artikels 251 EG-Vertrag auf Vorschlag der Kommission innerhalb von drei Jahren ab-der
Annahme der Richtlinie die Artikel 34 a, 34 b, 34 ¢ und 36 a der Richtlinie 83/349/EWG
anhand der bis dahin gemachten Erfahrungen und unter Beriicksichtigung der
internationalen Enthcklung im Bereich der Rechnungslegung und #ndern die Artikel
erforderhchenfalls ? "

Attikel 3

I. Die Mitgliedstaaten setzen die Rechts: und Verwaltungsvorschriften in Kraft, die
erforderlich sind, um dieser Richtlinic vor dem ............ nachzukommen Sie setzen -
‘die Kommissi()n 'un'verzﬁglich davon in Kenfimis

Wenn die Mltglledstaaten diese Vorschriften er]assen nechmen sie in den
Vorschriften selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Veroffenthchung auf
diese Richtlinic Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten der
Bezugnahme. ’

2. Die Mitglieclétaatén teilen der Kommission die wichtigsten Rechts- und
- Verwaltungsvorschrifien mit, die sie im Regelungsbereich dieser Richtlinie erlassen.

Artikel 4

Diese Richtlinie tritt am zwanzxg,sten Tag nach lhrcr Veroftenthchung, im Amtsblatt ‘der
4 .Europamchen (:ememscha/len in Kraft.

Artikel 5
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet. '

Géschehéﬁ zu Briissel am

Im Namen des Europdischen Parlaments = Im Namen des Rates
Die Prasidentin . : Die Prisidentin
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Beschluss
des Bundesrates

" Vorschiag fiir eine Richtlinie des Europadischen Parlaments und des
Rates zur Anderung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG im
Hinblick auf die im Jahresabschluss bzw. im konsolidierten Abschluss
von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen zuléssigen Wertansatze

KOM (2000) 80 endg.; Ratsdok. 6511/00

" Der Bundesrat hat gemiB §§ 3 und 5 EUZBLG von dér Vorlage Kenntnis ge-
nommen. '

Der Beschluss ist gemiB § 35 GO BR gefasst worden.
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