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Gesetzentwurf
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Entwurf eines Gesetzes zur Namensaktie und zur Erleichterung
der Stimmrechtsausiibung (Namensaktiengesetz-NaStraG)

A. Zielsetzung

Uberraschend sind die grarsten-deutsclhen Publikumsgesellsg:haﬂen von der herkémmlichen
Inhaber- zur Namensaktie gewechselt. Dadurch ist offenbar geworden dass die Regelungen
zur Namensaktie im ‘Aktiengesetz veraltet sind und den heutlgen technischen Erfordernissen
der Girosammelverwahrung fur Namensaktien und der elektronlschen Fihrung von Aktien-
registern in keiner Weise mehr gerecht werden. Ferner hat sich gezeigt, dass die bisherigen
datenschutzrechtlichen Regelungen zum Aktienregister volllg unzureichend sind und das
umfassende Emswhtsrecht in das Aktlenreglster bei den Menschen auf Sorge und Unver-

stdndnis storSt

Aullerdem zielt der Entwurf auf eine Erleichterung der Stimmrechtsausiibung. Ausgangs-
.punkt ist die erheblich verbesserte Kapitalmarktkultur in Deutschland, die damit zusammen-

héngende deutliche Zunahme der Aktionére und umlaufenden Aktien sowie der Internationa

lisierung der Anteilseignerstruktur der Aktiengesellschaften. Diese dramatischen Verande-
rungen stehen im Widerspruch zu den birokratischen Fofmerfordernissen, die rund um die
Hauptversammiung im d;utschen Aktiengesetz bestehen. Dort sind vielfaitige Schriftformer-
fordernisse, schriftliche Mitteilungen etc. vorgesehen, die mit der Entwicklung der modernen
Informationstechnologie nidht Schritt gehalten haben und insbesondere im grenziiberschrei-

tenden Bereich Schwierigkeiten bereiten.

Schlierslich widmet sich der Entwurf den Problemen insbesondere kieiner Aktiengeselischaf-

ten mit den Nachgriindungsvorschriften des Aktiengesetzes, schliebt die technische Um-

stellung von Deutsche Mark auf Euro im Gesellschaftsrecht ab und greift Wiinsche der Re-
' gisterpraxis zur Erleichterung bei der Handelsregisterbekanntmachung auf.
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B. Lésung

Zunachst werden die Regelungen zur Namensaktie insbesondere in den §§ 67 und 68 mo-

demisiert. Die in das Aktienregister aufzunehmenden Daten werden rieu bestimmt. Die Um
schreibung von Aktien im Aktienregister, die heute durch elektronische Datentibermittiung
_unter Mitwirkung der Wertpapiersammelb'ank und der beteiligten Kreditinstitute erfolgt, wird
éindeutig und datenschutzrechtlich klar geregelt. Insbesondere wird das Einsichtsrecht in
das Aktienregister erheblich eingeschrankt und auf die eigenen Daten des jeweiligen Aktio-
.nérs begrénzt. Ferner wird eine Zweckverwendungsregelung fir die Daten aufgenommen,
die bestimmt, was die Gesellschaft mit den sensiblen Daten im Aktienregister tun darf und
was nicht. Was die Stimmrechtsausiibung betrifft, werden Inhaber- und Namensaktie durch
.. den Entwdrf weitgehend gleichgestellt. Bei beiden Aktienformen wird kinftig die offene wie
'auch die verdeckte Stimmrechtsausiibung in der Hauptversammiung zuldssig und eine gene-
relle Vollmacht tiber alle Aktien im Depot méglich sein. Dadurch kann auch einem erhebli-
chen Einbruch der HauptversammI>ungsprésenzen bei Publikumsgesellschaften mit Na-
- ménsaktién*entgegeh’gewifkt werd“*""Zusam‘nenha".g*mit*diesen die Namensaktien -
betreffenden Regelungen stehen weitere Bes’ummung zur Offnung des Aktienrechts fir
neue Informationstechnoiogien, die unter gnderem Erleichterungen der S_timmrechtsaus-
iibung und der Volimachtserteilung betreffen. Besonders bedeutsam ist dabei die Zuriick-
nahme der Schriftform fur dle Stimmrechtsvollmachten im Aktiengesetz. Dadurch bleibt es
kunftlg den Betemgten uberlassen selbst zu entschelden welche maf&geschnelderten Kon-
zepte sie fur die Abstlmmung wiéhlen wollen. [n Betracht kommt kiinftig etwa die elektroni-
sche Bevollmachtigung oder die telefonische Volimachtserteilung. Das deutsche Gesell-
schaftsrecht wird damit vorbereitet auf kiinftige Harmonisierungsmafinahmen der EU im Be-

reich der grenziiberschreitenden Stimmrechtsausibung.

Bei der Nachgriindung gemaR § 52 Aktiengesetz, die insbesondere jungén Aktiéngesell—_
schaften grole Probleme bereitet, wird der Anwendungsbereich der Norm stark einge-
's_chrénkt, so dass damit eine erhebliche Entlastung der Praxis zu erwarten ist. Die Erleichte-
rungen bei den Handelsregisterbekénntmachungen betreffen insbesondere die Bekanntma-
chungen bei den Zweigniederlassungen. Hier wird das Volumen der Beka'nntmachung-en
erheblich reduziert, wodurch insbesonderé fur mittelstdndige Unternehmen kostentrachtige

~ und nutziose Mehrfachbekanntmachungen zurlickgefahren werden.
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. Alternativen

Keine

Kosten der 6ffentlichen Haushalte

Keine

Sonstige Kosten

Der Gesetzentwurf enthalt vielfaltige Formerleichterungen und Riicknahmen birokratischer
gesetzlicher Erfordernisse, so dass die Unternehmen durchweg von Kosten entlastet wer-

den.

Auswirkungen auf die Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere das Verbraucher-

preisniveau, sind nicht zu erwarten.
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Entwurf eines Gesetzes zur Namensaktie und zur Erleichterurig
der Stimmrechtsausiibung (Namensaktiengesetz-NaStraG)

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

) Artikel1 =
Anderung des Aktiengesetzes

| Das Aktiengesetz vom 6. Séptember 1965 (BGBI I,'S. 1089),
zuletzt gedndert durch....., wird wie folgt gedndert: :

1. In§ 25 Satz 2 werden nach dem Wort ,Blatter” die Wérter ,oder e-
lektronische Informationsmedien” eingefigt.

2. § 37 Abs. 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

st dér Betrag gemaR § 54 Abs. »3 durch Gutséhrift auf ein Konto
eingezahit worden, so ist der Nachweis durch eine Bestatlgung des
kontofuhrenden Instituts zu fuhren :

3. § 52 wird wie.folgt geéndert:' -

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wértern ,Vertrage der Ge-
- sellschaft’ die Wérter ,mit Griindern oder mit mehr als zehn vom
Hundert des Grundkapitals an der Gesellschaft betelllgten Aktio-
' naren' emgefugt

'b) Absatz 9 wird wne folgt gefasst:



,(9) Vorstehende Vorschriften gelten nicht, wenn der Erwerb der
Vermégensgegenstande im Rahmen der laufenden Geschafte der
Gesellschatft, in der Zwangsvollstreckung oder an der Bérse er-
folgt.”

4, lri § 65 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 Satz 2 wird jeweils das Wort ,Akti-
enbuch” durch das Wort ;Aktienregister* ersetzt.

5. § 67 wird wie folgt gefasst
.§ 67 Eintragung im Aktlenreglster

(1) Namensaktien sind unter Angabe des Namens, Geburts-

datums und der Adresse des Inhabers sowie der Stiickzahl .
~oder der Aktiennummer und bei Nennbetragsaktien des Be-

trags in das Aktienregister der Geselischaft einzutragen.

(2) Im Verhaltms zur Gesellschaft gilt als Aktlonar nur, wer

(3) Geht die Namensaktie auf einen anderen Uber, so erfoigt
die Umschreibung im Aktlerreglster auf Mitteilung und
Nachweis.

(4) Die bei Ubertragung oder Verwahrung von Namensaktien
mitwirkenden Kreditinstitute Ubermitteln der Gesellschaft die

- far die Fihrung des Aktienregisters erforderlichen Angaben.
§ 125 Abs. 5 gilt entsprechend.

(5) Ist jemand nach Ansicht der Gesellschaft zu Unrecht als
Aktionér in das Aktienregister eingetragen worden, so kann
die Gesellschaft die Eintragung nur I6schen, wenn sie vorher
die Beteiligten von der beabsichtigten Léschung benachrich-
tigt und ihnen eine angemessene Frist zur Geltendmachung

. eines Widerspruchs gesetzt hat. Widerspricht ein Beteiligter
innerhalb der Frist, so hat die Léschung zu unterbleiben.

(6) Der Aktionar kann von der Gesellschaft Auskunft Gber die
zu seiner Person in das Aktienregister eingetragenen Daten
verlangen. Bei nichtboérsennotierten Gesellschaften kann die
Satzung weiteres bestimmen. Die Gesellschaft darf die Re-
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gisterdaten fur ihre Aufgaben im Verhéltms zu den Aktiona- -
ren verwenden. Zur Werbung fur das Unternehmen darf sie
die Daten nur verwenden, soweit der Aktionar nicht wider-
spricht. Die Aktion&re sind in angemessener Weise (ber ihr

. Widerspruchsrecht zu informieren.

(7) Diese Vorschriften gelten smngemaB far anschenschel-
ne."

. § 68 wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift werden die Wérter ,Umschreibung im Aktien-
buch“_ durch das Wort ,,Vinkulierung“ ersetzt.

b) In Absatz 1 Satz 1 wird nach dem Wort ,,konnen“ das Wort ,,auch“
eingeflugt. _

c) Absatz 3 wird aufgehoben.

~ d) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 3 und wie folgt gefasst:

.(3) Bei Ubertragung durch Ihdossamen_t ist die Gesellschaft ver-
pflichtet, die OrdnungsmaRigkeit der Reihe der Indossamente,

nicht aber die Unterschriften zu prifen.”

e) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 4.

. § 108 Abs. 4 wird wie folgt gefasst:

.(4) Schriftiiche, fernmiindliche oder andere vergleichbare Formen
der Beschlussfassung des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse sind -
vorbehaltlich einer naheren Regelung durch die Satzung oder eine
Geschéftsordnung des Aufsichtsrats nur zuléssig, wenn kein Mitglied
diesem Verfahren widerspricht.“

. § 123 wird wie folgt geandert

a) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe .zehnten” durch die Angabe
,siebten” ersetzt.



b) In Absatz 4 W|rd die Angabe ,dritten® durch die Angabe ,siebten*
ersetzt.

9. § 125 wird wie foigt geéndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

~aa) Die Worter ,zu Ubersenden” werden durch dle Woérter ,zu
machen” ersetzt.

bb) Die Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

~ ,3. am Ende der Frist des Absatz 1 Satz 1 als Aktlonar im
" Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind.”

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

Verlangen die in der Hauptversammlung gefassten Beschlisse
mltzutellen

10. § 128 wird wie folgt gedndert:
a) Die Absatze 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

»(1) Verwahrt ein Kreditinstitut fir Aktionare Inhaberaktien der
Gesellschaft oder ist es fur Namensaktien, die ihm nicht geh6-

- ren, im Aktienregister eingetragen, so hat es die Mitteilungen
nach § 125 Abs. 1 unverziiglich weiterzugeben.

(2) Beabsichtigt das Kreditinstitut, in der Hauptversammiung
das Stimmrecht fur Aktionére auszuiiben, so hat es im Fall des
Absatzes 1 dem Aktionar auBerdem eigene Vorschlage fur die
Ausibung des Stimmrechts zu den einzelnen Gegenstanden

- der Tagesordnung mitzuteilen. Verwahrt ein Kreditinstitut fur
Aktiondre Namensaktien der Gesellschaft, fur die es nicht im
Aktienregister eingetragen ist, hat es die Vorschlage zugang-
lich zu machen und nur dann mitzuteilen, wenn es von den
nach § 124 Abs. 3 Satz 1 bekannt gemachten Vorschlagen des
Vorstandes oder des Aufsichtsrates abweichen méchte; die
Aktionére sind Uber dieses Verfahren jéhrlich zu informieren.
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Bei den Vorschlagen hat sich das Kreditinstitut vom Interesse -

- des Aktionars leiten zu lassen und organisatorische Vorkeh-
‘rungen dafir zu treffen, dass Eigeninteressen aus anderen
Geschéftsbereichen nicht einflieen; es hat ein Mitglied der
Geschaftsleitung zu benennen, das die Einhaltung dieser
-Pflichten sowie die ordnungsgemafe Auslibung des Stimm-
rechts und deren Dokumentation zu Gberwachen hat. Zusam-
men mit seinen Vorschlagen hat das Kreditinstitut den Aktionar
um Erteilung von Weisungen firr die Ausitbung des Stimm-

- rechts zu bitten und darauf hinzuweisen, dass es, wenn der
Aktiondr nicht rechtzeitig eine andere Weisung erteilt, das
‘Stimmrecht entsprechend den eigenen Vorschldgen austiben
werde. Die Erteilung von ' Weisungen zu den einzelnen Ge-
gensténden der Tagesordnung ist dem Aktion&r zu erleicht'ern,
‘etwa durch ein Formblatt oder Bildschirmformular. Gehért ein

. Vorstandsmitglied.oder ein Mitarbeiter der Gesellschaft dem
Aufsichtsrat des Kreditinstituts an, so hat das Kreditinstitut auch
dies mitzuteilen. Halt das Kreditinstitut an der Gesellschaft eine.

- Beteiligung, die nach § 21 des Wertpapierhandelsgesetzes
meldepflichtig ist, oder gehdrte es einem Konsortium an, das
die innerhalb von fiinf Jahren zeitlich letzte Emission von Wert-
papieren der Gesellschaft Gbernommen hat, so ist auch dies
mitzuteilen. Hat das Kreditinstitut seine Vorschlage nach Satz 2
_nur zugénglich zu machen, obliegen die Mitteilungspflichten
nach den Séatzen 6 und 7 der Gesellschaft.*

b) In Absatz 3 wird das Wort ,schriftlich” gestrichen.
c) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

,(5) Gehdren einer Vereinigung von Aktionéren Inhaberaktiona-
.re der Gesellschaft als Mitglieder an oder ist sie fur Namensak-
tien, die ihr nicht gehéren, im Aktienregister eingetragen, so hat

die Vereinigung die Mitteilungen nach § 125 Abs. 1 an diese

Mitglieder auf deren Verlangen unverziiglich weiterzugeben. Im

Gbrigen gelten die Absétze 2 bis 4 fur Vereinigungen von Akti-

onaren entsprechend. Der Aktionar kann auf die Mitteilungen

nach Absatz 2 Satz 1, 2 und 4 verzichten, wenn ihm dlese an-
derweitig zugénglich gemacht werden.”

d) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:



11.

12.

___Zahl“ersetzt.

»(6) Das Bundesministerium der Justiz wird erméchtigt, im Ein-
vernehmen mit dem Bundesministerium fir Wirtschaft und dem
Bundesministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung.vor-
zuschreiben, daf die Gesellschaft den Kreditinstituten und den
Vereinigungen von Aktionaren die Aufwendungen fir die Ver-
vielfaltigung der Mitteilungen und fir ihre Ubersendung an die
Aktionare oder an ihre Mitglieder zu ersetzen hat. Es kénnen
Pauschbetrage festgesetzt werden. Die Rechtsverordnung be-
~ darf nicht der Zustimmung des Bundesrates."

§ 129 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Woérter ,des Betrags” durch die
Woérter ,bei Nennbetragsaktien des Betrags, bei Stlickaktien
der Zahl* ersetzt. '

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Wérter ,der Betrag" durch die
Woérter ,bei Nennbetragsaktien der Betrag, bei Stlickaktien die

c) Absatz 3 wird wie folgt geandert: -

aa) In Satz 1 werden die Woérter ,den Betrag" durch die Woér-
ter ,bei Nennbetragsaktien den Betrag, bei Stlickaktien
die Zahl" ersetzt.

- bb) In Satz 2 wird das Wort w~Aktienbuch® durch das Wort

JAktienregister* ersetzt. -

d) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

.(4) Das Verzeichnis ist vor der ersten Abstimmung allen
Teilnehmern zugénglich zu machen. Jedem Aktionar ist auf
Verlangen bis zu zwei Jahren nach der Hauptversammiung
Einsicht in das Teilnehmerverzeichnis zu gewahren.”

§ 130 Abs. 3 wird wie folgt gefasst:

+(3) Die Belege uiber die Einberufung der Versammluhg sind der
Niederschrift als Anlage beizufiligen, wenn sie nicht unter Angabe

- ihres Inhalts in der Niederschrift aufgefiihrt sind.”
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13. § 134 Abs. 3 wird wie folgt geédndert:
a) Satz 2 wird wie folgt neu gefasst:

,FUr die Vollmacht gilt die schriftliche Form, wenn die Satzung
'keine Erleichterung bestimmt.”

b) Satz 3 wird aufgehoben.
14. § 135 wird wie folgt gééhdert:
) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
| LEin Kreditihstitut darf das Stimmrecht flr Aktien, die ihm nicht

gehéren und als deren Inhaber es nicht im Aktienregister ein-
getragen. ist, nur austben, wenn es bevoliméchtigt ist.”

b) Absatz 2 wird wie fblgt ge'a'ndert:-

aa) In Satz 1 werden die Woérter: ,und nur fur Iangstens funf-
zehn Monate" gestrichen.

bb) Dle Satze 2 bis 4 werden wie folgt gefasst

.Das Kreditinstitut hat den Aktionar jahrhch und deutlich
hervorgehoben auf die jederzeitige Méglichkeit des Wi-
derrufs und auf andere Vertretungsmaglichkeiten (§ 125

“Abs. 1 Satz 2) hinzuweisen. Die Vollmachtserklarung
muss volistandig sein und darf nur mit der Stimm--
rechtsausiibung verbundene Erklarungen enthalten. Sle
ist vom Kreditinstitut nachpriifbar festzuhalten."

cc) Satzb wird gestrichen.
c) AbSatz 4.wird wie folgt geandert:
aa) Satz 3 wird gestrichen..
" bb) Im' neuen Satz 3 werden die Worter ,Ubt es das Stim‘m-

‘recht im Namen dessen, den es angeht, aus," ersetzt
durch die Wérter ,In beiden Fallen®.
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d) In Absatz 7 werden die Satze 1 und 2 'Wie folgt gefasst:

,Ein Kreditinstitut darf das Stimmrecht fir Namensaktien, die ihm
- nicht gehdren, als deren Inhaber es aber im Aktienregister einge-
- tragen ist, nur aufgrund einer Ermachtigung ausiiben. Auf die Er-
méachtigung sind Absatz 1 Satz 1 und 2 sowie Absétze 2, 3 und 5
anzuwenden

e) In Absatz 10 Satz 1 werden nach dem Wort ,verwahrt“ die
Wérter ,oder es an seiner Stelle im Aktienregister eingetragen ist"
'emgefugt

15. In § 405 Abs. 4 W|rd die Angabe ,funfzigtausend Deutsche Mark"
durch die Angabe ,fuinfundzwanzigtausend Euro* ersetzt.

16. In § 407 Abs. 1 Satz 2 wird die Angabe ,,zehntéysénd Deutsche
- Mark" durch die Angabe ,finftausend Euro” ersetzt.

Artikel 2
Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Aktiengesetz
Das Einfuhrungsgesetz zum Aktiéngesétz vom 6. September 1965
-(BGBI. | S. 1185), zuletzt geéndert durch...., wird wie folgt geéndert:
1. '§ 9 wird aufgehoben.
2. § 11 wird wie folgt gefasst:
.§ 11 Nachgriindungsgeschéfte
Die Unwirkéamkeit gemalR § 52 Aktiengesetz eines vor
dem 1. Januar 2000 geschlossenen Nachgriindungsge-
schéfts kann nach dem 1. Januar 2002 nur noch aufgrund

der zum 1. Januar 2000 geédnderten Fassung der Vor-
schrift geltend gemacht werden.*
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Artikel 3

. Anderung des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrankter Haftung

In § 79 Abs. 1Satz 2 des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit
beschrankter Haftung in der im Bundesgesetzblatt Teil lll, Gliederungs-
~ nummer 4123-1 verdffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt geéndert
durch ...... , wird die Angabe ,zehntausend Deutsche Mark“ durch dle
Angabe ,,funftausend Euro” ersetzt

Artikel 4

Anderung des Handelsgesetzbuches

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt Teil lll, Gliede-
rungsnummer 4100-1 verdffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt ge-
“&ndert durch ...... W|rd wie folgt geandert

1. Dem § 13 wird folgender Absatz 6 angefiigt:

| ,,(6) Die Bekanntmachung von Eintragungen im Handelsregister des

Gerichts der Zweigniederlassung beschréankt sich auf

die Errichtung und Aufhebung der Zwelgnlederlassung,

die Firma,

den Zusatz, wenn der Flrma fur die Zwelgmederlassung ein Zu-

satz beigefugt ist, : :

den Ort der Zwelgmederlassung,

den Ort der Hauptniederlassung oder den Sitz und

die Tatsachen, die nur die Verhaltmsse die Zweigniederlassung

betref'fen

o o b wwé

2. § 13 a wird wie folgt gedndert:
" a) Absatz 4 wird aufgehoben.

b) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 4.
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3. § 13 b Absatz 4 wird aufgehoben
4. § 13 ¢ Abs. 2 Satz 3 wird wie foigt gefasst

. ,Eintragungen im Register der Zweigniederlassungen werden von
den ‘Gerichten der Zweigniederlassungen nur bekannt gemacht s0-
weit sie die in § 13 Abs. 6 angefiihrten Tatsachen betreffen.*

5.In§14 Satz 2 wird die Angabe ,,zehntausend Deutsche Mark" durch
‘ die Angabe ,,funftausend Euro” ersetzt.

6. Dem § 15 Abs. 4 wird folgender Satz 2 angeflgt:

FUr Zweigniederlassungen von Unternehmen mit Sitz im Inland gilt
dies nur fur die in § 13 Abs. 6 angefuhrten Tatsachen.”

7. In § 103 Abs. 2 wird die Angabe ,zehntausend Déutsche Mark" durch
die Angabe ,funftausend Euro* ersetzt.” '

~ 8. § 162 Abs. 2 wird wie foigt gefasst..
.(2) Bei der Bekarntmavhdng f‘er infragung der Gesellschaft sind
keine Angaben zu den Kommanditisten zu machen; die Vorschriften
des § 15 sind insoweit nicht anzuwenden.”

9. § 175 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,§ 162 Abs. 2 gilt entsprechend.”

Artikel 5

| Ander’ung des Umwandlungsgesetzes

In § 316 Abs. 1 Satz 2 des Umwandlungsgesetzes vom 28. Oktober
1994 (BGBI. | S. 3210; 1995 | S.'428), zuletzt geandert durch ...... , wird

~ die Angabe ,zehntausend Deutschen Mark" durch die Angabe ,,funftau- ‘
send Euro* ersetzt. :
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Artikel 6 |
Anderung des EWIV-Ausfilhrungsgesetzes
In § 12 Satz 2 des EWIV-Ausfihrungsgesetzes vom 14. April 1988

(BGBI. 1 S. 514), zuletzt geéndert durch .......... , wird die Angabe ,zehn-
tausend Deutsche Mark" durch die Angabe ,funftausend Euro“ ersetzt.

Artikel 7
Inkrafttreten
Artikel 1 Nr. 3 tritt mit Wirkung vom 1. Januar 2000 in Kraft. Im Ubrigen

tritt dieses Gesetz am (einzusetzen: Datum des Tages nach der Ver-
kiindung) in Kraft.
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Begriindung

L. Allgemeine Begri‘mdung

Die Namensaktie hat in Deutschland lange Zeit gegenlber der Inhaber-
aktie nur eine geringe Rolle gespielt. Sie ist in der Vergangenheit vor
allem von Versicherungsgesellschaften verwendet worden, wobei die
Teileinzahlung als Grund im Vordergrund gestanden haben mag. Sie ist
ferner von Familienaktiengesellschaften verwendet worden, die von der
Mdglichkeit der Vinkulierung Gebrauch machen wollten. Freilich war die
Namensaktie durch die Besonderheiten der Streifbandverwahrung bis-
her mit héheren Transaktionskosten belastet. All dies hat sich in sehr
kurzer Zeit véllig gewandelt. Durch die Einbeziehung der Namensaktie
in die Girosammelverwahrung (Abwicklungs- und Verwahrsystem CAS-
CADE) bei der Wertpapiersammelbank unter dem Dach der
Clearstream International (aus dem Zusammenschluss von Cedel In-
ternational und Deutsche Bérse Clearing hervorgegangene, zundchst
unter New Cedel International firmierende Clearing- und Settlement- |
Organisation) und durch die Entwicklung elektronisch gefiihrter Aktien-
bucher sind die Transaktionskosten der beiden Aktienformen angegli-
chen. AufRerdem sind der Finanzplatz Deutschiand und die deutschen
Aktiengesellschaften einem zunehmenden internationalen Anpassungs-
druck in allen Bereichen des Aktien-, Bérsen- und Kapitalmarktrechts
ausgesetzt. Dies hat bereits zu einer ganzen Serie von Reform- und
Anpassungsschritten geflhrt, zuletzt zum Dritten Finanzmarktférde-
rungsgesetz und dem Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unter-

- nehmensbereich (KonTraG). In kurzer Folge haben nunmehr grofte
bérsennotierte Aktiengesellschaften in Deutschland auf die Namensak-
tien umgestellt. Zu nennen sind die Lufthansa AG (freilich aus besonde-
ren Granden, vgl. LuftNasiG vom 5. Juni 1997, BGBI. | S. 1322), die =
DaimlerChrysler AG, die Siemens AG, die Dresdner und die Deutsche
Bank AG, die Mannesmann AG, die Telekom AG, die Celanese AG und
es folgen weitere. Von den Gesellschaften wird jeweils angegeben,
dass die Namensaktie (registrierte Aktie = registered share) internatio- -
- nal weit verbreitet sei und man insbesondere Namensaktien zur Einfiih-
rung an US-amerikanischen Bérsen benétige. Mit Inhaberaktien kénne
man demgegeniber nur mittelbar Gber Zertifikate (American Depositary
Receipts - ADR) notieren. Ferner eréffne die Namensaktie die Méglich-
keit zur direkten Kontaktaufnahme mit den Aktiondren und zur besseren
Kenntnis des Aktionarskreises und sie sei als ,Akquisitionswahrung”
zum Unternehmenskauf gegen Aktien international besser einsetzbar.
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Die Umstellung bedeutender DAX-Werte auf die Namensaktie mit einer
sehr hohen Zah! von Aktionaren international hat Regelungsdefizite im
deutschen Recht aufgedeckt und zwmgt zu einer kritischen Durchsicht
des Aktiengesetzes.

Hinzu kommt, dass unser Aktiengesetz von 1965 noch weitgehend auf
den damals tiblichen technischen und verfahrensmafigen Vorausset- .
zungen beruht. Es geht von einem tiberschaubaren, tberwiegend nati-
onalen Bestand von Aktionaren aus, und in der Vergangenheit ergaben
sich aus den vielfachen Schrift- und sonstigen Formerfordernissen des
Aktiengesetzes bei der Stimmrechtsauslibung und der Durchfihrung
der Hauptversammlung auch kaum uniiberwindbare Probleme. Dies hat
sich geandert. Die Zahl der umlaufenden Aktien und der Aktionére hat
erheblich zugenommen, insbesondere aber hat sich die Aktionars-
~ struktur deutlich veréndert. Sie ist international geworden. Ein Grofteil
der privaten, vor allem aber institutionellen Aktionére unserer Publi-
kumsgesellschaften ist weltweit gestreut. Dies fuhrt zu anderen Bedirf-
nissen, was die technische Abwicklung von Stimmrechtsvolimacht und
Stimmrechtsaustlbung betrifft. Neue Kommunikationsmedien bieten
“Antworten auf diese veranderten Bedingungen. Die modernen informa-
tions- und Kommunikationsmedien beruhen nicht mehr allein auf Papier.
Der Gesetzentwurf zur Namensaktie und zur Erleichterung der Stimm-
rechtsausiibung soll daher gleichermallen einer Aktualisierung des
Rechts der Namensaktie wie auch der Einfihrung moderner Verfahren
der Informations-Technologie in der Abwicklung der Hauptversammlun-
gen bdrsennotierter Gesellschaftern dienen. Unser Aktiengesetz; das
sich in vielen seiner Strukturen und grundsétzlichen Wertentscheidun-
gen bewahrt hat, soll dadurch bei den Férmlichkeiten und den techni-
schen Verfahren aktuell bleiben. Weitere Formvorschriften im Gesell-
schaftsrecht sollen im Entwurf eines Gesetzes zur Anpassung der
Formvorschriften des Privatrechts und anderer Vorschriften an den mo-
dernen Rechtsverkehr angepasst werden (so etwa §§ 121 Abs. 4, 122
Abs. 1 AktG). Zu der zunehmend bedeutenden grenziiberschreitenden
Stimmrechtsaustbung hat die Bundesministerin der Justiz die EU-
Kommission gebeten, Vorschlage fiir den Binnenmarkt zu erarbelten
- Der vorliegende Entwurf bereitet der zu erwartenden EU-
- Harmonisierung auf diesem Gebiet den Weg. Er beriicksichtigt zugleich
die Leitlinien zur Stimmrechtsausiibung in den OECD Principles of Cor-
porate Governance vom 26. M__ai 1999.

Schlieilich sieht der Entwurf eine deutliche Einschrankung des Anwen-
dungsbereichs der Nachgrundungsvorschrlften vor, enthéalt gesetzes-
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technische Urristelluﬁgen von Deutsche-Mérk auf Euro und greift Win-
sche der Registerpraxis zu Erleichterungen bei der Handelsregisterbe-
kanntmachung auf. '

IIl. Einzelbegriindung
1. Zu Artikel 1 (Anderung des Aktiengesetzes)

| Zu § 25 AKIG

Die Anderung des § 25 Satz 2 AktG stellt klar, dass in der Satzung an-
stelle von ,Bléattern” auch elektronische Informationsmédien als zusatzli-
che Gesellschaftsblatter vorgesehen werden kénnen. In der Regel wird -
freilich die Satzung zur besseren Handhabung der mit einer Bekannt-
machung durch die Gesellschaftsbiatter verbundenen Fragen wie Be-
ginn von Fristen und Wirksamkeit der Bekanntmachung nur den Bun-
desanzeiger als mafgebliches Gesellschaftsblatt bezeichnen. Fiir die
von § 23 Abs. 4 AktG erfassten sogenannten freiwilligen Bekanntma-
chungen, die das Gesetz oder die Satzung vorschreiben, ohne zugleich
als Publikationsorgan die Gesellschaftsblatter zu bestimmen, istes

- schon jetzt méglich, elektronische Verdffentlichungsmedien zu bestim-
men. : ‘ :

Zu § 37 AKIG

§ 37 Abs. 1 Satz 3 AktG geht im Zusammenhang mit dem Nach-
weis der Einzahlung des Ausgabebetrages der Aktien bei der An-
meldung der Geselischaft zum Handelsregister noch davon aus,
dass der Betrag auf ein bei der Deutschen Bundesbank gefuhrtes
Konto eingezahit werden kann. Dies ist jedoch seit der Anderung
des § 54 Abs. 3 AktG durch das Begleitgesetz zum Gesetz zur
Umsetzung von EG-Richtlinien zur Harmonisierung von bank- und
wertpapieraufsichtsrechtlichen Vorschriften vom 22. 10. 1997
(BGBI. | S. 2567) nicht mehr der Fall, so dass § 37 AktG anzupas-
sen ist. Auf das Schriftformerfordernis der Bestéatigung des konto--
fuhrenden Instituts Gber die Einzahlung wird verzichtet.
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Zu § 52 AkG

Mit dem Gesetz fir kleine Aktiengesellschaften und zur DereQuIieru'ng |
des Aktienrechts ist der Wechsel mittelstéandischer Unternehmen in die
Rechtsform der Aktiengesellschaft erheblich erleichtert worden. Ziel war

~ es unter anderem, diesen Unternehmen den anschlieRenden Bérsen-

gang zu erleichtern. Beides ist von den Betroffenen angenommen wor-
den. Die Zahl der Aktiengesellschaften in Deutschland hat sich seither
verdoppelt. Ebenso hat sich die Zahl der Bérsengénge sehr positiv ent-'
wickelt. In der Praxis hat sich allerdings die Nachgriindungsvorschrift
des § 52 Abs. 1 AktG als hinderlich und — da nicht immer bekannt - fir
die Betroffenen als geféhrlich herausgestelit. Insbesondere wenn inner-
halb der Zweijahresfrist des § 52 Abs. 1 Satz 1 AktG ein Bérsengang -
erfolgt, kann die fir Nachgriindungsgeschafte vorgeschriebene Befas-
sung der Hauptversammiung die Unternehmen in ihrer Geschéftstétig-

- keit erheblich behindern. Die Vorschrift, die in ihren Urspriingen auf das

- Jahr 1884 zuriickgeht und die fir die GmbH nicht besteht, ist deshalb
auf ihren heutigen Sinn zu Uberprifen. Es ist zur Vermeidung von Um-
gehungen der Sachgriindungsvorschriften und zum Schutz der neuhin-

_ zukommenden Aktionére ausreichend, wenn die besonderen und kom-

leZlerten Form- und Verfahrenserfordernisse fir Nachgrindungsge-
schéafte auf solche Vertrage beschrankt werden, die die Gesellschaft mit
den Grindern oder hinzugetreienen Aktiondren von einigem Gewicht
schlie’t. Dabei kann auf solche Aktionére abgestelit werden, die mit
mehr als 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sind. Die
10%-Schwelle ist eindeutig und fur die Beteiligten leicht zu handhaben.
Die Beurteilung von Umgehungen, die sich bei Geschaften mit Dritten,
die mit Griindern oder maligeblichen Aktionaren verbunden sind, erge-
ben kénnen, soll der Rechtsprechung tiberlassen bleiben. Die vorge-
schlagene Anderung hat Artikel 11 der Zweiten Richtlinie vom 13. De-

" zember 1976 (Kapitalrichtlinie - 77/91/EWG) der EU zum Vorbild, der

die Nachgrindung zwingend nur fur Geschafte mit Griindern anordnet.

Die vorgeschlagene Anderung ist von den beteiligten Wirtschaftskreisen
sehr begrifdt worden. Dabei ist dringend auch um die Anordnung der
Ruckwirkung und eine Heilungsvorschrift gebeten worden. Dem soll
durch Artikel 2 Nr. 2 und Artikel 7 Satz 1 dieses Entwurfs entsprochen
werden, um den Betroffenen Rechtssicherheit zu geben.

Mit der Neufassung des § 52 Abs. 9 AKIG wird eine von der Literatur
kritisierte Angleichung des Wortlauts an die zwingenden Vorgaben des
Art. 11 Abs. 2 der oben genannten Zweiten Richtlinie unternommen.
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Zu § 65 AKIG

In § 65 Abs. 1 Satz 1 und in § 65 Abs. 2 Satz 2 AktG wird - wie an meh-
reren anderen Stellen im Aktiengesetz - das Wort ,Aktienbuch® durch
die offenere Bezeichnung ,Aktienregister’ ausgetauscht. Die Bezeich-
nung ,Aktienbuch® ist historisch verstandlich, heute aber irrefiihrend. Es
handelt sich bei den modernen Aktienregistern um elektronisch gefuhrte
Datenbanken. Diese werden von den Gesellschaften mittels online von
den Wertpapiersammelbanken tibermittelter Daten laufend aktualisiert
und nicht mehr in Papierform vorgehalten. Auch die Einsicht in dieses
Register erfolgt nicht mehr auf Grundlage eines Papierausdrucks. Die
Formulierung ,Aktienregister” stellt zudem deutlicher die Verwandtschaft
der Namensaktie mit den international sehr verbreiteten ,registered sha-
res” heraus. Sie bedeutet keine Anndherung an éffentliche Register.

Zu § 67 AKtG

In der Uberschrift des § 67 AktG wird gleichfalls das Wort ,Aktienbuch*
durch die Bezeichnung ,Aktienregister" ausgetauscht.

In § 67 Abs. 1 AktG werden die in das Aktienregister aufzunehmenden
Daten neu gefasst. Das Aktienregister dient aus datenschutzrechtlicher
Sicht der Geselischaft zur sicheren Identifikation des Aktionars und da-
zu, den Mitteilungspflichten gegeniiber den Aktiondren nachkommen zu
kénnen. Bei der personalistisch strukturierten, sog. kleinen AG kann es
dariber hinaus auch dazu dienen, den Gesellschaftern Kenntnis (ber
Veranderungen im Kreise der Mitgesellschafter zu verschaffen. Infoige- -
dessen wird die veraltete, friher auch im Handelsgesetzbuch (verglei-
che jetzt § 106 Abs. 2 HGB in der Fassung des Handelsrechtsreform-
gesetzes) verbreitete Angabe des Berufs (oft auch: Standes) ausge-
tauscht durch die Angabe des Geburtsdatums. Der bei den Kreditinsti-
tuten verzeichnete Beruf ist haufig veraltet, Uberdies zur ldentifizierung
des Aktionars weniger geeignet. Da einige Gesellschaften nach Aktien-
nummern eintragen, ist auch dieses Datum wahlweise aufgefiihrt. Eine
zuséatzliche Aktionarsnummer kann als Ordnungsnummer vergeben
werden, dies bedarf keiner gesetzlichen Anordnung. Bei juristischen
Personen, rechtsfahigen Personengesellschaften, Einzelkaufleuten u.a.
sind entsprechend Firma oder Name, Sitz und Adresse in das Register
aufzunehmen. Dies bedarf hier ebenso wenig der ausdriicklichen Re-
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gelung wie im Ubrigen Handelsrecht (anders § 30 Abs. 2 GenG fir die
Mitgliederliste). Die Gesellschaften benétigen zur Erfullung ihrer Infor-
mationspflichten einen Informationsweg zum Aktionér. Nach der gelten-
den Fassung der Bestimmung ist der Wohnort aufzunehmen, worunter
man. schon bisher die politische Gemeinde mit Strale und Hausnummer
verstand. Der Entwurf spricht jetzt von Adresse. Dies wird in der Regel.
die postalische Anschrift bezeichnen. Der Aktionar kann auch eine Bi-
roadresse, einen Zustellungsbevoliméchtigten und kinftig auch eine e-
mail Adresse angeben, sofern nicht aus besonderen Griinden (etwa bei
teileingezahlten Aktien) eine zustellungsfahige Anschrift benétigt wird.
Das Tatbestandmerkmal ,Adresse” ist insoweit offen.

Da die Bestimmung den Eintragungsvorgang betrifft, bedarf es einer U-
bergangsregelung fur die Bestandsaktien nicht. Sie kénnen so im Akti-
enregister stehen bleiben, wie sie nach altem Recht eingetragen wur-
den. Eine Aktualisierung der Register nach neuem Recht wird also erst
nach und nach kommen.

§ 67 Abs. 2 AKtG kann unveréndert bleiben. Es ist unstreitig, dass der
Eingetragene im Verhaltnis zur Gesellschaft kraft unwiderleglicher Ver-

~mutung als Aktiondr mit allen Rechtengitt. . =

Der neue § 67 Abs. 3 AktG w1rd aus § 68 Abs. 3 AktG in § 67 Abs. 3
AktG umplatziert. § 67 AktG wird damit die zentrale Norm fur Namens-
aktien. § 68 AktG enthalt nurmehr Vorschriften zur Indossamentstber-
tragung und zur Vinkulierung, d|e nlcht mehr im Vordergrund des Pra-
xisinteresses stehen. '

Die neue Formulierung des § 67 Absatz 3 Satz 1 AktG bringt zum Aus-

“druck, dass die Umschreibung im Aktienregister auf Mitteilung hin ge-

schieht. Faktisch erfolgen die Austragung des Verauf3erers und die Ein-
tragung des Erwerbers im Wege der automatischen Einspeisung der’
Daten der Wertpapiersammelbank in das elektronische Aktienregister.
In der Datenlibermittiung liegt die Mitteilung zur Umschreibung. Diese

- Mitteilung wird in der Praxis von den beteiligten Kreditinstituten unter

Beteiligung der Wertpapiersammelbank im Interesse von Erwerber und
VeriuBerer erfolgen. Das Gesetz geht vom Leitbild der Vollstandigkeit

~ des Aktienregisters aus. Dies entspricht auch dem regelméRigen Inte-

resse der Anteilseigner. Einigen sich der Erwerber und das von ihm be-
auftragte Kreditinstitut darauf,-dass der Erwerber nicht und an seiner
Stelle treuhanderisch das Kreditinstitut eingetragen werden soll, so wird

- anstelle des Erwerbers das Kreditinstitut gemeldet. Gleiches gilt, wenn
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eine Aktionarsvereinigung als Treuhander eingetragen werden soll.

:Das Erfordernis der Vorlage der Aktien bei der Gesellschaft zum Nach-
weis des Ubergangs (§ 68 Abs. 3 Satz 2 AktG bisherige Fassung) ist
obsolet und entspricht nicht mehr der heutigen Praxis elektronischer
Umschreibung im Massenverfahren. Es ist auch gar nicht mehr erfill-
bar, weil die Gesellschaften zunehmend dazu- (ibergegangen sind, den
Anspruch auf Lieferung effektiver Stiicke auszuschlieen (§ 10 Abs. 5
AktG). Es bleibt allerdings bei der Nachweispflicht. Die Gesellschaft -
oder ein mit der Fihrung des elektronischen Aktienregisters betrauter
Dritter (Gehilfen) im Auftrag der Gesellschaft ~ wird die Umschrei-
bungsmitteilungen einer (automatisierten) Plausibilitatsprifung unter-
ziehen. Dabei darf die Gesellschaft grundsétzlich auf die Richtigkeit ei-
ner automatisierten Mitteilung durch ein Kreditinstitut vertrauen. Fal-
schungen oder Verfalschungen solcher im Wege elektronischer Daten-
Ubertragung Ubermittelter Umschreibungsmitteilungen sind nach den §§
268, 269 und 270 StGB ausreichend strafbewehrt, so dass es weiterer
Sanktionsvorschriften gegenwartig nicht bedarf.

Bei Zweifeln kann die Gesellschaft die Umschreibung anhalten und
nachfragen; es sind dann weitere Nachweise zu erbringen. Der Vor-
stand hat grundséatzlich die Umschreibung unverziglich nach Datenein-
‘gang vorzunehmen. Unmittelbar vor der Hauptversammlung kann er zur
Vermeidung technischer Schwierigkeiten die Umschreibung stoppen

(dies entspricht dem sog. record date). Wie lange diese Frist betragt,
hangt von den technischen Entwicklungen ab. Sie sollte keinesfalls 1an-
ger als sieben Tage sein. Die Satzung kann Naheres dazu regeln.

Im neuen § 67 Abs. 4 AktG wird geregelt, was die mitwirkenden Kredit-.
institute (gegebenenfalls vermittelt durch Zentralorganisationen der
Banken und der Wertpapiersammelbank) einschliellich der gemaR §
125 Abs. 5 AktG gleichgestellten Institute der Geselischaft an Daten
mitteilen. Es handelt sich dabei um die zur FUhrung des Aktienregisters
benétigten Daten. Es geht dabei nicht nur um die Mitteilung bei Erwerb
und Verdullerung (einschliefllich Schenkung und Universalsukzession),
sondern auch bei Adressen- oder Namensanderungen wahrend der
Haltezeit und um die érstmalige Umstellung auf Namensaktien oder
blof3e Depotlbertragungen. Die Regelung geht vom Leitbild des voll-
stéandigen Aktienregisters aus. Deshalb geht sie davon aus, dass die

~ beteiligten Institute grundséatzlich zur Mitteilung berechtigt und auch im
Verhaltnis zur Gesellschaft dazu verpflichtet sind, wenn der Erwerber
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nicht widerspricht. Die interne Kostenfrage fir die Mitteilung ist durch
diese Regelung nicht entschieden.

§ 67 Abs. 5 AKiG ist gegeniiber § 67 Abs. 3 AktG unverandert,

In § 67 Abs: 6 AktG wird der Umfang des Einsichtsrechts in das Aktien-
register erheblich eingegrenzt. Das bisherige umfassende Einsichts-
recht aller Aktionare beziglich der Daten aller Gibrigen Aktionare wird
gestrichen. Durch das Wertpapierhandelsgesetz ist eine ausreichende-
Transparenz Uiber die Anteilseignerstruktur gegeben. Daneben kann ein
Anspruch unter den Voraussetzungen des § 810 BGB bestehen.

Nach der neuen Regelung hat der Aktionar nur noch ein Auskunftsrecht
- bezlglich seines eigenen Datenbestandes. Die Daten anderer Aktiona-
re darf er nicht einsehen. Die Formulierung ,Auskunft” lasst es offen,
wie diese erfolgt. Sie muss jedenfalls in fir den Aktion&r zumutbarer
Weise geschehen. Es kann die klassische Einsicht vor Ort sein, kiinftig
dirfte aber auch die Online-Einsicht Gber das Internet in Betracht kom-
men. Zur ldentifikation des Einsichtbegehrenden kénnen Kontrollnum-

‘mern, Aktionarsnummern, Codewoérter 0.8. verwendet werden (sieshe

auch Begriindung zur Anderung des § 135 AktG). Dies gilt auch bei te-
lefonischer Auskunﬁ .

~ Far nichtbérsennotlerte Gesellschaften (§ 3 Abs. 2 AktG) gibt der Ent-
wurf Satzungsfreiheit. Die Anteilseigner der kleinen AG haben haufig .
ein legitimes Interesse daran, volistandig Giber den Gesellschafterkreis
und jede Veranderung informiert zu sein. Dies wird ohnehin in der Pra-
Xis durch vielfaltige vertragliche Vereinbarungen auerhalb der Satzung
angestrebt. Dazu kann auch eine entsprechende Satzungsregelung
zum Einsichtsrecht beitragen. .

In mehreren Stellungnahmen zum Referentenentwurf ist eine Zweck-
bindung flir die Verwendung der Daten durch die Gesellschaft gefordert
worden. Dabei ist klar, dass die Gesellschaft die Daten im Aktienregister
fur alle ihre aktienrechtlichen Aufgaben verwenden kann; sie kann sie
ferner flr Investor-RelationsmaRnahmen verwenden. Sie kann sie aber
auch fur Zwecke der Werbung fur eigene Produkte im Verhaltnis zu den
Aktionaren benutzen. Es ist davon auszugehen, dass ein Aktionar, der
sich finanziell an einer Gesellschaft beteiligt hat, grundsétzlich nicht
uninteressiert daran ist, was diese Geselischaft herstellt oder leistet.
Freilich hat der Aktionar ein Widerspruchsrecht. Er kann sich weitere
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Werbemarsnahmen verbitten. Die Zusendung von Geschéfts- und Zwi-
schenberichten fallt gewéhnlich nicht unter die Werbemafinahmen.
Freilich wird die Gesellschaft einen Aktionar auch bezuglich dieser Mit-
teilungen von ihrer Versandliste nehmen, wenn er dies ausdriicklich
wiinscht. Uber sein Widerspruchsrecht ist der Aktionar angemessen zu
informieren. Dies bedeutet, dass die Information nicht gesondert und
unmittelbar nach Erwerb zu erfolgen braucht, sondern zusammen mit
der Ubermittiung des nachsten Geschafts— oder Zwischenberichts ge-
schehen kann. :

§ 67 Abs. 7 AKtG ist gegeniber § 67 Abs. 4 AktG unverandert bezieht
sich nun aber richtigerweise auch auf das Einsichtsrecht. '

Zu § 68 AktG

In der Uberschrift des § 68 AktG kann die Angabe ,Umschreibung im
Aktienbuch® entfallen, da der Entwurf die Regelung der Umschreibung
von § 68 Abs. 3 AktG nach § 67 Abs. 3 AktG umplatziert. Statt dessen
'wird nach dem Entwurf in der Uberschrift die Vinkulierung nach § 68
Abs. 2 AktG genannt. :

§ 68 Abs. 1 Satz 1 AktG ist bislang so formuliert, als sei die Ubertra-
gung von Namensaktien durch Indossament die einzig mégliche Uber-

'~ “tragungsart. Die Anderung des § 68 Abs. 1 Satz 1 AktG vermeidet dies
Missverstandnis. Viele Gesellschaften beschrénken die Verbriefung auf
eine Globalurkunde, was immerhin noch eine Ubertragung mit Blan-

- koindossament erméglicht (wichtig wegen des Gutglaubensschutzes).
Einige kleine Aktiengesellschaften verzichten aber ganz auf Verbrie-
fung. Auch wenn.dies nicht ohne Risiken ist, so ist es doch méglich und
~ auch die Fuhrung eines Aktienregisters ist nicht von der Verbriefung

~ abhangig. Auch ein Rechtserwerb nach § 18 Abs. 3 Depotgesetz ist
maoglich. . _ .

| § 68 Abs. 3 AktG wird nach § 67 AktG verlegt. Der neue § 68 Abs. 3
AktG enthélt eine Folgeanderung

Zu § 108 AktG

Entsprechend der Zielsetzung des gesamten Entwurfs wird im neuen §
108 Abs. 4 AktG auch die Formanforderung fur Aufsichtsrats- oder Aus-
schussbeschliisse gelockert. Eine starker internationale Besetzung
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deutscher Aufsichtsréate ist angesichts der internationalen Ausrichtung
der Unternehmen wilnschenswert. Dies wird zwangslaufig Videokonfe-
renzen etc. erforderlich machen. Der Entwurf will es den Betroffenen
ermdglichen, durch gréRRere Satzungs- und Geschaftsordnungsautono-
mie auf die kiinftigen Bedirfnisse flexibel zu reagieren. Sicher wird die
Prasenzsitzung auch kiinftig in der Regel - insbesondere bei den Aus-
schusssitzungen - vorzugswiirdig sein. Der intensivere persénliche
Austausch und der unmittelbare Eindruck etwa von den Ausfithrungen

des Wirtschaftsprifers sind nicht zu unterschatzen. Dennoch ist es nicht

Aufgabe des Gesetzes, durch zwingende Regelungen den Handiungs-
spielraum zu beengen. Vielmehr ist die Frage der praktischen Arbeit.
des Aufsichtsrats eher fir einen Verhaltenskodex oder ahnliches geeig-
net.

Zu § 123 AktG

Mit der Anderung des § 123 Abs. 3 Satz 1 AktG und § 123 Abs. 4 AkiG

s sollen die Hmfprlpmmngfrlefen (fur Inhaberaktlen\ und die Anmeldefris-

ten (far Namensaktlen) auf elnheltllch 7 Tage elnander angeghchen
werden '

Zu § 125 AKtG

§ 125 handelt von den Mlttellungen fur die Aktionéare. § 125 Abs. 2 AktG

spricht bisher von einer ,Ubersendung” der Mitteilung. Die neue Formu-
lierung in § 125 Abs. 2 AktG ist offener und macht dadurch deutlich,
dass auch elektronische Ubertragungsformen (Bedienung einer Mailing-
Liste, Push-Technologien etc.) fiir diese Mitteilungen in Zukunft nicht
ausgeschlossen sein sollen. Die Zahl der auch von Privatanlegern im
Wege des electronic banking oder electronic broking gefiihrten Wertpa-
pierdepots hat erheblich zugenommen und wird voraussichtlich klnftig
noch weiter an Bedeutung gewinnen. Es ist denkbar, dass ein elektroni-
scher Mitteilungsservice als Alternative zur herkémmlichen schriftlichen
Ubersendung angeboten und von Depotkunden gewtinscht wird. Des-

. gleichen ist eine solche Mitteilungsform zwischen Gesellschaft und Na-
mensaktionar denkbar und soll nicht ausgeschiossen sein. Der Begriff
_mitteilen” bedeutet dabei, dass die Gesellschaft die organisatorischen
Vorkehrungen zu treffen hat, damit die Information den Aktionér unter
normalen Umsténden erreicht. Dies ist heute regeiméaRig auf postali-
schem Wege, also schriftlich erflllt. Hat der Aktionar eine E-Mail-
Adresse nicht freiwillig fir die Mitteilungen angegeben, so kann er ge-
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genwartig nicht auf den elektromschen Ubertragungsweg verwiesen
werden.

Die Neufassung des § 125 Abs. 2 Nr. 3 AktG ist Konsequenz der Praxis
bei Namensaktien: Es wird von den Gesellschaften bei den Mitteilungen
nach § 125 AktG an ihre Namensaktionére nicht danach differenziert,

. ob deren Stimmrechte in der letzten Hauptversammlung von einem
Kreditinstitut ausgetibt worden sind, sondern es wird unterschiedslos
unterrichtet. § 125 Abs. 2 Nr. 3 AktG vollzieht dies jetzt nach und verla-
gert die Mitteilungspflicht bei Namensaktien auf die Gesellschaft. Dies
fuhrt zur Folgeanderung in § 128 Abs. 1 AktG, da die Doppelmitteilung

- vermieden werden soll. Zugleich wird der Praxis mit dem Verweis auf
die 12 Tages-Frist in § 125 Abs. 1 Satz 1 AktG Rechtssicherheit gege-
-ben: Die Gesellschaften haben die Mitteilungen an alle Aktionére zu
“versenden, die bis 12 Tage nach der Bekanntmachung der Einladung
im Bundesanzeiger im Aktienregister eingetragen sind. Damit kénnen
aufwendige Nach-Mailing-Aktionen mit allen damit verbundenen Unsi-
cherheiten wegen der Postlaufzeiten reduziert werden. Dabei ist zu be-
denken, dass die Mitteilungen an Namensaktionéare kinftig nicht allein
in Deutschland (mit den hier ublichen kurzen Postlaufzeiten) versandt
werden, sondern an Aktionare weltweit. Aktionare, die spater im Regis-
ter eingetragen werden, sind durch diesen Versendungsstopp nicht an-
der Anmeldung zur Hauptversammiung und der Ausubung ihrer Rechte
gehindert, :

Die Neurfassung des § 125 Abs. 4 AktG bereinigt eine wenig verstandli-
che Ungleichbehandlung zwischen Namensaktionadren und Inhaberakti-
ondren hinsichtlich ikres Informationsanspruchs Gber die in der Haupt-
versammlung gefassten Beschliisse zu Sachantrégen. Ferner wird die
Schriftform zurickgenommen. Es reicht, wenn die Gesellschaft die In-
formation mitteilt. Wie in der Begriindung zu § 125 Abs. 2 AktG ausge-
fuhrt, bedeutet der Begriff ,mitteilen” dabei, dass die Gesellschaft die
organisatorischen Vorkehrungen zu treffen hat, damit die Information

~ den Aktionar unter normalen Umstanden erreicht. Dies ist heute regel-
mafig auf postalischem und damit schriftichem Wege erflillt, elektroni-
sche Kommunikationsmedien sind jedoch genauso mdglich, wenn der
Interessent dies wiinscht. Wenn die Gesellschaft die Beschlusse auf der
Homepage der Geselischaft fur alle Interessierten oder fiir legitimierte
Aktionare einsehbar macht, wird es in der Praxis ohnehin nur noch we-
nige Félle eines Verlangens nach einer ausdricklichen Mitteilung ge-
ben. Die gefassten Beschlisse sind zudem in der Niederschrift Ober die
Hauptversammlung enthalten, von der ein Abschrift beim Handelsre-
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gister einzureichen |st und von jedermann emgesehen werden kann (§ 9
HGB). '

Zu § 128 AKIG.

Die Neufassung von § 128 Abs 1 AktG besagt, dass Kreditinstitute die
Mitteilungen nach § 125 Abs. 1 AktG dann nicht weiterzugeben haben,
wenn die Aktionédre sie bereits unmittelbar von der Gesellschaft erhal-
ten. Die unmittelbare Mitteilung an die Aktionare wird bei Namensaktien
nach der Neufassung des § 125 Abs. 2 Nr. 3 AktG generell von der Ge-
sellschaft besorgt. Eine Doppelmitteilung mit den damit verbundenen
Kosten soll ausgeschlossen sein. Kiinftig wird die Informationsmittlung
durch die Depotbanken also auf Inhaberaktien und solche Falle be-
schrankt, in denen anstelle des Namensaktionars das Kreditinstitut im
Aktienregister eingetragen ist (Treuhander, Legitimationsaktionar).
Letzteres kann vorkommen, wenn der Erwerber die Umschreibung im
Aktienbuch nicht wiinscht. Im Ausland ist dies nicht selten. Wie die Ent-
wicklung in Deutschland verlauft, bleibt abzuwarten. Fir die Gesell-

" “schaft ist nach § 67 Abs. 2 AktG das eingetragene Kreditinstitut Aktio- o

nar. Die Gesellschaft erfullt ihre Mitteilungspflicht durch Mitteilung an
dieses. Gleichwohl soll der Aktionar nicht von der Information abge-
schnitten sein. Deshalb wird die Weiterleitung angeordnet. Fir diese.gilt
die Verordnung nach § 128 Abs. 6 AktG. Das Gesetz geht allerdings
vom Leitbild der Vollstandigkeit und Richtigkeit des Aktienregisters aus.
Es entspricht dem nicht, wenn der Erwerber seiner Eintragung wider-
spricht und auch kein Platzhalter an seine Stelle tritt. Die Aktien z&hlen
dann zum freien Meldebestand. Der Aktionar muss in diesem Fall wis-
sen, dass er die Gesellschaftsmitteilungen nicht von Gesetzes wegen
zugesandt bekommt und er sein Stimmrecht nicht ausﬂben kann.

§ 128 Absatz 2 AktG ist zur besseren Lesbarkeit insgesamt neu gefasst
worden _

Nach der neu gefassten Bestimmung des § 128 Abs 2 Satz 1 AktG hat
das Kreditinstitut oder eine Aktionérsvereinigung dem Aktionar eigene

- Vorschlage fur die Ausiibung des Stimmrechts mitzuteilen, wenn es In-
haberaktien der Gesellschaft verwahrt oder fiir Namensaktien, die ihm

- nicht gehéren, im Aktienregister eingetragen ist. In diesen Fallen kén-
nen die Vorschlage den nach § 128 Abs. 1 AktG weiterzugebenden
Mitteilungen beigefiigt werden, so dass keine besonderen Versandkos-
ten entstehen. Des weiteren wird aus Vereinfachungsgriinden die bishe-
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rige Formulierung, die darauf abstellt, dass das Kreditinstitut beabsich-
tigt, das Stimmrecht fur Aktionére ,auszuiiben oder austiben zu lassen”
‘'reduziert auf die Formulierung ,auszutiben, da dies auch den Fall der’
Auslbung des Stimmrechts im Wege der Untervolimacht einschlieft.
Einer besonderen Regelung der Mdgilichkeit der Ausiibung des Stimm-
-rechts im Wege der Untervollmacht bedarf es nicht, da die Méglichkeit
der Untervolimacht allgemeinem Zivilrecht folgt und zudem in § 135
Abs. 3 AktG besonders geregelt ist.

Der neue § 128 Abs. 2 Satz 2 AktG besagt, dass das Kreditinstitut,
wenn es Namensaktien verwahrt, fir die es nicht im Aktienregister ein-
getragen ist, seine Vorschlage fur die Auslibung des Stimmrechts
grundsatzlich nur zugdnglich machen muss. Eine besondere Mitteilung
hat jedoch immer dann zu erfoigen, wenn die Vorschldge von den nach
'§ 124 Abs. 3 Satz 1 AktG bekannt gemachten Vorschlégen des Vor-
standes oder des Aufsichtsrates abweichen. Uber dieses Verfahren sind
die Aktionare jahrlich zu informieren. Damit wird darauf reagiert, dass
das Kreditinstitut in diesem Fall nach dem vorgeschlagenen § 128 Abs.

- 1 AktG zur Vermeidung der kostentrachtigen Doppelversendung die
Gesellschaftsmitteilungen nicht mehr weitergibt. Folglich soll es auch
vermieden werden, dass das Kreditinstitut dann trotzdem seine Ab-
stimmungsvorschlage zusenden muss, der Aktionar mehrfach Post er-
hélt und weitere Kosten entstehen, obwohl nur mitgeteilt wird, daf3 man
wie Verwaltung abstimmen wird. Das Kreditinstitut kann seine Vor-

- schlage im Wege des electronic banking zuganglich machen. Auch die
Homepage des Kreditinstituts kann hierfir genutzt werden. Dem Aktio-
nar entsteht, auch wenn er die zuganglich gemachten Vorschlage nicht
liest, kein Informationsdefizit. Er weif aufgrund der jahrlichen Mitteilung,
dass er nur dann Post von dem Kreditinstitut erhalt, wenn dessen Vor-
schlage von den Vorschidgen der Verwaltung abweichen. Nur dies ist
fur inn auch wirklich interessant. Die' Vorschlage der Verwaltung wie-
derum kennt er, da sie ihm von der Gesellschaft unmittelbar zugesendet
werden.. Hinsichtlich der jahrlichen Mitteilung Uber dieses Verfahren
bietet es sich fur die Kreditinstitute an, dies zu verbinden mit dem Hin-
weis auf die jederzeitige Mdglichkeit des Widerrufs der Volimacht und
auf andere Vertretungsmdglichkeiten nach § 135 Abs. 2 Satz 2 AkiG in
der Fassung dieses Entwurfs, welcher ebenfalls jahrlich zu erfolgen hat
(siehe Begriindung zu § 135 AktG). :

‘Der neue § 128 Abs. 2 Satz 3 AKIG ist identisch mit dem bisherigen §
128 Abs. 2 Satz 2 AKIG.
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Der neue § 128 Abs. 2 Satz 4 AkiG ist gegeniiber dem bisherigen § 128

Abs. 2 Satz 3 AktG nur geringfiigig gedndert. Dass das Kreditinstitut

,Zusammen mit seinen Vorschlagen! den Aktionar um Erteilung von
Welsungen fur die Austibung des Stimmrechts bitten und darauf hinzu-
weisen hat, dass es mangels anderer Weisung das Stimmrecht ent-
sprechend den eigenen Vorschldgen ausliben werde, soll klarstellen,
dass die Form der Bitte und des Hinweises der Form der Vorschléage
folgt. Hat das Kreditinstitut also seine Vorschléage fur die Austibung des
Stimmrechts nur zuganglich zu machen, so genigt es, wenn auch die
Bitte und der Hinweis nach § 128 Abs. 2 Satz 4 AktG nur zugangllch
gemacht wird. :

In dem bisherigen § 128 Abs. 2 Satz 4 AktG geht das Aktiengesetz vom
Schriftverkehr zwischen Kreditinstitut und Aktionar aus und spricht von
zu Ubersendenden ,Formblattern®. Der neue § 128 Abs. 2 Satz 5 AktG
offnet das Aktiengesetz fur neuartige Informationstechnologien; insbe-

_sondere kann anstelle eines Formblattes dem Aktionar auch eine Mas-

ke im Rahmen des electronic banking zur Einfiigung von Weisungen

_ Ubermittelt werden (Bildschirmformular). Auch die telephonische Ertei-

“lung von Weisungen kann computergestitzt erleichtert werden (etwa

durch Menuflihrung mit Spracherkennung). Es ist nicht Sache des Akti-
engesetzes, die technische Entwicklung durch Formvorgaben zu behin-

dern

§ 128 Abs. 2 Satz 6 und 7 AktG sind ldentlsch mit dem blshengen § 128
Abs. 2 Satz 5 und 6 AktG.

Der neue § 128 Abs. 2 Satz 8 AktG verlagert fur den Fall, dass das
Kreditinstitut seine Vorschlage fur die Ausiibung des Stimmrechts nur
zuganglich machen muss, die Pflicht zur Information des Aktionars Gber
mégliche Interessenkollisionen nach § 128 Abs. 2 Satz 6 und 7 AktG
von dem Kreditinstitut auf die Gesellschaft. Bei dieser Information kann
es nicht gentigen, wenn sie nur zugéanglich gemacht werden. Die Ge-
sellschaft verfugt Gber diese Information ebenso wie das Kreditinstitut.
WeilR die Gesellschaft nicht, ob das Kreditinstitut sich zur Stimm-
rechtsauslibung erbieten oder von den Vorschlagen der Verwaltung
abweichen méchte, so wird sie die Hinweise auf etwaige Interessen-
konflikte vorsorglich machen.

Die Sfreichung des Schriftlichkeitserfordernisses fiir die Erteilung von

.. Weisungen fur die Ausiibung des Stimmrechts in § 128 Abs. 3 AktG
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dient gleichfalls der Offnung des Aktiengesetzes fir neue Informations-
technologien. '

In § 128 Abs. 5 Satz 1 AktG wird die Pflicht der Aktlonarsverelmgungen
. zur Weitergabe von Gesellschaftsmitteilungen konsequenterweise auf
Inhaberaktien und auf Namensaktien, fur die die Vereinigung im Aktien-
- register eingetragen ist, beschrankt, da bei Namensaktien, fur die die
Vereinigung nicht im Aktienregister eingetragen ist, kinftig die Unter-

- richtung unmittelbar durch die Gesellschaft erfoigt.

§ 128 Abs 5 Satz 2 AKtG lst gegenuber der blshengen Fassung unver-
anden

in dem neuen § 128 Abs. 5 Satz 3 AktG wird es den Mitgliedern einer
Aktionarsvereinigung freigestellt, auf besondere Mitteilungen der Verei-
nigung dariber, in welchem Sinne sie abzustimmen gedenkt, zu ver-
zichten, sofern ihm diese Informationen zumindest zuganglich gemacht
werden, was insbesondere auf der Homepage der Vereinigung prob-
lemlos geschehen kann. Stets hat der Aktionar auch gegeniiber seiner
Aktionarsvereinigung die Méglichkeit der Erteilung von Einzelweisun-
gen. Es ist aber eine unnétige Férmlichkeit, in den Fallen, in denen ein
Aktionar die Ausibung seiner Stimmrechte einer Vereinigung seines
Vertrauens und nach seiner besonderen Wahl (ibertragen hat, der Ver-
- einigung die postalische Mitteilung dieser Erklarungen zwingend vorzu-
schreiben. Aktionérsvereinigungen verfiigen Uiblicherweise Uber andere
Informationskanale (z.B. Mitgliedszeitschriften, Website), um ihre Mit-
glieder tber ihre beabsichtigte Hauptversammlungsstrategie vorab zu
-unterrichten und nach der Hauptversammlungssa|son Rechenschaft U-
‘ber das Stimmverhalten abzulegen

‘Der neu gefasste § 128 Abs. 6 Satz 1 AkKtG macht den bisherigen § 128
Abs. 6 Satz 1 Nr. 2 AktG zum alleinigen Regelungsinhalt. Die Verord-
nungserméchtigung zum Erlass von Vorschriften tber die Gestaltung
eines Weisungsformblatts in § 128 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 AktG kann ent-
fallen. Von ihr war bisher ohnehin kein Gebrauch gemacht worden. Es
reicht aus, dass das Kreditinstitut wie jetzt vorgeschlagen die Erteilung
von Einzelweisungen mit Formblattern, Bildschirmformularen 0.8. zu

~ erleichtern hat (§ 128 Abs. 2 Satz 5 AktG-neu).

Die Ersetzung des Wortes ,Schreiben* durch ,Mitteilung” in § 128 Abs.

6 Satz 2 AktG dient ebenfalls dem Anliegen, andere als nur schriftliche
Formen der Weisungserteilung zu erméglichen und die (voraussichtlich
sehr viel geringeren) Auslagen dafir erstattungsfahig zu machen. Damit
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wird die Erméachtigung fiir die Verordnung Uber den Ersatz von Aufwen-
dungen der Kreditinstitute (KreditinstAufwV, Verordnung nach § 128 -
Abs. 6 Satz 1 Nr. 2 AktG) angepasst. Die Verordnung selbst, die auch

" im Hinblick auf verdanderte wirtschaftliche Verhéltnisse und die Einfih-
rung des Euro der Anpassung bedarf, wird bei Gelegenheit an anderer
Stelle novelliert. Hierzu finden gesonderte Gespréache mit den Beteilig-
ten statt. :

8§ 128 Abs. 6 Satz 3 AktG ist unverédndert.

Zu § 129 AKIG

In § 129 Abs. 1 Satz 2 AkiG. § 129 Abs. 2 Satz 1 AktG und § 129 Abs.
3 Satz 1 AktG wird jeweils eine Folgeanderung zur Zulassung der
Stlickaktie aufgenommen. Zwar ist es dem Vertretenen auch bei Stiick-
aktien nicht unmdéglich, den Gesamtbetrag des anteiligen Betrags am
Grundkapital zu errechnen und anzugeben, es bedeutet aber in der

Praxis eine unnétige Erschwernis: Die Angabe der Sttickzahl reichtbei =

~ Stiickaktien, da diese alle gleich grofd sind.

In § 129 Abs. 3 Satz 2 AKIG wird wie schon in den §§ 65, 67 und 125
AktG das Wort ,Aktienbuch® durch die Bezeichnung ,Aktienregister”
ausgetauscht.

In § 129 Abs. 4 Satz 1 AkiG deutet bisher das Wort ,auszulegen” hin-
sichtlich des Teilnehmerverzeichnisses in der Hauptversammlung auf’
eine Papierform des Verzeichnisses. Das ist nicht mehr zeitgemaR. Das
Teilnehmerverzeichnis ist nach der Entwurfsfassung ,zugéanglich zu
machen”. Dies hat in einer Weise zu geschehen, die dem Aktionar eine
angemessene Mdglichkeit der Kenntnisnahme auf der Hauptversamm-
lung selbst verschafft. Angesichts des Umfanges von Teilnehmerver- .
zeichnissen mit mitunter vielen tausend Einzelpositionen ist die laufen-

de Aktualisierung und Darstellung des Ergebnisses am besten auf '
(mehreren) Bildschirmen im Versammlungsraum zu realisieren. Um
auch hier zweifelsfrei elektronische Darstellung zu erméglichen, soll die
Formulierung angepasst werden. Die korrekte Erstellung des Verzeich-
nisses und seine Einsehbarkeit liegen auch weiterhin in der Verantwor-
tung der Gesellschaft und damit des Vorstands. Die Unterzeichnung
des Teilnehmerverzeichnisses durch den Vorsitzenden geman § 129
Abs. 4 Satz 2 AktG a.F. war hingegen schon bisher in ihrer Bedeutung
umstritten und ist verzichtbar. So war schon bisher streitig, ob der Vor-
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sitzende (der Versammlungsleiter) das Teilnehmerverzeichnis Uber-
haupt vor der Abstimmung zu unterzeichnen habe. Die bisherige For-
mulierung ist hier nicht eindeutig. Mit dem neuen § 129 Abs. 4 Satz 2
AktG wird dem Aktionér ein Einsichtsrecht in das Teilnehmerverzeichnis
bei der Gesellschaft fur die Dauer von zwei Jahren nach Ablauf der -
Hauptversammiung eingeraumt. Dies tritt an die Stelle des Einsichts-
rechts beim Handelsregister (siehe Begriindung zu § 130 Abs. 3 AktG).

Das Teilnehmerverzeichnis ist im tibrigen zu unterscheiden von den
Angaben in der Versammiungsniederschrift. Hier sind im Rahmen des §
130 Abs. 2 AktG schon jetzt auch Angaben zu den Ja-Stimmen und den
Nein-Stimmen zu machen und beim weitverbreiteten Subtraktionsver-

- fahren auch zu den Enthaltungen, da dlese als Berechnungsfaktor be-
deutsam sind.

Zu § 130 AKIG

Im neu gefassten § 130 Abs. 3 AktG wird das Teilnehmerverzeichnis
von den Anlagen der Niederschrift ausgenommen. Damit gehért es
nicht mehr zu den gemaf Absatz 4 zum Handelsregister einzureichen-
. den Unterlagen. Das Teilnehmerverzeichnis ist heute mitunter sehr
umfanglich. Die Ubersendung an die Handelsregister in Papierform und
~ die Lagerung dort ist mit unnétigen Kosten verbunden. Die Erste Richt-
linie vom 9. Marz 1968 (Publizitatsrichtiinie — 68/151/EWG) der EU sieht
eine Einreichung nicht vor. Es handelt sich um gesellschaftsinterne
~ Daten, die keinen Bezug zur aligemeinen Registerpublizitdt haben. Die
Gesellschaft kann Einsichtsverlangen fiir einen angemessenen Zeit-
raum von zwei Jahren ebenso erfilllen und braucht das Verzeichnis da-
zu nicht in Papierform vorzuhalten. Die elektronische Darstellung auf
einem Bildschirm genigt. Bendtigt der Aktionar das Teilnehmerver-
zeichnis — etwa zur Rechtsverfolgung — in Papierform, so ist ihm ein
Abdruck in dleser Form zu geben. ' : '

Zu § 134 AKIG

Der Aktionar kann sich durch eine Person seines Vertrauens vertreten

lassen. § 134 Abs. 3 AktG betrifft die Stimmrechtsvollmacht im allge-
*meinen. Eine Sonderregelung zur Bevollméchtigung von Kreditinstitu-

~ ten, Aktionarsvereinigungen etc. enthalt § 135 AktG. Das Gesetz bleibt

bei der Volimacht an Private bei der Schriftform als Regel, stellt diese
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aber satzungsdispositiv. Es kénnen dann andere, die Vollmachtsaus-
Ubung nach Satz 1 nicht behindernde Férmlichkeiten gewéhit werden,
z.B. fernschriftliche Volimacht per Fax, Computerfax etc. (siehe auch
Begriindung zur Anderung von § 135 AktG). Insbesondere bei der
nichtbérsennotierten, sog. kleinen Aktiengesellschaft kann es sinnvoll
sein, Formerleichterungen zuzulassen. Bestehen Zweifel an der Be-
voliméchtigung, kann die Gesellschaft ohnehin Nachweis verlangen und
andernfalls den Vertreter zuriickweisen. Die Satzung kann allgemeine
Regelungen auch hierzu treffen. Fur den Nachweis der Volimacht durch
einen Unterbevollméachtigten (z.B. Angestellten eines Kreditinstituts)
andert sich nichts. Die Stimmrechtsaustbung durch Bevolimachtigte, '
dié § 134 Abs. 3 Satz 1 AkiG in ihrer Zulassigkeit unterstreicht, darf hin-
sichtlich der Form durch Satzungsanderung nur erleichtert, nicht aber
erschwert werden.

Die vorgeschlagene Formlockerung gibt auch bérsennotierten Gesell-
- schaften die Moglichkeit, zu maRgeschneiderten innovativen Lésungen.
_Diese Gesellschaften werden keine vollige Formfreigabe beschlieRen.
Es ist aber denkbar, dass sie — insbesondere bei Gesellschaften mit
~ Namensaktien — es ihren Aktionaren ermogilich 1S, nacn identifizierung
durch eine Aktiondrsnummer o.4. auf der Homepage der Gesellschaft.
mittels eines Bildschirmformulars einen von der Gesellschaft einge-
setzten Stimmrechtsverireter zu bevollméchtigen (sog. Proxy-voting).
Ebenso ware es kiinftig méglich, Hauptversammlungen zwar nicht
rechtlich, aber doch faktisch an mehreren Orten gleichzeitig abzuhalten,
indem die Aktionare der Satelliten-Versammlung ihre Vollmachten ei-
nem Vertreter vor Ort der Kern-Versammlung tiberspielen kénnten. Ge-
sellschaften, die von der Anderung schon bald Gebrauch machen wol-
len, kénnen Vorratsbeschllisse noch vor Inkraftireten der Regelung fas-

sen.

Zu § 135 AKIG.

In dem neu gefassten § 135 Abs. 1 Satz 1 AktG werden Inhaber- und

" Namensaktien hinsichtlich der Stimmrechtsaustbung durch ein bevoll- .
méchtigtes Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung gleichgestellit
und wird auf die gesetzliche Schriftform fur die Bevollméchtigung ver-
zichtet. Durch die Verwendung des Begriffs ,Aktien” betrifft der § 135
Abs. 1 Satz 1 AktG Inhaber- und Namensaktien gleichermalen. Der

- Sonderfall, dass ein Kreditinstitut im Aktienregister fir Namensaktien,
die ihm nicht gehéren, eingetragen ist, ist in § 135 Abs. 7 AktG geregeilt.
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Auf die veraltete Formulierung ,ausiiben und ausiiben lassen* in § 135
Abs. 1 Satz 1 AktG wird verzichtet, da die Méglichkeit der Untervoll-.
macht allgemeinem Zivilrecht folgt und zudem in § 135 Abs. 3 AktG be-
“sonders geregelt ist. § 135 Abs. 1 Satz 1 AktG ist Sonderregelung ge-
geniiber § 134 Abs. 3 Satz 2 AktG. Die Schriftform ist hier nicht mehr
zeitgemal und entspricht nicht mehr den praktischen Bedirfnissen ei-
ner weltweit gestreuten Aktionarsstruktur. Sie dient hier nicht dem U-
bereilungsschutz, sondern hat Nachweis-, Identifikations- und Doku-
mentationsfunktion. Es ist nicht Aufgabe des Aktiengesetzes durch

* Festlegung einer bestimmten Form fir die Dokumentations- und Identi-
fikationsbedirfnisse der Beteiligten die Nutzbarmachung moderner
Technologien (wie z.B. auch biometrische |dentifikationsverfahren) zu
behindern. Das Gesetz kann deshalb die Anforderungen zurucknehmen
und die Nachweiserfordernisse den Beteiligten uberlassen

Mit der Anderung des § 135 Abs. 2 Satz 1 AKIG wird einem nachdrick-
lichen Votum der beteiligten Kreise folgend die zwingende gesetzliche
Befristung der Vollmacht auf langstens 15 Monate mit dem neuen § 135

. Abs. 2 Satz 2 AktG durch eine sich wiederholende Informationspflicht

der Kreditinstitute und Aktionarsvereinigungen ersetzt. Diese haben die
Volimachtgeber regelmaRig dariiber zu belehren, dass die Vollmacht
jederzeit widerruflich ist und auf die anderen Méglichkeiten der Stimm-
rechtsbevollméchtigung hinzuweisen. Die jahrliche Einreichung neuer
Vollmachten wie sie bisher geltendes Recht ist, ist fur die Anleger Iastlg
und aufwendig, sie ist burokratisch und in ihrer Schutzwirkung wenig
einsichtig. Sie entspricht nicht dem allgemeinen Recht der Vollmacht im
BGB. Freilich wird die Entwicklung méglicherweise dahin gehen, dass
das Vollmachtsstimmrecht der Banken insgesamt nach und nach obso-
let werden und in einigen Jahren vielleicht ganz verzichtbar sein wird.
Bis dahin kann die unnétige Férmlichkeit etwas gelockert werden.

Zusatzlich wird in § 135 Abs. 2 Satz 3 und 4 AktG die Pflicht des Kre-
ditinstituts zur Dokumentation der Vollmachtserteilung erhéht. Dies wird
mit den Worten ,nachprifbar festzuhalten” angeordnet. Das Kreditinsti-
tut muss danach die Erteilung einer Stimmrechtsvollmacht, sei es eine
Dauer- oder eine Einzelvolimacht so festhalten, dass eine Uberpriifung
im Rahmen der Prifung nach § 29 Abs. 2 Satz 2 des Gesetzes (ber
das Kreditwesen méglich ist. Dass auch das Datum der Vollmachtser-
teilung festzuhalten ist, bedarf keiner ausdriicklichen Erwahnung im |
Gesetz, zumal das Datum Bestandteil der vollstandigen Volimacht ist.
Im Ubrigen ist es Sache der Beteiligten, vor allem also der Aktionare
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und der Kreditinstitute und Aktionérsvereinigungén, die geeignetén
Volimachtsformen zu vereinbaren.

Dénkbaré Méglichkeiten gibt es nach der Offnung viele; welche von der

Praxis aufgegriffen werden, bleibt abzuwarten. Bei einer Vollmachtser-
teilung durch E-Mail enthélt Gblicherweise die E-Mail-Software eine Do-
kumentation tiber Datum und Pfad der eingegangenen elektronischen
Post. Diese wére (ber einen langeren Zeitraum zu speichern und si--
cherzustellen, dass sie nicht ohne weiteres manipuliert werden kann.
Neben der herkémmlichen, schriftlichen Vollmachtserteilung ist kiinftig
auch die fernschriftliche méglich, unter Umsténden unter Verwendung
eingescannter Unterschriften. Bei telephonischer Vollmachtserteilung
waére das Gesprach gegebenenfalls fur einen bestimmten Zeitraum auf-
zuzeichnen und die ldentitat durch ein Codewort sicherzustellen. Bei
Volimachtserteilung im Rahmen des electronic banking sind die beste-
henden Sicherheitsstandards (PIN- und TAN-Nummern) véllig ausrei-
chend. Die Verwendung der sehr hohen Sicherheitsstandards des Sig-

' naturgesetzes und des neuen HBCI-Standard fiir das Homebanking ist
~ selbstversténdlich méglich, aber nicht notwendlq Ebenfalls denkbarund

international verbreitet ist die Vergabe einer Aktionarsnummer (die dem
Aktionar z.B. zusammen mit den Mitteilungen nach § 125 AktG oder §
128 Abs. 2 AktG mitgeteilt werden kann), mit der sich der Aktionar im
Internet auf der Homepage der Gesellschaft, seiner Depotbank, einer
Aktionarsvereinigung oder anderer Dienstleister zum Zwecke der Voll-
machtserteilung identifiziert. Die falschliche Behauptung einer Bevoll- .
machtigung oder Erméachtigung gegentiber der Gesellschaft ist bereits
jetzt durch § 405 Abs. 3 Nr. 1 AktG mit einer Geldbul3e bis 50.000 DM
(ktinftig 25.000 Euro) bewehrt, so dass es Jedenfalls gegenwartig hohe-
rer Sanktionen nicht bedarf.

Der weitergehende Wechsel vom bisherigen System der Stimmabgabe
(personlich oder durch Vertreter) in der Hauptversammiung zur (elekt-
ronischen) Briefwahl wird mit diesem Entwurf nicht vollzogen. Dadurch
soll die zukiinftige Entwicklung nicht abgeschnitten sein. Mit den in die-
sem Entwurf vorgeschlagenen Formlockerungen wird dasselbe Ergeb-
nis aber praktisch schon jetzt erzielbar.

§135 Abs 2 Satz 5 AktG wird als Folgeédnderung zur Aufhebung der
Frist fur Dauervollmachten gestrichen.

In § 135 Abs. 4 AktG werden die beiden zuldssigen Formen der offenen

und der verdeckten Stimmrechtsausiibung angeglichen. Beide Formen
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sind sowohl bei der Inhaberaktie wie auch bei der Namensaktie zulas-
sig. Auf die grundsétzliche Vorlage einer Vollmachtsurkunde bei der
Gesellschaft und Verwahrung derselben bei dieser wird verzichtet. Die
Urkundenvorlage ist nicht mehr zeitgemaR. Sie birgt zudem die Gefahr,
dass Volimachten fir alle Aktien im Depot mit der ersten Vorlage und
Hinterlegung verbraucht wéren und diese Dienstleistung fur den Aktio-
nar dadurch unméglich oder zumindest erheblich erschwert ware.

In§ 135 Abs 7 AktG W|rd auch far Namensaktlen fur die das Kreditin-
stitut anstelle des Aktionars im Aktienregister eingetragen ist, auf die
Schriftlichkeit der internen Ermachtigung zur Stimmrechtsausiibung
verzichtet. Des weiteren wird auf die Sonderregelung fir die Stimm-
rechtsausiibung bei Namensaktien, wenn das Kreditinstitut nicht im Ak-
tienregister eingetragen ist, verzichtet. Damit gelten fur die Stimm-
rechtsaustibung fir Inhaber--und Namensaktien einheitliche Regeln.
Wegen der Bindung des § 135 Abs. 7 AktG l6st die Eintragung als Legi-
timationsaktionar grundsatzlich keine Meldepflicht nach den §§ 21 ff.
WpHG aus. Die Sachlage entspricht der des Auftragsstimmrechts bei

. Inhaberaktien, bei denen gem. § 22 Abs. 1 Nr. 7 WpHG ebenfalls keine
Zurechnung erfolgt, da die Stimmrechte nicht nach eigenem Ermessen
ausgeiibt werden kénnen. Beide Falle sollten gleichbehandelt werden.

Die Anderung des § 135 Abs. 10 AktG stellt sicher, dass das Kreditin-
stitut auch bei Namensaktien, fir die es anstelle des Aktionars als
Treuhander im Aktienregister emgetragen ist, zur Stimmrechtsaustibung
verpflichtet ist, vorausgesetzt es hat sich generell zur Stimmrechtsaus-
Ubung bei der betreffenden Geselischaft bereiterklart..

Zu § 405 AKIG

Die GeldbuBengrenze nach § 405 Abs. 4 AKIG W|rd im Verhaltnis 2 DM
- 1 Euro umgestellt. .

Zu § 407 AKIG

Die Zwangsgeldgrenze nach § 407 Abs. 1 Satz 2 AKtG wnrd im Verhait-
nis 2 DM : 1 Euro umgestellt .
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2. Zu Artikel 2 (Anderung des EGAktG)

20 § 9 EGAKIG

§9 EGAi(tG kann aufgehoben werden, da die Vorschrift obsolet ist.

,Zu§11EGAHG

§ 11 EGAKIG enthalt eine Hellungsvorschnﬁ far Nachgrundungsge-

- schaften nach § 52 AktG aus der Zeit vor dem 1. Januar 2000, dem
Datum des Inkrafttretens der Anderung dieser Bestimmung gemaR Arti-
kel 7 Satz 1 des Entwurfs. Danach kann die Unwirksamkeit eines Nach-
grundungsgeschafts geman § 52 AktG alter Fassung, das vor dem 1.
Januar 2000 geschlossen wurde und nach § 52 AktG in der Fassung
des Entwurfs wirksam wére, nur noch bis zum 1. Januar 2002 geltend .
gemacht werden. Die zu weitgehende Fassung der Vorschrift hat sich

fur viele aufstrebende Aktiengesellschaften als unerkannte Falle erwie-

" “sen. Mit der Heilungsvorschrift soll nach einer kurzen Ubergangszelt
auch fur die Vergangenheit Rechtssicherheit erzeugt werden.

3. Zu Artikel 3 (Anderung des Gesetzes betreffend die Gesellschaf-
ten mit beschrankter Haftung)

- Zu'§79 GmbHG

Die Zwangsgeldgrenze nach § 79 Abs. 1 Satz 2 GmbHG wird im Ver-
héltnis 2 DM : 1 Euro umgestelit.

4, Zu Artikel 4 (Anderung des Handelsgesetzbuches)

Zu § 13 HGB

Der neue § 13 Abs. 6 HGB beschrankt die Bekanntn"xachung von Ein-
tragungen im Handelsregister des Gerichts der Zweigniederlassung von
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Unternehmen mit Sitz im Inland auf die fur die Zweigniederlassung we- |
sentlichen Verhéltnisse. -

§13 Abs. 6 HGB wird die zentrale Norm fur die Bekanntmachungen bei
Zweigniederlassungen.

Sie beschrankt nicht nur die Tatsachen, die bei der Errichtung der
Zweigniederiassung nach § 13 HGB bekannt zu machen sind, sondern
durch die Verweisung in dem neuen § 13 ¢ Abs. 2 Satz 3 HGB auf § 13
Abs. 6 HGB werden auch die Eintragungen bei bestehenden Zweignie-
derlassungen nur soweit bekannt gemacht, wie sie die in § 13 Abs. 6
HGB angefihrten Tatsachen betreffen.

Wahrend die Bekanntmachung Uber die Eintragung der Errichtung der
Zweigniederlassung eine einmalige Bekanntmachung ist, erfolgt die
Masse der Bekanntmachungen von Eintragungen wahrend des Beste-
hens einer Zweigniederlassungen. Der Schwerpunkt der Wirkung des
neuen § 13 Abs. 6 liegt daher bei den Bekanntmachungen nach § 13 ¢
- HGB. S -

Mit'dem neuen § 13 Abs. 6 HGB und der Verweisung hierauf in dem
neuen § 13 ¢ Abs. 2 Satz 3 HGB kommt der Entwurf einer Prifungsbitte
des Rechtsausschusses des Deutschen Bundestages und Forderungen
aus der Registerpraxis nach einer Erleichterung der Bekanntmachungs-
vorschriften nach (s. dazu bereits Bericht des Rechtsausschusses zum
Entwurf eines Kapitalgeselischaften- und Co-Richtlinien-Gesetz - Kap-
CoRIiLiG — BT-Drs. 14/2353 v. 14.12. 1999, S. 27 rSp.).

Handelsregistereintragungen sind nach § 10 Abs. 1 Satz 1 HGB grund-
sétzlich im Bundesanzeiger und in mindestens einem anderen Blatt be-
kannt zu machen. Um welche ,anderen Bléatter es sich handelt, be- -
stimmt das Registergericht (§ 11 HGB).

Im Fall des § 13 HGB, der Anmeldung einer (neu) errichteten Zweignie-
derlassung zur Handelsregistereintragung, Gbernimmt das Registerge-
richt der Zweigniederlassung alle Eintragungen aus dem Handelsregis- .
ter des Gerichtes des Sitzes des Unternehmens (§ 13 Abs. 2 Satz 2
HGB). Die so iibernommenen Eintragungen waren natrlich bereits
durch das Registergericht des Sitzes des Unternehmens im Bundesan-
zeiger und in mindestens einem anderen Blatt bekannt gemacht wor-
den, gleichwohl muss das Registergericht der Zweigniederlassung nach
bisheriger Rechtslage samtliche Eintragungen gemaf § 10 Abs. 1 Satz



35

1 HGB noch einmal im Bundesanzeiger und in mindestens einem ande-
ren Blatt bekannt machen, so dass es zu Mehrfachbekanntmachungen
zum Teil in den selben Blattern kommt. '

§ 13 ¢ HGB betrifft die Eintragungen bei bestehenden Zweigniederlas- |

" sungen von Unternehmen mit Sitz im Inland. Hier wiederholt sich das,

was bereits flir die Errichtung einer Zweigniederlassung nach § 13 HGB
gilt: Das Gericht der Zweigniederiassung tGibernimmt nach § 13 ¢ Abs. 2
Satz 2 HGB die Eintragungen vom Gericht des Sitzes. Nach bisheriger
Rechtslage muss das Gericht der Zweigniederlassung auch die so U-
bernommenen Eintragungen nach § 10 Abs. 1 Satz 1 HGB bekannt

- machen, mit der Einschrankung, dass nach.§ 13 ¢ Abs. 2 Satz 4 HGB

keine Bekanntmachung im Bundesanzeiger erfolgt. Hier hatte der Ge-
setzgeber gesehen, dass es hinsichtlich des Bundesanzeigers sonst
zwangslaufig zu Doppelbekanntmachungen kommen wiirde, wenn zu-

_erst das Registergericht des Sitzes und nachfolgend dann die Register-

~ bekanntmachungen, wenn die Registergerichte die selben Blatter zur

gerichte der Zweigniederlassung im Bundesanzeiger die Eintragung be-
kannt machen wirden. Indes kommt es auch hinsichtlich der ,anderen
Blatter” im Sinne von § 10 Abs. 1 Satz 1 HGB immer wieder zu Doppel-

Handelsregisterbekanntmachung nach § 11 HGB bestimmt haben, was
insbesondere bei Gberregionalen Zeitungen oftmals der Fall ist.

Solche Doppelbekanntmachungen, sei es von Eintragungen nach § 13
HGB oder nach § 13 ¢ HGB, sind ein nicht unerheblicher Kostenfaktor,
zumal manche Bekanntmachungen mehreré Spalten lang sind (z.B.
Kapitalmafinahmen, Wandelanleihen etc.). Die Bekanntma-
chungskosten sind oftmals deutlich héher als die Registergebihren und
stellen insbesondere fur kleine und mittelstandische Unternehmen eine
hohe Belastung dar.

Auch abgesehen von dem Problem der Kostenbelastung gibt es keinen

hinreichenden Grund, an der bisherigen Bekanntmachungsrechtslage
far Zweigniederlassungen festzuhalten: Die bestehende Regelung soll
es den am Ort der Zweigniederlassung tatigen Wirtschaftskreisen, die
mit der Zweigniederlassung des Unternehmens Handel treiben, erspa-
ren, die Bekanntmachungen des Registergerichts am Sitz des Unter-
nehmens zu lesen. Eine solche rein regionale Ausrichtung kann in der
heutigen Wirtschaftswelt nicht aufrechterhalten werden. Auflerdem gibt
es heutzutage angesichts der Vielzahl von Kaufleuten eine derartige
Menge von Eintragungsbekanntmachungen, dass es aufgrund dieser -
Informationsfiut selbst flr interessierte Kreise praktisch kaum méglich
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ist, ein Informationsbedurfnis beziiglich eines bestimmten Unterneh-
mens ausschlieflich aus den Bekanntmachungen zu decken; die di-
rekte Einsichtnahme i in das Handelsregister ist in der Regel unumgang-
lich. : -

- Es ist daher zumutbar, die an den Handelsregisterbekanntmachungen
interessierten Kreise weitgehend auf die Bekanntmachungen des Re-
glstergenchts des Sltzes Zu verweisen. : :

Dies soll mit dem neuen § 13 Abs. 6 HGB und dem neuen § 13 c Abs. 2
Satz 2 HGB geschehen, wonach die Bekanntmachung durch die Re-.
gistergerichte der Zweigniederlassung auf wenige, als wesentlich er-
achtete Tatsachen beschrankt wird.

Nach dem neuen § 13 Abs. 6 Nr. 1 bis 4 HGB sind die Errichtung und
Aufhebung der Zweigniederlassung, die Firma, der Zusatz, wenn der
Firma fir die Zweigniederlassung ein Zusatz beigeflgt ist, und der Ort
der Zweigniederlassung bekannt zu machen. Dies sind die absoluten
Basisinformationen Uber eine Zweigniederlassung. Andert sich hieran
etwas wahrend des Bestehens der Zweigniederlassung, wird die dies-
bezligliche Eintragung nach dem neuen § 13 c Abs. 2 Satz 3 HGB be-
kannt gemacht. . _

Nach dem neuen § 13 Abs. 6 Nr. 5 HGB ist auch der Ort der Hauptnle-
derlassung bzw. der Ort des Sitzes bekannt zu machen. Dies ist nach
dem Sinn und Zweck der Bekanntmachung fiir dessen Leser wichtig.
Der Leser der Bekanntmachungen des Registergerichts der Zweignie-
derlassung wird nach dem Entwurf nur noch (ber die besonderen Ver-
‘haltnisse der Zweigniederlassung informiert, hinsichtlich der allgemei-
nen Verhaltnisse kann er sich bei dem Registergericht der Hauptnie-
derlassung bzw. des Sitzes erkundigen, respektive die dort erfolgten
Bekanntmachungen verfolgen. Hierauf wird durch die Bekanntmachung
des Ortes der Hauptniederlassung bzw. des Sitzes verwiesen. Andert
sich der Ort der Hauptniederlassung bzw. der Ort des Sitzes wahrend
des Bestehens der Zweigniederlassung, wird die diesbezlgliche Eintra-
gung nach dem neuen § 13c Abs. 2 Satz 3 HGB bekannt gemacht.

Nach dem neuen § 13 Abs. 6 Nr. 6 HGB sind schlieBlich di'e nur die
Verhaltnisse der Zweigniederlassung betreffenden Tatsachen bekannt
zu machenh. Darunter fallt, ob schon bei der Errichtung der Zweignie-
derlassung oder erst wahrend ihres Bestehens, insbesondere eine Fili-
alprokura nach § 50 Abs. 3 HGB und eine Beschrankung der Vertre-



37

tungsmacht eines personlich haftenden Gesellschafters einer Handels-
- geselischaft auf eine Zwe|gn|ederlassung nach § 126 Abs. 3 HGB.

'Zu§ 13 a HGB

Die Aufhebung des § 13 a Abs. 4 HGB ist eine Folgeanderung der An-
derung des § 13 HGB durch Anfligung des § 13 Abs. 6 HGB. § 13 a
Abs. 4 HGB bestimmt, welche Gber den Inhalt der Eintragung hinausge-
henden Bestimmungen der Satzung einer Aktiengesellschaft mit Sitz im
Inland bekannt zu machen sind. Dies ist obsolet, nachdem in § 13 Abs.
6 HGB der Umfang der Bekanntmachungen durch das Registergericht
der Zweigniederlassung festgelegt wird.

Zu § 13 b HGB

Die Aufhebung des § 13 b Abs. 4 HGB ist gleichfalls eine Folgeande; - f i

‘rung der Anderung des § 13 HGB durch Anfigung des § 13 Abs. 6
'HGB. § 13 b Abs. 4 HGB bestimmt, welche (iber den Inhalt der Eintra-
gung hinausgehenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages einer
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit Sitz im Inland bekannt zu
machen sind. Dies ist obsolet, nachdem in § 13 Abs. 6 HGB der Um-
fang der Bekanntmachungen durch das Reglstergerlcht der Zweignie-
derlassung festgelegt wird.

Zu § 13 ¢ HGB

Der neu gefasste § 13 ¢ Abs. 2 Satz 3 HGB beschrankt die Bekanntma-
chung von Eintragungen in das Handelsregister der Zweigniederlassung
auf die in § 13 Abs. 6 HGB aufgefiihrten Tatsachen. Diesbezuglich wird
auf die Begriindung zu § 13 HGB verwiesen.

Der bisherige § 13 c Abs. 2 Satz 3 HGB bestimmt, dass in der Be- .
kanntmachung der Eintragung.im Handelsregister der Zweigniederlas-
sung anzugeben ist, dass die Eintragung im Handelsregister des Ge-
richts derHauptniederIa_ssung oder des Sitzes erfolgt ist. Auf diesen de-
klaratorischen Hinweis kann verzichtet werden.
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Zu§14HGB

Die Zwangsgeldgrenze nach S 14 Satz 2 HGB wird im Verhaltnls 2 DM :
1 Euro umgestellt |

| Zu§15HGB

Der neue § 15 Abs. 4 Satz 2 HGB lst eine Folgeanderung zur Anderung
des § 13 HGB durch Anfiigung des § 13 Abs. 6 HGB.

Nach § 15 Abs 4 Satz 1 HGB ist fur den Geschaftsverkehr mit einer in
das-Handelsregister eingetragenen Zweigniederlassung im Sinne der
Vorschriften des § 15 Abs. 1 bis 3 HGB die Eintragung und Bekanntma- -
- chung durch das Gericht der Zweigniederlassung entscheidend. Mit der .
" Einschrénkung der Bekanntmachungen bei Zweighiederlassungen von
Unternehmen mit Sitz im Inland auf die fur die Zweigniederlassung we- -
sentlichen Verhaltnisse diirfen hinsichtlich der Gbrigen eintragungs-, a-
ber nicht bekanntmachungspflichtigen Tatsachen die Publizitatswirkun-
. gen des § 15 Abs. 1 bis'3 HGB nicht mehr greifen. Daher beschrankt
der neue § 15 Abs. 4 Satz 2 HGB die Anwendbarkeit des § 15 Abs. 4
Satz 1 HGB fir Zweigniederlassung von Unternehmen mit Sitz im In-
| Iand auf dle in § 16 Abs. 6 angefuhrten Tatsachen. :

Zu§103HGB

Dle GeldbulRengrenze nach § 103 Abs 2 HGB wird im Verhaltnis 2 DM
1 Euro umgestellt . _

| Zu§162HGB

Der neu gefasste § 162 Abs. 2 HGB verzlchtet bei der Bekanntmachung
der Eintragung einer Kommanditgesellschaft auf jegliche Angaben zu
| den Kommandltlsten :

Die Angaben zu den Kommanditisten sind seit jeher fiir den Rechtsver-
kehr von untergeordneter Bedeutung, da die Kommanditisten nach dem
gesetzlichen Modell von der Geschaftsfiihrung ausgeschlossen sind
und nach ihrer Eintragung die Haftung auf die Einlage beschrankt ist.
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Daher ist schon nach der bislang geltenden Fassung des § 162 Abs. 2
HGB lediglich die Zahl der Kommanditisten bekannt zu machen. Auf
diese Angabe kann verzichtet werden, da sie keine praktisch relevante
Aussagekraft hat.- Wichtig fur einen Handelspartner der Kommanditge-
sellschaft ist vor allem der Betrag der Kommanditeinlage, weil dieser

- Auskunft gibt Gber die Kapitalausstattung bzw. die Haftung der Kom-
manditisten, soweit die Einlage noch nicht geleistet ist. Die Zahl der
Kommanditisten erlaubt keinen Riickschluss auf die Kommanditeinlage;
eine Gesellschaft kann genauso gut zehn Kommanditisten mit einer
Einlage von je 1 DM wie einen Kommanditisten mit einer Einlage von
100.000 DM haben.

Mangels Bekanntmachung kénnen auch die Vorschriften des § 15 HGB
(Publizitat des Handelsregisters) auf die Eintragungen beziglich der
Kommanditisten keine Anwendung finden, was im zweiten Halbsatz des
neuen § 162 Abs. 2 HGB klargestellt wird. = ’

Da § 162 Abs. 3 HGB fiir den Fall des Eintritts eines Kommanditisten in
eine bestehende Handelsgesellschaft und den Fall des Ausscheidens
eines Kommanditisten aus einer Kommanditgesellschaft u.a. auf § 162

~Abs. 2 HGB verweist, bedarf es auch in diesen Faiien keiner Bekannt-

machung mehr

Damit wird insbesondere den Fordéerungen der Registerpraxis nach ei-
ner Erleichterung der Bekanntmachungsvorschriften entsprochen. Wah-
- rend namlich bei der Erstbekanntmachung nach § 162 Abs. 2 HGB der
Umfang der Bekanntmachung noch gering ist (Beispiel: ,Die Gesell-
schaft hat drei Kommanditisten.”), ergeben sich umfangreichere Be-
kanntmachungen bei Anderungen in der Kommanditstruktur. Dort ist es
‘oftmals mit einfachen Bekanntmachungen wie ,Ein Kommanditist ist
eingetreten.” oder ,Zwei Kommanditisten sind ausgeschieden.” nicht
getan. Nach der herrschenden Rechtsprechung und Lehre ist namilich
bei einer rechtsgeschéftlichen Ubertragung eines Kommanditanteils zu-
sétzlich ein Nachfolgevermerk bekannt zu machen, um klarzustellen,
dass die Kommanditbeteiligung lediglich Gbertragen und nicht etwa eine
.neue Kommanditbeteiligung mit zusatzlicher Haftungseinlage geschaf-
fen wurde. Auch beim Ubergang der Gesellschafterstellung durch Ge-
samtrechtsnachfolge, etwa durch Erbgang, ist dies aus den gleichen
Griinden kenntlich zu machen. So kommt es zu aufwendigen und kos-
tentrachtigen Bekanntmachungen, die fir den Leser glelchwohl prak-
tlsch nichtssagend sind.
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Zu § 175 HGB

Der neu gefasste § 175 Satz 2 HGB verweist fir dén Fall einer Ande-

rung der Kommanditeinlage auf § 162 Abs. 2 HGB.

Entsprechend hat auch keine Bekanntmachung der Eintragung tber ei-
ne Anderung der Kommanditeinlage mehr zu erfolgen. Nach dem bisher
geltenden § 175 Satz 2 HGB ist in diesem Fall in der Bekanntmachung
,nur allgemein auf die Ande_'rung der Beteiligung hinzuweisen®.

Hierauf soll aus zwei Griinden verzichtet werden: Zum einen ist die Be-

kanntmachung nach dem bisherigen § 175 Satz 2 HGB nichtssagend.
Wie schon in der Begriindung zu § 162 HGB ausgefihrt, ist fiir einen
Handelspartner der Gesellschaft vor allem die Einlagenhéhe von Be-
deutung. Nach der bisherigen Fassung des § 175 Satz 2 HGB erfahrt er
die Einlagenhéhe jedoch nicht aus der Bekanntmachung, zudem noch

- nicht einmal, ob die Einlage sich erhéht oder verringert hat. Zum ande-

ren ist dies Konsequenz aus der Neufassung des § 162 Abs. 2 HGB, da
es unsinnig ware, auf die Bekanntmachungen zu den Kommanditisten
selbst zu verzichten, gleichzeitig aber eine Bekanntmachung von Ande-
rungen der Kommanditbeteiligung beizubehalten.

5. Zu Artikel 5 (Ande‘rung des'Umwandlungsgesetzes)
Zu § 316 UmwG

Die Zwangsgeldgrenze nach § 316 Abs. 1 Satz 2 UmwG wird im Ver-
héltnis 2 DM : 1 Euro umgestellt

6. Zu Artikel 6 (Anderung des EWIV-Ausﬁihrungsgé_setzes_)

- Zu§12 EWIV—Austhrungsgesetz

Die Zwangsgeldgrenze nach § 12 Satz 2 EWIV-Ausfuhrunqsqesetz wird
im Verhéltnis 2 DM : 1 Euro umgestellt
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7. Zu Artikel 7 (Inkrafttreten)

Ein rasches Inkrafttreten ist wiinschenswert, um den Unternehmen, die
bereits auf Namensaktien umgestellt haben, und ihren Anteilseignern
die Neuerungen zur Hauptversammiungssaison 2001 zugute kommen
zu lassen.

Far die Neuregelung des § 52 AktG wird auf vielfaltigen Wunsch der
Praxis ein rickwirkendes Inkrafttreten zum 1. Januar 2000 vorgeschia-
gen. Die Wiederentdeckung der Rechtsform der Aktiengesellschaft und
die vermehrten Bérsengange gerade junger Gesellschaften verscharfen
die Problematik der Gberzogenen geltenden Fassung des § 52 AktG
zunehmend. Da die beabsichtigte Neuregelung seit Ende 1999 in den
interessierten Kreisen allgemein bekannt geworden ist und ein Nachteil
fur die Betroffenen nicht gegeben ist, insbesondere nicht rickwirkend
eine Verpflichtung auferlegt, sondern eine Formerlelchterung gewahrt
wird, ist die Ruckwwkung mogllch
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Stellungnahme.
des BUndesrates

Entwurf eines Gesetzes zur Namensaktie und zur Erleichterung der
Stimmrechtsaustibung (Namensaktiengesetz - NaStraG)

Der Bundesrat hat in seiner 753. Sitzung am 14. Juli 2000 beschlossen, zu dem
Gesetzentwurf gemifl Artikel 76 Abs. 2 des Grundgesetzes wie folgt Stellung zu
nehmen: ' '

1. ZuArtikel 1 Nr. 5 (§ 67 Abs. 6 Satz 1 AktG)
In Artikel 1 Nr. 5 ist § 67 Abs. 6 Satz 1 wie folgt zu fassen:

"Der Aktionér kann von der Gesellschaft Auskunft iiber die Daten verlangen,
die zu ihm oder zu Aktioniren, denen mehr als fiinf von Hundert der Aktien der
‘Gesellschaft gehoren, in das Aktienregister eingetragen sind."

Bégrijndung:

Die Beschrinkung des allgemeinen Einsichtsrechts ist aus Griinden des Daten-
schutzes grundsitzlich zu begriifien. Dem Recht auf informationelle Selbstbe-
stimmung der Betroffenen steht hier aber ein Informationsrecht gegeniiber, das
Transparenz schaffen soll iiber Beteiligungen, soweit durch diese ein erhebli-
cher Einfluss auf die Gesellschaft genommen werden kann. Durch die Ver-
wendung des Begriffs "Aktiondre" anstelle des Begriffs "Personen” soll ver-
deutlicht werden, dass sich der Auskunftsanspruch auf die Daten aller Aktio-
nire bezieht, die mehr als fiinf vom Hundert der Aktien der Gesellschaft hal-
ten. '

Vertrieb: Bundesanzeiger Verlagsgeséllschaft mbH, Postfach 1320, 53003 Bonn
Telefon: 0228/3820840, Telefax: 0228/3820844
ISSN 0720-2946
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2. Zu Artikel 1 Nr. 5 (8 67 Abs. 6 Satz 4 AktG

In Artikel 1 Nr. 5.sind in § 67 Abs. 6 Satz 4 die W srter "nur verwenden" durch
das Wort "nutzen" zu ersetzen.

Begriindung:

Dateniibermittlungen an Dritte (also nicht an den Aktionir selbst): fiir Werbe-
zwecke sollten von einer Einwilligung des Aktiondrs abhingig gemacht wer-
den. Der im Gesetzentwurf in § 67 Abs. 6 Satz 4 benutzte Begriff "verw'.enden"
umfasst neben dem "Nutzen" auch das "Verarbeiten", und damit auch das
Ubermitteln an Dritte. Nach der vorgeschlagenen Formulierung. wird das An-. .
schreiben des Aktiondrs selbst durch das Unternehmen - als Fall des
"Nutzens" - erlaubt (Eigenwerbung des Unternehmens gegenuber seinem
ALt1onar) wobe1 der Aktiondr ein Wlderspruchsrecht hat.

* Eine Ubermlttluno an Dritte hingegen ist nach § 67 Abs 6 Satz 4 in der
vorgeschlagenen Fassung nicht zuldssig. Es gilt hierfiir der allgemeine

Grundsatz, dass eine Ubermlttlung mit Emwﬂhgung des Betroffenen zuléssig
ist (§ 3 Abs. 1 BDSG).

3. Zu Artikel 1 Nr. 9 Buchstabe b (§ 125 Abs. 4 AktG

In Artikel 1 Nr. 9 Buchstabe b § 125 Abs. 4 ist nach dem Wort "Beschliisse"
das Wort "unverziiglich” emzufuzen

Begriindung:
Die Kenntnisnahme vom Inhalt eines T-Ta.l1p‘rversammlungsbesohlusses kann fiir

i1 A212:1aid AL 11

die innerhalb eines Monats nach Beschlussfassung zu erhebende Anfechtungs-
klage nach § 246 Abs. 1 AktG wesentlich sein. Deshalb muss sichergestellt
werden, dass die vorgesehene Mitteilung nach dem Verlangen'des Aktionirs
oder Aufsichtsrats unverzii glich erfolgt.

4. 7u Artikel 1 Nr. 10 Buchstabe a (8 128 Abs. 1 AkG)

In Artikel 1 Nr. 10 Buchstabe a § 128 Abs. 1 sind nach dem Wort
"unverziiglich" die Worter "an die Aktionire" einzufiigen.

Begriindung:

Auch in der Neufassung des § 128 Abs. 1 AktG muss klargestellt werden an
wen die Mitteilung weiterzugeben ist, ndmlich an die Aktionére.
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5. 7u Artikel 1 Nr. 12 (§ 130 AktG

Der Bundesrat bittet die Bundesregierung um Priifung, ob die Vorschrift des
§ 130 Abs. 2 AktG infolge der Neufassung des § 130 Abs. 3 AktG-E prazisiert
werden sollte. Durch das Entfallen der Einreichungspflicht fiir das Verzeichnis
der Teilnehmer an der. Hauptversammlung kann die Einhaltung der Mehrheits-
erfordernisse nicht mehr wie bisher vom Registergericht iiberpriift werden. In
die Niederschrift nach § 130 Abs. 2 AktG sollte aulerdem obligatorisch die
Feststellung der Beschlussfihigkeit der Hauptversammlung durch den Ver-
sammlungsleiter aufgenommen werden, soweit in der Satzung oder im Gesetz

. (vgl. § 52 Abs. 5 Satz 2 ALtG) hierfiir besondere Anforderungen aufgestellt
sind.

6. Zu Artikel 1 Nr. 13 Buchstabe b (§ 134 Abs. 3 Satz 3 AktG)

In Artikel 1 Nr. 13 ist Buchstabe b wie folgt zu fassen:
'b) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

"Sie ist von der Gesellschaft nachpriifbar festiuhalten." '

- Begriindung:

Der Bundesrat unterstiitzt das Anliegen des Entwurfs, moderne Kommunika-
tionsmittel fiir die Vollmachterteilung zu 6ffnen. Allerdings konnte die damit
mogliche vollstindige Freistellung von Jeder Form zum Missbrauch einladen
und zu Streitigkeiten iiber die Wirksamkeit von Beschliissen wegen der Vertre-
tung eines Aktionirs bei der Stimmabgabe fiihren. Die Gesellschaft sollte da-
her zumindest ebenso wie die Kreditinstitute nach dem vorgesehenen § 135
Abs. 2 Satz 4 AktG-E verpflichtet sein, die Vollmachtserteilung nachpriifbar
festzuhalten, damit in jedem Fall auch noch nach der Abstimmung die Wirk-
samkeit der Vollmacht iiberpriift werden kann. Ein VerstoR gegen diese
Festhaltepflicht als solche wiirde die Wirksamkeit der Stimmabgabe gemif
§ 135 Abs. 6 AktG nicht beeintrichtigen. :

7. ZuArtikel 1 Nr. 14 Buchstabe d'(§ 135 Abs. 7 Satz 2 AktG)

. In Artikel 1 Nr. 14 Buchstabe d § 135 Abs. 7 Satz 2 ist die Angabe ‘Satz 1 und
2" durch die Angabe "Satz 2 und 3" zu ersetzen.

Begﬁihdung:
Es handelt sich offenbar um ein redaktionelles Versehen. Jedenfalls ist die An-
ordnung der entsprechenden Anwendung des § 135 Abs. 1 Satz 1 AktG-E
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smnlos wihrend auf d1e entsprechende Anwendung von § 135 Abs. 1 Satz 3
AktG mcht verzichtet werden kann.

8. Zu Artikel 4 Nr. 0] - neu - (§ 92 Abs. 2 Satz 3 bis 5 - neu - HGB)

" In Artikel 4 ist der Nummer 1. folgende Nummér 01 voranzustellen:
'01. Dem § 9a Abs: 2 werden folgende Satze angefiigt:

"Fiir die Genehmigung zustindig ist die Behorde, in deren Bezirk das be-

treffende Registergericht liegt. Die Zustdandigkeit kann durch Rechtsver-

ordnung der Landesregierung abweichend geregelt werden. Sie kann diese
' Erméchtigung auf die Landesjustizverwaltung iibertragen." '

Beg_ riindung:

Fiir die Genehmigung der Einrichtung des automatisierten Abrufverfahrens
bestehen im Bereich des Grundbuchrechts, des Handels-, Genossenschafis-,
Partnerschafts- und Vereinsregisterrechts uneinheitliche Zustindigkeitsrege-
lungen:
Beim maschinell gefiihrten Grundbuch bedarf die Einrichtung des automati-
sierten Abrufverfahrens geméfl § 133 Abs. 2 Satz 1, Abs. 4 Satz 2 GBO der
Genehmigung durch die Landesjustizverwaltung. Zustdndig ist gemiB §'81
~ Abs. 2 Satz 2 GBV die Behorde, in deren Bezirk das betreffende Grundbuch-
amt liegt. In einer Rechtsverordnung der Landesreg1erung nach § 93 GBV
kann die Zustdndigkeit abweichend geregelt werden (§ 81 Abs. 2 Satz 3 GBV).
Die Verordnungserméchtigung kann auf die Landesjustizverwaltung {iber-
tragen werden (8§ 81 Abs. 2 Satz3 1.V.m. § 93 Satz 2 GBV).
Beim maschinell gefiihrten Vereinsregister ist gemif-§ 79 Abs. 3 Satz 1 BGB
fiir die Genehmigung der Einrichtung eines automatisiertén Abtufverfahrens
die durch die Landesregierung bestimmte Stelle zustdndig. Dagegen sieht § 34
Abs. 1 VRV vor, dass die Genehmlgung der dazu bestimmten Stelle der Lan-
. desjustizverwaltung obhegt

Beim maschinell Eefuhrten Handelsreglster bedarf die Einrichtung des auto-
matisierten Abrufverfahrens gemif3 § 9a Abs. 2 Satz 1 HGB der Genehmigung
durch die Landesjustizverwaltung. § 66 Abs. 1 Satz 1 HRV regelt dementspre-
chend, dass die Einrichtung des Abrufverfahrens der Genehmigung durch die
dazu bestimmte Behorde der Landesjustizverwaltung bedarf. In der Verord-
nungsbegriindung ist ausgefiihrt, die zustindige Behorde bestimme sich nach
dem jeweiligen Landesrecht (BR-Drs. 217/95, S. 64). Offen bleibt insoweit,
_ wer zur Schaffung des betreffenden Landesrechts zustindig sein soll.

Uber die Verweisungen in § 5 Abs. 2 PartGG und § 1 Abs. 1 PRV bzw. § 156
Abs. 1 Satz 1 GenG und § 1 der Verordnung iiber das Genossenschaftsregister
gilt fiir das Partnerschaftsregister und das Genossenschaftsregister dasselbe wie
beim maschinell gefiihrten Handelsregister.

L
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_Ein sachlicher Grund fiir die unterschiedlichen Zustindigkeitsregelungen ist
nicht ersichtlich, da siimtliche genannten Register bei den Amtsgerichten ge-
fithrt werden. Auch aus den einschldgigen Gesetzesmaterialien lassen sich
keine Gesichtspunkte entnehmen, die den vorstehend dargestellten zersplitter-
“ten Rechtszustand rechtfertigen wiirden. Es gilt zu verhindern, dass sich diese
Zersplitterung in das Landesrecht perpetuiert, wenn in den Lindern die Be-
. stimmung der Genehmigungsbehorden fiir die verschiedenen Register vorge-
nommen wird. Um einen Gleichlauf der Zustindigkeitsregelungen fiir die Er-
teilung der Genehmigung der Einrichtung des automatisierten Abrufverfahrens
in den Bereichen Grundbuch, Handels-, Partnerschafts- und Genossenschafts-
register, zu erreichen, soll § 9a Abs. 2 HGB an die bew#hrten Regelungen im
“Grundbuchbereich angepasst werden. Eine Auslagerung der Verordnungs- und
Delegationserméchtigung in die HRV - wie dies im Grundbuchbereich in der
GBYV geschehen ist - erscheint wegen Artikel 80 Abs. 1 Satz 1 GG nicht
zweckmiBig. Im Handelsrecht ist schon bisher keine § 134 Satz 2 GBO ent-
sprechende Ermichtigung vorhanden (vgl. § 125 Abs. 3 FGG).

9. Zu Artikel 6a - neu - (Anderung des Gesetzes iiber die Angélegenh@iten der

' freiwilligen Gerichtsbarkeit

Nach Artikel 6 ist folgender Artikel 6a einzufiigen:
'Artikel 6a

Anderung des Gesetzes iiber die Angelegenheiten
der freiwilligen Gerichtsbarkeit

Dem § 147 Abs. 1 des Gesetzes iiber die Angelegenheiten der freiwilligen Ge-
richtsbarkeit in der im Bundesgesetzblatt Teil 111, Gliederungsnummer 315-1,
veroffentlichten bereinigten'Fassung, das zuletzt durch ... gedndert worden ist,
wird folgender Satz vorangestellt: -

"Auf das in maschineller Form als automatisierte Datei gefiihrte Genossen-
schaftsregister findet § 125 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 und Satz 2 sowie Absatz 5 ent-

sprechende Anwendung.

Begriindung:

Nach'§ 125 .Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 FGG kann durch Rechtsverordnﬁng.d,er Lan-
desregierung bestimmt werden, dass die Daten eines elektronischen Handels-
registers an andere Amtsgerichte iibermittelt und auch dort zur Einsicht und
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Abschriftserteilung bereitgehalten werden kdnnen; nach Satz 2 kann die Er-
michtigung auf die Landesjustizverwaltung -iibertragen werden. Damit soll

~ dem Rechtsverkehr die Einsicht in das Handelsregister erleichtert werden kon-
nen.

Des Weiteren kann nach § 125 Abs. 5 FGG die Datenverarbeitung eines elek-
tronischen Handelsregisters im Auftrag des zustindigen Amtsgerichts auf den
Anlagen einer anderen staatlichen Stelle oder einer Junstlschen Person des of-
fentlichen Rechts vorgenommen werden. :

Durch die Verweisung in § 160b Abs. 1 Satz 2 FGG auf § 125 Abs. 2 bis 5
FGG gelten diese Regelungen auch fiir das elektronische Partnerschafrsre—
gister. :

Dagegen ist fiir das Genossenschaftsregister keine vergleichbare ausdriickliche.
gesetzliche Verweisung auf § 125 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 und Abs. 5 FGG ersicht-
lich. Es ist zweifelhaft, ob iiber § 161 GenG in Verbindung mit § 1 der Ge-
nossenschafisregisterverordnung eine ausreichende Rechtsgrundlage besteht.
‘Die Moglichkeiten des § 125 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 und Satz 2 sowie Abs. 5 FGG
miissen aber auch fiir das Genossenschaftsregister gegeben sein. Daher er-
scheint zumindest klarstellend eine ausdriickliche gesetzhche Verweisung ge-
boten.

‘Der Bundesrat hatte bereits in Ziffer 14 seiner Stellungnahme zum
KapCoRiLiG (BR-Drucks. 458/99 (Beschluss)) eine solche ,Anderung ange-
regt. Sie wurde jedoch seinerzeit nicht in das Gesetz tibernommen. Eine derar-
tige Klarstellung ist nunmehr jedoch dringend geboten, weil die Entwicklung
des maschinellen Handelsregisters in mehreren Lindern vor dem Abschluss
steht und die erforderlichen Vorschriften hierfiir erlassen werden miissen. Fiir
das Genossenschaftsregister ist hierfiir zuvor noch eine Ubertragung der Rege-
lungskompetenz entsprechend § 125 Abs. 2 Satz 2 FGG auf die Landes1ust1z-

' verwaltungen exforderlich.

10. Zu Axtikel 6b - neu - (Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuches)
Nach Artikel 6a ist folgender Artikel 6b einzufiigen: |

'Artikel 6b
Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuches

§ 79 Abs. 3 des Biirgerlichen Gesetzbuches in der im Bundesgesetzblatt Teil
I, Gliederungsnummer 400-2, verdffentlichten bereinigten Fassung, das zu-
letzt durch ... gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:
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In Satz 1 werden die Worter "von der Landesregierung bestimmten Stelle"
durch das Wort "Landesjustizverwaltung” ersetzt.

Es werden folgende Sitze angefiigt:

"Fiir die Genehmigung zustindig ist die Behorde, in deren Bezirk das be-
treffende Registergericht liegt. Die Zustindigkeit kann durch Rechtsver- .
ordnung der Landesregierung abweichend geregelt werden. Sie kann diese

Ermiéchtigung auf die Landesjustizverwaltung iibertragen.

Begriindung:

Fiir die Genehmigung der Einrichtung des automatisierten Abrufverfahrens
bestehen im Bereich des Grundbuchrechts, des Handels-, Genossenschafts-,

Partnerschafts- und Vereinsregisterrechts uneinheitliche Zustand1gkeltsrege—-
lungen:

Beim maschinell gefiihrten Grundbuch bedarf die Einrichtung des automati-
sierten Abrufverfahrens gemif3 § 133 Abs. 2 Satz 1, Abs. 4 Satz 2 GBO der
Genehmigung durch die Landesjustizverwaltung. Zustéindig ist gemil § 81
Abs. 2 Satz 2 GBV die Behorde, in deren Bezirk das betreffende Grundbuch-
amt liegt. In einer Rechtsverordnung der Landesregierung nach § 93 GBV
kann die Zustindigkeit abweichend geregelt werden (§ 81 Abs. 2 Satz 3 GBV).
Die Verordnungsermichtigung kann auf die Landesjustizverwaltung {ibertra-
gen werden (§ 81 Abs. 2 Satz 31.V.m. § 93 Satz 2 GBV). ;

Beim maschinell gefiihrten Vereinsregister ist gemif § 79 Abs. 3 Satz 1 BGB
fiir die Genehmigung der Einrichtung eines automatisierten Abrufverfahrens
die durch die Landesregierung bestimmte Stelle zustindig. Dagegen sieht § 34
Abs. 1 VRV vor, dass die Genehmigung der dazu bestimmten Stelle der Lan-
desjustizverwaltung obliegt.

Beim maschinell gefiihrten Handelsregister bedarf die Einrichtung des auto-
matisierten Abrufverfahrens gem#fB § 9a Abs. 2 Satz 1 HGB der Genehmigung
durch die Landesjustizverwaltung. § 66 Abs. 1 Satz 1 HRV regelt dementspre-
chend, dass die Einrichtung des Abrufverfahrens der Genehmigung durch die
dazu bestimmte Behorde der Landesjustizverwaltung bedarf. In der Verord-
nungsbegriindung ist ausgefiihrt, die zustindige Behorde bestimme sich nach
dem jeweiligen Landesrecht (BR-Drs. 217/95, S. 64). Offen bleibt insoweit,
wer zur Schaffung des betreffenden Landesrechts zustindig sein soll.

Uber die Verweisungen in § 5 Abs. 2 PartGG und § 1 Abs. 1 PRV bzw. § 156
Abs. 1 Satz 1 GenG und § 1 der Verordnung iiber das Genossenschaftsregister
gilt fiir das Partnerschaftsregister und das Genossenschaftsregister dasselbe wie
beim maschinell gefiihrten Handelsregister. ' :

Ein sachlicher Grund fiir die unterschiedlichen Zustindigkeitsregelungen ist
nicht ersichtlich, da samtliche genannten Register bei den Amtsgerichten ge-
fithrt werden. Auch aus den einschligigen. Gesetzesmaterialien lassen sich
keine Gesichtspunkte enthehmen, die den vorstehend dargestellten zersplitter-
ten Rechtszustand rechtfertigen wiirden. Es gilt zu verhindern, dass sich diese
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Zersplitterung in das Landesrecht perpetuiert, wenn in den Lindern die Be-
stimmung der Genehmigungsbehtrden fiir die verschiedenen Register vorge-
nommen wird. Um einen Gleichlauf der Zustéindigkeiisregelungen fiir die Er- -
teilung der Genehmigung der Einrichtung des automaizsierien Abrufverfahrens
in den Bereichen Grundbuch und Vereinsregister zu erreichen, soll § 79 Abs. 3
BGB an die bewihrten Regelungen im Grundbuchbereich angepasst werden.
Fine Auslagerung der Verordnungs- und Delegationserméchtigung in die VRV
- wie dies im Grundbuchbereich in der GBV geschehen ist - erscheint wegen
Artikel 80 Abs. 1 Satz 1 GG nicht zweckmiBig. Im Vereinsregisterrecht ist
schon bisher keine § 134 Satz 2 GBO entsprechende Ermichtigung vorhanden
(vgl. § 55a Abs. 7 BGB). : '



