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Verordnung

des Bundesministeriums
“der Finanzen

Verordnung iiber die Kapitalausstattung von Pensionsfonds
(Pensionsfonds-Kapitalausstattungsverordnung - PFKAustV)

A. Problem und Ziel

Das Altersvermégensgésetz vom 26. Juni 2001 (BGBI. 1 2001, S. 1310,1331) regelt in Art. 10
- Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) - die Einfiihrung von Pensionsfonds
als rechtsfahige Versorgungseinrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge. § 114 Absatz 2
VAG ermdéchtigt das Bundesministerium der Finanzen, die Berechnung und Hoéhe der erfor-
derlichen Solvabilitatsspanne, den Mindestbetrag des Garantiefonds und die zur Bedeckung
zulassigen Eigenmittel durch Rechtsverordnung zu regein.

B. Lésung

Die H6he der erforderiichen Kapitalausstattung (erforderliche Solvabilitatsspanne) bestimmt
sich in Abhangigkeit davon, ob der Pensionsfonds das Kapitalanlagerisiko bzw. die biomet-
rischen Risiken dér Langlebigkeit, Erwerbsunfahigkeit oder Hinterbliebenenversorgung selbst -
tragt und wie die Kostenvereinbarung mit dem’Arbeitgebér gestaltet ist. Die Eigenmittelan-
forderungen sind grundsatziich den Anforderungen, die an einen Lebensversicherer nach
~den ab 2003 umzusetzenden neuen europarechtlichen Vorschriften zu >stellen sind, nachgé—
bildet.
Unter Berlicksichtigung der arbeitsrechtlichen Einstandspflicht des Arbeitgebers mit ergan-
zendem Insolvenzschuiz durch den P_ensions—Sicherungsverein’ a.G. sind im Vergleich zu
den Anforderungen an Lebensversicherungsunternehmen und Pensionskassen Erleichte-
rungen sowohi bei Ermittiung der erforderlichen Solvabilitét wie bei den‘Mbgli'chkeiten ihrer
Bedeckung vorgeseher;. So kann der Mindestbétrag des Garantiefonds, d.h. die Mindest-
héhe der zum Geschéftsbetrieb vorzuhaltenden Eigenmittel (3 Millidnen Euro), fir Pensi-
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-onsfondsvereine auf Gegenseitigkeit unter bestimmten Bedingungen um ein Viertel ermafigt
werdeﬁ. Dieser Betrag kann ebenso wie die épé’ter in Abhangigkeit vom Geschéaftsvolumen
(Deckungsrickstellung bzw. Risikokapital) vorzuhaltende Solvabilitatsspanne bis zu 50 %
durch Genussrechte und nachrangige'Verbindlichkeiten bedeckt werden.

Der Katalog der zugelassenen Eigenmittel (verfiigbare Solvabilitdtsspanne) entspricht den
aktualisierten Europa-rechtlichen Vorschriften fiir die Lebensversicherung. Das Element

* Jkunftige Gewinne®“ wurde nicht aufgenommen, da es nach européisdhem Recht nur noch

_unter Auflageh beschrankt und zeitlich befristet zugelassen werden kann, und damit bei neu

zu grﬁhdenden Pensionsfonds prakiisch nicht mehr wirksam werden kann. '

C. Alternativen

Keine:

D. Kosten der 6ffentlichen Haushalte

Keine | 7 ,, :
Der Personalmehrbedarf des Bundesaufsichtsamtes fiir das Versicheruﬁgéwesen wegen der
Pflicht zur Beaufsichtigung der Pensionsfonds ist bereits aufgrund des Altersvermdgensge-
setzes entstanden. Die Kapitalau'sstattungs-Ve}ordnung ist insoweit ohne Relevanz -

E. Kosten der Wirtschaft

Keine
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Verordnung

des Bundesministeriums.
der Finanzen

Verordnung uber die Kapitalausstattung von Pensionsfonds
(Pensionsfonds-Kapitalausstattungsverordnung - PFKAustV)

Der Chef des Bundeskanzleramtes ' Berlin, ‘den 29. November 2001
022 (311) - 821 - Pe 2 (1)/01 : S .

Anden ,
Prasidenten des Bundesrates .

Hiermit Gbersende ich die von dem Bundesministerium der Finanzen zu erlassende

- Verordnung Uber die Kapitalausstattung von Pensionsfonds
(Pensionsfonds-Kapitalausstattungsverordnung — PFKAustV)

mit Begriindung und Vorblatt.

Ich bitte, dier Zustimmung des Bundesrates aufgrund des Artikels 80 Abs. 2 des

dgesetzes herbeizufiihren.

L]

Dr. Frank-Walter S-teinrheierr :
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Verordnung tiber die Kapitalausstattung von Pensionsfonds

(Pensionsfonds-Kapitalausstattungsverordnung - PFKAustV)

Vom ..... 2001 : . B

Auf Grund des § 114 Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, eingefiigt durch Artikel 10
Nr. 4 des Gesetzes vom 26. Juni 2001 (BGBI. | S. 1310), verordnet das Bundesministerium

der Finanzen:

§ 1

Berechnung und Hohe der erforderlichen Solvabilititsspanne

(1) Bei Pensionsfonds betragt die erforderliche Solvabilitdtsspanne, bezogen auf die jeweili-
gen Pensionspléne '

1. 4 Prozent der Deckungsn‘]ckstellung und der um die Kostenanteile verminderten Bei-

" tragsUbertrage, soweit der Pensionsfonds ein Kapitalaniagerisiko im Sinne des Absat-
zes 3 selbst tragt. Soweit der Pensionsfonds im Rahmen eines beiirangezoge,nen Pensi-
onsplans eine Mindestleiétung garantiert, kann das den Barwert dieser Garantie
Ubersteigende Kapital auf drei Viertel der auf den Barwert bezogenen, erforderlichen Sol-
vabilitdtsspanne gemaR Satz 1 angerechnet werden unter der Vdraussetzung, dass der
Pensionsplan eine Entnahme zur Abwendung eines finanziellen Notstandes in dieser

Héhe erlaubt; zuzliglich

2. 1 Prozent der Deckungsriickstellung und der um die Kostenanteile verminderten Bei-
tragsiibertrage, soweit der Pensionsfonds kein Kapitalanlagerisiko ibemimmt und der
Betrag zur Deckung der Verwaltungskosten fir einen Zeitraum von mehr als fanf Jahren
festgeiegt wird, zuzlglich "
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25 Prozent der Netto-Verwaltungsaufwendungeh im letzten Geschéftsjahr, soweit der

w

Pensionsfonds kein Kapitalanlageﬁsiko Gibermnimmt und der Betrag zur Deckung der Ver- -

waltungskost_en‘ fiir einen Zeitraum von hdchstens finf Jahren festgelegt wird, zuziglich

4. 0,3 Prozent des Risikokapitals im Sinne der Verordnung Gber die Kapitaladsstattung von
Versmherungsuntemehmen soweit das Risiko im Sinne des Absatzes 3 selbst getragen
wird. Fir die Berechnung gilt § 4 Abs. 1 Buchstabe b Satz 4 bis 12 der genannten

~ Verordnung in der jeweiligen Fassung entsprechend

(2) Lasst sich das Risikokapital nach Absatz 1 Nr. 4 nichf ermitteln, so ist stattdesser: ein
gleichwertiges Berechnungsverfahren, das dem vom Pensionsfonds getragenen Risiko in
geeigneter Weise Rechnung trégt, zu verwenden. Das Berechnungsverfahren ist der Auf—

sichtsbehdrde spatestens bei Vorlage der in § 4 bestimmten Unterlagen mitzuteilen.

(3) Der Pensionsfonds ubernimmf das Kapitalanlagerisiko, wenn und soweit durch Vereinba-
rung im Pensionsplan zugleich die Héhe von Beitragen und Leistungen garantiert wird. Er
tragt ein ubernommenes Risiko selbst, soweit er es nicht durch Zukauf von Ver5|cherungs-

- schutz ubertragt

§2

Garantiefonds und Mindestgarahtiefonds

Ein Drittel der Solvabilitdtsspanne geman § 1 bildet den Garantlefonds Der Mlndestoetrag
des Garantlefonds ‘betragt 3 Millionen Euro

Far Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit ermaRigt sich der Mindestbetrag des Garan-
tiefonds um ein Viertel, sofern satzungsgemaR Nachschiisse im Sinne von § 24 des Versi-

cherungsaufsichtsgesetzes in Héhe des ErmaRigungsbetrages vorbehalten sind.
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§3

Eigenmittel (verfiigbare Solvabilitatsspanne)

Drucksache1020/01

(1) Als Eigenmittel sind insbesondere anzusehen:

1. a) bei Aktiengesellschaften das Grundkapital abziiglich des Betrages der eigenen Aktien

und abzuglich der Hélfte des nicht eingezahlten Teils;

b) bei Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit der Grﬂndungéstock abzdglich des
nicht eingezahlten Teils; ist der Griindungsstock zu mindestens 25 Prozent einge-
zahlt, so ist nur die Halfte des nicht eingezahlten Teils abzuziehen;

- 2. die Kapitalrﬂcklageund die Gewinnrticklagen;

3. der Gewinnvortrag;

4. Kapital, das gegen Gewahrung von Genussrechten eingezahit ist, nach MaRgabe der
Absétze 2 und 4;

5. Kapital, das aufgrund der Eingéhung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist, nach
MaRgabe der Absétze 3 und 4;

6. auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde Bewertungsreserven, die sich aus
der Unterbewertung der Aktiva ergeben, soweit diese Reserven nicht Ausnahmecha-

rakter tragen; diese werden nicht auf den Garantiefonds geman § 2 angerechnet.

7. die Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung, sofern sie zur Deckung von Verlusten ver-

wendet werden darf und soweit sie nicht auf festgelegte Uberschussanteile entfallt.

Von der Summe der sich nach Satz 1 Nr. 1 bis 7 ergebenden Beitrage sind der Verlustvor-

trag und die in der Bilanz ausgewiesenen immateriellen Werte abzusetzen, insbesondere

1. die-aktivierten Aufwendungen fur die lngangsetzung und Erweiterung des Geschaftsbe-
triebs (§ 269 des Handelsgesetzbuchs),

2. ein aktivierter Geschéfts- und Firmenwert (§ 255 Abs. 4 des Handelsgesetzbuchs).
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(2) Kapital, das gegen Gewahrung von Genussrechten eingezahlt ist (Absatz 1 Satz 1 N 4),

ist den Eigenmittéln nach § 114 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes nur zuzurechnen,

1. wenn es bis zur vollen Héhe am Verlust téilnimmt und der Pensionsfonds verpflichtet ist,

im Falle eines Verlustes die Zinszahlungen aufzuschieben,

2. wenn vereinbart ist, dass es im Falle der Eréffnung des insolvenzverfahrens oder der
Liquidation des Pensionsfonds erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger

zurﬁckgezahlt- wird,

3. wenn es dem Pensionsfonds mindéstens fiir die Dauer von fiinf Jahren zur Verfiigung ge-
stellt worden ist und nicht auf Verlangen des Glaubigers vorzeitig zuriickgezahlt werden
muss; die Frist von funf Jahren braucht nicht eingehalten zu werden, wenn in Wertpapie-
ren veriiﬂefte Genussrechte wegen Anderung der Besteuerung, die zu Zusaizzahlungen '
an den Erwerber der Genussrechte fiihrt, vorzeitig gekindigt werden und das Kapital vor
RUckerstattuhg durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel er-

setzt worden ist,

4. solan’gé der Riickzahlungsanspruch nicht in weniger als zwei Jahren fallig wird oder auf

Grund des Vertréges fallig werden kann und

. 5. wenn der Pensionsfdnds bei Abschluss des Vertrages auf die in den Satzen 2 und 3 ge-

nannten Rechtsfolgen ausdricklich und in Textform hing'ewiesen'hat.

Nachtraglich kénnen die Teilnahme am Verlust nicht geéndert, der Nachrang nicht beschrénkt

soWie die Laufzeit und die Kuindigungsfrist nicht verklrzt werden. Eine vorzeitige Rijckzahlung
-ist dem Pensionsfonds ohne Riicksicht aufentgegensﬁtehende Ver’einbaru'ngen zurtickzuge-
~ wahren, sofem nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger -
Eigenmittel ersetzt worden ist. Werden Wertpapiere Uber dfe Genussrechte begeben, so ist in
den Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die in den Satzen 2 und 3 genannten Rechts- -
folgen hinzuweisen. Ein Pensionsfonds darf in Wertpapieren verbriefte eigene Genussrechte
_ nicht erwerben. Die Rijckzahiungsverpflichtung gilt nicht als Belastung im Sinne des § 114

Abs.1 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes.

-(3) Kapital, das aufgrund der Eingehung nachrangig'er \}erbin'dlichkeiten eingezahlt ist (Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 5), ist den Eigenrr{itteln nach § 114 Abs.1 des Versicherungsaufsichtsgeset-

Zes nur zuzurechnen,
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1. wenn es im Fall der Eroffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des Pensi-

onsfonds nach Befriediguhg aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtickerstattet wird,

2. wenn es dem Pensionsfonds mindestens fir die Dauer von funf Jahren zur Verfligung ge-/
stellt wird und nicht auf Verlangen des Gléaubigers vorzeitig zurlickgezahlt werden }nuss; '
die Frist von funf Jahren braucht nicht eingehalten zu werden, wenn Schuldverschreibun-
gen wegen Anderung der BesteuerUng, die zu Zusatzzahlungen an den Erwerber der

- Schuldverschreibungen fhrt, vdrzeitig gekundigt werden und das Kapital vor Rlckerstat-
| tung durch die Einzahlu'ng anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittet ersetzt wo_rden

ist,

3. wenndie Aufreéhnung des Rickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Pensi-
onsfonds ausgeschlossen ist und fiir die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherhei-

ten durch den Pensionsfonds oder durch Dritte gestellt werden und

4.7 ‘'solange der Ruckerstattungsanspruch nicht in weniger als zwei Jahren fallig wird oder auf

Grund des Vertrages fallig werden kann.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht béschrénkt sowie die Laufzeit und die Kindigungsfrist
nicht verk(rzt werden. Eine vorzeiﬁge Riickerstattung ist dem Pensionsfonds ohne Riicksicht
auf entgegénstehende Vereinbarungen zurlickzugewéhren, sofern der Pensionsfonds nicht
aufgeldst wurde oder sofen nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest
gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist. Der Pensionéfonds hat bei Abschlussr desr Vertré- :
ges auf die in den Satzen 2 und 3 genannten Rechtsfolgen ausdn‘.‘nckli;:h und in Textform hin-
zuweisen; werden Wertpapiere iber die nachrangigeh Verbindlichkeiten begeben, so ist nur in
den Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein
Pensionsfonds darf in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten nicht
erwerben. Die Ruckzahlungsverpflichtung gilt nicht als Belastung im Sinne des §‘ 114 Abs. 1
Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes. T

(4) Der Gesamtbetrag des Genussrechtskapitals nach Absatz 2 und der nachrangigen Ver-

‘ bindlichkeiten nach Absat;f_ 3 ist den Eigenmitteln nach § 114 Abs. 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes nur zuzurechnen, soweit er 50 Prozent des niedrigeren der beiden Werte der
verfugbaren bzw. erforderlichen Solvabilitatsspanne nicht Gibersteigt; davon diirfen héchstens:
25 Prozent auf Genussrechtskapital oder nachrangige Verbindlichkeiten mit fester Laufzeit

entfallen.
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§4
Berichtspflicht gegeniiber der Aufsichtsbehodrde

(1) Der Aufsichtsbehérde sind jahrlich zusammen mit dem gemaR § 341 a des Handzlsge-
setzbuches vorgeschriebenen Jahresabschluss und dem'LageberiCht eine Berechnung der

erforderlichen Solvabilitdtsspanne vorzulegen und die Eigenmittel nachzuweisen.

(2) Die Auféiéhtsbehérde kann néhereé Uber die Form der Einreichung bestimmen.

§5

Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2002 in Kraft.

Der Bundesrat hat zugestimmt.
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Begriindung

A. Aligemeines

Durch Artikel 10 Nr.44 des Altersvermogensgesetzes (AVmG) vom 26. Juni (BGBI. | S. 1310) '
- wird das Versichemngsaufsichisgesetz (VAG) um einen Abschnitt VIl P.ensionsfonds

erganzt. ' 7

Das AVmG tritt grundsatzlich am 1. Januar.2002 in Kraft. GemaR Artikel 35 Abs. 3 sind die
~ins VAG eingefiigten Verordnungserméchtigungen (§ 114 Abs. 2, § 115 A‘bs.' 2, § 116 sowie

§ 118) bereits am Tage nach der Verkiindung in Kraft getreten.

§ 114 Abs. 2 VAG ermachtigt das Bundesministerium der Finanzen, fir Pensionsfonds durch
Rechtsve_rordnung nahere Vorschriften zur erforderlichen Solvabilitatsspanne, dem Mindest-
betrag des Garantiefonds und den zur Bedeckung zulassigen Eigenmitteln (verfdgbare Sol-
vabilititsspanne) zu erlassen. ;

Ziel der Verordnung ist die Sicherstellung einer ausreichenden Ausstattung hit Eigenmitteln
(Sdlvabilitét). I?abéi ist nach Willen des Gesetzgebers die Verpflichtung des Arbeitgebers
géméf& §1 Abé. 1 Satz 3 des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung
(BetrAVG) vom 19. Dezember 1974 (BGBI. | S. 3610) zuletzt gedndert durch das AVmG vom
26. Juni 2001 zu berticksichtigen. Danach steht der Arbeitgeber fuir die Erflllung der von ihm
zugesagtén Leistungen auch dann ein, wenn die Durchfiihrung durch exteme Trager erfolgt.
Soweit der Pensionsfonds im Rahmen des Pensionsplans seinen Verpflichtungen zur Erful-
lung der vom Arbeitgeber gegebenen Versorgungszusage nicht nachkommen kann, richtet

sich der Anspruch des Versorgungsberechtigten gegen den Arbeitgeber.

*

Da die Einstandspflicht des Arbeitgebérs im Fall von Pensionsfonds mit ergénzenaem Insol-
~ venzschutz durch den Pensions-Sicherungsverein a.G. verbunden ist, sind im Vergleich zu
den Anforderungeh an Lebehsversicherungsunternehmen und Pensionskassen Erleichte-
ruﬁgen sowohl bei Ermittiung der erforderlichen Solvabilitat wie bei den Moglichkeiten ihrer
Bedeckung vorgesehen. Ferner erlauben sie fur Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit
unter gewissen Zusatzbedingungen eine ErméRigung des Mindestbetrages des Garantie-
fonds auf drei Viertel des erforderlichen Betrages. -

Die Tatigkeit eines Pensionsfonds ist der eines Lebensversicherungsuntemehmens oder '
einer Pensionskasse weit dhnlicher als z.B. der Tétigkeit einer Kapitalanlagegesellschaft. Es

ist daher sowohl aus aufsichtsrechtlichen wie aus V\(ettbewerbsgesichtsbunkten geboten, die
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in dieser Verordnung geregelten Anfordgerungén zur Kapitalausstattung im Grundsatz an den '
fur Lebensversicherungsunternehmen Gnd Pensionskassen geltenden Vorschriften zu ori-
entieren, die in § 53 ¢ VAG sowie der Verordnung Uber die Kapitalausstattung von Versiche-
rungsunternehmen (Kapitalausstattungs-Verdrdnuhg) vom 13. Dez'efnberi1983, zuletzt- -
geéndert durch die Dritte Verordnﬁng zur Anderung der Kapitalaustattungs-Verordnung vom
16. April 1996 (BGBI | S. 616), geregelt sind.

"~ Durch die Kapitalausstattungs-Verordnung werden europarechtliche Vorschriften der Richtli-
nie 79/267/EWG (Erste Lebensversicherungsrichtlinie) umgesetzt. Diese Richtlinie wird vdr—
aussichtlich noch im Herbst 2001 durch Beschluss des Europaischen Rates.im Hinblick auf
die Solvabilitatsvorschriften aktualisiert. Die Textfassung_ der aktualisierten Richtlinie ist
bekannt. Soweit die neuen Bestimmungen die hier zu regelnde Materie betreffen, wurden sie

bereits beriicksichtigt, so dass insoweit kein Umse_tzungsbedarf entstehen durfte.

B. Z(J den einzelnen Bestimmungen
- Zu § 1 (erforderliche Solvabilitatsspanne)
Abs. 1

Der Teil des ibernommenen (biometrischen oder Kapitaianlage-)Risiko's, der vom Pensi-
onsfonds durch Zukauf einer Versicherung oder durch (vollstdndige oder teilweise) Deckung .
durch einen Riickversicherer wéitergegeben wird, soll nicht mit Eigenmitteln besichert wer-

“den.

In Nr. 1 wird daher auf das selbst getragene Kapltalanlagensrko und in Nr. 4 auf das selbst
getragene (biometrische) Risiko abgestelit. Die Begriffsbildung ,,PF tragt das Kapltalanlagen- .
siko selbst* wird in Abs. 3 erklart. Im Gegensatz zum Lebensverslcherungsuntemehmen und
der Pensionskasse ist dem Pensionsfonds die Moglichkeit eréffnet, das Kapitalanlage- und
das biometrische Risiko durch Zukauf einer (Erst)Versicherung konqment rickzudecken. In
diesem Fall tjnferliegen diese Risikeh keiner Solvabilitétsanforderung beim Pensionsfonds,

- denn sie sind bei dem beaufsichtigten Lebensversncherungsunternehmen mit Solvablhtat be-

sichert. - 7 [
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Im Fall der R[ickversicherung ist auf die in der Lebensve'rsicherung vérgeschriebene Be-
grenzung des Abzugs auf 15 % verzichtet worden, um Ungereimtheiten zu vermeiden und
Ruckversicherer gegenuber Erstversichererh nicht zur benachteiligen: Sofern z.B. ein Pensi-
onsfonds den Rentenbestand bei zwei Lebensversicherem oder Riickversicherem durch_
Quoten-Ruckversicherungsvertrage vollsténdig riickdeckt - wenngle‘ich diese Loésungen eher
selten sein diirften -,'kann keinerandere Solvabilitat gefordert werden als-bei Deckung durch- .
. Zukauf von Versicherungsvertrdgen bei einem (Erst)LebensVersicherer.
Die zur Garantie der gesetzlichen Mindestleistung im Rahmen beitragsbezogener Pensions-
plane gebildete Ruckstellung (Garantiertickstellung) ist solange nicht durch Eigenmittel zu
besich-ern, wie sie durch daé fiir den Aufbau der Altersrente gebildete Kapital in ausreichen-
der Hohe Gberdeckt ist. Daher kann dieses Kapital auf drei Viertel (= drei Prozeht) des an der
Garantiertickstellung zu bemessenden Teils der Solva'bilitétsspanne angerechnet wérden, |
vorausgesetzt, der Pensionsplan erlaubt dié Entnahme von Mitteln in entsprechender Héhe

zur Abwendung einer finanziellen Notlage, so dass im Normalfall fur die Garantie kein
zusatzliches Sblvabilitétserfordernis besteht und sich die Spanne, je nach Gestaltung des

Pensionsp!ans, nach Nr. 2 oder 3 bemisst.

Nr. 2 und Nr. 3 regeln die Falle, in denen der Pensionsfonds ein Kapitalanlagerisiko nicht
selbst tragt. Ist der zur Deckung der Verwaltungskosten im Pensionsplan vereinbarte Beitrag
fir mehr als 5 Jahre garantiert, betragt die zur Deckung des Kostenrisikos erfordei'lich'e Sol-
vabilitatsspanne 1 Prozent der Deckungsriickstellung, anderenfalls 25 Prozent der Netto-
Verwaltungsaufwendungen im ietzten Geschéftsjahr.’D'ie Bestimmung gemaR Nr. 3 ent-
spricht der Europa-rechtlichen Vorschrift in der aktualisierten Richtlinie 79/267/EWG

~ (s-hierzu unter A). '

Abs. 3

~ Hier wird die zﬁr VerkUrzung der Formulierungen des Absatzes 1 Nr. 1 gewanhlte Begriffsbil-

dung ,Pensionsfonds tragt das Kapitalanlagerisiko selbst* definiert.

Ob ein solcher Tatbestand erfilllt ist, hdangt von den im Pensionsplan getroffenen Vereinba-

,rungep ab. Davon wird in der Regel auszugehen sein

a) bei beitrags--und bei leistungsbezogenen Pensionspldnen in der-Leistungsphése (Aus- )
zahlungsphase),
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b) bei beitragsbezogenen Pensionspléanen, soweit die in § 112 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 vorge-

schriebene Mindestleistung garantiert wird,

¢) bei beitrags- und bei leistungsbezogenen Pensibnsplénen; soweit auf andere Weise die
. Hoéhe von Beitragen und die Héhe von Leistungen garantiert werd{an, ‘

soweit der Pensionsfonds sich des Gbernommenen Risikos nicht durczh Abschluss eines Ver-

sicherungsvertrages oder Riickversicherungsvertrages entledigt. !

E

Zu § 2 (Garantiefonds und Mindestgarantiefonds) 7 ) l

Der Min_destbetrag des Garantiefonds (Mindestgarantiefonds) bezeichnet den Betrag an
qualifizierten Eigenmitteln, der zum Betrieb des Lebensversicherungl'sgesfchéfts mindestens
vorzuhalten ist. FUr die Lebensversicherung wird er in der aktualisier@en Fassung der Richt-
linie 79/267/EWG auf 3 Mio. Euro festgesetzt. : 3 '
Den Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums ist durch dié Richtlinie 79/267/EWG
fur die Lebe‘nsversicherung die Option erdffnet, flr GegenseitigkeitsVereine den Betrag des
Mmdestgarantuefonds um ein Viertel zu erméaRigen. Deutschiand hat dlese Optlon bisher

nicht wahrgenommen. _ - . 7 i

Die Ermél&igung soll die Griindung betrieblicher Pén’sionsfonds als Gegenseitigkeitsvereine
begiinstigen. Nach weit verbreitetér Auffassung ist der Gegenseitigk{aitsverein die dem Cha-
rakter von Altersversorgungseinrichtungen eher entsprechénde Recﬁtsform. (In der EU kennt
nur Osterreich neben Deutschland die Aktiengesellschaft als Rechtsfiorm far Pensionsein-

richtungen).

Die ErmaBngung wird zugelassen unter der Voraussetzung, dass dle 'Satzung des Pensi-
onsfondsverein aG den Arbeitgebern eine Nachschusspflicht im Slnne von § 24 VAG aus-

driicklich auferlegt, die bei Anforderung die Einzahlung des leferenzbetrages sicherstellt.
|

1
-1
Zu § 3 (Eigenmittel) i
Far Versicherungsunterehmen sind die zuléssigen Eigenmittel in §53 ¢ VAG geregelt.
Durch § 113 Abs. 3 VAG wird § 53 c ausdriicklich als nicht énwendﬁar erklart.
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Die Absidtze 1, 2 und 3 entsprechen, bis auf wenige redaktionelle Veranderungen wegen
geanderter Bezugnahmen, den fur die Lebensversicherung anwendbaren Bestimmungen derj
Absitze 3, 3 aund 3 b des § 53 ¢ VAG. |
Gemaf Absatz 4{k6hhen Genussrechte und nachrangige Verbindlichkeiten bis iu einér'
Hoéhe von 50 % der erforderlichen (bzw. verfligbaren, falls diese niedriger ist) Solvabili-
tatsspanne als Eigenmittel angerechhet werden. Diese Bestimmung ist deutlich liberaler als
die in § 53 ¢ Abs. 3 ¢ VAG fir Lebensversicherungsunternehmen und Pensionskassen »
vorgesehene Bestimmung, die solche Mittel als Eigenmittel nur bis zu einer Héhe von 25 %
der Summe aus eingezahltem Grundkapital/GrﬂndungSstock, Kapital- und Gewinnriicklagen
und Gewinnvortrag anerkennt. Damit wird dem die Einstandspflicht des Arbeitgebers
absichernden Insolvenzschutzidurch dén Pensionssicherungsverein Rechnung getragen. Die
Grindung vbn betrieblichen Pensionsfonds wird durch befristet zur Verfugung gestellte

Eigenmittelsurrogate erleichtert.

Mit den vorliegenden Anrechnungsbestimmungen werden die gemaf der aktualisierten Fas-
- sung (s. hierzu unter A) der Ersten Lebensvérsicherungsrichtlinie 79/267/EWG zuldssigen
Quoten ausgéschépft. '

Zu § 4 (Berichtspflicht gegentber der Aufsichtsbehérde)

Die Bestimmung entspricht den Vorschriften fur Versicherungsunternehmen.
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Beschluss

des Bundesrates

- Verordnung Uber die Kapitalausstattung von Pensionsfonds
(Pensionsfonds-Kapitalausstattungsverordnung - PFKAustV)-

Der Bundesrat hat in seiner 771. Sitzung am 20. Dezember 2001 beschlossen, der
Verordnung gemif Artikel 80 Abs. 2 des Grundgesetzes zuzustimmen. '
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