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Verordnung

des Bundesministeriums I )
der Finanzen

Verordnung (ber Rechnungsgrundlagen fiir die Deckungsrﬁék—
stellungen von Pensionsfonds (Pensionsfonds-Deckungsriick-
stellungsverordnung - PFDeckRV)

A. Problem und Zjel

Das Altersvermbgensgesetz vom 26. Juni 2001 (BGBI | 2001,S. 1310,1331) regelt in Art.10 -
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG)- die Einfithrung van Pensionsfonds
als rechtsfahige Versorgungseinrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge. § 116 VAG
ermdchtigt das Bundesministerium der Finanzen, im Benehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz die Grundsdtze der versichérungsmathematischen Rechnungsgrundiagen sowie
einen oder mehrere Hochstwerte fir den Rechnungszins zur Berechnung der
Deckungsriickstellung durch Rechtsverordnung festzulegen.

B. Losung

Die Verordnung regelt im wesentlichen die Falle, in denen der Pensionsfonds eine
versicherungsférmige Garantie Gbernimmt, d.h. sich gegen jn Hohe und Falligkeit fest
vereinbarte Beitrdge zu fest vereinbarten Leistungen verpflichtet. In diesen Fallen ist eine
Deckungsriickstellung zu bilden nach denselben Vorsichtsgrundsatzen, wie sie fur

- Lebensversicherungsuntemehmen und Pensionskassen' gelten. Insbesondere wird

der Hochstzinssatz fiir die Reservierung der in Euro lautenden Verpflichtungen auf 3,25
Prozent p.a. festgesetzt. Soweit der Pensiongfénds in der Anwartschaft teilweise
versichemngsféﬁhige Garantien (z.B. fir die Mindestleistung im Rahmen von
Beitragszusagen) bemimmt, darf das den Vertrégen zugeordnete Vermagen die fir die
Garantien zu bildende Deckungsrickstellung zu keiner Zeit unterschreiten.
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Soweit in der Anwartschaftsphase leistungsbezogener Pensionspléne eine periodische
Neufestsetzung der vereinbarten Beitrdge \)orgesehen ist, kann ein ndher an den
tatsachlichen Ertragsverhalitnissen orientierter Rechnungszins angesetzt werden.

Die Bestimmungen zu den versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen orientieren
sich am Grundsatz der Vorsicht und verlangen eine ausreichende Sicherheitsspanne zur
Berucksichtigung negativer Abweichungen von den getroffenen Annahmen.

C. Alternativen

Keine

D. Kosten der offentlichen Haushalte

keine

Der Personalmehrbedarf des Bundesaufsichtsamtes fiir das Versicherungswesen wegen der
Pflicht zur Beaufsichtigung der Pensionsfonds ist bereits aufgrund des
Altersvermégensgesetzes entstanden. Diese Verordnung ist insoweit ohne Relevanz

E. Kosten der Wirtschaft
keine
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Verordnung

des Bundesministeriums
der Finanzen

Verordnung tUiber Rechnungsgrundiagen fiir die Deckungsriick-
stellungen von Pensionsfonds (Pensmnsfonds-Deckungsruck-
stellungsverordnung PFDeckRV)

Der Chef des'BundeékanzIeramtes Berlin, den 30. November 200i
022 (31 1_) - 821 00 - Pe 2 (2)/01 '

An den
Prasidenten des Bundesrates

Hiermit iibersende ich die von dem Bundesministerium der Finanzen zu erlassende

Verordnung uber Rechnungsgrundiagen fir die Deckungsruckstenungen
von Pensionsfonds (Pensmnsfonds-Deckungsruckstellungsverordnung -
- PFDeckRV) )

mit Begriindung und Vorblatt.

- Jch bitte, die Zustimmung des Bundesrates aufgrund des Artikels 80 Abs. 2 des

Grundgesetzes herbeizufiihren.
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Verordnung iiber Rechnungsgrundlaggn fiir die Deckungsriickstellungen
von Pensionsfonds '

(Pensionsfonds-Deckungsriickstallungsverordnung - PFDeckRV)
Vom ... 2001

Auf Grund des § 116 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, eingefiigt
durch Artikel 10 Nr. 4 des Gesetzes vom 26. Juni 2001 (BGBI. | 8. 1310), verordnet das .
Bundesministerium der Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz:

§1

Versicherungsférmige Garantien, Rechnungszinssatz

(1) Soweit der Pensionsfonds im Rahmen eines beitrags- oder leistungsbezogenen
Pensionsplans eine versicherungsférmige Garantie {ibernimmt, sind Deckungsrickstellungen
unter Beachtung von § 2 Abs. 1 zu bilden. Der Rechnungszinssatz ist unter Beriicksichtigung
der Mischung der die Verpflichtung deckenden Vermigenswerte und ihrer mdglichen
Wertschwankungen vorsichtig anzusetzen. Er betrégt héchstens 3,25 Prozent bei Vertrigen,
die auf Euro lauten. Bei Vertragen, die auf andere Wahrungen lauten, setzt das Bundesauf-
sichtsamt flr das Versicherungsweseh den Hochstzinssatz unter Ber(icksichtigung der Festle-
gungen der Deckungsrickstellungsverordnung vom 6. Mai 1996 (BGBI IS. 670) in der jeweils
geltenden Fassung nach pflichtgemafiem Ermessen fest. '

_(2) Eine versicherungsférmige Garantie im Sinne des Absatzes 1 liégt dann vor, wenn sich der
Pensionsfonds gegen in Hohe und Falligkeit fest vereinbarte Beitrage zu fest vereinbarten
Leistungen verpfiichtet hat. Dies ist insbesondere gegeben, wenn der Pensionsfonds -

1. im Rahmen leistungs- oder beitragsbezogener Pensionspléne eine Leistung der Hohe nach
zusagt, die unter- Ausschluss einer vertraglichen Nachschussverpflichtung aus bereits '

erbrachten Beitrégen finanziert ist (beitragsfreie Verpfiichtung),

2. im Rahmen beitragsbezogener Pensionspléne die Zusage der Mindestleistung ibernimmt.
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(3) Der von einem Pensionsfonds im Zeitpunkt der Obernahme der versicherungsférmigen
Garantie verwendete Rechnungszins gilt fiir die gesamte weitere Laufzeit des Vertrages. § 2
Abs. 2 bleibt unberiihrt.

(4) Abweichend von Absatz 3 Satz 1 kann far Vertrége, denen derselbe Pensionsplan und die-
selben Grundsatze fiir die Berechnung der mathematischen ROckstellungen zugrunde liegen,
unter Beachtung von Absatz 1 Satz 2 ein nicht fur die gesamte Laufzeit des Vertrages geltender
einheitlicher Rechnungszins verwendet werden, der den jeweils glitigen Hochstzinssatz nicht
Uberschreiten darf. Eine dadurch erforderliche Herabsétzung des Rechnungszinses kann mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde stufenweise erfolgen.

(5) Ab Beginn des Rentenbezugs darf fir die folgenden acht Jahre sowie fOr den Teil der
Deckungsriickstellung, der auf die laufende Rentenzahlung entféllt, der Hochstzinssatz

85 Prozent des arithmetischen Mittels der letzten Monatswerte der Umlaufrenditen der Anleihen
der offentlichen Hand gemaR der von der Deutschen Bundesbank in ihren Monatsberichten
verdffentiichten Kapitalmarktstatistik mit einer Restlaufzeit von einem Jahr bis zu acht Jahren
betragen. Der fiir die Bestimmung des Rechnungszinses des einzelnen Vertrages mafigebliche
Zeitpunkt ist der Zeitpunkt des Rentenbeginns.

(6) Sofern ein leistungsbezogener Pensionsplan die periodische Uberprifung und
gegebenenfalls Neufestsetzung der flr die Zukunft der Héhe und dem Zeitpunkt nach
vereinbarten Beitrage in Abhdngigkeit von der Entwicklung der Leistungsverpflichtungen und
der Vermdgensanlage vorsieht (,Feststellungsverfahren®), ist die Deckungsriickstellung gemag
§ 341f des Handelsgesetzbuches prospektiv zu bilden, wobei fiir die Berechnung des Barwertes
der kunftigen Beitrage die jeweils vereinbarten Beitrige anzusetzen sind. Bei der Berechnung
von Barwerten ist far die Zeit vor Rentenbezug der Rechnungszins vorsichtig zu wéhlen. Er
muss die Vertragswéhrung und die im Bestand befindlichen Verm&genswerte sowie den
erwarteten Ertrag kOnftiger Vermogenswerte angemessen berlicksichtigen. § 2 Abs. 1 ist mit
der MaRgabe anzuwenden, dass die Rechnungsgrundlagen auf Basis eines besten
Schatzwertes unter Einbeziehung einer Sicherheitsspanne, die insbesondere den zeitlichen
Abstand bis zur nichsten Neufeststellung der kiinftig vom Arbeitgeber zu erbringenden Beitrage
berticksichtigt, abgeleitet werden. Fir die Zsit des Rentenbezugs ist derjenige Rechnungszins
anzusetzen, der gemil § 1 Abs. 1 zum Zeitpunkt der Vereinbarung der vorgesehenen
Leistungshohe gegolten hat.
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§2 ,

Versicherungsmathematische Rechnungsgrundlagén
(1) Bei der nach versicherungsmathematischen Methoden vorzunehmenden Ableitung von
Rechnungsgrundlagen sind sémtliche Umsténde, die Anderungen und Schwankungen der aus
den zugrunde liegenden Statistiken gewonnenen Daten bewirken kénnen, zu ber(cksichtigen
und nach versicherungsmathematischen Grundsatzen geeignet zu gewichten. Die Ableitung
\(on' Rechnungsgrundlagen auf der Basis eines besten Schitzwertes genOgt nicht. Die /
Rechnungsgrundlagen miissen ausreichend vorsichtig festgesetzt werden und nachteilige
Abweichungen der relevanten Faktoren von den getroffenen, aus den Statistiken abgeleiteten
Annahmen einbeziehen. Dies gilt sowohl fir die grundsétzlich auf ein einzelnes Risiko
abzustellende Bewertung als auch sinngemaf fir die Bewertung bei nicht individualisierbaren
Risiken, flir die keine ausreichenden Statistiken verfiigbar sind. Eine Beteiligung am 7

- Uberschuss muss in angemessener Weise (ber die Laufzeit jedes Vertrages berticksichtigt -
werden. '

(2) Bei einer gemaf § 341 f Abs. 2in Verbindung mit § 341 Abs. 4 dés Handelsgesetzbuchs
erforderlichen Berechnung der zu erwartenden Ertrage des Pensionsfonds ist als Rendite das
liber einen Referenzzeitraum von zehn Kalenderjahrén‘ errechnete arithmetische Mitte] der
-Umiaufrenditen der Anleihen der &ffentlichen Hand gemaR der von der Deutschen Bundesbahk
in ihren Monatsberichten versffentiichten Kapitalmarktstatistik zugrunde zu legen.

; (3) Soweit versiriherungsf&rmige Garantien betroffen sind, diirfen die Annahmen und
- Berechnungsmethoden nur insoweit Qeénden werden, als die den Annahmen zugrunde
liegenden rechtlichen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen dies erfordern oder
rechtfertigen. | ’ ' T

§3

Inkrafttreten

Diese Verordnung ftritt am 1. Januar 2002 in Kraft.
Der Bundesrat hat zugestimmt.
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Begriindung:

A. Aligemeines

Die Verordnung legt entsprechend der Erméchtigung in § 116 Abs, 1 des - 7
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) Grundsitze und Hachstwerte fiir den bei Bildung von

Deckungsriickstellungen zu verwendenden Rechnungszins fest und bestimmt Grundsétze, die
 bei der Ableitung der Rechnungsgrundlagen zur Beriicksichtigung biometrischer Risiken
‘anzuwenden sind. ' '

Die Verordnung regelt nur solche Flle, in denen eine prospektive Deckungsriickstellung zu
bilden ist. Dies ist dann der Fall, wenn im Pensionsplan die Héhe oder der Zeitpunkt der
Falligkeit der fir kinftige Leistungsverpflichtungen zu entrichtenden Bei!:réige festgelegt sind.

Soweit der Pensionsfonds versicherungsférmige Garantien {ibernimmt, darf der Betrag der nach
‘den geltenden handelsrechtlichen Vorschriften bew'ertet\en, gegeniiber den '
Versorgungsberechtigten (individuell oder kollektiv) ausgewiesenen Verpflichtungen die gemafd
dieser \/erordnung berechneten Deckungsriickstellungen fiir die Garantien zu keinem Zeitpunkt
unterschreiten. o

B. Zu den einzelnen Bestimmungen
Zu§1

Absatz 1
" Beitrags- oder Ieistuhgsbezogéne Pensionsplane kénnen in der Anwartschaftsphase je nach
Vereinbarung teilweise versicherungsférmig durchgefiihrt werden oder das Kapitalanlagerisiko
dem Arbeitgeber bzw. Arbeitnehmer dberlassen. Soweit der Pensionsfonds eine -
versicherungs;fﬁnnige Garantie Gbernimmt, miissen grundéétzﬁch bézﬁglich der Bildung von
Rackstellungen die Aufsichtsregeln fOr die Lebensversicherung geltén. Satz 1 verweist insoweit
auf die in § 2 Abs. 1 niedergelegten, auf dem Vorsichtsprinzip basierenden Bestimmungen zu
versicherungsmathematischen Rechnungsgrundiagen, die bei der Bewertung biometrischer '
Risiken heranzuziehen sind. '
© Satz 2 betont das allgemeine Vorsichtsprinzip bei der Bewertung des Kapitalanlagerisikos.
Daraus ergibt sich insbesondere, dass es keineswegs immer angebracht ist, den nach dieser
Verordnung maximal zuléssigen Rechnungszinssatz zu verwenden. EI; muss auf jeden Fall um
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einen angemessenen Wert niedriger sein als die gemdss Rechnungslegungsvorschriften
berechneten Ertridge der Vermogenswerte und muss insbesondere die mogiichen
Wertschwankungen der die Verpflichtungen deckenden Vermdgenswerte beriicksichtigen.

Besondere Vorsicht ist bei laufenden Renten angezeigt: Das Prinzip der Kapitaldeckung (§ 112
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 VAG) verlangt ndmlich, dass die zugesagten bzw. garantierten
Rentenleistungen spatestens mit Auszahlungsbeginn ausfinanziert sind , d.h. ein Kapitalwert
zur Verfiigung steht, der einschliefilich Zins ausreicht, um alle Anspriiche aus bereits
begonnenen laufenden Renten dauernd zu befriedigen. Bei einem stérker risikobehafteten
Anlagenportfolio kénnte es dem Vorsichtsgrundsatz widersprechen, das gesamte zu
Rentenbeginn verfigbare Versorgungskapital {Beitrage und daraus erzielten Ertrage) unter
Verwendung des Hochstrechnungszinses in eine garantierte Rente umzuwandein, denn bei
unginstiger Entwicklung des Kapitaimarktes kénnte der Pensionsfonds schon sehr bald Gefahr
laufen, dass er die Verpfiichtungen nicht mehr ausreichend bedecken kann.

Die gebotene Vorsicht bei der Wahl des Rechnungszinssatzes enthebt den Pensionsfonds nicht
der Verpflichtung, die Zusammensetzung der Kapitalanlagen unter Beachtung der mit einzelnen
Anlagenarten verbundenen Ertragschancen und —risiken so zu steuern, dass die
eingegangenen Verpflichtungen jederzeit erfilit werden.

In Satz 3 wird der Hdchstzinssatz fiir in Euro lautende Vertrage wie in der fir
Lebensversicherungsvertrige geltenden Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV) vom 6.
Mai 1996 (BGBI. | S. 670) auf 3,25 Prozent festgesetzt.

Der Héchstzinssatz wurde dort in der Weise ermittelt, dass er 60 Prozent des (iber einen Re-
ferenzzeitraum von zehn Kalenderjahren errechneten arithmetischen Mittels der Jahreswerte
der Umlaufrenditen der Anleihen der 6ffentlichen Hand nicht Ubersteigt. Diese Umiaufrenditen
sind der von der Deutschen Bundesbank in ihren Monatsberichten vertffentlichten Kapital-
markistatistik zu entnehmen.

Vertrage, die auf andere Wahrungen lauten, sind zurzeit schon wegen des Fehlens der Voraus-
setzungen zur grenziiberschreitenden Tatigkeit kaum vorstelibar. Satz 4 sieht vor, dass
gegebenenfalls eine Festsetzung durch die Aufsichtsbehorde erfoigt, wobei diese an die
DeckRV gebunden ist, soweit dort fiir andere Binnenmarktwahrungen sowie andere Wahrungen
bereits Festlegungen getroffen sind.
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Ein Pensionsfonds kann eine ibermmommene Garantie durch einen Versicherungsvertrag mit
einem Lebensversicherungsunternehmen kongruent rickdecken. Der Bestimmung dieses Ab-
satzes wiirde nicht entgegenstehen, in einem solchen Fall die vom Lebensversicherer
berechnete Deckungsriickstellung anzusetzen, sofern der Betrag nicht niedriger ist als eine
gemal § 1i.Vm. § 3 Abs. 1 berechnete Deckungsriickstellung. Bei einer gemall DeckRV
berechneten Deckungsriickstellung wird dieses Erfordernis in der Regel erfillt sein.

Absatz 2

Satz 1 definiert den Begriff ,versicherungsfémmige Garantie”. Eine solche liegt vor, soweit sich
der Pensionsfonds in Versorgungsvertragen zu der Hohe nach festgelegten Leistungen gegen
die Hohe und der Falligkeit nach festgelegten Beitrdgen verpflichtet. GemaB Definition in § 112
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 VAG grenzt sich der Pensionsfonds von einem
Lebensversicherungsunternehmen u.a. dadurch ab, dass er eine solche Garantie nicht fir alle
Leistungsfille tbernehmen darf.

Satz 2 bezeichnet die wichtigsten Faille solcher versicherungsférmigen Garantien. Unter Nr. 1
werden die beitragsfreien Verpflichtungen genannt. Dies sind der Hohe nach zugesagte
Leistungen, die aus bereits erbrachten Beitrigen gemaR den Bestimmungen des
Pensionsplans ausfinanziert sind, d.h. insbesondere, dass keinerlei Nachschusspflicht fiir diese
Leistungen besteht und diese Leistungen auch nicht wegen Verdnderung der
Kalkulationsgrundlagen (z.B. Langlebigkeit oder starke Ertragsschwankungen) niedriger
festgesetzt werden kénnen. Hierbei kdnnte es sich handein um die wihrend der
Anwartschaftsphase aus vergangenen Dienstjahren erworbenen,gemas den Vorschriften des
BetrAVG bereits unverfallbaren kilnftigen Pensionsleistungen, fiir die Satz 1 einen Mindestwert
fur die Hohe der Deckungsriickstellung festlegt.

Vor allem aber betrifft Nr. 1 die in der Rentenzahlungsphase vom Pensionsfonds der Héhe nach
garantierten laufenden Rentenzahlungen.

Bei Versorgungsvertrigen im Rentenbezug ist grundsatzlich davon auszugehen, dass diese
versicherungsformig durchzufiihren sind. Eine versicherungsformige DurchfGhrung liegt vor,
wenn eine Uberprifung und Aﬁpassung der Hdhe der Rickstellungen allein wegen
unerwarteten Verlaufs des Risikos oder der Vermdgensertrage zwischen Arbeitgeber und
Pensionsfonds ausgeschlossen ist, mithin der Pensionsfonds die Rentenzahlung in bestimmter
Hoéhe garantiert. Eine solche Garantie erscheint somit im Hinblick auf das vom Gesetzgeber in
§ 112 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 VAG geforderte Prinzip der Kapitaldeckung (vgl. hierzu Begrindung
oben zu Absatz 1 Satz 2) geradezu geboten. ’




Bei beitragsbezogenen Pensionsplinen liegt in der Phase des Kapitalaufbaus das eigentliche
Kapitalantagerisiko beim Arbeitnehmer. Insofern ist also gemafl § 341 di.V.m. § 341 Abs. 4
Satz 2 des Handelsgesetzbuches das zum Zeitwert bewertete, dem Versorgungsvertrag
zuzurechnende Vermdgen als Verpflichtung Qegenﬁber den Versorgungsanwartern
auszuweisen. Nr. 2 verweist auf den Fall, dass der Pensionsfonds die Zusage fiir die
Bereitstellung einer Mindestleistung Gbemimmt. In diesem Fall darf die ausgewiesene
Verpflichtung den gemaR Absatz 1 berechneten Barwert der zugesagten Mindestleistung zu
keinem Zeitpunkt unterschreiten.

Absatz 3 sieht vor, dass der zum Zeitpunkt, zu dem eine versicherungsférmige Garantie (z.B.
Zusage auf Rentenleistung in bestimmter H6he) Obemommen wird, verwendete
Rechnungszinssatz iber die gesamte Laufzeit beizubehalten ist, sofern der Pensionsfonds
nicht von der in Absatz 4 vorgesehenen Ausnahmebestimmung Gebrauch macht. Als
Garantiezusage in diesem Sinne wére auch zu werten, wenn im Rahmen von Beitragszusagen
mit Mindestleistung unabhéngig von der Héhe des zu Rentenbeginn tatsachlichen verfagbaren
Kapitals schon in der Anwartschaftsphase ein bestimmtes Verhaltnis zwischen dem Betrag der
laufenden Rente und der Hohe des zu verrentenden Kapitaiwertes (Rentenfaktoren) festgelegt
wird. Auch der in diesen Fallen fiir die Bestimmung des zum Rentenbeginn bereitzustellenden
Kapitalwertes anzusetzende Rechnungszins unterliegt den Bestimmungen des Absatzes 1.

Die Bestimmung dieses Absatzes entspricht einer fiir die Lebensversicherung geltenden
Vorschrift. Die Methode, nach der der Hochstzinssatz gem3f Absatz 1 ermittelt wird (Abschlag
in Héhe von 40 Prozent von der durchschnittlichen Umlaufrendite), bietet eine Sicherheit, die
regeimaig ausreicht, den Zinssatz fiir die Deckungsriickstellung wahrend der gesamten
Laufzeit des Versorgungsvertrages unverindert zu lassen

Absatz 4 ist der geméf § 2 Abs. 3 der DeckRYV filr Pensionskassen geltenden Bestimmung
nachgebildet und soll dem Pensionsfonds erméglichen, fOr Vertréige, denen derselbe
Pensionsplan und dieselben Grundsétze fiir die Berechnung der mathematischen
Ruckstellungen zugrunde liegen, einen einheitlichen Rechnungszins zu verwenden, der unter
Beachtung des in Absatz 1 Satz 2 formulierten Grundsatzes den jeweils gliltigen
Hdchstzinssatz nicht Uberschreitet. Dies kénnte die Bestandsverwaltung vereinfachen, aber
auch aus Grinden der arbeitsrechtlichen Gleichbehandlung geboten sein. Bei Anwendung
dieser Regel kann eine Herabsetzung des Rechnungszinses erforderlich werden, wenn der
Héchstzinssatz niedriger festgesetzt wird. Diese kann mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde
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stufenweise erfolgen, um den hierfiir erforderlichen Nachfinanzierungsbedarf zeitlich zu

strecken. ' ' '

Absatz 5 sieht Erleichterungen bez(glich deé Héchstrechnungszinssatzes for die
Deckungsriickstellung vor, die filr die laufende Rentenzahlung gebildet ist. Hier kann davon
ausgegangen werden, dass die Betrage, die zur Rentenzahlung flir die ersten acht Jahre ab
Rentenbezug jeweilé der Deckungsriickstellung entnommen werden miissen, sowie die am
Ende dieses Zeilraums zu bildende Deckungsriickstellung fur spatere Rentenzahlungen durch
Anleihen. der &ffentlichen Hand mit entsprechenden Félligkeiten abgedeckt werden kénnen. Fiir
die Bestimmung des Hdichstzinssatzes ist die zum Zeitpunkt des Rentenbeginns aktuelle
Kapitalmarktstatistik der Deutschen Bundesbank heranzuziehen. ,

Fur spatere Rentenzahlungszeiten ist die Deckungsriickstellung mit dem zum Zeitpupkt der
Garantiezusage geltenden Rechnungszinssatz zu bilden (vgl. auch Begrindung zu § 2 Abs. 1).
Soweit Vertrége eine Leistung unabh&ngig vom Leben des Versorgungsempféngers vorsehen
(z.B. eingeschlossene Hinterbliebenenrente), fallen die hierfar gebildeten

Deckungsrickstellungen nicht unter diese Ausnahme.

Absatz 6 regelt flr Ieistungsbezoéene Pensionsplane den in Satz 1, erster Halbsatz
beschriebenen Fall des .,Feststellungsverfahréns". Bei diesem Verfahren wird vereinbart, nach
einer in der Regel mehrjéihrigen Periode anhand eines Vergleichs des vorhandenen Vermégens
mit dem zur Deckung der Zusage erforderlichen versicherungsmathematischen Wert '
festzustellen, ob der vereinbarte laufende Beitrag beibehaiten werden kann oder,
'gegebenehfalls unter Verrechnung erwirtschafteter Ertrige, (nach oben oder unten)
anzupassen ist. Wegen dieser Anpassungsmaglichkeit kann fiir die Berechnung von Leistungs-
und Beitragsbarwert in der Zeit vor Rentenbezug ein Rechnungszinssatz angesétzt werden, der
naher an den tatsachlichen Ertragsverhaltnissen orientiert ist. Auch die in § 2 Abs. 1 geregelten
versi‘cherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen kénnen angesichts der regelmafig
méglichen Nachkorrektur mit einer geringeren Sicherheitsspanne versehen sein. o

Die Héhe_dés fir die Rentenleistung in vereinbarter Hohe erforderlichen Kapitals zum Zeitpunkt
des Rentenbeginns bestimmt sich dagegen nach dem Rechnungszinssatz, der gemal § 1 Abs.
1 zum Zeitpunkt der Vereinbarung der Rentenhdhe gegolten hat. '

Zu§ 2
~ Absatz 1 entspricht im Wesentlichen den Bestimmungen des § 5 Abs. 1 der DeckRV vom
6. Mai 1996 (BGBI. | S. 670) und regelt ndheres zu den versicherungsmathematischen
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Rechnungsgrundiagen, die bei der Bewertung biometrischer Risiken zu verwenden sind. Hierzu
gehéren z.B. Eriebensfall- und Invalidisierungs-Wahrscheinlichkeiten, aber je nach Charakter
der Versorgungszusage bzw. ihrer Durchfihrung kénnen dazu auch Wahrscheinlichkeiten,
verheiratet zu sein oder eine durchschnittliche Altersdifferenz von Ehepaaren gehren. Wegen
der Komplexitit der Materie werden die einzuhaltenden Normen und zu beriicksichtigenden
Sachverhalte nur abstrakt beschrieben. Das Vorsichtsprinzip gebietet es, nachteilige
Abweichungen des tatsachlichen Risikoverlaufs von den Erwartungen, die sich aus dem
zugrunde liegenden statistischen Material ergeben, in die Kalkulation einzubeziehen.

Absatz 2 konkretisiert die Bestimmung des § 341 f Abs. 2 HGB beziiglich der Frage, weiche Er-
trage der Pensionsfonds kinftig zu erwarten hat, in Anlehnung an die Berechnungsmethode der
Hochstzinssatze gemafl § 1 Absitze 1 und 3 dieser Verordnung. Er entspricht § 5 Abs. 3 der
DeckRV.

Absatz 3 verbietet in den Fallen, in denen der Pensionsfonds eine versicherungsfdrmige
Garantie Gbernommen hat, eine willkiirliche Anderung von Annahmen und
Berechnungsmethoden, die nicht durch die Anderung der rechtiichen (z.B. Anderung des
Hochstrechnungszinses oder handelsrechtlicher Vorschriften) oder wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen (z.B. relevante Anderung der Lebenserwartung) veranlasst ist. Eine
mdglichst kontinuierliche Kalkulationsbasis dient der Transparenz. Die Bestimmung tragt im
Ubrigen auch einer Europa-rechtlichen Regel Rechnung.

Anderungen der wirtschaftiichen Rahmenbedingungen werden nur Anlass zu verdnderten
Kalkulationsannahmen oder —methoden geben, soferm sie nicht voriibergehender Natur sind.
Die Bestimmung gibt auch Raum dafir, dass im Falle positiver Anderungen der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen unter Beachtung der in Absatz 1 geforderten Vorsichtsgrundsitze die
Annahmen oder Berechnungsmethoden zur Vermeidung einer dbermafig hohen
Sicherheitsspanne korrigiert werden.
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(Pensionsfonds-Deckungsriickstellungsverordnung - PFDeckRV)

Der Bundesrat hat in seiner 771. Sitzung am 20. Dezember 2001 beschlossen, der
Verbrdnung gemif Artikel 80 Abs. 2 des Grundgesetzes zuzustimmen. '
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