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Gesetz zur Regelung von &ffentlichen Angeboten zum Erwerb
von Wertpapieren und von Unternehmensiibernahmen

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:
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§1
Anwendungsbereich

Dieses Gesetz ist anzuwenden auf Angebote zum Erwerb
von Werlpapieren, die von einer Zielgeselischaft
ausgegeben wurden und zum Handel an einem
“organisierten Markt zugelassen sind.

§2 -
Begriffsbestimmungen

(1) Angebote sind freiwillige oder auf - Grund. einer

Verpflichtung nach diesem Gesetz erfolgende &ffentliche
Kauf- oder Tauschangebote zum Erwerb von
Wertpapieren einer Zielgesellschaft.

{2) Wertpapiere sind, auch wenn fiir sie keine Urkunden
~ ausgestellt sind,

1.Aktien, mit diesen vergleichbare Wertpapiere und
Zertifi kate die Aktien vertreten,

2.andere Wertpapiere, die den Erwerb von Aktien, mit

diesen vergleichbaren Weripapieren oder Zertifikaten,

die Aktien verireten, zum Gegenstand haben.

(3) Zielgesellschaften sind ' Aktiengesellschaften oder
Kommanditgeselischaften auf Aktien mit Sitz im Inland.

(4) Bieter sind natdrliche oder juristische Personen oder
Personengesellschaften, die allein oder gemeinsam mit
anderen Personen ein Angebot abgeben, ein solches
beabsichtigen oder zur Abgabe verpflichtet sind.

(5) Gemeinsam handelnde Personen sind natiirliche oder
juristische_Personen, die ihr Verhalten im Hinblick auf
ihren Erwerb von Weripapieren der Zielgesellschaft oder

ihre AusbGbung von Stimmrechten aus Aktien der

Zielgesellschaft mit dem Bieter auf Grund einer
Vereinbarung oder in sonstiger Weise abstimmen.
Tochterunternehmen ‘des Bieters gelten als mit diesem
gemeinsam handelnde Personen.

(6) - Tochterunternehmen sind Unternehmen, die als
Tochterunternehmen im Sinne des §290 des
Handelsgesetzbuchs gelten oder auf . die ein
beherrschender Einfluss ausgelibt werden kann, ohne
dass es auf die Rechtsform oder den Sitz ankommt.

(7) Organisierter Markt sind der amtliche Handel oder ge-
regelte Markt an einer Bérse im Inland und der geregelte
-Markt im Sinne des Artikels 1 Nr.13 der Richtlinie
93/22/EWG des Rates vom 10.Mai 1993 (ber
_ Wertpapierdienstieistungen (ABL. EG Nr. L 141 8. 27) in

einem anderen Staat des Europdischen Wirtschaftsraums. _

(8) Der Europaische Wirtschaftsraum umfasst die Staaten
der Europédischen Gemeinschaften sowie die Staaten des
Abkommens Gber den Européischen Wirtschaftsraum.

§3
_Allgemeine Grundsitze

(1) Inhaber Von Wertpapieren der Zielgeselischaft, die
derselben Gattung angehdren, sind gleich zu behandeln.

{2) Inhaber von Wertpapieren der Zielgesellschaft mdssen

tiber geniigend Zeit und ausreichende Informationen
verfigen, um in Kenntnis der Sachlage tber das Angebot
enischelden zu kGnnen.

(3) Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft miissen
im Interesse der Zielgesellschaft handeln.

(4) Der Bieter und dis Zielgesellschaft haben das
Verfahren rasch durchzufithren. Die Zielgesellschaft darf
nicht Gber einen angemessenen Zeitraum hinaus in ihrer

- Geschaftstatigkeit behindert werden.

(5) Beim Handel mit Wertpapleren der Zlelgesellschaf't
der Bietergesellschaft oder anderer durch das Angebot
betroffener Gesellschaften darfen keine
Marktverzerrungen geschaffen werden.

Abschnitt 2
. Zustandigkeit des Bundesaufsichtsamtes fir den
Wertpapierhandel '

: §4 ,
Aufgaben und Befugnisse

(1) Das Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhande!
(Bundesaufsichtsamt) Ubt die Aufsicht bei Angeboten
nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus. Es hat im
Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben Missstinden
entgegenzuwirken, welche die  ordnungsméBige
Durchfohrung des Verfahrens beeintrichtigen oder

" erhebliche Nachteile far den Wertpapiermarkt bewirken

kénnen. Das Bundesaufsichtsamt kann Anordnungen
freffen, die geeignet und erforderlich sind, diese

Missstinde zu beseitigen oder zu verhindern.

(2) Das Bundesaufsichtsamt nimmt die ihm nach diesem -

Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugmsse nur im
offentlichen Interesse wahr.

§5

Beirat ’

.(1) Beim Bundesaufs:chisamt wird ein Beirat geblldet. Der

Beirat besteht aus

1.vier Veriretern der Emittenten,

2 je zwei Veriretern der msbtutxonellen und der privaten’

Anleger,

3.drei Vertretern der Wertpaplerdlenstlelstungsunter-
nehmen im Sinne des § 2 Abs. 4des
Wertpapierhandelsgesetzes,

4.zwei Vertretern der Arbeitnehmer,

5.zwei Vertretern der Wissenschaft.

Die- Mitglieder des  Beirates werden vom
Bundesministerium der Finanzen fir jeweils fGnf Jahre
bestellt; die Bestellung der in Satz 2 Nr. 1 bis 4 genannten”
Mitglieder erfolgt nach Anhdrung der betroffenen Kreise.
Die Mitglieder des Beirates missen fachlich besonders
geeignet sein; insbesondere missen sie tiber Kenntnisse
Gber die Funktionsweise der Kapitaimarkte sowie Gber

" Kenntnisse auf dem Gebiet des Gesellschaftsrechts, des



Bilanzwesens oder des Arbeitsrechts verfiigen. Die

Mitglieder des Beirates verwalten ihr Amt als

unentgeltiches Ehrenamt. Fur ihre Teilnahme an
Sitzungen erhalten sie Tagegelder und Vergttung der
" Reisekosten nach festen Satzen, die das
Bundesministerium der Finanzen bestimmt. An den
Sitzungen kdnnen Vertreter .der Bundesministerien der
Finanzen, der Justiz sowie fir Wirtschaft und Technologie
teilnehmen. )

(2) Das Bundesministerium der- Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
‘Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen (ber die
Zusammensetzung des Beirates, die Einzelheiten. der
Bestellung seiner Mitglieder, die vorzeitige Beendigung
der Mitgliedschaft, das Verfahren und die Kosten
erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch _ Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt Gbertragen. : :

-(3) Der Beirat wirkt bei der Aufsicht mit. Er berat das
Bundesaufsichtsamt, insbesondere bei dem Erlass von
Rechtsverordnungen fir - die Aufsichistitigkeit des
Bundesaufsichtsamtes. Er unterbreitet mit Zustimmung
von zwei Dritteln seiner Mitglieder Vorschlage far die
ehrenamtlichen Beisitzer des Widerspruchausschusses
und deren Verireter.

(4) Der Prasident des Bundesaufsichtsamtes 1adt zu den
Sitzungen des Beirates ein. Die Sitzungen werden vom
Prasidenten des Bundesaufsichtsamtes oder einem von
ihm beauftragten Beamten geleitet. -

(5) Der Beirat gibt sich eine Geschéftsordnung.

§6
Widerspruchsausschuss -
(1) Beim Bundesaufsichtsamt wird ein
Widerspruchsausschuss gebildet. Dieser entscheidet Gber
Widerspriiche gegen Verftigungen des

Bundesaufsichtsamtes nach § 4 Abs. 1 Satz 3, § 10 Abs.

1Satz 3, Abs. 2Satz3, §15Abs. 1und 2, § 20 Abs. 1, §

24,§28 Abs. 1, § 36 und § 37.

(2) Der Widerspruchsausschuss besteht aus

‘1.dem Prasidenten’ des Bundesaufsichtsamtes oder
einem von ihm beauftragten Beamten, der die
Befahigung zum Richteramt hat, als Vorsitzendem,

2.zwei vom Prasidenten des Bundesaufsichtsamtes
beauftragten Beamten als Beisitzern,

3.drei vorﬁ Prasidenten des Bundesaufsichtsamtes
besteliten ehrenamtlichen Beisitzern.

Bei Stimmengleichheit entscheidet der Vorsitzende.

(3) Die ehrenamtlichen Beisitzer werden vom VPrﬁsidenten

des Bundesaufsichtsamtes fur finf Jahre als Mitglieder

des Widerspruchsausschusses bestelit.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Ober das
Verfahren, die Einzelheiten der Bestellung der
ehrenamtlichen Beisitzer, die vorzeitige Beendigung und
die Vertretung erlassen. Das Bundésministerium der
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Finanzen kann die Ermichtigung durch Rechtsverordnung
auf das Bundesaufsichtsamt tbertragen.

§7 - )
Zusammenarbeit mit Aufsichtsbeh&rden im Inland

(1) Das Bundeskartellamt, das Bundesaufsichtsamt fir -
das Kreditwesen, das Bundesaufsichtsamt firr das Ver-
sicherungswesen sowie das Bundesaufsichtsamt haben
einander die fir die Erfullung ihrer Aufgaben

" -erforderlichen Informationen mitzuteilen. Bei der Ubermitt-

lung personenbezogener Daten ist § 15 des

Bundesdatenschutzgesetzes anzuwenden.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann sich bei der
Durchfihrung seiner Aufgaben nach diesem Gesetz
privater Personen und Einrichtungen bedienen.

o §8 : :
Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen im Ausland

- (1) Dem Bundesaufsichtsamt obliegt die Zusammenarbeit

mit den fir die Uberwachung von Angeboten zum Erwerb
von Wertpapieren, Bérsen oder anderen Wertpapier- oder
Derivatemarkten sowie den Handel in Wertpapieren und
Derivaten zustindigen Stellen anderer Staaten.

" (2) Im Rahmen der Zusammenarbeit nach Absatz 1 darf

das Bundesaufsichtsamt Tatsachen tibermitteln, die fur
die Uberwachung von Angeboten zum Erwerb von
Wertpapieren oder damit zusammenhéngender
Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren erforderlich sind;
hierbei kann es von seinen Befugnissen nach § 40 Abs..
1 bis 4 Gebrauch machen. Bei der Ubermittlung

* personenbezogener Daten hat das Bundesaufsichtsamt

den Zweck zu bestimmen, far den diese verwendet
werden dirfen. Der Empfinger ist darauf hinzuweisen,
dass die Daten nur zu dem Zweck verarbeitet oder
genutzt werden durfen, zu dessen Erfillung sie
tbermittelt wurden. Eine Ubermitidung unterbleibt,
soweit Grund zu der Annahme besteht, dass durch sie
gegen den Zweck eines deutschen Gesetzes verstoflen
wird. Die Ubermittiung unterbleibt auBerdem, wenn
durch sie schutzwiirdige Interessen des Betroffenen
beeintrichtigt wirden, insbesondere wenn im
Empféngerland ' ein angemessener
Datenschutzstandard nicht gewahrieistet ware.

(3) Werden dem Bundesaufsichtsamt von einer Stelle -
eines anderen Staates personenbezogene Daten
mitgeteilt, so diirfen diese nur unter Beachtung der
Zweckbestimmung durch diese Stelle verarbéitet oder
genutzt werden. Das Bundesaufsichtsamt darf die Daten
unter Beachtung der Zweckbestimmung dem
Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen, dem Bundes-
aufsichtsamt fir das Versicherungswesen, den
Borsenaufsichtsbehérden und den  Handelstber-

wachungsstellen der Bérsen mitteilen. )

(4) Die Regelungen tber die internationale Rechtshilfe in
Strafsachen bleiben unberdhrt.

- §9
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die beim Bundesaufsichtsamt und bei Einrichtungen
nach § 7 Abs. 2 Beschittigten, die Personen, derer sich .
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das Bundesaufsichtsamt nach § 7 Abs. 2 bedient, sowie
die Mitglieder des Beirates und- Beisitzer des
Widerspruchausschusses durfen ihnen bei ihrer Tatigkeit
bekannt gewordene Tatsachen, deren Geheimhaltung im

interesse eines nach diesem Gesetz Verpflichteten oder -

eines Dritten [liegt, insbesondere Geschafts- und
Befriebsgeheimnisse, sowie personenbezogene Daten
auch nach Beendigung ihres Dienstverhiltnisses oder
ihrer Tatigkeit nicht unbefugt offenbaren oder verwerten.
Dies gilt auch fir andere Personen, die durch dienstliche
Berichterstattung Kenntnis von den in Satz1
bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt
insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben
werden an

1.Strafverfolgungsbehérden oder  fir -Straf- und
BuBgeldsachen zustandige Gerichte, :

2.Stellen, die kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen
Auftrag mit der Bekampfung von Wettbewerbsbe-
schrankungen, der Uberwachung von Angeboten zum
Erwerb von Wertpapieren oder der Uberwachung von

Bdrsen oder anderen  Werlpapier- oder
Derivatemarkten, des Wertpapier- oder
" Derivatehandels, ‘von Kreditinstituten,

Finanzdienstleistungsinstituten,
Investmentgeselischaften, Finanzunternehmen oder
Versicherungsunternehmen betraut sind, sowie von
solchen Stellen beaufiragte Personen,

soweit die Tatsachen fir die Erfillung der Aufgaben-
dieser Stellen oder Personen erforderlich sind.  Fur die

- bei den in Satz 3 genannten Stellen beschéftigten oder -
von ihnen beauftragten Personen gilt die Verschwiegen-
heitspflicht nach den S&tzen 1 bis 3 entsprechend. An
eine - auslindische Stelle darfen die Tatsachen nur
weitergegeben werden, wenn diese Stelle und die von
ihr beauftragten Personen einer den Satzen{ bis 3
entsprechenden Verschwiegenheitspfiicht unterliegen.

- (2) Die §§ 93, 97, 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in Verbindung
mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1 der Abgabenordnung
gelten nicht fr die in Absatz 1 Satz 1 und 2 bezeichneten
Personen, soweit sie zur Durchfiihrung dieses Gesetzes
tatig werden. Sie finden Anwendung, soweit die

. Finanzbehdrden die Kenntnisse fir die Durchfithrung

eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines.
Besteuerungsverfahrens

damit zusammenhingenden
bendtigen, an deren Verfolgung ein zwingendes
dffentliches Interesse besteht, und nicht Tatsachen
betroffen sind, die den in ‘Absatz1 Satz1 oder 2 be-
zeichneten Personen durch eine Stelle eines anderen
Staates im Sinne von Absatz 1 Satz 3 Nr. 2 odeér durch

von dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden-

sind.

(3) Die Mitglieder des Beirates und die ehrenamtlichen
Beisitzer des Widerspruchsausschusses sind nach dem
Verpflichtungsgesetz vom 2. Marz 1974 (BGBI. | S. 469,
547), gedndert durch § 1 Nr. 4 des Gesetzes vom
15. August 1974 (BGBIL 1 S. 1942), in der jeweils
geltenden Fassung vom Bundesaufsichtsamt auf eine
gewissenhafte Erfillung ihrer Obhegenhelten Zu ver-
pflichten. -

2.0Uber ein

_ Abschnitt3
Angebote zum Erwerb von Wertpapieren

§10
Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines
Angebots

(1) Der Bieter hat seine Entscheidung zur Abgabe eines
Angebots unverziglich gemaBl Absatz 3 Satz 1 zu verdf-
fentlichen. Die Verpflichtung nach Satz 1 besteht auch,
wenn fiir die Entscheidung nach Satz 1 der Beschluss der
Gesellschafterversammiung des Bieters erforderlich ist
und ein solcher Beschiuss noch nicht erfolgt ist. Das
Bundesaufsichtsamt kann dem Bieter auf Anbrag. abwei-
chend von Satz 2 gestatten, eine Versffentlichung erst
nach dem Beschluss der Gesellschafterversammiung
vorzunehmen, wenn dér Bieter durch geeignete Vor-
kehrungen sicherstellt, dass dadurch Marktverzerrungen
nicht zu befiirchten sind.

(2) Der Bieter hat die Entscheidung nach Absatz 1 Satz 1
vor der Veréffentlichung

1.den Geschiftsfihrungen der Bérsen, an denen Wert-
papiere des Bieters, der Zielgeselischaft und anderer
durch das Angebot unmittelbar betroffener Gesell-
_ schaften zum Handel zugelassen sind,

2.den Geschaftsfuhrungen der Boérsen, an denen Derlvate
im Sinne des §2 Abs. 2 des Wertpaplerhandels-
gesetzes- gehandelt werden, sofemn die Wertpapiere
- Gegenstand der Derivate  sind, und

3. dem Bundesaufsichtsamt

mitzuteilen. Die Geschéftsfithrungen ciﬁrfen die ihnen
nach Satz 1 mitgeteilten Entscheidungen vor der

~ Veréffentlichung nur zum Zwecke der Entscheidung

verwenden, ob die Feststellung des Bérsenpreises
auszusetzen oder einzustellen ist. Das
Bundesaufsichtsamt kann gestatten, dass Bieter. mit
Wohnort oder Sitz im Ausland die Mitteilung nach Satz 1
gleichzeitig mit der Verdffentlichung vornehmen, wenn
dadurch die Entscheidungen der Geschiftsfihrungen

. Ober die Aussetzung oder Einstellung der Feststellung des

Bérsenpreises nicht beeintrachtigt werden.

1 (3) Die Versffentlichung der Entscheidung nach Absatz 1

Satz 1 ist

1.in mindestens einem Clberreglonalen Borsenpﬂlchtblatt
oder

elektronisch " betriebenes

Informationsverbreitungssystem, das _bei Kreditin-
stituten, Finanzdienstleistungsinstituten, nach § 53
Abs. 1 des Gesetzes Gber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen, anderen Unternehmen, die ihren Sitz im
Inland haben und an einer inldndischen Bérse zur
‘Teilnahme am Handel zugelassen sind, und
Versicherungsunternehmen weit verbreitet ist,

in deutscher Sprache vorzunehmen. Dabei hat der Bieter
auch die Adresse anzugeben, wunter der die
Veréffentlichung der Angebotsunterlage im Internet nach
§ 14 Abs.3 Satz 1 Nr.- 1 erfolgen wird. Eine
Veréffentlichung in anderer Weise darf nicht vor der
Versffentlichung nach Satz 1 vorgenommen werden.

(4) Der Bieter hat die Verﬁffenthchung nach Absatz 3 Satz
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" 1 unverzaglich d;an*Geschﬁﬁsfﬁhrungen der in Absatz 2

Satz 1 Nr. 1 und 2 erfassten Bérsen und dem -

Bundesaufsichtsamt zu Gbersenden. Dies gilt nicht, sowsit
das Bundesaufsichtsamt nach Absatz 2 Satz 3 gestattet
hat, die Mitteilung nach Absatz 2 Satz 1 gleichzeitig mit
der Veroﬁenthchung vorzunehmen.

(5) Der Bieter hat dem Vorstand der Zielgeselischaft

unverziiglich nach der Versffentlichung nach Absatz 3
Satz 1 die Entscheidung zur Abgabe eines Angebots
schriflich mitzuteilen. Der Vorstand der Zielgeselischaft
unterrichtet den zusténdigen Betriebsrat oder, sofern ein
solcher nicht besteht, unmittelbar die Arbeitnehmer,
unverzglich Gber die Mitteilung nach Satz 1.

(6) 8§15 des Weripapierhandelsgesetzes gilt nicht “far

Entscheidungen zur Abgabe eines Angebots.

§11 -
7 Angebotsunterlage

(1) Der Bieter hat eine Unterlage ﬁbé_r das Angebot -

(Angebotsunterlage) zu erstellen und zu verédffentlichen.
Die Angebotsunterlage muss die Angaben enthalten, die
notwendig sind, um in Kenntnis der Sachlage tber das

Angebot entscheiden zu kénnen. Die Angaben missen-

richtig und vollistandig sein. Die ‘Angebotsunterlage ist in
deutscher Sprache und in einer Form abzufassen, die ihr
Verstiandnis und ihre Auswertung erleichtert. Sie ist von
dem Bieter zu unterzeichnen.

(2) Die Angebotsunterlage hat den Inhalt des Angebots
und erganzende Angaben zu enthalten

Angabén tber den Inhalt des Angebots sind -

1.Name oder Firma und Anschrift oder Sitz sowié. wenn
es sich um eine Gesellschaft handelt, die Rechtsform
des Bieters,

2.Firma, Sitz und Rechtsform der Zielgesellschaft,
3.die Weftpapiere, die Gegenstand des Angebots sind,

.4At und Hohe der fir die Wertpapiere der
_Zielgesellschaft gebotenen Gegenleistung,

5.die Bedingungen, .von denen dle Wirksamkeit des
Angebots abhéngt,

6.der Beginn und das Ende der Annahmefrist.
Ergénzende Angaben sind

1.Angaben zu den notwendigen MaRnahmen, die
sicherstellen, dass dem Bieter die zur volistindigen
Erfallung des Angebots notwendigen - Miitel zu
Verfugung stehen, und zu den erwarteten Auswirkungen
eines erfolgreichen Angebots auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Bieters, .

2 Angaben tber die Absichten des Bieters im Hinblick auf
die klnftige Geschéftstitigkeit der Zielgeselischatft, ins-
besondere -den Sitz und den Standort wesentlicher
Unternehmensteile, die Verwendung ihres Vermdgens,
ihre kinftigen Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und
deren Vertretungen, die Mitglieder ihrer Geschéfts-
fuhrungsorgane und wesentliche Anderungen der Be-
schaftigungsbedingungen einschlieRlich der insoweit
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vol;gesehenen MaRnahmen,

. 3.Angaben tber Geldleistungen oder andere geldwerte

Vorteile, die Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern
der Zielgesellschaft gewahrt oder in Aussichf gestelit
werden,

4.die Bestatigung nach §\13 Abs. 1 Satz 2 unter Angabe
von  Firma, Siz  und Rechtsform des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens.

(3) Die Angebotsunterlage muss Namen und Anschrift, bei
juristischen Personen oder Gesellschaften Firma, Sitz und’
Rechtsform, der Personen oder Gesellschaften auffiihren,
die far den Inhalt der Angebotsunterlage die
Verantwortung . Gbernehmen; sie muss eine Erkldrung
dieser Personen oder Gesellschaften enthalten, dass
ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen
Umstinde ausgelassen sind.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, :

1.nshere Bestimmungen Gber die Gestaltung und die in
die Angebotsunterlage aufzunehmenden Angaben
erlassen und

2.weitere ergénzende Angaben vorschreiben, soweit dies
notwendig ist,_.um den Empfingemn des Angebots ein
zutreffendes und vollstindiges Urteil Giber den Bieter,
die mit ihm gemseinsam handeinden Personen und das

- Angebot zu ermogllchen

(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung nach Absatz 4 durch Rechtsverordnung auf

_ das Bundesaufsichtsamt Gbertragen.

§12
Haftung fur die Angebotsunterlage

(1) Sind for die Beurteilung des Angebots wesentliche
Angaben der Angebotsunterlage unrichtig oder

" unvollstindig, so kann derjenige, der das Angebot

angenommen hat, -

1.von denjenigen, die far die Angebotéuntedage die
Verantwortung ﬁbernommen _ haben, und
2.von denjenigen, von - denen der

Erlass der
- Angebotsunteriage ausgeht, ’

als Gesamtschuldnem den’ Ersatz. des- ihm aus der
Annahme des Angebo’s entstandenen  Schadens
verlangen. .

(2) Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen

werden, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit oder

Unvolistandigkeit der Angaben der Angebotsunteriage
nicht gekannt hat und die Unkenntnis nlcht auf grober
Fahrlassigkeit beruht.

(3) Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, sofern

{.die Annahme des Angebots nicht auf Grund der
Angebotsunteriage erfolgt ist, .

2.derjenige, der das Angebot angenommen hat, die
Unrichtigkeit oder Unvolistandigkeit der Angaben der
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Angeboisunterlage bei -der Abgabe der Annahmeer-
klarung kannte oder -

3.vor der Annahme des
Verdffentlichung nach § .15 Abs. 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes oder einer vergleichbaren Bekanntma-
chung eine deutlich gestaltete Berichtigung der unrich-
tigen oder unvolistindigen Angaben im inland ver-
offentlicht wurde.

" (4) Der Anspruch nach Absatz 1 verjdhrt in einem Jahr
seit_dem Zeitpunkt, zu dem derjenige, der das Angebot
angenommen hat, von der Unrichtigkeit oder Unvoll-
stiandigkeit der Angaben der Angebotsunterlage Kenntnis
erlangt -hat, spatestens jedoch in drei Jahren seit der

- Verbdffentlichung der Angebotsunterlage.

(5) Eine. Veréinbarung, durch die der Anspruch nach
Absatz 1 im Voraus ermiRigt oder erlassen -wird, “ist
unwirksam.

(6) Weitergehende Anspriiche, die nach den Vorschriften
des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertrigen oder
vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden
konnen bleiben unberiihrt.

§13
Finanzierung des Angebots

(1) Der Bieter hat vor der Veréffentlichung der Ange-
botsunterlage die notwendigen MaRnahmen zu treffen,
um sicherzustellen, dass ihm die zur vollstindigen Erfil-
lung des Angebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der
Falligkeit des Anspruchs auf die Gegenleistung zur
Verfugung stehen. Fiur den Fall, dass das Angebot als
Gegenleistung die Zahlung einer Geldleistung vorsieht, ist
durch - ein vom Bieter unabhéingiges Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen schriftlich zu bestitigen, dass
der Bieter die notwendigen Mafinahmen getroffen hat, um
sicherzustellen, dass die zur vollstindigen Erfullung des
~. Angebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit
des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfligung stehen.

(2) Hat der Bieter die nach Absatz 1 Satz 2 notwendigen
MaRnahmen nicht gefroffen und stehen ibm zum
Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die
Geldleistung aus diesem Grunde die notwendigen Mittel
nicht zur Verfilgung, so kann derjenige, der das Angebot

" angenommen hat, von dem Weripapierdienstleistungs-
unternehmen, das die schriftliche Bestitigung erteilt hat,
den Ersatz des ihm aus der nicht vollsténdlgen Erfullung
entstandenen Schadens verlangen.

(3) § 12 Abs. 2 bis 6 gilt entsprechend.

) §14
Ubermittiung und Verdffentlichung der Angebotsunterlage

(1) Der Bieter hat die Angebotsunterlage innerhalb von
vier Wochen nach der Veréffentlichung der Entscheidung
zur Abgabe eines Angebots dem Bundesaufsichtsamt zu
tbermitteln. Das Bundesaufsichtsamt bestéitigt dem Bieter
den Tag des Eingangs der Angebotsunterlage. Das
Bundesaufsichtsamt kann die Frist nach Satz 1 auf Anfrag
um bis zu vier Wochen verlangern, wenn dem Bister die

Einhaitung der Frist nach Satz 1 auf Grund eines

grenzuberschreitenden Angebots oder erforderlicher
KapitalmaZnahmen nicht méglich ist.

“ne

Angebots in  einer-
" Werktage

- (2) Die Angebotsunterlage ist gemaR Absatz 3 Satz 1
-unverziglich zu

veréffentlichen, wenn  das
Bundesaufsichtsamt die Verdffentlichung gestattet hat
oder wenn seit dem Eingang der Angebotsunterlage zehn
verstrichen sind, ohne dass das
Bundesaufsichtsamt das Angebot untersagt hat. Vor der
Verdffentlichung nach Satz 1 darf die Angebotsunteriage
nicht bekannt gegeben werden. Das Bundesaufsichtsamt
kann vor einer Untersagung des Angebots die Frist nach
Satz 1 um bis zu fiinf Werktage verldngem, wenn die

‘Angebotsunterlage nicht vollstindig ist oder sonst den

Vorschriften dieses Gesetzes oder einer auf Grund dieses
Gesetzes erlassenen Rechtsverordnung nicht entspricht.

(3) Die Angeboisunterlage ist zu versffentlichen durch

1.Bekanntgabe im Internet und

2.Abdruck in einem (berregionalen Bérsenpflichtblatt oder-
durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei einer
geeigneten Stelle im Inland;-im letzteren Fall ist in einem
tiberregionalen Bérsenpflichtblatt bekannt zu machen,
bei welcher Stelle die Angebotsunterlage bereit gehalten
wird.

Der Bieter hat dem Bundesaufsichtsamt unverziglich
einen Beleg Gber die Verdffentlichung nach Satz 1 Nr. 2
zu Ubersenden.

(4) Der Bieter hat die Angebotsunterlage dem Vorstand
der = Zielgesellschaft unverzdglich nach . der
Veréffentlichung nach Absatz 3 Satz 1 zu Gbermittein. Der
Vorstand der Zielgesellschaft hat die Angebotsunterlage
unverziglich dem zustindigen Betriebsrat oder, sofern ein
solcher nicht besteht, unmittelbar den Arbeltnehmern zu
Gbermitteln.

' §15.
- Untersagung des Angebots

(1) Das Bund%aufsichtsarﬁt untersagt das Aﬁgebot, wenn

1.die Angebotsunteﬂage niéht -die Angaben enthilt, die

nach § 11 Abs. 2 oder einer auf Grund des § 11 Abs. 4
erlassenen Rechtsverordnung erforderliqh sind,

2.die in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben of-

fensichtlich gegen Vorschriften dieses Gesetzes oder
einer auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechts-
verordnung verstoRen,

3.der Bieter enigegen §14 Abs. 1 Satz 1 dem
Bundesaufsichtsamt ~ keine Angebotsunteriage
Ubermittelt . oder

4.der Bieter entgegen §14 Abs.2 Satz1 die
Angebotsunteriage nicht verdffentiicht hat.

(2)7 Das 'Bundesaurfsichtsamt kann das Angebot
untersagen, wenn der Bieter die Veréffentlichung nicht in
der in § 14 Abs. 3 Satz 1 vorgeschnebenen Form

’ vormmmt

(3) Ist das Angebot nach Absatz 1 oder 2 untersagt
worden, so ist die Veréifentlichung der Angebotsunterlage

 verboten. Ein Rechtsgeschidft auf Grund eines _nach

Absatz 1 oder 2 untersagten Angebots ist nichtig.



§16° -
Annahmefristen; Einberufung der Hauptversammlung

(1) Die Frist fur die Annahme des Angebots (Annahme-
frist) darf nicht weniger als vier Wochen und unbeschadet
der Vorschriften des § 21 Abs. 5 und § 22 Abs. 2 nicht
mehr als zehn Wochen betragen. Die Annahmefrist
beginnt mit der Verdffentlichung der Angebotsunterlage
gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1.

(2) Bei einem Ubernahmeangebot kénnen die Aktiongre
der Zielgeselischaft, die das Angebot nicht angenommen
haben, das Angebot innerhalb von zwei Wochen nach der
in § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 genannten Verdffentlichung
{weitere Annahmefrist) annehmen. Satz 1 gilt nicht, wenn
der Bieter das Angebot von dem Erwerb eines
Mindestanteils der Aktien abhingig gemacht hat und
dieser Mindestanteil nach Ablauf der Annahmefnst nicht
erreicht wurde. -

(3) Wird im Zusammenhang mit dem Angebot nach der
Veréffentlichung der Angebotsunterlage eine
" Hauptversammlung ~ der Zielgesellschaft einberufen,
betrdgt die Annahmefrist unbeschadet der Vorschriften
.des § 21 Abs. 5 und § 22 Abs. 2 zehn Wochen ab der
Veréffentlichung der Angebotsunterlage. Der Vorstand der
_ Zielgeselischaft hat die ~ Einberufung.  der
. Hauptversammlung der Zielgesellschaft unverztglich dem
Bieter und dem Bundesaufsichtsamt mitzuteilen. Der
Bieter hat die Mitteilung nach Satz 2 unter Angabe des
Ablaufs der Annahmefrist unverziiglich in einem
{lberregionalen Bérsenpflichtblatt zu verdffentlichen. Er
hat.dem Bundesaufsichtsamt unverziiglich einen Beleg
tiber die Verdffentlichung zu tibersenden.

(4) Die Hauptversammlung nach Absatz 3 kann bis spa-
testens zwei_Wochen vor dem Tag der Versammiung
“einberufen werden. Abweichend von § 121 Abs.5 des
Aktiengesetzes und etwaigen Bestimmungen der Satzung
.ist die Gesellschaft bei der Wahl des Versammlungsortes
frei. Wird die Monatsfrist des § 123 Abs. 1 des
Aktiengesetzes unterschritien, so betragen die Anmelde-
und Hinterlegungsfristen und die Frist nach § 125 Abs. 1
Satz 1 des Aktiengesetzes vier Tage. Die Gesellschaft hat
den Aktionéren die Erteilung von Stimmrechtsvolimachten
soweit nach Gesetz und Satzung méglich zu erleichtern.

Mitteilungen an die Aktionére, ein Bericht nach § 186 Abs. -

4 Satz 2 des Aktiengesetzes und fristgerecht eingersichte
Antrage von Aktiondren sind allen Aktiondren zuganglich
und in Kurzfassung bekannt zu machen. Die Zusendung
von Mitteilungen und Gegenantragen kann unterbleiben,
wenn zur Uberzeugung des Vorstands mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der rechtzeitige Eingang bei den
Aktiondren nicht wahrscheinlich ist. Far
Abstimmungsvorschldge gilt § 128 Abs. 2 Satz 2 des
Aktiengesetzes in diesem Fall auch bei inhaberaktien.

§17 :
Unzulassxgkelt der &ffentlichen Aufforderung zur Abgabe
von Angeboten

Eine &ffentliche auf den Erwerb von Wertpapieren der

Zielgesellschaft gerichtete Aufforderung des Bieters zur -

Abgabe von Angeboten durch die Inhaber der Wertpa-
piere ist unzuldssig. .

- erwerben sich
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§18
Bedingungen; Unzul&ssigkeit des Vorbehalts des
- Ricktritts und des Widerrufs

(1) Ein Angebot darf vorbehaltich § 25 nicht von
Bedingungen abhangig gemacht werden, deren Eintritt

_der Bieter, mit ihm gemeinsam handeinde Personen oder

deren Tochteruntemehmen oder im Zusammenhang mit
dem Angebot fir- diese Personen oder Unternehmen
tatige Berater ausschlieBlich selbst herbeifiithren kénnen.

{2) Ein Angebot, das unter dem Vorbehalt des Widerrufs
oder des Ruckiritts abgegeben wird, ist unzulssig.

§19
_Zuteilung bei einem Teilangebot

Ist bei einem Angebot, das auf den Erwerb nur eines

bestimmten Anteils oder einer bestimmten Anzahl der

Wertpapiere gerichtet ist, der Antell oder die Anzah! der

Wertpapiere, die der Bieter erwerben kann, hoher als der

Anteil oder die Anzahl der Wertpapiere, die der Bieter zu .
verpflichtet hat, so sind die

Annahmeerkldrungen grundsitzlich verhaltmsmalzlg zu

berﬂcksnchtlgen

§20
Handelsbestand

(1) Das Bundesaufsichtsamt Ildsst auf schriftlichen Antrag
des Bieters zu, dass Wertpapiere der Zielgesellschaft bei
den ergidnzenden Angaben nach § 11 Abs. 4 Nr. 2, den
Verdffentlichungspflichten nach § 23, der Berechnung des
Stimmrechtsanteils nach § 29 Abs. 2 und der Bestimmung
der Gegenleistung nach § 31 Abs.1, 3 und 4 und der
Geldleistung nach § 31 Abs. 5 unberiicksichtigt bleiben.

(2) Ein Befreiungsantrag nach Absatz 1 kann gestelit
werden, wenn der Bieter, die mit ihm gemeinsam han-.
delnden Personen oder deren Tochterunternehmen

1.die betreffenden Wertpapiere halten oder zu halten
beabsichtigen, um bestehende ~oder -erwartete.
Unterschiede zwischen dem Erwerbspreis und dem
VersduBerungspreis kurzfristig zu nutzen und

2.darlegen, dass mit dem Erwerb der Wertpapiere, soweit
es sich um stimmberechtigte Aktien handelt, nicht
beabsichtigt ist, auf die Geschaﬁsmhrung -der
Gesellschaft Einfluss zu nehmen. :

(3) Stimmrechte aus Aktien, die_auf Grund einer Be-
freiung nach Absatz 1 unbertcksichtigt bleiben, kénnen
nicht ausgelibt werden, wenn im Falle ihrer Be-
ricksichtigung ein Angebot als Ubernahmeangebot
abzugeben wire oder eine Verpflichtung nach § 35 Abs.
1 Satz 1 und Abs. 2 Satz 1 bestiinde.

- (4) Beabsichtigt der Bieter Wertpabiere, fur die eine Be-

freiung nach Absatz 1 erteilt worden ist, nicht mehr zu den
in Absatz 1 Nr. 1 genannten Zwecken zu halten oder auf
die Geschéftsfihrung der Gesellschaft Einfluss zu
nehmen, ist dies dem Bundesaufsichtsamt unverzlglich
mitzuteilen. Das Bundesaufsichtsamt kann die Befreiung
nach Absatz 1 auRer nach den Vorschriften des
Verwaltungsverfahrensgesetzes widerrufen, wenn die
Verpflichtung nach Satz 1 nicht erfiilt worden ist.



§21
Anderung des Angebots

(1) Der Bieter kann bis zu einem Werktag vor Ablauf der
Annahmefrist

1.die Gegenleistung erhdhen,
2.wahlweise eine andere Gegenleistung anbieten,

3.den Mindestanteil oder die Mindestzah! der Wertpapiere
oder den Mindestantell der Stimmrechte, von dessen
~ Erwerb der Bieter die Wirksamkeit seines Angebots
abhangig gemacht hat, verringern oder

4.auf Bedingungen verzichten.

Fir die Wahrung der Frist nach Satz 1 ist auf die Verof-
fentlichung der Anderung nach Absatz 2 abzustellen.

(2) Der Bieter hat die Anderung des Angebots unter
Hinweis- auf das Rdcktrittsrecht nach Absatz 4 unver-
zaglich gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1 zu verdffentlichen. § 14
Abs. 3 Satz 2 und Abs. 4 gilt entsprechend. )

- (3) § 11 Abs. 1 Satz 2 bis 5, Abs. 3, §§ 12, 13und§ 15
. Abs. 1 Nr. 2 gelten entsprechend.

(4) Im Falle einer Anderung’ des Angebots kénnen die
Inhaber von Wertpapieren der Zielgesellschaft, die das"
Angebot vor Verdffentlichung der Anderung nach Absatz 2
angenommen haben, von dem Vertrag bis zum Ablauf der
Annahmefrist zurucktreten

(5) Im Falle einer Anderung des Angebots verlingert sich:
die Annahmefrist um zwei Wochen, sofemn die
Versffentichung der Anderung innerhalb der letzten zwei
Wochen vor Ablauf der Angebotsfrist erfolgt. Dies gilt
auch, falls das geanderte Angebot gegen Rechts-
vorschriften verstoRt.

(6) Eine erneute Anderung des Angebots innerhalb der in
Absatz 5 genannten Frist von zwei Wochen ist unzulissig.

§22
Konkurrierende Angebote

(1) Konkurrierende Angebote sind Angebote die wahrend
der Annahmefrist eines 'Angebots von' einem Dritten
abgegeben werden

(2) Lauft im Falle konkumerender Angebote d|e Annah-

mefrist fir das Angebot vor Ablauf der Annahmefrist fir das

konkurrierende Angebot ab, bestimmt sich der Ablauf der

Annahmefrist fur das Angebot nach dem Ablauf der

Annahmefrist fur das konkurrierende Angebot. Dies gilt -
auch, falls das konkurrierende Angebot gedndert oder

untersagt wird oder gegen Rechtsvorschriften verstsit.

(3) Inhaber von Wertpapieren der Zielgesellschaft, die das
Angebot angenommen haben, kénnen bis zum Ablauf der
Annahmefrist vom Vertrag zurickireten, sofern - der
Vertragsschluss vor Veréffentlichung der Angebots-
unterlage des konkurrierenden Angebots erfolgte.

§23
Veroffentlxchungspﬂxchten des Bieters nach Abgabe des
Angebots .

(1) Der Bieter ist verpflichtet, die Anzahl samtlicher ihm,

_den mit ihm gemeinsam handelnden Personen und deren

Tochteruntemehmen zustehenden Wertpapiere der -
Zielgesellschaft einschliefilich der Hohe der jeweiligen
Anteile und der ihm -zustehenden und nach § 30
zuzurechnenden Stimmrechtsanteile sowie die sich aus

-.den ihm zugegangenen Annahmeerkldrungen ergebende

Anzahl der Wertpapiere, die Gegenstand des Angebots

. sind, einschlieBlich der Héhe der Wertpapier- und

Stimmrechtsanteile

1.nach  Verdffentlichung der  Angebotsunterlage
wochentlich sowie in der letzten Woche vor Ablauf der
Annahmefrist taglich,

2.unverzaglich nach Ablauf der Annahmefrist und

3.unverzlglich nach Ablauf der weiteren Annahmefrist

gemaB § 14 Abs. 3 Satz 1 zu versffentiichen und dem

- Bundesaufsichtsamt mitzuteilen. § 14 Abs. 3 Satz2und §

31 Abs. 6 gelten entsprechend.

 {2) Erwerben bei Ubernahmeangeboten, bei denen der

Bieter die Kontrolle tiber die Zielgesellschaft erlangt hat,
und bei Pflichtangeboten der Bieter, mit ihm gemeinsam
handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen
nach der Veréffentlichung der Angebotsunterlage und vor
Ablauf eines Jahres nach der Verdffentlichung geméaR
Absatz 1 Nr. 2 auRerhalb des Angebotsverfahrens Aktien
der Zielgesellschaft, so hat der Bieter die Héhe der.
erworbenen Aktien- und Stimmrechtsanteile unter Angabe
der Art und Hohe der fir jeden Anteil gewéhrten
Gegenleistung unverziiglich gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1 zu
verdffentlichen und dem Bundesaufsichtsamt mitzutellen

§31Abs.6 gllt en'sprechend

: §24
Grenzuberschreitende Angebote

Hat der Bieter bei grenziberschreitenden Angeboten
zugleich die Vorschriften eines anderen Staates auRer-
halb des Europaischen Wirtschaftsraums einzuhaiten und
ist dem Bieter deshalb ein Angebot an alle inhaber von
Wertpapieren unzumutbar, kann das Bundesaufsichtsamt
dem Bieter auf Antrag gestatten, bestimmte Inhaber von
Wertpapieren mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in dem Staat von dem Angebot auszunehmen.

§25
Beschluss der Gesellschafte_rversammlung des Bieters

Hat der Bieter das Angebot unter der Bedingung eines
Beschlusses seiner Gesellschafterversammliung
abgegeben, hat er den Beschiuss unverziglich,
spatestens bis zum funften Werktag vor Ablauf der
Annahmefrist, herbeizufiihren,

§26
Sperrfrist

(1) Ist ein Angebot nach § 15 Abs. 1 oder 2 untersagt
‘worden, ist ein emeutes Angebot des Bieters vor Ablauf .



‘eines Jahres unzulissig. Gleiches gilt, wenn der Bieter ein
Angebot von dem Erwerb eines Mindestanteils der

Wertpapiere-abhingig gemacht hat und dieser Mindest- .

anteil nach Ablauf der Annahmefrist nicht erreicht wurde.
Satz 1 und 2 git nicht, wenn der Bieter zur
Veréffentlichung nach § 35 Abs. 1 Satz 1 und zur Abgabe
eines Angebots nach § 35 Abs. 2 Satz 1 verpflichtet ist.

-{2) -Das Bundesaufsichisamt -kann den Bister auf

schriflichen Antrag von dem Verbot des Absatzes 1 Satz .
1 und 2 befreien, wenn die Zlelgesellschaft der Befreiung

zustimmt.

§27
Stellungnahme des Vorstands und Aufsichtsrats der
Zielgesellschaft -

(1) Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgésellschaft

haben eine begriindete Stellungnahme zu dem Angebot-

sowie zu . jeder seiner Anderungen abzugeben. Die
Stellungnahme muss insbesondere eingehen auf

1.die Ast und Hthe der angebotenen Gegenleistung,

2.die voraussichtlichen Folgen eines erfolgreichen
Angebots fir die Zielgesellschaft, die Arbeitnehmer und
ihre Vertretungen, die Beschéftigungsbedingungen und
die Standorte der Zielgesellschatft,

3.die vom Bieter mit dem Angebot verfélgten Ziele,

. 4.die Absicht der Mitglieder des' Vorstands un& des
Aufsichtsrats, soweit sie Inhaber von Wertpapieren der
Zielgesellschaft sind, das Angebot anzunehmen.

(2) Ubermitteln der zustindige Betriebsrat, oder sofern ein
solcher nicht besteht, unmittelbar die Arbeitnehmer der
Zielgesellschaft dem Vorstand eine Stellungnahme zu
- dem Angebot, hat der Vorstand unbeschadet seiner
Verpflichtung nach Absatz 3 Satz 1 diese seiner Stellung-
nahme beizufigen. -

3) Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
haben die Stellungnahme unverziglich nach Ubermittiung

der Angebotsunterlage und deren Anderungen durch den -

Bieter gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1 zu veréffentiichen. Sie
haben hat die Stellungnahme gleichzeitig dem

- zustandigen Betriebsrat oder, sofern ein solcher nicht.

besteht, unmittelbar den Arbeitnehmern zu tUbermitteln.
Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
haben dem Bundesaufsichtsamt unverziglich einen Beleg
tber die Versffentlichung gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2
zu Gbersenden.

§28
Werbung
{1) Um Missstiinden bei der Werbung im Zusammenhang
mit Angeboten zum_ Erwerb von Wertpapieren zu

begegnen, kann das Bundesaufsichtsamt best:mmte
Arten der Werbung untersagen. :

_ zugerechnet,
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(2) Vor aligemeinen MaRnahmen nach Absatz 1 ist der
Beirat zu héren.

_ Abschnitt4
Ubernahmeangebote

§29
. Begriffsbestimmungen

(1) Ubernahmeangebote sind Angebote, dle auf den

Erwerb der Kontrolle genchtet sind.

(2) Kontrolle ist das Halten von mindestens 30 Prozent
der Stimmrechte an der Zielgesellschaft.

§30
Zurechnung rv'on Stimmrechten

(1) Sﬁmmrechfen des Bieters stehen Stimmrechte aus
Aktien der Zielgesellschaft gleich,

1.die einem Tochterunternehmen des Bieters gehoren,

2.die einem Dritten gehéren und von ihm fiir Rechnung
des Bieters gehalten werden,

3.die der Bieter einem Dritten als Sicherheit tGbertragen
hat, es sei denn, der Dritte ist zur Austibung der Stimm-
rechte aus diesen Aktien befugt und bekundet die
Absicht, die Stimmrechte unabhingig von den
Weisungen des Bieters auszuiben,

4.an denen zugunsten des Bieters ein NleBbrauch bestelit
ist,

S.die der Bieter durch eine Wlllenserklarung erwerben
kann, ’

6.die dem Bieter anvertraut sind, sofern er die Stimm-
rechte aus diesen Aktien nach eigenem Ermessen
austiben kann, wenn keine besonderen Weisungen des
Aktionirs vorliegen.

Fur die Zurechnung nach Satz 1 Nr. 2 bis 6 stehen dem
Bieter Tochterunternehmen des Bieters gleich.
Stimmrechte des Tochterunternehmens werden dem
Bieter in voller H6he zugerechnet.

(2) Dem Bieter werden auch Stimmrechte eines. Dritten
aus Aktien der Zielgesellschaft - in voller Hohe
mit dem der. Bieter oder sein
Tochterunternehmen sein Verhalten in Bezug auf die
Zielgesellschaft auf Grund einer Vereinbarung oder in
sonstiger Weise abstimmt; ausgenommen sind Verein-
barungen Gber die Ausiibung von Stimmrechten in Ein-
zelfallen. Fur die Berechnung des Stimmrechtsanteils des
Dritten gilt Absatz 1 entsprechend. )

§31
Gegenleistung

(1) Der Bieter hat den Aktiondren der Zielgesellschaft eine
angemessene Gegenleistung anzubieten. Bei der
Bestimmung der angemessenen Gegenleistung sind

grundsitzlich der durchschnittliche Borsenkurs der Aktien

der Zielgesellschaft und Erwerbe von Aktien der

Zielgesellschaft durch den Bieter, mit ihm gemeinsam
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handelnder Personen oder deran Tochteruntemehmen 2u
berﬂcks:chtlgen

(2) Die Gegenleistung hat in einer Geldleistung in Et.iro
oder in liquiden Aktien zu bestehen, die zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen sind. Werden
Inhabern stimmberechtigter Aktien als Gegenlelstung

Aktien angeboten, missen diese Aktien ebenfalls ein.

Stlmmrecht gewahren.

(3) Der Bieter hat den Aktionadren der Zielgesellschaft eine
Geldleistung in Euro anzubieten, wenn er, mit ihm ge-
meinsam handelnde Personen oder deren Tochter-
untemehmen

1.in den dfei Monaten vor der Veréffenﬂichung_geméfs '

§ 10 Abs. 3 Satz 1 insgesamt mindestens funf Prozent
der Aktien oder Stimmrechte an der Zielgessellschaft
oder

2.nach der Verbffentlichung gemaR § 10 Abs., 3 Satz 1
und vor Ablauf der Annahmefrist insgesamt mindestens
ein Prozent der Akten oder Summrechte an der Ziel-
gesellschaﬁ:

gegen Zahlung einer Geldleistung erworben haben. .

'(4) Erwerben der Bieter, mit ihm gemeinsam handelnde
Personen oder deren Tochteruntermehmen nach
Verdffentlichung der Angebotsunterlage und vor der
Versffentlichung geman § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Aktien
der Zielgesellschaft und wird hierfir wertmaRig eine
hohere als die im Angebot genannte Gegenleistung
gewahrt oder vereinbart, erhght sich die den Angebots-
empfangern der jeweiligen Aktiengattung geschuldete
Gegenleistung wertmafig um den Unterschiedsbetrag. -

(5) Erwerben der Bieter, mit ihm gemeinsam handelnde
Personen oder deren Tochterunternehmen innerhalb
eines Jahres.nach der Veréffentlichung gemaR § 23 Abs.
1 Satz 1 Nr. 2 auBerhalb der Borse Akiien der
Zielgesellschaft und wird hierfir wertméRig eine héhere
als die im Angebot genannte Gegenleistung gewahrt oder

vereinbart, ist der Bieter gegeniber den Inhabern der

Aktien, die das Angebot angenommen haben, zur Zahlung
einer Geldleistung in Euro in Héhe ° des

Unterschiedsbetrages verpflichtet. Satz 1 gilt nicht fir den -

Erwerb -von Aktien im Zusammenhang mit einer
gesetzlichen Verpflichtung zur Gewahrung einer
Abfindung an Aktiondre der Zielgesellschaft und fir den

Erwerb des Vermdgens oder von Tellen des Vermdgens -

der Zielgesellschaft durch Verschmelzung, Spaltung oder
Vermogensibertragung.

(6) Dem Erwerb im Sinne der Absitze 3 bis 5§
gleichgestelit sind Vereinbarungen, auf Grund derer die
Ubereignung von Aktien verlangt werden kann. Als
Erwerb gilt nicht die Austbung eines gesetzlichen
Bezugsrechts auf Grund einer Erhéhung des
Grundkapitals der Zielgesellschaft. ’

(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen dber die
Angemessenheit der Gegenleistung. nach Absatz 1,
insbesondere die Berilicksichtigung des durchschnittlichen
Borsenkurses der Aktien der Zielgesellschaft und der
Erwerbe von Aktien der Zielgesellschaft durch den Bieter,
mit ihm gemeinsam handelnder Personen oder deren
Tochterunternehmen und die hierbei maRgeblichen

Zeitrdume sowie Gber Ausnahmen von dem in Absatz 1

Satz 2 genannten Grundsatz und die Ermittlung des

Unterschiedsbetrages nach Absatz 4 und 5 erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Emichtigung

durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt -
nberh'agen .

- §32 .
Unzulassigkeit von Teilangeboten

Ein Uberahmeangebot, das sich nur auf einen Teil der
Aktien der Zielgesellschaft erstreckt, ist unbeschadet der -
Vorschrift des § 24 unzulassig.

: §33 :
“Handlungen des Vorstands der Zlelgesellschaft

(1) Nach Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe
sines Angebots bis zur Veréffentlichung des Ergebnisses
nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2-darf der Vorstand der. Ziel-
gesellschaft keine Handlungen vornehmen, durch die der
Erfolg des Angebots verhindert werden konnte. Dies gilt
nicht for Handlungen, die auch ein ordentlicher und
gewissenhafter Geschaftsleiter einer Gesellschaft, die
nicht von einem Ubermahmeangebot betroffen ist, vor-
genommen hatte, fir die Suche nach einem
konkurrierenden Angebot sowie fir Handlungen, denen
der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft zugestimmt hat.

(2) Ermachtigt die Hauptversammiung den Vorstand vor -
dem in Absatz 1 Satz 1 genannten Zeitraum zur

‘Vornahme von Handlungen, die in die Zustandigkeit der *

Hauptversammlung fallen, um den Erfolg von Ubernahme-
angeboten zu verhindern, sind diese Handlungen in der
Ermichtigung der Art nach zu bestimmen. Die Erméch-
tigung kann fur hochstens 18 Monate erteilt werden. Der
Beschluss der Hauptversammiung bedarf einer Mehrheit,
die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals umfasst; die Satzung kann eine
groRere Kapitalmehrheit und weitere Erfordernisse be-
stimmen. Handlungen des Vorstands auf Grund einer Er-
michtigung nach Satz 1 bedrfen der Zustimmung des
Aufsichtsrats. :

(3) Dem Bieter und mit ihm gememsam handelnden
Personen st es verboten, Vorstands- oder
Aufsichtsratsmitgliedern- der  Zielgesellschaft . im
Zusammenhang - mit dem Angebot ungerechtfertigte
Geldleistungen oder andere ungerechifertigte geldwerte
Vorteile zu gewahren oder in Aussicht zu stellen.

§34 -
Anwendung der Vorschriften des Abschnitts 3

Far Ubemahrﬁeangebote gelten die Vorschriften des
Abschnitts 3, soweit - sich aus den vorstehenden

~ Vorschriften nichts andel_'es ergibt.

Abschnitt 5
Pﬂichtangebote

§35 :
Verpﬂlchtung zur Verdffentiichung und zur Abgabe eines
Angebots

(1) Wer unmittelbar oder mittelbar die Kontrolle tiber eine

Zielgesellschaft erlangt, hat dies unter Angabe der Héhe
seines Stimmrechtsanteils unverzlglich, spétestens
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innerhalb von sieben Kalendertagen, gemaR § 10 Abs. 3
Satz 1 und 2 zu veréffentlichen. Die Frist beginnt mit dem
Zeitpunkt, zu dem der Bieter Kenntnis davon hat, oder
nach den Umstinden haben musste, dass er die Kontrolle
Gber die Zielgeselischaft erlangt hat  In der
Veroffentlichung sind die nach § 30 zuzurechnenden
Stimmrechte fir jeden Zurechnungstatbestand getrennt
anzugeben. § 10 Abs. 2, 3 Satz 3 und Abs. 4 bis 6 gilt
- entsprechend.

(2) Der Bieter hat innerhalb von vier Wochen nach der
Veréffentlichung der Erlangung der Kontrolle ber eine
Zielgesellschaft dem Bundesaufsichtsamt  eine
Angebotsunterlage zu Gbermitteln und nach § 14 Abs. 2
Satz 1 ein Angebot zu verdffentlichen. § 14 Abs. 2 Satz 2,
Abs. 3 und 4 gilt entsprechend. Ausgenommen von der
Verpflichtung nach Satz 1 sind eigene Aktien der
Zielgeselischaft, Aktien der Zielgesellschaft, die einem
abhéngigen oder im Mehrheitsbesitz stehenden Unterneh-
men der Zielgesellschaft gehéren, und Aktien der
Zielgesellschaft, die einem Dritten gehéren, jedoch far
Rechnung der Zielgesellschaft, eines abhingigen oder
eines im Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen der
Zielgesellschaft gehalten werden.

(3) Wird die Kbntrol_le aber die Zielgesellschaft auf Grund
eines Ubernahmeangebots erworben, - besteht keine
Verpflichtung nach Absatz 1 Satz 1'und Absatz 2 Satz 1.

§36
Nichtbertcksichtigung von Stimmrechten

Das Bundesaufsichtsamt ldsst auf schriftlichen Antrag zu,
dass Stimmrechte aus Aktien der Zielgesellschaft bei der
Berechnung des Stimmrechisanteils unberidcksichtigt
bleiben, wenn die Aktien erlangt wurden durch

1.Erbgang, Erbauseinandersetzung oder unentgeltliche

Zuwendung unter Ehegatten, Lebensparinern oder

Verwandten-in gerader Linie und bis zum dritten Grade
‘oder durch Vermdgensauseinandersetzung aus Anlass
der Auflésung einer Ehe oder Lebenspartnerschaft,

2.Rechtsformwechse! oder
3.Umstrukturierungen innerhalb eines Konzerns.

§37
Befrelung von der Verpﬂlchtung zur Veroffenthchung
und zur Abgabe eines Angebots

(1) Das Bund%aufsichtsamt kann auf schriftlichen Antrag
den Bieter von den Verpflichtungen nach § 35 Abs. 1 Satz
1 und Abs. 2 Satz 1 befreien, sofern dies im Hinblick auf
die Art der Erlangung, die mit der Erlangung der Kontrolle
beabsichtigte Zielsetzung, ein nach der Erlangung der
Kontrolle erfolgendes Unterschreiten der Kontrolischwelle,
die Beteiligungsverhaltnisse an der Zielgeselischaft oder
die tatsichliche Méglichkeit zur Austibung der Kontrolle
unter Berticksichtigung der Interessen des Antragstellers
und der Inhaber der Aktien der Zielgesellschaft
gerechtfertigt erscheint. ) )

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen #ber die
" Befreiung von den Verpflichtungen nach § 35 Abs. 1 Satz
1, Abs. 2 Satz 1 erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Erm&chtigung-durch Rechtsverordnung
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auf das Bundesaufsichtsamt Gibertragen.

. §38 )
Anspruch auf Zinsen -

Der Bieter ist den Aktiondren der Zielgesellschaft fur die
Dauer des VerstoRes zur Zahlung von Zinsen auf die Ge-
genleistung in Hohe von finf Prozentpunkten auf das Jahr
ﬁber dem jeweiligen Basiszinssatz verpflichtet, wenn

1 er enfgegen § 35 Abs. 1 Satz 1 keme Veroffenthchung
gemaﬂ. §10Abs. 3 Satz 1 vomlmmt

2.er entgegen § 35 Abs. 2 Satz.1 kein Angebot gemaR
§ 14 Abs. 3 Satz 1 abgibt oder

3.ihm ein Angebot im Sinne des § 35 Abs. 2 Satz 1 nach §
15 Abs. 1 Nr. 1, 2 oder 3 untersagt worden ist.

§39
Anwendung der Vorschriften des Abschnitts 3 und 4

Far Angebote nach § 35 Abs. 2 Satz 1 gelten mit Aus-
nzhme von § 10 Abs. 1 Satz 1, § 14 Abs. 1 Satz 1, § 16
Abs. 2, § 18 Abs. 1, §§ 19, 25, 26 und 34 die Vorschriften
der Abschnitte 3 und 4 sinngemaB.

Abschnitt 6
Verfahren

§40
Emitdungsbefugnisse des Bundesaufsichtsamtes

{1) Der Bieter, die mit ihm gemeinsam handelnden
Personen sowie deren Tochterunternehmen haben auf
Verlangen des Bundesaufsichtsamtes Auskinfte zu
erteilen und Unterlagen vorzulegen, die das Bundesauf-
sichtsamt benttigt zur Ubenlvachung der Einhaltung der
Pfiichten

1.nach § 10 Abs. 1 bis 5 Satz 1, § 14 Abs. 1 bis 4 Satz 1,
§ 21 Abs. 2, §§ 23, 27 Abs. 2und 3 und § 31 Abs. 1 bis
6 oder auf Grund einer nach § 31 Abs. 7 erlassenen
Rechtsverordnung, § 35 Abs. 1 und 2 Satz 1 und 2 und

2nach § 11 Abs. 1 oder zur Prifung, ob die
Angebotsunterlage die Angaben enthélt, die nach § 11
Abs. 2 oder einer auf Grund des § 11-Abs. 4 und 5
erlassenen Rechtsverordnung erforderlich sind.

. (2) Die Zielgesellschaft hat auf Verlangen des Bundes-

aufsichtsamtes Ausklnfte zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen, die das Bundesaufsichtsamt  zur
Uberwachung der Einhaltung der Pflichten nach § 10 Abs.

5 Satz 2, § 14 Abs. 4 Satz 2, §§ 27 und 33 benétigt.

(3)-Die Zielgesellschaft, deren Aktionire und ehemaligen
Aktionare sowie Wertpapierdienstleistungsunternehmen
haben auf Verlangen des Bundesaufsichtsamtes
Auskinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, die das
Bundesaufsichtsamt zur Uberwachung der Einhaltung der
Pflichten nach § 31 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtverordnung nach Abs. 7, und § 35 Abs. 1 und 2
bendtigt. Dies gilt entsprechend fir Personen und Unter-
nehmen, deren Stimmrechte dem Bieter nach § 30



-12-

zuzurechnen sind.

(4) Die inléndischen Bérsen haben' auf Verlangen des

Bundesaufsichtsamtes Ausklnfte zu erteilen und
Unterlagen vorzulegen, die das Bundesaufsichtsamt zur
Uberwachung der Einhaltung der Pflichten nach § 31 Abs.

1, 4 und 5, jewsils auch in Verbindung mit einer Rechts- -

verordnung nach Abs. 7, benédtigt.

(5) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die
Auskunft auf solche Fragen verwsigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1
Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehérigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder
eines Verfahrens nach dem  Gesetz Gber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen warde. Der Verpfiichtete
ist Uber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu
belehren.

§41.
Widerspruchsverfahren -

(1) Vor Einlegung der Beschwerde sind RechtmaRigkeit
und 2weckmaBigkeit  der
Bundesaufsichtsamtes in einem Widerspruchsverfahren
nachzuprifen. Einer solchen Nachprifung bedarf es nicht,
wenn der Abhilfebescheid oder der Widerspruchsbescheid
erstmalig eine Beschwer enthdt. Fir das

Widerspruchsverfahren gelten die §§68 bis 73 der

Verwaltungsgerichtsordnung, soweit in diesem Gesetz
_ nichts Abwelchendes geregelt ist.

' - (2) Das Bundesaufsichtsamt frifft seine Entscheidung

innerhalb einer Frist von zwei Wochen ab Eingang des
Widerspruchs. Bei besonderen tatséchlichen oder
rechtlichen Schwierigkeiten oder bei einer Vielzahl von
Widerspruchsverfahren kann das Bundesaufsichtsamt die
Frist durch unanfechtbaren Beschluss verldngern. ~

(3) Die Beteili:'gten haben an der Aufklérung des
Sachverhaltes mitzuwirken, wie es einem auf Férderung

und raschen Abschluss des Verfahrens: bedachten

Vorgehen entspricht. Den Beteiligten kdnnen  Fristen
gesetzt werden, nach deren Ablauf “weiterer Vortrag
unbeachtet bleibt.

(4) Der Widerspruchsausschuss kann das Verfahren ohne -

mindliche Verhandiung dem Vorsitzenden durch
unanfechtbaren Beschluss zur alleinigen Entscheidung
tbertragen. Diese Ubertragung ist nur zulissig, sofern die
Sache keine wesentlichen Schwierigkeiten in tatsdchlicher

und rechtlicher Hinsicht aufweist und die Entscheidung

nicht von grundsitzlicher Bedeutung sein wird.

) §42
Schadensersatz bei Rechtsmissbrauch
entfallt
§43
Sofortige Voliziehbarkeit
Der  Widerspruch gegen Mafinahmen des
Bundesaufsichtsamtes nach § 4 Abs. 1 Satz 3, § 15 Abs.

1 oder 2, § 28 Abs. 1 oder § 40 Abs. 1 bis_ 4 hat keine
-aufschiebende Wirkung.

Verfigungen  des

Rechtsverordnung auf  das

§44
Bekanntgabe und Zustellung

(1) Verfiigungen, die gegendber einer Person mit
Wohnsitz oder einem Unternehmen mit Sitz auflerhalb

. des Geltungsbereichs dieses Gesetzes ergehen, gibt das
‘Bundesaufsichtsamt der Person bekannt, die als

Bevolimachtigte benannt wurde. Ist kein Bevollméchtigter
benannt, so erfolgt die Bekanntgabe durch &ffentliche
Bekanntmachung im Bundesanzeiger.

(2) Ist die Verfigung zuzustellen, so erfolgt die Zustellung
bei. Personen mit Wohnsitz oder Unternehmen mit Sitz
auBerhalb des Geltungsbereichs dieses Gesetzes an die
Person, die als Bevollmichtigte benannt wurde. Ist kein
Bevollméachtigter benannt, so erfolgt die Zusteliung durch
Gffentiiche Bekanntmachung im Bundesanzeiger.

- §45
Veréffentlichungsrecht des Bundesaufsichtsamtes

.Das Bundesaufsichtsamt kann seine Verfligungen nach § '

4 Abs. 1 Satz 3, § 10 Abs. 28atz3,§15Abs. 1und 2, §
20 Abs. 1, § 28 Abs. 1, § 36 oder § 37 Abs. 1, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 2, auf
Kosten des Adressaten der Verfagung im Bundesanzeiger
verdffentlichen.

§46
Mitteilungen an'das Bundesaufsichtsamt

Antrdge und Mitteifungen an das Bundesaufsichtsamt
haben in schriftlicher Form zu erfolgen. Eine Ubermittiung
im Wege der elekironischen Datenferntbertragung ist
zulsssig, sofern der Absender zweifelsfrei zu erkennen ist.

§47
Zwangsmittel

Das Bundesaufsichtsamt kann Verfugungen, die nach
diesem Gesetz ergehen, mit Zwangsmitteln nach den
Bestimmungen des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes
durchsetzen. Es kann auch - Zwangsmittel gegen
juristische Personen des &ffentlichen Rechts anwenden.
Widerspruch und Beschwerde gegen die Androhung und

" Festsetzung der Zwangsmittel nach §§ 13 und 14 des

Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes haben . keine
aufschiebende Wirkung. Die Hohe des Zwangsgeldes
betragt abweichend von § 11 des Verwaangs—Vol!-
streckungsgesetzes bis zu 500.000 Euro

§48
Kosten

Das Bundesaufsichtsamt erhebt fir Amtshandlungen auf
Grund von § 10 Abs. 2 Satz 3, §§ 14 und 15 Abs. 1 oder
2, §§ 20, 24, 28 Abs. 1, §§ 36, 37 Abs.1, auch in
Verblndung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 2, oder

-§ 41 in Verbindung mit § 6 Kosten (Gebihren und

Auslagen). Das Bundesministerium der Finanzen be-

* stimmt die Kostentatbestinde im Einzeélnen und die Hahe
- der Kosten durch Rechtsverordnung, die nicht der

Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Bundesaufsichtsamt
Gbertragen. ) i : )
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Abschnitt 7
Rechtsmittel -

"§49 :
Statthaftigkeit, Zustindigkeit

_(1) Gegen Verfligungen des Bundesaufsichtsamtes ist die
Beschwerde statthaft. Sie kann auch auf neue Tatsachen
und Beweismittel gestitzt werden.

‘ (2) Die Beschwerde steht den am Verfahren vor dem
Bundesaufsichtsamt Beteiligten zu.

(3) Die Beschwerde ist auch gegen die Unterlassung einer
beantragten Verfigung des Bundesaufsichtsamtes
statthaft, auf deren Vornahme der. Antragsteller ein Recht
zu haben behauptet. Als Unterlassung gilt es auch, wenn

das Bundesaufsichtsamt den Antrag auf Vornahme der-

Verfugung ohne zureichenden Grund in angemessener
Frist nicht beschieden hat. Die Unterlassung ist dann
einer Ablehnung gleich zu erachten.

(4) Uber die Beschwerde entscheidet ausschlieRlich das

fir den Sitz des Bundesaufsichtsamtes in Frankfurt am
Main zustandlge Oberlandesgencht.

. §50
Aufschiebende Wirkung

Die Beschwerde hat aufschiebende Wirkung, soweit durch

. die angefochtene Verfligung eine Befreiung nach § 10

Abs. 1 Satz 3 oder § 37 Abs. 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach Abs. 2, oder eine
Nichtbertcksichtigung von Stlmmrechtsantellen nach § 36
widerrufen wird.
§ 51
Anordnung der" sofortlgen VoIlznehung

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann in den Fallen des § 50
die sofortige Vollzichung der Verfugung anordnen, wenn

dies im offentlichen Interesse oder im Uberwiegenden
Interesse eines Beteiligten geboten ist.

(2) bie Anordnung nach Absatz 1 kann bereits vor der
Einreichung der Beschwerde getroffen werden.

(3) Auf Antrag kann das Beschwerdegericht die
aufschiebende . Wirkung von  Widerspruch  oder
Beschwerde ganz oder teilweise anordnen oder
wiederherstellen, wenn

1.die Voraussetzungen fir die Anordnung nach Absatz 1
nicht vorgeiegen haben oder nicht mehr vorliegen,

2.ernstliche Zweifel an der Recht}néiﬁigkeit der
angefochtenen Verfiigung bestehen oder '

- 3.die Vollziehung for den Betroffenen eine unbi'llige,rnicht
durch Oberwiegende offentliche Interessen gebotene
Harte zur Folge hétte.

(4) Der Antrag nach Absatz 3 ist schon vor Einreichung
der Beschwerde zuldssig. Die Tatsachen, auf die der
Antrag gestutzt wird, sind vom Antragsteller glaubhaft zu
machen. Ist die Verfligung im Zeitpunkt der Entscheidung
schon vollzogen, kann das Gericht auch die Aufhebung
der Vollziehung anordnen. Die Anordnung der

- Befahigung zum Richteramt als
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aufschiebenden Wirkung kann von der Leistung einer
Sicherheit oder von anderen Auflagen abhzingig gemacht
werden. Sie kann auch befristet werden.

) Beschlusse tber Antrige nach Absatz 3 kénnen
jederzeit gedndert oder aufgehoben werden. Soweit durch
sie den Antrégen entsprochen ist, sind sie unanfechtbar.

§52
Frist und Form

(1) Die Beschwerde ist binnen einer Notfrist von einem
Monat bei dem  Beschwerdegericht schriftlich
einzureichen. Die Frist beginnt mit der Bekanntgabe oder
der Zustellung des. Widerspruchsbescheides des
Bundesaufsichtsamtes.

(2) Ergeht auf einen Antrag keine Verfigung, so ist dle
Beschwerde an keine Frist gebunden.

(3) Die Beschwerde ist zu begrﬁnden. Die Frist fur die
Beschwerdebegriindung betragt einen Monat; sie beginnt
mit der Einlegung der Beschwerde und kann auf Antrag

~ von dem Vorsitzenden des Beschwerdegerichts verléngert

werden,
{4) Die Beschwerdebegrandung muss enthalten

1.die Erklarung, inWi_eweit die Verfigung angefochten und
ihre Abdnderung oder Aufhebung be_antragt wird, und

~2.die Angabe der Tatsachen und Beweismittel, auf d|e

sich die Beschwerde stulzt

§53 :
Beteiligte am Beschwerdeverfahren

An dem Verfahren vor dem Beschwerdegericﬁt sind der
Beschwerdefiihrer und das Bundesaufsichtsamt beteiligt.

§54
Anwaltszwang

Vor dem Beschwerdegericht mdssen die Beteiligten sich
durch einen bei einem deutschen Gericht zugelassenen
Rechtsanwalt oder Rechtslehrer an einer deutschen
Hochschule im Sinne des Hochschulrahmengesetzes mit
Bevollmachtigten
vertreten lassen. Das Bundesaufsichtsamt kann sich
durch einen Beamten auf Lebenszeit mit Befahigung zum
Richteramt vertreten lassen.

Mundhche Verhandlung

" (1) Das Beschwerdegericht entscheidet ber die

Beschwerde auf Grund mandlicher Verhandlung; mit
Einverstindnis der Beteiligten kann obne mundliche
Verhandlung enischleden werden.

(2) Sind die Beteiligten in dem Verhéndlungstermin trotz

. rechtzeitiger Benachrichtigung nicht erschienen oder

gehérig vertreten, so kann gleichwohl in der Sache
verhandelt und entschieden werden.



,§ 56
Untersuchungsgrundsatz

(1) Das Beschwerdegericht erforscht den Sachverhalt von

Amts wegen.

(2) Das Gericht hat darauf hinzuwirken, dass Formfehler
beseitigt, unklare Antrige erliutert, sachdienliche Antrige
_ gestellt, ungenigende tatsdchliche Angaben erganzt,
femer alle fir die Feststellung und Beurteilung des
Sachverhalts wesentlichen Erkldrungen
werden, ’

(3) Das Beschwerdegericht kann den" Beteiligten

aufgeben, sich innerhalb einer zu bestimmenden Frist

tber  aufkldrungsbedirftige Punkte zu  &uBern,
Beweismittel zu bezeichnen und in -ihren Handen
befindliche Urkunden sowie andere Beweismittel
vorzulegen. Bei Versdumung der Frist kann nach Lage
- der Sache ohne Berticksichtigung der nicht belgebrachten
Beweismittel entschieden werden.

: §57
Beschwerdeentscheidung; Vorlagepflicht

(1) Das Beschwerdegericht entscheidet durch Beschluss.
nach seiner freien, aus dem Gesamtergebnis des
Verfahrens gewonnenen Uberzeugung. Der Beschluss
darf nur auf Tatsachen und Beweismittel gestatzt werden,
zu denen die Beteiligten sich ‘duBern konnten. Das
Beschwerdegericht kann hiervon abweichen, soweit
Beigeladenen aus berechtigten Interessen der Betsiligten
oder dritter Personen Akteneinsicht nicht gewahrt und der
Akteninhalt aus diesen Griinden auch nicht vorgetragen
worden ist. Dies gilt nicht fir solche Beigeladene, die an
dem streitigen Rechtsverhaltnis derart beteiligt sind, dass
die Entscheidung auch ihnen gegeniiber nur einheitlich
ergehen kann. ) ,

(2) Halt das Beschwerdegericht die Verfigung des
Bundesaufsichtsamtes fur unzuldssig oder unbegriindet,
so hebt es sie auf. Hat sich die Verfagung vorher durch
Zurucknahme oder auf andere Weise erledigt, so spricht
das Beschwerdegericht auf Antrag aus, dass die
Verfligung des Bundesaufsichtsamtes unzuldssig oder
unbegrandet gewesen ist, wenn der Beschwerdeflhrer ein
berechtigtes Interesse an dieser Feststellung hat.

(3) Halt das Beschwerdegericht die Ablehnung oder
Unterlassung der Verfiigung fir unzuldssig oder
unbegrindet, so spricht es die Verpflichtung des
Bundesaufsichtsamtes aus, d|e beanfragte Verfi]gung
vorzunehmen

(4) Dle Verfigung ist auch dann unzuldssig oder
unbegriindet, wenn das Bundesaufsichtsamt von seinem
Ermessen  fehlerhaft  Gebrauch  gemacht hat,
insbesondere wenn es die gesetzlichen Grenzen des

Ermessens Gberschritten oder durch die
Ermessensentscheidung Sinn  und Zweck dieses
Gesetzes verletzt hat.

(5) Der Beschluss ist zu begrinden und den Beteiligten
zuzustellen. )

(6) Will das Beschwerdegericht von einer Entscheidung
eines Oberlandesgerichts oder des Bundesgerichtshofs
abweichen, so legt es die Sache dem Bundesgerichtshof
vor. Der Bundesgerichtshof entscheidet anstelle des

abgegeben .

- ordnungsgemafRen. - Verfahrens das

Oberlandesgerichts.

, §58
_ Akteneinsicht

(1) Die in § 53 bezeichneten Beteiligten kénnen die Akten
des Beschwerdegerichts einsehen und sich durch die
Geschiftsstelle auf ihre Kosten Ausfertigungen, Ausziige
und Abschriften erteilen lassen. § 299 Abs. 3 der

: lelprozessordnung gilt entsprechend.

(2) Einsicht in Vorakten, Beiakten, Gutachten und
Unterlagen Gber Auskinfte ist nur-mit Zustimmung der

_ Stellen zuldssig, denen die Akten gehdren. oder die die

Auferung eingeholt haben. Das Bundesaufsichtsamt hat

die Zustimmung zur Einsicht in die ihm gehérigen

Unterlagen zu versagen, soweit dies aus wichtigen
Grinden, insbesondere zur- Wahrung von berechtigten

" Interessen Beteiligter oder dritter Personen, geboten ist.

Wird die Einsicht abgelehnt oder ist sie unzulissig, darfen
diese Unterlagen der Entscheidung nur insoweit zugrunde
gelegt werden, als ihr Inhalt vorgetragen worden ist. Das
Beschwerdegericht kann die Offenlegung von Tatsachen
oder Beweismitteln, deren Geheimhaltung aus wichtigen
Grinden, insbesondere zur Wahrung von berechtigten
Interessen Beteiligter oder Dritter verlangt wird, nach
Anhérung des von der Offenlegung Betroffenen durch
Beschluss anordnen, soweit es fir die Entscheidung auf
diese Tatsachen oder Beweismittel ankommt, andere
Moglichkeiten der Sachaufklarung nicht bestehen und
nach Abwigung aller Umstinde des Einzelfalles die
Bedeutung der Sache far die Sicherung eines
Interesse des
Betroffenen an der Geheimhaltung Gberwiegt. Der

- Beschluss ist zu begriinden. In dem Verfahren nach-

Satz 4 muss sich der Betroffene nlcht anwaltlich vertreten

Jlassen.

§59
* Geltung von Vorschriften des
Gerichtsverfassungsgesetzes
und der Zivilprozessordnung

Im Verfahren vor dem Beschwerdegericht gelten, soweit
nichts anderes bestimmt ist, entsprechend

169 bis 197 des
-, Offentlichkeit,
Beratung  und

1.die Vorschriften der §§
Gerichtsverfassungsgesetzes tber
Sitzungspolizei, Gerichtssprache,
Abstimmung und

2.die Vorschriften der Zivilprozessordnung Gber
Ausschlieung und Ablehnung eines Richters, tber
Prozessbevollméchtigte und Beistinde, - Gber die
Zustellung von Amts wegen, Gber Ladungen, Termine
und Fristen, Gber die Anordnung des personlichen
Erscheinens der Parteien, Gber die Verbindung
mehrerer Prozesse, tiber die Erledigung des Zeugen-
und Sachverstindigenbeweises sowie 0Ober die
sonstigen Arten des Beweisverfahrens, uber die
‘Wiedereinsetzung in den vorlgen Stand gegen die
"Versaumung einer Frist. -

Abschnitt 8
Sanktionen



§ 60
N Rechtsverlust

" Rechte aus Aktien, die dem Bieter, mit ihm gemeinsam - '

handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen
gehdren oder aus denen ihm, mit ihm gemeinsam
handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen
Stimmrechte gemaR § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 zu-
gerechnet werden, bestehen nicht fir die Zeit, fur wel-
che die Pflichten nach § 35 Abs. 1 oder 2 nicht erfalit
werden. Dies gilt nicht fiir Anspriche nach § 58 Abs. 4
des Aktiengesetzes und § 271 des Akliengesetzes,
wenn die Versffentlichung oder das Angebot nach § 35
Abs.1 Satz 1 oder Abs. 2 Satz 1 nicht vorsatzlich
unterlassen wurde und nachgeholt worden ist.

§61
BuBgeldvorschnﬂen
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich “oder
leichtfertig
1.entgegen

a) § 10 Abs. 1 Satz 1, § 14 Abs. 2 Satz 1 oder § 35
Abs 1 Satz 1 oder Abs. 2 Satz 1 oder

b) § 21 Abs. 2 Satz 1, § 23 Abs. 1_Satz1 oder Abs. 2
- Satz1 oder§27 Abs. 3 Satz 1

eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig vornimmt, .

2.entgegen

a) § 10 Abs. 2 Satz 1, auch in Verbindung mit § 35
Abs. 1 Satz 4, § 14 Abs. 1 Satz 1 oder § 35 Abs. 2
Satz 1,

b) § 10 Abs. 5, auch in Verbindung mit § 35 Abs. 1
Satz 4, oder § 14 Abs. 4, auch in Verbindung mit
§ 21 Abs. 2 Satz 2 oder § 35 Abs. 2 Satz 2 oder

c) §27 Abs. 3 Satz 2

eine Mitteilung, Unterrichtung oder Ubermittlung nicht,
nicht richtig, nicht volistindig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
vormmmt )

3.entgegen § 10 Abs. 3 Satz 3, auch in Verbindung mit §
35 Abs. 1 Satz 4, oder § 14 Abs. 2 Satz 2, auch in
Verbindung mit § 35 Abs. 2 Satz 2, eine Verdffent-
lichung vornimmt oder eine Angebotsunteriage bekannt
gibt,

4.entgegen § 10 Abs. 4 Satz 1, auch in Verbindung mit §

35 Abs. 1 Satz 4, eine Veroffentlichung nicht, nicht
richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig Uber-
sendet, R B

5.entgegen § 14 Abs. 3 Satz 2, auch in Verbindung mit §
21 Abs. 2 Satz 2, § 23 Abs. 1 Satz 2 oder § 35 Abs. 2

Satz 2, ‘oder entgegen § 27 Abs. 3 Satz 3 einen Be!eg ’

nicht, nicht richtig oder nicht_rechtzeiﬁg bersendet,

6.entgegen § 15 Abs. 3 eine Verdifentlichung vornimmt,
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7.entgegen § 26 Abs. 1 Satz 1 oder 2 ein Angebct abgibt
oder

8.entgegen § 33 Abs. 1 Satz 1 eine dort genannte
- Handlung ohne Ermichtigung der Hauptversammiung
vorpimmt.

(2) Ordnungswidrig handelt, . wer vorsatzlich oder
fahrizssig :

1.einer vollziehbaren ~ Anordnung nach §28 Abs. 1
zuwnderhandelt oder

2.entgegen § 40 Abs. 1, 2 oder 3 Satz 1, auch in
Verbindung mit Satz 2, eine Auskunft nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erteilt oder eine
Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechizeitig vorlegt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe a, Nr. 3, 6 bis 8 mit einer
GeldbuRe bis zu einer Million Euro,-in den Fillen des -
Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe b, Nr. 2 Buchstabe a und
Nr. 4 mit einer GeldbuBe bis zu funfhunderttausend Euro,

in den Ubrigen Féllen mit einer GeldbuBe bis zu

zweihunderttausend Euro geahndet werden.
§62
Zustandige Verwaltungsbeharde

Véméltungsbehérde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des
Gesetzes dber Ordnungswidrigkeiten ist das

Bundesaufsichtsamt.
§63
Zustandlgkelt des Oberlandesgerichtes im genchthchen
Verfahren
(1) Im gerichﬂichen .Verfahren wegen  einer

Ordnungswidrigkeit nach § 61 entscheidet das fiir den Sitz
des Bundesaufsichtsamtes in Frankfut "'am Main
zustandige Oberlandesgericht; es entscheidet auch tber
einen Antrag auf gerichtliche Entscheidung (§62 des
Gesetzes Gber Ordnungswidrigkeiten) in den Féllen des §
52 Abs. 2 Satz 3 und des § 69 Abs.. 1 Satz 2 des
Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten. § 140 Abs. 1 Nr. 1
der Strafprozessordnung in Verbindung mit § 46 Abs. 1 ~
des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten findet keine
Anwendung. ’

(2) Das Oberlandesgericht entscheidet in der Besetzung
von drei Mitgliedern mit Einschluss des vorsitzenden
Mitglieds.

§64
Rechisbeschwerde zum Bundesgerichtshof

Uber die Rechtsbeschwerde (§ 79 des Gesetzes Uber
Ordnungswidrigkeiten) entscheidet ©_der
Bundesgerichtshof. Hebt er die angefochtene
Entscheidung auf, ohne in der Sache selbst zu
entscheiden, so verweist er die Sache an das
Oberlandesgericht, dessen Entscheidung aufgehoben
wird, zuriick.
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. §e5
Wiederaufnahme gegen BuRgeldbescheid

Im Wiederaufnahmeverfahren =~ gegen den
BuBgeldbescheid des Bundesaufsichtsamts (§ 85 Abs. 4
des Gesetzes Ober Ordnungswidrigkeiten) entscheidet
das nach § 63 Abs. 1 zustindige Gericht.

§66
Gerichtliche Entscheidung bei der Vollstreckung

Die bei "der -Volistreckung  notwendig werdenden
gerichtlichen Entscheidungen (§ 104 des Gesetzes Uber
Ordnungswidrigkeiten) werden von dem nach § 63 Abs. 1
zustindigen Gericht erlassen. -

Abschnitt 9
Genchtllche Zustandxgkelt' Ubergangsregelungen

§67 :
Gerichte far Wertpaplererwerbs- und Ubemahm%achen

(1) Far birgerliche Rechtsstreitigkeiten, die sxch- aus
diesem Gesetz ergeben, sind ohne Racksicht auf den
Wert des Streitgegenstandes die Landgerichte
ausschiieBlich zustandig. Satz 1 gilt auch far die in § 12
Abs. 6 genannten Anspriiche und fir den Fall, dass die
Entscheidung eines Rechtsstreits ganz oder teilweise von
einer Entscheidung abhingt, die nach diesem Gesstz zu
treffen ist. Far Klagen, die auf Grund dieses Gesetzes
oder wegen der in § 12 Abs. 6 genannten Anspriche

erhoben werden, ist auch das Landgericht zustindig, in

dessen Bezirk die Zielgesellschaft ihren Sitz hat.

) Dié Rechtsstreitigkeiten sind Handelssachen im Sinne
der §§ 93 bis 114 des Gerichtsverfassungsgesetzes.

(3) Die landesregierungen werden erméchtigt, durch
Rechtsverordnung bargerliche Rechtsstreitigkeiten, fur die
nach Absatz 1 ausschlieflich die Landgerichte zustindig
sind, einem. Landgericht fir die Bezirke mehrerer
Landgerichte zuzuweisen, wenn eine solche Zusam-
menfassung der Rechispflege in Wertpapiererwerbs- und

Ubernahmesachen dienlich ist. Sie werden ferner -

ermichtigt, die Entscheidungen tiber Berufungen und
Beschwerden gegen Entscheidungen der nach Absatz 1
~ zustandigen " Landgerichte in burgerlichen

Rechtsstreitigkeiten einem- oder einigen der
. Oberlandesgerichte zuzuweisen, wenn in einem Land
mehrere  Oberlandesgerichte - errichtet sind.  Die
Landesregierungen kdnnen die Ermichtigungen auf die
Landesjustizverwaitungen tbertragen. Durch
_Staatsvertrdge zwischen den Lindem kann die
Zustandigkeit eines Landgerichts far -einzelne Bezirke
oder das gesamte Geblet mehrerer Linder begrindet
werden.

(4) Wird. gegen eine Enischeidung des Gerichts fir
Weripapiererwerbs- und Ubernahmesachen Berufung
eingelegt, kénnen sich die Parteien durch Rechtsanwiite
vertreten - lassen, die bei dem Oberlandesgericht

zugelassen sind, vor das die Berufung ohne eine’

Regelung nach Absatz 3 gehéren wirde. Die Mehrkosten,
die einer Partei dadurch erwachsen, dass sie sich nach
Satz 1 durch einen nicht bei dem Prozessgericht
zugelassenen. Anwalt vertreten [asst, sind nicht zu
erstatten.

§68

* Senat fir Wertpapiererwerbs- und Ubernahmesachen

beim Oberlandesgericht

In den ihm nach § 49 Abs. 4, § 63 Abs. 1, §§ 65 und 66
2ugewiesenen Rechtssachen entscheidet das

. Oberlandesgericht durch einen Wertpaplererwerbs- und

Ubemahmesenat.

) §69
Ubergangsregelungen

(1) Der Widerspruchsausschuss besteht bis zur
Bestellung von ehrenamtiichen Beisitzern auf Grund von

- Vorschidgen des Beirats nach § 5 Abs. 3 Satz 3, spi-

testens bis zum 30. Juni 2002, ausschlieBlich aus den in §
6 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 und 2 genannten Personen.

(2) Dieses Gesetz findet vorbehaltlich Absatz 3 ;keine A
Anwendung auf Angebote, die vor dem [In-Kraft-Treten
des Gesetzes] veroffentlicht wurden.

(3) Wer nach dem [In-Kraft-Treten des Gesetzes] die
Kontrolle auf Grund eines Angebots erlangt, das vor dem
[In-Kraft-Treten des Gesetzes] verdffentlicht wurde, hat
die Verpflichtungen nach § 35 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2
Satz 1 einzuhalten. Das Bundesaufsichtsamt befreit den
Bieter auf schriftlichen Antrag von den Verpflichtungen
nach Satz 1, wenn das Angebot den Vorgaben nach-§§
31 und 32 entspricht. Uber Widerspriiche gegen Verfu-
gungen des Bundesaufsichtsamtes nach Satz 2
entscheidet der Wlderspruchsausschuss

. Artikel 2
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Weripapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. | 8. 2708), zuletzt gedndert durch Artikel 3 Abs. 6
des Gesetzes vom 21. Dezember 2000 (BGBL. 1 S. 1857),
wird wie folgt gedndert:

1. In§21 Abs. 1a und 2 werden jeweils die Worte ,zum

amtlichen Handel an einer Borse" durch die Worte
»zum Handel an einem organisierten Markt" ersetzt.

2. § 22 wird wie folgt gefasst: -

822 .
Zurechnung von Stimmrechten

(1) Far die Mitteilungspflichten nach §21 Abs. 1 und
1a stehen den Stimmrechten des .Meldepflichtigen

Stimmrechte aus Aktien der bérsennotierten
" Gesellschaft gleich,
1. die einem Tochteruntemehmen des
Meldepflichtigen gehéren,

2. die einem Dritten gehoéren und von ihm fir
Rechnung des Meldepfiichtigen gehalten werden,

3. die der Meldepflichtige einem Dritten als Sicherheit -
Ubertragen hat, es sei denn, der Dritte ist zur
Austbung der Stimmrechte aus diesen Aktien
befugt und bekundst die Absicht, die Stimmrechte
unabhéngig von den Weisungen des Melde-
pﬂlchhgen auszutben,
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4. an denen zugunsten des Meldepflichtigen ein
NleBbrauch bestellt ist,

5" die  der  Meldepfiichtige .. durch eine
‘Willenserklarung erwerben kann, )

6. die dem Meldepflichtigen anvertraut sind, sofern er

die Stimmrechte aus diesen Aktien nach eigenem .

Ermessen ausiiben kann, wenn keine besonderen
Weisungen des Aktiondrs vorliegen.

Far die Zurechnung nach Satz 1 Nr. 2 bis 6 stehen 7

dem Meldepflichtigen Tochterunternehmen des
Meldepflichtigen gleich. Stimmrechte ‘des
Tochterunternehmens werden dem Meldepﬂlchtlgen in
voller Hohe zugerechnet.

(2) Dem Meldepflichtigen werden auch Stimmrechte
eines Dritten aus Aktien der bérsennotierten Gesell-
schaft in voller Hohe zugerechnet, mit dem der Melde-

pflichtige oder sein Tochterunternehmen sein

Verhalten in Bezug auf die bérsennotierte Gesellschaft
auf Grund einer Vereinbarung oder in sonstiger Weise
abstimmt; ausgenommen sind Vereinbarungen Gber
die Austibung von Stimmrechten in Einzelfallen. Fur
die Berechnung des Stimmrechtsanteils des Dritten
gilt Absatz 1 entsprechend.

(3) Tochterunternehmen sind Unternehmen, die als
Tochteruntemehmen im Sinne des §290 des
Handelsgesetzbuchs gelten oder auf die ein
beherrschender Einfluss ausgetibt werden kann, ohne
dass es auf die Rechtsform oder den Sitz'ankommt.

(4) Die zuzurechnenden Stimmrechte sind in den
Mitteilungen nach §21 Abs. 1 und 1a fur jede der

Nummem in Absatz1 und fir Absatz 2 Satz 1

getrennt anzugeben.”

In § 25 Abs. 2 Satz 1, §26Abs;'1 Satz 1, Abs. 3und

. §30 Abs. 1 Nr. 4 werden jeweils die Worte ,zum
amtlichen Handel an einer Bérse" durch die Worte
.zum Handel an einem organisierten Markt" ersetzt.

. In § 28 Satz 1 wird die Angabe ,§ 22 Abs. 1 Nr. 1 oder
2 durch die Angabe ,§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 oder 2
ersetzt.

. In § 39 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe ¢ wird die Angabe
.8 22 Abs. 1 oder 2* durch die Angabe ,§22 Abs. 1, 2
oder 4° ersetzt

. § 41 wird wie folgt gedndert: .

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.Ubergangsregelung fiir Mitteilungs- und
Veroffentlichungspfiichten®.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Wem am [3 Monate nach Inkrafttreten des
Gesetzes] unter Berlicksichtigung des § 22 Abs. 1
und 2 funf Prozent oder mehr der Stimmrechte
einer borsennotierten Gesellschaft zustehen, hat
der Gesellschaft und dem Bundesaufsichtsamt
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unverziglich, spitestens innerhalb von sieben
Kalendertagen, . die Héhe seines

_ Stimmrechisanteils unter Angabe seiner Anschrift -
schriflich mitzuteilen; in der Mitteilung sind die
zuzurechnenden Stimmrechte  fur - jeden
Zurechnungstatbestand getrennt anzugeben. Eine
Verpflichtung nach Satz 1 besteht nicht, sofern
nach dem ([Zeitpunkt des Inkraftiretens des
Gesetzes] und vor dem [3 Monate nach In-Kraft-
Treten des Gesetzes] bereits eine Mitteilung
gemall §21 Abs. 1 oder 1a- abgegeben worden
ist® .

c) In Absatz 3 vﬁrd Vdie Angabe ',.§ 25 Abs. 1 Satz 1,
Abs. 2° durch die Angabe ,§ 25 Abs. 1 Satz 1 und
-2, Abs. 2 ersetzt. :

d) -In Absatz 4 wird die Angabe ,§§ 23, 24, 25 Abs. 1
Satz 3, Abs. 3 Satz. 2, Abs. 4" durch die Angabe
. .88 23, 24, 25 Abs. 3 Satz 2, Abs. 4" ersetzt.

e) In Absatz 5 Nr. 2 wird die Angabe ,§ 25 Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 2* durch die Angabe .§ 25 Abs. 1
Satz 1, 2 oder Abs. 2" ersetzt.

) Artikel 3
Anderung des Gesetzes iiber
Kapitalanlagegesellschaften

§ 10 Abs. 1a des Gesetzes lUber Kapitalanlagegesell-
schaften in der Fassung der Bekanntmachung vom
9, September 1998 (BGBIL. | S. 2727), das zuletzt durch
Artikel 4 des Gesetzes vom 21. Dezember 2000 (BGBI. |
'S. 1857) geandert worden ist, wird wie folgt gefasst.

.(1a) Die Kapitalanlagegesellschaft ist hinsichtlich der von
ihr verwalteten Sondervermégen kein Tochterunter-
nehmen im Sinne des § 22 Abs. 3 des Wertpapierhan-
delsgesetzes und des § 2 Abs. 6 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes und keine Mehrheitsbeteiligung
im Sinne des § 135 Abs. 1 Satz 3 des Aktiengesetzes. -
Stimmrechte aus Aktien, die zu einem von der
Kapitalanlagegeselischaft verwalteten - Sondervermégen
gehdren, das kein Spezialfonds ist und dessen
~Vermbgensgegenstande im Miteigentum der Anteilinhaber
stehen, gelten fur die Anwendung des § 21 Abs. 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes und des §29 Abs. 2 des
Wertpapiererwerbs- -und  Ubernahmegesetzes als
Stimmrechte -der Kapitalanlagegesellschaft; stehen die
Vermoégensgegenstinde dieses Sondervermogens im
Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft, sind auf die
Stimmrechte § 22 Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
und § 30 Abs. 1 des Weripapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes nicht anzuwenden.”

' Artikel 4
Anderung des Auslandinvestment-Gesetzes

§ 15b Abs. 2 des Auslandinvestment-Gesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998

- (BGBL. | 8. 2821), das zuletzt durch Artikei 11 des Ge-
setzes vom 23. Oktober 2000 (BGBI. | S. 1433) gedndert
worden ist, wird wie folgt gefasst:

.(2) Die Investmentgesellschaft ist hinsichtlich der von ihr
verwalteten auslindischen Investmentvermégen kein
Tochterunternehmen im Sinne des § 22 Abs. 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes und des §2 Abs. 6 des
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Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes. Kann der
Anteilinhaber im Regelfall keine Weisungen fiir die Aus-
Gbung der Stimmrechte erteilen, gelten Stimmrechte aus
Aktien, die zu einem von der Investmentgesellschaft
verwalteten Investmentvermdgen gehdren, dessen Ver-
mdgensgegenstinde im Miteigentum der- Anteilinhaber
stehen, for die Anwendung des § 21 Abs. 1 des Wert-
papierhandelsgesetz_os und des § 29 Abs. 2 des Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetzes als Stimmirechte
der Investmentgesellschaft, stehen die Vermis-
gensgegenstiinde des Investmentvermégens im Eigentum
der Investmentgesellschaft, sind auf die Stimmrechte § 22
Abs. 1 des’ Werlpapierhandelsgesetzes und § 30 Abs. 1
des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes nicht
anzuwenden.” .

Artikel 5
Anderung des Gesetzes iiber das Kredltwesen

In§ 1 Abs. 9 Satz 2 des Gesetzes tber das Kreditwesen
in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBL. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel3 § 36

.des Gesetzes vom 16. Februar 2001 (BGBI. | S. 266),
geandert worden ist, wird die Angabe ,§ 22 Abs. 1 und 3
-des Wertpapierhandelsgesetzes® durch.die Angabe ,§ 22
Abs. 1 bis 3 des Werlpapierhandelsgesetzes® ersetzt.

. Artikel 6
Anderung des Verkaufsprospektgesetzes

In §4 Abs. 1 des Verkaufsprospeldgesétzos in der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1938

(BGBL. I 8. 2701) wird nach Nummer 8 der Punkt durch

ein Semikolon ersetzt und folgende Nummer 9 angefugt:

.9. als Gegenleistung im Rahmen eines Angebots- nach
dem Wertpapiererwerbs- und ~ Ubernahmegesetz
‘angeboten werden.”.

. Artikel 7
- Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGSBI |
S.1089), zuletzt gedndert durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 18. Januar 2001 (BGBl I S. 123), wird wie folgt
gedndert: ’

1. Die Inhaltsiibersicht vor § 1 wird wie folgt gedndert:

a) Nach der Uberschrift des Dritten Teils des Dritten
Buches wird folgende neue Uberschnft emgefugt

.Vierter Tell Ausschluss von

Minderheitsaktiondren 327 a-3277.

b) Die Uberschrift des Vierten Teils des Dritten
Buches wird durch folgende Uberschrift ersetzt

Funﬁer Teil. Wechselseitig betelhgte
Unternehmen - 328°.

c) Die Uberschrit des Funften Teils des Dritten
. Buches wird durch folgende Oberschrift ersetzt:

Sechster Teil. Rechnungslegung )
_im Konzern . _ 337

2. Nach § 327 wird folgender neuer Teil eingefagt: )

Vierter Teil )
Ausschluss von Minderheitsaktionaren _
= - §327a .
Ubertragung von Aktien gegen Barabﬁndung

(1) Die Hauptversammlung einer Aktieng%ellschaﬁ:
oder einer Kommanditgesellschaft auf Aktien kann auf
Verlangen eines Aktiondrs, dem Aktien = der
Gesellschaft in Héhe wvon funfundneunzig vom
Hundert des Grundkapitals gehdren (Hauptaktionar),

die Ubertragung der Aktien der brigen Aktiondre .
(Minderheitsaktiondre) auf den Hauptaktiondr gegen

Gewahrung einer angemessenen Barabfindung

beschlieBen. § 285 Abs. 2 Satz 1 findet keine

Anwendung. N

(2) For die Feststellung, ob dem Hauptaktionir
funfundneunzig vom Hundert der Aktien gehéren gnlt
§ 16 Abs. 2und 4.

§327b L
Barabfindung

(1) Der Hauptaktionar legt die Hohe der Barabfindung -
fest; sie muss die Verhdltnisse der Gesellschaft im
Zeitpunkt der Beschlussfassung ihrer Hauptver-
sammlung bericksichtigen. Der Vorstand hat dem
Hauptaktionar alle dafar notwendigen Unterlagen zur
Verfigung zu stellen und Auskinfte zu erteilen. -

(2) Die Barabfindung ist von der Bekanntmachung der
Eintragung des Ubertragungsbeschiusses in das
Handelsregister an mit jahrlich zwei vom Hundert Gber
dem jeweiligen Basiszinssatz .zu- verzinsen; die
Geltendmachung eines weiteren Schadens ist nicht
ausgeschlossen.

(3) Vor Einberufung der Hauptversammlung hat der
Hauptaktiondr dem Vorstand die Erklarung eines im

Geltungsbereich dieses - Gesetzes -Zum
Geschéaftsbetrieb  befugten  Kreditinstituls  zu
tbermitteln, durch die das Kreditinstitut die

Gewibhrleistung fir die Erfullung der Verpflichtung des
Hauptaktiongrs Gbernimmt, den Minderheitsaktiondren
nach Eintragung des Ubertragungsbeschlusses
unverziglich die festgelegte Barabfindung far die
tibergegangenen Aktien zu zahlen.

§327¢
Vorbereitung der Hauptversammlung

(1) - Die Bekanntmachung der Ubertragung als
Gegenstand der Tagesordnung hat folgende Angaben
zu enthalten: ' ’

1. Firma und Sitz des Hauptaktionars, bei natlirlichen
Personen Name Vund Adresse;

2. die vom Hauptaktiondr festgelegte Barabfindung. .

(2) Der Hauptaktiondr hat der Hauptversammiung
einen schriftlichen Bericht zu erstatten, in dem die
Voraussetzungen fir die Ubertragung dargelegt und
die Angemessenheit der Barabfindung erlautert und
begrindet werden. Die Angemessenheit der
Barabfindung ist auer im Fall des § 327 b Abs. 1
Satz 3 durch einen oder mehrere sachverstindige
Prifer zu prifen. Diese werden auf Antrag des
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Hauptaktionsirs vom Gericht ausgewshit und bestelit.
§293 a Abs. 2 und 3, §293 ¢ Abs. 1 Satz 3 bis 5
sowie' die §§ 293 d und 293 e sind sinngemaR
anzuwenden. In Rechtsverordnungen nach § 293 ¢
Abs. 2 kann die Entscheidung nach Satz 3 in
Verbindung mit § 293 ¢ Abs. 1 Satz 3 bis 5
entsprechend bbertragen werden.

(3) Von der Einberufung der Hauptversammiung an
sind in dem Geschiftsraum der Gesellschaft zur
Einsicht der Aktionare auszulegen

1. der’ Entwuf des Ubertragungsbeschlusses;

2. die Jahresabschliisse und Lageberichte fir die
letzten drei Geschéftsjahre;

3. der nach Absatz 2 Satz 1 erstattete Bericht des
Hauptaktionars; -

4. der nach Absatz 2 Satz 2 bIS 4 erstattete
- Prufungsbericht.

(4) Auf Verlangen ist jedem Aktionar unverzﬂglich und -

kostenlos eine Abschrift der in Absatz 3 bezeichneten
Unterlagen zu erteilen.

T §327d
Durchfihrung der Hauptversammlung

In der Hauptversammiung sind die in '§ 327 ¢ Abs. 3
bezeichneten Unterlagen auszulegen. Der Vorstand

kann dem Hauptaktiondr Gelegenheit geben, den -

Entwurf des Ubertragungsbeschiusses und die
Bemessung der Héhe der Barabfindung zu Beginn der
Verhandiung mindlich zu erlautern.”

§327e
. Eintragung des Ubertragungsbeschiusses

(1) Der Vorstand hat den Ubertragungsbeschluss zur
Eintragung in das Handelsregister anzumelden. Der
Anmeldung sind die Niederschrift des Ubertragungs-
beschlusses und seine Anlagen in Ausfertigung oder
éffentlich beglaubigter Abschrift beizufligen.

(2) § 319 Abs. 5 und 6 gilt sinngem3B.

(3) Mit der Eintragung des Ubertragungsbeschlusses
in das Handelsregister gehen alle Aktien der
Minderheitsaktiondre auf den - Hauptaktiondr Uber.
Sind dber diese Aktien Aktienurkunden ausgegeben,
so verbriefen sie bis zu.ihrer Aushindigung an den
Hauptaktionar nur den Anspruch auf Barabfindung.

§327f
: Gerichtliche Nachpriifung der Abﬁndung

(1) Die Anfechtung des Ubertragungsbeschlusses kann

nicht auf § 243 Abs. 2 oder darauf gestitzt werden,
dass die durch den Hauptaktionér festgelegte Barab-
findung nicht angemessen ist. Ist die Barabfindung
nicht angemessen, so hat das in § 306 bestimmte
~ Gericht auf Antrag die angemeéssene-Barabfindung
zu bestimmen. Das Gleiche gilt, wenn der
Hauptaktionir eine Barabfindung nicht oder nicht
ordnungsgemaR angeboten hat und eine hierauf
gestitrte Anfechtungsklage innerhalb der
" Anfechtungsfrist nicht erhoben, zurlickgenommen
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- oder rechiskréfﬁQ abgewiesen worden ist.

(2) Antragsberechtigt ist jeder ausgeschiedene
Minderheitsaktionar. Der Antrag kann nur binnen zwei
Monaten nach dem Tage gestellt werden, andem die
Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das
Handelsregister nach § 10 des Handelsgesetzbuchs
als bekannt gemacht gilt. Fir das Verfahren und die
Kosten des Verfahrens gitt § 306 sinngeméaR.”

" Der bisherige Vierte und der bisherige Funfte Teil des

Dritten Buches werden Funfter und Sechster Teil.

Artikel 8 ’
Knderung des Gerichtskostengesetzes

Das Gerichtskostengesetz in der Fassung der Bekannt-

‘machung vom 15. Dezember 1975 (BGBIL.! S. 3047),

zuletzt gedndert durch Artikel1 des Gesetzes vom

1.

" 27. April 2001 (BGBL. | S. 751), wird wie folgt gedndert:

In § 1 Abs. 1 Buchstabe a werden nach dem Wort
~Wetthewerbsbeschrinkungen” ein Komma und die
Worter .nach - dem  Wertpapiererwerbs-  und
Ubemahmegesetz” eingefiigt.

§ 12a wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschnft wird wie folgt gefasst.

.8 12a
Wertberechnung in Beschwerdeverfahren nach
dem Gesetz gegen Wetthewerbsheschrénkungén
und nach dem Wertpapiererwerbs- und ’
Ubernahmegesetz*.

b) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Im Verfahren iber Beschwerden gegen Verfligun-
gen der Kartellbehorde, tiber Rechtsbeschwerden
(§§ 63 und 74 des Gesetzes gegen Wettbewerbs-
beschrankungen) und Gber Beschwerden gegen
Verfugungen des Bundesaufsichtsamtes fiir den
Wertpapierhandel (§ 49 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes) bestimmt sich der Wert
-nach § 3 der lelprozessordnung

§ 20 wird wie folgt gedindert:

a) In der Uberschrift werden nach der Angabe -
.Verfahren nach § 319 Abs. 6 des Aktiengesetzes®
ein Komma und die Angabe ,auch in Verbindung
mit § 327 e Abs. 2 des Aktiengesetzes," eingefligt.

b) in Absatz 3 werden nach der Angabe ,§80a
" Abs. 3 der Verwaltungsgerichtsordnung” das Wort
Joder” durch ein Komma ersetzt und nach der An-
gabe ,§ 69 Abs. 3, 5 der Finanzgerichtsordnung®
die Angabe ,oder § 51 Abs. 3 bis 5 des Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetzes® eingefigt.

c) Absatz 4 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 werden nach der Angabe ,Verfahren

nach § 319 Abs. 6 des Akliengesetzes” ein
Komma und die Angabe .auch in Verbindung _
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mit § 327e Abs. 2 des Akhengeseizes
eingefugt.

bb) In Satz 2 werden vor den Wértern ,ein Zehntel
des Grundkapitals® die Wérter .im Falle des §
319 Abs. 6 des Akliengesetzes oder des § 16
Abs. 3 des Umwandlungsgesetzes® eingefgt.
4. Die Anlage 1 wird wie folgt gedndert:-

a) Die Uberschrift der Gliederung des Teils 1 und die

Uberschrift des Teils 1 werden jewells wie- folgt

gefasst

.Teil1-

Bargerliche Rechtsstreitigkeiten, Verfahren nach
§ 1 Abs. 2 und 3 GKG und Beschwerdeverfahren
nach dem Gesetz gegen

Wettbewerbsbeschrankungen und dem -
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz vor
den ordentlichen Gerichten auer Verfahren der
Zwangsversteigerung und Zwangsverwaltung®

b) In der Uberschrift des Abschnitts 11.2 des Teils 1
wird die Angabe ,§§ 63 und 116 GWB" durch die
- Angabe .§§ 63, 116 GWB und § 49 WpUG'
ersetzt.

c) In der Vorbemerkung zu den Nummern 1226 und

) 1227 wird die Angabe ,§§ 63 und 116 GWB" durch

die Angabe §§ 63 116 GWB und § 49 WpUG'
ersetzt.

d) In Nummer 1650 wird nach der Angabe .§ 319 .
_Abs, 6 AktG" ein Komma und die Angabe ,auch

i.V.m. § 327 e Abs. 2 AKiG,* emgefugt.

'e) Nach Nummer 1650 wird folgende Nummer 1651
eingefigt: :

Nr. Geblihrentatbestand Geblihrenbetrag

“oder Satz der Gebiihr
nach § 11 Abs. 2 GKG

1651  Verfahren {iber den 05"
Antrag nach § 51
Abs. 3 bis 5WpUG
Mehrere Verfahren gelten
innerhalb eines Rechlszug&e
als ein Verfahren,

: Artikel 9
Anderung der Bundesgebuhrenordnung fiir
Rechtsanwiilte -

Die Bundesgebiihrenordnung fiir Rechtsanwaite in der im
Bundesgesetzblait Teil Ili, Gliederungsnummer 368-1,
verdffentlichten bereinigten Fassung, - zuletzt gedndert
durch Artikel 6 des Gesetzes vom 27 April 2001 (BGBI. |
S 751) wird wie folgt gedndert:

1. § 42 wird wie folgt gefasst:
.§42

" Verfahren nach § 319 Abs. 6 des Aktlengeseizes
auchin Verblqdung mit § 327 e Abs. 2des

Aktiengesetzes, oder § 16 Abs. 3 des
Umwandlungsgosetzes‘

In Verfahren nach § 319 Abs. 6 des Aktiengesetzes,
auch in Verbindung mit § 327e¢ Abs.2 des

. Aktiengesetzes, oder § 16 Abs. 3 des
Umwandlungsgesetzes erhilt der Rechtsanwalt die
Halfte der in § 31 bestimmten Gebihren.”

~2. Nach § 65 b wird folgender § 65 c eingefigt’

.§65¢
Verfahren nach dem Weripapiererwerbs- und
Ubemahmegesetz
“Im Beschwerdeverfahren nach dem -

~ Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz gelten die
Vorschriften dieses Abschnitts sinngemaf. Im
Verfahren Gber einen Antrag nach §51 Abs. 3 bis §
des Werlpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes git
§ 40 sinngemaR. Die Gebuhren richten sich nach § 11
Abs. 1 Satz4." '

i  Artikel 10
Anderung der Verkaufsprospekt-Verordnung

Dem § 4 der Verkaufsprospekt-Verordnung in der

Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(GBI I S. 2853) wird folgender Satz angefﬂgl:

.Werden Aktien angeboten, hat der Verkaufsprospekt
einen Hinweis darauf zu enthalten, dass die Regelungen .

" des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzs, insbe-
sondere die Verpflichtung zur Abgabe eines Angebots an

alle Aktiondre bei Erlangung der .Kontrolle aOber den

_Emittenten, keine Anwendung finden.”

Art: kel 11
'Riickkehr zum einheltlichen Verordnungsrang

Die auf Artikel 10 beruhenden Teile der dort gednderten
Rechtsverordnung kénnen auf Grund der jeweils
einschldgigen Erméchtigung durch Rechtsverordnung
geandert werden.

Artikel 12
Inkrafttreten

Dleses Gesetz tritt vorbehaltlich des Satzes 2 am
1. Januar 2002 in Kraft. Vorschrifien des Artikels 1, die
zum Erlass von Rechtsverordnungen ermachtigen, treten -
am Tage nach der Verkandung in Kraft.
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Beschluss
des Bundesrates

Gesetz zur Regelung von é&ffentlichen Angeboten zum Erwerb von
Wertpapieren und von Unternehmensibernahmen '

Der Bundesrat hat in seiner 770. Sitzung am 30. Noverriber 2001 beschlossen, zu
dem vom Deutschen Bundestag am 15. November 2001 verabschiedeten Gesetz
einen Antrag gemif Artikel 77 Abs. 2 des Grundgesetzes nicht zu stellen.
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