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Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen uber die Borsen
und deren Organe

§1
Genehmigung und Aufsicht
" (1) Die Errichtung einer Borse bedarf der Genehmigung der
zustandigen obersten Landesbehérde (Borsenaufsichts-
behorde). Diese ist befugt, die Aufhebung bestehender Bor-
sen anzuordnen.

(2) Mit Erteilung der Genehmigung wird der Antragsteller als
Tréager der Borse zu deren Errichtung und Betrieb berechtigt
und verpflichtet. Er ist verpflichtet, der Borse auf
Anforderung der Geschéftsfilhrung der Borse die zur
Durchfiihrung und angemessenen Fortentwicklung des
Borsenbetriebs erforderlichen finanziellen, personelien und
sachlichen Mittel zur Verfugung zu stellen.

(3) Die Auslagerung von Funktionen und Tatigkeiten, die fur
die Durchfuohrung des Borsenbetriebs wesentlich sind, auf
ein anderes Unternehmen, darf weder die ordnungsmaBige
Durchfiihrung des Handels an der Borse und der
Borsengeschéftsabwicklung, noch die Aufsicht tber die
Borse beeintrdchtigen. Der Borsentrager hat sich
insbesondere die erforderlichen Weisungsbefugnisse
vertraglich zu sichern und die ausgelagerten Funktionen
und Tatigkeiten in seine internen Kontroliverfahren
einzubeziehen. Der Borsentrdger hat die Absicht der
Auslagerung sowie ihren Volizug der
Borsenaufsichtsbehoérde unverziglich anzuzeigen.

(4) Die Borsenaufsichtsbehérde ubt die Aufsicht Gber die
Bérse nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus. lhrer
Aufsicht unterliegen auch die Einrichtungen, die sich auf
den Borsenverkehr beziehen. Die Aufsicht erstreckt sich auf
die Einhaltung der borsenrechtlichen Vorschriften und
Anordnungen sowie die ordnungsmaRige Durchfihrung des
Handels an der Borse und der Boérsengeschaftsabwicklung.

(5) Die Borsenaufsichtshehérde ist berechtigt, an den Be-
ratungen der Borsenorgane teilzunehmen. Die Borsen-
organe sind verpflichtet, die Bérsenaufsichtsbehorde bei der
Erfallung ihrer Aufgaben zu unterstitzen.

(6) Die Borsenaufsichtsbehérde nimmt die ihr nach diesem
Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im
offentlichen Interesse wahr. '

(7) Wertpapierbérsen im Sinne dieses Gesetzes sind Bor-
sen, an denen Wertpapiere oder Derivate im Sinne des § 2
Abs. 1 und 2 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ und Nr. 2 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes, Devisen oder Rechnungseinheiten
gehandelt werden. An Wentpapierbérsen kénnen auch Edel-
metalle und Edelmetallderivate im Sinne des §2 Abs. 2
Nr.1 Buchstabed des ~ Wertpapierhandelsgesetzes
gehandelt werden.

(8) Warenbérsen im Sinne dieses Gesetzes sind Bérsen, an
denen Waren, Edelmetalle oder Derivate im Sinne des § 2
Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe d des Wertpapierhandelsgesetzes
gehandelt werden.

§2
Befugnisse der Borsenaufsichtsbehorde

(1) Die Borsenaufsichtsbehorde kann, soweit dies zur Er-
fallung ihrer Aufgaben erforderlich ist, auch ohne besonde-
ren Anlass von der Bérse sowie von den nach § 16 zur
Teilnahme am Bérsenhandel zugelassenen Unternehmen
und Borsenhandlern und den Skontrofihrern
(Handelsteilnehmer) sowie von den Emittenten der zum
amtlichen oder geregelten Markt zugelassenen Waertpapiere
Ausktinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen sowie
Prifungen vornehmen. Die Borsenaufsichtsbehdrde kann
verlangen, dass die Ubermittiung der Auskinfte und
Unterlagen auf automatisiert verarbeitbaren Datentragern -
erfolgt. Sie kann von den Handelsteiinehmern die Angabe
der Identitat der Auftraggeber und der aus den getatigten
Geschaften berechtigten oder verpflichteten Personen

sowie der Verdnderungen der Bestdnde von
Handelsteilnehmern in an der Borse gehandelten
Wertpapieren  oder  Derivaten  verlangen,  sofern

Anhaltspunkte vorliegen, welche die Annahme rechtfertigen,
dass borsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen
verletzt werden oder sonstige Missstéande vorliegen, welche
die ordnungsmafige Durchfuhrung des Handels an der
Borse oder die Borsengeschaftsabwicklung beeintrachtigen
kénnen. Sofern Anhaltspunkte im Sinne des Satzes 3 vorlie-
gen, kann die Borsenaufsichtsbehérde von den
Auftraggebern und berechtigten oder verpflichteten
Personen Auskunfte Gber die getétigten Geschafte
einschliefllich der Angabe der Identitdt der an diesen
Geschaften beteiligten Personen verlangen. Im Falle des
Satzes 4 kann die Borsenaufsichtsbehorde zudem von
Wertpapiersammelbanken und Systemen zur Sicherung der
Erfullung von Borsengeschaften Auskinfte dber Ver-
anderungen der Bestande von Handelsteilnehmern in an
der Borse gehandelten Wertpapieren und Derivaten

'verlangen. Die Borse und die Handelsteilnehmer haben den

Bediensteten der Boérsenaufsichtsbehérde wéahrend der
ublichen Arbeitszeit das Betreten ihrer Grundsticke und
Geschaftsraume zu  gestatten, soweit dies zur
Wahrnehmung der Aufgaben der Borsenaufsichtsbehorde
erforderlich ist. Das Betreten auferhalb dieser Zeit, oder
wenn die Geschéftsraume sich in einer Wohnung befinden,
ist ohne Einverstandnis nur zur Verhiutung von dringenden
Gefahren fir die oOffentliche Sicherheit und Ordnung
zulassig und insoweit durch die Borse und die
Handelsteilnehmer zu dulden. Das Grundrecht der Unver-
letzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes)
wird insoweit eingeschrankt. Die Befugnisse und
Verpflichtungen nach den Sé&tzen 1 bis 7 gelten
entsprechend, sofern von der Boérsenaufsichtsbehérde
beauftragte Personen und Einrichtungen nach diesem
Gesetz tatig werden. Der zur Erteilung einer Auskunft
Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verwei-
gern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383
Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehérigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder
eines Verfahrens nach dem Gesetz uber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Der Verpflichtete
ist Gber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu
belehren.

(2) Die Borsenaufsichtsbehorde kann gegeniber der Boérse
und den Handelsteilnehmern Anordnungen treffen, die
geeignet und erforderlich sind, VerstoBe gegen borsen-



rechtliche Vorschriften und Anordnungen zu unterbinden
oder sonstige Missstande zu beseitigen oder zu verhindern,
welche die ordnungsgemafie Durchfithrung des Handels an
der Borse und der Bérsengeschaftsabwicklung sowie deren
Uberwachung beeintrachtigen kénnen.

(3) Stelt die Borsenaufsichtsbehérde Tatsachen fest,
welche die Ricknahme oder den Widerruf der Erlaubnis
zur Ermittlung des Borsenpreises oder der Zulassung des
Unternehmens oder. andere MaRnahmen rechtfertigen
kénnen, hat sie die Geschaftsfuhrung zu unterrichten

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mafinahmen
nach Absatz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

§3
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung im Sinne
des § 1 Abs. 9 des Gesetzes uiber das Kreditwesen an dem
Trager einer Borse zu erwerben, hat dies der Borsen-
aufsichtsbehorde unverziglich anzuzeigen. In der Anzeige
hat er die Héhe der Beteiligung und gegebenenfalls die fur
die Begriindung des mafigeblichen Einflusses wesentlichen

Tatsachen sowie die fir die Beurteilung seiner Zuverlassig-

keit und die Prifung der weiteren Untersagungsgrunde
nach Absatz2 Satz1 wesentlichen Tatsachen und
Unterlagen, die durch Rechtsverordnung nach Absatz 7
ndher zu bestimmen sind, sowie die Personen und
Unternehmen  anzugeben, von denen er die
entsprechenden Anteile erwerben will. Die
Bérsenaufsichtsbehérde kann (ber die Vorgaben der
Rechtsverordnung hinausgehende Angaben und die
Vorlage von weiteren Unterlagen verlangen, falls dies fur
die Beurteilung der Zuverldssigkeit oder die Prifung der
weiteren Untersagungsgrinde nach Absatz2 Satz1
zweckmalig erscheint. Ist der Anzeigepflichtige eine
juristische Person oder Personenhandelsgesellschaft, hat er
in der Anzeige die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit
seiner gesetzlichen oder satzungsméaBigen Vertreter oder
persoénlich haftenden Gesellschafter ~ wesentlichen
Tatsachen anzugeben. Der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung hat jeden neu bestellten gesetzlichen oder
satzungsmafigen Vertreter oder neuen persénlich
haftenden Gesellschafter mit den fur die Beurteilung von
dessen Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen der
Bérsenaufsichtsbehérde unverzuglich anzuzeigen. Der In-
haber einer bedeutenden Beteiligung hat der Borsenauf-
sichtsbehérde ferner unverziglich anzuzeigen, wenn er be-
absichtigt, den Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu
erhohen, dass die Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent
oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht
oder Gberschritten werden oder dass der Trager der Borse
unter seine Kontrolle im Sinne des § 1 Abs. 8 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen kommt.

(2) Die Bérsenaufsichtsbehorde kann innerhalb von einem
Monat nach Eingang der vollstdndigen Anzeige nach
Absatz 1 den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden
Beteiligung oder ihre Erhohung untersagen, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn er eine juristische

Person ist, auch ein gesetzlicher oder
satzungsmaRiger Vertreter, oder, wenn er eine
Personenhandelsgeselischaft ist, auch ein

Gesellschafter, nicht zuverlassig ist oder aus anderen
Grinden nicht den im Interesse einer soliden und
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umsichtigen Fuhrung des Tragers der Borse zu stel-
lenden Ansprichen genugt; dies gilt im Zweifel auch
dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
die von ihm aufgebrachten Mittel fur den Erwerb der
bedeutenden Beteiligung aus  einer  objektiv
rechtswidrigen Tat herrtihren;

2. die Durchfuhrung und angemessene Fortentwicklung
des Bdrsenbetriebs beeintrdchtigt wird.

Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Borsenaufsichts-
behorde eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die
Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche die
Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 oder 6 erstattet hat, den
Volizug oder den Nichtvolizug des beabsichtigten Erwerbs
der Borsenaufsichtsbehérde anzuzeigen hat. Nach Ablauf
der Frist hat diese Person oder
Personenhandelsgesellschaft die Anzeige unverzuglich bei
der Borsenaufsichtsbehorde einzureichen.

(3) Die Borsenaufsichtsbehorde hat die Auskunfts- und
Vorlagerechte nach Absatz 1 auch nach Ablauf der Frist des
Absatzes 2 Satz 1.

(4) Die Borsenaufsichtsbehérde kann dem Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten
Unternehmen die Austibung seiner Stimmrechte untersagen
und anordnen, dass (ber die Anteile nur mit seiner Zustim-
mung verfugt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fir eine Untersagungsverfigung
nach Absatz 2 Satz 1 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht
nach Absatz 1 zur vorherigen Unterrichtung der Bérsen-
aufsichtsbehérde nicht nachgekommen ist und diese
Unterrichtung innerhalb einer von der
Borsenaufsichtsbehdrde gesetzten Frist nicht
nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren Untersa-
gung nach Absatz2 Satz1 erworben oder erhoht
worden ist.

In den Fallen des Satzes 1 kann die Ausubung der Stimm-
rechte auf einen Treuhander ubertragen werden; dieser hat
bei der Austbung der Stimmrechte den Interessen einer so-
liden und umsichtigen Fihrung des Tragers einer Borse
Rechnung zu tragen. In den Fallen des Satzes 1 kann die
Bérsenaufsichtsbehorde Uber die Malnahmen nach Satz 1
hinaus einen Treuhander mit der VerduRerung der Anteile,
soweit sie eine bedeutende Beteiligung begrinden, beauf-
tragen, wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung der
Borsenaufsichtsbehorde nicht innerhalb einer von dieser be-
stimmten angemessenen Frist einen zuverlassigen
Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der
Verauflerung in dem erforderlichen Umfang mitzuwirken.
Der Treuhdnder wird auf Antrag des Tréagers der Borse,
eines an ihm Beteiligten oder der Borsenaufsichtsbehorde
vom Gericht des Sitzes des Tragers der Borse bestellt. Sind
die Voraussetzungen - des Satzes 1 entfallen, hat die
Boérsenaufsichtsbehdrde den Widerruf der Bestellung des
Treuhanders zu beantragen. Der Treuhdnder hat Anspruch
auf Ersatz angemessener Auslagen und auf Vergutung fur
seine Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des
Treuhanders die Auslagen und die Vergitung fest; die



weitere Beschwerde ist ausgeschlossen. Das Land schiefit
die Auslagen und die Vergitung vor; fur seine
Aufwendungen haften dem Land der betroffene Inhaber der
bedeutenden Beteiligung und der Trager der Bdrse
gesamtschuldnerisch.

(5) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an dem
Tréger der Borse aufzugeben oder den Betrag seiner
bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 Pro-
zent, 33 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des
Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu verandern,
dass der Tréger der Boérse nicht mehr kontrolliertes Unter-
nehmen ist, hat dies der Bérsenaufsichtsbehérde unverzig-
lich anzuzeigen. Dabei hat es die beabsichtigte
verbleibende Hohe der Beteiligung anzugeben. Die
Bérsenaufsichtsbehérde kann eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf die Person oder Personenhandelsgeselischaft,
welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, den Vollzug
oder den Nichtvollzug der beabsichtigten Absenkung oder
Verédnderung der Boérsenaufsichtsbehorde anzuzeigen hat.
Nach Ablauf der Frist hat die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Satz 1. erstattet hat, die Anzeige unverziiglich bei der
Boérsenaufsichtsbehérde zu erstatten.

(6) Der Trager der Boérse hat der Boérsenaufsichtsbehérde
unverziglich den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeuten-
den Beteiligung an dem Trager, das Erreichen, das Uber-
oder das Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von
20 Prozent, 33 Prozent und 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Kapitals sowie die Tatsache, dass der Trager
Tochterunternehmen eines anderen Unternehmens wird
oder nicht mehr ist, anzuzeigen, wenn der Trager von der
Anderung dieser Beteiligungsverhaltnisse Kenntnis erlangt.

(7) Die Landesregierungen werden erméchtigt, durch
Rechtsverordnung nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang
und Zeitpunkt der nach Absatz 1, 5 und 6 vorgesehenen
Anzeigen zu erlassen. Die Landesregierung kann die
Erméchtigung  durch  Rechtsverordnung  auf  die
Borsenaufsichtsbehorde Ubertragen.

. §4
Handelstberwachungsstelle

(1) Die Borse hat unter Beachtung von Mafigaben der

Borsenaufsichtsbehtrde eine Handelsiberwachungsstelle -

als Borsenorgan einzurichten und zu. betreiben, die den
Handel an der Borse und die Borsengeschaftsabwickiung
uberwacht. Die Handelstiberwachungsstelle hat Daten tber
den Bérsenhandel und die Bérsengeschéftsabwicklung sys-
tematisch und luckenlos zu erfassen und auszuwerten
sowie - notwendige Ermittlungen durchzufihren. Die
Borsenaufsichtsbehérde ‘ kann der
Handelsiberwachungsstelle Weisungen erteilen und die
Ermittlungen ubernehmen. Die Geschaftsfihrung kann die
Handelsiiberwachungsstelle im Rahmen der Aufgaben
dieser Stelle nach den Séatzen 1 und 2 mit der Durchfithrung
von Untersuchungen beauftragen.

(2) Der Leiter der Handelstiberwachungsstelle wird auf
Vorschlag der Geschaftsfuhrung vom Bérsenrat im Einver-
nehmen mit der Bérsenaufsichtsbehérde bestellt oder wie-
derbestellt. Er hat der Borsenaufsichtsbehérde regelmaRig
zu berichten. Die bei der Handelsiberwachungsstelle mit

Uberwachungsaufgaben betrauten Personen kénnen gegen
ihren Willen nur im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichts-
behdrde von ihrer Tatigkeit entbunden werden. Mit Zustim-
mung der Bdrsenaufsichtsbehtrde kann die Geschafisfuh-
rung diesen Personen auch andere Aufgaben Ubertragen.
Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn hierdurch die Erfullung
der Uberwachungsaufgaben der Handelsuberwa-
chungsstelle nicht beeintrachtigt wird.

(3) Der Handelsuberwachungsstelle stehen die Befugnisse
der Borsenaufsichtsbehoérde nach § 2 Abs. 1 Satz 1 bis 6
zu; § 2 Abs. 1 Satz 9 und 10 und Abs. 4 gilt entsprechend.

(4) Die Handelstiberwachungsstelle kann Daten uber Ge-
schéftsabschlusse der Geschaftsfihrung und der Handels-
tberwachungsstelle einer anderen Borse ubermitteln,
soweit sie fur die Erfullung der Aufgaben dieser Stellen
erforderlich sind. Die Handelstiberwachungsstelle kann
Daten uUber Geschéftsabschlisse auch den zur
Uberwachung des Handels an ausliandischen Boérsen
zustandigen Stellen Ubermitteln und solche Daten von
diesen Stellen empfangen, soweit sie zur
ordnungsgeméaflen Durchfihrung des Handels und der
Borsengeschéftsabwicklung erforderlich sind. An diese
Stellen durfen solche Daten nur Gbermittelt werden, wenn
diese Stellen und die von ihnen beauftragten Personen
einer der Regelung des §7  gleichwertigen
Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Diese Stellen sind
darauf hinzuweisen, dass sie die Informationen nur zu dem
Zweck verwenden durfen, zu dessen Erfullung sie ihnen
ubermittelt werden. Die Handelsiiberwachungsstelle hat der
Borsenaufsichtsbehoérde, der Geschaftsfuhrung und der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht mitzuteilen,
mit welchen zusténdigen Stellen in anderen Staaten sie
welche Art von Daten auszutauschen beabsichtigt.

(5) Stelit die Handelsuberwachungsstelle Tatsachen fest,
welche die Annahme rechtfertigen, dass borsenrechtliche
Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder sons-
tige Missstande vorliegen, welche die ordnungsmafige
Durchfuhrung des Handels an der Borse oder die Bérsenge-
schéaftsabwicklung beeintrachtigen kénnen, hat sie die Bor-
senaufsichtsbehorde und die Geschaftsfuhrung unverzig-
lich zu unterrichten. Die Geschéaftsfuhrung kann eilbedurf-
tige Anordnungen treffen, die geeignet sind, die ordnungs-
méRige Durchfihrung des Handels an der Borse und der
Borsengeschaftsabwicklung sicherzustellen; § 2 Abs. 4 gilt
entsprechend. Die Geschaftsfuhrung hat die Boérsenauf-
sichtsbehtrde tber die getroffenen Maflnahmen unverziig-
lich zu unterrichten. Stellt die Handelsiiberwachungsstelle
Tatsachen fest, deren Kenntnis fur die Erfullung der Aufga-
ben der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht er-
forderlich ist, unterrichtet sie unverziglich die Bundesan-
stalt. Die Unterrichtung der Bundesanstalt hat insbesondere
zu erfolgen, wenn die Handelsiberwachungsstelle Tatsa-
chen feststellt, deren Kenntnis fur die Bundesanstalt fur die
Verfolgung von Versté3en gegen das Verbot von Insiderge-
schaften oder das Verbot der Kurs- und Marktpreismanipu-
lation nach § 14 oder § 20a des Wertpapierhandelsgesetzes
erforderlich ist.

(6) Die Handelstiberwachungsstelle nimmt die ihr nach
diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse
nur im 6ffentlichen Interesse wahr.



§5
Durchfiihrung der Aufgaben der
Borsenaufsichtsbehorde

(1) Die nach Landesrecht zustandige Stelle wird ermachtigt,
Aufgaben und Befugnisse der Borsenaufsichtsbehorde auf
eine andere Behorde zu Ubertragen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehérde kann sich bei der Durch-
fuhrung ihrer Aufgaben anderer Personen und Einrichtun-
gen bedienen. :

§6
Anwendbarkeit der Vorschriften des Gesetzes
gegen Wettbewerbsbeschrénkungen

(1) Die Borsenaufsichtsbehérde hat darauf hinzuwirken,
dass die Vorschriften des Gesetzes gegen Wettbewerbsbe-
schrankungen eingehalten werden. Dies gilt insbesondere
fur den Zugang zu Handels-, Informations- und Abwick-
lungssystemen und sonstigen bérsenbezogenen Dienstleis-
tungseinrichtungen sowie deren Nutzung.

(2) Die Zusténdigkeit der Kartellbehérden bleibt unberthrt. -

Die Borsenaufsichtsbehtérde unterrichtet die zustindige
Kartellbehérde bei Anhaltspunkten fur VerstoBe gegen das
Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen. Diese un-
terrichtet die Borsenaufsichtsbehérde nach Abschluss ihrer
Ermittlungen Uber das Ergebnis der Ermittlungen.

§7
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Borsenaufsichtsbehorde oder einer Behérde,
der Aufgaben und Befugnisse der Borsenaufsichtsbehérde
nach § 5 Abs. 1 ubertragen worden sind, Beschéftigten, die
nach § 5 Abs. 2 beauftragten Personen, die Mitglieder der
Borsenorgane sowie die beim Trager der Borse Be-
schaftigten, soweit sie fur die Borse tatig sind, durfen die

ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsachen,

deren Geheimhaitung im Interesse der Handelsteilnehmer
oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts- und Be-
triebsgeheimnisse sowie personenbezogene Daten, nicht
unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht
mehr im Dienst sind oder ihre Tatigkeit beendet ist. Dies gilt
auch fur andere Personen, die durch dienstliche
Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten
Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren oder
Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht
vor, wenn Tatsachen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fur Straf- und BuBgeld-
sachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Bérsen, anderen Wertpapiermarkten
und des Wertpapierhandels sowie von Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten, Investmentgesellschaf-
ten, Finanzunternehmen oder Versicherungsunterneh-
men betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Per-
sonen,

soweit diese Stellen diése Informationen zur Erfullung ihrer
Aufgaben bendtigen. Fur die bei diesen Stellen Beschéftig-
ten gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entspre-
chend.
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(2) Die Vorschriften der §§ 93, 97, 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5
In Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 118 Abs. 1 der
Abgabenordnung gelten nicht fur die in Absatz 1 Satz 1
oder 2 bezeichneten Personen, soweit sie zur Durchfithrung
dieses Gesetzes tatig werden. Sie finden Anwendung, so-
weit die Finanzbehorden die Kenntnis fur die Durchfihrung
eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines
damit zusammenhangenden  Besteuerungsverfahrens
benétigen, an deren Verfolgung ein zwingendes offentliches
Interesse besteht und nicht Tatsachen betroffen sind, die
den in Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen durch
eine Stelle eines anderen Staates im Sinne des Absatzes 1
Satz3 Nr.2 oder durch von dieser Stelle beauftragte
Personen mitgeteilt worden sind.

§8
Untersagung der Preisfeststellung fir ausléndische
Wahrungen

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einver-
nehmen mit dem Bundesministerium fur Wirtschaft und
nach Anhérung der Deutschen Bundesbank Einzelweisun-
gen erteilen, die Preisermittlung fur auslandische Wahrun-
gen voribergehend zu untersagen, wenn eine erhebliche
Marktstorung droht, die schwerwiegende Gefahren fur die
Gesamtwirtschaft oder das Publikum erwarten lasst.

§9
Bérsenrat ‘

(1) Die Wertpapierboérse hat einen Borsenrat zu bilden, der
aus hochstens 24 Personen besteht. Im Borsenrat missen
die zur Teilnahme am Borsenhandel zugelassenen Kre-
ditinstitute einschlieRlich der Wertpapierhandelsbanken,
die zugelassenen Finanzdienstleistungsinstitute  und
sonstigen zugelassenen Unternehmen, die Skontrofiihrer,
die Versicherungsunternehmen, deren emittierte
Wertpapiere an der Bérse zum Handel zugelassen sind,
andere Emittenten solcher Wertpapiere, die; zur Teilnahme
am Bérsenhandel zugelassenen Kapitalanlage-
gesellschaften und die Anleger vertreten sein; die nach § 10
Abs. 3 zu erlassende Rechtsverordnung kann Ausnahmen
zulassen. Die Zahl der Vertreter der Kreditinstitute
einschliefllich der Wertpapierhandelsbanken sowie der mit
den Kreditinstituten verbundenen Kapitalanlage-
gesellschaften und sonstigen Unternehmen darf insgesamt
nicht mehr als die Hélfte der Mitglieder des Bdrsenrates
betragen..

(2) Dem Borsenrat obliegt insbesondere

1. der Erlass der Bérsenordnung und der Gebuhrenord-

2. gi:ngéstellung und Abberufung der Geschéftsfiuhrer im
Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehérde,

3. die Uberwachung der Geschaftsfilhrung,

4. der Erlass einer Geschéaftsordnung fir die Geschaftsfih-
rung,

5. der Erlass der Bedingungen fur die Geschéfte an der



Bérse.

Die Entscheidung uber die Einfuhrung von technischen
Systemen, die dem Handel oder der Abwickiung von
Borsengeschaften dienen, bedarf der Zustimmung des
Borsenrates. Die Boérsenordnung kann fiur andere
MaBnahmen der Geschaftsfuhrung von grundsétzlicher
Bedeutung die Zustimmung des Bérsenrates vorsehen. Bei
Kooperations- und Fusionsabkommen des Bérsentrégers,
die den Borsenbetrieb betreffen, sowie bei der Auslagerung
von Funktionen und Tatigkeiten auf ein anderes
Unternehmen nach § 1 Abs. 3 ist dem Borsenrat zuvor
Gelegenheit zur Stellungnahme zu geben.

(3) Der Borsenrat gibt sich eine Geschéaftsordnung. Er wahlt
aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und mindestens einen
Stellvertreter, der einer anderen Gruppe im Sinne des
Absatzes 1 Satz 2 angehort als der Vorsitzende. Wahien
nach Satz 2 sind geheim; andere Abstimmungen sind auf
Antrag eines Viertels der Mitglieder geheim durchzufihren.

(4) Setzt der Borsenrat zur Vorbereitung seiner Beschlisse
Ausschisse ein, hat er bei der Zusammensetzung - der
Ausschusse dafur zu sorgen, dass Angehérige der Gruppen
im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, deren Belange durch die
Beschlusse bertihrt werden kénnen, angemessen vertreten
sind.

(5) Mit der Genehmigung einer neuen Boérse bestellt die
Borsenaufsichtsbehorde einen vorldufigen Boérsenrat héchs-
tens fur die Dauer eines Jahres.

(6) Der Borsenrat nimmt die ihm nach diesem Gesetz zu-
gewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen
Interesse wahr.

§10
Wahl des Borsenrates .
(1) Die Mitglieder des Borsenrates werden fiir die Dauer von
drei Jahren von den in §9 Abs.1 Satz2 genannten
Gruppen jeweils aus ihrer Mitte gewahit; die Vertreter der
Anleger werden von den ubrigen Mitgliedern des Borsen-
rates hinzugewahit. :

(2) Unternehmen, die mehr als einer der in §9 Abs. 1
Satz 2 genannten Gruppen angehéren, durfen nur in einer
Gruppe wahlen. Verbundene Unternehmen durfen im Bor-
senrat nur mit einem Mitglied vertreten sein.

(3) Das Nahere uber die Aufteilung in Gruppen, die Aus-
Ubung des Wahlrechts und die Wahlbarkeit, die Durchfiih-
rung der Wahl und die vorzeitige Beendigung der Mitglied-
schaft im Boérsenrat wird durch Rechtsverordnung der Lan-
desregierung nach Anhoérung des Borsenrates bestimmt.
Die Landesregierung kann diese Ermachtigung durch
Rechtsverordnung  auf die  Borsenaufsichtsbehorde
tibertragen. Die Rechtsverordnung muss sicherstellen,
dass alle in §9 Abs. 1 Satz2 genannten Gruppen
angemessen vertreten sind. Sie kann zudem vorsehen,
dass bei vorzeitigem Ausscheiden eines Mitglieds ein
Nachfolger fur die restliche Amtsdauer aus der Mitte der je-
weiligen Gruppe durch die Gbrigen Mitglieder des
Bérsenrates hinzugewahit wird."

§ 1

Borsenrat an Warenbérsen

Auf Warenbérsen sind die Vorschriften der §§ 9 und 10 Gber
den Borsenrat mit folgender MalRgabe anzuwenden:

1. Abweichend von § 9 Abs. 1 Satz 2 mussen die zur Teil-
nahme am Borsenhandel zugelassenen Unternehmen
und in § 16 Abs. 2 Satz 2 genannten Personen im Bor-
senrat verireten sein; die Rechtsverordnung nach § 10
Abs. 3 kann Ausnahmen zulassen und vorsehen, dass
sonstige betroffene Wirtschaftsgruppen und die Anleger
im Borsenrat vertreten sind;

2. der Borsenrat wahlt aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden; die Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 3
kann vorsehen, dass mindestens ein Stellvertreter
gewahlt wird, der einer anderen Wirtschaftsgruppe im
Sinne der Nummer 1 angehort;

3. die Rechtsverordnung nach §10 Abs.3 muss
sicherstellen, dass die in Nummer 1 genannten Gruppen
angemessen vertreten sind; sie kann Untergruppen
vorsehen; die Vertreter der nicht zum Boérsenhandel
zugelassenen Unternehmen werden nach Maf3gabe der
Rechtsverordnung entsandt.

§12
Leitung der Borse

(1) Die Leitung der Borse obliegt der Geschéftsfuhrung in
eigener Verantwortung. Sie kann aus einer oder mehreren
Personen bestehen. Die Geschaftsfuhrer werden fur hochs-
tens fiinf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung ist zulés-

sig.

(2) Die Geschéftsfuhrer vertreten die Bérse gerichtlich und
aufergerichtlich, soweit nicht der Tréger der Borse zu-
sténdig ist. Das Nahere uber die Vertretungsbefugnis der
Geschéftsfuhrer regelt die Bérsenordnung.

(3) Die Geschaftsfuhrung nimmt die ihr nach diesem Gesetz

zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen
Interesse wahr. )

§13

Borsenordnung
(1) Der Bérsenrat erlasst die Borsenordnung als Satzung.
(2) Die Borsenordnung soll sicherstellen, dass die Bérse die
ihr obliegenden Aufgaben erfillen kann und dabei den
Interessen des Publikums und des Handels gerecht wird.
Sie muss Bestimmungen enthalten Gber
1. den Geschéftszweig der Borse;
2. die Organisation der Borse;
3. die Handelsarten;

4. die Veroffentlichung der Preise und Kurse sowie der
ihnen zugrunde liegenden Umsétze;

5. eine Entgeltordnung fur die Tatigkeit der Skontrofuhrer.



Die Bérsenordnung kann vorsehen, dass die Verdffentli-
chung der Preise und der ihnen zugrunde liegenden Um-
satze mit angemessener zeitlicher Verzégerung erfolgt, so-
weit dies im Interesse der Vermeidung einer unange-
messenen Benachteiligung der am Geschéft Beteiligten
notwendig erscheint; die Bérsenordnung muss Merkmale
zur Bestimmung der Geschafte enthalten.

(3) Bei Wertpapierbérsen muss die Bérsenordnung zu-
satzlich Bestimmungen enthalten aber

1. die Zusammensetzung und die Wahi der Mitglieder der
Zulassungsstelle;

2. die Bedeutung der Kurszusatze und -hinweise.

(4) Die Bérsenordnung kann Bestimmungen enthalten dber
die Sicherstellung der Bérsengeschéaftsabwicklung.

(5) Die Bérsenordnung bedarf der Genehmigung durch die
Borsenaufsichtsbehorde. Diese kann die Aufnahme be-
stimmter Vorschriften in die Bérsenordnung verlangen,
wenn und soweit sie zur Erfullung der der Borse oder der
Borsenaufsichtsbehdrde obliegenden gesetzlichen Aufga-
ben notwendig sind.

(6) In verwaltungsgerichtlichen Verfahren kann die Borse
unter ihrem Namen klagen und verklagt werden.

§14
Gebuihrenordnung

(1) Die Gebuhrenordnung kann die Erhebung von Gebihren
und die Erstattung von Auslagen vorsehen fir

1. die Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel, die
Teilnahme am Borsenhandel und die Teilnahme am
Borsenhandel in einem elektronischen System,

2. die Zulassung zum Besuch der Bérse ohne das Recht
zur Teilnahme am Handel,

3. die Zulassung von Wertpapieren, anderen
Wirtschaftsgutern und Rechten zum Bérsenhandel, die
Einbeziehung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im
geregelten Markt sowie den Widerruf der Zulassung und
der Einbeziehung,

4. die Einfuhrung von Wertpapieren an der Bérse,

5. die Notierung von Wertpapieren, deren Laufzeit nicht
bestimmt ist, an der Bérse,

6. die Prifung der Druckausstattung von Wertpapieren,
7. die Ablegung der Borsenhandlerprifung.

(2) Die Gebuhrenordnung bedarf der Genehmigung durch
die Borsenaufsichtsbehérde. Die Genehmigung gilt als
erteilt, wenn die Gebihrenordnung nicht innerhalb von
sechs Wochen nach Zugang bei der
Borsenaufsichtsbehorde von dieser gegeniber der Borse
beanstandet wird.

§15
Sonstige Benutzung von Borseneinrichtungen

Die Bérsenordnung kann fiir einen anderen als den nach
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§ 13 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 zu bezeichnenden Geschaftszweig
die Benutzung von Borseneinrichtungen zulassen. Ein An-
spruch auf die Benutzung erwéchst in diesem Falle fur die
Beteiligten nicht.

§ 16
Zulassung zur Borse

(1) Zum Besuch der Borse und zur Teilnahme am Bor-
senhandel ist eine Zulassung durch die Geschaftsfithrung
erforderlich. Zum Borsenhandel gehdren auch Geschafte
uber zugelassene Gegenstéande, die durch Ubermittlung von
Willenserklarungen durch elektronische Dateniibertragung
bérsenmagig zustande kommen.

(2) Zur Teilnahme am Boérsenhandel darf nur zugelassen
werden, wer gewerbsmafig bei bérsenmaRig handelbaren
Gegenstanden :

1. die Anschaffung und VerauBerung fur eigene Rechnung
betreibt oder ‘

2. die Anschaffung und VerauRerung im eigenen Namen fur
fremde Rechnung betreibt oder

3. die Vermittlung von Vertrégen tiber die Anschaffung und
Verauerung bernimmt

und dessen Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen in
kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb er-
fordert. An Warenboérsen kénnen auch Landwirte und Per-
sonen zugelassen werden, deren Gewerbebetrieb nach Art
oder Umfang einen in kaufmannischer Weise eingerichteten
Geschaéftsbetrieb nicht erfordert.

(3) Die Zulassung von Personen ohne das Recht zur Teil-
nahme am Handel regelt die Bérsenordnung.

(4) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am
Borsenhandel nach Absatz 2 Satz 1 ist zu erteilen, wenn

1..bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkauf-
manns betrieben werden, der Geschaftsinhaber, bei an-
deren Unternehmen die Personen, die nach Gesetz, Sat-
zung oder Geselischaftsvertrag mit der Fuhrung der Ge-
schafte des Unternehmens betraut und zu seiner Vertre-
tung erméchtigt sind, zuverlassig sind und zumindest
eine dieser Personen die fur das bérsenmafige Wertpa-
pier- oder Warengeschaft notwendige berufliche Eignung
hat;

2. die ordnungsgemafRe Abwicklung der Geschéafte am
Borsenplatz sichergestellt ist;

3. das Unternehmen ein Eigenkapital von mindestens
50 000 Euro nachweist, es sei denn, es ist ein Kreditins-
titut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen titiges Unternehmen, das zum
Betreiben des Finanzkommissionsgeschéftes im Sinne
des § 1 Abs. 1 Satz2 Nr. 4 oder zur Erbringung einer
Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2
Nr. 1 bis 4 des Gesetzes Uber das Kreditwesen befugt
ist; als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die
Ricklagen nach Abzug der Entnahmen des Inhabers
oder der persénlich haftenden Geselischafter und der
diesen gewdhrten Kredite sowie eines
Schuldenilberhanges beim freien Vermégen des



Inhabers anzusehen;

4. bei dem Unternehmen, das nach Nummer 3 zum Nach-
weis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass er unter Berlcksichti-
gung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fur
eine ordnungsmaéfige Teilnahme am Boérsenhandel erfor-
derliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

Die Borsenordnung kann vorsehen, dass bei Unternehmen,
die an einer inlandischen Borse oder an einem Markt in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum, der von stattlich anerkannten
Stellen geregelt und uberwacht wird, regelmafig stattfindet
und fiir das Publikum unmittelbar oder mittelbar zuganglich
ist (organisierter Markt), zur Teilnahme am Handel zugelas-
sen sind, die Zulassung ohne den Nachweis der Vorausset-
zungen nach Nummern 1, 3 und 4 erfolgt, sofern die Zulas-
sungsbestimmungen des jeweiligen Marktes mit diesen ver-
gleichbar sind.

(5) Personen, die berechtigt sein sollen, fur ein zugelas-
senes Unternehmen an der Bérse zu handeln (Borsenhénd-
ler), sind zuzulassen, wenn sie zuverlassig sind und die not-
wendige berufliche Eignung haben.

(6) Die berufliche Eignung im Sinne des Absatzes 4 Satz 1
Nr. 1 ist regelmafig anzunehmen, wenn eine Berufs-
ausbildung nachgewiesen wird, die zum bérsenmaRigen
Wertpapier- oder Warengeschaft befédhigt. Die berufliche
Eignung im Sinne des Absatzes 5 ist anzunehmen, wenn
die erforderlichen fachlichen Kenntnisse und Erfahrungen
nachgewiesen werden, die zum Handel an der Borse
beféhigen. Der Nachweis tiber die erforderlichen fachlichen
Kenntnisse wird insbesondere durch die Ablegung einer
Priafung vor der Prifungskommission einer Borse erbracht.
Das Nahere Ober das Prifungsverfahren regelt eine vom
Boérsenrat zu erlassende Prufungsordnung, die der Geneh-
migung durch die Borsenaufsichtsbehorde bedarf.

(7) Das Nahere daruber, wie die in den Abséatzen 4 bis 6
genannten Voraussetzungen nachzuweisen sind, bestimmt
die Bérsenordnung.

(8) Besteht der begrindete Verdacht, dass eine der in den
Absétzen 2, 4 oder 5 bezeichneten Voraussetzungen nicht
vorgelegen hat oder nachtréglich weggefallen ist, so kann
das Ruhen der Zulassung léngstens fur die Dauer von
sechs Monaten angeordnet werden. Das Ruhen der
Zulassung kann auch fur die Dauer des Verzuges mit der
Zahlung der nach § 14 Abs. 1 Nr. 1 und 2 festgesetzten
Gebuhren angeordnet werden. Das  Recht einer nach
Absatz 5 zugelassenen Person zum Abschluss von
Borsengeschéften ruht fur die Dauer des Wegfalls der
Zulassung des Unternehmens, fir das sie Geschéfte an der
Borse abschlieft.

(9) Die Geschéftsfihrung kann gegenuber Handelsteil-
nehmern mit Sitz aulerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum das
Ruhen der Zulassung langstens fur die Dauer von sechs
Monaten anordnen oder die Zulassung widerrufen, wenn die
Erfullung der Meldepflichten nach § 9 des Wertpapierhan-
delsgesetzes oder der Informationsaustausch zum Zwecke
der Uberwachung der Verbote von Insidergeschéften oder
des Verbots der Kurs- und Marktpreismanipulation mit den

 Unternehmen das Regelwerk fir

in diesem Staat zusténdigen Stellen nicht gewahrleistet er-
scheint. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
teilt der Geschéftsfiuhrung und der Bérsenaufsichtsbehorde
die fir eine Anordnung oder den Widerruf nach Satz 1
mafgeblichen Tatsachen mit.

§17
Zugang zu einem elektronischen Handelssystem

(1) Fur die Teilnahme eines Unternehmens am Borsen-
handel in einem elektronischen Handelssystem an einer
Wertpapierbérse genugt die Zulassung dieses Unterneh-
mens an einer anderen Wertpapierborse, wenn die Bérsen-
ordnung der Wertpapierborse, an der das Unternehmen zur
Teilnahme am Handel zugelassen ist, dies vorsieht und das
das elektronische
Handelssystem anerkennt; die Bérsenordnung kann nahere
Bestimmungen treffen.

(2) Der Inhaber des Nutzungs- und Verwertungsrechts ei-

" nes an einer Wertpapierbérse, an der nicht ausschlieRlich

Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢
und Nr.2 des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt
werden, durch die Boérsenordnung geregelten
elektronischen  Handelssystems hat jeder anderen
Wertpapierbérse auf deren Verlangen die Einfihrung des
Systems an der betreffenden Borse zu angemessenen
Bedingungen zu gestatten. Das Nahere tber die Einfiihrung
des Systems regelt die Bérsenordnung.

§18
Borsenaufsicht
(1) Die Borsenaufsichtsbehorde ist befugt, zur Aufrecht-

erhaltung der Ordnung und fur den Geschaftsverkehr an der
Bérse Anordnungen zu erlassen. '

(2) Die Aufrechterhaltung der Ordnung in den Borsen-
raumen obliegt der Geschéaftsfuhrung. Sie ist befugt, Perso-
nen, welche die Ordnung oder dén Geschéftsverkehr an der
Borse storen, aus den Bérsenraumen zu entfernen.

(3) Finden sich an der Boérse Personen zu Zwecken ein,
welche mit der Ordnung oder dem Geschaftsverkehr an der-
selben unvereinbar sind, so ist ihnen der Zutritt zu untersa-
gen.

§19
Sicherheitsleistungen

(1) Die Borsenordnung kann bestimmen, dass die zur
Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen
und die Skontrofiihrer (§ 25 Satz 1) ausreichende Sicherheit
zu leisten haben, um die Verpflichtungen aus Geschéften,
die an der Borse sowie in einem an der Borse zugelassenen
elektronischen Handelssystem abgeschlossen werden, je-
derzeit erfullen zu konnen. Die Hohe der Sicherheitsleistung
muss in angemessenem Verhéltnis zu den mit den ab-
geschlossenen Geschaften verbundenen Risiken stehen.
Das Nahere uber die Art und Weise der Sicherheitsieistung
bestimmt die Bérsenordnung.

(2) Wird ‘die nach der Borsenordnung erforderliche Si-
cherheitsleistung nicht erbracht oder entfallt sie nachtrag-
lich, kann die Borsenordnung vorsehen, dass das Ruhen
der Zulassung langstens fur die Dauer von sechs Monaten



angeordnet werden kann. Die Borsenordnung kann
vorsehen, dass zur Teilnahme am Borsenhandel
zugelassene Unternehmen auf die Tatigkeit als Vermittler
beschrénkt werden kénnen, wenn die geleistete Sicherheit
nicht mehr den in der Bodrsenordnung festgelegten
Erfordernissen entspricht. Die Boérsenordnung kann auch
bestimmen, dass das Recht eines Boérsenhéndlers zum
Abschluss von Borsengeschéften fur die Dauer des Ruhens
der Zulassung des Unternehmens ruht, fur das sie
Geschéfte an der Bérse abschliefit.

(3) Die Borsenordnung kann Regelungen zur Begrenzung
und Uberwachung der Bérsenverbindlichkeiten von zur
Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen
und Skontrofihrern vorsehen.

(4) Die Handelsuberwachungsstelle hat die nach Absatz 1
zu leistenden Sicherheiten und die Einhaltung der
Regelungen nach Absatz 3 zu (iberwachen. lhr stehen die

Befugnisse der Borsenaufsichtsbehérde nach § 2 Abs. 1 zu.

Sie kann insbesondere von der jeweiligen Abrechnungs-
stelle die Liste der offenen Aufgabegeschafte und die Mit-
teilung negativer Kursdifferenzen verlangen. Stellt die Han-
delsiberwachungsstelle fest, dass der Sicherheitsrahmen
uberschritten ist, hat die Geschaftsfihrung Anordnungen zu
treffen, die geeignet sind, die Erfullung der Verpflichtungen
aus den borslichen Geschaften nach Absatz 1 sicherzustel-
len. Sie kann insbesondere anordnen, dass das zur Teil-
nahme am Bérsenhandel zugelassene Unternehmen und
der Skontrofuhrer unverziglich weitere Sicherheiten zu
leisten und offene Geschéfte zu erfillen haben, oder diese
mit sofortiger Wirkung ganz oder teilweise vom
Boérsenhandel vorlaufig ausschliefen. Die Geschaftsfiihrung
hat die Borsenaufsichtsbehorde ber die Uberschreitung
des Sicherheitsrahmens und die getroffenen Anordnungen
unverziglich zu unterrichten.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaRnahmen
nach Absatz 4 haben keine aufschiebende Wirkung.

§20
Sanktionsausschuss

(1) Die Landesregierung wird ermachtigt, durch Rechts-
verordnung Vorschriften Gber die Errichtung eines Sank-
tionsausschusses, seine Zusammensetzung, sein Verfahren
einschlieBlich der Beweisaufnahme und der Kosten sowie
die Mitwirkung der Boérsenaufsichtsbehorde zu erlassen. Die
Vorschriften kénnen vorsehen, dass der Sanktionsaus-
schuss Zeugen und Sachverstandige, die freiwillig vor ihm
erscheinen, ohne Beeidigung vernehmen und das Amtsge-
richt um die Durchfuhrung einer Beweisaufnahme, die er
nicht vornehmen kann, ersuchen darf. Die Landesregierung
kann die Ermachtigung nach Satz 1 durch Rechtsverord-
nung auf die Borsenaufsichtsbehdrde tbertragen.

(2) Der Sanktionsausschuss kann einen Handelsteilnehmer
mit Verweis, mit Ordnungsgeld bis zu zweihundertfunf-
zigtausend Euro oder mit Ausschluss von der Borse bis zu
30 Sitzungstagen belegen, wenn der Handelsteilnehmer
vorsétzlich oder leichtfertig

1. gegen borsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen
verstollt, die eine ordnungsméBige Durchfiihrung des
Handels an der Boérse oder der BOrsengeschaftsabwmk-
lung sicherstellen sollen, oder
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2. im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit den Anspruch auf
kaufmannisches Vertrauen oder die Ehre eines anderen
Handelsteilnehmers verletzt.

Mit einem Ordnungsgeld bis zu zweihundertfunfzigtausend
Euro kann der Sanktionisausschuss auch einen Emittenten
belegen, wenn dieser vorsatzlich oder leichtfertig gegen
seine Pflichten aus der Zulassung verstolt. Der
Sanktionsausschuss nimmt die ihm nach diesem Gesetz
zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen
Interesse wahr.

(3) In Streitigkeiten wegen der Entscheidungen des
Sanktionsausschusses nach Absatz 2 ist der Verwaltungs-
rechtsweg gegeben. Vor Erhebung einer Klage bedarf es
keiner Nachpriufung in einem Vorverfahren.

(4) Haben sich in einem Verfahren vor dem
Sanktionsausschuss Tatsachen ergeben, welche die
Rucknahme oder den Widerruf der Zulassung rechtfertigen,
so ist das Verfahren an die Geschaftsfuhrung abzugeben.
Sie ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem
Sanktionsausschuss Berichte zu verlangen und das
Verfahren an sich zu ziehen. Hat die Geschaftsfuhrung das
Verfahren dbernommen und erweist sich, dass die
Zulassung nicht zuriickzunehmen oder zu widerrufen ist, so
verweist sie das Verfahren an den Sanktionsausschuss
zurick

§21
Zulassung von Wirtschaftsgutern und Rechten

Wirtschaftsguter und Rechte, die an der Borse gehandelt
werden sollen und nicht zum Handel im amtlichen Markt
oder im geregelten Markt zugelassen oder in den
geregelten Markt oder in den Freiverkehr einbezogen sind,
bedurfen der Zulassung oder Einbeziehung zum Handel
durch die Geschaftsfuhrung. Vor der Zulassung oder
Einbeziehung zum Handel sind die Geschéftsbedingungen
vom Borsenrat festzusetzen. Das Nahere regelt die
Borsenordnung.

§22
Ausfihrung von Auftragen

(1) Auftrage fur den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
die zum Handel an einer inlandischen Boérse zugelassen
oder in den Freiverkehr einbezogen sind, sind Uber den
Handel an einer Borse auszufthren, sofern der
Auftraggeber seinen gewohnlichen Aufenthalt oder seine
Geschaftsleitung im Inland hat und er nicht fur den Einzelfall
ausdricklich eine andere Weisung erteilt; handelt es sich
bei dem Auftraggeber nicht um einen Verbraucher, kann er
auch fur eine unbestimmte Zahl von Fallen eine andere
Weisung erteilen. Der Auftraggeber bestimmt den
Ausfuhrungsplatz und die Handelsart, in der der Auftrag
auszufuhren ist.

(2) Absatz 1 ist auf festverzinsliche Schuldverschreibungen,
die Gegenstand einer Emission sind, deren Gesamt-
nennbetrag weniger als eine Milliarde Euro betragt, nicht
anzuwenden.

§23
Verleitung zu Borsenspekulationsgeschaften



(1) Es ist verboten, gewerbsmaBig andere unter
Ausnutzung ihrer Unerfahrenheit in Borsenspekulations-
geschéften zu solchen Geschaften oder zur unmittelbaren
oder mittelbaren Beteiligung an solchen Geschéften zu
verleiten.

(2) Borsenspekulationsgeschafte im Sinne des Absatzes 1
sind insbesondere

1. An- oder Verkaufsgeschafte mit aufgeschobener
Lieferzeit, auch wenn sie auferhalb einer inlandischen
oder ausléndischen Bérse abgeschlossen werden,

2. Optionen auf solche Geschafte,

die darauf gerichtet sind, aus dem Unterschied zwischen
dem fur die Lieferzeit festgelegten Preis und dem zur
Lieferzeit vorhandenen Borsen- oder Marktpreis einen
Gewinn zu erzielen.

Abschnitt 2
Ermittlung des Bérsenpreises

§24
Bérsenpreis

(1) Preise fur Wertpapiere, die wahrend der Bérsenzeit an
einer Wertpapierborse im amtlichen Markt oder im geregel-
ten Markt oder Preise, die an einer Warenborse ermittelt
werden, sind Boérsenpreise. Borsenpreise sind auch Preise,
die fur Derivate an einer Borse ermitteit werden.

(2) Borsenpreise mussen ordnungsmaéfRig zustande kom-
men und der wirklichen Marktlage des Boérsenhandels
entsprechen. Insbesondere mussen den Handels-
teilnehmern Angebote zugénglich und die Annahme der
Angebote moglich sein. Die Boérsenpreise und die ihnen
zugrundeliegenden Umsatze sind den Handelsteilnehmern
unverziglich bekannt zu machen. Bei der Ermittlung des
Borsenpreises konnen auch Preise einer anderen Borse
oder borsenahnlichen Einrichtung im Inland oder eines
organisierten Marktes im Ausland berlicksichtigt werden.
Die Bérsen, die borsenahnlichen Einrichtungen und die
organisierten Markte sind mit den jeweils ermittelten Preisen
und zugrundeliegenden Umsétzen den Handelsteilnehmern
unverziglich bekannt zu machen. Das Nahere regelt die
Boérsenordnung; § 13 Abs. 2 Satz 3 ist auf die Bekanntgabe
entsprechend anzuwenden. Die Bérsenordnung kann auch
festlegen, dass vor Feststellung eines Borsenpreises den
Handelsteilnehmern zusatzlich der Preis des am hochsten
limitierten Kaufauftrages und des am niedrigsten limitierten
Verkaufsauftrages zur Kenntnis gegeben werden muss.

(3) Geschafte, die zu Borsenpreisen gefuhrt haben, sind bei
der Eingabe in das Geschéftsabwicklungssystem der Borse
besonders zu kennzeichnen.

§ 25
Preisermittiung an Wertpapierbérsen

Die Ermittlung des Borsenpreises erfolgt an Wertpapier-
borsen im elektronischen Handel oder durch zur Feststel-
lung des Bérsenpreises zugelassene Unternehmen
(Skontrofiihrer). Die Entscheidung (ber die Art der
Preisermittiung ist unter Berticksichtigung der Erfordernisse
des Handels in den Wertpapieren, des Schutzes des
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Publikums und eines ordnungsgeméafen Borsenhandels zu
treffen.

§26
Zulassung zum Skontrofuhrer

(1) Zum Skontrofthrer kann auf Antrag zugelassen
wer als Kreditinstitut oder Finanzdienst-
leistungsinstitut zugelassen ist. Der Antragsteller und seine
Geschéftsleiter mussen die fur die Durchfhrung der
Skontrofithrung  erforderliche  Zuverlassigkeit  haben.
Personen, die berechtigt sein sollen, fir einen Skontrofihrer
bei der Skontrofihrung zu handeln, sind zuzulassen, wenn
sie zuverldssig sind und die fur die Skontrofihrung
erforderliche berufliche Eignung haben; § 16 Abs. 6 bis 8
gilt entsprechend. Die Zulassung der Skontrofuhrer und der
fur sie handeinden Personen erfolgt durch die
Geschaftsfuhrung.

(2) Die Geschaftsfohrung hat die Zulassung als
Skontrofuhrer nach Anhérung der Borsenaufsichtsbehtrde
aulBer nach den Vorschriften des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes zu widerrufen, wenn der Skontrofuhrer
sich einer groben Verletzung seiner Pflichten schuldig
gemacht hat. Die Geschéftsfuhrung kann die Zulassung
widerrufen, wenn die Bundesanstalt for
Finanzdienstleistungsaufsicht Maf3nahmen zur Sicherung
der Erfullung der Verbindlichkeiten des Skontrofiihrers
gegeniber dessen Glaubigern ergriffen hat. In dringenden
Fallen kann die Geschéftsfuhrung einem Skontrofuhrer
auch ohne dessen Anhoérung die Teilnahme am
Boérsenhandel mit sofortiger Wirkung vorléaufig untersagen;
Widerspruch ~ und  Anfechtungsklage haben keine
aufschiebende Wirkung.

(3) Besteht der begrundete Verdacht, dass eine der .in
Absatz 1 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen
hat oder nachtraglich weggefallen ist, so kann die
Geschaftsfuhrung das  Ruhen der Zulassung eines
Skontrofiihrers langstens fur die Dauer von sechs Monaten
anordnen.

(4) Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat
der Geschaftsfohrung mitzuteilen, dass sie MaRnahmen zur
Sicherung der Erfullung der Verbindlichkeiten des
Skontrofiihrers gegeniiber dessen Glaubigern ergriffen hat.

§27
Pflichten des Skontrofthrers

(1) Der Skontrofthrer hat die Vermittiung und den Ab-
schluss von Borsengeschéften in den zur Skontrofiihrung
zugewiesenen Wertpapieren zu betreiben und auf einen
geordneten  Marktverlauf  hinzuwirken.  Eigen-  und
Aufgabegeschafte dirfen nicht tendenzverstarkend wirken.
Der Skontrofiihrer hat seine Tatigkeit neutral auszuliben
und die Einhaltung der ihm obliegenden Pflichten
sicherzustellen. Bei der Preisfeststellung handelt er
weisungsfrei. Die Wahrnehmung der Pflichten aus der
Skontrofiihrung hat so zu erfolgen,” dass eine wirksame
Uberwachung der Einhaltung der Pflichten gewdhrleistet ist.

(2) Der Skontrofuhrer hat alle zum Zeitpunkt der
Feststellung vorliegenden Auftrage bei ihrer Ausfihrung
unter Beachtung der an der Boérse bestehenden besonderen
Regelungen gleich zu behandeln. Er darf in anderen als ihm
zur Skontrofuhrung tbertragenen Wertpapieren handeln,



wenn die Skontrofithrung hierdurch nicht beeintrachtigt wird.

§28
Rechtsverordnungserméchtigung

Die Landesregierung wird ermdchtigt, durch Rechtsver-
ordnung nach Anhérung der Geschéftsfiuhrung die naheren
Bestimmungen Uber das Zulassungsverfahren und die
Rechte und Pflichten der Skontrofiihrer zu erlassen; die

Landesregierung ~ kann die  Ermachtigung  durch
Rechtsverordnung auf die  Boérsenaufsichtsbehdrde
ubertragen. :

§29

Verteilung der Skontren

Uber die Verteilung der Skontren entscheidet die Ge-
schaftsfuhrung im Benehmen mit einem Ausschuss, in dem
die Skontrofuhrer angemessen vertreten sein mdssen; in
dringenden Fallen kann die Geschéftsfihrung tber die Ver-
teilung einzelner Skontren vorlaufig entscheiden, ohne das
Benehmen herbeizufiihren. Die Verteilung einzelner Skont-
ren hat befristet zu erfolgen, langstens fur die Dauer von
funf Jahren. Das Nahere Uber die Zusammensetzung und
das Verfahren zur Besetzung des Ausschusses sowie lber
die Voraussetzungen und das Verfahren der Skontrenvertei-
lung regelt die Bérsenordnung.

Abschnitt 3
Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel
im amtlichen Markt

§ 30
Zulassungspflicht

(1) Wertpapiere, die im amtlichen Markt an der Bérse ge-

handelt werden sollen, bedurfen der Zulassung, soweit nicht

in § 36 oder in anderen Gesetzen etwas anderes bestimmt
ist.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wertpapiere
zusammen mit einem Kreditinstitut, Finanzdienstleistungs-
institut oder einem nach §53 Abs. 1 Satz1 oder §53b
Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes uber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen zu beantragen. Das Institut oder
Unternehmen muss an einer inlandischen Wertpapierbérse
mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zugelassen sein
und ein haftendes Eigenkapital im Gegenwert von
mindestens 730 000 Euro nachweisen. Ein Emittent, der ein
Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist und die
Voraussetzungen des Satzes 2 erfiilt, kann den Antrag
allein stellen.

(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. Der Emittent und die Wertpapiere den Bestimmungen
entsprechen, die zum Schutz des Publikums und fir
einen ordnungsgemé&flen Borsenhandel gemafl § 32
erlassen worden sind,

2. dem Antrag ein Prospekt zur Verdffentlichung beigefiigt
ist, der geman § 32 die erforderlichen Angaben enthalt,
um dem Publikum ein zutreffendes Urteil Uber den
Emittenten und die Wertpapiere zu ermdglichen, soweit
nicht gemaR § 32 Abs. 2 von der Veroffentlichung eines
Prospekts abgesehen werden kann und

3. keine Umsténde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums
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oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner
Interessen fuhren.

(4) Der Prospekt darf erst veroffentlicht werden, wenn er
von der Zulassungsstelle gebilligt wurde. Die Zulassungs-
stelle hat innerhalb von 15 Boérsentagen nach Eingang des
Prospekts Gber die Billigung zu entscheiden. Wird der Zu-
lassungsantrag gleichzeitig bei mehreren inldndischen Bor-

sen gestellt, so hat der Emittent die fir die Biligung des

Prospekts zustdndige Zulassungsstelle zu bestimmen. Ist
der Prospekt von der Zulassungsstelle gebilligt worden, so
ist er von den Zulassungsstellen der anderen inlandischen
Borsen als den Anforderungen des Absatzes3 Nr.2
entsprechend anzuerkennen.

(5) Der Prospekt ist zu veréffentlichen

1. durch Abdruck in den Bérsenpflichtblattern (§ 31 Abs. 4),
in denen der Zulassungsantrag veroffentlicht ist, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei den im
Prospekt benannten Zahistellen und bei der Zulassungs-
stelle; in den Borsenpflichtblattern, in denen der Zulas-
sungsantrag veroffentlicht ist, ist bekannt zu machen, bei
welchen Stellen der Prospekt bereitgehalten wird.

AuRerdem hat die Borse den Prospekt elektronisch zur Ver-
fagung zu stellen. Zudem ist im Bundesanzeiger der Pros-
pekt oder ein Hinweis darauf bekannt zu machen, wo der
Prospekt veroffentlicht und fur das Publikum zu erhalten ist.
Die Zulassungsstelle hat dem Emittenten auf Verlangen
eine Bescheinigung Uber die Billigung des Prospekts
auszustellen; etwaige Befreiungen im Hinblick auf einzelne
Angaben oder Abweichungen von den im Regelfall
vorgeschriecbenen  Angaben sind mit Begrindung
anzugeben. Beantragt der Emittent die Zulassung der
Wertpapiere auch an Boérsen anderer Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder anderer Vertragsstaaten des
Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum, so
hat er den zustandigen Stellen dieser Staaten den Entwurf
des Prospekts, den er in diesen Staaten verwenden will, zu
Gbermitteln.

(6) Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere kann trotz
Erfullung der Voraussetzungen des Absatzes 3 abgelehnt
werden, wenn der Emittent seine Pflichten aus der Zulas-
sung zum amtlichen Markt an einer anderen inldndischen
Borse oder an einer Borse in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Vertrags-:
staat des Abkommens {iber den Europaischen Wirtschafts-
raum nicht erfallt.

§ 31
Zulassungsstelle

(1) Uber die Zulassung entscheidet die Zulassungsstelie.
Die Zulassungsstelle trifft, soweit nicht die Geschaftsfuh-
rung zustandig ist, die zum Schutz des Publikums und fur
einen ordnungsgemafen Borsenhandel erforderlichen Mal-
nahmen und wberwacht die Einhaltung der Pflichten, die
sich aus der Zulassung fir den Emittenten und fur das an-
tragstellende Institut oder Unternehmen ergeben.

(2) Mindestens die Halfte der Mitglieder der Zulassungs-
stelle mussen Personen sein, die sich nicht berufsmaRig am



Bérsenhandel mit Wertpapieren beteiligen.

(3) Die Borsenordnung kann vorsehen, dass Entschei-
dungen der Zulassungsstelle von aus ihrer Mitte gebildeten
Ausschissen getroffen werden, die aus mindestens fiinf
Mitgliedern bestehen; Absatz 2 gilt entsprechend.

(4) Die Zulassungsstelle bestimmt mindestens drei inlan-
dische Zeitungen zu Bekanntmachungsblattern fur vorge-
schriebene Verodffentlichungen (Borsenpflichtblatter); min-
destens zwei dieser Zeitungen missen Tageszeitungen mit
Uberregionaler Verbreitung im Inland sein (Uberregionale
Borsenpflichtblatter). Die Bestimmung kann zeitlich be-
grenzt werden, sie ist durch Bérsenbekanntmachung zu ver-
offentlichen.

(5) Die Zulassungsstelle nimmt die ihr nach diesem Gesetz
zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen
Interesse wabhr.

§32
Ermachtigungen

(1) Die Bundesregierung wird ermé&chtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates die zum
Schutz des Publikums und fir einen ordnungsgemafen
Borsenhandel erforderlichen Vorschriften zu erlassen tber

1. die Voraussetzungen der Zulassung, insbesondere

a) die Anforderungen an den Emittenten im Hinblick
auf seine Rechtsgrundlage, seine Grée und die
Dauer seines Bestehens;

b) die Anforderungen an die zuzulassenden
Wertpapiere im Hinblick auf ihre Rechtsgrundlage,
Handelbarkeit, Stuckelung und Druckausstattung;

c) den Mindestbetrag der Emission;

d) das Erfordernis, den Zuléssungsantrag auf alle Ak-

tien  derselben  Gattung oder auf alle
Schuldverschreibungen derselben Emission zu
erstrecken;

2. die Sprache und den Inhalt des Prospekts,
insbesondere bezuglich der zuzulassenden
Wertpapiere und den Emittenten, dessen Kapital,
Geschaéftstatigkeit, Vermdogens-, Finanz- und

Ertragslage, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane
und dessen Geschaftsgang und Geschaftsaussichten,
_ zwischen Emittent und Aktiondren vereinbarter
Veraulerungsverbote einschliellich getroffener Abreden
und MaBnahmen zur Sicherstellung der Vereinbarung
sowie den Personen oder Gesellschaften, welche die
Verantwortung fir den Inhalt des Prospekts bernehmen;

3. den Zeitpunkt der Veroffentlichung des Prospekts;

4. das Zulassungsverfahren.

(2) In die Rechtsverordnung kénnen auch Vorschriften
aufgenommen werden Uber Ausnahmen, in denen von der
Veroffentlichung eines Prospekts ganz oder teilweise oder
von der Aufnahme einzelner Angaben in den Prospekt ab-
gesehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den zuzulassenden Wert-
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papieren, bei ihrer Ausgabe oder beim Kreis der mit der
Wertpapierausgabe angesprochenen Anleger
besondere Umstande vorliegen und den Interessen des
Publikums durch eine anderweitige Unterrichtung
ausreichend Rechnung getragen ist,

2. mit Rucksicht auf die geringe Bedeutung einzelner An-
gaben oder

3. im Hinblick auf das offentliche Interesse oder einen
beim Emittenten zu befurchtenden erheblichen
Schaden.

§33
Verweigerung der Zulassung

(1) Lehnt die Zulassungsstelle einen Zulassungsantrag ab,
so hat sie dies den anderen Zulassungsstellen unter An-
gabe der Grinde fur die Ablehnung mitzuteilen.

(2) Wertpapiere, deren Zulassung von einer anderen Zu-
lassungsstelle abgelehnt worden ist, dirfen nur mit Zustim-
mung dieser Zulassungsstelle zugelassen werden. Die Zu-
stimmung ist zu erteilen, wenn die Ablehnung aus Ricksicht
auf ortliche Verhaltnisse geschah oder wenn die Griinde,
die einer Zulassung entgegenstanden, weggefallen sind.

(3) Wird ein Zulassungsantrag an mehreren inlandischen
Bérsen gestellt, so dirfen die Wertpapiere nur mit Zustim-
mung aller Zulassungsstellen, die uber den Antrag zu ent-
scheiden haben, zugelassen werden. Die Zustimmung darf
nicht aus Rucksicht auf ortliche Verhaltnisse verweigert
werden.

(4) Sind Wertpapiere an einer inldndischen Borse zuge-
lassen, so ist, sofern der Emittent nicht von der Pflicht zur
Veréffentlichung eines Prospekts befreit worden ist, der
Prospekt von den Zulassungsstellen der anderen inléndi-
schen Borsen als den Anforderungen des § 30 Abs. 3 Nr. 2
entsprechend anzuerkennen, wenn der Zulassungsantrag
innerhalb von sechs Monaten nach der Zulassung gestelit
wird. Sind seit der Veroffentlichung des Prospekts
Veranderungen bei Umstanden eingetreten, die fur die Be-
urteilung des Emittenten oder der zuzulassenden Wert-
papiere von wesentlicher Bedeutung sind, so sind die
Veranderungen entweder in den zu verdffentlichenden
Prospekt aufzunehmen oder in einem Nachtrag zum
Prospekt zu veroffentlichen; auf diesen Nachtrag sind die
Vorschriften  Uber den  Prospekt und = dessen
Verdffentlichung entsprechend anzuwenden.

§34
Zusammenarbeit in der Europaischen Union

(1) Die Zulassungsstellen arbeiten untereinander und mit
den entsprechenden Stellen oder Bérsen in den anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder den anderen
Vertragsstaaten des Abkommens uber den Européischen
Wirtschaftsraum im Rahmen ihrer Aufgaben und Befugnisse
zusammen und Ubermitteln sich gegenseitig die hierfur
erforderlichen Angaben, soweit die Amtsverschwiegenheit
gewashrleistet ist; insoweit unterliegen die Mitglieder der
Zulassungsstellen und die fir die Zulassungsstellen tatigen
Personen nicht der Pflicht zur Geheimhaltung.



(2) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen Wirt-
schaftsraum, dessen Aktien entsprechend der Richtlinie
2001/34/EG des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 28. Mai 2001 uber die Zulassung von Wertpapieren zur
amtlichen Borsennotierung und Uber die hinsichtlich dieser
Wertpapiere zu veréffentlichenden Informationen — ABI. EG
2001 Nr. L 184 - in diesem Mitgliedstaat oder Vertragsstaat
zugelassen sind, die Zulassung von . Wertpapieren, mit
denen Bezugsrechte fur diese Aktien verbunden sind, so
hat die Zulassungsstelle vor ihrer Entscheidung eine
Stellungnahme der zustdndigen Stelle des anderen
Mitgliedstaates oder Vertragsstaates einzuholen.

(3) Wird die Zulassung fur Wertpapiere beantragt, die seit
weniger als sechs Monaten in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum entsprechend-der Richtlinie 2001/34/EG zuge-
lassen sind, so kann die Zulassungsstelle den Emittenten
davon befreien, einen neuen Prospekt zu erstellen, wenn

der vorhandene auf den neuesten Stand gebracht und

entsprechend den Vorschriften im Geltungsbereich dieses
Gesetzes erganzt und veroffentlicht wird.

§35
Gleichzeitiger Zulassungsantrag
an mehreren Borsen

(1) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirt-
schaftsraum einen Zulassungsantrag fiur dieselben Wert-
papiere gleichzeitig oder annahernd gleichzeitig sowohl bei
einer Borse in diesem Staat als auch bei einer inléndischen
Bérse, so hat die Zulassungsstelle vorbehaltlich des
Absatzes 2 den von der zustandigen Stelle des anderen
Staates gebilligten Prospekt als den Anforderungen des
§ 30 Abs. 3 Nr. 2 entsprechend anzuerkennen, sofern der
Zulassungsstelle eine Ubersetzung des Prospekts in die
deutsche Sprache sowie eine Bescheinigung der
entsprechenden Stelle des anderen Staates gemaR § 30
Abs. 5 Satz 4 uber die Billigung des Prospekts vorliegt. Die
Zulassungsstelle kann jedoch vom Emittenten verlangen,
dass in den Prospekt besondere Angaben fir den
inlandischen Markt, insbesondere Uber die Zahl- und
Hinterlegungsstelien, die Art-und Form der nach diesem
Gesetz und der Borsenzulassungs-Verordnung
vorgeschriebenen Veroffentlichungen sowie die steuerliche
Behandlung der Ertrage im Inland aufgenommen werden.
Die Zulassungsstelle kann auf die Vorlage -einer
Ubersetzung des Prospekts ganz oder teilweise verzichten,
wenn der Prospekt in einer Sprache abgefasst ist, die im
Inland auf dem Gebiet des grenziberschreitenden
Wertpapierhandels nicht uniblich ist.

(2) Hat die zustandige Stelle des anderen Staates den
Emittenten von einzelnen Angaben im Prospekt befreit oder
Abweichungen von den im Regelfall vorgeschriebenen An-
- gaben zugelassen, so anerkennt die Zulassungsstelle den
Prospekt nach Absatz 1 Satz 1 nur, wenn

1. die Befreiung oder Abweichung nach diesem Gesetz
oder auf Grund dieses Gesetzes zuldssig ist,

2. im Inland dieselben Bedingungen bestehen, welche die
Befreiungen rechtfertigen und
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3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere Bedin-
gung gebunden ist, welche die Zulassungsstelle ver-
anlassen wirrde, die Befreiung oder Abweichung abzu-
lehnen.

(3) Die Absatze 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden,
wenn der Prospekt von der zustandigen Stelle des anderen
Staates anlasslich eines 6ffentlichen Angebots der zuzulas-
senden Wertpapiere gebilligt worden ist und der Zulas-
sungsantrag innerhalb von drei Monaten nach dieser Billi-
gung gestellt wird. \

(4) Stellt ein Emittent mit Sitz aulRerhalb des Geltungsbe-
reichs dieses Gesetzes einen Zulassungsantrag sowohl bei
einer Borse in einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, der
nicht der Sitzstaat ist, als auch bei einer inldndischen Borse,
so sind die Vorschriften der Absatze 1 bis 3 entsprechend
anzuwenden, wenn der Emittent bestimmt, dass der Pros-
pekt von der zustidndigen Stelle des anderen
Mitgliedstaates oder Vertragsstaates des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum gebilligt werden soll.
§ 33 Abs. 4 Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.

§ 36
Staatliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonderver-
mogen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das
Bundesschuldbuch oder in die Schuldbiicher der Bundes-
lander eingetragen sind, sowie Schuldverschreibungen, die
von einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
oder von einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
uber den Europédischen Wirtschaftsraum ausgegeben
werden, sind an jeder inlandischen Bérse zum amtlichen
Markt zugelassen.

§ 37
Einfuhrung

(1) Fur die Aufnahme der Notierung der zugelassenen
Wertpapiere im amtlichen Markt an der Boérse (Einflihrung)
hat der Emittent der Geschaftsfuhrung den Zeitpunkt fur die
Einfuhrung und die Merkmale der einzufuhrenden Wertpa-
piere mitzuteilen.

(2) Wertpapiere, die zur offentlichen Zeichnung aufgelegt
werden, durfen erst nach beendeter Zuteilung eingefiihrt
werden.

(3) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum Schutz
des Publikums den Zeitpunkt zu bestimmen, zu dem die
Wertpapiere frihestens eingefiihrt werden dirfen.

(4) Werden die Wertpapiere nicht innerhalb von drei Mo-
naten nach Veroffentlichung der Zulassungsentscheidung
eingefuihrt, erlischt ihre Zulassung. Die Zulassungsstelle
kann die Frist auf Antrag angemessen verlangern, wenn ein
berechtigtes Interesse des Emittenten der zugelassenen
Wertpapiere an der Verlangerung dargetan wird.

§38
Aussetzung, Einstellung, Widerruf



(1) Die Geschaftsfiihrung kann die Notierung im amtlichen
Markt zugelassener Wertpapiere

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemafier Bérsenhandel
zeitweilig gefédhrdet oder wenn dies zum Schutz des Pu-
blikums geboten erscheint;

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemafer Borsenhandel
fur die Wertpapiere nicht mehr gewahrleistet erscheint.

Die Geschéftsfuhrung unterrichtet die Boérsenaufsichtsbe-
horde und die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht unverziglich tber Manahmen nach Satz 1.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die
Aussetzung der Notierung im amtlichen Markt haben keine
aufschiebende Wirkung.

(3) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zum amtlichen
Markt auler nach den Vorschriften des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes und nach § 43 Satz 2 widerrufen, wenn
ein ordnungsgemafRer Borsenhandel auf Dauer nicht mehr
gewahrleistet ist und die Geschéftsfihrung die Notierung im
amtlichen Markt eingestelit hat.

(4) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zum amtlichen
Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen. Der Widerruf
darf nicht dem Schutz der Anleger widersprechen. Die
Zulassungsstelle hat den Widerruf auf Kosten des Emit-
tenten unverzuglich in mindestens einem (berregionalen
Borsenpflichtblatt zu veroffentlichen. Der Zeitraum zwischen
der Veroffentlichung und der Wirksamkeit des Widerrufs
darf zwei Jahre nicht tberschreiten. Nahere Bestimmungen
tiber den Widerruf sind in der Bérsenordnung zu treffen.

§39
Pflichten des Emittenten

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere ist ver-
pflichtet,

1. die Inhaber der zugelassenen Wertpapiere unter
gleichen Voraussetzungen gleich zu behandeln; dies gilt
nicht fur vorzeitige Ricknahmeangebote, die der
Emittent zugelassener Schuldverschreibungen im
berechtigten Interesse bestimmter Gruppen von
Inhabern der Schuldverschreibungen abgibt;

2. dafir zu sorgen, dass fur die gesamte Dauer der
Zulassung der Wertpapiere mindestens eine Zahl- und
Hinterlegungsstelle, bei zugelassenen Schuld-
verschreibungen nur Zahistelle, im Inland bestimmt ist,
bei der alle erforderlichen MaRnahmen hinsichtlich der
Wertpapiere, im Falle der Vorlegung der Wertpapiere bei
dieser Stelle kostenfrei, bewirkt werden kénnen:;

3. das Publikum und die Zulassungsstelle tiber den Emit-
tenten und die zugelassenen Wertpapiere angemessen
zu unterrichten;

4. im Falle zugelassener Aktien fur spater ausgegebene
Aktien derselben Gattung die Zulassung zum amtlichen
Markt zu beantragen.

(2) Die . Bundesregierung wird ermdachtigt, durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates
Vorschriften zu erlassen
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1. Uber Art, Umfang und Form der nach Absatz 1 Nr. 3
vorgesehenen Veréffentlichungen und Mitteilungen sowie

2. dariiber, wann und unter welchen Voraussetzungen die
Verpflichtung nach Absatz 1 Nr. 4 eintritt.

§40
Zwischenbericht

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet, in-
nerhalb des Geschéftsjahrs regelmafRig mindestens einen
Zwischenbericht zu veroffentlichen, der anhand von Zah-
lenangaben und Erlduterungen ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage und des all-
gemeinen Geschéftsgangs des Emittenten im Berichtszeit-
raum vermittelt; dies gilt auch, wenn nicht die Aktien, son-
dern sie vertretende Zertifikate zum amtlichen Markt
zugelassen sind.

(2) Die Bundesregierung wird ermachtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum Schutz
des Publikums Vorschriften Gber den Inhalt des Zwischen-
berichts, insbesondere uber die aufzunehmenden
Zahlenangaben und Erlduterungen, sowie Uber den
Zeitpunkt und die Form seiner Veroffentlichung zu erlassen.
Die Rechtsverordnung kann auch vorsehen, dass in

. Ausnahmeféllen von der Aufnahme einzelner Angaben in

den  Zwischenbericht  abgesehen  werden kann,
insbesondere im Hinblick auf die Gefahrdung offentlicher
Interessen oder einen beim Emittenten zu befurchtenden
erheblichen Schaden.

§ 41
Auskunftserteilung

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere sowie das
antragstellende und das ejnfuhrende Institut oder Unterneh-
men sind verpflichtet, aus ihrem Bereich alle Auskunfte zu
erteilen, die fur die Zulassungsstelle oder die Geschaftsfih-
rung zur ordnungsgemaRen Erfillung ihrer Aufgaben erfor-
derlich sind.

(2) Die Zulassungsstelle kann verlangen, dass der Emittent
der zugelassenen Wertpapiere in angemessener Form und
Frist bestimmte Auskinfte veroffentlicht, wenn dies zum
Schutz des Publikums oder fur einen ordnungsgeméafen
Borsenhandel erforderlich ist. Kommt der Emittent dem
Verlangen der Zulassungsstelle nicht nach, kann die Zulas-
sungsstelle nach Anhorung des Emittenten auf dessen Kos-
ten diese Auskinfte selbst verdffentlichen.

§42
Weitere Zulassungsfolgepflichten

Die Borsenordnung kann fiur Teilbereiche des amtlichen
Marktes ergénzend zu den vom Unternehmen einzureichen-
den Unterlagen weitere Unterrichtungspflichten des Emit-
tenten auf Grund der Zulassung von Aktien oder Aktien
vertretender Zertifikate zum Schutz des Publikums oder fur
einen ordnungsgemaflen Borsenhandel vorsehen.

§43
Nichterfullung der Emittentenpflichten
Erfullt der Emittent der zugelassenen Wertpapiere seine

Pflichten aus der Zulassung nicht, so kann die Zulassungs-
stelle diese Tatsache durch Borsenbekanntmachung verof-



fentlichen. Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zum
amtlichen Markt widerrufen, wenn der Emittent auch nach
einer ihm gesetzten angemessenen Frist diese Pflichten
nicht erfullt.

§ 44
Unrichtiger Boérsenprospekt

(1) Der Erwerber von Wertpapieren, die auf Grund eines
Prospekts zum Boérsenhandel zugelassen sind, in dem fur
die Beurteilung der Wertpapiere wesentiiche Angaben un-
richtig oder unvolistandig sind, kann

1. von denjenigen, die fur den Prospekt die Verantwortung
ubernommen haben und

2. von'denjenigen, von denen der Erlass des Prospekts
ausgeht,

als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Wertpapiere ge-
gen Erstattung des -Erwerbspreises, soweit dieser den

ersten Ausgabepreis der Wertpapiere nicht Uberschreitet, -

und der mit dem Erwerb verbundenen blichen Kosten
verlangen, sofern das Erwerbsgeschaft nach
Veroffentlichung des Prospekts und innerhalb von sechs
Monaten nach erstmaliger Einfihrung der Wertpapiere
abgeschlossen wurde. Ist ein Ausgabepreis nicht festgelegt,
gilt als Ausgabepreis der erste nach Einfuhrung der
Wertpapiere festgestellte oder gebildete Borsenpreis, im
Falle gleichzeitiger Feststellung oder Bildung an mehreren
inlandischen Boérsen der hochste erste Borsenpreis. Auf den
Erwerb von Wertpapieren desselben Emittenten, die von
den in Satz1 genannten Wertpapieren nicht nach
Ausstattungsmerkmalen oder in  sonstiger Weise
unterschieden werden koénnen, sind die Satze 1 und 2
entsprechend anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Wertpapiere, so
kann er die Zahlung des Unterschiedsbetrags zwischen
dem Erwerbspreis, soweit dieser den ersten Ausgabepreis
nicht Uberschreitet, und dem VerauRerungspreis der
Wertpapiere sowie der mit dem Erwerb und der
Veraulerung verbundenen ublichen Kosten verlangen.
Absatz 1 Satz 2 und 3 ist anzuwenden.

(3) Sind Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz im Ausland
auch im Ausland zum Boérsenhandel zugelassen, besteht
ein Anspruch nach Absatz1 oder 2 nur, sofern die
Wertpapiere auf Grund eines im Inland abgeschlossenen
Geschéfts oder einer ganz oder teilweise im Inland erbrach-
ten Wertpapierdienstleistung erworben wurden.

(4) Einem Prospekt steht eine schriftliche Darstellung gleich,
auf Grund deren Veréffentlichung der Emittent von der
Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts befreit wurde.

§45
Haftungsausschluss

(1) Nach § 44 kann nicht in Anspruch genommen wer-
den, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit oder Unvoll-
standigkeit der Angaben des Prospekts nicht gekannt hat
und die Unkenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht.

(2) Der Anspruch nach § 44 besteht nicht, sofern

1. die Wertpapiere nicht auf .Grund des Prospekts
erworben wurden,
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2. der Sachverhalt, - Gber den unrichtige oder
unvollstandige Angaben im Prospekt enthalten sind,
nicht zu einer Minderung des Boérsenpreises der
Wertpapiere beigetragen hat,

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit
der Angaben des Prospekts bei dem Erwerb kannte
oder

4. vor dem Abschluss des Erwerbsgeschéfts im

Rahmen des Jahresabschlusses oder
Zwischenberichts des Emittenten, einer
Veroffentlichung nach §15 des Wertpapier-
handelsgesetzes oder einer  vergleichbaren
Bekanntmachung eine deutlich gestaltete

Berichtigung der unrichtigen oder unvolistandigen
Angaben im Inland veroffentlicht wurde.
§ 46
Verjahrung

Der Anspruch nach § 44 verjahrt in einem Jahr seit dem

Zeitpunkt, zu dem der Erwerber von der Unrichtigkeit oder
Unvolistandigkeit der Angaben des Prospekts Kenntnis er-
langt hat, spatestens jedoch in drei Jahren seit der
Veréffentlichung des Prospekts.

§ 47
Unwirksame Haftungsbeschrankung;
sonstige Anspriiche

(1) Eine Vereinbarung, durch die der Anspruch nach § 44 im
Voraus ermaRigt oder erlassen wird, ist unwirksam.

(2) Weitergehende Anspruche, die nach den Vorschriften
des birgerlichen Rechtes auf Grund von Vertrdgen oder
vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden
kénnen, bleiben unberihrt.

§48
Gerichtliche Zusténdigkeit

Fur die Entscheidung Uber die Anspriche nach § 44 und die
in § 47 Abs. 2 erwahnten Anspruche ist ohne Ricksicht auf
den Wert des Streitgegenstands das Landgericht aus-
schlieBlich zustandig, in dessen Bezirk die Borse ihren Sitz
hat, deren Zulassungsstelle den Prospekt gebilligt oder im
Falle des § 44 Abs. 4 den Emittenten von der Pflicht zur
Veroffentlichung eines Prospekts befreit hat. Besteht an die-
sem Landgericht eine Kammer fur Handelssachen, so ge-
hért der Rechtsstreit vor diese.

Abschnitt 4
Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren
zum Borsenhandel im geregelten Markt;
Freiverkehr

§49
Zulassung; Einbeziehung

(1) Wertpapiere konnen zum Borsenhandel im geregelten
Markt zugelassen oder auf Antrag eines Handelsteil-
nehmers nach § 56 Abs. 1 in den geregelten Markt
einbezogen werden, wenn sie an dieser Bérse nicht zum
amtlichen Markt zugelassen sind. § 52 bleibt unberuhrt.

(2) Fur den Antrag auf Zulassung gelten vorbehaltlich des



§ 51 Abs. 5 die Vorschriften des §30 Abs. 2. Uber die
Zulassung entscheidet die Zulassungsstelle. Sie nimmt die
ihr nach diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und
Befugnisse nur im &ffentlichen Interesse wahr.

§ 50
Boérsenordnung
(1) Die naheren Bestimmungen fur den geregelten Markt
sind in der Bérsenordnung zu treffen.

(2) Die Borsenordnung muss insbesondere Bestimmungen
enthalten uber die nach §51 Abs.1 Nr.1 und 2
notwendigen Anforderungen und Angaben sowie (ber den
Zeitpunkt und die Form der Veroffentlichung und Gber das
Zulassungsverfahren.

(3) Die Bérsenordnung kann fur Teilbereiche des geregelten
Marktes zusatzliche Voraussetzungen fur die Zulassung von
Aktien oder Aktien vertretender Zertifikate zum Schutz des
Publikums oder fur einen ordnungsgeméfen Bérsenhandel
vorsehen.

§ 51
Zulassungsvoraussetzungen

(1) Wertpapiere sind zum geregelten Markt zuzulassen,

wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Anforderungen
entsprechen, die fur einen ordnungsgemafen
Borsenhandel notwendig sind,

2. dem Antrag ein vom Emittenten unterschriebener
Unternehmensbericht zur Veréffentlichung beigefugt
ist, der Angaben Uber den Emittenten und die
Wertpapiere enthalt, die notwendig sind, um dem
Publikum ein zutreffendes Urteil Gber den Emittenten
und die Wertpapiere zu erméglichen, einschlieBlich
Angaben Uber Vereinbarungen des Emittenten ‘mit
Aktiondren tber VeradufRerungsverbote sowie tber die zur
Sicherstellung der Vereinbarung getroffenen Abreden
und MaRnahmen; der Unternehmensbericht muss
mindestens die Angaben enthalten, die fiur einen
Verkaufsprospekt nach einer auf Grund des § 7 Abs. 2
und 3 des Verkaufsprospektgesetzes erlassenen
Rechtsverordnung erforderlich sind,

3. keine Umsténde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums oder
einer Schadigung erheblicher allgemeiner Interessen
fihren.

(2) Der Unternehmensbericht darf erst veroffentlicht werden,
wenn er von dem Zulassungsausschuss gebilligt wurde. Der
Zulassungsausschuss hat innerhalb von 15 Bérsentagen
nach Eingang des Unternehmensberichts tber die Billigung
zu entscheiden. Wird der Zulassungsantrag gleichzeitig bei
mehreren inlandischen Borsen gestellt, so hat der Emittent
den fur die Billigung des Unternehmensberichts zustandigen
Zulassungsausschuss zZu bestimmen. Ist der
Unternehmensbericht von dem Zulassungsausschuss ge-
billigt worden, so ist er von den Zulassungsausschiissen der
anderen inldndischen Borsen als den Anforderungen des
Absatzes 1 Nr. 2 entsprechend anzuerkennen.

(3) Absatz 1 Nr. 2 gilt nicht fur Emittenten, von denen
Wertpapiere an einer inlandischen Borse zum amtlichen
Markt oder zum geregelten Markt zugelassen sind, wenn
seit der letzten Veroffentlichung des fur die Zulassung zum
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amtlichen Markt erforderlichen Prospekts, einer dieser
gleichstehenden schriftlichen Darstellung oder des Unter-
nehmensberichts im Falle eines Antrags auf Zulassung von
Schuldverschreibungen weniger als drei Jahre, im Falle ei-
nes Antrags auf Zulassung von sonstigen Wertpapieren we-
niger als sechs Monate vergangen sind.

(4) Die Borsenordnung kann regeln, unter welchen Vor-
aussatzungen von dem Unternehmensbericht abgesehen
werden kann, wenn das Publikum auf andere Weise ausrei-
chend unterrichtet wird.

(5) Die Boérsenordnung kann vorsehen, dass Wertpapiere,
die bereits an einer anderen inlandischen Bérse zum amtli-
chen Markt oder zum geregelten Markt zugelassen sind, ab-
weichend von Absatz 1 und § 49 Abs. 2 Satz 1 auf Antrag
des Emittenten zum geregelten Markt zuzulassen sind.

§ 52
Staatliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonderver-
mdgen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das
Bundesschuldbuch oder in die Schuldbucher der Bundes-
lander eingetragen sind, sowie Schuldverschreibungen, die
von einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder von einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
uber den Europédischen Wirtschaftsraum ausgegeben
werden, sind an jeder inldndischen Borse, an der die
Schuldverschreibungen. nicht eingefuhrt (§ 37) sind, zum
geregelten Markt zugelassen.

§ 53

Verbot der Preisfeststellung
vor beendeter Zuteilung

(1) Fur Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnung auf-
gelegt werden, ist eine Feststellung des Borsenpreises vor
beendeter Zuteilung an die Zeichner nicht zuléssig.

(2) Fur die Aussetzung und die Einstellung der Ermittlung
des Borsenpreises sowie fur den Widerruf der Zulassung

"gilt § 38 entsprechend.

§ 54
Verpflichtungen des Emittenten

Die Bestimmungen des § 37 Abs. 1, des § 39 Abs. 1 Nr. 1
bis 3, der §§ 41 und 43 uber die Verpflichtungen des
Emittenten gelten fur den geregelten Markt entsprechend.
Die Borsenordnung kann fur Teilbereiche des geregelten
Marktes ergdnzend zu den vom Unternehmen
einzureichenden Unterlagen weitere Unterrichtungspflichten
des Emittenten auf Grund der Zulassung von Aktien oder
Aktien vertretender Zertifikate zum Schutz des Publikums
oder fur einen ordnungsgemafen Borsenhandel vorsehen.

§55
Haftung fur den Unternehmensbericht

Sind Angaben im Unternehmensbericht unrichtig oder
unvollstandig, so sind die Vorschriften der §§ 44 bis 48 mit
der MaRgabe entsprechend anzuwenden, dass abweichend
von § 48 das Landgericht ausschlieflich zustandig ist, in
dessen Bezirk die Borse ihren Sitz hat, deren Zulassungs-
ausschuss den Unternehmensbericht gebilligt hat.



§ 56
Einbeziehungsvoraussetzungen

(1) Wertpapiere konnen auf Antrag eines Handelsteilneh-
mers durch die Geschaftsfiuhrung zum Bérsenhandel in den
geregelten Markt einbezogen werden, wenn

1. die Wertpapiere bereits

a) an einer anderen inlandischen Bérse zum Handel
im amtlichen Markt oder geregelten Markt,

b) in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel an einem
organisierten Markt oder

c) an einem organisierten Markt in einem Dritistaat,
sofern an diesem Markt
Zulassungsvoraussetzungen und Melde- und
Transparenzpflichten bestehen, die mit denen im
geregelten Markt fur zugelassene Wertpapiere
vergleichbar sind, und der Informationsaustausch
zum Zwecke der Uberwachung des Handels mit
den zustandigen Stellen in dem jeweiligen Staat
gewdbhrleistet ist,

zugelassen sind und

2. keine Umstande bekannt sind, die bei Einbeziehung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums
oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner
Interessen fuhren.

(2) Die naheren Bestimmungen uber die Einbeziehung von
Wertpapieren sowie Uber die von dem Antragsteller nach
erfolgter Einbeziehung zu erfullenden Pflichten sind in der
Bérsenordnung zu treffen. Die Borsenordnung muss
insbesondere  Bestimmungen enthalten  Uber die
Unterrichtung des Borsenhandels Uber Tatsachen, die von
dem Emittenten an dem auslandischen Markt, an dem die
Wertpapiere zugelassen sind, zum Schutz des Publikums
und zur Sicherstellung der ordungsgeméafen Durchfiihrung
des Handels zu veréffentlichen sind; § 54 findet keine
Anwendung.

(3) Fur die Aussetzung und die Einstellung der Ermittlung
des Borsenpreises sowie fir den Widerruf der Einbeziehung
gilt § 38 Abs. 1 bis 3 entsprechend.

§57
Freiverkehr

(1) Fur Wertpapiere, die weder zum amtlichen Markt zu-
gelassen noch zum geregelten Markt zugelassen oder
einbezogen sind, kann die Boérse einen Freiverkehr
zulassen, wenn durch Handelsrichtlinien eine
ordnungsmafige Durchfihrung des Handels und der
Geschéftsabwicklung gewahrleistet erscheint.

(2) Preise fur Wertpapiere, die wahrend der Borsenzeit an
einer Wertpapierbérse im Freiverkehr ermittelt werden, sind
Bérsenpreise. Die Borsenpreise missen den
Anforderungen nach § 24 Abs. 2 entsprechen.

(3) Die Borsenaufsichtbehérde kann den Handel unter-
sagen, wenn ein ordnungsgeméer Handel fur die
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Wertpapiere nicht mehr gewdhrleistet erscheint.

Abschnitt 5
Bestimmungen uber elektronische Handels-
systeme und (iber bérsenahnliche Einrichtungen

§58
Anzeigepflicht fur das Betreiben eines elektronischen
) Handelssystems

(1) Wer beabsichtigt, im Inland ein elektronisches Handels-
system fur den Handel in borsenmaRig handelbaren
Wirtschaftsgitern und Rechten zu betreiben, das nicht nach
§ 1 Abs. 1 als Borse genehmigt ist, hat dies der zusténdigen
Borsenaufsichtsbehorde schriftlich anzuzeigen. Zusténdig
ist die Borsenaufsichtsbehérde am Geschaftssitz des
Betreibers. Handelt es sich bei dem Betreiber um ein
Unternehmen mit Sitz im Ausland, ist die Borsenauf-
sichtsbehorde an dem Ort zustandig, an dem das System
betrieben wird. Mit der Anzeige sind insbesondere folgende
Unterlagen vorzulegen:

Name und Anschrift der Geschéftsleitung,

2. einen Geschéftsplan, aus dem die Art und die
Voraussetzungen des Handelszugangs fir die
Marktteilnehmer, das Handelsverfahren und das
Verfahren der Preisermittlung sowie der
organisatorische Aufbau und die internen
Kontrollverfahren des Systems hervorgehen, sowie

3. die Angabe der Art der Wirtschaftgiiter und Rechte, die
von den Marktteilnehmern gehandelt werden sollen.

Anderungen sind unverzuglich anzuzeigen.

(2) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechtsver-
ordnung die naheren Bestimmungen Gber Art und Umfang
der nach Absatz 1 vorgesehenen Anzeige und vorzu-
legenden Unterlagen zu treffen. Die Landesregierung kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bérsenaufsichtsbehorde tbertragen.

§59
Borsenahnliche Einrichtung

Ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des
Gesetzes iber das Kreditwesen tatiges Unternehmen, das
im Inland ein elektronisches Handelssystem betreibt, in dem
Angebot und Nachfrage in bérsenmaRig handelbaren
Wirtschaftsgitern oder Rechten mit dem Ziel
zusammengefithrt werden, Vertragsabschlisse unter
mehreren Marktteilnehmern innerhalb des Systems zu
erméglichen, (bérsendhnliche Einrichtung) ist verpflichtet,

1. organisatorische Vorkehrungen zur Gewahrleistung
des Betriebs der borsenahnlichen Einrichtung zu
treffen,

2. Regeln fiir eine ordnungsmagige Durchfuhrung des

Handels und der Preisermittiung, fur die
Verwendung von Referenzpreisen, sofern diese
_einbezogen werden, und fur eine vertragsgemaéfe
Abwicklung der abgeschlossenen Geschéfte
festzulegen sowie Vorkehrungen zu treffen, welche
die Einhaltung der Regeln sicherstellen,



3. Uber angemessene Kontroliverfahren zur
Verhinderung von Marktpreismanipulationen zu
verfugen,

4. sicherzustellen, dass die Preise in der

borsendhnlichen Einrichtung entsprechend den
Regelungen des § 24 Abs. 2 Satz 1 bis 3 zustande
kommen,

5. dafir Sorge zu tragen, dass die Aufzeichnungen
Uber die erteilten Auftrage und abgeschlossenen
Geschéfte in der bérsenahnlichen Einrichtung eine
luckenlose Uberwachung durch die
Bérsenaufsichtsbehérde gewéhrleisten; die
erforderlichen Aufzeichnungen sind sechs Jahre
aufzubewahren; § 257 Abs. 3 und 5 des
Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend,

6. Regeln uber die Veroffentlichung der Preise und der
ihnen zugrunde liegenden Umsétze festzulegen
sowie

7. den Marktteilnehmern alle die fur die Nutzung der

bérsendhnlichen Einrichtung zweckdienlichen
Informationen bekannt zu geben.

Die Borsenaufsichtsbehdrde kann gegenuiber einem
Betreiber einer bérsenahnlichen Einrichtung im Einzelfall
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind,
Vorkehrungen im Sinne der Nummern 1 bis 7 zu schaffen.

§ 60
Aufsicht; Befugnisse der Bérsenaufsichtsbehérde

(1) Die Bérsenaufsichtbehérde bt die Aufsicht Gber die
bérsendhnliche Einrichtung nach den Vorschriften dieses
Abschnitts aus. Die Aufsicht erstreckt sich auf die
Einhaltung der Vorschriften dieses Abschnitts und
Anordnungen sowie die ordnungsmaRige Durchfuhrung des
Handels in einer bérsenghnlichen Einrichtung und der
Geschéftsabwicklung.

(2) Die Borsenaufsichtsbehorde kann gegeniiber dem
Betreiber einer borsenahnlichen Einrichtung Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um VerstoRe
gegen die sich aus § 59 ergebenden Pflichten und
Anordnungen zu unterbinden oder sonstige Missstande zu
beseitigen oder zu verhindern, welche die ordnungsgemaie
Durchfiihrung des Handels in einer bérsenghnlichen
Einrichtung und der Geschaftsabwicklung sowie deren
Uberwachung beeintrachtigen kénnen.

(3) Der Bérsenaufsichtsbehérde stehen die Befugnisse
nach § 2 Abs. 1 Satz 1 auch gegeniiber dem Betreiber einer
bérsendhnlichen Einrichtung zu; § 2 Abs. 1 Satz 5 bis 10
und Abs. 4 gilt entsprechend. Sie kann das Betreiben eines
elektronischen Handelssystems als bérsenahnliche
Einrichtung untersagen, wenn der Betreiber den sich auf
Grund der Anordnungen nach Absatz 2 oder den sich aus §
59 ergebenden Pflichten nicht nachkommt.

(4) Die Marktteiinehmer der bérsenahnlichen Einrichtung
haben auf Verlangen der Borsenaufsichtsbehorde
Auskinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, welche
die Bérsenaufsichtsbehérde zur Uberwachung der
Einhaltung der Pflichten nach § 59 bendtigt. § 2 Abs. 1 Satz
5 bis 10 und Abs. 4 gilt entsprechend.

Abschnitt 6
Straf- und Bufgeldvorschriften. Schiussvorschriften
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§ 61
Strafvorschriften

Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe
wird bestraft, wer entgegen §23Abs. 1 andere zu
Borsenspekulationsgeschaften oder zu einer Beteiligung an
einem solchen Geschaft verleitet.

§ 62
BuRgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen

a) §3Abs. 18atz 1, 5oder6 oder
b) § 3 Abs. 5 Satz 1 oder 4 oder Abs. 6,

jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Abs. 7, eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

2. entgegen § 30 Abs. 4 Satz 1 oder § 51 Abs. 2 Satz 1
einen Prospekt oder einen Unternehmensbericht
vertffentlicht,

3. entgegen § 39 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung mit §
54 Satz 1, nicht dafur sorgt, dass eine dort genannte
Stelle bestimmt ist,

4. entgegen § 40 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 2 Satz 1, einen
Zwischenbericht nicht, nicht richtig, nicht
volistandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig veréffentlicht,

5. entgegen § 41 Abs. 1, auch in Verbindung mit § 54
Satz 1, eine Auskunft nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig erteilt,

6. entgegen § 58 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 2 Satz 1,
oder § 64 Abs. 7 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
erstattet,

7. einer voliziehbaren Anordnung nach

a) §59 Satz 2 oder § 60 Abs. 4 Satz 1 oder
b) § 60 Abs. 2 oder 3 Satz 2

zuwiderhandelt oder
8. einer Rechtsverordnung nach

a) §32Abs. 1Nr.3oder
b) §39Abs. 2Nr. 1

oder einer voliziehbaren Anordnung auf Grund einer
solchen Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die
Rechtsverordnung fir einen bestimmten Tatbestand auf
diese Bullgeldvorschrift verweist.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahrlassig



1. einer voliziehbaren Anordnung nach

a) § 2 Abs. 1 Satz 1 oder 3 oder
b) § 3 Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4 Satz 1

zuwiderhandelt oder

2. entgegen § 2 Abs. 1 Satz 6 oder 7, jeweils auch in
Verbindung mit Satz 9, ein Betreten nicht gestattet oder
nicht duldet.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 2 und 7 Buchstabe b und des Absatzes 2
Nr.1 Buchstabe b mit einer GeldbuRe bis zu
funfhunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1
Nr. 1 Buchstabe a, Nr. 4, 6, 7 Buchstabe a und Nr. 8
Buchstabe a mit einer GeldbuRe bis zu hunderttausend
Euro, in den (brigen Fallen mit einer Geldbulle bis zu
funfzigtausend Euro geahndet werden.

§ 63
Geltung fiar Wechsel und auslandische
Zahlungsmittel

(1) Die in dem Abschnitt2 beziglich der Wertpapiere
getroffenen Bestimmungen gelten auch fur Wechsel und
auslandische Zahlungsmittel. '

(2) Als Zahlungsmittel im Sinne des ersten Absatzes gelten
auller Geldsorten, Papiergeld, Banknoten und dergleichen
auch Auszahlungen, Anweisungen und Schecks.

§64
Ubergangsregelungen

(1) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapiere zum
Boérsenhandel mit amtlicher Notierung zugelassen worden
sind, oder Unternehmensberichte vor dem 1. April 1998
verdffentlicht worden, so sind auf diese Prospekte und
Unternehmensberichte die Vorschriften der §§ 45 bis 49
und 77 des Borsengesetzes in der Fassung der Bekannt-
machung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1030) weiterhin an-
zuwenden.

(2) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapiere zum
Bérsenhandel im amtlichen Markt zugelassen worden sind,
oder Unternehmensberichte vor dem 1. Juli 2002
veroffentlicht worden, so ist auf diese Prospekte und

Unternehmensberichte die Vorschrit des § 47 des

Borsengesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. 1. S. 2682), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 27. Dezember 2000 (BGBI. | S.
1857) gedndert worden ist, weiterhin anzuwenden.

(3) Fur Wertpapiere, deren Laufzeit nicht bestimmt ist und

die am 1. Juli 2002 weniger als zehn Jahre an einer
inlandischen Borse eingefiihrt sind, gilt § 5 Abs. 1 Satz 1
des Borsengesetzes in der Fassung der Bekanntmachung
vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2682), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 27. Dezember 2000 (BGBI. | S.
1857) geédndert worden ist. Auf die in Satz 1 genannten
Wertpapiere ist § 14 Abs. 1 Nr. 5 erst mit Ablauf von zehn
Jahren seit der Einfihrung anzuwenden.

(4) Fur Kursmakler und Skontrofithrer, die am 1. Juli 2002
uber eine Bestellung zum Kursmakler oder eine Zulassung
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zum Skontrofuhrer im geregelten Markt verfligen, gilt die
Zulassung zum Skontrofuhrer nach § 26 Abs.1 Satz 1 fur
diesen Zeitpunkt als erteilt. Skontren, die zu dem in Satz 1
genannten Zeitpunkt einem Kursmakler oder einem anderen
Skontrofiihrer zugeteilt sind, gelten dem Skontrofuhrer fur
die Dauer von drei Jahren als zugeteilt. Handelt es sich bei
dem Skontrofuhrer um einen Kursmakler, der am 1. Juli
2002 seine borslichen und aulerborslichen Geschafte als
Geschéftsfuhrer eines Kreditinstituts oder Finanzdienst-
leistungsinstituts betreibt, gehen das Skontro und die
Zulassung als Skontrofuhrer nach § 26 Abs. 1 Satz 1 am 1.
Juli 2003 auf das Institut Gber, far das der Skontrofiihrer
seine Geschifte zu diesem Zeitpunkt betreibt. Fur die
Dauer von drei Jahren hat in den Wertpapieren, in denen
am 1. Juli 2002 eine Preisfeststellung durch Kursmakler
oder Skontrofuhrer erfolgt, zumindest auch eine
Feststellung des Boérsenpreises durch Skontrofihrer zu
erfoigen.

(5) Die Bestellungen als Kursmakler und
Kursmaklerstellvertreter erléschen am 1. Juli 2002.

als

(6) Die auf Grund des § 30 Abs. 6 Satz 1 des
Borsengesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. | S. 2682), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 27. Dezember 2000 (BGBI. | S.
1857) geandert worden ist, bestehenden
Kursmaklerkammern sind aufzulésen. Das N&here wird
durch Landesrecht bestimmt.

(7) Betreiber eines elektronischen Handelssystems im
Sinne von § 58 Abs. 1 Satz 1, die dieses Handelssystem
am 1. Februar 2003 betreiben, haben diese Tatigkeit. und
die Absicht, diese fortzufihren, der zusténdigen:
Borsenaufsichtsbehorde bis zum 1. Mai 2003 anzuzeigen
und die in § 58 Abs. 1 Satz 4 vorgeschreibenen Unterlagen
vorzulegen. Die Anzeige und die vorzulegenden Unterlagen
mussen den inhaltlichen Anforderungen der
Rechtsverordnung nach § 58 Abs. 2 Satz 1 entsprechen.
Die Boérsenaufsichtsbehtérde kann dem Betreiber einer
borsenahnlichen Einrichtung fir die Erflllung der sich nach
§ 59 Satz 1 und aufgrund der Anordnungen nach § 59 Satz
2 ergebenden Pflichten eine angemessene Ubergangsfrist
einrdumen.

Artikel 2
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708),
zuletzt geadndert durch Artikel 2 des Gesetzes vom

20. Dezember 2001 (BGBL | S. 3822), wird wie folgt
geandert:

1. Die Inhaltstubersicht wird wie folgt gefasst:

.Inhaltsibersicht
Abschnitt 1
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen
§1 Anwendungsbereich
§2 Begriffsbestimmungen
§2a Ausnahmen
Abschnitt 2

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht



§ 4a

§12
§13
§ 14
§15

§ 15a
§16
§ 16a

§ 16b
§17

§18
§19
§20

§20a
§ 20b

§ 21
§22
§23
§24
§25

§26

§27
§28
§29
§30

weggefallen

Aufgaben

Untersagung von Leerverkaufen
Wertpapierrat

Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehérden
im Inland

Zusammenarbeit mit zustandigen Stellen
im Ausland

Verschwiegenheitspflicht
Meldepflichten

weggefallen

weggefallen

Abschnitt 3
Insideriiberwachung

Insiderpapiere

Insider

Verbot von Insidergeschaften

Veroffentlichung und Mitteilung kursbeeinflus-
sender Tatsachen

Veroffentlichung und Mitteilung von Geschaften
Laufende Uberwachung

Uberwachung der Geschéfte der bei der
Bundesanstalt Beschaftigten

Aufbewahrung von Verbindungsdaten
Verarbeitung und Nutzung personenbezogener
Daten

Strafverfahren bei Insidervergehen
Internationale Zusammenarbeit

Ausnahmen

) Abschnitt 4
Uberwachung des Verbots der Kurs- und
Marktpreismanipulation

Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulation
Uberwachung

Abschnitt 5
Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten
bei Veranderungen des Stimmrechtsanteils
an borsennotierten Gesellschaften

Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen
Zurechnung von Stimmrechten
Nichtbericksichtigung von Stimmrechten
Mitteilung durch Konzernunternehmen
Veroffentlichungspflichten der bérsennotierten
Gesellschaft

Veroéffentlichungspflichten von Gesellschaften mit
Sitz im Ausland

Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
Rechtsverlust

Befugnisse der Bundesanstalt
Zusammenarbeit mit zustandigen Stellen

im Ausland

Abschnitt 6
Verhaltensregeln fur
Wertpapierdienstleistungsunternehmen;
Verjahrung von Ersatzanspriichen

Allgemeine Verhaltensregeln
Besondere Verhaltensregein
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§33 Organisationspflichten

§34 Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten

§34a  Getrennte Vermogensverwahrung

§34b  Wertpapieranalyse

§35 Uberwachung der Meldepflichtigen und
Verhaltensregeln

§ 36 Prifung der Meldepflichtigen und Verhaltensregein

§36a  Unternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitgliedsstaat der Européaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tber den Europaischen Wirtschaftsraum

§36b  Werbung der Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen

§36c  Zusammenarbeit mit zustandigen Stellen im
Ausland

§37 Ausnahmen

§ 37a  Verjahrung von Ersatzansprichen

Abschnitt 7
Schadensersatz nach unterlassener Veroffentlichung

§37b  Schadensersatz wegen unterlassener unverziig-
licher Veréffentlichung kursbeeinflussender

Tatsachen
§ 37c  Schadensersatz wegen Veroffentlichung unwahrer
Tatsachen in einer Mitteilung tber

kursbeeinflussende Tatsachen

Abschnitt 8
Finanztermingeschéfte

§ 37d  Information bei Finanztermingeschéften
§ 37e  Ausschluss des Einwands nach § 762 des
Burgerlichen Gesetzbuches
§ 37f Uberwachung der Informationspflichten
§ 37g  Verbotene Finanztermingeschéfte
Abschnitt 9
Schiedsvereinbarungen

§ 37h  Schiedsvereinbarungen

Abschnitt 10
Ausléndische organisierte Méarkte

§ 37i Erlaubnis

§ 37j Versagung der Erlaubnis
§ 37k Aufhebung der Erlaubnis
§ 371 Untersagung

§ 37m  Anzeige ‘

Abschnitt 11
Straf- und BuRRgeldvorschriften

§38 Strafvorschriften

§39 BuRgeldvorschriften

§40 Zustandige Verwaltungsbehérde
§40a  Mitteilungen in Strafsachen

Abschnitt 12
Ubergangsbestimmungen

§41 Erstmalige Mitteilungs- und Veréffentlichungs-
pflichten )

§42 Ubergangsregelung fur die Kostenerstattungs-
pflicht nach § 11

§43 Ubergangsregelung fiir die Verjahrung von
Ersatzansprichen nach § 37a



§ 44 Ubergangsregelung fir organisierte Markte mit

Sitz im Ausland”

2. In § 1 werden nach dem Wort ,Geldmarktinstrumenten*
das Wort ,und” durch ein Komma ersetzt und nach dem
Wort ,Derivaten® die Wérter ,und Finanztermingeschaf-
ten, den Abschluss von Finanztermingeschéften® einge-
fagt.

3. In § 2 wird nach Absatz 2 folgender Absatz eingefiigt:

,(2a) Finanztermingeschéafte im Sinne dieses Gesetzes
sind Derivate im Sinne des Absatzes 2 und Options-
scheine."

4. Nach § 4 wird folgender § 4a eingefugt:

,§ 4a
Untersagung von Leerverkaufen

(1) Die Bundesanstalt kann im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Finanzen und nach Anhérung der
Deutschen Bundesbank, den nach §9 Meldepflichtigen
Leerverkaufe in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz im
Inland haben und an einer inldndischen Borse zur
Teilnahme am Handel zugelassen sind, untersagen, wenn
eine erhebliche Marktstérung droht, die schwerwiegende
Gefahren fur die Gesamtwirtschaft oder das Finanzsystem
erwarten lasst.

(2) Die Untersagung nach Absatz1 ist begrenzt auf
maximal zehn Boérsentage. Die Bundesanstalt kann die
Untersagung unter den Voraussetzungen des Absatzes 1
wiederholen. Die Borsen werden von der Untersagung
unterrichtet. '

(3) Die nach §9 Meldepflichtigen sind verpflichtet, der
Bundesanstait auf Verlangen Auskiinfte zu erteilen und
Unterlagen vorzulegen, die diese zur Erfullung ihrer in
Absatz 1 genannten Aufgabe benétigt. Satz1 gilt ge-
genuber sonstigen an Leerverkdufen Beteiligten entspre-
chend.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Ma3nahmen
nach den Abséatzen 1 bis 4 haben keine aufschiebende
Wirkung."

5. § 6 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Satz 1 werden nach der Angabe ,§ 14*
die folgenden Worter eingefiigt:

,und der Verbote der Kurs- und Marktpreismanipula-
tion nach § 20a"“.

b) In Absatz3 werden nach dem Wort ,Borsenauf-
sichtsbehorden ein Komma und die Worter ,das
Bundeskartellamt" eingefiigt.

c) In Absatz 4 werden nach dem Wort ,Insidergeschéf-
ten“ die Wérter ,und verbotenen Kurs- und Markt-
preismanipulationen” eingefugt.

’d) In Absatz 5 Satz 1 werden nach der Angabe ,nach
§§" die Angaben ,2 Abs. 10,%, nach der Angabe ,14"
die Angabe ,Abs. 1 und" sowie nach der Angabe ,11
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und Abs. 3," die Angabe ,§ 25a Abs. 2," eingefugt.

6. § 9 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,oder in den
Freiverkehr  einer inlandischen  Borse
einbezogen sind“ durch die Wérter ,oder in
den geregelten Markt oder Freiverkehr einer
inlandischen  Borse  einbezogen  sind"
ersetzt sowie nach den Wortern ,der kein
Samstag ist," die Angabe ,gemdll Absatz 2*
eingefiigt.

In Satz 2 werden die Woérter ,oder auf
Einbeziehung in den Freiverkehr* durch die
Worter ,oder auf Einbeziehung in den
geregelten Markt oder in den Freiverkehr”
ersetzt.

bb)

b) In Absatz 2 Satz 2 werden am Ende von Nummer 6
der Punkt durch ein Komma ersetzt und folgende
Nummern angefugt:

.7. Kennzeichen zur Identifikation des
Depotinhabers oder des Depots, sofern der
Depotinhaber nicht selbst nach Absatz 1 zur
Meldung verpflichtet ist,

8. Kennzeichen fur Auftraggeber, sofern dieser
nicht mit dem Depotinhaber identisch ist,

9. Kennzeichen fur Verkdufe von Aktien auf
Termin, ohne dass diese im Eigentum des
Verkaufers stehen oder der Verkdufer einen
Anspruch auf Lieferung der Aktien hat, und
Geschéfte, die  wirtschaftlich  gleichen
Zwecken dienen, sofern der Wert der
Verkaufe und Geschéfte des Auftraggebers in
der Aktie an einem Handelstag den Betrag
von zwei Million Euro (bersteigt.”

7. § 12 wird wie folgt gééndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:
aa) Satz 1 Nr. 1 wird wie folgt gefasst:
1. an einer inlandischen Boérse zum Handel
zugelassen oder in den geregelten Markt

oder in den Freiverkehr einbezogen sind,
oder”.

In Satz 2 werden nach den Wortern ,oder der
Einbeziehung" die Wérter ,in den geregelten
Markt oder" eingefugt.

bb)

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

In Satz1 werden nach den Woértern ,zum
Handel an einem organisieten Markt
zugelassen oder" jeweils die Worter ,in den
geregelten Markt oder” eingefiigt. '

aa)

bb) In Satz2 werden nach den Woértern ,zum



Handel an einem organisieten Markt oder
ihrer Einbeziehung* die Worter ,in den
geregelten Markt oder” eingefugt.

8. § 15 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wértern ,eine
neue Tatsache® die Angabe ,gemaR § 15 Abs. 3 Satz
1“ eingefugt und-folgende Satze angefugt:

.n der Veroffentlichung genutzte Kennzahlen
mussen im- Geschaftsverkehr Gblich sein und einen
Vergleich mit den zuletzt genutzten "Kennzahlen

ermoglichen. Sonstige  Angaben, die die
Voraussetzungen des Satzes 1 offensichtlich nicht
erfullen, durfen, auch in Verbindung mit

veroffentlichungspflichtigen Tatsachen im Sinne des
Satzes 1, nicht veroffentlicht werden. Unwahre
Tatsachen, die nach Satz 1 veréffentlicht wurden,
sind unverzuglich in einer Veréffentlichung nach Satz
1 zu berichtigen, auch wenn die Voraussetzungen
des Satzes 1 nicht vorliegen.”

b) Nach Absatz 2 Satz 1 wird folgender Satz eingefugt:

LAbsatz 1 Satz 2 bis 4 gilt entsprechend fir die Mit-
teilung nach Satz 1.

c) In Absatz3 Satz1 werden nach der Angabe
JAbsatz 1 Satz 1" die Angabe ,und 4" und nach dem
Wort ,vorzunehmen* ein Semikolon und die Wérter
.eine zeitgleiche Fassung in englischer Sprache ist
gestattet” eingefugt.

d) In Absatz 4 wird die Angabe ,Satz 3" durch die
Angabe ,Satz 4 ersetzt.

d1) Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

LDer Emittent hat den Bediensteten der
Bundesanstalt und den von ihr beauftragten
Personen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben erforderlich ist, wahrend der Ublichen
Arbeitszeit das Betreten seiner Grundstiicke und
Geschéftsraume zu gestatten.”

e) In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort ,nicht* durch die
Woérter ,nur unter den Voraussetzungen der §§ 37b
und 37c¢" ersetzt.

9. Nach § 15 wird folgender § 15a eingefugt:

,§ 15a
Veroffentlichung und Mitteilung von Geschaéften

(1) Wer als Mitglied des Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als  personlich haftender
Gesellschafter eines Emittenten, dessen Wertpapiere zum
Handel an einer inlandischen Boérse zugelassen sind, oder
eines Mutterunternehmens des Emittenten

1. Aktien des Emittenten oder andere Wertpapiere, bei
denen den Gldubigern ein Umtauschrecht auf Aktien des
Emittenten eingeraumt wird, oder ein sonstiges Recht
zum Erwerb oder der VerauRerung von Aktien des
Emittenten,
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2. ein Recht, das nicht unter Nummer 1 féllt, und dessen
Preis unmittelbar vom Bérsenpreis der Aktien des
Emittenten abhangt,

erwirbt oder verduBert, hat dem Emittenten und der Bun-
desanstalt den Erwerb oder die VerauRerung unverziglich
schriftich gemaR Absatz 2 mitzuteilen. Die Verpflichtung
nach Satz 1 gilt auch fur Ehepartner, eingetragene
Lebenspartner und Verwandte ersten Grades der nach Satz
1 Verpflichteten. Eine Mitteilungspflicht nach Satz 1 besteht
nicht, wenn der Erwerb auf arbeitsvertraglicher Grundlage
oder als Vergutungsbestandteil erfolgt. Eine
Mitteilungspflicht besteht auch nicht fur Geschéfte, deren
Wert bezogen auf die Gesamtzahl der vom Meldepflichtigen
innerhalb von 30 Tagen getatigten Geschéfte 25.000 Euro
nicht Ubersteigt.

(2) Die Mitteilung nach Absatz 1 muss fir jédes Geschaft
enthalten:

1. die Bezeichnung des Wertpapiers oder Rechts und die
Wertpapierkennnummer,

2. das Datum des Geschaftsabschlusses, §

3. den Preis, die Stuckzahl und den Nennbetrag der
Wertpapiere oder Rechte.

(3) Der Emittent hat eine Mitteilung nach Absatz 1
unverziglich gemadR Satz 2 zu veroffentlichen. Die
Veroffentlichung hat zu erfolgen durch

1. Bekanntgabe im Internet unter der Adresse des
Emittenten fur die Dauer von mindestens einem Monat
oder '

2. Abdfuck in einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt,
wenn die Bekanntgabe im Internet fur den Emittenten
mit einem unverhéaltnismafligen Aufwand verbunden
ware.

Der Emittent hat der Bundesanstalt unverziglich einen
Beleg uber die Veroffentlichung zu Gbersenden.

(4) Die Bundesanstalt kann von den nach Absatz 1
Verpflichteten sowie den beteiligten Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen Auskinfte und die Vorlage von
Unterlagen verlangen, soweit dies zur Uberwachung der
Einhaltung der in Absatz 1 und 3 geregelten Pflichten er-
forderlich ist.” )

10. § 16 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Liegen auf Grund der Angaben nach Satz 3
weitere Anhaltspunkte fur einen Versto gegen ein
Verbot nach § 14 vor, kann die Bundesanstalt vom
Auskunftspflichtigen Auskunft Uber Bestandsver-
anderungen in Insiderpapieren und weiteren bei der
Depotbank gefuhrten Konten der Auftraggeber
verlangen; weiter hat der Auskunftspflichtige auf
Verlangen der Bundesanstalt Auskunft ber den
Zeitpunkt der Eroffnung des Depots und die zur
Verfligung Uber das Depot Bevoliméchtigten zu
geben.”



al) Absatz 3 Satz 2 und 3 wird wig folgt gefasst:

,Die in Absatz 2 Satz 1 genannten Unternehmen
haben den Bediensteten der Bundesanstalt und
den von ihr beauftragten Personen, soweit dies zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist,
wéhrend der ublichen Arbeitszeit das Betreten ihrer
Grundstiicke und Geschéftsraume zu gestatten.
Das Betreten auBBerhalb dieser Zeit, oder wenn die
Geschéftsrdume sich in einer Wohnung befinden,
ist ohne Einverstandnis nur zur Verhitung von
dringenden Gefahren fur die offentliche Sicherheit
und Ordnung zuldssig und insoweit durch die in
Absatz 2 Satz 1 genannten Unternehmen zu
dulden.”

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

.(4) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte fur einen
Verstol gegen ein Verbot nach § 14, so kann sie
von den Emittenten von Insiderpapieren und den
mit ihnen verbundenen Unternehmen, die ihren Sitz
im Inland haben oder deren Wertpapiere an einer
inldndischen Boérse zum Handel zugelassen sind,
sowie den Personen, die auf Grund zureichender

tatséchlicher  Anhaitspunkte  den  Anschein
erwecken, Kenntnis von einer Insidertatsache zu
haben, Auskinfte sowie die Vorlage von

Unterlagen uber Insidertatsachen und (ber andere
Personen verlangen, die von solchen Tatsachen
Kenntnis haben."

11. Nach § 16a wird folgender § 16b eingefiigt:

»§ 16b
Aufbewahrung von Verbindungsdaten

(1) Die Bundesanstalt kann von einem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie von einem
Unternehmen mit Sitz im Inland, die an einer inlandischen
Boérse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, und von
einem Emittenten von Insiderpapieren sowie mit diesem
verbundenen Unternehmen, die ihren Sitz im Inland haben
oder deren Wertpapiere an einer inldndischen Borse zum
Handel zugelassen oder in den geregelten Markt oder
Freiverkehr einbezogen sind, fir einen bestimmten
Personenkreis schriftlich die Aufbewahrung von bereits
existierenden Verbindungsdaten tber den
Fernmeldeverkehr verlangen, sofern bezuglich dieser
Personen des konkreten Unternehmens Anhaltspunkte fir
einen Versto gegen § 14 oder § 20a bestehen. Das
Grundrecht des Artikels 10 des Grundgesetzes wird
insoweit eingeschrankt. Die Betroffenen sind gemal § 101
Strafprozessordnung zu benachrichtigen. Die Bundesanstalt
kann auf der Grundlage von Satz 1 nicht die Aufbewahrung
von erst zukinftig zu erhebenden Verbindungsdaten
verlangen.

(2) Die Frist zur Aufbewahrung der bereits existierenden
Daten betragt vom Tage des Zugangs der Aufforderung an
héchstens sechs Monate. Ist die Aufbewahrung der
Verbindungsdaten Gber den Fernmeldeverkehr zur Prifung
des Verdachts eines Verstofies gegen ein Verbot nach § 14
oder § 20a nicht mehr erforderlich, hat die Bundesanstalt
den Aufbewahrungspflichtigen hiervon ~unverziglich in
Kenntnis zu setzen und die dazu vorhandenen Unterlagen
unverzuglich zu vernichten. Die Pflicht zur unverziglichen
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Vernichtung der vorhandenen Daten gilt auch fur den
Aufbewahrungspfiichtigen,

12. § 17 Abs. 1 wird wie folgt gefasst:

.(1) Das Bundesaufsichtsamt darf ihm nach § 16 Abs. 2
Satz 3, § 16a Abs. 2 Satz1 oder 3 oder §20b Abs. 2
Satz 2 oder 3 mitgeteilte personenbezogene Daten nur fur
Zwecke der Prifung, ob ein Verstol? gegen ein Verbot
nach §14 oder nach §20a vorliegf, und der
internationalen Zusammenarbeit nach MaRgabe des § 19
speichern, verandern und nutzen.*

13. In § 18 wird die Angabe ,§ 38" durch die Angabe ,§ 38
Abs. 1 Nr. 1 bis 3 oder Abs. 2" ersetzt.

14. Nach § 20 wird folgender Abschnitt eingefiigt:

JAbschnitt 4
Uberwachung des Verbots der Kurs- und
Marktpreismanipulation

: .8 20a
Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulation

(1) Es ist verboten,

1. unrichtige Angaben tber Umsténde zu machen, die
fur die Bewertung eines Vermogenswertes erheb-
lich sind, oder solche Umstande entgegen
bestehenden Rechtsvorschriften zu verschweigen,
wenn die Angaben oder das Verschweigen
geeignet sind, auf den inléndischen Bérsen- oder
Marktpreis eines Vermogenswertes oder auf den
Preis eines Vermogenswertes an einem
organisierten Markt in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum einzuwirken oder

2. sonstige Tduschungshandlungen vorzunehmen, um
auf den inldndischen Borsen- oder Marktpreis eines
Vermogenswertes oder auf den Preis eines
Vermogenswertes an einem organisierten Markt in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des

Abkommens . Uber den Européischen
Wirtschaftsraum einzuwirken. :
Vermogenswerte im Sinne des Satzes 1 sind

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate, Rechte
auf Zeichnung, ausléndische Zahlungsmittel im Sinne
des § 63 Abs. 2 Borsengesetz und Waren, die

1. an einer inlandischen Borse zum Handel zugelassen oder
in den geregelten Markt oder in den Freiverkehr
einbezogen sind, oder

2. in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber
den Europsischen Wirtschaftsraum zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch

Rechtsverordnung, die der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen
uber
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1.  Umsténde, die fur die Bewertung von Vermégens-
werten erheblich sind,
sonstigen

2. das Vorliegen einer

Tauschungshandlung und

3. Handlungen und Unterlassungen, die in keinem
Fall einen VerstoR gegen das Verbot des
Absatzes 1 Satz 1 darstellen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die

Erméchtigung durch Rechtsverordnung, die der

Zustimmung des Bundesrates bedarf, auf die

Bundesanstait Gbertragen. Diese erlasst die Vorschriften

im Einvernehmen mit den Borsenaufsichtsbehérden der

Lander. “

~ §20b
Uberwachung

(1) Die Bundesanstalt uberwacht die Einhaltung des
Verbots nach § 20a.

(2) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte fur einen Versto3
gegen das Verbot nach § 20a, kann sie von den Beteiligten
Auskinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen, die
fur die Uberwachung der Einhaltung des Verbots
erforderlich sind. Sie kann von den Beteiligten insbesondere
die Angabe der Bestandsverdnderungen in den
Vermogenswerten im Sinne des § 20a Abs. 1 Satz 2 sowie
der Identitdt weiterer Beteiligter, insbesondere der
Auftraggeber und der aus den Geschéften berechtigten
oder verpflichteten Personen, verlangen. Die Befugnisse
nach Satz1 und 2 stehen der Bundesanstalt auch
gegeniber Beteiligten zu, deren Identitdt nach Satz 2
mitgeteilt worden ist.

(3) Wahrend der ublichen Arbeitszeit ist Bediensteten der
Bundesanstalt und den von ihr beauftragten Personen,
soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich
ist, das Betreten der Grundstiicke und Geschaftsraume der
Beteiligten zu gestatten. Das Betreten auferhalb dieser
Zeit, oder wenn die Geschaftsraume sich in einer Wohnung
befinden, ist ohne Einverstandnis nur zulédssig und insoweit
zu dulden, wenn dies zur Verhitung von dringenden
Gefahren fur die offentliche Sicherheit und Ordnung
erforderlich ist und bei diesem Beteiligten Anhaltspunkte fiir
einen Versto} gegen das Verbot nach § 20a vorliegen.
Das Grundrecht der Unverletzlichkeit der Wohnung
(Artikel 13 des Grundgesetzes) wird insoweit eingeschrankt.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Ma3nahmen
nach den Absatzen 2 und 3 haben keine aufschiebende
Wirkung.

(5) Handelt es sich bei einem Beteiligten um ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder ein Unter-
nehmen mit Sitz im Inland, das an einer inldndischen Borse
zur Teilnahme am Handel zugelassen ist, darf der Beteiligte
die Auftraggeber oder die berechtigten oder verpflichteten
Personen oder Unternehmen nicht von einem
Auskunftsverlangen nach Absatz 2 oder einem daraufhin
eingeleiteten Ermittlungsverfahren in Kenntnis setzen.

(6) Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht

15b.

einer Straftat nach § 38 Abs. 1 Nr. 4 oder Abs. 2 begriinden,
der zusténdigen Staatsanwaltschaft anzuzeigen.

(7) § 16 Abs. 6 ist anzuwenden. § 18 Satz 2, §§ 19 und 20
gelten fir das Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulation
entsprechend.*

14a. In § 21 Abs. 1 Satz 1 werden nach den Wértern
,Uberschreitens oder Unterschreitens® die Woérter
L2unter Beachtung von § 22 Abs. 1 und 2" eingefugt.

15. § 23 Abs. 3 wird wie folgt gedndert:

In Satz 1 werden nach der Angabe ,Nr. 2* die Angabe ,und
Nr. 3“ und nach der Angabe ,Nr. 1" die Angabe ,und Nr. 2
eingefugt.

15a. § 25 wird wie folgt geéndert:

a) InAbsatz 1 Satz 1 wird nach den Woértern ,in einem
Uberregionalen Bérsenpflichtblatt* die Angabe ,geman
Satz 2" eingefugt.

b) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Sind die Aktien der bérsennotierten Gesellschaft zum
Handel an einem organisierten Markt in einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber
den Européischen Wirtschaftsraum zugelassen, so hat
die Gesellschaft die Veréffentlichung nach Absatz 1
Satz 1 und 2 unverziglich, spéatestens neun
Kalendertage nach Zugang der Mitteilung, auch in
einem Borsenpflichtblatt dieses Staates oder, sofern
das Recht dieses- Staates eine andere Form der
Unterrichtung des Publikums vorschreibt, in dieser
anderen Form gemaf Satz 2 vorzunehmen."

§ 26 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Erreicht, Ubersteigt oder unterschreitet der
Stimmrechtsanteil des Aktionars einer
Gesellschaft mit Sitz im Ausland, deren Aktien im
Inland zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind, die in § 21 Abs. 1 Satz 1
genannten Schwellen, so ist die Gesellschaft,
sofern nicht die Voraussetzungen des Absatzes 3
vorliegen, verpflichtet, diese Tatsachen sowie die
Hohe des Stimmrechtsanteils des Aktionars
unverziglich, spétestens innerhalb von neun
Kalendertagen, in  einem tiberregionalen
-Borsenpflichtblatt zu veréffentlichen.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.Gesellschaften mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iber den Europaischen Wirtschaftsraum, -deren
Aktien sowohl im Sitzstaat als auch im Inland zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen
sind, mussen Veroffentlichungen, die das Recht
des Sitzstaates aufgrund des Artikels 10 der



Richtlinie 88/627/EWG des Rates vom 12.
Dezember 1988 uber die bei Erwerb und
VerauRerung einer bedeutenden Beteiligung an
einer borsennotierten Gesellschaft zu
veroffentlichenden Informationen (ABI. EG Nr. L
348 S. 62) vorschreibt, im Inland in einem
Uberregionalen Bérsenpflichtblatt in  deutscher
Sprache vornehmen.

16. § 29 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz1 werden nach dem Wort ,Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen* die Worter ,und
Wertpapiersammelbanken* eingefiigt.

‘b) In Satz2 wird das Wort ,deren“ gestrichen und
durch das Wort ,denen” ersetzt.

16a. § 30 Abs. 1 Nr. 4 wird wie folgt gefasst:

4. Geselischaften mit Sitz im Ausland, deren Aktien
im Inland zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind, ihre Veréffentlichungspflichten im
Inland ordnungsmaRig erfullen.”

17. Die bisherigen Abschnitte 4 und 5 werden die neuen
Abschnitte 5 und 6.

18. § 34 wird wie folgt geandert;

a) In Absatz 1 Nr. 4 werden die Worter ,ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen® durch das
Wort ,Dritte" ersetzt.

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Aufzeichnungen nach den Abséatzen 1 und 2
sind mindestens sechs Jahre ab dem Zeitpunkt ihrer
Erstellung aufzubewahren.”

19. In § 34a wird in der Ubersvchrift das Wort ,\Vermégens-
verwaltung" durch das Wort ,Vermégensverwahrung®
ersetzt.

20. Nach § 34a wird folgender § 34b eingefugt:

,§ 34b
Wertpapieranalyse

(1) Fuhrt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder
ein mit ihm  verbundenes  Unternehmen eine
Wertpapieranalyse durch und macht das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen sie seinen Kunden zuganglich oder
verbreitet es sie offentlich, so ist es verpflichtet, die
Wertpapieranalyse mit der erforderlichen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit zu erbringen und magliche
Interessenkonflikte in der Wertpapieranalyse offen zu legen.
Eine  Verpflichtung des  Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens  zur Offenlegung im Rahmen der
Wertpapieranalyse besteht insbesondere dann, wenn es
oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen

1. an der Gesellschaft, deren Wertpapiere Gegenstand der
Analyse sind, eine Beteiligung in Héhe von mindestens
einem Prozent des Grundkapitals halt,

2. einem Konsortium angehorte, das die innerhalb von funf
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Jahren zeitlich letzte Emission von Wertpapieren der
Gesellschaft, die Gegenstand der Analyse sind,
Ubernommen hat, oder

3. die analysierten Wertpapiere auf Grund eines mit dem
Emittenten abgeschlossenen Vertrages an der Borse
oder am Markt betreut.”

(2) § 33 gilt entsprechend.”

21. § 35 Abs. 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Unternehmen*
das Wort ,und“ durch ein Komma ersetzt und nach
dem Wort ,Personen” die Worter ,und sonstigen zur
Durchfiihrung eingeschalteten dritten Personen oder
Unternehmen* eingefugt.

b) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

Wertpapierdienstleistungsunternehmen und die mit
diesen verbundenen Unternehmen haben den
Bediensteten der Bundesanstalt und den von ihr
beauftragten  Personen, soweit dies  zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist,
wahrend der Ublichen Arbeitszeit das Betreten ihrer
Grundstucke und Geschaftsraume zu gestatten.”

22. § 36 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Satz1 wird folgender Satz eingefugt:

,Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der jahrli-
chen Prifung absehen, soweit eine jahrliche Pru-
fung im Hinblick auf Art und Umfang der Ge-
schaftstatigkeit des Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens nicht erforderlich erscheint.”

b) In dem neuen Satz 7 wird nach dem Wort ,Prifun-
gen“ die Angabe ,nach Satz 4“ eingefugt.

23. § 36¢ wird wie folgt geandert:

a) In Absatz1 Satz1 werden nach dem Wort
.geltenden” die Worter ,Meldepflichten oder*
eingefugt.

b)  Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) Nach dem Wort ,gegen werden die Woérter
,Meldepflichten oder" eingefugt.

bb) Nach den Woértern ,Einhaltung der” werden
die Worter ,Meldepflichten oder” eingefugt.

c) In Absatz3 Satz1 werden nach dem Wort
,gegen‘ die Worter ,Meldepflichten oder® und
nach den Wortern ,Einhaltung der® die Woérter
.Meldepflichten oder eingefugt.

d) In Absatz4 wird nach der Angabe ,§§' die
Angabe ,9," und nach dem Wort ,auslandischer*
die Worter ,Meldepflichten oder" eingefugt.

e) Nach. Absatz 4 wird folgender Absatz angeflgt:

,(5) Die zustandigen Behoérden des Herkunfts-



staates konnen nach vorheriger Unterrichtung der
Bundesanstalt selbst oder durch ihre
Beauftragten die far die
wertpapieraufsichtsrechtliche Uberwachung der
Zweigniederlassung erforderlichen Unterlagen bei
der Zweigniederlassung prufen.”

24. In § 37 wird nach Absatz 3 folgender Absatz angefugt:

.(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, weitere Ausnahmen von den in
diesem Abschnitt geregelten Pflichten fur Unternehmen
mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (ber den Européischen Wirtschafts-
raum festlegen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt ubertragen.”

25. Nach § 37a werden die folgenden neuen Abschnitte 7,
8, 9 und 10 eingefugt:

Abschnitt 7
Schadensersatz nach unterlassener
Veréffentlichung

§ 37b
Schadensersatz wegen unterlassener unverzuglicher
Veréffentlichung kursbeeinflussender Tatsachen

(1) Unterlasst es der Emittent von Wertpapieren, die zum
Handel an einer inlandischen Borse zugelassen sind,
unverziglich eine neue Tatsache zu verdffentlichen, die in
seinem Tatigkeitsbereich eingetreten und nicht 6ffentlich
‘bekannt ist und die wegen ihrer Auswirkungen auf die
Vermégens- oder Finanzlage oder auf den allgemeinen
Geschéftsverlauf des Emittenten geeignet ist, den
Borsenpreis der zugelassenen Wertpapiere erheblich zu
beeinflussen, ist er einem Dritten zum Ersatz des durch
die Unterlassung entstandenen Schadens verpflichtet,
wenn der Dritte

1. die Wertpapiere nach der Unterlassung erwirbt und er
bei Bekanntwerden der Tatsache noch Inhaber der
Wertpapiere ist oder-

2. die Wertpapiere vor dem Eintritt der Tatsache erwirbt
und nach der Unterlassung veréufert.

(2) Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen
werden, wer nachweist, dass die Unterlassung nicht auf
Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit beruht.

(3) Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der
Dritte die nicht veréffentlichte Tatsache im Falle des
Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im Falle des
Absatzes 1 Nr.2 bei der VerduBerung kannte.

(4) Der Anspruch nach Absatz 1 verjahrt in einem Jahr
von dem Zeitpunkt an, zu dem der Dritte von der
Unterlassung Kenntnis erlangt, spatestens jedoch in drei
Jahren seit der Unterlassung.

(5) Weitergehende Anspruche, die nach Vorschriften des
birgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder
vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden
kénnen, bleiben unberihrt.
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, (8) Eine Vereinbarung, durch dia Anspriche des
Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen der Inan-
spruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus
ermafigt oder erlassen werden, ist unwirksam

§ 37¢
Schadensersatz wegen Veréffentlichung unwahrer
Tatsachen in einer Mitteilung Gber kursbeeinflussende
Tatsachen

(1) Veréffentlicht der Emittent von Wertpapieren, die zum
Handel an einer inlandischen Borse zugelassen sind, in
einer Mitteilung Uber kursbeeinflussende Tatsachen eine
unwahre Tatsache, die in seinem Tatigkeitsbereich
eingetreten sein soll und nicht 6ffentlich bekannt ist und
die wegen ihrer Auswirkungen auf die Vermogens- oder
Finanzlage oder auf den allgemeinen Geschaftsverlauf
des Emittenten geeignet - ist, den Boérsenpreis der
zugelassenen Wertpapiere erheblich zu beeinflussen, ist
er einem Dritten zum Ersatz des Schadens. verpflichtet,
der dadurch entsteht, dass der Dritte auf die Richtigkeit
der Tatsache vertraut, wenn der Dritte

1. die Wertpapiere nach der Veroéffentlichung erwirbt und
er bei dem Bekanntwerden der Unrichtigkeit der
Tatsache noch Inhaber der Wertpapiere ist oder

2. die Wertpapiere vor der Veroffentlichung erwirbt und
vor dem Bekanntwerden der Unrichtigkeit der
Tatsache verauflert.

(2) Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen
werden, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit der
Tatsache nicht gekannt hat und die Unkenntnis nicht auf
grober Fahrléssigkeit beruht. :

(3) Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der
Dritte die Unrichtigkeit der Tatsache im Falle des
Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im Falle des
Absatzes 1 Nr. 2 bei der VeraduRerung kannte.

(4) Der Anspruch nach Absatz 1 verjahrt in einem Jahr
von dem Zeitpunkt an, zu dem der Dritte von der
Unrichtigkeit der Tatsache Kenntnis erlangt, spatestens
jedoch in drei Jahren seit der Veroffentlichung.

(5) Weitergehende Anspriche, die nach Vorschriften des
burgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder
vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden
kénnen, bieiben unberthrt.

(6) Eine Vereinbarung, durch die Anspriche des
Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen der Inan-
spruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus
ermaBigt oder erlassen werden, ist unwirksam.

Abschnitt 8
Finanztermingeschéfte

,§ 37d
Information bei Finanztermingeschéften

(1) Ein Unternehmen, das gewerbsmé&Rig oder in einem
Umfang, der einen in  kaufmannischer Weise
eingerichteten  Geschaftsbetrieb  erfordert,  Finanzter-



mingeschafte  abschlie8t oder solche Geschéfte
anschafft, verduflert, vermittelt oder nachweist, ist ver-
pflichtet, vor dem Vertragsabschlugs einen Verbraucher
schriftlich dariber zu informieren, dass

1. die aus Finanztermingeschéften erworbenen befris-

teten Rechte verfallen oder eine Wertminderung er- -

leiden konnen;

2. das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und auch tber
etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen kann;

3. Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegangenen
Finanztermingeschéften ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen, mdglicherweise nicht
oder nur zu einem verlustbringenden Preis getétigt
werden kénnen;

4. sich das Verlustrisiko erhéht, wenn zur Erfaliung von
Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften Kredit in
Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus
Finanztermingeschéften oder die hieraus zu
beanspruchende Gegenleistung auf auslandische
Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet.

Die Unterrichtungsschrift darf nur Informationen uber die
Finanztermingeschéfte und ihre Risiken enthalten und ist
von dem Verbraucher zu unterschreiben. Die
Unterrichtung ist jeweils vor dem Ablauf von zwei Jahren
zu wiederholen.

(2) Die Informationspflicht besteht nicht fur die Zuteilung
von Bezugsrechten auf Grund einer gesetzlichen Verpflich-
tung.

(3) Wird der Verbraucher bei Erteilung von Auftragen fur
Finanztermingeschéfte oder bei deren Abschluss vertreten,
so gelten die Abséatze 1 und 2 Satz 1 mit der Mal3gabe,
dass an Stelle des Verbrauchers der Vertreter tritt. Eine In-
formationspflicht gegeniiber dem Vertreter besteht nicht,
wenn das Unternehmen den Verbraucher nach Absatz 1
informiert hat.

(4) Hat das Unternehmen gegen die Informationspflicht
nach Absatz 1 oder 3 Satz 1 verstoBen, ist es dem
Verbraucher zum Ersatz des daraus entstehenden
Schadens verpflichtet. Ist streitig, ob das Unternehmen
seine Verpflichtung nach Absatz 1 oder 3 erfillt hat oder
ob es den Versto® zu vertreten hat, trifft das
Unternehmen die Beweislast. Der Anspruch ‘des
Verbrauchers auf Schadensersatz  verjghrt in drei
Jahren von dem Zeitpunkt an, in dem der Anspruch
entstanden ist.

(5) Die Verpflichtung nach § 31 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 bleibt
unberthrt.

(6) Die Absatze 1 bis 5 gelten auch fir Unternehmen mit
Sitz im Ausland, die Finanztermingeschéfte abschlieRen
oder solche Geschéfte anschaffen, verduRern, vermitteln
oder nachweisen, sofern der Verbraucher seinen
gewdhnlichen Aufenthalt oder seine Geschaftsleitung im
Inland hat. Dies gilt nicht, sofern die Leistung einschlieBlich
der damit im Zusammenhang stehenden Nebenleistungen
ausschlielich im Ausland erbracht wird."
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37e
Ausschluss des Einwands nach § 762
des Burgerlichen Gesetzbuches

Gegen Anspriche aus Finanztermingeschéften, bei denen
mindestens ein Vertragsteil ein Unternehmen ist, das
gewerbsmafRig oder in einem Umfang, der einen in
kaufmannischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb
erfordert, Finanztermingeschéfte abschlieft oder deren
Abschluss vermittelt oder die Anschaffung, Verduflerung
oder Vermittlung von Finanztermingeschéften betreibt,
kann der Einwand des §762 des Birgerlichen
Gesetzbuches nicht erhoben werden.

§ 37f
Uberwachung der Informationspflichten

Die Bundesanstalt hat bei Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen die Einhaltung der Informations-
pflichten nach § 37d zu uberwachen. §35 Abs. 1 ist
entsprechend anzuwenden: Die Prufung nach § 36 Abs. 1
hat sich auch auf die Einhaltung der Informationspflichten
nach § 37d zu erstrecken.

§ 379
Verbotene Finanztermingeschéfte

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung Finanztermingeschafte verbieten oder
beschranken, soweit dies zum Schutz der Anleger
erforderlich ist. ‘

(2) Ein Finanztermingeschéft, das einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 1 widerspricht (verbotenes Fi-
nanztermingeschaft), ist nichtig. Satz 1 gilt entsprechend
fur

1. die Bestellung einer Sicherheit fur ein verbotenes
Finanztermingeschétft,

2. eine Vereinbarung, durch die der eine Teil zum
Zwecke der Erfullung einer Schuld aus einem ver-
botenen Finanztermingeschaft dem anderen Teil ge-
genliber eine Verbindlichkeit eingeht, insbesondere fir
ein Schuldanerkenntnis,

3. die Erteilung und Ubernahme von Auftrdgen zum
Zwecke des Abschlusses von verbotenen Finanz-
termingeschaften, -

4. Vereinigungen zum Zwecke des Abschlusses von
verbotenen Finanztermingeschaften.

Abschnitt 9
Schiedsvereinbarungen

§37h
Schiedsvereinbarungen

Schiedsvereinbarungen Gber kinftige Rechtsstreitigkeiten
aus Wertpapierdienstleistungen, Wertpapierne-
bendienstleistungen oder Finanztermingeschéften sind



nur verbindlich, wenn beide Vertragsteile Kaufleute oder

juristische Personen des offentlichen Rechts sind.

Abschnitt 10
Ausléndische organisierte Markte -

§ 37i
Erlaubnis

(1) Auslandische organisierte Méarkte oder ihre Betreiber
bedurfen der schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt,
wenn sie Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland tber ein
elektronisches Handelssystem einen  unmittelbaren
Marktzugang gewdhren. Der Erlaubnisantrag muss
enthalten

1. Name und Anschrift der Geschaftsleitung des orga-
nisierten Marktes oder des Betreibers,

2. Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit
der Geschéftsleitung erforderlich sind,

3. einen Geschéftsplan, aus dem die Art des geplanten
Marktzugangs fur die Handelsteilnehmer, der orga-
nisatorische Aufbau und die internen Kontrollverfahren
des organisierten Marktes hervorgehen,

4. Name und Anschrift eines Zustellungsbevollméach-
tigten im Iniand,

5. die Angabe der fur die Uberwachung des organi-
sierten Marktes und seiner Handelsteilnehmer zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaats und deren
Uberwachungs- und Eingrifiskompetenzen,

6. die Angabe der Art der Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Derivate, die von den Handelsteil-
nehmern Uber den unmittelbaren Marktzugang ge-
handelt werden sollen, sowie

7. Namen und Anschrift der Handelsteilnehmer mit Sitz
im Inland, denen der unmittelbare Marktzugang
gewahrt werden soll.

Das Nahere uber die nach Satz 2 erforderlichen Angaben
und vorzulegenden Unterlagen bestimmt das Bundes-
ministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch  Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
tibertragen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis unter Auflagen
erteilen, die sich im Rahmen des mit diesem Gesetz
verfolgten Zweckes halten missen. Vor Erteilung der
Erlaubnis gibt die Bundesanstalt den Boérsenauf-
sichtsbehérden der Lander Gelegenheit, innerhalb von vier
Wochen zum Antrag Stellung zu nehmen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Erlaubnis im Bundes-
anzeiger bekannt zu machen.

(4) Absatz 1 gilt nicht fur auslandische organisierte Méarkte
in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den  Europaischen  Wirtschaftsraum, an  denen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate im
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Sinne des §2 Abs.2 Nr.1 und 2 gehandelt werden.

§ 37j
- Versagung der Erlaubnis

Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die
Geschéftsleitung nicht zuverléssig ist,

2. Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland der unmit-
telbare Marktzugang gewahrt werden soll, die nicht die
Voraussetzungen des §16 Abs.2 des Borsen-
gesetzes erfillen,

3. die Uberwachung des organisierten Marktes oder der
Anlegerschutz im Herkunftsstaat nicht dem deutschen
Recht gleichwertig ist, oder

4. der Informationsaustausch mit den fiir die Uberwach-
ung des organisierten Marktes zustandigen Stellen
des Herkunftsstaats nicht gewahrleistet erscheint.

§ 37k
Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis aufler nach den
Vorschriften des Verwaltungsverfahrens-gesetzes
aufheben, wenn

1. ihr Tatsachen.bekannt werden, welche die Ver-
sagung der Erlaubnis nach § 37 rechtfertigen
wiurden, oder

2. der organisierte Markt oder sein Betreiber

nachhaltig gegen  Bestimmungen  dieses
Gesetzes oder die zur Durchfuhrung dieses
Gesetzes erlassenen  Verordnungen  oder

Anordnungen verstollen hat.

(2) Die Bundesanstalt hat die Aufhebung der Erlaubnis
im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

§ 371
Untersagung

Die Bundesanstalt kann Handelsteilnehmern mit Sitz im
Inland, die Wertpapierdienstleistungen im Inland
erbringen, untersagen, Auftrdge fir Kunden Uber ein
elektronisches Handelssystem eines auslandischen
organisierten Marktes auszufilhren, wenn diese Markte
oder ihre Betreiber Handelsteilnehmern im Inland einen
unmittelbaren Marktzugang Uber dieses elektronische
Handelssystem ohne Erlaubnis gewahren.

§37m
Anzeige

Auslindische organisierte Markte in einem "anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum, an denen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2



Nr. 1 und 2 gehandelt werden oder ihre Betreiber, haben
der Bundesanstait anzuzeigen, wenn sie
Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland Ober ein elekt-
ronisches Handelssystem einen unmittelbaren Markt-
zugang gewahren. Die Anzeige muss enthalten

1. Name und Anschrift der Geschéftsleitung des orga-
nisierten Marktes oder des Betreibers,

2. einen Geschéaftsplan, aus dem die Art des geplanten
Marktzugangs fur die Handelsteilnehmer, der orga-
nisatorische Aufbau und die internen Kontrollverfahren
des organisierten Marktes hervorgehen,

3. die Angabe der Art der Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Derivate, die von den Handelsteil-
nehmern Uber den unmittelbaren Marktzugang ge-
handelt werden sollen, sowie

4. Namen und die Anschrift der Handelsteilnehmer mit
Sitz im Inland, denen der unmittelbare Marktzugang
gewéhrt werden soll.

Das Nahere uber die nach Satz 2 erforderlichen Angaben
und vorzulegenden Unterlagen bestimmt das Bun-
desministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung
durch  Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
tibertragen."

26. Die bisherigen Abschnitte 6 und 7 werden Ab-
schnitte 11 und 12. :

27. § 38 wird wie folgt geédndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 wird am Ende das Wort ,oder"
durch ein Komma ersetzt.
bb) In Nummer 3 wird am Ende der Punkt durch

das Wort ,oder” ersetzt.

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer
angefugt:

4. eine in § 39 Abs. 1 Nr. 1 oder 2
bezeichnete Handlung begeht und dadurch
auf den inlandischen Borsen- oder
Marktpreis eines Vermogenswertes oder
auf den Preis eines Vermogenswertes an
einem organisierten Markt in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum einwirkt.”

b) In Absatz 2 werden nach den Wértern ,des
Absatzes 1“ die Worter ,Nr. 1 bis 3 oder des
Absatzes 1 Nr. 4 in Verbindung mit § 39 Abs. 1
Nr. 1 oder 2" eingefugt.”

28. § 39 wird wie folgt gefasst:

»,(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. entgegen § 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, auch in
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Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 2 Satz 1 Nr. 1, eine Angabe machl oder
einen Umstand verschweigt,

2. entgegen § 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 2, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 2 Satz 1 Nr. 2, eine

* Tauschungshandlung vornimmt,

3. entgegen § 32 Abs. 1 oder 2 eine Empfehlung
ausspricht oder ein Geschaft abschlief3t oder

4. entgegen § 34b Abs. 1 Satz 2 einen der dort
genannten Umstande nicht offen legt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder

leichtfertig
1. entgegen

a) § 9 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit Satz 3
oder 4, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 3 Nr. 1 oder 2,

b) §15Abs. 2 Satz 1,

c) § 15a Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2, oder

d) §21 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 1a

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig macht,

2. entgegen

a) §15Abs. 1Satz 1,
b) § 15a Abs. 3 Satz 1 oder

c) § 25 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 3, § 25 Abs. 2 Satz 1 oder
§ 26 Abs. 1 Satz 1

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

3. entgegen § 15 Abs. 3 Satz 2 eine Veréffentlichung
vornimmt,

4. entgegen § 15 Abs. 4, § 15a Abs. 3 Satz 3 oder §
25 Abs. 3 Satz 1, auch in Verbindung mit § 26
Abs. 2, eine Veroffentlichung oder einen Beleg
nicht oder nicht rechtzeitig ibersendet,

5. entgegen § 16 Abs.2 Satz5 oder §34 Abs. 1,
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 34 Abs. 2 Satz 1, eine Aufzeichnung nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
fertigt,



6. entgegen § 16 Abs. 8 die Auftraggeber oder die
berechtigten oder verpflichteten Personen oder
Unternehmen in Kenntnis setzt,

7. entgegen § 34 Abs. 3 Satz 1 eine Aufzeichnung
nicht oder nicht mindestens sechs Jahre aufbe-
wahrt,

8. einer Vorschrift des § 34a Abs. 1 Satz 1, 2 oder 3,
auch in Verbindung mit Abs. 2 Satz 2, oder des §
34a Abs. 2 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 34a Abs. 3 Satz 1,
uber die getrennte Vermogensverwahrung
zuwiderhandelt,

9. entgegen § 36 Abs.-1 Satz 3 einen Prifer nicht
oder nicht rechtzeitig bestellt oder

10. entgegen § 36 Abs. 2 Satz 1 eine Anzeige nicht,
nicht richtig oder nicht rechtzeitig erstattet.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder

fahrlassig
1. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) §15Abs.5Satz1, § 15a Abs. 4, § 16 Abs. 2
Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, § 16
Abs. 2 Satz 3 oder 4, Abs. 3 Satz 1, Abs. 4
oder 5, § 29 Abs. 1 Satz 1, auch in
Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit § 30 Abs. 3, oder § 35 Abs. 1
Satz 1, auch in Verbindung mit Abs. 4 Satz
1, oder

b) §36bAbs. 1

zuwiderhandelt oder

2. entgegen § 15 Abs. 5 Satz 2, § 16 Abs. 3 Satz 2 oder 3
oder § 35 Abs. 1 Satz 3 ein Betreten nicht gestattet
oder nicht duldet.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 1 und 2, des Absatzes 2 Nr. 2 Buchstabe a
und der Nr. 3 mit einer GeldbufRe bis zu eineinhalb Million
Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 3 und 4 und des
Absatzes 2 Nr. 1 Buchstabe b und d mit einer Geldbufe bis
zu zweihunderttausend Euro, in den Féllen des Absatzes 2
Nr. 1 Buchstabe ¢, Nr. 2 Buchstabe b und Nr. 8 und des
Absatzes 3 Nr. 1 Buchstabe b mit einer GeldbuBe bis zu
hunderttausend Euro, in den ubrigen Fallen mit einer
Geldbule bis zu fiinfzigtausend Euro geahndet werden.”

29. Nach § 43 wird folgender § 44 angefugt:
.§ 44

Ubergangsregelung fir auslandische
organisierte Méarkte
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(1) Organisierte Markte, die einer Erlaubnis nach § 37i
bediirfen und am 1. Juli 2002 Handelsteilnehmern mit Sitz
im Inland iber ein elektronisches Handelssystem einen
unmittelbaren Marktzugang gewéhrt haben, haben dies der
Bundesanstalt bis zum 31. Dezember 2002 anzuzeigen
und einen Antrag auf Erlaubnis bis zum 30. Juni 2003 zu
stellen.

(2) Organisierte Markte, die eine Anzeige nach § 37m
abgeben mussen und die am 1. Juli 2002 Handelsteilneh-
mern mit Sitz im Inland Uber ein elektronisches
Handelssystem einen unmittelbaren Marktzugang gewahrt
haben, haben dies und die Absicht, den Marktzugang

aufrechtzuerhalten, der Bundesanstalt bis zum
31. Dezember 2002 anzuzeigen.”
Artikel 3
Anderung des Gesetzes iiber Kapital-
anlagegesellschaften
Das Gesetz uber Kapitalanlagegesellschaften in der

Fassung der Bekanntmachung vom ..., zuletzt ge&ndert

durch ..., wird wie folgt gedndert:
1. § 1 Abs. 6 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 1 wird wie folgt geéandert:

aa)In Nummer 2 und 2a werden jeweils nach den
Weértern ,zu verwalten” die Woérter ,sowie andere
bei der Anlage zu beraten" eingefgt.

bb) Nach Nummer 5 wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgende Nummer ange-
fugt:

,6. Anteilscheine vertreiben, die nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes ausgegeben wor-
den sind oder die nach dem Auslandinvest-
ment-Gesetz offentlich vertrieben werden
dirfen.” )

b) In Satz 2 wird die Angabe ,Satz 1 Nr. 2 oder 2a"
durch die Angabe ,Satz 1 Nr. 2, 2a oder 6* ersetzt.

¢) In Satz 3 wird die Angabe ,Satz 1 Nr. 1 bis 23"
durch die Angabe ,Satz 1 Nr. 1 bis 2a und Nr. 6"
ersetzt.

Satz angefigt:

2. Dem §4 Abs.1 wird folgender

.Die Béstellung und das Ausscheiden von Mitgliedern
des Aufsichtsrates ist der Bankaufsichtsbehorde unver-
zuglich anzuzeigen.*

3. § 7 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird durch folgende Satze ersetzt:

,(1) Die Bezeichnung ,Kapitalanlagegesellschaft"
oder ,Investmentfonds” oder ,Investmentgesellschaft*
oder eine Bezeichnung, in der diese Begriffe allein
oder in Zusammensetzungen mit anderen Worten
vorkommen, darfen in der Firma, als Zusatz zur
Firma, zur Bezeichnung des Geschéftszweckes oder



zu Werbezwecken nur von Kapitalanlagegesell-
schaften und von auslandischen Investmentgesell-
schaften, Verwaltungsge-selischaften und
Vertriebsgesellschaften (§ 2 Abs. 1 Nr. 1, § 3 Abs. 2
Nr.1 und §15 des Auslandinvestment-Gesetzes)
gefuhrt werden. Die Bezeichnung ,Investmentfonds”
darf nach MaRlgabe des Satzes 1 auch von sonstigen
Vertriebsgeselischaften gefuhrt werden, die Anteile
gemal §1 Abs.1 oder Aktien einer
Investmentaktiengesellschaft gemalR §51 Abs.2
vertreiben oder die ausléndische Investmentanteile
vertreiben, die nach dem Auslandinvestment-Gesetz
im Inland offentlichvertrieben werden durfen.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.(3) Die Begriffe ,Kapitalanlage" oder ,Investment"
durfen von nicht in Absatz 1 genannten Unternehmen
allein oder in Verbindung mit anderen Worten in der
Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des
Geschaftszweckes oder zu Werbezwecken nur
verwendet werden, wenn erkennbar ist, dass der
Inhalt des Geschéftsbetriebes nicht auf die kollektive
Anlage von Geldvermégen in Vermégensgegen-
stédnde gerichtet ist, die Kapitalanlagegesellschaften
oder auslandische Investmentgesellschaften geman
§2 Abs. 1 Nr. 1 und § 15 des Auslandinvestment-
Gesetzes verwalten darfen.”

4. In §7b Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe ¢ werden die Worter
.amtlicher Handel" durch die Worter ,amtlicher Markt"
ersetzt. )

5. § 8 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 Nr.1 bis 4 wird jeweils das Wort
.Handel" durch das Wort ,Markt" ersetzt.

b) InAbsatz 2 Nr. 1 und 2 Buchstabe d wird jeweils das
Wort ,Handel" durch das Wort ,Markt" ersetzt.

6. §8b wird wie folgt ge&ndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird das Wort ,Handel* durch

das Wort , Markt" ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wértern ,und
der Erwerb der Anteile* ein Komma und die Wérter
,sofern es sich nicht um einen Spezialfonds
handelt," eingefugt.

7. §8c Abs. 3 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»1. Nach den Vertragsbedingungen die Auswahl
der fur das Wertpapier-Sondervermégen zu
erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet
ist, unter Wahrung einer angemessenen
Risikomischung einen allgemein und von
der Bankaufsichtsbehdrde anerkannten
Wertpapierindex nachzubilden;"
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bb) In Nummer3 werden jeweils das Wort
JAktienindexes" durch das Wort ,Wertpapier-
indexes", jeweils das Wort ,Aktien* durch das
Wort ,Wertpapiere* und das Wort ,Aktien-
index" durch das Wort ,Wertpapierindex* er-
setzt.

b) In Satz2 wird jeweils das Wort ,Aktienindexes”
durch das Wort ,Wertpapierindexes" ersetzt.

c) In Satz 3 werden jeweils das Wort ,Aktienindex"
durch das Wort ,Wertpapierindex®, jeweils das
Wort ,Aktien* durch das Wort ,Wertpapiere* und
das Wort ,Aktienindex* durch das Wort ,Wert-
papierindex” ersetzt.

8. §8m wird wie folgt geandert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,Dies gilt nicht fur die in § 8c Abs. 2 genannten
Zeitrdume."

b) In Absatz 2 werden nach dem Wort ,Versto3" die
Worter ,gegen die in Absatz 1 genannten Vor-
schriften” durch die Woérter ,gegen die in diesem
Gesetz oder in den Vertragsbedingungen festgeleg-
ten Anlagegrundséatze” ersetzt.

8a. Dem § 9 Abs. 6 wird folgender Satz angefugt:

,Dies gilt nicht fur Rahmenvertrage tuber Geschéfte nach
§ 8e Abs. 1, § 9a oder § 9e, firr die vereinbart ist, dass
die aufgrund dieser Geschéfte oder des
Rahmenvertrages fur Rechnung des Sondervermdgens
begriindeten Anspriiche und Forderungen selbsttatig
oder durch Erklarung einer Partei aufgerechnet oder im
Falle der Beendigung des Rahmenvertrages wegen
Nichterfallung oder Insolvenz durch eine einheitliche
Ausgleichsforderung ersetzt werden."

9. §9b Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a1) In Satz 1 werden nach dem Wort ,durch* die Woérter
,Geldzahlung oder durch“ und nach den Wértern
“Guthaben oder” die Wérter ,durch Ubereignung
oder" eingefugt.” ' .
a) Satz2 wird wie folgt gefasst:
,Die durch Verfugungen nach Satz 1 gewahrten
Guthaben mussen auf Euro lauten und bei der
Depotbank oder mit ihrer Zustimmung auf Sperr-
konten bei anderen Kreditinstituten unterhalten
werden, die Mitglied einer Einlagensicherungsein-
richtung oder einer entsprechenden Sicherungsein-
richtung eines anderen Mitgliedstaates der Europai-
schen Union oder eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum sind, soweit die Guthaben durch
die Sicherungseinrichtung in vollem Umfange
geschitzt sind.“
b) Nach Satz2 wird folgender Satz eingefugt:
,Die Verfugung tber die auf Sperrkonten bei ande-
ren Kreditinstituten unterhaltenen Guthaben bedir-



fen der Zustimmung der Depotbank.“

c) Indem neuen Satz 5 wird das Wort “Handel” durch

das Wort “Markt” ersetzt.

10. § 9¢ Nr. 2 wie folgt gefasst:

.2. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensneh-

mers, als Wertpapier-Darlehen erhaltene Aktien der

Kapitalanlagegesellschaft
rickzuerstatten, dass diese die verbrieften Rechte

S0 rechtzeitig zZu-

austben kann; dies gilt nicht fur Anspriche auf Anteile
am Gewinn; die Verpflichtung zur Ruckerstattung ist
entbehrlich, wenn die Kapitalanlagegesellschaft zur

Ausibung der
bevollmachtigt worden

Stimmrechte aus den Aktien
ist und die Stimmrechte

ausiben kann.”

11. § 10 Abs. 1 Satz 4 wird durch folgende Satze ersetzt:

,Das Stimmrecht kann fir den Einzelfall durch einen
Bevoliméachtigten ausgeiibt werden; dabei sollen ihm
Weisungen fur die Austibung erteilt werden. Ein unab-
héngiger Stimmrechtsvertreter kann auf Dauer bevoll-
machtigt werden.

Die Kapitalanlagegeselischaft ist verpflichtet, sich um
die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen
und hat dafir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte
unter der gebotenen Wahrung der Interessen der An-
teilinhaber geldst werden. Die Bankaufsichtsbehoérde
kann Richtlinien erlassen, nach denen sie fur den Re-
gelfall beurteilt, ob den Verpflichtungen nach Satz 1
und Satz 6 entsprochen ist."

12.

In § 12a Abs. 1 Satz 2 werden nach dem Wort

.Depotgesetzes” die Worter ,oder einem anderen
inlandischen Verwahrer" eingefugt."

13. § 15 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,Buchstabe f bis

b)

I* ersetzt durch die Angabe ,Buchstaben f bis n".

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

In Buchstabe a wird das Wort “Handel” durch
das Wort “Markt” ersetzt.

aa)

In Buchstabe f werden nach der Angabe
(8§21 Abs.2)" die Worter ,oder
Abschlag bei der Rucknahme (§ 21 Abs. 5)"
eingefugt.

bb)

cc) In Buchstabel werden das Wort
LAktienindex" durch das Wort
Wertpapierindex®, das Wort ,Aktien“ durch
das Wort ,Wertpapiere” sowie der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt.

dd) Nach Buchstabe | wird folgender Buchstabe m
angefigt:

,m) ob und unter welchen Voraussetzungen
Anteile mit unterschiedlichen Rechten
ausgegeben werden und welche Rechte
gemall §18 Abs.2 Satz2 den so

der’
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c)

d)

gebildeten  Anteilklassen  zugeordnet
werden sowie das Verfahren gemaR § 18
Abs. 2 Satze 4 und 5 fur die Errechnung
des Wertes der Anteile jeder
Anteilklasse.”

In Absatz 3a Satz3 wird der Punkt durch ein
Komma ersetzt und folgender Halbsatz angefugt:

,im Falle von Anderungen der Angaben nach
Absatz 3 Buchstabe e jedoch nicht vor Ablauf von
13 Monaten nach der Bekanntmachung nach
Satz 1."

In Absatz 5 Satz 2 sind nach dem Wort ,Sonder-
vermogen" die Woérter ,nebst Wertpapierkennnum-
mern* einzuftgen.

14. § 18 Abs. 2 wird wie folgt geéndert:

14a.

a) Nach Satz 1 werden folgende Sitze eingefugt:

b)

,Die Anteile an einem Sondervermégen koénnen
unter Beriicksichtigung der Festlegungen in der
Rechtsverordnung nach den Satzen 5 und 6 ver-
schiedene Rechte hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlages, des Ricknahme-
abschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergitung oder einer Kombination
der genannten Gesichtspunkte. haben. Die
Kosten bei Einfuhrung neuer Anteilklassen fir
bestehende Sondervermégen missen zulasten
der Anteilpreise der neuen Anteilklasse in
Rechnung gestellt werden. Der Wert des Anteils
ist fur jede Anteilklasse gesondert zu errechnen.
Das Nahere zur buchhalterischen Zuordnung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, der
Aufwendungen und Ertrage sowie zur Ermittiung
des Wertes des Anteils jeder Anteilklasse regelt

eine Rechtsverordnung, die das
Bundesministerium der Finanzen nach Anhérung
der Deutschen  Bundesbank und des
Spitzenverbandes der

Kapitalanlagegesellschaften erlasst und die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedaif. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung gemaf Satz 5 durch
Rechtsverordnung auf die Bankaufsichtsbehérde
Ubertragen.”

Der neue Satz 7 wird wie folgt gefasst:

JWenn an einem Sondervermégen keine Anteile
mit unterschiedlichen Rechten bestehen, missen
die Anteile samtliche zu dem Sonderveimégen
gehorenden Gegenstande umfassen.”

In § 19 Abs. 1 wird nach Satz 2 folgender Satz
eingefugt:

,Erfolgt der Vertrieb durch einen anderen als die
Kapitalanlagegesellschaft,
erforderlich, dem Erwerber vor Vertragsabschluss
einen Verkaufsprospekt zur Verfugung zu stellen,
wenn der Erwerber vor Vertragsabschluss auf
dieses Recht verzichtet hat und er gleichzeitig auf
die Maoglichkeit
Kapitalanlagegesellschaft

so ist es nicht

bei der
einen

hingewiesen wurde,
kostenlos



Verkaufsprospekt anzufordern; der Andere hat den
Verzicht zu dokumentieren und die
Kapitalanlagegesellschaft dariiber zu unterrichten.”

15. In § 19 Abs. 2 Satz 3 werden am Ende von Nummer 3
folgende Teilsatze angefugt:

+Angaben dariiber, ob und unter welchen Vorausset-
zungen Anteile mit unterschiedlichen Rechten ausge-
geben werden und eine Erlduterung, welche Rechte ge-
maR § 18 Abs. 2 Satz 2 den Anteilklassen zugeordnet
werden, sowie eine Beschreibung des Verfahrens ge-
mal § 18 Abs. 2 Satz 4 in Verbindung mit Satz 5 fur die
Errechnung des Wertes der Anteile jeder Anteilklasse.”

16. In §20 Abs. 5 werden die Worter ,sechs Monate"
durch die Worter ,einem Jahr" ersetzt.

17.  § 21 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 2 Satz 3 wird wie folgt geédndert:

aa) Im ersten Halbsatz werden nach den Woértern
.Mitwirkung der Kapitalaniagegeselischaft’ die
Woérter ,oder von der Kapitalanlagegesellschaft
selbst" eingefugt.

bb) Im zweiten Halbsatz wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgender Halbsatz an-
gefugt:

»an gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich
dieses Gesetzes, die Boérsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen
die Kapitalanlagegesellschaft und  die
Depotbank von einer Ermittlung des Wertes
absehen.”

b) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:
,Der Rucknahmepreis entspricht dem von der
Depotbank oder der Kapitalanlagegeselischaft nach
Absatz 2 ermittelten Anteilwert, vorbehaltlich eines
Rucknahmeabschlags gemaRl § 15 Abs. 3 Buch-
stabe f."

c) Absatz 7 wird gestrichen.

18.  § 24a wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 wird das Wort “Handel”
durch das Wort “Markt” ersetzt.

b) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefugt:

,Die Bankaufsichtsbehérde kann verlangen, dass
die ihr und der Deutschen Bundesbank nach den

Satzen 1 und 4 einzureichenden
Vermégensaufstellungen um die
Wertpapierkennnummern der Wertpapiere
erganzt werden.*

19. In § 25b Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a wird das Wort
“Handel” durch das Wort “Markt” ersetzt.

20. § 27 wird wie folgt gedndert
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a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Angabe ,Absétze 2

bis 4" ersetzt durch die Angabe ,Absétze 2 bis 6"
und nach dem Wort ,folgende” die Woérter ,in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tber den Europdischen  Wirtschaftsraum
belegene” gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz1 wird wie folgt gefasst:

Wenn die Vertragsbedingungen  dies
vorsehen und die Gegenstdnde einen
dauernden Ertrag erwarten lassen, dirfen fur
ein Grundstticks-Sondervermégen
vorbehaltlich der Absétze 3 bis 6 auch andere
Grundsticke und andere Erbbaurechte sowie
Rechte in Form des Wohnungseigentums,
Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und
Teilerbbaurechts erworben werden.”

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,Nummer 1“ durch

c)

d)

die Angabe ,Satz 1" und die Angabe ,10 vom
Hundert" durch die Angabe ,15 vom Hundert"
ersetzt.

In Absatz 2 werden die Satze 3 und 4 gestrichen.

Nach Absatz2 werden folgende Absétze
eingefugt:

.(3) AuRerhalb eines Vertragsstaates des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftraums
belegene Gegenstande der in den Absatzen 1 und
2 genannten Art durfen fur ein, Grundsticks-
Sondervermdégen nur dann erworben werden, wenn

1. die Vertragsbedingungen dies vorsehen,

2. eine angemessene regionale Streuung der
Gegenstande gewahrleistet ist,

3. in den Vertragsbedingungen diese Staaten
und der jeweilige Anteil des
Sondervermogens, der in diesen Staaten
héchstens angelegt werden darf, angegeben
wird; .

4.  indiesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der
Gegenstande gemall Absatz1 und 2
gewahrleistet und der Kapitalverkehr nicht
beschréankt ist;

5. die Wahrnehmung der Rechte und Pflichiten
der Depotbank gewabhrleistet ist.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen,

dass die fur Rechnung eines Grundsticks-
Sondervermégens gehaltenen

- Vermégensgegenstande nur insoweit einem

Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der
einem solchen Risiko unterliegenden
Vermogensgegenstande 30 vom Hundert des
Wertes des Sondervermégens nicht tberstzigt.”

\



e)

9)

h)

Die bisherigen Absatze 3 bis 7 werden zu den Ab-
satzen 5 bis 9.

In dem neuen Absatz 6 werden folgende Siatze
angefigt:

,Ein Vermégensgegenstand nach Absatz 1 und 2
oder nach § 27a darf fir ein Sondervermégen
nicht erworben werden, wenn er bereits im
Eigentum der Kapitalanlagegeselischaft steht. Er
darf ferner nicht erworben werden von einem
Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen
der Kapitalanlagegesellschaft, das selbst eine
Kapitalanlagegesellschaft oder eine auslandische
Investmentgeselischaft ist, oder von einer
anderen Kapitalanlagegesellschaft oder
auslandischen Investmentgesellschaft, an der
eine bedeutende Beteiligung der
Kapitalanlagegesellschaft besteht. Das
Erwerbsverbot gilt nicht, wenn ein solcher
Vermoégensgegenstand von einem Spezialfonds
gemall § 1 Abs. 2 oder von einem der in Satz 1
und 2 genannten Unternehmen in einen
Spezialfonds ubertragen werden soll.”

In dem neuen Absatz 7 Satz 1 werden nach der An-
gabe ,Absatzes 2 Satz 1“ die Angabe ,Nr. 1“ und
nach dem Wort ,Erbbaurecht* die Worter ,mit einer
Laufzeit von bis zu ‘80 Jahren* gestrichen.

Nach dem neuen Absatz 9 wird folgender Absatz
angefugt:

,(10) Bei der Berechnung des Wertes des Son-
dervermogens gemaf Absatz 1 Nr. 2 und 3, Absatz
2 Satz2 und Absatz7 Satz3 sind die aufge-
nommenen Darlehen nicht zu beriicksichtigen.”

§ 27a wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,Absétze 2 bis 6"
durch die Angabe ,Abséatze 2 bis 7“ ersetzt.

bb) In Satz2 Nr.2 wird die Angabe ,Abs. 4*
durch die Angabe ,Abs. 7* ersetzt.

b) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefugt:

,Abweichend von Satz 1 darf die Kapitalanlage-
gesellschaft unter Beachtung der Grenze des
Absatzes 6 Satz2 fur Rechnung des
Grundstiicks-Sondervermégens Beteiligungen an
einer Grundstucks-Gesellschaft auch dann
erwerben und halten, wenn sie nicht die fiir eine
Anderung der Satzung erforderliche Stimmen-
und Kapitalmehrheit hat.“ .

c) Absatz 4 Satz 2 wird gestrichen.

d) In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,Abs. 3" durch

die Angabe ,Abs. 2" ersetzt.

€) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Gegen-
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22.

23.

stande" die Worter ,und Rechte” eingefugt
und die Angabe ,20 vom Hundert" durch die
Angabe ,49 vom Hundert® ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Unbeschadet der Anlagegrenze nach,
Satz 1 darf der Wert der vorgenannten
Gegenstande, die zum Vermoégen von
Grundstucks-Gesellschaften gehéren, an
denen die Kapitalanlagegesellschaft fur
Rechnung des Grundstlicks-
Sondervermégens nicht mit  einer
Kapitalmehrheit beteiligt ist, 20 vom Hundert
des Wertes des Grundstiicks-
Sondervermégens nicht  Uberschreiten.”

cc) Nach Satz2 werden folgende Satze
angefugt:

,Bei der Berechnung des Wertes des
Sondervermégens nach Satz 1 und 2 sind
die aufgenommenen Darlehen nicht
abzuziehen. Nicht anzurechnen auf die
Grenzen gemal Satze 2 und 3 ist die von
einer Kapitalanlagegesellschaft far
Rechnung eines einzelnen Grundstiicks-
Sondervermogens gehaltene  Kapitalbe-
teiligung von weniger als 50 vom Hundert
des Wertes der Grundstiicks-Geselischaft,
wenn die Beteiligung der
Kapitalanlagegesellschaft infolge
zusétzlicher Kapitalbeteiligungen, die nicht
fur Rechnung von Spezialfonds gehalten
werden, die Anforderungen des Absatzes 3
Satz 1 erfallt.”

f) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz angefugt:

»(7) Die von der Grundstucks-Gesellschaft ge-
haltenen Gegenstande im Sinne des § 27 Abs. 1
und 2 Satz1 sind bei dem Grundstiicks-
Sondervermégen bei der Anwendung der in § 27
Abs. 1 bis 4 genannten Anlagebeschrankungen
und der Berechnung der dort genannten Grenzen
zu bericksichtigen.*

§ 28 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz1 wird' gestrichen.

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 1 und wird
wie folgt gefasst:

Ein Grundstuck darf zur Zeit des Erwerbs 15 vom
Hundert des Wertes des Sondervermégens nicht
Ubersteigen. Der Gesamtwert aller Grundsticke,
deren einzelner Wert mehr als 10 vom Hundert
des Wertes des Sondervermoégens betragt, darf
50 vom Hundert des Wertes des
Sondervermodgens nicht uberschreiten. Bei der
Berechnung des Wertes des Sondervermégens
gemall Satz1 und 2 werden aufgenommene
Darlehen nicht abgezogen.”

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 2.

Dem § 29 wird folgender Satz angefugt:



24,

25.

,Fur den in Satz 1 genannten Zeitraum kann die Auf-
sichtsbehdérde von den weiteren Begrenzungen in
§ 27 und in § 27a, mit Ausnahme derjenigen in § 27
Abs. 5, eine Ausnahmegenehmigung erteilen."

Dem § 32 Abs. 2 werden folgende Satze angefugt:

,Ein Sachverstandiger darf fur die Kapitalanlagege-
sellschaft in einem ihrer Sachverstédndigenausschisse
nur bis zum Ablauf des finften auf seine erstmalige
Bestellung folgenden Kalenderjahres tatig sein. Dieser
Zeitraum verlangert sich anschlieBend um jeweils ein
weiteres Jahr, wenn

1.

2.

die Einnahmen des Sachversténdigen aus seiner
Tatigkeit als Mitglied des
Sachversténdigenausschusses oder aus anderen

Tatigkeiten fur die Kapitalaniagegesellschaft in -

dem Jahr, das dem letzten Jahr des jeweils
gesetzlich erlaubten Tatigkeitszeitraums
vorausgeht, 20 vom Hundert seiner Gesamt-
einnahmen nicht Gberschritten haben;

der Sachverstandige gegeniber der
Kapitalanlagegesellschaft im letzten Jahr des
gesetzlich erlaubten ' Tatigkeitszeitraums eine
entsprechende Erklarung im Sinne der Nummer 1
abgibt.”

§ 34 Abs. 3 wird wie folgt gefasst:

,unter Berucksichtigung der Bewertungen nach
Absatz 1 Satz 3 und 4 sowie § 27c Abs. 2 sind der
Wert des Anteils am Sondervermégen sowie der Aus-
gabe- und Rucknahmepreis eines Anteilscheins nach
MafRlgabe des § 21 Abs. 2 bérsentaglich zu ermitteln.
An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich
dieses Gesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres kann von der
Ermittlung abgesehen werden.*

26. § 35 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird durch folgende Absatze 1 und 2 er-

setzt:

"(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat von jedem

Grundstiicks-Sondervermégen = jederzeit einen

Betrag, der mindestens 5 vom Hundert des Wertes
des Sondervermdgens entspricht, in Guthaben mit
taglicher Verfiigbarkeit bei der Depotbank oder in
Anteilen an Geldmarkt-Sondervermégen im Sinne
von Satz 2 Nr. 2 zu unterhalten. Dies gilt nicht fur
Spezialfonds (§ 1 Abs. 2). Betrage, die Uber den
nach Satz1 zu haltenden Mindestbetrag
hinausgehen, durfen gehalten werden in

1. Wertpapieren, die zur Sicherung der in
Artikel 18.1 der Satzung des Européaischen
Systems der Zentrabanken und der
Europaischen Zentralbank ~ genannten
Kreditgeschafte von der Europaischen
Zentralbank oder der Deutschen Bundesbank
zugelassen sind oder deren Zulassung nach
den Emissionsbedingungen beantragt wird,
sofern die Zulassung innerhalb eines Jahres
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nach ihrer Ausgabe erfoigt,

2. Anteilen an einem oder mehreren nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegten
Geldmarkt- oder Wertpapier-
Sondervermégen, die von einer
Kapitalanlagegesellschaft oder von einer
auslandischen Investmentgesellschaft, die
zum Schutz der Anteilinhaber einer
wirksamen o6ffentlichen Aufsicht unterliegt,
ausgegeben wurden, wenn nach den
Vertragsbedingungen oder der Satzung der
Kapitalanlagegesellschaft oder der
auslandischen Investmentgesellschaft das
Vermdégen nur in Wertpapieren nach Satz 1,
in Geldmarktpapieren nach § 8 Abs. 3 Satz 1
und 2 sowie in Bankguthaben bei der
Depotbank oder einem anderen Kreditinstitut
angelegt werden darf und diese Mitglied einer
geeigneten inlandischen oder ausléndischen
Einlagensicherungseinrichtung sind, welche
die Bankguthaben in vollem Umfang schitzt;
§8b Abs. 1 ist nicht anzuwenden, wenn
dieses Sondervermégen ein Spezialfonds ist;

3. an einer Borse in einem Vertragsstaat des
Abkommens  Uber den  Europaischen
Wirtschaftsraum zum amtlichen Handel
zugelassenen Aktien oder festverzinslichen
Wertpapieren, soweit diese einen Betrag von
5 wvom Hundert des Wertes des
Sondervermégens nicht uberschreiten.

(2) Die Kapitalaﬁlagegesellschaft hat sicherzustellen,
dass Betrage, die Uber den nach Absatz 1 Satz 1
zu  haltenden  Mindestbetrag  hinausgehen,
zusammen mit dem Mindestbetrag nur bis zu
insgesamt 49 vom Hundert des Wertes des
Sondervermoégens in den in Absatz 1 Satz 3 und §
8 Abs. 3 genannten Werten gehalten werden.*

b) Der neue Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird aufgehoben.

bb) Die Worter ,dieser Anlagegrenze® werden
durch die Wérter ,der Anlagegrenze nach
Absatz 2" ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden die Worter ,Grund-
stiickskauf- und“ durch die Worter ,Grund-
stiickskaufvertragen, aus
Darlehensvertragen, die fur die
bevorstehenden Anlagen in bestimmten
Grundstticken und far bestimmte
Baumafinahmen erforderlich werden, sowie
aus” ersetzt.

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.
§ 37 Abs. 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Belastung von Gegensténden nach § 27 Abs. 1
und 2, die zu einem Sondervermbgen gehdren, sowie
die Abtretung und Belastung von Forderungen aus
Rechtsverhaltnissen, die sich auf Gegenstande nach
§ 27 Abs. 1 und 2 beziehen ist vorbehaltlich des § 27



Abs. 6 Satz 2 und des § 36 zuldssig, wenn dies in
den Vertragsbedingungen vorgesehen und mit einer
ordnungsgemaRen Wirtschaftsfihrung vereinbar ist
und wenn die Depotbank den vorgenannten
MaRnahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen,
unter denen die MaRnahmen erfolgen sollen, fir
marktublich erachtet.”

28.  § 54 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

87

In § 58 Abs. 1 wird das Wort “Handel” durch das Wort
“Markt” ersetzt.

Abs. 2 ist sinngema  anzuwenden.*

29.

30. §68Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe ¢ wird wie folgt gefasst:

,c)des § 27 Abs. 1, 2 Satz 2, Abs. 3, 4, 5, 6 Satz 2
oder 3 oder Abs. 7 Satz 1 bis 3, des § 27a Abs. 1
Satz 1, des § 27b Abs. 1 oder des § 35 Abs. 1 Satz
1, Abs. 2 oder 4 uber die Anlage eines
Grundstiicks-Sondervermégens oder”

31.  § 70 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf auf die am
[Einsetzen: Datum des Inkrafttretens] auf der
Grundlage des Dritten Finanzmarktférderungsge-
setzes bestehenden Sondervermégen noch bis
zum [einsetzen: Datum 2zwei Jahre nach
Inkrafttreten] die Vorschriften dieses Gesetzes in
der vor dem [einsetzen: Datum des Inkrafttretens]
geltenden Fassung anwenden. Die
Vertragsbedingungen derjenigen
Sondervermogen, die am [einsetzen: Datum des
Inkrafttretens] noch auf der Grundlage des
Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes
bestehen, sind mit einem einheitlichen
Genehmigungsverfahren an das Dritte und Vierte
Finanzmarktférderungsgesetz anzupassen; die

geanderten Vertragsbedingungen dieser
Sondervermoégen mussen spatestens am 31.
Marz 2003 in Kraft getreten sein.®

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.(3) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Ver-
tragsbedingungen fur die am [Einsetzen: Datum
des Inkrafttretens] bestehenden Sondervermégen
andern, um fir Rechnung des Sondervermégens
die nach §§8c Abs. 3, 9b Abs. 1, 9¢c Nr. 2, 18
Abs. 2, 21, §§ 27 Abs. 3 und Abs. 4 sowie § 27a
Abs. 3 zugelassenen Rechtsgeschéafte und im
Falle von Absatz1 Satz2 auch die nach §8
Abs. 3a, §§8d bis 8h, 8j, 8k, 9e, 27 Abs. 5,
§§27a bis 27e und 35 Abs.1 und 2
zugelassenen Rechtsgeschafte abschlieBen zu
kénnen. Die Bankaufsichtsbehérde erteilt die
nach §15 Abs. 2 Satz1 erforderliche Ge-
nehmigung, wenn die Anderungen mit den
bisherigen Anlagegrundséatzen des
Sondervermogens vereinbar ist.”

c) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

.(4) Ist dem Kaufer ein Verkaufsprospekt vor dem
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1. Juli 2002 zur Verfugung gestellt worden, ist auf
diesen Prospekt die Vorschrift des § 20 Abs. 5 in
ihrer bis zum 30. Juni 2002 geltenden Fassung
weiterhin anzuwenden.”

‘Artikel 4
Anderung des Auslandinvestment-Gesetzes

Das Auslandinvestment-Gesetz in der Fassung vom ...,
zuletzt geandert durch ..., wird wie folgt gedndert:

1. § 7 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Die Nummer 3 wird gestrichen.

bb) Die bisherigen Nummern 1a und 2 werden zu
Nummern 2 und 3.

cc) Die Nummer 6 Buchstabe b wird wie folgt ge-
fasst:

,die Behorde uber alle wesentlichen Anderun-
gen von Umstanden, die bei der Anzeige der
Absicht des Vertriebs angegeben worden
sind, zZu unterrichten und die
Anderungsangaben nachzuweisen,".

b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:
,Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die
Behorde innerhalb der gleichen Frist als Ergén-

zungsanzeige an.”
bb) Nach Satz 2 werden folgende Satze angefigt:

,Die Ergdnzungsanzeige ist der Behorde inner-
halb von sechs Monaten nach der Erstattung
der Anzeige bzw. der letzten
Erginzungsanzeige einzureichen; anderenfalls
gilt der Vertrieb wegen nicht ordnungsgemafer
Anzeigenerstattung als untersagt. Die Frist
nach Satz 3 ist eine Ausschlussfrist."

2. In § 12 Abs. 5 werden die Wérter ,sechs Monate*
durch die Worter ,einem Jahr* ersetzt.i

3. § 15c wird wie folgt gedndert:

a) Absatz3 Satz2 wird wie folgt gefasst:
,Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die
Behérde innerhalb der gleichen Frist als

Erganzungsanzeige an.”
b) Dem Absatz 3 werden folgende Satze angefigt:

,Die  Erganzungsanzeige ist der Behdrde
innerhalb von sechs Monaten nach der Erstattung
der Anzeige bzw. der letzten Ergédnzungsanzeige
einzureichen; anderenfalls gilt der Vertrieb wegen
nicht ordnungsgeméaRer Anzeigenerstattung als



untersagt. Die Frist nach Satz3 ist eine
Ausschlussfrist.”

4. Nach § 21 wird folgender § 21a eingefugt:
.8 21a

Ist dem Kaufer ein Verkaufsprospekt vor dem 1. Juli 2002
zur Verfugung gestellt worden, ist auf diesen Prospekt die
Vorschrift des § 12 Abs. 5 in seiner bis zum 30. Juni 2002
geltenden Fassung weiterhin anzuwenden.*

Artikel 5
Anderung des Verkaufsprospektgesetzes

Das Verkaufsprospektgesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2701), zuletzt
geandert durch ... vom ... (BGBI. | S....), wird wie folgt
geandert:

1. § 1 wird wie folgt gedndert:

Das Wort ,erstmals” wird gestrichen und nach dem
Wort ,veroffentlichen," werden die Worter ,soweit noch
kein Prospekt nach den Vorschriften dieses Gesetzes
veroffentlicht worden ist und” eingefugt.

2. In §4 Abs. 1 Nr. 2 werden die Woérter ,amtlich notiert"
durch die Worter ,zum amtlichen Markt zugelassen* er-
setzt.

3. In §4 Abs. 1 Nr. 2 und 3, der Uberschrift des Il. Ab-
schnitts, § 5 Abs. 1, §6 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 5, der
Uberschrift des Ill. Abschnitts, § 7 Abs. 1, §8b, §9
Abs.2 und 3, §12 Satz2, §13 Abs.2 Nr.2, §14

Abs. 3, § 15 Abs. 1 Satz1 und Abs. 3 Satz 1 werden”

jeweils die Worter ,zur amtlichen Notierung® durch die
Woérter ,zum amtlichen Markt" ersetzt.

4. § 5 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,§38 Abs. 1 Nr. 2,
Abs. 2" durch die ‘Angabe ,§32 Abs.1 Nr.2,
Abs. 2" . - ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,§73 Abs. 1 Nr. 2°
durch die Angabe ,§ 51 Abs. 1 Nr. 2" ersetzt.

5. Dem § 8 werden folgende Satze angefugt:

,Der hinterlegte Verkaufsprospekt wird von der Bun-
desanstalt zehn Jahre aufbewahrt. Die
Aufbewahrungsfrist beginnt mit dem Schiuss des
Kalenderjahres, in dem der Verkaufsprospekt hinterlegt
worden ist."

6. §8¢c wird “wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 eingefugt:

,Die Bundesanstalt kann die Erteilung von Aus-
kinften und die Vorlage von Unterlagen auch von
demjenigen verlangen, bei dem Tatsachen die An-
nahme rechtfertigen, dass er Anbieter im Sinne die-
ses Gesetzes ist.”
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b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.
7. Dem §9 Abs.3 werden folgende Satze angefugt:

Bei einem Angebot von Wertpapieren tiber ein elekt

ronisches Informationssystem ist der Verkaufsprospekt
auch in diesem zu veréffentlichen und in dem Angebot
auf die Fundstelle in dem elektronischen Informations-
system hinzuweisen. Der Anbieter hat der Bundesanstalt
Datum und Ort der Veroffentlichung unverziglich
schriftlich mitzuteilen.”

8. §11 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Sind seit-der Gestattung der Veréffentlichung des Ver-
kaufsprospekts oder dem Ablauf der in § 8a Abs. 1 be-
stimmten Frist Veranderungen eingetreten, die far die
Beurteilung des Emittenten oder der Wertpapiere von
wesentlicher Bedeutung sind, so sind die Veranderun-
gen wiahrend der Dauer des offentlichen Angebots un-
verziglich in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt zu
ver6ffentlichen.”

8a. § 12 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Der Anbieter ist verpflichtet, in Veroffentlichungen, in
denen das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren
angekiindigt und auf die wesentlichen Merkmale der
Wertpapiere hingewiesen wird, einen Hinweis auf den
Verkaufsprospekt und dessen Veréffentlichung
aufzunehmen.”

9. § 13 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Angabe ,§§ 45 bis 48" durch
die Angabe ,§§ 44 bis 47“, die Angabe ,§ 45 Abs. 1
Satz 1“ durch die Angabe ,§ 44 Abs. 1 Satz 1" sowie
die Angabe ,§ 45 Abs. 3" durch die Angabe ,§ 44
Abs. 3" ersetzt. :

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,§ 48 Abs. 2" durch die
Angabe ,§ 47 Abs. 2* ersetzt
10.  Die Uberschrift im VI. Abschnitt wird wie folgt gefasst:

,Gebuhren; Bekanntgabe und Zustellung;
BuRgeld- und Ubergangsvorschriften”

11.  In § 16 Abs. 1 wird die Angabe ,§ 5 durch die An-
gabe ,§ 14" ersetzt.

12.  Nach § 16 wird folgender § 16a eingefugt:

.§ 16a
Bekanntgabe und Zustellung

(1) Verfugungen, die gegeniiber einer Person mit
Wohnsitz oder einem Unternehmen mit Sitz im Aus-
land ergehen, gibt die Bundesanstalt der Person be-
kannt, die als Bevollmachtigte benannt wurde. lIst
kein Bevollmachtigter benannt, so erfolgt die
Bekanntgabe durch offentliche Bekanntmachung im
Bundesanzeiger.

(2) Ist die Verfugung zuzustellen, so erfolgt die Zu-
stellung bei Personen mit Wohnsitz oder
Unternehmen mit Sitz im Ausland an die Person, die
als Bevollmachtigte benannt wurde. Ist kein
Bevollmachtigter benannt, so erfolgt die Zustellung



durch

13.§1

a)

b)

¢

d)

offentliche im

Bundesanzeiger."

Bekanntmachung

7 wird wie folgt geandert:
Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Nach Nummer 2 wird folgende neue Nummer
3 eingefugt:

,3. entgegen § 8 Satz 1 oder 2 einen
Verkaufsprospekt oder eine nachzu-
tragende Angabe nicht oder nicht
rechtzeitig tbermittelt.”

bb1) Die bisherige Nummer 3 wird neue Nummer 4.
bb) Die bisherige Nummer 4 wird gestrichen.

In der Nummer 5 werden nach dem Wort
Jeweils® das Wort ,auch” gestrichen, die
Angabe ,§ 9 Abs. 2 oder 3* durch die Angabe
.§ 9 Abs. 2 oder 3 Satz 1 oder 2 und am Ende
der Punkt durch ein Komma ersetzt und die
folgenden neuen Nummern 6 und 7 angefugt:

cc)

,06. entgegen § 9 Abs. 3 Satz 3 eine Mitteilung
nicht, nicht richtig, nicht in der
vorgeschriecbenen Weise oder nicht
rechtzeitig macht oder ’

7. entgegen § 12 Satz 1 einen Hinweis nicht
oder nicht richtig aufnimmt.”

In Absatz 2 wird der nach dem Wort ,fahriassig”
folgende Wortlaut zur neuen Nummer 1. Der Punkt
am Ende von Nummer 1 wird durch das Wort ,oder*
ersetzt und es wird der Wortlaut des bisherigen
Absatzes 1 Nr. 4 als neue Nummer 2 angefugt und
das Wort ,oder" durch einen Punkt ersetzt.

In Absatz 3 werden die Angabe ,in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 1 bis 3" durch die Angabe ,in den
Fallen des Absatzes 1 Nr. 1, 2 und 4", die Angabe
,in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 4 und 5" durch
die Angabe ,in den Faéllen des Absatzes 1 Nr. 5 und
7" und die Angabe ,im Falle des Absatzes 2“ durch
die Worter ,in den ubrigen Fallen* ersetzt.

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1
Nr. 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist
die Bundesanstalt in den Fillen des Absatzes 1
und 2 Nr. 2, in denen fir die 6ffentlich angebotenen
Wertpapiere kein Antrag auf Zulassung zum
amtlichen Markt oder geregelten Markt an einer
inlandischen Borse gestellt wurde, und in den
Fallen des Absatzes 2 Nr. 1.“

Artikel 6

Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen

Das Gesetz uber das Kreditwesen in der Fassung vom ...,

zuletzt geandert durch ...,
1.

wird wie folgt gedndert:

In der Uberschrift wird nach der Bezeichnung ,Gesetz
Uber das Kreditwesen" der Zusatz ,(Kreditwesengesetz
- KWG)" eingefugt.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

Der zweite Abschnitt wird wie folgt gedndert:

Die Angabe ,§12 Begrenzung von
bedeutenden Beteiligungen* wird durch die
Angabe ,§ 12 Begrenzung von qualifizierten
Beteiligungen und
Beteiligungsbeschréankungen fur E-Geld-
Institute” ersetzt.

aa)

Die Angabe ,3. (weggefallen)*- wird durch
die Angabe ,3. Kundenrechte® ersetzt.

bb)

Nach der Angabe ,3. Kundenrechte" wird
die Angabe ,§ 22a Rucktauschbarkeit von
elektronischem Geld" eingefugt.

cc)

Nach der Angabe ,§24b Teilnahme an
Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen* wird die Angabe
,§ 24c Automatisierter Abruf von
Kontoinformationen“ eingefigt.

dd)

Der dritte Abschnitt wird wie folgt geandert.

Die Angabe ,§ 36 Abberufung von Geschéftsleitern®
wird durch die Angabe ,§ 36 Abberufung von Ge-
schiftsleitern, Ubertragung von Organbefugnissen
auf Sonderbeauftragte” ersetzt.

Der sechste Abschnitt wird wie folgt gedndert:
Nach der Angabe ,§ 64e Ubergangsvorschriften
zum Sechsten Gesetz zur Anderung des Gesetzes
Uber das Kreditwesen® wird die Angabe ,§ 64f
Ubergangsvorschriften zum Vierten
Finanzmarktférderungsgesetz" angefugt.

3. § 1 wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 11 wird wie folgt gefasst:

,11. die Ausgabe und die Verwaltung von
elektronischem Geld (E-Geld-Geschaft).”

bb) Nummer 12 wird aufgehoben.

b) In Absatz 1a Satz 2 wird am Ende von Nummer 6 das
Wort ,und” durch ein Komma ersetzt, am Ende der

Nummer 7 der Punkt durch das Wort ,und* ersetzt
und folgende Nummer angefugt:

"8. Kreditkarten und Reiseschecks auszugeben oder
zu verwalten (Kreditkartengeschéft), es sei denn,



c)

d)

e)

9)

h)

der Kartenemittent ist auch der Erbringer der dem
Zahlungsvorgang zugrunde liegenden Leistung.”

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird die Nummer 4 aufgehoben.

bb) In Satz 2 wird die Angabe , im Anhang der
Richtlinie 89/646/EWG vom 15. Dezember
1989 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften tber die Aufnahme
und Ausubung der Tatigkeit der Kreditinstitute
und zur Anderung der Richtlinie 77/780/EWG
- ABLL. EG Nr. L 386 S.1 - (Zweite
Bankrechtskoordinierungsrichtlinie)* durch die
Angabe ,im Anhang | der Richtlinie
2000/12/EG vom 20.Marz 2000 uber die
Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der
Kreditinstitute - ABI. EG Nr. L 126 S. 1 -
(Bankenrichtlinie), zuletzt gedndert durch die
Richtlinie 2000/28/EG vom 18. September
2000 zur Anderung der Richtlinie 2000/12/EG
Uber die Aufnahme und Ausibung der
Tatigkeit der Kreditinstitute - ABI. EG Nr. L
275 S. 37" ersetzt.”

Dem Absatz 3d wird folgender Satz angefgt:

,E-Geld-Institute sind Kreditinstitute, die nur das
E-Geld-Geschaft betreiben.”

Absatz 9 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»,Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn unmit-
telbar oder mittelbar (ber ein oder mehrere
Tochterunternehmen  oder ein  gleichartiges
Verhaltnis oder im Zusammenwirken mit anderen
Personen oder Unternehmen mindestens 10 vom
Hundert des Kapitals oder der Stimmrechte eines
dritten Unternehmens im Eigen- oder
Fremdinteresse gehalten werden oder wenn auf die
Geschéftsfuhrung eines anderen Unternehmens ein
mallgeblicher Einfluss ausgeubt werden kann."

In Absatz 10 Nr. 1 werden nach dem Wort ,Halten"
die Worter ,durch ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder Treuhander" eingefigt.

Absatz 12 Satz3 wird wie folgt gefasst:
,Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung im  Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank ndhere Bestimmungen zur
Abgrenzung des Handelsbuches im Rahmen der
Vorgaben durch das Recht der Europaischen
Gemeinschaften erlassen und weitere handelbare
Positionen dem Handelsbuch zurechnen; es kann
die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der Mal3gabe iibertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank ergeht.”

Nach Absatz 12 werden Absatze

angefigt:

folgende

,(13) Risikomodelle im Sinne dieses Gesetzes sind
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" zeitbezogene stochastische Darstellungen der Ver-

anderungen von Marktkursen, -preisen oder -
werten oder -zinssatzen und ihrer Auswirkungen
auf den Marktwert einzelner Finanzinstrumente
oder Gruppen von Finanzinstrumenten (potentielle
Risikobetrage) auf der Basis der Empfindlichkeit
(Sensitivitat) dieser  Finanzinstrumente  oder
Finanzinstrumentsgruppen ~ gegenuber
Veranderungen der fur sie malgeblichen
risikobestimmenden Faktoren. Sie beinhalten
mathematisch-statistische Strukturen und Vertei-
lungen zur Ermittlung risikobeschreibender Kenn-
zahlen, insbesondere des Ausmalles und
Zusammenhangs von  Kurs-, Preis- und
Zinssatzschwankungen (Volatilitat und Korrelation)
sowie der Sensitivitat der Finanzinstrumente und
Finanzinstrumentsgruppen, die durch
angemessene EDV-gestitzte Verfahren,
insbesondere Zeitreihenanalysen, ermittelt werden.

(14) Elektronisches Geld sind Werteinheiten in Form
einer Forderung gegen die ausgebende Stelle, die -

1.

2.

auf elektronischen Datentragern gespeichert sind,

gegen Entgegennahme eines Geldbetrages ausge-
geben werden und

von Dritten als Zahlungsmittel angenommen wer-
den, ohne gesetzliches Zahlungsmittel zu sein.

(15) Eine qualifizierte Beteiligung im Sinne dieses
Gesetzes besteht, wenn eine Person oder ein Unter-
nehmen an einem anderen Unternehmen unmittelbar
oder mittelbar Gber ein oder mehrere Tochterunter-
nehmen oder ein gleichartiges Verhaltnis mindestens
10 vom Hundert des Kapitals oder der Stimmrechte hait
oder auf die Geschaftsfuhrung des anderen Un-
ternehmens einen mafgeblichen Einfluss ausuben
kann; Absatz 9 Satz 2 und 3 gilt entsprechend. Anteile,
die nicht dazu bestimmt sind, durch die Herstellung

einer

dauernden Verbindung dem eigenen Ge-

schaftsbetrieb zu dienen, sind in die Berechnung der
Héhe der Beteiligung nicht einzubeziehen.*

4. § 2 wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

In Absatz 1 wird nach Nummer 3 folgende Nummer

eingefugt:

,3a.die oOffentliche  Schuldenverwaltung des
Bundes, eines seiner Sondervermdgen, eines
Landes oder eines anderen Staates des
Europaischen Wirtschaftsraums und deren
Zentralbanken, sofern diese nicht fremde
Gelder als Einlagen oder andere riickzahlbare
Gelder des Publikums annimmt oder
Gelddarlehen oder Akzeptkredite gewahrt.”

In Absatz 4 Satz 1 wird vor der Angabe ,10" die
Angabe ,2b," eingefugt.

Absatz5 Satz1 wird wie folgt gefasst:
,Die Bundesanstalt kann im Einzelfall im Benehmen
mit der Deutschen Bundesbank bestimmen, dass
auf ein Unternehmen, das nur das E-Geld-Geschaft
betreibt, die §§ 2b, 10 bis 18, 24, 32 bis 38, 45 und

46a bis 46c dieses Gesetzes insgesamt nicht



d)

e)

f)

a)

anzuwenden sind, solange das Unternehmen
wegen der Art oder des Umfangs. der von ihm
betriebenen Geschafte insoweit nicht der Aufsicht
bedarf."

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

,Die Vorschriften des § 2a Abs. 2, der §§ 10, 11 bis
18 und 24 Abs. 1 Nr. 10, der §§ 24a und 33 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1, des § 35 Abs. 2 Nr. 5 und. der § 45,
§ 46a bis 46¢ sind nicht anzuwenden auf Fi-
nanzdienstleistungsinstitute, die auer dem Kredit-
kartengeschéft, der Drittstaateneinlagenvermittiung,
dem Finanztransfergeschaft und dem
Sortengeschaft keine weiteren
Finanzdienstleistungen erbringen. Die
Bundesanstalt kann im Einzelfall ein Finanzdienst-
leistungsinstitut, das als einzige
Finanzdienstleistung das Kreditkartengeschaft oder
das Finanztransfergeschaft betreibt, von den
Bestimmungen dieses Gesetzes freistellen, solange
es wegen der Art und Weise der Abwicklung der
betriebenen Geschafte nicht der Aufsicht bedarf.”

In Absatz 8 wird die Angabe ,und 24 Abs. 1 Nr. 10
durch die Angabe ,und 35 Abs. 2 Nr. 5* ersetzt; die

- Angabe ,der §§ 45 und 46 bis 46¢" wird durch die

Angabe ,des § 45" ersetzt.

In Absatz 10 Satz 1 werden nach den Wortern
.ohne andere Finanzdienstleistungen zu erbringen*
das Wort ,und" gestrichen und am Ende des
Satzes nach den Wortern ,angezeigt wird" die
Woérter ,und wenn das haftungsiibernehmende
Institut fur jedes unter seiner Haftung tatige
Unternehmen eine geeignete Versicherung im
Sinne des §33 Abs. 1 Satz2 dieses Gesetzes
nachweist” eingefugt.

5. § 2b wird wie folgt gedndert:

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,hat" das
Wort ,dies" eingefugt, die Wérter ,die Hohe
der beabsichtigten Beteiligung* gestrichen
und die Angabe ,der Satze 2 und 4" durch
die Angabe ,des Satzes 2’ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,nach Satz 1 ge-
strichen und die Wérter ,Beurteilung seiner
Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen, die
durch Rechtsverordnung nach §24 Abs. 4
Satz 1 naher zu bestimmen sind“ durch die
Worter ,Hohe der Beteiligung und die fir die
Begrindung des mafgeblichen Einflusses,
die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit und die
Prafung der weiteren Untersagungsgrinde
nach  Absatz1a Satz1  wesentlichen
Tatsachen und Unterlagen, die durch
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 naher zu
bestimmen sind" ersetzt.

cc) Die Satze 3 und 4 werden wie folgt gefasst:

,In der Rechtsverordnung kann, insbesondere
auch als  Einzelfallentscheidung  oder
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aligemeine Regelung, vorgesehen werden,
dass der Anzeigepflichtige die in § 32 Abs. 1
Satz 2 Nr. 6 Buchstabe d und e genannten
Unterlagen vorzulegen hat. Die Bundesanstalt
kann tiber die Vorgaben der
Rechtsverordnung hinausgehende Angaben
und Vorlage von weiteren Unterlagen
verlangen, falls dies fur die Beurteilung der
Zuverlassigkeit oder die Prifung der weiteren
Untersagungsgriinde nach Absatz 1a Satz 1
erforderlich ist.”

dd) Nach Satz 4 wird folgender Satz eingefugt:

Jst der Anzeigepflichtige eine juristische
Person oder Personenhandelsgesellschaft,
hat er in der Anzeige die fur die Beurteilung
der Zuverlassigkeit seiner gesetzlichen oder
satzungsmaBigen Vertreter oder persoénlich
haftenden  Gesellschafter ~ wesentlichen
Tatsachen anzugeben.”

ee) In dem neuen Satz 6 werden die Worter
,Solange die bedeutende Beteiligung
besteht, hat er* durch die Worter ,Der
Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat"
ersetzt und nach dem Wort ,gesetzlichen"
die Worter ,oder satzungsmafBigen”
eingefugt.

.b)  Absatz 1a Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Die Angabe ,Satz1 oder 6" wird

gestrichen.

bb) Die Nummern 1 bis 3 werden wie folgt
gefasst:

.1. Der Anzeigepflichtige oder, wenn er
eine juristische Person ist, auch ein
gesetzlicher oder satzungsmafiger
Vertreter, oder, wenn er eine
Personenhandelsgeselischaft ist, auch
ein Gesellschafter, nicht zuverlassig
ist oder aus anderen Grinden nicht
den im Interesse einer soliden und
umsichtigen Fuhrung des Instituts zu
stellenden Ansprichen genigt;, dies
git im Zweifel auch dann, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass die von ihm aufgebrachten Mittel

. fur den Erwerb der bedeutenden
Beteiligung durch eine Handlung
erbracht hat, die objektiv einen
Straftatbestand erfullt;

2. das Institut durch die Begrandung
oder Erhohung der bedeutenden
Beteiligung mit dem Inhaber der
bedeutenden Beteiligung in einen
Unternehmensverbund  eingebunden
wirde, der durch die Struktur des
Beteiligungsgeflechtes oder
mangelhafte wirtschaftliche
Transparenz eine wirksame Aufsicht
Uber das Institut beeintrachtigt;



c)

d)

3. das Institut durch die Begrundung

oder Erhéhung der bedeutenden
Beteiligung Tochterunternehmen
eines Instituts mit Sitz in einem

Drittstaat wirde, das im Staat seines
Sitzes oder seiner Hauptverwaltung
nicht wirksam beaufsichtigt wird oder
dessen zustandige Aufsichtsstelle zu
einer befriedigenden Zusammenarbeit
mit der Bundesanstalt nicht bereit ist."

Nach Absatz 1a wird folgender Absatz eingefugt:

.(1b) Die Bundesanstalt hat die Auskunfts- und
Vorlagerechte nach Absatz 1 Satz 2 bis 4 auch nach

Ablauf der Frist des Absatzes 1a Satz 1.

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 Halbsatz 2 wird das Wort ,er* durch
das Wort Jdieser* ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,Nr. 1 und 3"
gestrichen.

d1) In Absatz 4 Satz 4 wird das Wort ,einzureichen*

e)

a)

durch die Worter ,zu erstatten” ersetzt.

In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,auBerhalb der
Européaischen Gemeinschaften“ durch die Wérter ,in
einem Drittstaat" und die Angabe ,nach Artikel 22
Abs. 2 der Zweiten
Bankrechtskoordinierungsrichtlinie* durch die Angabe
.nach Artikel 60 Abs. 2 der Bankenrichtlinie* ersetzt.

6. § 6 wird wie folgt geandert:

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,(3) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr
gesetzlich zugewiesenen Aufgaben gegeniber den
Instituten und ihren Geschéaftsleitern Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um Ver-
stole gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen zu
unterbinden oder um Misssténde in einem Institut zu
verhindern oder zu beseitigen, welche die Sicherheit
der dem Institut anvertrauten Vermdégenswerte
gefahrden konnen oder . die ordnungsgemafe
Durchfiihrung . der Bankgeschafte oder
Finanzdienstleistungen beeintrachtigen. Die
Anordnungsbefugnis nach Satz1 besteht auch
gegenuber Finanzholding-Gesellschaften und deren
Geschaftsleitern; § 1 Abs. 2 Satz 1 gilt entsprechend.”

7. § 8 wird wie folgt geandert:

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

.(2) Werden gegen Inhaber oder Geschaftsleiter
von Instituten sowie gegen Inhaber bedeutender
Beteiligungen von' Instituten oder deren
gesetzliche oder satzungsmaRige Vertreter oder
personlich - haftende Gesellschafter
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Steuerstrafverfahren eingeleitet oder unterbleibt
dies aufgrund einer Selbstanzeige nach § 371 der
Abgabenordnung, so steht §30 der
Abgabenordnung Mitteilungen an die
Bundesanstalt Uber das Verfahren und Gber den
zugrunde liegenden Sachverhalt nicht entgegen;
das gleiche gilt, wenn sich das Verfahren gegen
Personen richtet, die das Vergehen als
Bedienstete eines Instituts oder eines Inhabers
einer bedeutenden Beteiligung an einem Institut
begangen haben.”

in Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,der Richtlinie
92/30/EWG des Rates vom 6. April 1992 tber die
Beaufsichtigung ~ von  Kreditinstituten ~ auf
konsolidierter Basis - ABl. EG Nr. L 110 S. 52 -
(Konsolidierungsrichtlinie)* durch das Wort
,Bankenrichtlinie" ersetzt.

7a. § 8a wird wie folgt geandert:

a) Ih Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 wird jeweils das Wort

b)

.Konsolidierungsrichtlinie  durch das  Wort

,Bankenrichtlinie" ersetzt.

In Absatz 2 wird die Angabe ,des Artikels 4 Abs. 2
bis 4 der Konsolidierungsrichtlinie* durch die
Angabe ,des Artikels 53 Abs. 2 bis 4 der
Bankenrichtlinie® ersetzt.

8. In §9 Abs. 1 Satz 3 wird am Ende von Nummer 5 das
Wort ,oder* durch ein Komma ersetzt, am Ende von
Nummer 6 das Komma durch das Wort ,oder* ersetzt

und

ol

danach die folgende  Nummer angefigt:

Zentralnotenbanken,”

9. § 10 wird wie folgt geandert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

(1) Die Institute mussen im Interesse der Erfullung
ihrer Verpflichtungen gegentber ihren Glaubigern,
insbesondere zur Sicherheit der ihnen anvertrauten
Vermoégenswerte, angemessene Eigenmittel haben.
Das Bundesministerium der Finanzen stellt durch
eine im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank
zu erlassende Rechtsverordnung im Rahmen der
Vorgaben des Rechts der Europaischen Gemein-
schaften, die die Anforderungen an die
Angemessenheit der Eigenmittel der Institute
regeln, Solvabilitatsgrundsétze auf, nach denen
die Bundesanstalt im Regelfall beurteilt, ob die
Anforderungen des Satzes 1 erfullt sind. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der MaRgabe Ubertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der
Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der
Institute anzuhoren. Die Institute haben der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
monatlich die nach den Solvabilitatsgrundséatzen fur
die Uberpriifung der angemessenen
Eigenkapitalausstattung erforderlichen Angaben

" einzureichen; nédhere Bestimmungen (ber Inhalt,

Art, Umfang und Form der Angaben und Uber die
zuldssigen Datentrager und Ubertragungswege



b) Nac

sind in der Rechtsverordnung nach Satz2 zu -

regeln.*

h Absatz 1a werden folgende Absétze eingefugt:

,(1b) Die Bundesanstalt kann bei der Beurteilung der
Angemessenheit der Eigenmittel im Einzelfall

a

b

) gegeniber Instituten, die nach der Zusammenset-
zung ihrer Vermdgenswerte oder Geschéfte eine
Risikostruktur haben, die sie nachteilig von der
grolen Mehrheit der anderen .Institute mit ver-
gleichbaren Geschaftsfeldern absetzt, uber die
Solvabilitatsgrundsatze hinausgehende Eigenmit-
telanforderungen festsetzen, die der aulerordent-
lichen Risikostruktur des Instituts Rechnung tra-
gen (Sonderverhélitnisse), und

auf Antrag des Institutes einer abweichenden Be-
rechnung der Eigenmittelanforderungen zustim-
men, um eine im Einzelfall unangemessene Risi-
koabbildung zu vermeiden. Die Zustimmung muss
auf Grund des in Absatz 1 genannten durch das
Recht der Europégischen Gemeinschaft vorge-
gebenen Rahmens zuldssig sein.

~

(1c) Fur die Ermittlung der Anrechnungsbetrage oder

Teilanrechnungsbetrage fiur die Marktrisiken (in
Geld bemessene Gefahr flr ein Institut, dass sich
auf Grund der Anderung von Bérsen- oder
Marktpreisen der Wert der Gesamtheit seiner
Geschéfte mit  Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten verringert) fur die Zwecke der
Beurteilung der Angemessenheit der Eigenmittel
diurfen die Institute nach Zustimmung der
Bundesanstalt eigene Risikomodelle verwenden,
deren Eignung die Bundesanstalt auf Grundlage
einer Prifung nach §44 Abs.1 Satz 2 dieses
Gesetzes  bestadtigt  hat. Die  naheren
Voraussetzungen an die Eighupg eines
Risikomodells sind in der Rechtsverordnung nach
Absatz 1 Satz 2 zu regeln.

(1d) Ist nach den Vorschriften dieses Gesetzes eine

Position mit haftendem Eigenkapital oder
Drittrangmitteln  zu unterlegen, stehen die
Eigenmittel in diesem Umfang fur die Unterlegung
anderer  Positionen -nicht zur Verfugung;
insbesondere durfen die Eigenmittel insoweit nicht
bei den Solvabilititsgrundsatzen nach Absatz 1
Satz2 und §10a Abs. 1 Satz 2 bericksichtigt
werden. Die von Dritten zur Verfigung gesteliten
Eigenmittel konnen nur bertcksichtigt werden,
wenn sie dem Institut tatsdchlich zugeflossen sind.
Der Erwerb von Eigenmitteln des- Instituts durch
einen fur Rechnung des Instituts handelnden
Dritten, durch ein Tochterunternehmen des
Instituts oder durch einen Dritten, der fir
Rechnung eines Tochterunternehmens des
Instituts handelt, steht fur ihre Beriicksichtigung
einem Erwerb durch das Institut gleich, es sei
denn, das Institut weist nach, dass ihm die
Eigenmittel tatsachlich zugeflossen sind. Dem
Erwerb steht die Inpfandnahme gleich.”

¢) In Absatz 2a Satz 1 wird am Ende von Nummer 8 der

e) Dem Absatz7 wird

Punkt durch ein Semikolon ersetzt und folgende
Nummer angefigt:

,9. der Bilanzgewinn, soweit seine Zuweisung zum
Geschéftskapital, zu den Rucklagen oder den
Geschéftsguthaben beschlossen ist."

d) In Absatz 6 Satz 1 Nr. 5 Buchstabe b werden nach den

Woertern ,nachrangigen Verbindlichkeiten” die Worter ,,im
Sinne des Absatzes 5a" eingefugt.
folgender Satz angefigt:
,Abweichend von Satz 1 Nr. 3 darf ein Institut nach-
rangige Sicherheiten fur nachrangige Verbindlichkeiten
stellen, die ein ausschlieBlich fur den Zweck der
Kapitalaufnahme gegriindetes Tochterunternehmen
Instituts ist."

des eingegangen

f) Dem Absatz 9 werden folgende Satze angefigt:

"Sie kann die bei der Berechnung der Relation nach Satz
1 und 2 anzusetzenden Kosten fur das laufende
Geschaftsjahr auf Antrag des Instituts herabsetzen, wenn
dies durch eine gegentuber dem Vorjahr nachweislich
erhebliche Reduzierung der Geschéftstétigkeit des
Instituts im laufenden Geschéftsjahr angezeigt ist. Die
Wertpapierhandelsunternehmen haben der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank die fur
die Uberpriifung der Relation nach Satz 1, auch in
Verbindung mit Satz 3, sowie des Vorliegens der
Voraussetzungen nach Satz 4, erforderlichen Angaben
und Nachweise einzureichen; das Bundesministerium der
Finanzen erldsst im Benehmen mit der Deutschen
Bundesbank durch Rechtsverordnung ndhere Bestim-
mungen Uber Inhalt, Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der
Angaben sowie uber die zuldssigen Datentrdger und
Ubertragungswege; § 24 Abs. 4 Satz 2 gilt ent-
sprechend.”

g) Nach Absatz 9 wird folgender Absatz eingefugt:

"(10) Die Eigenmittel eines E-Geld-Instituts miissen
vorbehaltlich weitergehender Anforderungen mindestens
2 vom Hundert

Al

1. des aktuellen Betrags oder

2. des Durchschnitts der fur die vorhergehenden
sechs Monate ermittelten Summe

seiner Verbindlichkeiten auf Grund des noch nicht: in
Anspruch genommenen elektronischen Geldes betragen.
MaRgeblich ist der jeweils hohere Wert. Hat ein E-Geld-
Institut seine Geschéftstatigkeit seit dem Tag der
Geschaftsaufnahme noch nicht mindestens sechs
Monate lang ausgeibt, so missen die Eigenmittel
mindestens 2 vom Hundert

1. des aktuellen Betrags oder
2. des Sechsmonatsziels

seiner Verbindlichkeiten aufgrund des noch nicht in
Anspruch genommenen elektronischen Geldes betragen,



Satz 2 gilt entsprechend. Das Sechsmonatsziel der
Summe der Verbindlichkeiten muss aus dem
Geschéftsplan  des  Instituts  hervorgehen, der
gegebenenfalls entsprechend den Anforderungen der
Bundesanstalt zu &ndern ist. Absatz 9 Satz 4 ist
entsprechend anzuwenden.”

10. In § 10a Abs. 6 Satz 8 wird das Wort ,Positionen” durch
das Wort ,Adressenausfallpositionen” ersetzt.

11, § 11 wird wie folgt gefasst:
,§ 11 Liquiditat

(1) Die Institute mussen ihre Mittel so anlegen, dass
jederzeit eine ausreichende Zahlungsbereitschaft ge-
wabhrleistet ist. Das Bundesministerium der Finanzen
stellt durch eine im Benehmen mit der Deutschen Bun-
desbank zu erlassende Rechtsverordnung Liquiditéts-
grundsatze auf, nach denen die Bundesanstait im Re-
gelfall beurteilt, ob die Anforderungen des Satzes 1 er-
fullt sind; vor Erlass der Rechtsverordnung sind die
Spitzenverbdnde der Institute anzuhéren. In den Liqui-
ditatsgrundsatzen ist an die Definition der Spareinla-
gen, insbesondere des Sparbuchs, in der Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Institute, die insoweit
der Zustimmung des Deutschen Bundestages bedarf,
anzuknipfen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt mit der Malgabe tbertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deut-
-schen Bundesbank ergeht. Die Institute haben der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundesbank monatlich
die fur die Uberprifung der ausreichenden Zahlungs-
bereitschaft erforderlichen Angaben einzureichen; na-
here Bestimmungen tber Inhalt, Art, Umfang und Form
der Angaben und Uber die zulassigen Datentrager und
Ubertragungswege sind in der Rechtsverordnung nach
Satz 2 zu regeln.

(2) § 10 Abs. 1b Uber die Festsetzung von Sonder-
verhéltnissen gilt entsprechend.

(3) Die Vorschrift gilt nicht fur Kapitalanlagegesell-
schaften.”

12. § 12 wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 12 Bégrenzung von qualifizierten
Beteiligungen und Beteiligungsbeschrankungen
fur E-Geld-Institute”
b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 und 2 wird jeweils das Wort ,,bedeu;
tende" durch das Wort ,qualifizierte” ersetzt.

bb) Satz 3 wird gestrichen.
c) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 und 2 wird jeweils das Wort ,bedeu-
tende” durch das Wort ,qualifizierte" ersetzt.

bb) Satz 3 wird gestrichen

d) Nach Absatz2 wird folgender Absatz angefiigt:
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.(3) Ein E-Geld-Institut darf keine Beteiligung an
einem anderen Unternehmen halten, es sei denn,
dieses Unternehmen nimmt operative oder sonstige
Aufgaben im Zusammenhang mit dem vom betref-
fenden Institut aus- oder weitergegebenen elektro-
nischen Geld wahr.*

13.In § 13b Abs. 3 Satz 2 wird die Angabe ,15" durch die
Angabe ,12" ersetzt.

14. § 14 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

"Ein Kreditinstitut, ein
Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 1
Abs. 1a Satz 2 Nr. 4, ein Finanzunternehmen
im Sinne des § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 und die
in §2 Abs. 2 genannten Unternehmen und
Stelien (am Millionenkreditmeldeverfahren
beteiligte Unternehmen) haben der bei der

Deutschen Bundesbank gefuhrten
Evidenzzentrale vierteljahrlich die
Kreditnehmer anzuzeigen, deren

Kreditvolumen nach §19  Abs. 1
(Verschuldung) 1 500 000 Euro oder mehr
betragt (Millionenkredite); Anzeigeinhalte und
Anzeigefristen sind durch die
Rechtsverordnung nach § 22 zu regeln.”

bb) Satz 6 wird gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Ergibt sich, dass einem Kreditnehmer von
mehreren Unternehmen Millionenkredite gewahrt
worden sind, hat die Deutsche Bundesbank die an-
zeigenden Unternehmen zu benachrichtigen. Die
Benachrichtigung umfasst Angaben uber die Ge-
samtverschuldung des Kreditnehmers und tber die
Gesamtverschuldung der Kreditnehmereinheit, der
dieser zugehort, sowie Gber die Anzahl der beteiligten
Unternehmen. Die Benachrichtigung ist nach
MaRgabe der Rechtsverordnung nach § 22 aufzu-
gliedern. Die Deutsche Bundesbank teilt einem
anzeigepflichtigen Unternehmen auf Antrag den
Schuldenstand eines Kredithehmers oder voraus-
sichtlichen Kreditnehmers oder, sofern der Kredit-
nehmer oder der voraussichtliche Kreditnehmer einer
Kredithehmereinheit angehért, den Schuldenstand

. der Kreditnehmereinheit mit. Sofern es sich um einen

voraussichtlichen Kreditnehmer handelt, hat das
Unternehmen auf Verlangen der Deutschen
Bundesbank die Hohe der beabsichtigten Kreditge-
wahrung mitzuteilen und nachzuweisen, dass der
voraussichtliche Kreditnehmer in die Mitteilung
eingewilligt hat. Die am Millionenkreditmeldever-
fahren beteiligten Unternehmen und die Deutsche
Bundesbank dirfen die Meldung nach Absatz 1, die
Benachrichtigung nach Satz 1 sowie die Mitteilung
nach Satz 4 auch im Wege der elektronischen Da-
tentbertragung durchfihren. Einzelheiten des Ver-
fahrens regelt die Rechtsverordnung nach § 22. So-
weit es fur die Zwecke der Zuordnung der Meldung
nach Absatz 1 zu einem bestimmten Kreditnehmer



unerlasslich ist, darf die Deutsche Bundesbank per-
sonenbezogene Daten mehrerer Kreditnehmer an
das anzeigepflichtige Unternehmen dbermitteln.
Diese Daten durfen keine Angaben Uber finanzielle
Verhaltnisse der Kreditnehmer enthalten. Die bei
einem anzeigepflichtigen Unternehmen beschaftigten
Personen durfen Angaben, die dem Unternehmen
nach diesem Absatz mitgeteilt werden, Dritten nicht
offenbaren und nicht verwerten. Die Deutsche
Bundesbank protokolliert zum Zwecke der Daten-
schutzkontrolle durch die jeweils zustédndige Stelle
bei jeder Dateniibertragung den Zeitpunkt, die
Ubertragenen Daten und die beteiligten Stellen. Eine
Verwendung der Protokolldaten fur andere Zwecke
ist unzuldssig. Die Protokolidaten sind mindestens
achtzehn Monate aufzubewahren und spatestens
nach vierundzwanzig Monaten zu l6schen.”

b1) In Absatz 3 wird Satz 2 gestrichen.
c) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

,(4) Die Deutsche Bundesbank darf im Einvernehmen mit

~der Bundesanstalt nach MalRgabe des §4b des
Bundesdatenschutzgesetzes ausléandischen Evi-
denzzentralen die bei ihr gespeicherten Daten uber
Kreditnehmer, auch zur Weitergabe an dort ansassnge
Kreditgeber, zur Verfigung stellen.”

15. § 15 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geandert:

aaa) Am Ende von Nummer 10 wird das Wort
.und® durch ein Komma ersetzt, am
Ende von Nummer 11 wird das Komma
durch das Wort ,und" ersetzt und danach
folgende Nummer angefigt:

,12.personlich haftende Gesellschafter,
Geschéftsfuhrer, Mitglieder des Vorstands
oder des Aufsichtsorgans, Prokuristen
und an zum gesamten Geschéftsbetrieb
ermachtigte Handlungsbevollméchtigte
eines von dem. Institut abhangigen
Unternehmens  oder  das Institut
beherrschenden Unternehmens sowie
ihnre  Ehegatten, Lebenspartner und
minderjahrigen Kinder,*

bbb) Der Satzteil nach der neuen Nummer 12
wird wie folgt gefasst:

+(Organkredite) durfen nur auf Grund ei-
nes einstimmigen Beschlusses samtlicher
Geschaftsleiter des Instituts und auer im
Rahmen von Mitarbeiterprogrammen nur
zu marktmagigen Bedingungen und nur
mit ausdriicklicher Zustimmung des Auf-
sichtsorgans, im Falle der Nummer 12 des
Aufsichtsorgans des das Institut beherr-
schenden Unternehmens, gewahrt wer-
den; die vorstehenden Bestimmungen fir
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b)

c)

d)

Personenhandelsgeselischaften sind auf
Partnerschaften entsprechend anzuwen-
den.”

bb) Nach Satz 3 wird folgender Satz angefugt:

,Organkredite, die nicht zu marktméaBigen Be-
dingungen gewahrt werden, sind auf Anordnung
der Bundesanstalt mit haftendem Eigenkapital
zu unterlegen.”

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,(2) Die Bundesanstalt kann fur die Gewahrung von
Organkrediten im Einzelfall Obergrenzen anordnen;
dieses Recht besteht auch, nachdem der Organkredit
gewahrt worden ist. Organkredite, die die von der
Bundesanstalt angeordneten Obergrenzen
Uiberschreiten, sind auf weitere Anordnung der
Bundesanstalt auf die angeordneten Obergrenzen
zuruckzufthren; in der Zwischenzeit sind sie mit
haftendem Eigenkapital zu unterlegen.”

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Die Worter ,Die Absatze 1 und 2 gelten nicht"
werden durch die Worter ,Absatz1 gilt nicht"
ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,11" durch die
Angabe ,12“ ersetzt.

In Absatz 4 Satz 4 wird die Angabe ,11“ durch die
Angabe ,12" ersetzt

e) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

16.

.(5) Wird entgegen Absatz 1 oder 4 ein Kredit an

eine in Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 und Nr. 12 ge-

nannte Person gewéhrt, so ist dieser Kredit ohne

Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen

sofort zurtickzuzahlen, wenn nicht samtliche Ge-

schéftsleiter sowie das Aufsichtsorgan der Kredit-
~ gewahrung nachtraglich zustimmen.*

§ 19 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird am Ende von Nummer 13
das Wort ,und” durch ein Komma ersetzt, wird am
Ende von Nummer 14 der Punkt durch das Wort
,und“ ersetzt und. danach die folgende Nummer
angefugt:

,15.aulRerbilanzielle Geschafte, sofern sie einem .
Adressenausfallrisiko unterliegen und von den
Nummern 1 bis 14 nicht erfasst sind.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gesndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt geandert:

aaa) In der Nummer 1 Buchstabe d wird die
Angabe ,Artikel 7 der Richtlinie
89/647/EWG des Rates vom
18.Dezember 1989 tber einen
Solvabilitatskoeffizienten far
Kreditinstitute - ABl. EGNr. L 386 S. 14 -



(Solvabilitatsrichtlinie)* durch die Angabe
JArtikel 44 der Bankenrichtlinie* ersetzt.

bbb) In der Nummer 2 werden nach dem
Wort ,Personenhandelsgesellschaften”
die Worter ,oder Kapitalgesellschaften*
eingefugt.

In Satz 4 wird das Wort ,GrolR3kreditrichtlinie”
durch das Wort ,Bankenrichtlinie* ersetzt.

bb)
c) Absatz 6 wird aufgehoben.

17.§ 20 wird wie folgt geédndert:

al)In Absatz 2 Nr. 1 Buchstabe d wird die Angabe
JArtikel 7 der Solvabilitatsrichtlinie® durch die
Angabe ,Artikel 44 der Bankenrichtlinie* ersetzt."

a) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird nach der Angabe ,§ 13a Abs. 3
bis 5" die Angabe ,, auch in Verbindung mit
§ 13b Abs. 1," eingefiigt.

bb) In Satz 2 werden die bisherigen Nummern 4
und 5 durch die folgende Nummer 4 ersetzt:

»4. Kredite mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr, fur
die ein inlandisches Kreditinstitut oder ein
Einlagenkreditinstitut mit Sitz in einem anderen
Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
selbstschuldnerisch haftet.”

b) In Absatz 6 wird die Nummer 2 Buchstabe d aufge-
hoben.
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18. § 21 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

,1. Kredite, soweit sie den Erfordernissen der
§§ 11 und 12 Abs. 1 und 2 des Hypothe-
kenbankgesetzes entsprechen (Realkredite);"

bb) Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

J4. Kredite, soweit sie vom Bund, einem Son-
dervermogen des Bundes, einem Land, einer
Gemeinde oder einem Gemeindeverband
verburgt oder in anderer Weise gesichert sind
(offentlich verblrgte Kredite).”

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:
,(4) Als Kredite im Sinne des § 18 gelten nicht

1. Kredite auf Grund des enigeltlichen
Erwerbs einer Forderung aus nicht
bankmaRigen Handelsgeschaften, wenn

a) Forderungen aus nicht
bankmaBigen Handelsgeschéften
gegen den jeweiligen Schuldner
laufend erworben werden,

Forderung
Erfallung

b) der VerduRerer der
nicht fur deren
einzustehen hat und

c) die Forderung innerhalb von drei
Monaten, vom Tage des Ankaufs
an gerechnet, fallig ist;

2. Kredite im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 2 Buchstabe b oder c.”



19.

§ 22 wird wie folgt geéndert:

a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

b)

c)

,Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch eine im Benehmen mit der Deut-
schen Bundesbank zu erlassende
Rechtsverordnung far Grof3kredite und
Millionenkredite innerhalb der Vorgaben des Rechts
der Europidischen Gemeinschaften, die die
Aufnahme und Tatigkeit der Kreditinstitute sowie
die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten regeln, zu
bestimmen

1. die Ermittlung der Kreditbetrage,

2. die Ermittiung der Kreditaquivalenzbetrédge von
Derivaten sowie von Wertpapierpensions- und
Wertpapierdarlehensgeschaften und von ande-
ren mit diesen vergleichbaren Geschaften
sowie der fur diese Geschéafte Ubernommenen
Gewahrleistungen sowie

3. die Ermittlung der Handelsbuch-Gesamtposi-
tion,

4. die Unterlegung des Uberschreitungsbetrags
nach § 13a Abs. 4 Satz 2, 4 und 6 sowie nach
Absatz 5 Satz 2 und 4,

5. die Anzeigeinhalte und Anzeigefristen und den
Beobachtungszeitraum nach § 14 Abs. 1 Satz
1,

6. Einzelheiten zu den Angaben in der
Benachrichtigung nach § 14 Abs.2 Satz?2
sowie die Aufgliederung der Benachrichtigung
nach § 14 Abs. 2 Satz 3,

7. Einzelheiten des Verfahrens der elektronisbhen
Datentibertragung nach § 14 Abs. 2 Satz 6.

In Satz2 werden die Worter ,dieser Richtlinie*
durch die Worter ,des Rechts der Europdischen
Gemeinschaften* ersetzt.

Nach Satz 2 werden folgende Satze eingefugt:

,Die Rechtsverordnung kann ferner nahere Bestim-
mungen treffen Ober Art, Umfang, Zeitpunkt und
Form der Angaben und uber die zuldssigen Daten-
trager und Ubertragungswege der Grofkreditanzei-
gen (§§ 13 bis 13b) und die nach diesen Bestim-
mungen bestehenden Anzeigepflichten durch die
Verpflichtung zur Erstattung von Sammelanzeigen
erganzen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben
der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den
Instituten gedffneten Positionen zu erhalten. Durch
die Rechtsverordnung kann auch geregelt werden,
dass weitere Angaben in die Benachrichtigung
nach § 14 Abs. 2 Satz 1 aufzunehmen sind, soweit
dies auf Grund von Informationen, die die Deutsche
Bundesbank von ausléndischen Evidenzzentralen
erhalten hat, erforderlich ist.”
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20. Nach § 22 werden die Angabe ,3. Kundenrechte® sowie

folgender § 22a eingefigt:

,§22a
Riicktauschbarkeit von elektronischem Geld

(1) Der Inhaber von elektronischem Geld kann wahrend
der Giiltigkeitsdauer von der ausgebenden Stelle den
Ricktausch zum Nennwert in Munzen und Banknoten
oder in Form einer Uberweisung auf ein Konto verlangen,
ohne dass diese dafur andere als die zur Durchfihrung
dieses Vorgangs unbedingt erforderlichen Kosten in
Rechnung stellen darf.

(2) In dem Vertrag zwischen der ausgebenden Stelle und
dem Inhaber sind die Ricktauschbedingungen eindeutig
Zu nennen.

(3) In dem Vertrag kann ein Mindestriicktauschbetrag
vorgesehen werden. Dieser darf 10 Euro nicht
Gberschreiten.”

21.  § 24 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Am Ende von Nummer7 werden vor
dem Semikolon die Worter ,sowie die Aufnahme
und die Beendigung der Erbringung grenzuber-
schreitender Dienstleistungen ohne Errichtung
einer Zweigstelle* angefigt.

bb) Nummer 11 wird wie folgt geandert:

Das Wort ,anzeigenden“ wird
durch das Wort ,eigenen*
ersetzt. .

aaa)

Die Worter ,wenn das Institut
von der Anderung‘ werden
durch die Worter ,sobald das
Institut von der bevorstehenden
Anderung* ersetzt.

bbb)

In Nummer 12 werden die Woérter ,eines
Pensions- oder
Wertpapierdariehensgeschéftes®  durch
die Worter ,eines Pensionsgeschiftes,
umgekehrten Pensionsgeschaftes oder
Darlehensgeschéftes in  Wertpapieren
oder Waren" ersetzt.

cc)

Am Ende von Nummer 13 wird der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und danach
folgende Nummer angefugt:

6@

,14. qualifizierte Béteiligungen an anderen
Unternehmen.”

b) In Absatz 4 wird Satz 1 wie folgt gefasst:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung nahere Bestimmungen (ber
Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach
diesem Gesetz vorgesehenen Anzeigen und
Vorlagen von Unterlagen und Gber die zulassigen
Datentrager und Ubertragungswege erlassen und



die bestehenden Anzeigepflichten durch die
Verpflichtung zur Erstattung von
Sammelanzeigen und die Einreichung von
Sammelaufstellungen ergdnzen, soweit dies zur
Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt
erforderlich ist, insbesondere um einheitliche
Unterlagen zur Beurteilung der von den Instituten
durchgefiihrten Bankgeschéfte und
Finanzdienstleistungen zu erhalten.”

22. § 24a wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert;

b)

c)

d)

aa) In Satz 1 werden nach den Woértern ,Ein
Einlagenkreditinstitut* ein Komma
gesetzt und die Wérter ,ein E-Geld-
“Institut* eingefugt.

bb) Absatz1 Satz2 Nr.4 wird wie folgt

gefasst:

»4. die Angabe der Leiter der Zweignieder-
lassung* :

In Absatz 2 wird nach Satz 3 der folgende Satz 4
eingefugt:

,Das Institut hat die Weiterleitung der Anzeige an
die zustidndigen Stellen des Aufnahmestaats
ebenso wie die entsprechende Mitteilung des
Aufnahmestaats innerhalb der  jeweiligen
Zweimonatsfrist abzuwarten, bevor es seine
Tatigkeit in dem anderen Staat aufnimmt.*

In Absatz 3 wird der bisherige Satz 3 durch die fol-
genden Séatze ersetzt:

.Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Or-
ganisationsstruktur und der Finanzlage des Instituts
anzuzweifeln, unterrichtet die Bundesanstalt die zu-
sténdigen Stellen des Aufnahmestaats innerhalb ei-
nes Monats nach Eingang der Anzeige. Das Institut
hat die Unterrichtung der zustdndigen Stellen des
Aufnahmestaats innerhalb dieser Frist abzuwarten,
bevor es seine Tatigkeit in dem anderen Staat auf-
nimmt. Andernfalls teilt die Bundesanstalt dem ins-
titut die Nichtunterrichtung und deren Griinde un-
verzuglich mit."

In Absatz 4 wird nach Satz 1 folgender Satz einge-
fugt:

,Die Anzeigepflicht nach Satz 1 gilt entsprechend
fur ein Institut, das seine Zweigniederlassung be-
reits vor dem Zeitpunkt, von dem an es unter die
Anzeigepflicht nach Absatz 1 falit, in einem anderen
Staat des Europaischen Wirtschaftsraums errichtet
hat.”

23. Nach § 24b wird folgender § 24c eingefiigt:

.§ 24c
Automatisierter Abruf von Kontoinformationen
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Ein Kreditinstitut hat eine Datei zu fuhren, in der
" unverziglich folgende Daten zu speichern sind:

1. die Nummer eines Kontos, das der Verpflichtung
zur Legitimationspriifung im Sinne des § 154
Abs. 2 Satz 1 der Abgabenordnung unterliegt,
oder eines Depots sowie der Tag der Errichtung
und der Tag der Auflésung,

2. der Name sowie bei natiirlichen Personen der Tag
der Geburt und, soweit bekannt, der Ort der
Geburt des Inhabers und eines
Verfligungsberechtigten sowie der Name und die
Anschrift eines  abweichend  wirtschaftlich
Berechtigten (§8 Abs. 1 des
Geldwaschegesetzes).

Bei jeder Anderung einer Angabe nach Satz 1 ist
unverziglich ein neuer Datensatz anzulegen. Die
Daten sind nach Ablauf von drei Jahren nach der
Auflésung des Kontos oder Depots  zu ldschen. Im
Falle des Satzes 2 ist der alte Datensatz nach Ablauf"
von drei Jahren nach Anlegung des neuen
Datensatzes zu l6schen. Das Kreditinstitut hat zu
gewdhrleisten, dass die Bundesanstalt jederzeit
Daten aus der Datei nach Satz 1 in einem von ihr
bestimmten Verfahren automatisiert abrufen kann. Es
hat durch technische und organisatorische
MaRnahmen sicherzustellen, dass ihm Abrufe nicht
zur Kenntnis gelangen. )

Die Bundesanstalt darf einzelne Daten aus der Datei
nach Absatz 1 Satz 1 abrufen, soweit dies zur Erfillung
inrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz oder
dem Geldwéaschegesetz, insbesondere im Hinblick auf
unerlaubte Bankgeschéfte oder Finanzdienstleistungen
oder den Missbrauch der Institute durch Geldwéasche
oder betrugerische Handlungen zu Lasten der Institute
erforderlich ist und besondere Eilbedurftigkeit im
Einzelfall vorliegt.

Die Bundesanstalt erteilt auf Ersuchen Auskunft aus
der Datei nach Absatz 1 Satz 1

1. den "Aufsichtsbehorden gemal §9 Abs. 1 Satz 3
Nr. 2, soweit dies zur Erfullung ihrer aufsichtlichen
Aufgaben unter den Voraussetzungen des
Absatzes 2 Satz 1 erforderlich ist,

2. den fur die Leistung der internationalen Rechtshilfe
in Strafsachen sowie im Ubrigen fir die Verfolgung
und Ahndung von Straftaten zustéandigen Behérden
oder Gerichten, soweit dies fur die Erfullung ihrer
gesetzlichen Aufgaben erforderlich ist,

‘3. der fir die Beschrankungen des Kapital- und

Zahlungsverkehrs nach dem
AuRenwirtschaftsgesetz  zustandigen nationalen
Behorde, soweit dies fur die Erfullung ihrer sich aus
dem AuRenwirtschaftsgesetz oder Rechtsakten der
Europaischen Gemeinschaften im Zusammenhang
mit der Einschrankung von Wirtschafts- oder



Finanzbeziehungen ergebenden Aufgaben
erforderlich ist.
Die Bundesanstalt hat die in den Dateien

gespeicherten Daten im automatisierten Verfahren
abzurufen und sie an die ersuchende Stelle weiter zu
tbermitteln. Die Bundesanstalt prift die Zulassigkeit
der Ubermittlung nur, soweit hierzu besonderer Anlass
besteht. Die Verantwortung fur die Zulassigkeit der
Ubermittiung trégt die ersuchende Stelle. Die
Bundesanstalt darf zu den in Satz 1 genannten
Zwecken auslandischen Stellen Auskunft aus der Datei
nach Absatz1 Satz 1 nach Mallgabe des §4b des
Bundesdatenschutzgesetzes erteilen. §9 Abs. 1
Satz 5, 6 und Abs. 2 gilt entsprechend. Die Regelungen
uber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen
bleiben unberthrt.

(4) Die Bundesanstalt protokolliert fur Zwecke der
Datenschutzkontrolle durch die jeweils zustandige Stelle
bei jedem Abruf den Zeitpunkt, die bei der Durchfihrung
des Abrufs verwendeten Daten, die abgerufenen Daten,
die Person, die den Abruf ‘durchgefuhrt hat, das
Aktenzeichen sowie bei Abrufen auf Ersuchen die
ersuchende Stelle und deren Aktenzeichen. Eine
Verwendung der Protokolldaten fur andere Zwecke ist
unzuléssig. Die Protokolldaten sind mindestens achtzehn
Monate aufzubewahren und spétestens nach zwei Jahren
zu léschen.

(5) Das Kreditinstitut hat in seinem Verantwortungsbereich
auf seine Kosten alle Vorkehrungen zu treffen, die fur den
automatisierten Abruf erforderlich sind. Dazu gehoren
auch, jeweils nach den Vorgaben der Bundesanstalt, die
Anschaffung der zur Sicherstellung der Vertraulichkeit und
des Schutzes vor unberechtigten Zugriffen erforderlichen
Geréte, die Einrichtung eines geeigneten
Telekommunikationsanschlusses und die Teilnahme an
dem geschlossenen Benutzersystem sowie die laufende
Bereitstellung dieser Vorkehrungen.

(6) Das Kreditinstitut und die Bundesanstalt haben dem
jeweiligen Stand der Technik entsprechende Mafnahmen
zur Sicherstellung von Datenschutz und Datensicherheit
zu treffen, die insbesondere die Vertraulichkeit und
Unversehrtheit der abgerufenen und weiter ibermittelten
Daten gewabhrleisten. Den Stand der Technik stellt die
Bundesanstalt im Benehmen mit dem Bundesamt fir
Sicherheit in der Informationstechnik in einem von ihr
bestimmten Verfahren fest.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch:

Rechtsverordnung Ausnahmen von der Verpflichtung zur
Ubermittlung im automatisierten Verfahren zulassen. Es
kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt ubertragen.

(8) Soweit die Deutsche Bundesbank Konten fir Dritte
fuhrt, gilt sie als Kreditinstitut im Sinne der Abséatze 1, 5
und 6.

2 4.§ 25 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach den Wértern ,mo-

natliche Bilanzstatistiken durchgefuhrt die Worter
,oder nach Artikel 5 des Protokolls Gber die Satzung
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des Europdischen Systems der Zentralbanken und
der Européaischen Zentralbank von der Deutschen
Bundesbank monatliche Bilanzstatistiken erhoben®
eingefugt.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,Umfang”
die Worter ,und Gber die zuldssigen Datentrager und
Ubertragungswege" eingefugt.

25.  § 25a Abs. 1 wird wie foigt gefasst:

LEin Institut muss, als libergeordnetes Unternehmen
auch hinsichtlich der Gruppe,

1. Uber geeignete Regelungen =zur Steuerung,
Uberwachung und Kontrolle der Risiken und der
Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen sowie

Uber angemessene Regelungen verfugen,
anhand deren sich die finanzielle Lage des
Instituts oder der Gruppe jederzeit mit

hinreichender Genauigkeit bestimmen lasst;

2. Uber eine ordnungsgemafe
Geschéaftsorganisation, Uber ein angemessenes
internes Kontrollverfahren sowie uber
angemessene Sicherheitsvorkehrungen fir den
Einsatz der elektronischen Datenverarbeitung
verfugen;

3. dafur Sorge tragen, dass die Aufzeichnungen
uber die ausgefuhrten Geschafte eine lickenlose
Uberwachung durch die Bundesanstalt fur ihren
Zustandigkeitsbereich gewdbhrleisten;
Buchungsbelege sind zehn Jahre und sonstige
erforderliche  Aufzeichnungen sechs Jahre
aufzubewahren; §257 Abs.3 und 5 des
Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend;

4. uber angemessene, geschéfts- und
kundenbezogene Sicherungssysteme gegen
Geldwasche und gegen betrligerische

Handlungen zu Lasten des Instituts oder der
Gruppe verfigen; bei Sachverhalten, die auf
Grund des Erfahrungswisssens uber die
Methoden der Geldwasche zweifelhaft oder
ungewohnlich sind, hat es diesen vor dem Hin-
tergrund der laufenden Geschaftsbeziehung und
einzelner Transaktionen nachzugehen.

Die Bundesanstalt kann gegentiber einem Institut im
Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und er-
forderlich sind, Vorkehrungen im Sinne der Nummern
1 bis 4 zu schaffen.”

26. In § 31 Abs. 2 Satz 1 wird nach den Wortern ,sowie den
§§ 25, 26 und 29 Abs. 2 Satz 2" die Angabe ,sowie von
der Verpflichtung nach § 15 Abs. 1 Satz 1, Kredite nur

zu marktmaBigen Bedingungen zu gewahren,"
eingefugt.
27.  § 33 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) Am Ende von Buchstabe ¢ wird das



b)

Wort ,und“ durch ein Komma ersetzt.
bbb) Am Ende von Buchstabe d wird das
Semikolon durch das Wort ,und"
ersetzt. )
ccc) Nach Buchstabed wird folgender
Buchstabe angefiigt:

,e) bei Instituten, die nur das E-

Geld-Geschaft  betreiben, ein

. Betrag im Gegenwert von
mindestens 1 Mio. Euro;"

bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung oder, wenn er eine juristische
Person ist, auch ein gesetzlicher oder sat-
zungsmaBiger Vertreter, oder, wenn er
eine Personenhandelsgesellschaft ist,
auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig
_ist oder aus anderen Grinden nicht den
im  Interesse .einer soliden und
umsichtigen Fuhrung des Instituts zu
stellenden  Anspriichen . genigt, §2b
Abs. 1a Satz1 Nr.1 Teilsatz 2 gilt
entsprechend.”

cc) In Nummer 5 werden nach den Wértern ,von
Kunden zu verschaffen,” die Worter ,oder das

geman einer Bescheinigung der
Bundesanstalt nach §4 Abs. 1 Nr. 2 des
Gesetzes uber die Zertifizierung von
Altersvorsorgevertrdgen befugt ist,
Altersvorsorgevertrage anzubieten,”
eingefugt. '

dd) Am Ende von Nummer 7 wird der Punkt durch
ein Semikolon ersetzt und danach folgende
Nummer angefigt:

,8. der Antragsteller. Tochterunternehmen ei-
nes auslandischen Kreditinstituts ist und die
far  dieses  Kreditinstitut ~ zustandige
auslandische Aufsichtsbehérde der Grin-
dung des Tochterunternehmens nicht zu-
gestimmt hat.”

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

..Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis versagen, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine
wirksame Aufsicht iiber das Institut beeintrichtigt wird.
Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Institut mit anderen Personen oder Unternechmen
in einen Unternehmensverbund eingebunden ist oder

in einer engen Verbindung zu einem solchen steht,:

der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechtes
oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine
wirksame Aufsicht iiber das Institut beeintrichtigt;

2. eine wirksame Aufsicht Uiber das Institut wegen
der fur solche Personen oder Unternehmen gel-
tenden Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
eines Drittstaates beeintrachtigt wird;
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3. das Institut Tochterunternehmen eines Instituts
mit Sitz in einem Drittstaat ist, das im Staat sei-
nes Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht
wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustan-
dige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zu-
sammenarbeit mit der Bundesanstait nicht
bereit ist.

Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auch versa-
gen, wenn entgegen § 32 Abs. 1 Satz 2 der Antrag
keine ausreichenden Angaben oder Unterlagen ent-
halt.*

27a.In § 33a Satz 1 wird die Angabe ,nach Artikel 22 Abs. 2
der Zweiten Bankrechtskoordinierungsrichtlinie® durch
die Angabe ,nach Artikel 60 Abs. 2 der
Bankenrichtlinie" ersetzt.

28.In §35 Abs. 2 Nr.3 wird die Angabe ,7“ durch die
Angabe ,8" ersetzt.

29. § 36 wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.8 36
Abberufung von Geschéftsleitern,
Ubertragung von Organbefugnissen auf
Sonderbeauftragte*

b) Dem Absatz 1 wird folgender Satz anfugt:

JFur die Zwecke des Satzes 1 ist § 35 Abs. 2 Nr. 4
mit der MaRgabe anzuwenden, dass bei der
Berechnung der Hohe des Verlustes
Bilanzierungshilfen, mittels derer ein
Verlustausweis vermindert oder vermieden wird,
nicht beriicksichtigt werden.”

c) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz eingefigt:

.(1a) Die Bundesanstalt kann unter den Voraus-
setzungen des Absatzes 1 auch Befugnisse, die
Organen des Instituts zustehen, ganz oder teilweise
auf einen Sonderbeauftragten tbertragen, der zur
Wahrung der Befugnisse geeignet erscheint. Die
durch die Bestellung des Sonderbeauftragten ent-
stehenden Kosten einschliefllich der diesem zu ge-
wahrenden Vergutung fallen dem Institut zur Last.
Die Hohe dieser Vergitung setzt die Bundesanstalt
fest. Sofern das Institut zur Zahlung der Vergiitung
voriibergehend nicht in der Lage ist, kann die Bun-
desanstalt an den Sonderbeauftragten Vorschuss-
zahlungen erbringen. Wird der Sonderbeauftragte
ohne Vergutung tatig, so haftet er nur fur Vorsatz
und grobe Fahrl&ssigkeit.

d) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,die
Bestimmungen dieses Gesetzes" die Worter ,, des
Bausparkassengesetzes, des Depotgesetzes, des
Geldwaschegesetzes, des Gesetzes uber Kapital-
anlagegesellschaften, des Gesetzes uber die

Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher
Kreditinstitute, des Schiffsbankgesetzes, des

Hypothekenbankgesetzes" eingefugt.



30. § 37 wird wie folgt geandert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt
gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Woértern ,die unver-.

zugliche Abwicklung dieser Geschéafte* die
Woérter ,gegenuber dem Unternehmen und den
Mitgliedern seiner Organe” eingefugt.

bb) Nach Satz 3 wird folgender Satz angeftigt:

,Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den
Séatzen 1 bis 3 bestehen auch gegenilber dem
Unternehmen, das in die Anbahnung, den Ab-
schiuss oder die Abwicklung dieser Geschiafte
einbezogen ist.”

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz angefiigt:

(2) Der Abwickler ist zum Antrag auf Erdffnung
eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen des
Unternehmens berechtigt.”

31.  In §39 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,§ 53b Abs. 1
Satz 1" durch die Angabe ,§ 53b Abs. 1 Satz 1 und 2*
ersetzt.

32. § 44 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Organe*
die Worter ,sowie seine Beschaftigten®
eingeflgt.

bb) Am Ende von Satz 2 wird der Punkt durch
ein Semikolon ersetzt und folgender
Halbsatz angefugt:

,das schliet Unternehmen ein, auf die ein Institut
wesentliche Bereiche im Sinne des § 25a Abs. 2
ausgelagert hat.*

b)  In Absatz 2 wird am Ende von Satz 2 der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und der folgende
Halbsatz angefugt:
,Absatz 1 Satz 2 Halbsatz 2 gilt entsprechend.”
33.  § 44a wird wie folgt geandert

wird das Wort
durch das Wort

In Absatz 1 Satz 1
.Konsolidierungsrichtlinie”
»,Bankenrichtlinie" ersetzt.

al)

a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird das Wort
,Konsolidierungsrichtlinie” durch das Wort
.Bankenrichtlinie" ersetzt, der Punkt am
Satzende durch ein Semikolon ersetzt und
folgender Halbsatz angefiigt: :

LJdie Bundesanstalt kann nach
pflichtgemdfem Ermessen gegeniber
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Drittstaaten
wenn

Aufsichtsstellen in
entsprechend verfahren,
Gegenseitigkeit gewahrleistet ist.”

bb) Satz 4 wird aufgehoben.

- 34.  § 44b wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefugt:

JAuf Verlangen der Bundesanstalt hat der
Vorlagepflichtige die einzureichenden Unterlagen
gemaR § 2b Abs. 1 Satz 2 auf seine Kosten durch
einen von der Bundesanstalt zu bestimmenden
Wirtschaftspriifer priifen zu lassen.”

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz angefugt:

»(3) Wer nach Absatz 1 oder 2 zur Erteilung einer
Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf
solche Fragen verweigern, deren Beantwortung
ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis
3 der Zivilprozessordnung  bezeichneten
Angehorigen  der  Gefahr  strafrechtlicher
Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem
Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen
wirde.*

35.  § 44c wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Woérter ,ein Institut
ist* durch die Worter ,Bankgeschéfte oder Finanz-
dienstleistungen ohne die nach diesem Gesetz
erforderliche Erlaubnis®, das Wort ,sowie* nach
dem Wort ,Organe” durch ein Komma ersetzt und
nach den Woértern ,dieses Unternehmens® die
Worter ,sowie in die Abwicklung der Geschéfte
einbezogene oder einbezogen gewesene andere
Unternehmen"” eingefugt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wértern ,des
Unternehmens" die Worter ,sowie in den Rdumen
der nach Absatz 1 Satz 1 auskunfts- und vorle-
gungspflichtigen Personen und Unternehmen®
eingefugt.

c) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa)ln Satz1 werden nach den Woértern ,des
Unternehmens” die Worter ,sowie der nach
Absatz 1 Satz 1 auskunfts- und
vorlegungspflichtigen Personen und
Unternehmen* eingefigt.

bb) In Satz 4 wird das Wort ,auch® gestrichen.
d) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz angefugt:

.(6) Die Rechte der Bundesanstalt sowie die Mit-

~wirkungs- und Duldungspflichten der Betroffenen
bestehen auch hinsichtlich des Unternehmens, bei
denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
es in die Anbahnung, den Abschluss oder die Ab-
wicklung unerlaubter Bankgeschéfte oder Finanz-
dienstleistungen einbezogen ist.”

36. In § 49 wird die Angabe ,§ 35 Abs. 2 Nr. 2 bis 4" durch
die Angabe ,§ 35 Abs. 2 Nr. 2 bis 6" ersetzt.



37. § 53 wird wie folgt geandert:

38.

39.

a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

LUnterhalt das Unternehmen mehrere
Zweigstellen im Inland, gelten sie als ein Institut."

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 5 wird Satz 1 aufgehoben.‘

bb) Nach Nummer 6 wird folgende Nummer ange-
fugt:

.7. Die Er6ffnung neuer Zweigstellen sowie
die Schlielung von Zweigstellen im Inland hat
das Institut der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank unverziglich
anzuzeigen.”

c) Nach Absatz 4 werden folgende Absatze
angefugt:

.(5) Ist ein Beschluss uber die Auflésung der
Zweigstelle  gefasst worden, so ist dieser zur
Eintragung in das Handelsregister des Gerichts
der Zweigstelle anzumelden und der Vermerk ,in
Abwicklung' im Rechtsverkehr zu fuhren. Die
erteilte Erlaubnis ist an die Bundesanstalt
zurickzugeben.

(6) Die ebenfalls eintragungspflichtige Aufhebung
der Zweigstelle darf nur mit Zustimmung der
Bundesanstalt erfolgen. Die Zustimmung ist in der
Regel zu verweigern, wenn nicht nachgewiesen
ist, dass samtliche Geschafte der Zweigstelle
abgewickelt worden sind.”

In § 53a Satz 4 werden nach dem Wort ,Reprasentanz*
die Werter ,, einschlieBlich ihrer Leiter," eingefugt.

§ 53b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender Satz einge-
fugt: :

.Satz 1 gilt entsprechend fur E-Geld-Institute.”

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,Un-
ternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1“ die
Woérter ,und 2" eingefugt.

c) In Absatz 2a werden nach den Wértern ,Unterneh-
men im Sinne des Absatzes 1 Satz 1“ die Worter
,und 2* eingefugt sowie die Worter ,nach Absatz 3
Satz 2" durch die Weérter ,nach Absatz 3 Satz 3*
ersetzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

JAuf Zweigniederlassungen im Sinne des Ab-
satzes 1 Satz 1 und 2 sind die §§ 3 und 6 Abs. 2,
der, sofern es sich um ein Einlagenkreditinstitut
handelt, § 11, die §§ 14, 22 und 23, der, sofern es
sich um ein Einlagenkreditinstitut oder Finanz-
dienstleistungsinstitut handelt, §23a, der §24
Abs. 1 Nr. 6, 8 und 9, die §§ 24b, 24c, 25 und 25a
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Abs. 1 Nr. 3, die §§ 37, 39 bis 42 und 43 Abs. 2
und 3, §44 Abs. 1 und 6, §44a Abs. 1 und 2
sowie die §§ 44c und 46 bis 50 mit der Mallgabe
entsprechend anzuwenden, dass eine oder
mehrere Zweigniederlassungen desselben
Unternehmens als ein Kreditinstitut, E-Geld-
Institut oder Finanzdienstleistungsinstitut gelten.
Anderungen des Geschéftsplans, insbesondere
der Art der geplanten Geschafte und des

organisatorischen Aufbaus der
Zweigniederlassung, der Anschrift und der Leiter
sowie der Sicherungseinrichtung im

Herkunftsstaat, dem das Institut angehort, sind
der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank mindestens einen Monat vor dem
Wirksamwerden  der Anderungen  schriftlich
anzuzeigen. Fur die Tatigkeiten im Wege des
grenziberschreitenden  Dienstleistungsverkehrs
nach Absatz 1 Satz 1 und 2 gelten der § 3, der,
sofern es sich um ein Einlagenkreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut handelt, § 23a, die
§§ 37, 44 Abs. 1 sowie die §§44c, 49, 50 ent-
sprechend.”

e) In Absatz 4 werden nach den Wértern ,Unterneh-

men im Sinne des Absatzes 1 Satz 1" die Worter
»und 2 eingefugt. :

§ 56 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,§2b Abs. 1
Satz 1, 5 oder 6 durch die Angabe ,§2b
Abs. 1 Satz 1, 6 oder 7" ersetzt.

bb) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

,2. einer Rechtsverordnung nach § 2b Abs. 1
Satz 3 zuwiderhandelt, soweit sie fur einen
bestimmten Tatbestand auf diese
BuBlgeldvorschrift verweist,"

cc1) Nummer 3 Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

.D) § 2b Abs. 1 Satz 4 oder § 12a Abs. 2
Satz 1“

cc) In Nummer 4 werden die Angabe ,§ 2b Abs. 1
Satz 10," durch die Angabe ,§2b", die
Angabe ,§ 14 Abs. 1 Satz 1 oder 2" durch die
Angabe ,§ 14 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 22 Satz 1 Nr.
5, § 14 Abs. 1 Satz 2“ und die Angabe ,§ 24
Abs. 1 Nr. 6 bis 9" durch die Angabe ,§ 24
Abs. 1 Nr. 5 bis 11, 13 oder 14, Nr. 6, 8 oder
9" ersetzt und nach der Angabe ,oder Abs. 4
Satz 1“ die Angabe ,, auch in Verbindung mit
Satz 2" eingefugt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aal) tn Nummer 2 und 3 wird jeweils das Wort
,bedeutende’ durch das Wort ,qualifizierte*
ersetzt.

aé2) Nach Nummer 7 werden folgende neue



41.

42.

Nummern 7a und 7b eingefugt:

.7a. entgegen § 24c Abs. 1 Satz 1 eine Datei
nicht, nicht richtig oder nicht volistandig
fahrt,

7b. entgegen § 24c Abs. 1 Satz 5 nicht dafir

sorgt, dass die Bundesanstalt Daten
jederzeit automatisch abrufen kann,"

§ 60a wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz eingefiigt:

»(1a) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 54

zum Gegenstand haben, hat die
Strafverfolgungsbehérde  die  Bundesanstalt
bereits Uber die Eroffnung des

Ermittlungsverfahrens zu unterrichten.”
b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz eingefugt:

»(3) Der Bundesanstalt ist auf Antrag Aktenein-
sicht zu gewahren, soweit nicht fur die Aktenein-
sicht gewsdhrende Stelle erkennbar ist, dass
schutzwirdige Interessen des  Betroffenen
Uberwiegen. Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend.”

Nach § 64e wird folgender § 64f angefugt:

' ,§ 64f Ubergangsvorschriften zum
Vierten Finanzmarktférderungsgesetz

(1) Fur ein Kreditinstitut, das am [Datum des In-
krafttretens des Vierten Finanzmarktforderungsgeset-
zes] Uber eine Erlaubnis als Einlagenkreditinstitut ver-
fugt, gilt die Erlaubnis fur das Betreiben des
Kreditkartengeschafts fur diesen Zeitpunkt als erteilt.

(2) Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapier-
handelsbanken, die am [Datum des Inkrafttretens des
Vierten Finanzmarktforderungsgesetzes] zulassiger-
weise tatig waren, ohne uber eine Erlaubnis des Bun-
desanstalt gemall §1 Abs.1a Satz2 Nr.8 zu
verfiigen, haben bis zum [1. Tag des 4. Monats nach
Inkrafttreten des Vierten
Finanzmarktforderungsgesetzes] fur ihre
erlaubnispflichtige Tatigkeit und die Absicht, diese
fortzufahren, der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank anzuzeigen. § 64e Abs. 2 Satz 2 bis 5
gilt entsprechend.

(3) Bis zum Inkrafttreten einer Regelung durch
Rechtsverordnung geméafR § 22 ist die Regelung der
Meldeininhalte, Meldefristen und des Beobachtungs-
zeitraumes nach § 14 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2776) anzuwenden.

(4) Bis zum Inkrafttreten der Neufassung der Ver-
ordnung Uber die Erfassung, Bemessung,
Gewichtung und Anzeige von Krediten'im Bereich der
Grof3kredit- und  Millionenkreditvorschriften  des
Gesetzes Uber das Kreditwesen vom 29. Dezember
1997 (BGBI. 1 S.3418), zuletzt geandert durch
Artikel 3 Abs. 13 des Gesetzes zur Anderung des
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Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere zur
Durchfiohrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27.
Oktober 1998 Uber die zusétzliche Beaufsichtigung
der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung
von Vorschriften auf Euro vom 21, Dezember 2000
(BGBI. | S. 1857) ist die Regelung des § 20 Abs. 3
Satz1 Nr.4 und 5 des Gesetzes uber das
Kreditwesen in der Fassung der Bekanntmachung
vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776), zuletzt
geandert durch [Datum des letzten Anderungsbefehls
vor Inkrafttreten dieses Gesetzes] anzuwenden.

(5) Bis zum Inkrafttreten der Rechtsverordnung ge-
mal §1 Abs. 12 Satz 3 ist die Regelung des §1
Abs. 12 Satz 3 des Gesetzes uber das Kreditwesen
in der Fassung der Bekanntmachung vom 9.
September 1998 (BGBI. | S. 2776), zuletzt gedndert
durch [Datum des letzten Anderungsbefehls vor
Inkrafttreten dieses Gesetzes] anzuwenden.”

(6) § 24c tritt am 1. April 2003 in Kraft.

Artikel 7
Anderung des Aktiengesetzes .

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. | S. 1089),
zuletzt gedndert durch Artikel 41 des Gesetzes vom 27. Juli
2001 (BGBI.1 S.1887), wird wie folgt geédn-dert:

1. In §65 Abs. 3 Satz 1, §214 Abs. 3 Satz 1, § 226 Abs. 3
Satz 1 werden jeweils die Worter ,zum amtlichen Bor-
senpreis durch Vermittlung eines Kursmaklers® durch die
Worter LZUMm Bérsenpreis® ersetzt.

fa. In § 71 Abs. 3 Satz 3 werden die Woérter ,das
Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel” durch die
Worter ,die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht* ersetzt.

2. In § 121 Abs. 5 Satz 2 werden die Worter ,zum amtlichen
Handel" durch die Worter ,zum amtlichen Markt" ersetzt.

3. § 406 wird wie folgt neu gefasst:

§ 406
Ordnungswidrigkeiten
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder

leichtfertig entgegen § 71 Abs. 3 Satz 3 die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht nicht, nicht richtig, nicht
vollsténdig oder nicht rechtzeitig unterrichtet.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbulle
bis zu funfundzwanzigtausend Euro geahndet werden.

(3) Verwaltungsbehorde (fur die Ordnungswidrigkeiten nach
Absatz 1) im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes ber
Ordnungswidrigkeiten ist die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht.



Artikel 8
Anderung des Handelsgesetzbuches

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt Teil lil,
Gliederungsnummer 4100-1, veréffentiichten bereinigten
Fassung, das zuletzt durch ... gedndert worden ist, wird wie
folgt geéndert:

1. In §317 Abs. 4, §319 Abs. 3 Nr.6 und § 323 Abs. 2
Satz 2 werden jeweils die Woérter ,die Aktien mit amtlicher
‘Notierung ausgegeben hat* durch die Worter ,deren

Aktien zum Handel im amtlichen Markt zugelassen sind*

ersetzt.

2. In § 340 Abs. 4 Satz 2 werden die Wérter ,im Sinne des
§ 8b Abs. 1 Satz 1 des Bérsengesetzes" durch die Worter
,im Sinne des § 25 Satz 1 des Boérsengesetzes® ersetzt.

3. In § 340b Abs. 6 wird das Wort ,Borsentermingeschafte”
durch das Wort ,Finanztermingeschafte* ersetzt.

Artikel 9
Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuches

Das Burgerliche Gesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt Teil
Ill, Gliederungsnummer 400-2, veréffentlichten bereinigten
Fassung, zuletzt gedndert ..., wird wie folgt gedn-dert:

1. Im Inhaltsverzeichnis ‘wird die Angabe ,§764 Diffe-
renzgeschéft' durch die Angabe ,§ 764 (weggefallen)”
ersetzt.

2. § 764 wird aufgehoben.
Artikel 10
Anderung der Zivilprozessordnung

Die Zivilprozessordnung in der im Bundesgesetzblatt Teil ili,
Gliederungsnummer 310-4, veroffentlichten  bereinigten
Fassung, zuletzt geédndert durch... [hier ist die letzte aktuelle
Anderung der ZPO einzufiigen], wird wie folgt geandert:

1. In der Inhaltsibersicht wird die Angabe zu § 1009 wird wie
folgt gefasst:

,§ 1009 Ergénzende Bekanntmachung in

besonderen Fallen".
2. § 1009 wird wie folgt gesndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

§ 1009
Ergénzende Bekanntmachung in besonderen Fillen.
b) Die Absatze 1

und 2 werden aufgehoben.

¢) In Absatz 3 wird die Absatzbezeichnung ,(3)“ gestri-
chen.

3. In §1017 Abs. 2 Satz2 und § 1023 Satz 1 wird die An-
gabe ,§ 1009 Abs. 3" durch die Angabe ,§ 1009" ersetzt.
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Artikel 11
Anderung des Hypothekenbankgesetzes

Das Hypothekenbankgesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 8, September 1998 (BGBI. | S. 2674), zuletat
geéndert durch [...], wird wie folgt gedndert:

1. § 5 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gedndert:
aaa) Halbsatz 1 wird wie folgt gefasst:
,Darlehen gewahren

a) an einen anderen Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen  Union oder einen
anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, die Schweiz, die
Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanada oder Japan,

b) an Regionalregierungen und o&rtliche
Gebiets-korperschaften der in
Buchstabe a genannten  Staaten,
wenn fir diese Darlehen nach
Artikel 43 Abs. 1 der Richtlinie
2000/12/EG vom 20. Méarz 2000 uber
die Aufnahme und Ausibung der
Tatigkeit der Kreditinstitute (ABl. EG
Nr. L 126/1) eine Gewichtung von
héchstens 20 vom Hundert gilt oder
diese Gewichtung von der
zustadndigen  Aufsichtsbehoérde in
diesem Staat festgelegt worden ist,

¢) an einen anderen in Buchstabe a nicht
erfassten europédischen Staat, der
Vollmitglied der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ist,

d) an Verwaltungseinrichtungen ohne Er-
werbszweck, die den Zentralregierun-
gen, Regionalregierungen oder
ortlichen Gebietskorperschaften der
in Buchstabe a genannten Mitglied-
und Vertragsstaaten unterstehen,
wenn die zustdndigen Behdrden nach
Artikel 43 Abs. 1 Buchstabe b Nr. 6 in
Verbindung mit  Artikel 46  der
Richtlinie 2000/12/ EG fur diese
Darlehen eine  Gewichtung von
hochstens 20 vom Hundert festgelegt
haben, oder

e) gegen Ubernahme der vollen Gewahr-
leistung durch eine der in Buchstabe a
bis c genannten Stellen

erworbenen
Kommunal-

sowie auf Grund der

Forderungen



schuldverschreibungen ausgeben;”.

bbb) In Halbsatz 2 werden die Worte ,nach § 1
Nr. 2 gewshrten Darlehen* durch die Wér-
ter ,nach § 1 Nr. 2 sowie nach Halbsatz 1
gewahrten Darlehen, bei denen das Vor-
recht sichergestellt ist," ersetzt.

bb) In Nummer 2a werden nach der Angabe ,§ 1
Nr. 1 die Worter ,sowie der Beleihungen
nach Halbsatz 1, bei denen das Vorrecht
sichergestellt ist," eingefiigt.

cc) Nummer 2b wird wie folgt gefasst:

Grundstiicke, die in anderen
Vollmitgliedstaaten der
far wirtschatftliche
und Entwicklung, den

»2b.
europaischen
Organisation
Zusammenarbeit

Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada.

oder Japan belegen sind, auch uber die
Grenzen der §§ 11 und 12 Abs. 3 beleihen,
sofern

a) die Hypothek in diesem Staat eine bank-
tibliche Sicherheit fur die Ruckzahlung
und Verzinsung von Darlehen darstelit
und

b) der Gesamtbetrag dieser Beleihungen das
Dreifache des haftenden Eigenkapitals
nicht Ubersteigt;"

dd) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 4a
eingefugt:

J4a. Geschafte Gber Derivate im Sinne des
§1 Abs. 11 Satz4 Nr.1 bis 4 des
© Gesetzes Uber das Kreditwesen mit
geeigneten  Kreditinstituten  -oder
Finanzdienstleistungs-instituten  auf
der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abschlieflen;
ausgeschlossen sind Geschéfte, die
zu einem nach diesem Gesetz
unzuldssigen Geschaft verpflichten
kénnen oder ein solches nachbilden,
ferner Optionen und andere Derivate,
wenn sie eine offene Stillhalterposition
der Hypothekenbank begriinden,
sowie Geschéfte, die in vergleichbarer
Weise = ein einer offenen
Stillhalterposition entsprechendes
Risiko begrinden;".

ee) Nach Nummer 5 werdén folgende Nummern
5a bis 5c eingefugt:

.5a.hypothekarische Darlehen oder Kommu-
naldarlehen Dritter verwalten, vermitteln
oder im eigenen oder fremden Namen
und fur Rechnung Dritter bewilligen;

5b. die Gelegenheit zum Abschluss von

Vertrdgen uber den Erwerb, die

VerauBerung oder die Nutzung von
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Grundsticken und Raumen nachweisen;

5c. Wertermittiungen und Standortanalysen
sowie Vermogens- und
Finanzierungsberatungen auch
unabhéngig von eigenen hypothe-
karischen Beleihungen oder  der
Gewsahrung von  Kommunaldarlehen
durchfuhren;*.

b) In Absatz 2 werden nach dem Wort ,Gemeinschaften®
das Wort ,und“ durch ein Komma ersetzt und nach
dem Wort | Investitionsbank* die Wérter ,die
Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwick-
lung (IBRD-Weltbank), die Entwicklungsbank des
Europarats (CEB) und die Europaische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD)" angefugt.

c) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a ein-
gefugt: :

,1a. durch Auszahlung eines hypothekarischen
Darlehens vor der grundpfandrechtlichen
Sicherstellung der Hypothekenbank, wenn bis zu
dieser Sicherstellung ein geeignetes Kreditinstitut
die volle Gewdhrleistung fur das Darlehen
ubernimmt;“.

bb) In Nummer 3 Buchstabe b werden die Worte ,ein
anderer Mitgliedstaat der Européaischen Union
oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europaischen Wirtschaftsraum oder die
Europaische Investitionsbank® durch die Worter
,8in in Absatz1 Nr.1 Buchstabea oder ¢
genannter Staat oder eine in Absatz 2 genannte
Bank" ersetzt. .

2. § 6 wird wie folgt geédndert:

In Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender neuer Satz 2
eingefugt:

a)

- ,Zusétzlich muss die jederzeitige Deckung der Hy-
pothekenpfandbriefe nach dem Barwert sichergestellt
sein.”

b) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

.(6) Die Hypothekenbank kann Anspriche aus Zins-
und Wahrungsswaps und aus anderen nach § 5 Abs. 1
Nr. 4a zulassigen Derivaten als ordentliche Deckung
verwenden, sofern sichergestellt ist, dass die
Anspriche der Hypothekenbank aus den Derivaten im
Falle der Insolvenz der Hypothekenbank oder der
anderen Deckungsmasse nicht beeintréchtigt werden’
kénnen. Soweit aus den als Deckung verwendeten
Derivaten  Verbindlichkeiten der Hypothekenbank
begrindet werden, missen die Anspriiche der
Vertragspartner der Hypothekenbank gedeckt sein. Der
Anteil der Anspruche der Hypothekenbank aus den in
Deckung genommenen Derivaten am Gesamtbetrag
der Deckungswerte sowie der Anteil der Ver-
bindlichkeiten der Hypothekenbank aus diesen Deri-
vaten am Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen
Hypothekenpfandbriefe zuzuglich der Verbindiichkeiten
aus Derivaten durfen jeweils 12 vom Hundert nicht
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Uberschreiten; die Berechnung hat auf der Grundlage
der Barwerte zu erfolgen.”

¢) Nach Absatz 8 wird folgender Absatz angefiigt:

.(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministe-
rium der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, Einzelheiten der
Methode fur die Barwertrechnung nach Absatz 1
Satz 2, Absatz 6 Satz 3 sowie das Mal} der Zins- und
Wahrungskurs-veranderungen zu bestimmen, dem die
Deckung nach Absatz 1 Satz 2 mindestens standhalten
muss. Das Bundesministerium der Finanzen kann -
diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Gbertragen.*

3. In §7 Abs. 1 werden die Worter ,eines angemessenen
haftenden Eigenkapitals* durch die Worter ,angemes-
sener Eigenmittel" ersetzt.

4. § 22 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz1 werden nach dem Wort ,Hypotheken-
pfandbriefe* die Worter ,und der Anspruche aus
Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2" eingefligt.

' b) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefugt:

,Derivate dirfen nur mit Zustimmung des Treuh&anders
und des Vertragspartners der Hypothekenbank
eingetragen werden; eine Eintragung ohne die er-
forderliche Zustimmung gilt als nicht erfolgt.”

5. § 28 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe a wird wie folgt gefasst:

,a) nach ihrer Héhe in Stufen bis zu 50 000 Euro, von
mehr als 50 000 Euro bis zu 500 000 Euro und von
mehr als 500 000 Euro und”.

6. § 30 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 werden nach dem Wort ,Hypotheken-
pfandbriefe" die Worter ,und Anspriiche aus Derivaten
nach § 6 Abs. 6 Satz 2" eingefiigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Hypotheken-
pfandbrief* die Wérter ,und der Anspriiche aus
Derivaten nach §6 Abs.6 Satz2“ eingefiigt.

bb) Folgender Satz wird angefugt:

,Die Eintragung eines Derivats hat er unverztglich
dem  Vertragspartner der  Hypothekenbank
mitzuteilen.”

c) Dem Absatz 4 werden nach Satz2 folgende Satze
angefugt:

,Fur die Loschung eines eingetragenen Derivats, das
noch nicht vollstdndig abgewickelt ist, ist ferner die
Zustimmung des Vertragspartners der Hypothe-
kenbank erforderlich; eine Loschung ohne die er-
forderliche Zustimmung gilt als nicht erfolgt. Absatz 2
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Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.”
7. § 31 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 werden nach dem Wort ,Treuhander* die
Worter ,oder ein von ihm beauftragter geeigneter
Dritter* eingefugt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,Hypo- -
thekenpfandbriefe* die Worter ,und der Anspriiche
aus Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2* eingefugt.

8. In §32 Abs.2 werden nach dem Wort ,Pfandbrief-
glaubiger* die Woérter ,und die Gldubiger von Ansprichen
aus Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2" eingefugt.

9. In §34a Satz 1 werden nach dem Wort ,Hypotheken-
pfandbriefen* die Weérter ,und aus Derivaten nach §6
Abs. 6 Satz 2" eingefugt.

10. In § 35 wird nach Absatz 2 folgender Absatz 2a einge-
fagt: :

.(2a) Die Glaubiger von Anspruchen aus Derivaten nach
§ 6 Abs. 6 Satz 2 stehen den Pfandbriefglaubigern bei
der Anwendung der Absétze 1 und 2 gleich."

11. In § 37 Abs. 2 Nr. 1 werden nach dem Wort ,Belastung”
die Worter ,zum Nachteil der Pfandbriefglaubiger oder der
Glaubiger von Ansprichen aus Derivaten nach § 6 Abs. 6
Satz 2 und nach dem Wort ,Hypothekenpfandbriefe" die
Worter ,und der Anspriiche aus Derivaten nach § 6 Abs. 6
Satz 2" eingefugt.

12. In §38 Abs.2 werden die Worter hunderttausend
Deutsche Mark” durch die Wérter funfzigtausend Euro*
ersetzt. )

13. Dem § 40 wird nach Absatz 2 folgender Absatz 3 an-
gefugt:

,(3) Der Bestellung eines Grundpfandrechts, das nicht
als Deckung fiur Hypothekenpfandbriefe benutzt wird,
steht gleich der Anspruch gegen ein geeignetes
Kreditinstitut auf Abtretung oder Teilabtretung eines
Grundpfandrechts, das von dem Kreditinstitut treuhan-
derisch zugunsten der Hypothekenbank verwaltet wird;
der Gesamtbetrag dieser Anspriche der Hypo-
thekenbank darf das Doppelte des haftenden Eigenka-
pitals nicht Gbersteigen.*

14. In § 41 Satz 1 wird die Angabe ,§ 6 Abs. 1 und 6" durch
die Angabe ,§ 6 Abs. 1, 6 und 7" ersetzt.

15. In §46 Abs. 2 Satz 1 werden die Worter ,eines ange-
messenen haftenden Eigenkapitals® durch die Worter
.angemessener Eigenmittel* ersetzt.

16. § 48 wird aufgehoben.

Artikel 11a
Anderung des Gesetzes iiber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen o6ffentlich-
rechtlicher Kreditanstalten



Das

Gesetz uber die Pfandbriefe und verwandten

Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten
in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBL. | S. 2772, 2000 | S. 440), zuletzt geédndert durch...
wird wie folgt geandert:

1.

In § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a werden die Worter
ein anderer Mitgliedstaat der Européaischen Union oder ein
anderer Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Europiischen Wirtschaftsraum oder die Europaische
Investitionsbank® durch die Worter ,ein in § 8 Abs. 4
Buchstabe a oder c genannter Staat oder eine in § 8 Abs.
3 genannte Bank* ersetzt.

. In § 4 Satz 1 werden nach dem Wort ,,'nicht“ die Worter

,zum Nachteil der Pfandbriefglaubiger" eingefiugt.

3. § 8 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 werden nach dem Wort ,Gemeinschaften®
das Wort ,und" durch ein Komma ersetzt und nach

dem Wort | Investitionsbank" die Worter die
Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung
(IBRD-Weltbank), die Entwicklungsbank des

Europarats (CEB) und die Europaische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD)" eingefugt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) Halbsatz 1 wird wie folgt gefasst:

.(4) Eine offentlich-rechtliche Kreditanstalt kann

a) an einen anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einen anderen
Vertragsstaat des Abkommens iber den
Europaischen Wirtschaftsraum, die Schweiz,
die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada
oder Japan,

b) an Regionalregierungen und  ortliche
Gebietskorperschaften der in Buchstabe a
genannten Staaten, wenn fir diese Darlehen
nach Artikel 43 Abs. 1 der Richtlinie
2000/12/EG vom 20. Marz 2000 uber die
Aufnahme und Ausubung der Téatigkeit der
Kreditinstitute (ABI. EG Nr. L 126/1) eine
Gewichtung von hochstens 20 vom Hundert

gilt oder diese Gewichtung von der
zustandigen Aufsichtsbehorde in diesem
Staat festgelegt worden ist,

¢c) an einen anderen in Buchstabe a nicht
erfassten européischen Staat, der Vollmitglied

der  Organisation far  wirtschaftliche
Zusammenarbeit und  Entwicklung ist,
d) an Verwaltungseinrichtungen ohne

Erwerbszweck, die den Zentralregierungen,
Regionalregierungen oder ortlichen
Gebietskorperschaften der in Buchstabe a
genannten Mitglied- und Vertragsstaaten
unterstehen, wenn die zustandigen Behérden
nach Artikel 43 Abs. 1 Buchstabe b Nr.6 in
Verbindung mit Artikel 46 der Richtlinie
2000/12/ EG fur diese Darlehen eine
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Gewichtung von hochstens 20 vom Hundert
festgelegt haben, oder

e) gegen Ubernahme der vollen Gewéhrleistung
durch eine der in Buchstabea bis ¢
genannten Stellen

gewdhrte oder auf andere Weise erworbene
Darlehen zur Deckung von
Kommunalschuldverschreibungen oder
Kommunalobligationen verwenden;*

bb) In Halbsatz 2 werden die Worter ,nach den
Absatzen 1 bis 3 gewéhrten Darlehen® durch die
Worter ,nach den Absatzen 1 bis 3 sowie nach
Halbsatz 1 gewahrten Darlehen, bei denen das
Vorrecht sichergestellt ist," ersetzt.

4. § 9 wird wie folgt gefasst:

.89

Eine 6ffentlich-rechtliche Kreditanstalt kann auf Grund
eigener Beleihungen oder auf andere Weise erworbene
Hypotheken, die auf in anderen Mitgliedstaaten der
Europédischen Union oder anderen Vertragsstaaten des
Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum oder
in der Schweiz belegenen Grundstiicken lasten, zur
Deckung von Pfandbriefen verwenden. Der Gesamtbetrag
der Beleihungen in diesen Staaten, bei denen nicht
sichergestelit ist, dass sich das Vorrecht der
Pfandbriefglaubiger nach § 6 auf die Forderungen der
Kreditanstalt aus diesen Beleihungen erstreckt, darf zehn
vom Hundert des Gesamtbetrags der Beleihungen
inlandischer Grundstiicke nach § 2 Abs. 1 sowie der
Beleihungen nach Satz 1, bei denen das Vorrecht
sichergestellt ist, nicht tbersteigen.”

. In § 11 wird die Angabe ,§§ 2 bis 7a Satz 1 und 2 und § 9"

durch die Angabe ,§§ 2 bis 7a Satz 1 und 2, §§ 9 und 12°
ersetzt.

. § 12 wird wie folgt gefasst:

. §12
(1) Den Hypotheken stehen im Sinne dieses Gesetzes die
Grundschulden gleich.

(2) Hat die Kreditanstalt ein Grundstiick zur Verhitung von
Verlusten an einer ihr an dem Grundstuck zustehenden
Hypothek oder Grundschuld erworben und an die
Stelle der geldschten Hypothek oder Grundschuld fur
sich eine Grundschuld eintragen lassen, so findet auf
diese Vorschrift § 2 Abs. 2 entsprechende Anwendung.

(3) Hat eine Kreditanstalt vor dem Inkrafttreten dieses
Gesetzes  wertbestandige  Schuldverschreibungen
ausgegeben, fiur deren Deckung Reallasten verwendet
‘werden, so stehen diese Reallasten den Hypotheken
im Sinne dieses Gesetzes gleich.”

7. § 13 wird aufgehoben.



Artikel 12
Anderung des Schiffsbankgesetzes
Das Schiffsbankgesetz in der im Bundesgesetzblatt Teil lli,
Gliederungsnummer 7628-2, verdffentlichten bereinigten
Fassung, zu!etz_t geandert durch [...], wird wie folgt geandert:

1. § 1 Nr. 2 wird wie folgt gefasst:

»2. Darlehen an inléndische Korperschaften und An-
stalten des offentlichen Rechts oder gegen Uber-

nahme der vollen Gewahrleistung durch eine solche -

Kérperschaft oder Anstalt zu gewahren (Kommu-
naldarlehen) und auf Grund der erworbenen Forde-
rungen Schuldverschreibungen (Kommunalschuld-
verschreibungen) auszugeben.”

2. In§2 Abé. 2 werden die Worter ,acht Millionen Deutsche
Mark" durch die Woérter ,vier Millionen Euro* ersetzt.

3. § 5 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa)in Nummer 1 wird das Wort ,Schiffskommu-
naldarlehen" durch das Wort ,Kommunaldariehen*
ersetzt.

bb) In Nummer 2 werden die Wérter ,Erwerb und den
Umbau* durch die Worter ,Erwerb, den Bau, den
Umbau und die Reparatur” ersetzt.

cc) In Nummer 8 Buchstabe b wird die Angabe ,§1
Nr. 2" durch die Angabe ,Nummer 2" ersetzt.

b) Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Der Gesamtbetrag der nach Satz 2 und 3 zuldssigen
Darlehen, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich
das Vorrecht der Glaubiger der Kommunalschuldver-
schreibungen nach § 36 in Verbindung mit § 42 Abs. 1
Satz 1 auf die Forderungen der Schiffspfandbriefbank
aus diesen Darlehen erstreckt, darf 10 vom Hundert
des Gesamtbetrages der nach § 1 Nr. 2 sowie nach
Satz2 und 3 gewahrten Darlehen, bei denen das
Vorrecht sichergestellt ist, nicht Gbersteigen.”

c) In Absatz3 Nr.2 wird das Wort ,Schiffskommunal-
schuldverschreibungen* durch das Wort ,Kommunal-
schuldverschreibungen” ersetzt.

4. In §7 Abs.2 Satz1 wird das Wort ,Namensschiffs-
kommunalschuldverschreibungen® durch das Wort ,Na-
menskommunalschuldverschreibungen® ersetzt.

5. In §26 Abs. 1 Nr. 1 werden die Worter ,einhunderttau-
send Deutsche Mark, von mehr als einhunderttausend
Deutsche Mark bis zu einer Million Deutsche Mark und
von mehr als einer Million Deutsche Mark" durch -die
Worter ,50 000 Euro, von mehr als 50 000 Euro bis zu
500 000 Euro und von mehr als 500 000 Euro" ersetzt.

6. In § 38 Abs. 2 Nr. 1 werden nach dem Wort ,Belastung*
die Worter ,zum Nachteil der Schiffspfandbriefglaubiger”
eingeflgt.
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7. In § 39 Abs. 2 werden die Wérter ,hunderttausend Deut-
sche Mark® durch die Worter funfzigtausend Euro® er-
setzt.

8. § 42 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa)Das Wort ,Schiffskommunalschuldverschrei-

bungen® wird jeweils durch das Wort ,Kommu- -
nalschuld-verschreibungen®, das Wort ,Schiffs-
kommunaldarlehen® jeweils durch das Wort
~-LKommunaldarlehen* ersetzt.

bb) Die Angabe ,§ 6 Abs. 1, 3 und 4“ wird durch die

Angabe ,§ 6 Abs. 1 und 5" ersetzt.

cc) Folgende Satze 2 und 3 werden angefugt:

JAls Ersatzdeckung durfen Guthaben bei der

Deutschen Bundesbank und bei geeigneten Kre-

ditinstituten verwendet werden; sie darf 10 vom

Hundert des Gesamtbetrags der im Umlauf

befindlichen  Kommunalschuldverschreibungen

nicht Uberschreiten. Die Kommunalschuldver-

schreibungen durfen auch unter der Bezeichnung

,Offentlicher Pfandbrief* ausgegeben werden.*

In Absatz 2 wird das Wort ,Schiffskommunalschuld-
verschreibungen“ durch das Wort ,Kommunal-
schuldverschreibungen” ersetzt.

b)

9. § 43 wird wie folgt gefasst:

§ 43
Auf die bis zum Inkraftireten des Vierten Finanz-
marktforderungsgesetzes gewahrten  Schiffskommunal-
darlehen und ausgegebenen Schiffskommunalschuldver-
schreibungen sind die fur die Kommunaldariehen und
. Kommunalschuldverschreibungen geltenden Vorschriften
dieses Gesetzes anzuwenden."

Artikel 13
Anderung des Gesetzes iiber Bausparkassen

§ 4 Abs. 1 des Gesetzes uber Bausparkassen in der Fassung
der Bekanntmachung vom 15. Februar 1991 (BGBI. | S. 454),
das zuletzt durch Artikel 21 des Gesetzes vom 25. Marz 1998
(BGBI. | S. 590) geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In Nummer 7 wird der Punkt durch ein Semikolon ersetzt.
2. Nach Nummer 7 werden folgende Nummern angefigt:

,8. Die Gelegenheit zum Abschluss von Vertrédgen Uber
den Erwerb, die VerduRerung oder die Nutzung von
Grundsticken und Raumen nachweisen;

9. Wertermittlungen und Standortanalysen sowie Fi-
nanzierungsberatungen auch unabhéngig von der
Gewahrung von eigenen Darlehen durchfihren.”

Artikel 14

Anderung des Gesetzes iiber die Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau (KfW)

Das Gesetz tiber die Kreditanstalt fir Wiederaufbau vom 5.
November 1948 (WIGBI. S. 123) in der Fassung der Be-



kann

tmachung vom 23. Juni 1969 (BGBL. | S. 573), zuletzt

geéndert durch Artikel 23 des Gesetzes zur weiteren Fort-

entwi

icklung des Finanzplatzes Deutschland vom 24. Marz

1998 (BGBI. | S. 529), wird wie folgt geandert:

1. §

a)

b)

c)

2. §

3. §

1 wird wie folgt gedndert:

In Absatz 2 werden die Worter ,eine Milliarde Deutsche
Mark" durch die Worter ,drei Milliarden siebenhundert-
funfzig Millionen Euro*, die Worter ,achthundert

Millionen Deutsche Mark" durch die Worter . drei .

Milliarden Euro“ und die Worter ,zweihundert Millionen
Deutsche Mark"“ durch die
LSiebenhundertfiinfzig Millionen Euro” ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.(3) Die Anteile sind in Héhe von drei Milliarden
dreihundert Millionen Euro einzuzahlen. Zu diesem

Zweck werden Rucklagen zugunsten des Bundes in -

Hohe von zwei Milliarden funfhundertachtundsiebzig
Millionen sechshundertvierundvierzigtausend-
neunhundertvierundsiebzig Euro und zugunsten der
Ldnder in Hohe von sechshundertvierundvierzig
Millionen sechshunderteinundsechzigtausendzwei-
hundertvierund-vierzig Euro in Grundkapital um-
gewandelt. Mit dieser Umwandlung erhéht sich das
vom Bund eingezahlte Grundkapital von einundsechzig
Millionen  dreihundert-funfundfiinfzigtausend  und
sechsundzwanzig Euro auf zwei Milliarden sechs-
hundertvierzig Millionen Euro und das von den Landern
eingezahlte Grundkapital von flnfzehn Millionen
dreihundertachtunddreiligtausendsiebenhundert-
sechsundfunfzig Euro auf sechshundertsechzig
Millionen Euro. Die Einzahlung der tbrigen vierhun-
dertfunfzig Millionen Euro des Grundkapitals kann vom
Verwaltungsrat der Anstalt beschlossen werden, soweit
es zur Erfullung der Verbindlichkeiten der Anstalt
erforderlich ist."

In Absatz4 werden die Worter ,einhundertzwanzig
Millionen Deutsche Mark" durch die Worter ,zwei
Milliarden sechshundertvierzig Millionen Euro® und die
Worter ,neunzig Millionen Deutsche Mark" durch die
Wérter ,eine Milliarde achtundachtzig Millionen
dreiundfinfzigtausend-neunhundertacht Euro* ersetzt.

10 wird wie folgt geédndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz1 werden die Wérter ,einhundertfunf-
undzwanzig Millionen Deutsche Mark* durch die
Worter ,eine Milliarde achthundertfinfundsiebzig
Millionen Euro” ersetzt. .

bb) Folgender Satz 2 wird angefugt:
,Einzelnen Anteilseignern zuzurechnende weitere
Kapital- und Sonderriicklagen sind bei der
Verteilung des Reingewinns zu bericksichtigen.*

13 wird wie folgt gedndert:

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

«(2)

Ubersteigt im Falle der Auflssung das nach Be-

Worter -
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richtigung samtlicher Verbindlichkeiten
verbleibende Vermégen den Betrag des
eingezahlten Grundkapitals, so ist der Uberschuss
bis zur Hohe der bei Auflosung der Anstalt
ausgewiesenen gesetzlichen Ricklage und der
ausgewiesenen Sonderricklage zundchst zum
Ausgleich der Verluste und der Aufwendungen zu
verwenden, die dem Bund oder dem ERP-
Sondervermégen bei  Entwicklungskrediten der
Anstalt oder durch die Inanspruchnahme aus
Gewdhrleistungen fur solche Kredite entstanden
sind. Von dem dann verbleibenden Rest ist ein
Betrag bis zur Hohe der bei Auflésung der Anstalt
ausgewiesenen, einzelnen Anteilseignern
zuzurechnenden Kapitalriicklagen und
Sonderriicklagen an die hieraus Berechtigten zu
verteilen. Im Ubrigen ist das Vermégen im
Verhéltnis der Anteile am Grundkapital zu vertei-
len.”

Artikel 14a

Anderung der Dritten Verordnung des Reichsprisidenten
zur Sicherung von Wirtschaft und Finanzen und zur

Bekampfung politischer Ausschreitungen

Artikel 2 § 1 des Kapitels | des Funften Teiles der Dritten
Verordnung des Reichsprasidenten zur Sicherung von
Wirtschaft und Finanzen und zur Bekampfung politischer
Ausschreitungen vom 6. Oktober 1931 (RGBI. | S. 537; BGBI.
I 7621-2), zuletzt gedndert durch ..., wird wie folgt gedndert:

1. Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

(1) Der Deutsche Sparkassen- und Giroverband,

Korperschaft des offentlichen Rechts, unterstitzt als
Trager die DGZ<DekaBank Deutsche Kommunalbank,
Frankfurt am Main/Berlin (DGZ+DekaBank) bei der
Erfullung ihrer Aufgaben mit der Mallgabe, dass ein
Anspruch der Bank oder eine sonstige Verpflichtung
des Verbandes, ihr Mittel zur Verfugung zu stellen,
nicht besteht. Die DGZ<DekaBank haftet fur ihre
Verbindlichkeiten mit ihrem gesamten Vermoégen.
Die Haftung des Verbandes als Trager ist auf den
satzungsmaBigen Kapitalanteil beschrankt.”

In Absatz 2 werden die Worter ,Deutsche Girozentrale,

Deutsche  Kommunalbank® durch die Worter
,DGZ+DekaBank" sowie jeweils die Wérter der
Reichsregierung® durch die Woérter ,des

Bundesministeriums der Finanzen“ ersetzt.

In Absatz 3 werden jeweils die Worter ,der Deutschen
Girozentrale, Deutsche Kommunalbank® durch die
Woérter ,der DGZ:DekaBank® und die Worter ,die
Deutsche Girozentrale, Deutsche Kommunalbank"
durch die Worter ,die DGZ+DekaBank" sowie jeweils
die Worter ,der Reichsregierung” durch die Wérter ,des
Bundesministeriums der Finanzen* und die Woérter ,die
Reichsregierung” durch die Worter Ldas
Bundesministerium der Finanzen" ersetzt.

4. Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4 angefugt:

.(4) Der Trager der DGZ*DekaBank am 18. Juli 2005
haftet fur die Erfullung samtlicher zu diesem Zeitpunkt



bestehenden Verbindlichkeiten. Fur solche
Verbindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001 vereinbart
waren, gilt dies zeitlich unbegrenzt; fur danach bis zum
18. Juli 2005 vereinbarte Verbindl-ichkeiten gilt dies
nur, wenn deren Laufzeit nicht uber den 31. Dezember
2015  hinausgeht. Der Trager wird seinen
Verpflichtungen aus der  Gewahrtragerhaftung
gegenuber den Glaubigern der bis zum 18. Juli 2005
vereinbarten Verbindlichkeiten umgehend nachkom-
men, sobald er bei deren Falligkeit ordnungsgeman
und schriftlich festgestellt hat, dass die Glaubiger
dieser Verbindlichkeiten aus dem Vermégen des
Instituts nicht befriedigt werden kénnen.

Verpflichtungen der DGZ+-DekaBank auf Grund eigener

Gewahrtragerhaftung oder vergleichbarer
Haftungszusage sind begriindet und féllig im Sinne der
Séatze 1 und 2 in dem gleichen Zeitpunkt wie die durch
eine solche Haftung gesicherte Verbindlichkeit."

Artikel 15

Anderung des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschiddigungsgesetzes

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
vom 16. Juli 1998 (BGBI. | S. 1842), zuletzt gedndert durch
Artikel des Gesetzes vom 21. Dezember 2000 (BGBI. |
S. 1857), wird wie folgt geandert:

1. § 1 wird wie folgt geandert :

a) In Absatz 1 Nr. 1 werden nach dem Wort ,Kreditwe-
sen” ein Komma und die Worter ,denen eine Erlaub-
nis gemal §1 Abs.1 Satz2 Nr.1 ‘und 2 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen erteilt worden ist*
eingefigt. :

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

.(4) Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften im
Sinne dieses Gesetzes sind die Verpflichtungen
eines Instituts zur Ruckzahlung von Geldern, die An-
legern aus Wertpapiergeschéften geschuldet werden
oder gehoéren und die fur deren Rechnung im Zusam-
menhang mit Wertpapiergeschaften gehalten
werden. Hierzu gehéren auch Anspriiche von
Anlegern auf Herausgabe von Instrumenten, dessen
Eigentumer diese sind und die fur deren Rechnung
im Zusammenhang mit Wertpapiergeschaften
gehalten oder verwahrt werden."

1a. § 3 Absatz 2 Nr. 9 wird wie folgt gefasst:

,9. Unternehmen, die nach den Vorschriften des Dritten
Buchs des Handelsgesetzbuchs einen Lagebericht
aufzustellen haben oder nur wegen ihrer Einbeziehung in
einen Konzernabschluss von dieser Verpflichtung befreit
sind, vergleichbare Unternehmen mit Sitz im Ausland
sowie"

2. § 4 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,eines Staates
des Europdischen Wirtschaftsraums oder auf ECU"
durch die Worter ,eines EU-Mitgliedstaates oder auf
Euro” ersetzt.
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b) Absatz 3 Satz 2 wird durch folgende Satze ersetzt:

,Der Entschadigungsanspruch umfasst im Rahmen
der Obergrenzen nach Absatz 2 auch Anspriche auf
Zinsen. Diese bestehen ab dem Eintritt des Entscha-
digungsfalles bis zur Rickzahlung der Verbindlich-
keiten, langstens bis zur Eréffnung des Insolvenzver-
fahrens. Fur die Hohe der Zinsen findet § 288 des
Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechende Anwen-
dung.”

c) In Absatz4 Satz2 werden die Worter ,Deutsche
Mark" durch das Wort ,Euro” ersetzt.

3. § 5 Abs. 1 Satz 2 und 3 werden wie folgt gefasst:

,Es hat den Entschadigungsfall auch festzustellen, wenn
MaRnahmen nach § 46a Abs. 1 Nr. 1 bis 3 des Gesetzes
tber das Kreditwesen angeordnet worden sind und diese
langer als 6 Wochen andauern. Es veroffentlicht die
Feststellungen gemaf Satz 1 und 2 im Bundesanzeiger"”.

4. In §6 Abs. 1 Satz 3 werden die Woérter ,rechtsgeschéft-

lichen Verkehr* durch das Wort ,Rechtsverkehr" ersetzt.

5. In §7 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 wird das Wort ,ECU" durch das
Wort ,Euro* ersetzt.

6. § 8 wird wie folgt gedndert
a) Abs. 2 wird wie folgt geéndert:
aa) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefigt:

Jnstitute, die nach dem 1. August 1998 einer
Entschadigungseinrichtung  zugeordnet  sind,
haben neben dem Jahresbeitrag eine einmalige
Zahlung zu leisten.

bb) Im neuen Satz 3 wird der Halbsatz ,,und fur
erstmals beitragspflichtige Institute neben dem
Jahresbeitrag eine einmalige Zahlung festlegen®
gestrichen.

b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Das Nahere Uber die Jahresbeitrage und die
einmaligen Zahlungen regelt das
Bundesministerium der Finanzen durch
Rechtsverordnung nach Anhorung der
Entschadigungseinrichtungen; hinsichtlich  der
Jahresbeitrdage sind Art und Umfang der
gesicherten Geschéfte sowie die Anzahl, Grofle
und Geschéftsstruktur der der
Entschadigungseinrichtung zugeordneten
Institute zu bertcksichtigen; die Verpflichtung zur
Zahlung eines erstmaligen Beitrags nach § 19
bleibt unberihrt."

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Bestimmungen*
die Worter ,zur Erhebung von Verzugszinsen fir
verspatet geleistete Beitrédge” und ein Komma
eingeflgt.

7. § 9 wird wie folgt gedndert:



a) In Absatz 1 wird nach Satz 2 folgender Satz einge-
fagt:

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Prifun-

gen gemdal Satz 2 haben keine aufschiebende Wir- -

kung®.

b) Nach Absatz 5 werden folgende Absétze angefugt:

.(6) Die Mitarbeiter der Entschadigungseinrichtung -

sowie die Personen, deren sich diese bedient,
koénnen die Geschaftsrdume eines Instituts innerhalb
der Ublichen Betriebs- und Geschéftszeiten betreten,
soweit die Bundesanstalt MaBnahmen gemaR § 46a
des Gesetzes uber das Kreditwesen gegen dieses
Institut angeordnet hat. Ihnen sind samtliche
Unterlagen vorzulegen, die diese bendétigen, um ein
Entschadigungsverfahren gemal § 5 Abs. 1 Satz 1
und 2 vorzubereiten. Sofern Bereiche des Instituts
auf ein anderes Unternehmen ausgelagert worden
sind, gelten die Satze 1 und 2 gegenuber diesem
Unternehmen entsprechend.

(7) Die Aufwendungen der Entschédigungsein-
richtung zur Durchfihrung oder Vorbereitung eines
Entschadigungsverfahrens im Sinne von § 5§ Aufwen-
dungen hat das Institut der Entschadigungseinrich-
tung zu ersetzen.”

7a.§ 14 wird aufgehoben.
8. Nach § 17 wird folgender § 17a eingefugt:

“§17a
Zwangsmittel

.(1)Die Entschadigungseinrichtung kann die Befolgung
der Verfiigungen, die sie innerhalb ihrer gesetzlichen
Befugnisse ftrifft, mit Zwangsmittein nach den Be-
stimmungen des Verwaltungs-
Volistreckungsgesetzes durchsetzen.

(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betragt bei Manahmen
geman §§ 8 Abs. 1, 2 Satz 1; 9 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3
und Abs. 5 Satz 1 und 2 bis zu' funfzigtausend Euro,
bei Malnahmen nach § 9 Abs. 1 Satz 2 bis zu hun-
derttausend Euro.”

Artikel 16
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBI. 19931 S. 2),
zuletzt geéndert durch Artikel 30 des Gesetzes vom 13. Juli
2001 (BGBI. 1 S. 1542), wird wie folgt geandert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) Nach der Angabe ,§ 1° wird die Angabe ,§ 1a Riick-
versicherung" eingefugt.

b) In der Angabe zu § 11c wird das Wort ,Weiterleitung"
durch das Wort ,Weitergeltung” ersetzt.
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c) In der Angabe zu §67 wird das Wort ,Deckungs-
riickstellung” durch das Wort ,Deckungsstock” ersetzt.

2. § 1 Abs. 2 Satz 1 wird aufgehoben
3. Nach § 1 wird folgender § 1a eingefigt:
"§ 1a Ruckversicherungsaufsicht

(1) Unternehmen, die ausschlieRlich die Ruckversicherung
betreiben, missen eine der in § 7 Abs. 1 genannten
Rechtsformen haben. Fur Unternehmen, die nicht die
Rechtsform eines Versicherungsvereins. auf Ge-
genseitigkeit haben, gelten neben den folgenden
Absiétzen nur die § 7 Abs. 1a, §§7a, 13d Nr. 1,2, 4, 4a
und 5, §§ 55 bis 59, 83, 84, 89a, 93, 101 bis 103, 104,
137, 138 und 150; § 2 gilt entsprechend.

(2)Fur die Vermogensbestéande, die der Sicherstellung der
dauernden Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus den
Ruckversicherungsverhaltnissen dienen, gilt § 54 Abs. 1
Satz 1 mit der Maflgabe entsprechend, dass die
Angemessenheit der Mischung und Streuung unter Be-
ricksichtigung der Besonderheiten des jeweiligen
Ruckversicherungsunternehmens zu bewerten  ist;
hierbei sind insbesondere die Kapitalausstattung sowie
die gesamte Finanzsituation des Unternehmens und
dessen Konzernstruktur zu beachten. Zu den
Vermogensbestanden im Sinne des Satzes 1 gehodren
Vermogenswerte in Hohe der versicherungs-technischen
Ruckstellungen sowie der aus
Ruckversicherungsverhéltnissen entstandenen
Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten;
die Anteile der RetroZessionare bleiben aufler Betracht.
Bei ~der Ermittlung  der  sicherzustellenden
Verpflichtungen sind solche Verbindlichkeiten nicht zu
bertcksichtigen, bei denen die Sicherstellung durch beim
Vorversicherer gestellte Bardepots erfolgt.

(3) Die Aufsichtsbehérde kann gegentber den Unter-
nehmen, den Mitgliedern des Vorstandes sowie
sonstigen Geschéftsleitern oder den die Unternehmen
kontrollierenden Personen alle Anordnungen treffen, die
geeignet und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass
die  Gesetze, die fur den Betrieb des
Ruckversicherungsgeschaftes gelten, und die
aufsichtsbehordlichen Anordnungen eingehalten werden,
insbesondere  die Ruckversicherungsunternehmen
jederzeit in der Lage sind, ihre Verpflichtungen aus den
Ruckversicherungsverhaitnissen  zu  erfilllen.  Die
Aufsichtsbehorde kann, wenn andere MalRnahmen sich
als unzureichend erwiesen haben, die Abberufung von
Geschéftsleitern, auf deren Person sich Tatsachen
beziehen, verlangen, und diesen Geschéftsleitern die
Ausibung ihrer Tatigkeit untersagen.

(4) Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 finden Anwendung mit
Beginn des 1. Januar 2005.

4. § 5 Abs. 5 Nr. 6a wird wie folgt gefasst:

,6a. Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbin-
dung (§ 8 Abs. 1 Satz 4) zwischen dem Erstversi-
cherungsunternehmen und anderen natirlichen Per-
sonen oder Unternehmen hinweisen,”.



5. § 7a Abs. 2 wird wie folgt geandert:
a) Die Satze 3 und 4 werden wie folgt gefasst:

L,Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn, ob im
Eigen- oder im Fremdinteresse, unmittelbar oder
mittelbar tber ein oder mehrere
Tochterunternehmen  oder ein  gleichartiges
Verhéltnis oder durch Zusammenwirken mit
. anderen Personen oder Unternehmen mindestens
10 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte

einer Versicherungsaktiengesellschaft gehalten .

oder des Grindungsstocks eines Versiche-
rungsvereins auf Gegenseitigkeit gehalten werden
oder wenn auf die Geschéftsfiihrung eines anderen
Unternehmens ein mafRgeblicher Einfluss ausgeubt
werden kann. Bei der Berechnung des Anteils der
Stimmrechte gilt § 22 Abs. 1 und 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes.”

b) Satze 6 und 7 werden wie folgt gefasst:

,Tochterunternehmen sind Unternehmen, die als
Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Han-
delsgesetzbuchs gelten oder auf die ein beherrschen-
der Einfluss ausgeubt werden kann, ohne dass es auf
die Rechtsform und den Sitz ankommt. Mutterunter-
nehmen sind Unternehmen, die als Mutterunternehmen
im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs gelten
oder die einen beherrschenden Einfluss ausiiben
kénnen, ohne dass es auf die Rechtsform und den Sitz
ankommt."

6. § 8 Abs. 1 wird wie folgt gefasst:
»(1) Die Erlaubnis ist zu vefsagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die
Geschéftsleiter die Voraussetzung des §7a Abs. 1
nicht erfullen,

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen,
dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an
dem Erstversicherungsunternehmen oder, wenn er
eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder
satzungsmaBiger Vertreter, oder, wenn er eine Perso-
nenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter,
nicht zuverlassig ist oder aus -anderen Griinden nicht
den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fuh-
rung des Erstversicherungsunternehmens zu stellen-
den Anspriichen genugt; dies gilt im Zweifel auch dann,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er
die von ihm aufgebrachten Mittel fur den Erwerb der
bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung erbracht
hat, die objektiv einen Straftatbestand erfullt.

3. nach dem Geschéaftsplan und den nach §5 Abs. 4
Satz 3 und 4, Abs. 5 vorgelegten Unterlagen- die Be-
lange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt oder
die Verpflichtungen aus den Versicherungen nicht

_genugend als dauernd erfiilibar dargetan sind.

Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame Aufsicht tiber
das Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird.
Dies ist insbesondere der . Fall, wenn
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das Erstversicherungsunternehmen mit anderen Per-
sonen oder Unternehmen in einen Unternehmensver-
bund eingebunden ist oder in einer engen Verbindung
zu einem solchen steht, der durch die Struktur des
Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche
Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das
Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt, oder

eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversicherungs-
unternehmen beeintrachtigt wird wegen der fir solche
Personen oder Unternehmen geltenden Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates im Sinne von
§ 105 Abs. 1 Satz 2 und 3, oder

eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversicherungs-
unternehmen dadurch beeintréchtigt wird, dass solche
Personen oder Unternehmen im Staat ihres Sitzes oder
ihrer Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt
werden oder deren zustdndige Aufsichtsstelle zu einer
befriedigenden Zusammenarbeit mit der
Aufsichtsbehérde nicht bereit ist.

Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn ein Erstver-
sicherungsunternehmen und eine andere natiirliche Person
oder ein anderes Unternehmen verbunden sind

1.

durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein
oder mehrere Tochterunternehmen oder Treuh&nder
von mindestens 20 Prozent des Kapitals, der
Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft oder
des Grundungsstocks eines Versicherungsvereins auf
Gegenseitigkeit oder

. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines
gleichartigen  Verhaltnisses = oder als Schweste-
runternehmen.

Schwesterunternehmen sind Unternehmen, die ein ge-
meinsames Mutterunternehmen haben. Die Erlaubnis
kann ferner versagt werden, wenn entgegen § 5 Abs. 5
der Antrag keine ausreichenden Angaben oder Unterla-
gen enthalt.”

7. In §13c Abs. 1 Satz 3 wird nach den Wértern ,,Risfken

hat* das Komma gestrichen.

8. § 13d wird wie folgt gedndert:

9.

a) In Nummer 4 werden das Wort ,Nennkapital* durch
das Wort ,Kapital* ersetzt, sowie nach dem Wort
,Tochterunternehmen“ die Angabe ,(§7a Abs.2
Satz 6)" gestrichen.

b) Nummer 4a wird wie folgt gefasst:

,4a. das Bestehen, die Anderung oder die Beendi-
gung einer engen Verbindung nach § 8 Abs. 1 Satz 4
zu einer anderen naturlichen Person oder einem
anderen Unternehmen,”

In § 53 werden die Angaben ,§§ 41 bis 44" durch die
Angaben ,§§41 und 42, 43 Abs. 1, Abs. 2 Satz 1 und
Abs. 3, § 44" ersetzt.

10. In § 54b werden jeweils die Angabe ,§ 54a" durch die

Angabe ,§ 54° ersetzt.

11. In § 54c wird die Angabe ,§ 54a" durch die Angabe ,§ 54"



ersetzt.

12. In der Uberschrift zu § 67 wird das Wort ,Deckungs-
rackstellung” durch das Wort ,Deckungsstock” ersetzt.
13. In § 77 Abs. 3 Halbsatz 2 wird der Punkt durch ein Se-

mikolon ersetzt.

In §81b Abs. 4 werden die Worte ,der Vorschrift des
§ 54a Abs. 6" durch die Worte ,den Anforderungen uber
die Belegenheit gemafR der Rechtsverordnung nach § 54
Abs. 3" ersetzt.

14.

15.
Satz 2 und 3" durch die Angabe ,§ 105 Abs. 1 Satz 2 und
3" ersetzt.

16. In § 89a werden die Angaben ,und 3 und Abs. 4" durch

die Angaben ,und 3, Abs. 4 und Abs. 6" ersetzt.

17. § 104 wird wie folgt neu gefasst:

"§ 104
Umfang der Aufsicht uber Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) "Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung (§ 7a
Abs. 2 Satz 3) an einem Erstversicherungsunternehmen zu
erwerben, hat der Aufsichtsbehérde die Hoéhe der
beabsichtigten Beteiligung unverzuglich anzuzeigen. %n der
Anzeige hat er die fur die Beurteilung seiner Zuverldssigkeit
wesentlichen Tatsachen sowie die Personen oder
Unternehmen anzugeben, von denen er die entsprechenden
Anteile erwerben will; auf Verlangen der Aufsichtsbehérde hat
er die in §5 Abs.5 Nr.6 Buchstabec undd genannten
Unterlagen einzureichen und auf seine Kosten durch einen
von ihr zu bestimmenden Wirtschaftsprifer prifen zu lassen.
%Ist der Erwerber eine juristsche Person oder
Personenhandelsgesellschaft, hat der Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung jeden neu besteliten gesetzlichen
oder satzungsmaéfRigen Vertreter oder neue personlich
haftende Gesellschafter mit den fur die Beurteilung seiner
Zuverlassigkeit  wesentlichen  Tatsachen  unverzuglich
anzuzeigen. “Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat
der Aufsichtsbehorde ferner unverziglich anzuzeigen, wenn er
beabsichtigt, den Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu
erhohen, dal} die Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent oder
50 Prozent der Stimmrechte oder des Nennkapitals erreicht
oder uberschritten werden, oder dal’ das Versicherungs-
unternehmen zu einem kontrollierten Unternehmen (§ 7a
Abs. 2 Satz 8) wird.

(1a) 'Die Aufsichtsbehorde kann innerhalb von drei Monaten
nach Eingang der vollstandigen Anzeige den beabsichtigten
Erwerb der bedeutenden Beteiligung oder ihre Erhéhung
untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass

1. der Anzeigende oder, wenn er juristische Person ist, ein
gesetzlicher oder satzungsmaRiger Vertreter oder, wenn
er eine  Personenhandelsgesellschaft ist, ein
Geselischafter nicht zuverldssig oder aus anderen
Grinden nicht den im Interesse einer soliden und
umsichtigen Fahrung des
Erstversicherungsunternehmens zu stellenden
Ansprichen genigt; § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Teilsatz 2 gilt
entsprechend,

in §84 Abs.2 Satz3 wird die Angabe ,§ 105 Abs. 2 -
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2. das Erstversicherungsunternehmen durch die
Begrindung oder Erhéhung der Beteiligung mit dem
Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen
Unternehmensverbund eingebunden wirde, der durch
die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder durch
mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame
Aufsicht uber das Versicherungsunternehmen
beeintrachtigen kann, oder

3. das Erstversicherungsunternehmen durch die
Begriindung oder Erhéhung der bedeutenden Beteiligung
Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens
eines Drittstaats im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3
wirde, das im Staat seines Sitzes oder seiner
Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder
dessen zustandige Aufsichtsstelle zu einer
befriedigenden Zusammenarbeit nicht bereit ist.

“Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Aufsichtsbehérde
eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, -welche die Anzeige nach
Absatz 1 Satz 1 oder 4 erstattet hat, den Vollzug oder den
Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs an die
Aufsichtsbehorde anzuzeigen hat. *Nach Ablauf der Frist hat
diese Person oder Personenhandelsgesellschaft die Anzeige
unverziglich bei der Aufsichtsbehérde zu erstatten.

(1b) Die Aufsichtsbehtrde hat die Auskunfts- und Vor-
lagerechte nach Absatz 1 Satz 2 bis 4 auch nach Ablauf der
Frist des Absatzes 1a Satz 1.

(2) 'Sofern Tatsachen AnlaR zu Zweifeln geben, dal® der
Inhaber einer bedeutenden Beteiligung den in §7a Abs. 2
Satz 1 und 2 genannten Anforderungen genuigt oder dal die
Verbindung mit anderen Personen oder Unternehmen wegen
der Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafter
wirtschaftlicher Transparenz eine wirksame Aufsicht tiber das
Erstversicherungsunternehmen mdéglich macht, kann die
Aufsichtsbehorde die nach Absatz 1 Satz 2, zweiter Halbsatz
zulassigen Mafnahmen ergreifen. “Die Aufsichtsbehérde
kann dem Inhaber einer bedeutenden Beteiligung sowie den
von ihm kontrollierten Unternehmen die Ausibung der
Stimmrechte untersagen und anordnen, dass uber die
Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfigt werden darf, wenn

1. .die- Voraussetzungen fur eine Untersagungsverfigung
nach Absatz 1a Satz 1 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht
nach Absatz1 Satz1 und4 zur vorherigen Unter-
richtung der Aufsichtsbehérde nicht nachgekommen ist
und diese Unterrichtung innerhalb einer von der
Aufsichtsbehorde gesetzten Frist nicht nachgeholt hat
oder

3. die Beteiligung entgegen Absatz 1a Satz 3 oder trotz
einer voliziehbaren Untersagung nach Absatz 1a Satz 1
erworben oder erhdht worden ist.

%n den Fallen des Satzes2 kann die Ausiibung der
Stimmrechte auf einen Treuhander (bertragen werden. “Der
Treuhander hat bei der Ausubung der Stimmrechte den
Interessen einer soliden und umsichtigen Fuhrung des
Versicherungsunternehmens Rechnung zu tragen. ®In den
Fallen des Satzes 2 kann die Aufsichtsbehdrde tber die
MaRnahmen nach Satz 2 hinaus einen Treuhander mit der



VerauRerung der Anteile, soweit sie eine bedeutende
Beteiligung begriinden, beauftragen, wenn der Inhaber der
bedeutenden Beteiligung der Aufsichtsbehorde nicht
innerhalb einer von dieser bestimmten angemessenen Frist
einen zuverldssigen Erwerber nachweist; die Inhaber der
Anteile haben bei der VerduRerung in dem erforderlichen
Umfang mitzuwirken. ®Der Treuhander wird auf Antrag des

Versicherungsunternehmens, eines an ihm Beteiligten oder .

der Aufsichtsbehérde vom Gericht des Sitzes des
Versicherungsunternehmens bestellt. ’Sind die
Voraussetzungen des Satzes2 entfallen, hat die
Aufsichtsbehérde den Widerruf der Bestellung des

Treuhénders zu beantragen. ®Der Treuhander hat Anspruch

auf Ersatz angemessener Auslagen und auf Vergitung fir
seine Tatigkeit. “Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhanders
die Auslagen und die Vergutung fest; die weitere Beschwerde
ist ausgeschlossen. °Der Bund schielit die Auslagen und die
Vergutung vor; fiir seine Aufwendungen haften dem Bund der
betroffene Inhaber der bedeutenden Beteiligung und das
Versicherungsunternehmen gesamtschuldnerisch.

(3) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an einem
Erstversicherungsunternehmen aufzugeben oder den Betrag
seiner bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20
Prozent, 33 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder
des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu
verdndern, dass das Versicher-ungsunternehmen nicht mehr
kontrolliertes Unter-nehmen ist, hat dies der Aufsichtsbehérde
unverziglich anzuzeigen. Dabei hat er die verbleibende Héhe
der Beteiligung anzugeben. Die Aufsichtsbehorde kann eine
Frist setzen, nach deren Ablauf die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach Satz
1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvolizug der
beabsichtigten Absenkung oder Verdnderung ihr anzuzeigen
hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person oder
Personenhandelsgeselischaft, welche die Anzeige nach Satz
1 erstattet hat, diese unverziiglich bei der Aufsichtsbehérde
einzureichen.

(4) "Die Aufsichtsbehérde hat den Erwerb einer unmittelbaren

oder mittelbaren Beteiligung an einem
Erstversicherungsunternehmen, durch den das
Erstversicherungsunternehmen zu einem

Tochterunternehmen eines Unternehmens eines Drittstaates
im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wirde, vorlaufig zu
untersagen oder zu beschranken, wenn ein entsprechender
Beschluf der Kommission oder des Rates der Européischen
Gemeinschaften vorliegt, der nach Artikel 29b Abs. 4 der
Richtlinie 73/239/EWG oder nach Artikel 32b Abs. 4 der
Richtlinie 79/267/EWG zustande gekommen ist. “Die
vorldufige Untersagung-oder Beschrénkung darf drei Monate
vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht (iberschreiten.
®Beschliet der Rat der Europaischen Gemeinschaften die
Verlangerung der Frist nach Satz2, so hat die
Aufsichtsbehorde die Fristverlangerung zu beachten und die
vorlaufige Untersagung oder Beschrankung entsprechend zu
verldngern.

(5) (aufgehoben)

(6) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt,
durch Rechtsverordnung nahere Bestimmungen uber Ar,
Umfang und Zeitpunkt der gemadR den Absatzen1 und 3
einzureichenden Angaben zu erlassen, soweit dies zur
Erfillung der Aufgaben der Aufsichtsbehorde erforderlich ist.
“Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen tbertragen
werden. °Dieses erlalt die Vorschriften im Benehmen mit
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den Versicherungsaufsichtsbehoérden der Lander.”

18.In § 104b Abs. 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,Ver-
tragsstaates* die Worter ,des Abkommens® eingefugt.

19.In § 144 Abs. 1 Nr. 2 werden die Worter ,der Bestande
des Deckungsstocks" durch die Wérter ,der Bestande des
Deckungsstocks, des ubrigen gebundenen Vermdgens
oder des Anlagestocks" und die Angabe ,§§ 54a bis 54c,"
durch die Angabe ,§ 54 Abs. 2 Satz 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 54 Abs. 2
Satz 2 oder § 54b Abs. 1 oder 2 Satz 2, jeweils auch in

Verbindung mit § 54c, §§" ersetzt.

Artikel 17
Anderung des Telekommunikationsgesetzes

In §90 Abs. 3 des Telekommunikationsgesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 25. Juli 1996 (BGBI. |
S. 1120), das zuletzt durch Artikel X des Gesetzes vom ...
(BGBI. | S. ...) geandert worden ist, werden am Ende von
Nummer 3 das Wort ,und“ durch ein Komma ersetzt, am
Ende von Nummer 4 das Wort ,und“ und danach folgende
Nummer angefugt:

“5. der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht®.

Artikel 18
Anderung der Abgabenordnung

Die Abgabenordnung vom 16. Marz 1976 (BGBI. | S. 613,

1977 1 S. 269), zuletzt geandert durch ... (BGBL. I S. ...), wird

wie folgt geédndert:

1. In der Inhaltstbersicht wird nach § 31a folgende Angabe
eingefugt:

"Mitteilungen zur Bekampfung der Geldwasche § 31 b"
2. Nach § 31a wird folgender § 31b eingefugt:

.§31b
Mitteilungen zur Bek&mpfung der Geldwésche

Die Offenbarung der nach § 30 geschutzten Verhéltnisse des
Betroffenen ist zuldssig, soweit sie der Durchfihrung eines
Strafverfahrens wegen einer Straftat nach § 261 des
Strafgesetzbuchs dient. Die Finanzbehérden haben
Tatsachen, die auf eine derartige Straftat schlieBen lassen,
den Strafverfolgungsbehorden mitzuteilen."

Artikel 19
Anderung des Einkommensteuergesetzes
§ 45d des Einkommensteuergesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom ... (BGBI. | S. ...), das zuletzt durch ...
(BGBI. 1 S. ...) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:
1. Absatz 2 wird aufgehoben.

2. Absatz 3 wird Absatz 2.



3. In Satz 1 des neuen Absatzes 2 werden die Wérter ,Ab-
weichend von Absatz 2 darf das Bundesamt fur Finanzen*
durch die Weorter ,Das Bundesamt fur Finanzen darf
ersetzt.

Artikel 19a

Anderung des Gesetzes iiber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Das Gesetz uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

in der Fassung der Bekanntmachung vom 09. September

1998 (BGBI. | S. 2765), zuletzt gedndert durch Artikel 3 Abs.
15 des Gesetzes vom 21.Dezember 2000 (BGBL | S. 1857),
wird wie folgt gedndert:

a) § 4 wird wie folgt gedndert:

aa) Dem Absatz 1 wird folgender Satz 3 angefigt:
,Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ist in
den ersten drei Jahren seit ihrer Anerkennung als
Unternehmensbeteiligungs-gesellschaft von der
Einschrénkung des Satzes 1 befreit.”

bb) Absatz 6 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Bei der Berechnung nach Satz 1 werden nicht
beriicksichtigt typische stille Beteiligungen sowie
Wagniskapitalbeteiligungen an Unter-
nehmensbeteiligungsgeselischaften, sofern in
deren Satzung ausgeschlossen ist, dass sich diese
an einer anderen Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft oder Kapitalbeteiligungs-
gesellschaft beteiligen diirfen.”

b) Dem § 5 Abs. 2 wird folgender Satz 2 angefigt:
.Satz 1 ist nicht auf typische stille Beteiligungen von
Gesellschaftern anzuwenden, die gleichzeitig an der
Unternehmensbeteiligungsgeselischaft beteiligt sind.”
Artikel 20
Anderung der Bdrsenzulassungs-Verordnung

Die Boérsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der

Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2832),

zuletzt geédndert durch Artikel 3 des Gesetzes vom 21. :

Dezember 2000 (BGBI. | S. 1857), wird wie folgt geandert:

1. In der Uberschrift werden die Wérter ,zur amtlichen
Notierung" durch die Weorter ,zum amtlichen Markt" er-
setzt.

2. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift des Ersten Kapitels werden die
Weérter ,zur amtlichen Notierung” durch die Woérter

»2um amtlichen Markt" ersetzt.

b) Im Ersten Kapitel wird die Uberschrift des

zweiten
Abschnitts wie folgt ersetzt: :

+Prospekt (§ 30 Abs. 3 Nr. 2 des Borsengesetzes)”.

3. In§2 Abs. 1 Satz2, §33 Abs. 1, § 34 Abs. 1, § 36, § 45
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Nr. 2 Buchstabe b, Nr. 3 Buchstaben b, ¢, d und g werden
jeweils die Weérter ,amtlich notiert werden* durch die
Worter ,zum amtlichen Markt zugelassen sind“ ersetzt.

4.In § 12 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,§§ 44 bis 44c" durch
die Angabe ,§§ 39 bis 41" ersetzt.

5. In der Uberschrift zum Zweiten Abschnitt wird die Angabe
.(§ 36 Abs. 3 Nr. 2)* durch die Angabe ,(§ 30 Abs. 3 Nr. 2)*
ersetzt.

6. In § 13 Abs. 1 Satz 5 wird die Angabe ,§ 36 Abs. 2" durch
die Angabe ,§ 30 Abs. 2" ersetzt.

7. § 15 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 3 werden nach den Woértern ,zur amtlichen
Notierung” die Worter ,oder zum amtlichen Markt"
eingefigt.

b) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:
,D. die Borsen, bei denen ein Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung oder zum amtlichen Markt gestelit
worden ist oder noch gestellt wird sowie die Bérsen, an
denen Wertpapiere derselben Gattung bereits amtlich
notiert werden oder zum amtlichen Markt zugelassen
sind; werden Wertpapiere derselben Gattung an
anderen organisierten Markten gehandelt, so sind
diese Markte anzugeben;*

8. §16 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 11 werden die Wérter ,amtlich notiert"
durch die Wérter ,im amtlichen Markt notiert* ersetzt.

Am Ende von Nummer 13 wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgende Nummer angefigt:

b)

,14. Auskunft Gber Vereinbarungen des Emittenten
mit Aktiondren Uber VerduRerungsverbote nach
Zulassung sowie Uber die zur Sicherstellung der
Vereinbarung getroffenen Abreden und
Mafnahmen.*

9. In §43 Abs. 1 Satz2 werden die Woérter ,Handel mit
amtlicher Notierung der Bezugsrechte* durch die Woérter
,2Handel der Bezugsrechte im amtlichen Markt" ersetzt.

10. In § 44 Satz 2, § 45 Nr. 1 nach Buchstabe b, Nr. 2 nach
Buchstabe ¢, Nr. 3 nach Buchstabe g, § 45a Abs. 1 Nr. 3,
4, 5 und 6 wird jeweils die Angabe ,§ 36 Abs. 4“ durch
die Angabe ,§ 30 Abs. 5* ersetzt.

11. § 45 wird wie folgt geédndert:
a) Nummer 2 wird wie folgt geandert:
aa) In Buchstabe a werden die Worter ,amtlich no-
tierter Aktien" durch die Wérter ,zum amtlichen
Markt zugelassener Aktien® ersetzt.
bb) in Buchstabe ¢ werden die Wérter ,amtiich no-
tierten Aktien“ durch die Worter ,zum amtlichen
Markt zugelassenen Aktien* ersetzt.
b) In Nummer 3 Buchstabe a werden die Woérter ,zur
amtlichen Notierung” durch die Wérter ,zum amt-
lichen Markt" ersetzt.

12. In §45a Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe ¢ wird die Angabe



LRichtlinie 88/627/EWG des Rates vom 12. Dezember
1988 uber die bei Erwerb und VerduRerung einer be-
deutenden Beteiligung an einer bérsennotierten Gesell-
schaft zu verodffentlichenden Informationen (ABl. EG
Nr. L 348 S.62)" durch die Angabe ,Richtlinie 2001/
34/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
28. Mai 2001 uUber die Zulassung von Wertpapieren zur
amtlichen Boérsennotierung und tber die hinsichtlich
dieser Wertpapiere zu veroffentlichenden Informationen
(ABI. EG Nr. L 184 S. 1) ersetzt.

13.In §45a Abs. 1 Nr. 4 Buchstabe a, Nr.6 und 7, § 54
Abs. 4 Satz 1, § 67 Abs. 1, § 68 und § 69 Abs. 1 werden

jeweils die Worter ,zur amtlichen Notierung” durch die -

Worter ,zum amtlichen Markt" ersetzt.
14. In § 58 Satz 1 wird die Angabe ,§ 44b" durch die Angabe
»§ 40" ersetzt.
15.In § 62 werden die Worter ,den Zulassungstellen der
B6rsen, an denen die Aktien zur amtlichen Notierung
zugelassen sind“ durch die Worter ,den Zulassungsstellen
der Borsen, an denen die Aktien zum amtlichen Markt
zugelassen sind" ersetzt.
16. In § 66 Abs. 3 Nr. 2 wird die Angabe ,§ 41" durch die
Angabe ,§ 36" ersetzt.
17.In § 69 Abs. 2 Satz 2 werden die Worter ,mit amtlicher
Notierung der Bezugsrechte* durch die Worter ,der
Bezugsrechte im amtlichen Markt" ersetzt.

18. § 71 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,§ 90 Abs. 2 Nr. 1* durch

die Angabe ,§ 62 Abs. 1 Nr. 8 Buchstabe a" ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,§ 90 Abs. 2 Nr. 2"
durch die Angabe ,§ 62 Abs. 1 Nr. 8 Buchstabe b"
ersetzt.

Artikel 21
Anderung der Verkaufsprospekt-Verordnung
Die Verkaufsprospekt-Verordnung vom 17. Dezember 1990
(BGBI. | S. 2869) in der Fassung der Bekanntmachung vom 9.
September 1998 (BGBI. | S. 2853) wird wie folgt geandert:
1. In §1 und § 12 Abs. 2 Satz 2 werden jeweils die Worter
,2ur amtlichen Notierung" durch die Worter ,zum amtli-
chen Markt" ersetzt.

2. In §6 Abs. 2 Nr. 1 werden die Worter ,der Nennbetrag
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eines genehmigten oder bedingten Kapitals und“ durch
die Worter ,die Art und Hohe der Kapitalerhbhung sowie*
ersetzt.

3.In § 14 Abs. 3 Satz 1 wird die Angabe ,§ 36 Abs. 3 Nr. 2"
durch die Angabe ,§ 30 Abs. 3 Nr. 2* und die Angabe ,§ 73
Abs. 1 Nr. 2" durch die Angabe ,§ 51 Abs. 1 Nr. 2 ersetzt.

Artikel 21a
Anderung des Rechtsberatungsgesetzes

In Artikel 1 § 5des Rechtsberatungsgesetzes in der im
Bundesgesetzblatt Teil I, Gliederungsnummer 303-12,
veroffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel
4 des Gesetzes vom 13. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3574)
geéandert worden ist, wird nach Nummer 3 der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgende Nummer 4 angefigt:

“4. dass kaufmannische oder sonstige gewerbliche
Unternehmer solche Forderungen einziehen, die sie im
Rahmen des Gewerbebetriebes abgetreten haben.”

Artikel 22
Riickkehr zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf Artikel 20 und 21 beruhenden Teile der dort geé&n-
derten Rechtsverordnungen koénnen auf Grund der jeweils
einschlagigen Erméchtigung durch Rechtsverordnung geén-
dert werden.

Artikel 23
Inkrafttreten; AuBerkrafttreten

Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Satze 3, 4 und 5 am
1. Juli 2002 in Kraft. Gleichzeitig tritt das Borsengesetz in der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. | S. 2682), das zuletzt gedndert wurde durch Artikel 3
des Gesetzes vom 27. Dezember 2000 (BGBI. I. S. 1857),
auller Kraft. Artikel 1 § 58 Abs. 1, §§ 59, 60 tritt am 1. Februar
2003 in Kraft. Artikel 2 Nr. 6 Buchstabe b tritt am 1. April 2003
in Kraft. Artikel 14a tritt am 19. Juli 2005 in Kraft.



	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

