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Antrag

des Freistaates Bayern

Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes Deutsch-
land (Viertes Finanzmarktférderungsgesetz)

TOP 6 der 775. Sitzung des Bundesrates am 26. April 2002

Der Bundesrat moge, wenn der Vermittiungsausschuss aus einem anderen Grund
angerufen wird, den Vermittlungsausschuss auch mit folgendem Ziel anrufen:

Zu_Artikel 1 (§ 46 BérsG),
Artikel 2 Nr. 25 (§ 37b Abs. 4. § 37c Abs. 4, § 37d Abs. 4 Satz 3 WpHG).

Artikel 3 Nr. 16 (§ 20 Abs. 5 KAGG),
Artikel 4 Nr. 2 (§ 12 Abs. 5 AuslinvestmG)

a) In Artikel 1 ist § 48 wie folgt zu fassen:
' "§ 46
Verjdhrung

Auf den Anspruch nach § 43 finden die Vorschriften des Birgerlichen
Gesetzbuchs lber die Verjahrung entsprechende Anwendung.”

b) In Artikel 2 ist Nummer 25 wie folgt zu d@ndern:

aa) In den §§ 37b und 37c ist Absatz 4 j_eweilsrwie folgt zu fassen:
"(4) Auf den Anspruch nach Absatz 1 finden die Vorschriften des
Birgerlichen Gesetzbuchs (iber die Verjahrung entsprechende An-
wendung.”

bb)in § 37d Abs. 4 ist Satz 3 wie folgt zu fassen:
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"Auf den Anspruch des Vertragspartners auf Schadensersatz finden
die Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuchs tiber die Verjahrung
entsprechende Anwendung." ’

¢) In Artikel 3 ist Nummer 16 wie folgt zu fassen:

16. In § 20 wird Absatz 5 wie folgt gefasst:

"(5) Auf den Anspruch finden die Vorschriften des Biirgerlichen Ge-
setzbuchs Ober die Verjahrung entsprechende Anwendung.™

d) In Artikel 4 ist Nummer 2 wie folgt zu fassen:

2. In § 12 wird Absatz 5 wie folgt gefasst:

*(5) Auf den Anspruch finden die Vorschriften des Biirgerlichen Ge-
setzbuchs (ber die Verjahrung entsprechende Anwendung."

Begriindung:

Das Gesefz zur Modenmnisierung des Schuldrechts vom 26. November 2001 (BGBI. |
S. 3138) hat das Verjahrungsrecht grundlegend neu gestaltet. Im Gegensatz zu der
am 31. Dezember 2001 aufler Kraft getretenen, wenig sachgerechten 30-jahrigen
Regelverjahrungsfrist schafft die neue regulére drejjahrige Verjahrungsfrist der §§
195 und 199 BGB ein Modell, das fiir weite Teile des Zivilrechts geeignet ist. Bei der
Neuregelung des Verjahrungsrechts bestand allgemein Einigkeit, dass die Verjéh-
rungsfristen maéglichst einheitlich sein sollen.

Von der regelmaRigen Verjahrungsfrist wird nur noch abgewichen, wenn zwingende
Sachgriinde dies erfordern. Dies gilt auch fur Anspriiche, die au3erhalb des Biirgerli-
chen Gesetzbuchs geregelt sind; eine entsprechende Reform ist angekundigt. Bei

. den im Gesetz gesinderten oder neu geschaffenen Verjahrungsfristen liegen solche
Sachgriinde nicht vor.

Der Gesetzentwurf regelt im Borsengesefz, im Gesetz iiber Kapitalanlage-
geselischaften und im Auslandsinvesimentgesetz die Verjahrungsfristen fiir Ansprii-
che wegen Prospekthaftung, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahriassigen
Pflichtverletzung (fehlerhafter oder unvolisténdiger Prospekt) beruhen. Diese An-
spriiche unterscheiden sich nicht grundiegend von anderen Anspriichen des Burger-
lichen Gesetzbuchs, die sich aus der Inanspruchnahme berechtigten Vertrauens ab-
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leiten und dort der regelmaBigen Verjahrungsfrist-unterliegen. Im Interesse einer ge- -
botenen Vereinheitlichung sollen daher auch die im Borsengesetz, im Gesetz Uber
Kapitalanlagegesellschaften und im Ausiandsinvestmentgesetz geregelten Anspri-
che der regeimafigen Verjahrung unterliegen. Weder die Regelungsmaterie noch
besondere Interessen der Beteiligten geben Anlass, von der regelmaRigen Verjah-
rungsfrist abzuweichen.

Auch die Verjahrung von Ersatzanspriichen nach den §§ 37b, 37c und 37d WpHG
wegen der Verletzung von Pflichten zur rechtzeitigen Information und der Beratung
bei Finanzdienstleistungen erfordert keine von der regelmaRigen Verjahrungsfrist
abweichende Regelung. Diese Pflichten unterscheiden sich nicht grundlegend von
allgemeinen deliktischen oder vorveriraglichen Pilichten, die der regelmaligen Ver-
jahrung unterliegen.

Es widerspricht nachhaltig den Zielen des Gesefzes zur Modernisierung des Schuld-
rechts, schon in einem der ersten Gesetzgebungsvorhaben nach seinem Inkrafttreten
auf den Weg zum "barocken Formenreichtum" des geltenden Verjahrungsrechts zu-
rickzukehren.

Im Ubrigen wird dem Finanzmarkt durch "schwarze Schafe" langfristig erheblicher
Schaden zugefiihrt, wenn Personen, die vorsatzlich oder grob fahrlassig wesentliche
Pflichten verletzen, wegen kurzer Verjshrungsfristen nicht in Anspruch genommen
werden konnen. Dies erschittert das Vertrauen des Anlegers in den Kapitalmarkt
dauerhaft und nachhaltig.



