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Antrag
des Landes Hessen

Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates iiber
den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu vero6ffentlichen ist

Punkt 10 der 781. Sitzung des Bundesrates am 18. Oktober 2002

Der Bundesrat moge anstelle von Ziffer 13 der Empfehlung der Ausschiisse in
Drucksache 751/02 beschlieBen:

Der Bundesrat fordert die Bundesregierung auf, seine Stellungnahme gemaB § 5
Absatz 2 EUZBLG maBgeblich zu beriicksichtigen. Das Regelungsvorhaben betrifft
im Schwerpunkt die Errichtung von Landerbehérden und ihre Verwaltungsverfahren
sowie wesentliche Landerinteressen. Flr die Prifung und Genehmigung von
Prospekten fir die Zulassung von Wertpapieren zum Borsenhandel sind die
Borsenaufsichtshehdrden der Lander und die Zulassungsstellen der Bérsen
zustandig. Die Zulassungsstellen der Borsen sind Organe der Borsen als
nichtselbstandige Anstalten des 6ffentlichen Rechts und unterliegen der staatlichen
Aufsicht durch die Borsenaufsichtsbehorden der Lander. Die Richtlinie legt Pflichten
der Emittenten fest und sieht umzusetzende Anwendungsbestimmungen vor, die Art
und Umfang der Prifungspflichten regeln und damit die Behordenstruktur bedingen.
Die erganzend vorgesehene Uberiragung von Verwaltungszustandigkeiten fir die
Prifung und Genehmigung von Prospekten fir die Zulassung von Wertpapieren zum
Bérsenhandel auf eine zentrale staatliche Verwaltungsbehdrde stellt einen Eingriff in
das foderale Verfassungsprinzip und die fdderal-dezentrale Bérsenorganisations-
struktur dar. Die Umsetzung der vorgesehenen MaBnahme hétte zur Folge, dass
Verwaltungskompetenzen der Lander betroffen waren. Unter beiden Gesichts-
punkten hatte der Bundesrat an entsprechenden innerstaatlichen MaBnahmen — der
Anderung des Bérsengesetzes und der Borsenzulassungsverordnung — mitzuwirken.
Aufgrund der innerstaatlichen Kompetenzverteilung ist die Frage der fur die
Prospektprifung zustandigen Stelle fir die Lander und deren Verwaltungszustandig-
keiten auch von wesentlichem Interesse. .
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