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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur weiteren Ausfihrung der EU-
Prospektverordnung und zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

A. Problem und Ziel

Am 21. Juli 2019 wird die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréf-
fentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (EU-Prospektverordnung) ins-
gesamt in allen Mitgliedstaaten der Europaischen Union unmittelbar anwendbar. Sie re-
gelt die Offenlegung von Informationen beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren und
bei der Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten Markt. Damit dient
sie dem Anlegerschutz, da sie Informationsasymmetrien zwischen Anlegern und Emitten-
ten beziehungsweise Anbietern abbaut. Zugleich sieht sie zugunsten eines vereinfachten
Zugangs von Unternehmen zur Finanzierung Uber den Kapitalmarkt Erleichterungen bei
der Prospekterstellung vor, beispielsweise bei 6ffentlichen Wertpapierangeboten von klei-
nen und mittleren Unternehmen und bei Zweitemissionen bdrsennotierter Unternehmen.
Mit Blick auf die Vorschriften zur Prospekthaftung, zur Bestimmung der zustandigen Be-
hoérde und ihrer Befugnisse sowie zu Verwaltungsmal3nahmen und Sanktionen besteht
allerdings weiterhin nationaler Regelungsbedarf, da die Mitgliedstaaten insoweit die nach
der EU-Prospektverordnung erforderlichen Mallnahmen zu treffen haben. Zudem sollen
die mit dem Gesetz zur Ausibung von Optionen der EU-Prospektverordnung und zur An-
passung weiterer Finanzmarktgesetze vom 10. Juli 2018 (BGBI. | 1102) eingefuhrten
Ausnahmen von der Prospektpflicht im Wesentlichen beibehalten werden.

Scheidet das Vereinigte Konigreich Groflbritannien und Nordirland (Vereinigtes Kénig-
reich) mit Ablauf des 29. Marz 2019 aus der EU und auch aus dem Europaischen Wirt-
schaftsraum (EWR) aus, ist es ab diesem Zeitpunkt als Drittstaat zu behandeln. Im Be-
reich des Pfandbriefrechts ware nach dem Austritt des Vereinigten Konigreichs — nach der
jetzigen Gesetzeslage — keine Indeckungnahme von Werten im Vereinigten Konigreich
mehr moglich. Die Deckungsfahigkeit dieser Werte bis zum Brexit leitete sich derzeit aus
der Eigenschaft des Vereinigten Konigreichs ab, Mitgliedstaat der Europaischen Union zu
sein. Das Vereinigte Konigreich soll daher in den Kreis von Drittstaaten aufgenommen
werden, in denen Deckungswerte belegen sein didrfen, um Pfandbriefbanken weiterhin
eine bessere Diversifizierung der Deckungsmassen zu ermdglichen.
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Daneben haben sich aus der Aufsichtspraxis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht Erkenntnisse zur Anwendung des Vermogensanlagengesetzes ergeben, die
aufgegriffen werden sollen. Ferner sind Klarstellungen im Wertpapierhandelsgesetz, Boér-
sengesetz, Kreditwesengesetz und Versicherungsaufsichtsgesetz erforderlich.

B. Losung

Da die EU-Prospektverordnung unmittelbar gilt, werden zahlreiche Vorschriften des Wert-
papierprospektgesetzes aufgehoben, deren Regelungsgehalt sich nun in der EU-
Prospektverordnung findet. Damit geht eine Neunummerierung der Paragraphen des
Wertpapierprospektgesetzes einher.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht wird als zustandige Behorde im Sinne
der EU-Prospektverordnung bestimmt und bleibt damit weiterhin fiir die Prospektbilligung
zustandig. Sie erhalt die zur Wahrung ihrer Aufgaben nach der EU-Prospektverordnung
erforderlichen Befugnisse, wozu das Wertpapierprospektgesetz und fir ein paar Befug-
nisse insbesondere im Zusammenhang mit Handelseinschrankungen und -aussetzungen
auch das insoweit sachnahere Wertpapierhandelsgesetz geandert werden. Die Buf3geld-
tatbestdnde des Wertpapierprospektgesetzes und des Wertpapierhandelsgesetzes wer-
den angepasst, um sowohl VerstoRe gegen die EU-Prospektverordnung als auch gegen
die einschlagigen nationalen Bestimmungen angemessen sanktionieren zu kénnen.

Die Regeln zur Prospekthaftung und Haftung bei Wertpapier-Informationsblattern werden
im Wesentlichen unverandert beibehalten.

Die mit Wirkung zum 21. Juli 2018 eingeflihrten Ausnahmen von der Prospektpflicht blei-
ben bestehen und werden aus rechtssystematischen Erwagungen sowie flir eine praxis-
nahe, erleichterte Kapitalmarktfinanzierung bei kleinen Wertpapierangeboten in zweierlei
Hinsicht angepasst: Zum einen wird ein Gleichlauf der Obergrenze fir prospektfreie An-
gebote hergestellt. Zum anderen wird bei Bezugsrechtsemissionen an bestehende Aktio-
nare auf die Einzelanlageschwellen fur nicht qualifizierte Anleger als weitere Bedingung
der Prospektausnahme verzichtet.

Fur individuell zurechenbare &ffentliche Leistungen nach der EU-Prospektverordnung und
dem Wertpapierprospektgesetz werden von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungs-
aufsicht Gebuhren erhoben, weswegen in der Anlage zur Wertpapierprospektgebihren-
verordnung die entsprechenden Geblhrentatbestande angepasst und erganzt werden.

Im Vermdgensanlagengesetz wird neben klarstellenden Anderungen die Mdglichkeit, ei-
nen im Hinblick auf einzelne Angebotsbedingungen unvollstandigen Verkaufsprospekt zu
veroffentlichen, aus Anlegerschutz- und Transparenzgesichtspunkten abgeschafft.

Das Kreditwesengesetz wird zum einen geandert, um sicherzustellen, dass institutsintern
Verstdlte gegen die EU-Prospektverordnung gemeldet werden kdénnen. Zum anderen
erfolgt eine Klarstellung, dass Zentralverwahrer flr das Betreiben des Eigengeschafts
keine zusatzliche Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz bendtigen, soweit dies bereits
von der Zulassung nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst ist.

Durch Anderung des Pfandbriefgesetzes soll die Aufnahme des Vereinigten Kénigreichs
in den Kreis der Drittlander (Japan, Kanada, Schweiz, Vereinigte Staaten von Amerika;
nur ordentliche Deckung Hypothekenpfandbriefe auch Australien, Neuseeland, Singapur)
erfolgen, in denen taugliche Deckungswerte belegen sein durfen.
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Im Versicherungsaufsichtsgesetz wird das Genehmigungserfordernis bei Unternehmens-
vertragen praziser gefasst.

C. Alternativen

Keine. Es handelt sich um die Ausflihrung der EU-Prospektverordnung durch nationale
Regelungen, die fristgerecht zu erfolgen hat. Um den Pfandbriefbanken weiterhin eine
breite Diversifizierung der Deckungsmassen zu ermdglichen, bestehen keine Alternativen
zu den mit diesem Gesetzentwurf vorgeschlagenen Anpassungen im Pfandbriefgesetz.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

Zusatzliche Haushaltausgaben ohne Erflllungsaufwand infolge des Gesetzes sind fir
Bund, Lander und Gemeinden nicht zu erwarten.

E. Erfullungsaufwand

E.1 Erfullungsaufwand fur Blirgerinnen und Burger

Der Gesetzentwurf enthalt keine Regelungen flir Blrgerinnen und Blrger. Diesen entsteht
durch dieses Gesetz kein Erfillungsaufwand. Sofern Einzelpersonen in ihrer wirtschaftli-
chen Funktion betroffen sind, wurden die Dokumentations- und anderen Pflichten als sol-
che der Wirtschaft erfasst, da das Handeln der Personen als Vertreter der Wirtschaft im
Vordergrund steht.

E.2 Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft

Durch die Regelungen des Gesetzentwurfs entsteht flr die Wirtschaft nur geringer Erfil-
lungsaufwand in Héhe von rund 600 Euro.

Entlastungen ergeben sich durch die Erhéhung des Schwellenwertes fur die Ausnahme
von der Prospektpflicht von 5 Millionen Euro auf 8 Millionen Euro und durch den Wegfall
des Gestattungserfordernisses fir einen englischsprachigen Prospekt bei einem 6ffentli-
chen Angebot nur im Inland. Da unter der geltenden Rechtslage die Fallzahlen hierfur in
der Vergangenheit sehr gering waren, wird auf eine Quantifizierung des entfallenden Auf-
wands verzichtet.

Mit dem Gesetz zur Ausfilhrung der EU-Prospektverordnung und zur Anderung von weite-
ren Finanzmarktgesetzen wird im Wesentlichen das Wertpapierprospektgesetz an die
unmittelbar geltende EU-Prospektverordnung angepasst bzw. diese ausgefiihrt und
Folgeanderungen in anderen Gesetzen nachgezogen. Durch die EU-Prospektverordnung
gelten sowohl die Blrokratiekosten verursachenden Regelungen als auch kostenentlas-
tende Regelungen bereits unmittelbar und ergeben sich nicht aus diesem Gesetzentwurf.
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Davon Burokratiekosten aus Informationspflichten

Hinsichtlich der in Artikel 1 des Gesetzentwurfs vorgesehenen Regelungen zur Aufnahme
zusatzlicher Informationen in einen Prospekt nach § 18 Absatz 1 WpPG-E und Auskunft
nach § 18 Absatz 3 WpPG-E ist mit dem Entstehen zusatzlichen Erflllungsaufwands zu
rechnen. Aufgrund der Erfahrungen aus der Vergangenheit sind aber vergleichsweise
geringe Fallzahlen anzunehmen. Von dem oben genannten Erfullungsaufwand fur die
Wirtschaft in Héhe von rund 600 Euro entfallen auf Burokratiekosten aus Informations-
pflichten rund 500 Euro.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung

Durch die Regelungen des Gesetzentwurfs entsteht auch fiir die Verwaltung kein bedeu-
tender Erfullungsaufwand.

Die wesentlichen Regelungen in Artikel 1 bis 4 sowie Artikel 6 und 9 des Gesetzentwurfs
erfolgen im Hinblick auf die Vorgaben sowie zur Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung
und im Hinblick auf sich daraus ergebende Folgeanderungen, so dass die Erflllungsauf-
wand verursachenden Regelungen unmittelbar gelten und insoweit aus diesem Gesetz-
entwurf kein eigener Erflllungsaufwand fir die Verwaltung entsteht.

Insbesondere die Einflihrung neuer Befugnisse fir die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht fuhrt zum Entstehen eines gewissen Erfullungsaufwands in Hohe von rund
46.000 Euro, wenn auch nicht mit hohen Fallzahlen zu rechnen ist. Kosten werden zum
Beispiel entstehen, wenn die Befugnisse zur Verdffentlichung von Rechtsverstdlien ge-
nutzt werden. Auch die Befugnis zur Durchsuchung 16st Verwaltungsaufwand aus. Es ist
aber nicht damit zu rechnen, dass von dieser Befugnis haufig Gebrauch gemacht werden
Muss.

Aus den nicht mit der EU-Prospektverordnung in Zusammenhang stehenden Regelungen
in Artikeln 3 bis 8 des Gesetzentwurfs ergibt sich kein Erfullungsaufwand fur die Verwal-
tung.

F. Weitere Kosten

Keine. Die im Bereich der in Artikel 2 geregelten GeblUhren neu aufgenommenen Tatbe-
stdnde decken Uberwiegend Falle ab, fir die auch derzeit schon Geblhren zu zahlen
sind, so dass hierdurch kein Mehraufwand zu erwarten ist. Das Wegfallen zweier Gebuh-
rentatbestande fuhrt zu einer Kostenersparnis der Wirtschaft von rund 12.500 Euro.
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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur weiteren Ausfihrung der EU-
Prospektverordnung und zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

Bundesrepublik Deutschland Berlin, 1. Februar 2019
Die Bundeskanzlerin

An den

Prasidenten des Bundesrates
Herrn Ministerprésidenten
Daniel Ginther

Sehr geehrter Herr Prasident,

hiermit tbersende ich geméal Artikel 76 Absatz 2 Satz 4 des Grundgesetzes den von
der Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Gesetzes zur weiteren Ausfuhrung der EU-Prospekt-
verordnung und zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

mit Begrindung und Vorblatt.

Der Gesetzentwurf ist besonders eilbediirftig, weil die darin vorgesehene Anderung
des Pfandbriefgesetzes moglichst zeitnah zum Ende der Mitgliedschaft des Verei-
nigten Konigreichs in der EU mit Ablauf des 29. Mérz 2019 (Brexit) in Kraft treten
soll.

Fristablauf: 15.03.19
besonders eilbedirftige Vorlage geméaR Artikel 76 Absatz 2 Satz 4 GG
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Federfiihrend ist das Bundesministerium der Finanzen.

Mit freundlichen GriiRen
Dr. Angela Merkel
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Entwurf eines Gesetzes zur weiteren Ausfiihrung der EU-

Prospektverordnung und zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

Das Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni 2005 (BGBI. | S. 1698), das zuletzt
durch Artikel 60 des Gesetzes vom [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der
Verkindung des Gesetzes BT-Drs. 19/4674] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Die Inhaltsubersicht wird wie folgt gefasst:

§1
§2

§3
§4
§5
§6
§7

§8
§9
§ 10

§ 11

LAbschnitt 1

Anwendungsbereich und Begriffsbestimmungen

Anwendungsbereich

Begriffsbestimmungen

Abschnitt 2

Ausnahmen von der Prospektpflicht und Regelungen zum Wertpapier-Informationsblatt

Ausnahmen von der Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Prospekts

Wertpapier-Informationsblatt; Verordnungsermachtigung

Ubermittlung des Wertpapier-Informationsblatts an die Bundesanstalt; Frist und Form der Veréffentlichung
Einzelanlageschwellen fiir nicht qualifizierte Anleger

Werbung fir Angebote, fur die ein Wertpapier-Informationsblatt zu veréffentlichen ist

Abschnitt 3

Prospekthaftung und Haftung bei Wertpapier-Informationsblattern

Prospektverantwortliche
Haftung bei fehlerhaftem Borsenzulassungsprospekt
Haftung bei sonstigem fehlerhaftem Prospekt

Haftung bei fehlerhaftem Wertpapier-Informationsblatt
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§12 Haftungsausschluss bei fehlerhaftem Prospekt

§13 Haftungsausschluss bei fehlerhaftem Wertpapier-Informationsblatt
§14 Haftung bei fehlendem Prospekt

§15 Haftung bei fehlendem Wertpapier-Informationsblatt

§ 16 Unwirksame Haftungsbeschrankung; sonstige Anspruiche

Abschnitt 4

Zustandige Behorde und Verfahren

§17 Zustandige Behorde
§18 Befugnisse der Bundesanstalt
§19 Verschwiegenheitspflicht

§ 20 Sofortige Vollziehung

Abschnitt 5

Sonstige Vorschriften

§21 Anerkannte Sprache

§ 22 Elektronische Einreichung, Aufbewahrung

§23 Gebuhren und Auslagen

§24 BuRgeldvorschriften

§25 MafRnahmen bei Verstofen

§ 26 Datenschutz

§27 Ubergangsbestimmungen zur Aufhebung des Verkaufsprospektgesetzes

§28 Ubergangsbestimmungen zum Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und zur Ande-
rung von Finanzmarktgesetzen®.

2. Die §§ 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

81
Anwendungsbereich

Dieses Gesetz enthalt erganzende Regelungen zu den Vorschriften der Verord-
nung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12) in Bezug
auf

1. Ausnahmen von der Verpflichtung zur Veréffentlichung eines Prospekts;

2. das Wertpapier-Informationsblatt;
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3. die Prospekthaftung und die Haftung bei Wertpapier-Informationsblattern;

4. die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) und

5. die Ahndung von Verstdf3en hinsichtlich
a) der Vorschriften dieses Gesetzes;

b) der Verordnung (EU) 2017/1129.

§2
Begriffsbestimmungen
Im Sinne dieses Gesetzes ist oder sind

1. Wertpapiere solche im Sinne des Artikels 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
2017/1129;

2. Offentliches Angebot von Wertpapieren eine Mitteilung im Sinne des Artikels 2
Buchstabe d der Verordnung (EU) 2017/1129;

3. qualifizierte Anleger Personen oder Einrichtungen im Sinne des Artikels 2 Buch-
stabe e der Verordnung (EU) 2017/1129;

4. Kreditinstitut ein solches im Sinne des Artikels 2 Buchstabe g der Verordnung
(EU) 2017/1129;

5. Emittent eine Rechtspersonlichkeit im Sinne des Artikels 2 Buchstabe h der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129;

6. Anbieter eine Rechtspersoénlichkeit oder natirliche Person im Sinne des Artikels
2 Buchstabe i der Verordnung (EU) 2017/1129;

7. Zulassungsantragsteller die Personen, die die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragen;

8. geregelter Markt ein solcher im Sinne des Artikels 2 Buchstabe j der Verordnung
(EVU) 2017/1129;

9. Werbung eine Mitteilung im Sinne des Artikels 2 Buchstabe k der Verordnung
(EU) 2017/1129;

10. Bundesanstalt die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.*

3. Nach § 2 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

+LAbschnitt 2

Ausnahmen von der Prospektpflicht und Regelungen zum Wertpapier-
Informationsblatt®.

4. § 3 wird wie folgt gefasst:
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.83
Ausnahmen von der Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Prospekts

Die Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Prospekts gemaf Artikel 3 Absatz 1

der Verordnung (EU) 2017/1129 gilt nicht fir ein Angebot von Wertpapieren,

1.

die von Kreditinstituten oder von Emittenten, deren Aktien bereits zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind, ausgegeben werden, wenn der Ge-
samtgegenwert fur alle im Europaischen Wirtschaftsraum angebotenen Wertpa-
piere nicht mehr als 8 Millionen Euro, berechnet Uber einen Zeitraum von zwdlf
Monaten, betragt, oder

deren Gesamtgegenwert im Europaischen Wirtschaftsraum nicht mehr als 8 Mil-
lionen Euro, berechnet Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten, betragt.”

5. § 3a wird § 4 und wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Woérter ,§ 3 Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 durch die An-
gabe ,§ 3 Nummer 2¢ ersetzt und die Worter ,darf Wertpapiere mit einem
Gesamtgegenwert im Europaischen Wirtschaftsraum von 100 000 Euro oder
mehr, wobei diese Untergrenze Uber einen Zeitraum von zwoIf Monaten zu
berechnen ist,“ werden durch die Woérter ,darf die Wertpapiere® ersetzt.

bb) Nach Satz 1 werden folgende Satze eingefligt:

,Dies gilt entsprechend fur ein &ffentliches Angebot im Inland von Wertpapie-
ren mit einem Gesamtgegenwert im Europaischen Wirtschaftsraum von
100 000 Euro bis weniger als 1 Million Euro, fur die gemal} Artikel 1 Absatz 3
Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 kein Prospekt zu veroéffentli-
chen ist. Die Untergrenze von 100 000 Euro gemaR Satz 2 ist uber einen
Zeitraum von zwolf Monaten zu berechnen.”

cc) In dem neuen Satz 4 werden die Worter ,Dies gilt“ durch die Wérter ,Die
Verpflichtungen nach den Satzen 1 und 2 gelten® ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 3 wird das Wort ,Werktagen* durch das Wort ,Arbeitstagen” ersetzt.

bb) In Satz 5 wird das Wort ,Werktagen“ durch das Wort ,Arbeitstagen” ersetzt.

Absatz 8 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 3 werden die Woérter ,gemal § 14 Absatz 2“ durch die Worter ,ent-
sprechend Artikel 21 Absatz 2 und Absatz 3 Unterabsatz 1 der Verordnung
(EU) 2017/1129 ersetzt.

bb) In Satz 4 wird die Angabe ,§ 3b“ durch die Angabe ,§ 5“ ersetzt.

6. § 3b wird § 5 und wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 2 wird die Angabe ,§ 14 Absatz 6“ durch die Angabe ,§ 22 Absatz 3“
ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt geandert:
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aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§14 Absatz 2“ durch die Woérter ,Artikel 21 Absatz
2 und Absatz 3 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129“ ersetzt.

bb) In Satz 2 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und die Wor-
ter ,Die Regelungen des Artikels 21 Absatz 4 der Verordnung (EU)
2017/1129 gelten entsprechend.“ angefligt.

§ 3c wird § 6 und wie folgt geandert:

a) Die Waorter ,Unbeschadet der Vorgaben in den §§ 3a und 3b ist auf ein Angebot
von Wertpapieren, deren Gesamtgegenwert im Europaischen Wirtschaftsraum 1
Million Euro oder mehr betragt, wobei diese Untergrenze Uber einen Zeitraum
von zwolf Monaten zu berechnen ist, die Befreiung von der Pflicht zur Veroffentli-
chung eines Prospekts nach § 3 Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 nur anwendbar,
wenn die Wertpapiere® werden durch die Wérter ,Unbeschadet der Vorgaben in
den §§ 4 und 5 ist die Befreiung von der Pflicht zur Veroffentlichung eines Pros-
pekts nach § 3 Nummer 2 auf ein Angebot von Wertpapieren nur anwendbar,
wenn die angebotenen Wertpapiere® ersetzt.

b) Folgender Satz wird angefiigt:

,Die Einschrdnkungen nach Satz 1 gelten nicht fur Wertpapiere, die den Aktiona-
ren im Rahmen einer Bezugsrechtsemission angebotenen werden.”

Der bisherige § 4 wird § 7 und wie folgt gefasst:

87
Werbung fur Angebote, fir die ein Wertpapier-Informationsblatt zu veréffentlichen ist

(1) Der Anbieter hat bei Angeboten gemal § 4 Absatz 1 Satz 1 und 2 daflir zu
sorgen, dass in der Werbung fir diese Angebote darauf hingewiesen wird, dass ein
Wertpapier-Informationsblatt verdffentlicht wurde oder zur Veréffentlichung ansteht
und wo das Wertpapier-Informationsblatt zu erhalten ist.

(2) Der Anbieter hat bei Angeboten nach Absatz 1 dafir zu sorgen, dass die
Werbung fur diese Angebote klar als solche erkennbar ist.

(3) Der Anbieter hat bei Angeboten nach Absatz 1 dafiir zu sorgen, dass die in
der Werbung fir diese Angebote enthaltenen Informationen weder unrichtig noch irre-
fuhrend sind und mit den Informationen Ubereinstimmen, die in einem bereits verof-
fentlichten Wertpapier-Informationsblatt enthalten sind, oder in einem noch zu verof-
fentlichenden Wertpapier-Informationsblatt enthalten sein missen.

(4) Der Anbieter hat bei Angeboten nach Absatz 1 daflir zu sorgen, dass alle
mandlich oder schriftlich verbreiteten Informationen Uber diese Angebote, auch wenn
sie nicht zu Werbezwecken dienen, mit den im Wertpapier-Informationsblatt enthalte-
nen Informationen Ubereinstimmen.

(5) Falls bei Angeboten nach Absatz 1 wesentliche Informationen vom Anbieter
oder vom Emittenten offengelegt und mundlich oder schriftlich an einen oder mehrere
ausgewahlte Anleger gerichtet werden, miissen diese vom Anbieter in das Wertpa-
pier-Informationsblatt oder in eine Aktualisierung des Wertpapier-Informationsblatts
gemal § 4 Absatz 8 aufgenommen werden.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

(6) Die Vorgaben in Kapitel IV der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der
Kommission vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ...
supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the
Council with regard to regulatory technical standards specifying the key financial in-
formation to be included in the summary, data for the classification of prospectuses,
advertisements for, supplements to and publication of a prospectus and a notification
portal] sind auch auf Werbung fir Angebote anzuwenden, fir die nach § 4 Absatz 1
Satz 1 und 2 ein Wertpapier-Informationsblatt zu veréffentlichen ist.”

Die bisherigen Abschnitte 2 bis 5 werden aufgehoben.
Abschnitt 6 wird Abschnitt 3.

Nach der Uberschrift zu Abschnitt 3 wird folgender § 8 eingefuigt:

.8 8
Prospektverantwortliche

Die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts haben zumindest der Anbieter,
der Emittent, der Zulassungsantragsteller oder der Garantiegeber ausdriicklich zu
Ubernehmen. Bei einem Prospekt fir das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren nach
Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 hat in jedem Fall der Anbieter die
Verantwortung fir den Inhalt des Prospekts zu Gbernehmen. Sollen auf Grund des
Prospekts Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden,
hat neben dem Emittenten stets auch das Kreditinstitut, das Finanzdienstleistungs-
institut oder das nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwe-
sengesetzes tatige Unternehmen, mit dem der Emittent zusammen die Zulassung der
Wertpapiere beantragt, die Verantwortung fir den Prospekt zu Gbernehmen. Wenn
eine Garantie fur die Wertpapiere gestellt wird, hat auch der Garantiegeber die Ver-
antwortung fur den Inhalt des Prospekts zu Gbernehmen.*

§ 21 wird § 9 und Absatz 4 wie folgt gefasst:

,(4) Einem Prospekt stehen Dokumente gleich, welche gemal Artikel 1 Absatz 5
Buchstabe e, f, g, h oder j Ziffer v und vi der Verordnung (EU) 2017/1129 zur Verfu-
gung gestellt wurden.*

§ 22 wird § 10 und wie folgt geandert:

a) Im Satzteil vor Nummer 1 werden die Woérter ,§ 3 Absatz 1 Satz 1 durch die
Worter ,Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129“ ersetzt und wird die
Angabe ,§ 21“ durch die Angabe ,§ 9“ ersetzt.

b) In den Nummern 1 und 2 wird jeweils die Angabe ,§ 21 durch die Angabe ,§ 9°
ersetzt.

§ 22a wird § 11 und in Absatz 1 wird jeweils die Angabe ,§ 3a“ durch die Angabe
.S 4 ersetzt.

§ 23 wird § 12 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,§§ 21 oder 22“ durch die Angabe ,§§ 9 oder 10“ er-
setzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
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aa) Im Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,8§§ 21 oder 22 durch die Angabe
.88 9 oder 10“ ersetzt.

bb) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

”5-

er sich ausschliel3lich auf Grund von Angaben in der Zusammenfas-
sung nach Artikel 7 der Verordnung (EU) 2017/1129 oder in der speziel-
len Zusammenfassung eines EU-Wachstumsprospekts im Sinne des
Artikels 15 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 der Verordnung (EU)
2017/1129 samt etwaiger Ubersetzungen ergibt, es sei denn, die Zu-
sammenfassung ist irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, o-
der sie enthalt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts gelesen wird, nicht alle geman Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 1 in
Verbindung mit den Absatzen 5 bis 7 Buchstabe a bis d und Absatz 8
der Verordnung (EU) 2017/1129 erforderlichen Basisinformationen; im
Falle der speziellen Zusammenfassung eines EU-Wachstumsprospekts
richtet sich die Vollstandigkeit der relevanten Informationen nach den
Vorgaben in Artikel 28 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der
Kommission vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU)
2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the Europe-
an Parliament and of the Council as regards the format, content, scruti-
ny and approval of the prospectus to be published when securities are
offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and
repealing Commission Regulation (EC) No 809/2004.°

§ 23a wird § 13 und in den Absatzen 1 und 2, Satzteil vor Nummer 1 wird jeweils die
Angabe ,§ 22a“ durch die Angabe ,§ 11 ersetzt.

§ 24 wird § 14 und in Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,§ 3 Absatz 1 Satz 1“ durch
die Worter ,Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129° ersetzt.

§ 24a wird § 15 und in Absatz 1 werden die Worter ,§ 3a Absatz 1 Satz 1“ durch die
Woérter ,§ 4 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2“ ersetzt.

§ 25 wird § 16 und in Absatz 1 wird die Angabe ,8§ 21, 22, 22a, 24 oder 24a“ durch
die Angabe ,§§ 9, 10, 11, 14 oder 15" ersetzt.

Abschnitt 7 wird Abschnitt 4.

Nach der Uberschrift zu Abschnitt 4 wird folgender § 17 eingefligt:

.8 17

Zustandige Behorde

Die Bundesanstalt ist zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 31 Absatz 1 Satz
1 der Verordnung (EU) 2017/1129 in der jeweils geltenden Fassung.*

§ 26 wird § 18 und wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 wird nach den Wortern ,kann sie vom*“ das Wort ,Emittenten” und ein
Komma eingefugt.

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
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»(2) Die Bundesanstalt kann von jedermann Auskunfte, die Vorlage von In-
formationen und Unterlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen, soweit
dies zur Uberwachung der Einhaltung der Bestimmungen

1. dieses Gesetzes oder

2. der Verordnung (EU) 2017/1129

erforderlich ist.”

Die Absatze 2a, 2b und 3 werden durch den folgenden Absatz 3 ersetzt:

»(3) Die Bundesanstalt kann auf ihrer Internetseite offentlich bekannt ma-
chen, dass ein Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller seinen Verpflich-
tungen nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht oder nur
unvollstandig nachkommt oder diesbezlglich ein hinreichend begrindeter Ver-
dacht besteht. Dies gilt insbesondere, wenn

1. entgegen Artikel 3, auch in Verbindung mit Artikel 5 der Verordnung (EU)
2017/1129 kein Prospekt veroffentlicht wurde,

2. entgegen Artikel 20 der Verordnung (EU) 2017/1129 in Verbindung mit den
Vorgaben in Kapital V der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kom-
mission vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of

. supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament
and of the Council as regards the format, content, scrutiny and approval of
the prospectus to be published when securities are offered to the public or
admitted to trading on a regulated market, and repealing Commission Regu-
lation (EC) No 809/2004] ein Prospekt verdéffentlicht wird,

3. der Prospekt nicht mehr nach Artikel 12 der Verordnung (EU) 2017/1129 gul-
tig ist,

4. entgegen den in Artikel 16 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der
Kommission vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU)
2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards
specifying the key financial information to be included in the summary, data
for the classification of prospectuses, advertisements for, supplements to
and publication of a prospectus and a notification portal] bestimmten Um-
standen kein Nachtrag verdffentlicht wurde,

5. entgegen § 4 Absatz 1 kein Wertpapier-Informationsblatt verdffentlicht wur-
de,

6. entgegen § 4 Absatz 2 ein Wertpapier-Informationsblatt verdéffentlicht wird
oder

7. das Wertpapier-Informationsblatt nicht nach § 4 Absatz 8 aktualisiert wurde.

In einem Auskunfts- und Vorlegungsersuchen nach Absatz 2 ist auf die Befugnis
nach Satz 1 hinzuweisen. Die Bekanntmachung darf nur diejenigen personenbe-
zogenen Daten enthalten, die zur ldentifizierung des Anbieters, Zulassungsan-
tragstellers oder Emittenten erforderlich sind. Bei nicht bestandskraftigen Maf3-
nahmen ist folgender Hinweis hinzuzufligen: ,Diese Malinahme ist noch nicht
bestandskraftig.” Wurde gegen die MaRnahme ein Rechtsmittel eingelegt, sind
der Stand und der Ausgang des Rechtsmittelverfahrens bekannt zu machen. Die
Bekanntmachung ist spatestens nach flnf Jahren zu I6schen. Die Bundesanstalt
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sieht von einer Bekanntmachung ab, wenn die Bekanntmachung die Finanzmark-
te der Bundesrepublik Deutschland oder eines oder mehrerer Staaten des Euro-
paischen Wirtschaftsraums erheblich gefahrden wirde. Sie kann von einer Be-
kanntmachung aufl’erdem absehen, wenn eine Bekanntmachung nachteilige
Auswirkungen auf die Durchflhrung strafrechtlicher, bufdgeldrechtlicher oder dis-
ziplinarischer Ermittlungen haben kann.”

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:
»(4) Die Bundesanstalt hat ein 6ffentliches Angebot zu untersagen, wenn

1. entgegen Artikel 3, auch in Verbindung mit Artikel 5 der Verordnung (EU)
2017/1129 kein Prospekt veroffentlicht wurde,

2. entgegen Artikel 20 der Verordnung (EU) 2017/1129 in Verbindung mit den
Vorgaben in Kapital V der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kom-
mission vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of

. supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament
and of the Council as regards the format, content, scrutiny and approval of
the prospectus to be published when securities are offered to the public or
admitted to trading on a regulated market, and repealing Commission Regu-
lation (EC) No 809/2004] ein Prospekt verdéffentlicht wird,

3. der Prospekt nicht mehr nach Artikel 12 Verordnung (EU) 2017/1129 guiltig
ist,

4. entgegen den in Artikel 16 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der
Kommission vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU)
2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards
specifying the key financial information to be included in the summary, data
for the classification of prospectuses, advertisements for, supplements to
and publication of a prospectus and a notification portal] bestimmten Um-
standen kein Nachtrag veroffentlicht wurde,

5. entgegen § 4 Absatz 1 kein Wertpapier-Informationsblatt hinterlegt und ver-
offentlicht wurde oder

6. entgegen § 4 Absatz 2 ein Wertpapier-Informationsblatt veréffentlicht wird.

Die Bundesanstalt kann ein 6ffentliches Angebot auch untersagen, wenn gegen
andere als die in Satz 1 genannten Bestimmungen

1. der Verordnung (EU) 2017/1129 oder
2. dieses Gesetzes

verstolien wurde. Sie kann ein 6ffentliches Angebot ebenfalls untersagen, wenn
ein hinreichend begrindeter Verdacht besteht, dass gegen Bestimmungen

1. der Verordnung (EU) 2017/1129 oder
2. dieses Gesetzes

verstollen wirde. Hat die Bundesanstalt einen hinreichend begriindeten Ver-
dacht, dass gegen

1. dieses Gesetz, insbesondere § 4 Absatz 1, 2 oder 8 oder
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f)

)

2. Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/1129, insbesondere die Artikel 3
bis 5, 12, 20, 23, 25 oder 27

verstollen wurde, kann sie anordnen, dass ein oOffentliches Angebot flr hochs-
tens zehn aufeinander folgende Arbeitstage auszusetzen ist. Die nach Satz 4 ge-
setzte Frist beginnt mit der Bekanntgabe der Entscheidung.*

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 eingefigt:

»(5) Die Bundesanstalt ist befugt zu kontrollieren, ob bei der Werbung fur ein
offentliches Angebot von Wertpapieren oder eine Zulassung zum Handel an ei-
nem geregelten Markt die Regelungen in Artikel 22 Absatz 2 bis 5 und in Kapi-
tel IV der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ... [COM-
MISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regu-
lation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard
to regulatory technical standards specifying the key financial information to be in-
cluded in the summary, data for the classification of prospectuses, advertise-
ments for, supplements to and publication of a prospectus and a notification por-
tal] sowie diejenigen in § 7 beachtet werden. Besteht ein hinreichend begrindeter
Verdacht fur einen Verstol gegen die Bestimmungen

1. der Verordnung (EU) 2017/1129 oder
2. dieses Gesetzes,

so kann die Bundesanstalt die Werbung untersagen oder fur jeweils hdchstens
zehn aufeinander folgende Arbeitstage aussetzen oder anordnen, dass sie zu un-
terlassen oder fir jeweils héchstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage aus-
zusetzen ist. Dies gilt insbesondere bei hinreichend begrindetem Verdacht auf
Verstolle gegen § 7 oder gegen Artikel 3, auch in Verbindung mit Artikel 5, oder
Artikel 22 Abséatze 2 bis 5 und Kapitel IV der Delegierten Verordnung (EU)
2019/... der Kommission vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION
(EU) 2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards speci-
fying the key financial information to be included in the summary, data for the
classification of prospectuses, advertisements for, supplements to and publica-
tion of a prospectus and a notification portal].”

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und nach den Wértern ,Bestimmungen die-
ses Gesetzes" werden die Worter ,oder der Verordnung (EU) 2017/1129“ einge-
fugt.

Nach Absatz 6 werden die folgenden Absatze 7 und 8 eingefligt:

»(7) Verhangt die Bundesanstalt nach Artikel 42 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Méarkte fir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84) oder die Europaische Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehérde nach Artikel 40 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 ein Verbot oder eine Beschrankung, so kann die Bundesanstalt die
Prifung eines zur Billigung vorgelegten Prospekts oder zwecks Gestattung der
Veroffentlichung vorgelegten Wertpapier-Informationsblatts aussetzen oder ein
offentliches Angebot von Wertpapieren aussetzen oder einschranken, solange
dieses Verbot oder diese Beschrankungen gelten.

(8) Die Bundesanstalt kann die Billigung eines Prospekts oder die Gestat-
tung eines Wertpapier-Informationsblatts, der oder das von einem bestimmten
Emittenten, Anbieter oder Zulassungsantragsteller erstellt wurde, wahrend
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hochstens flnf Jahren verweigern, wenn dieser Emittent, Anbieter oder Zulas-
sungsantragsteller wiederholt und schwerwiegend gegen die Verordnung (EU)
2017/1129, insbesondere deren Artikel 3 bis 5, 12 oder 20, oder gegen dieses
Gesetz, insbesondere gegen § 4, verstoen hat.”

h) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 9.

i) Die bisherigen Absatze 7 und 8 werden die Absatze 10 und 11 und wie folgt ge-
fasst:

»(10) Die Bundesanstalt kann zur Gewahrleistung des Anlegerschutzes oder
des reibungslosen Funktionierens des Marktes anordnen, dass der Emittent alle
wesentlichen Informationen, welche die Bewertung der &ffentlich angebotenen
oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere beein-
flussen kdnnen, bekanntmacht. Die Bundesanstalt kann die gebotene Bekannt-
machung auch auf Kosten des Emittenten selbst vornehmen.

(11)Bedienstete der Bundesanstalt durfen Geschaftsraume durchsuchen,
soweit dies zur Verfolgung von Verstdéllen gegen die Verordnung (EU)
2017/1129, insbesondere in Fallen eines offentlichen Angebots ohne Verdffentli-
chung eines Prospekts nach Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129,
geboten ist und der begrindete Verdacht besteht, dass in Zusammenhang mit
dem Gegenstand der entsprechenden Uberprifung oder Ermittlung Dokumente
und andere Daten vorhanden sind, die als Nachweis fiir den Verstol3 dienen koén-
nen. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit einge-
schrankt. Im Rahmen der Durchsuchung dirfen Bedienstete der Bundesanstalt
Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel fir die Ermittlung des Sachver-
halts von Bedeutung sein kénnen. Befinden sich die Gegenstande im Gewahr-
sam einer Person und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, kénnen Be-
dienstete der Bundesanstalt sie beschlagnahmen. Durchsuchungen und Be-
schlagnahmen sind, aufer bei Gefahr im Verzug, durch den Richter anzuordnen.
Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Ent-
scheidung ist die Beschwerde zulassig. Die §§ 306 bis 310 und 311a der Straf-
prozessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche
Anordnung gilt § 98 Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zustandi-
ges Gericht fur die nachtraglich eingeholte gerichtliche Entscheidung ist das
Amtsgericht Frankfurt am Main. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu
fertigen. Sie muss insbesondere die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und
Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis enthalten.*

§ 27 wird § 19.
Die §§ 28 bis 30 werden aufgehoben.

§ 31 wird § 20 und in Nummer 1 wird die Angabe ,§ 15 Abs. 6 und § 26" durch die
Angabe ,§ 18 und § 25" ersetzt.

Abschnitt 8 wird Abschnitt 5.

Nach der Uberschrift zu Abschnitt 5 werden die folgenden §§ 21 und 22 eingefugt:
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.S 21

Anerkannte Sprache

(1) Anerkannte Sprache im Sinne des Artikels 27 der Verordnung (EU)
2017/1129 ist die deutsche Sprache.

(2) Die englische Sprache wird im Fall des Artikels 27 Absatz 1 und 3 der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129 anerkannt, sofern der Prospekt auch eine Ubersetzung der
in Artikel 7 dieser Verordnung genannten Zusammenfassung, oder, im Fall eines EU-
Wachstumsprospekts, der speziellen Zusammenfassung gemaf Artikel 15 Absatz 2
dieser Verordnung in die deutsche Sprache enthalt. Im Fall von Basisprospekten ist
die Zusammenfassung fir die einzelne Emission in die deutsche Sprache zu Uberset-
zen. Die englische Sprache wird ohne Ubersetzung der Zusammenfassung aner-
kannt, wenn geman Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129
eine Zusammenfassung nicht erforderlich ist.

§ 22
Elektronische Einreichung, Aufbewahrung
(1) Der Prospekt einschlieRlich der Ubersetzung der Zusammenfassung ist der
Bundesanstalt ausschliel3lich elektronisch uber das Melde- und Veroffentlichungssys-
tem der Bundesanstalt zu GUbermitteln. Dies gilt entsprechend flr die Ubermittlung von
Nachtragen und fur die Hinterlegung von einheitlichen Registrierungsformularen ein-
schlief3lich deren Anderungen.

(2) Die endgultigen Bedingungen des Angebots sind ausschliellich elektronisch
Uber das Melde- und Veréffentlichungssystem der Bundesanstalt zu hinterlegen.

(3) Der gebilligte Prospekt wird von der Bundesanstalt zehn Jahre aufbewahrt.
Die Aufbewahrungsfrist beginnt mit dem Ablauf des 31. Dezembers des Kalenderjah-
res, in dem der Prospekt gebilligt wurde. Dies gilt entsprechend fur gebilligte Nach-
trage und einheitliche Registrierungsformulare einschliellich deren Anderungen.*
28. § 33 wird § 23.
29. § 34 wird aufgehoben.

30. § 35 wird § 24 und wie folgt gefasst:

.S 24
Buligeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig
1. entgegen § 4 Absatz 1 Satz 1 ein Wertpapier anbietet,
2. entgegen § 4 Absatz 2 Satz 1 ein Wertpapier-Informationsblatt veréffentlicht,
3. entgegen § 4 Absatz 8 Satz 1

a) eine Angabe nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig aktua-
lisiert oder
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b) eine aktualisierte Fassung des Wertpapier-Informationsblatts nicht oder nicht
rechtzeitig Ubermittelt,

entgegen § 4 Absatz 8 Satz 2 das dort genannte Datum nicht oder nicht richtig
nennt,

entgegen § 4 Absatz 8 Satz 3 oder § 5 Absatz 3 Satz 1 ein Wertpapier-
Informationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig veroéffentlicht,

entgegen § 5 Absatz 3 Satz 2, auch in Verbindung mit § 4 Absatz 8 Satz 4, nicht
sicherstellt, dass ein Wertpapier-Informationsblatt zuganglich ist,

entgegen § 7 Absatz 1 nicht daflr sorgt, dass ein dort genannter Hinweis erfolgt,

entgegen § 7 Absatz 2 nicht dafur sorgt, dass die Werbung klar als solche er-
kennbar ist,

entgegen § 7 Absatz 3 nicht daflr sorgt, dass eine Information weder unrichtig
noch irrefuhrend ist oder eine Ubereinstimmung mit einer dort genannten Infor-
mation vorliegt,

entgegen § 7 Absatz 4 nicht daflir sorgt, dass eine Information mit der im Wert-
papier-Informationsblatt enthaltenen Information tbereinstimmt, oder

entgegen § 7 Absatz 5 eine Information in das Wertpapier-Informationsblatt oder
in eine Aktualisierung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
aufnimmt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren

Anordnung nach

1.

§ 18 Absatz 2 Nummer 1, Absatz 4 Satz 1 Nummer 5 oder 6, Satz 2 Nummer 2,
Satz 3 Nummer 2 oder Satz 4 Nummer 1, Absatz 5 Satz 2 Nummer 2 oder Ab-
satz 10 Satz 1 oder

§ 18 Absatz 2 Nummer 2, Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 bis 3 oder 4, Satz 2 Num-
mer 1, Satz 3 Nummer 1 oder Satz 4 Nummer 2 oder Absatz 5 Satz 2 Nummer 1

zuwiderhandelt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2017/1129 des Eu-

ropaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der
beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12) verstofdt, indem er vorsatzlich oder
leichtfertig

1.

2.

entgegen Artikel 3 Absatz 1 ein Wertpapier 6ffentlich anbietet,

entgegen Artikel 5 Absatz 2 ein Wertpapier an nicht qualifizierte Anleger weiter-
veraullert,

entgegen Artikel 8 Absatz 5 Unterabsatz 1 die endgiltigen Bedingungen nicht,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig der Offentlichkeit zur
Verfugung stellt oder sie nicht oder nicht rechtzeitig bei der Bundesanstalt hinter-
legt,
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4.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

entgegen Artikel 9 Absatz 4 das einheitliche Registrierungsformular oder eine
Anderung der Offentlichkeit nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfliigung stellt,

entgegen Artikel 9 Absatz 9 Unterabsatz 2 Satz 2 oder Unterabsatz 3 eine Ande-
rung des einheitlichen Registrierungsformulars bei der Bundesanstalt nicht oder
nicht rechtzeitig hinterlegt,

einer vollziehbaren Anordnung nach Artikel 9 Absatz 9 Unterabsatz 4 Satz 1 zu-
widerhandelt,

entgegen Artikel 9 Absatz 12 Unterabsatz 3 Buchstabe b das einheitliche Regist-
rierungsformular nicht oder nicht rechtzeitig bei der Bundesanstalt hinterlegt oder
es nicht oder nicht rechtzeitig dem Handelsregister nach § 8b des Handelsge-
setzbuches zur Verfugung stellt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 2 bei der Bundesanstalt einen Nach-
trag nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Billigung vor-
legt,

entgegen Artikel 10 Absatz 2 das gebilligte Registrierungsformular der Offentlich-
keit nicht, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfu-
gung stellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 2 Satz 1 die Zuganglichkeit einer mittels Verweis in
den Prospekt aufgenommen Information nicht gewahrleistet,

entgegen Artikel 19 Absatz 3 der Bundesanstalt eine dort genannte Information
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig vorlegt,

entgegen Artikel 20 Absatz 1 einen Prospekt verdffentlicht,

entgegen Artikel 21 Absatz 1 oder 3 Unterabsatz 1 einen Prospekt nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzei-
tig der Offentlichkeit zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 21 Absatz 3 Unterabsatz 2 ein dort genanntes Dokument, einen
Nachtrag, eine endgultige Bedingung oder eine Kopie der Zusammenfassung
nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 21 Absatz 11 Satz 1 oder 2 eine kostenlose Version des Pros-
pekts oder eine gedruckte Fassung nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfligung
stellt,

entgegen Artikel 22 Absatz 5 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht
oder eine Information nicht oder nicht rechtzeitig aufnimmt oder

entgegen Artikel 23 Absatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 10, einen
Nachtrag nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Wei-
se oder nicht rechtzeitig veroffentlicht,

(4) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

ohne Prospekt Wertpapiere spater weiterveraulRert oder als Finanzintermediar
endgultig platziert, ohne dass die Voraussetzungen fur eine prospektfreie Weiter-
veraullerung oder Platzierung nach Artikel 5 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 2 oder
Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 vorliegen,
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einen Prospekt veroffentlicht, der die Informationen und Angaben nach Artikel 6
der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
enthalt,

einen Prospekt verodffentlicht, dessen Zusammenfassung die Informationen und
Warnhinweise nach Artikel 7 Absatz 1 bis 8, 10 und 11 der Verordnung (EU)
2017/1129 nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise enthalt,

endgultige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der
Offentlichkeit zur Verfiigung stellt, die nicht oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise nach Artikel 8 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 festlegen, welche
der in dem Basisprospekt enthaltenen Optionen in Bezug auf die Angaben, die
nach der entsprechenden Wertpapierbeschreibung erforderlich sind, fir die ein-
zelne Emission gelten,

endgliltige Bedingungen der Offentlichkeit zur Verfiigung stellt, die nicht den An-
forderungen nach Artikel 8 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129 an die Prasentationsform oder an die Darlegung entsprechen,

endglultige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der
Offentlichkeit zur Verfiigung stellt, die nicht den Anforderungen des Artikels 8 Ab-
satz 4 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 entsprechen, indem sie
Angaben enthalten, die nicht die Wertpapierbeschreibung betreffen, oder als
Nachtrag zum Basisprospekt dienen,

endgultige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der
Offentlichkeit zur Verfiigung stellt, die eine eindeutige und deutlich sichtbare Er-
klarung nach Artikel 8 Absatz 5 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129
nicht oder nicht vollstandig enthalten,

eine Zusammenfassung fiur die einzelne Emission verdéffentlicht, die nicht nach
Artikel 8 Absatz 9 Unterabsatz 1 Teilsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 den
Anforderungen des Artikels 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 an endgiiltige Be-
dingungen entspricht,

endglultige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der
Offentlichkeit zur Verfiigung stellt, denen nicht nach Artikel 8 Absatz 9 Unterab-
satz 1 Teilsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 die Zusammenfassung fir die
einzelne Emission angeflgt ist,

endglultige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der
Offentlichkeit zur Verfiigung stellt, denen eine Zusammenfassung fir die einzelne
Emission angeflgt ist, die nicht den in Artikel 8 Absatz 9 Unterabsatz 2 der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129 genannten Anforderungen entspricht,

endgiltige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der
Offentlichkeit zur Verfligung stellt, die auf der ersten Seite nicht den in Artikel 8
Absatz 11 Satz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Warnhinweis ent-
halten,

ein einheitliches Registrierungsformular ohne vorherige Billigung durch die Bun-
desanstalt veroéffentlicht, ohne dass die Voraussetzungen nach Artikel 9 Absatz 2
der Verordnung (EU) 2017/1129 fir die Moéglichkeit einer Hinterlegung ohne vor-
herige Billigung vorliegen,

einen Prospekt, auch unter Verwendung eines Registrierungsformulars oder ei-
nes einheitlichen Registrierungsformulars als Prospektbestandteil, verdffentlicht,
der die nach Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 vorgeschriebe-
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24.

nen Angaben und Erklarungen nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
enthalt,

ohne zu den in Artikel 14 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten
Personen zu gehdren, einen vereinfachten Prospekt nach Artikel 14 der Verord-
nung (EU) 2017/1129 veréffentlicht, oder einen vereinfachten Prospekt verdéffent-
licht, der nicht aus den in Artikel 14 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129
genannten Bestandteilen besteht oder die verkurzten Angaben nach Artikel 14
Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht oder nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise enthalt,

ohne zu den in Artikel 15 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten
Personen zu gehdren, einen EU-Wachstumsprospekt verdffentlicht, oder einen
EU-Wachstumsprospekt veréffentlicht, der die in Artikel 15 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) 2017/1129 genannten Bestandteile und Informationen nicht oder nicht
in der vorgeschriebenen Weise enthalt,

einen Prospekt veroffentlicht, der die Risikofaktoren nach Artikel 16 Absatz 1 bis
3 der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Wei-
se darstellt,

einen Prospekt verdffentlicht, der die nach Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe b der
Verordnung (EU) 2017/1129 anzugebenden Informationen nicht enthalt,

als Anbieter oder Zulassungsantragssteller den endgultigen Emissionspreis oder
das endgliltige Emissionsvolumen nicht spatestens am Tag der Veroffentlichung
bei der Bundesanstalt nach Artikel 17 Absatz 2 Alternative 1 der Verordnung
(EU) 2017/1129 hinterlegt,

als Anbieter den endgultigen Emissionspreis oder das endgultige Emissionsvo-
lumen nicht, nicht richtig, nicht in der nach Artikel 17 Absatz 2 Alternative 2 in
Verbindung mit Artikel 21 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 vorgeschrie-
benen Weise oder nicht unverzuglich nach der Festlegung des endgultigen
Emissionspreises und Emissionsvolumens der Offentlichkeit zur Verfiigung stellt,

nach der Verordnung (EU) 2017/1129 fir einen Prospekt oder seine Bestandteile
vorgeschriebene Informationen und Angaben nicht in den Prospekt aufnimmt,
ohne dass die Voraussetzungen nach Artikel 18 der Verordnung (EU) 2017/1129
fur eine Nichtaufnahme vorliegen,

eine Information mittels Verweis in den Prospekt aufnimmt, die einer der in Artikel
19 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Anforderungen nicht
entspricht,

als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller eine gesonderte Kopie der
Zusammenfassung zur Verfugung stellt, die nicht nach Artikel 21 Absatz 3 Unter-
absatz 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 klar angibt, auf welchen Prospekt sie
sich bezieht,

als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller flir den Zugang zu einem ge-
billigten Prospekt eine Zugangsbeschrankung nach Artikel 21 Absatz 4 der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129 vorsieht,

als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller einen gebilligten Prospekt
nach seiner Veroffentlichung geman Artikel 21 Absatz 7 Unterabsatz 1 der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129 nicht mindestens zehn Jahre lang auf den in Artikel 21
Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Websites in elektronischer
Form &ffentlich zuganglich macht,
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als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller Hyperlinks fir die mittels
Verweis in den Prospekt aufgenommenen Informationen, Nachtrage und/oder
endgultigen Bedingungen fur den Prospekt verwendet und diese nicht geman Ar-
tikel 21 Absatz 7 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 funktionsfahig
halt,

einen gebilligten Prospekt der Offentlichkeit zur Verfigung stellt, der den Warn-
hinweis dazu, ab wann der Prospekt nicht mehr guiltig ist, nach Artikel 21 Absatz
8 der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht, nicht vollstandig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise enthalt,

Einzeldokumente eines aus mehreren Einzeldokumenten bestehenden Prospekts
im Sinne des Artikels 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 verdffentlicht, die den
Hinweis darauf, dass es sich bei jedem dieser Einzeldokumente lediglich um ei-
nen Teil des Prospekts handelt und wo die Ubrigen Einzeldokumente erhaltlich
sind, nach Artikel 21 Absatz 9 Satz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht oder
nicht vollstandig enthalten,

einen Prospekt oder einen Nachtrag der Offentlichkeit zur Verfigung stellt, des-
sen Wortlaut und Aufmachung nicht mit der von der zustandigen Behdrde gebil-
ligten Fassung des Prospekts oder Nachtrags nach Artikel 21 Absatz 10 der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129 identisch ist,

sich in Werbung auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder auf eine Zu-
lassung zum Handel an einem geregelten Markt bezieht, die den nach Artikel 22
Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 vorzusehenden Hinweis nicht oder
nicht vollstandig enthalt,

sich in Werbung auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder auf eine Zu-
lassung zum Handel an einem geregelten Markt bezieht, ohne sie klar als Wer-
bung erkennbar zu machen oder ohne dass die darin enthaltenen Informationen
den Anforderungen nach Artikel 22 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2017/1129
entsprechen,

nicht nach Artikel 22 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/1129 sicherstellt, dass
muandlich oder schriftlich verbreitete Informationen Gber das 6ffentliche Angebot
von Wertpapieren oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt mit
den im Prospekt enthaltenen Informationen Ulbereinstimmen,

einen Nachtrag veroffentlicht, in dem die Frist fir das Widerrufsrecht des Anle-
gers und die Erklarung nach Artikel 23 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129,
auch in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 10 der Verordnung (EU) 2017/1129, nicht
oder nicht in der vorgeschriebenen Weise angegeben ist,

als Finanzintermediar, Uber den die Wertpapiere erworben oder gezeichnet wer-
den, oder als Emittent, Gber den die Wertpapiere unmittelbar erworben oder ge-
zeichnet werden, die Anleger nicht oder nicht rechtzeitig nach Artikel 23 Absatz 3
der Verordnung (EU) 2017/1129 informiert,

als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller einen Nachtrag zu einem
Registrierungsformular oder zu einem einheitlichen Registrierungsformular, das
gleichzeitig als Bestandteil mehrerer Prospekte verwendet wird, verdffentlicht,
ohne nach Artikel 23 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2017/1129 auch in Verbin-
dung mit Artikel 8 Absatz 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 im Nachtrag alle
Prospekte zu nennen, auf die er sich bezieht,

Wertpapiere nur in seinem Herkunftsmitgliedstaat 6ffentlich anbietet oder nur dort
die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragt und zu diesem
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Zweck einen Prospekt verdffentlicht, der nicht in einer nach § 21 in Verbindung
mit Artikel 27 der Verordnung (EU) 2017/1129 anerkannten Sprache erstellt wur-
de,

36. Wertpapiere in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten als seinem Her-
kunftsmitgliedstaat 6ffentlich anbietet oder dort die Zulassung zum Handel an ei-
nem geregelten Markt beantragt und zu diesem Zweck einen Prospekt veréffent-
licht, der nicht in einer nach § 21 in Verbindung mit Artikel 27 Absatz 2 Unterab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 anerkannten oder in einer in internationa-
len Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erstellt wurde,

37. Wertpapiere in mehr als einem Mitgliedstaat einschlieBlich des Herkunftsmit-
gliedstaats o6ffentlich anbietet oder dort die Zulassung zum Handel an einem ge-
regelten Markt beantragt und zu diesem Zweck einen Prospekt verdffentlicht, der
nicht in einer nach § 21 in Verbindung mit Artikel 27 Absatz 3 Unterabsatz 1 der
Verordnung (EU) 2017/1129 anerkannten Sprache oder in einer von den zustan-
digen Behoérden der einzelnen Aufnahmemitgliedstaaten anerkannten Sprache
oder in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erstellt
wurde,

38. einen in englischer Sprache erstellten Prospekt veroffentlicht, der keine Uber-
setzung der in Artikel 7 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Zusammen-
fassung oder im Fall eines EU-Wachstumsprospekts der speziellen Zusammen-
fassung geman Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 oder im Fall
eines Basisprospekts der Zusammenfassung flr die einzelne Emission in die
deutsche Sprache enthalt oder

39. endglltige Bedingungen oder die Zusammenfassung fur die einzelne Emission
veroffentlicht, ohne dabei der fir die endgliltigen Bedingungen und die ihnen an-
geflgte Zusammenfassung nach Artikel 27 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verord-
nung (EU) 2017/1129 geltenden Sprachregelung zu entsprechen.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 1 und 2
mit einer GeldbulRe bis zu siebenhunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1
Nummer 3 Buchstabe a und Nummer 4 bis 6 und des Absatzes 2 Nummer 1 mit einer
Geldbulde bis zu zweihunderttausend Euro und in den ubrigen Fallen des Absatzes 1
mit einer GeldbufRle bis zu hunderttausend Euro geahndet werden.

(6) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 2 des
Absatzes 3 und des Absatzes 4 mit einer Geldbul3e bis zu siebenhunderttausend Eu-
ro geahndet werden. Gegentber einer juristischen Person oder Personenvereinigung
kann Uber Satz 1 hinaus eine héhere GeldbulRe verhangt werden; diese darf den ho-
heren der Betrage von funf Millionen Euro und drei Prozent des Gesamtumsatzes,
den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung
vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat, nicht liberschreiten. Uber die in den Sét-
zen 1 und 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer Geld-
buRe bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils
geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiede-
ne Verluste und kann geschatzt werden.

(7) Zur Ermittlung des Gesamtumsatzes im Sinne des Absatzes 6 Satz 2 gilt
§ 120 Absatz 23 Satz 1 WpHG entsprechend.

(8) § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwen-
den bei Sanktionstatbestédnden, die in Absatz 6 in Bezug genommen werden.

(9) Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes
Uber Ordnungswidrigkeiten ist die Bundesanstalt.”
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Nach § 24 werden die folgenden § 25 und 26 eingefligt:

.S 25
Malnahmen bei VerstolRen

(1) Im Falle eines VerstoRes gegen die in § 24 Absatz 1, 3 oder 4 genannten
Vorschriften kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer Verstolie,

1. auf ihrer Internetseite gemaf den Vorgaben des Artikels 42 der Verordnung (EU)
2017/1129 eine Bekanntgabe des Verstoles unter Nennung der naturlichen oder
juristischen Person oder der Personenvereinigung, die den Verstol3 begangen
hat, sowie der Art des VerstoRRes veroffentlichen und

2. gegenuber der fur den Verstold verantwortlichen naturlichen oder juristischen
Person oder Personenvereinigung anordnen, dass die den Verstol3 begrinden-
den Handlungen oder Verhaltensweisen dauerhaft einzustellen sind.

(2) Die Bekanntmachung nach Satz 1 Nummer 1 darf nur diejenigen personen-
bezogenen Daten enthalten, die zur Identifizierung des Anbieters oder Emittenten er-
forderlich sind.

§ 26
Datenschutz

Die Bundesanstalt darf personenbezogene Daten nur zur Erflllung ihrer aufsicht-
lichen Aufgaben und fir Zwecke der Zusammenarbeit nach MalRgabe der Artikel 33
und 34 der Verordnung (EU) 2017/1129 verarbeiten.*

§ 36 wird aufgehoben.

§ 37 wird § 27 und in Satz 2 werden nach den Woértern ,entgegen § 3 Absatz 1
Satz 1* die Worter ,in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages
der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fas-
sung® eingefligt.

Der folgende § 28 wird angeflgt:

,§ 28

Ubergangsbestimmungen zum Gesetz zur weiteren Ausflihrung der EU-
Prospektverordnung und zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

Wertpapier-Informationsblatter, deren Veroffentlichung vor dem [einsetzen:
21. Juli 2019 oder Datum des Tages nach der Verkindung, wenn dieses Datum nach
dem 21. Juli 2019 liegt] gestattet wurde, unterliegen weiterhin dem Wertpapierpros-
pektgesetz in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Ver-
kindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung. An-
trage auf Gestattung der Veroéffentlichung von Wertpapier-Informationsblattern, die
vor dem [einsetzen: 21. Juli 2019 oder Datum des Tages nach der Verkiindung, wenn
dieses Datum nach dem 21. Juli 2019 liegt] gestellt wurden und bis zum [einsetzen:
20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem
20. Juli 2019 liegt] einschlieBlich nicht beschieden sind, gelten als Antrage auf Ge-
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stattung der Veréffentlichung nach § 4 in der nach dem [einsetzen: 20. Juli 2019 oder
Datum des Tages nach der Verklindung, wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019
liegt] geltenden Fassung.”

Artikel 2

Anderung der Wertpapierprospektgebiihrenverordnung

Die Wertpapierprospektgebihrenverordnung vom 29. Juni 2005 (BGBI. | S. 1875), die
zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 10. Juli 2018 (BGBI. | S. 1102) geandert worden
ist, wird wie folgt geandert:

1. § 2 wird wie folgt geandert:
a) Der Wortlaut wird Absatz 1.
b) Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

»(2) Ein Prospekt im Sinne des Gebuhrenverzeichnisses ist ein Prospekt fur
ein Wertpapier. Bei einer drucktechnischen Zusammenfassung mehrerer Pros-
pekte in einem Dokument fallt die Gebuhr fir jeden einzelnen Prospekt an. Die
Satze 1 und 2 gelten flir Wertpapier-Informationsblatter sowie fir Nachtrage,
Wertpapierbeschreibungen in Verbindung mit Zusammenfassungen, endgultige
Bedingungen und das endgultige Emissionsvolumen entsprechend. Ein Regist-
rierungsformular, einschlieBlich eines einheitlichen Registrierungsformulars im
Sinne des Gebuhrenverzeichnisses ist ein Registrierungsformular fur einen Emit-
tenten. Satz 2 gilt fur den Fall der drucktechnischen Zusammenfassung mehrerer
Registrierungsformulare in einem Dokument entsprechend.”

2. Die Anlage (Gebuhrenverzeichnis) wird wie folgt gefasst:

»<Anlage zu § 2
Gebuhrenverzeichnis*
Nr. Gebuhrentatbestand Gebdihr in Euro
1. Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen auf der Grundlage des Wertpapier-

prospektgesetzes (WpPG)

1.1 Gestattung der Verdffentlichung eines Wertpapier-Informationsblatts und dessen 500
Aufbewahrung
(§ 4 Absatz 1 und 2 WpPG)

1.2 Aufbewahrung eines aktualisierten Wertpapier-Informationsblatts 55
(§ 4 Absatz 8 WpPG)
1.3 Untersagung eines o6ffentlichen Angebots 4 000

(§ 18 Absatz 4 Satz 1 und 2 WpPG)

1.4 Anordnung, dass ein offentliches Angebot nach § 18 Absatz 4 Satz 4 WpPG fir 2 500
héchstens zehn Tage oder nach § 18 Absatz 7 zweiter Halbsatz zweite Variante
WpPG auszusetzen ist

1.5 Untersagung der Werbung (§ 18 Absatz 5 Satz 2 zweiter Halbsatz erste Variante 2 000
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Nr.

Gebilhrentatbestand

Gebuhr in Euro

WpPG)

1.6

Anordnung, dass die Werbung fir jeweils zehn aufeinanderfolgende Tage auszuset-

zen ist

(§ 18 Absatz 5 Satz 2 zweiter Halbsatz zweite Variante WpPG)

1250

1.7

Anordnung, dass ein offentliches Angebot zu beschranken ist

(§ 18 Absatz 7 zweiter Halbsatz dritte Variante WpPG)

2500

Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen auf der Grundlage der Verordnung
(EU) 2017/1129

21

Billigung eines einheitlichen Registrierungsformulars im Sinne des Artikels 9 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung oder

Billigung eines Registrierungsformulars im Sinne des Artikels 6 Absatz 3 Unterab-
satz 2 Satz 1 und 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung

(Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129

Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

3250

2.2

Billigung eines speziellen Registrierungsformulars fir einen vereinfachten Prospekt
auf der Grundlage der vereinfachten Offenlegungsregelung fiir Sekundaremissionen
im Sinne von Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz 1 und 2 und Artikel 14 Absatz 1
Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung

(Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

2 437,50

2.3

Billigung eines speziellen Registrierungsformulars fur einen EU-Wachstumsprospekt
im Sinne von Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz 1 und 2 und Artikel 15 Absatz 1
Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung

(Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

2 437,50

24

Hinterlegung eines einheitlichen Registrierungsformulars im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 ohne vorherige Billigung und dessen
Aufbewahrung

(Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129)

65

2.5

Hinterlegung einer Anderung zu einem einheitlichen Registrierungsformular im Sinne
des Artikels 9 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 und deren Aufbewahrung

(Artikel 9 Absatz 7 der Verordnung (EU) 2017/1129)

65

2.6

Aufbewahrung der endgiiltigen Bedingungen des Angebots und der Zusammenfas-
sung fir die einzelne Emission oder des endglltigen Emissionsvolumens

((Artikel 8 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2017/1129

Artikel 8 Absatze 8 und 9 der Verordnung (EU) 2017/1129

Artikel 17 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129)

1,55

2.7

Billigung eines Prospekts oder eines Basisprospekts, der als einziges Dokument im
Sinne des Artikels 6 Absatz 3 Unterabsatz 1 erste Alternative oder des Artikels 8
Absatz 6 Unterabsatz 1 erste Alternative der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt

6 500
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Nr.

Gebilhrentatbestand

Gebuhr in Euro

worden ist, und dessen Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129)

2.8

Billigung einer Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung im Sinne des Arti-
kels 6 Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz 1 und 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 und
deren Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129)

3250

2.9

Billigung eines vereinfachten Prospektes oder eines Basisprospektes, der als einzi-
ges Dokument im Sinne von Artikel 14 Absatz 1 und Artikel 6 Absatz 3 erste Alterna-
tive oder Artikel 8 Absatz 6 erste Alternative der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt

worden ist, und dessen Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129)

4 875

2.10

Billigung einer Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung flr einen vereinfach-
ten Prospekt auf der Grundlage der vereinfachten Offenlegungsregelung fir Sekun-
daremissionen im Sinne von Artikel 14 Absatz 1 und Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 2
Satz 1 und 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129)

2 437,50

2.1

Billigung eines EU-Wachstumsprospektes oder eines Basisprospektes, der als einzi-
ges Dokument im Sinne von Artikel 15 Absatz 1 und Artikel 6 Absatz 3 erste Alterna-
tive oder des Artikels 8 Absatz 6 erste Alternative der Verordnung (EU) 2017/1129

erstellt worden ist, und dessen Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129)

4 875

2.12

Billigung einer speziellen Wertpapierbeschreibung und speziellen Zusammenfassung
im Sinne von Artikel 15 Absatz 1 Unterabsatz 2 und Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 2
Satz 1 und 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 und deren Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129)

2 437,50

2.13

Billigung eines Nachtrags im Sinne des Artikels 10 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung oder

Billigung eines Nachtrags im Sinne des Artikels 23 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129

(Artikel 23 Absatz 1 Unterabsatz 2 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verord-
nung (EU) 2017/1129)

84

2.14

Billigung eines Prospekts, der von einem Emittenten nach den fir ihn geltenden
Rechtsvorschriften eines Staates, der nicht Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums ist, erstellt worden ist, fur ein 6ffentliches Angebot oder die Zulassung zum

Handel an einem geregelten Markt und dessen Aufbewahrung

9750
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Nr. Gebilhrentatbestand Gebuhr in Euro

(Artikel 29 Absatz 1 und Artikel 28 Unterabsatz 2 i.V.m. Artikel 21 Absatz 5 Unterab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

Artikel 3

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Septem-
ber 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt durch Artikel 58 des Gesetzes vom [einsetzen:
Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkindung des Gesetzes BT-Drs. 19/4674] ge-
andert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In der Inhaltsibersicht wird die Angabe zu § 65a wie folgt gefasst:

.8 65a Selbstauskunft bei der Vermittlung des Vertragsschlusses uber Wertpapiere im Sinne des § 6 des Wertpa-
pierprospektgesetzes”.

2. § 6 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 4 werden das Semikolon und die Woérter ,hierzu kann sie Anordnun-
gen auch gegentber einem offentlich-rechtlichem Rechtstrager oder gegen-
Uber einer Borse erlassen® gestrichen.

bb) Satz 5 wird gestrichen.
b) Die folgenden Absatze 2a bis 2d werden eingefugt:

»(2a)Hat die Bundesanstalt einen hinreichend begriindeten Verdacht, dass
gegen Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim o6ffentli-
chen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12), insbesondere Artikel 3, auch in
Verbindung mit Artikel 5, sowie die Artikel 12, 20, 23, 25 oder 27 verstof3en wur-
de, kann sie

1. die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder
2. den Handel

a) an einem geregelten Markt,

b) an einem multilateralen Handelssystem oder

c) an einem organisierten Handelssystem
fur jeweils héchstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage aussetzen oder ge-
genuber den Betreibern der betreffenden geregelten Markte oder Handelssyste-
me die Aussetzung des Handels fur einen entsprechenden Zeitraum anordnen.
Wurde gegen die in Satz 1 genannten Bestimmungen verstof3en, so kann die

Bundesanstalt den Handel an dem betreffenden geregelten Markt, multilateralen
Handelssystem oder organisierten Handelssystem untersagen. Wurde gegen die
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in Satz 1 genannten Bestimmungen verstofRen oder besteht ein hinreichend be-
grindeter Verdacht, dass dagegen verstolien wirde, so kann die Bundesanstalt
eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt untersagen. Die Bun-
desanstalt kann ferner den Handel der Wertpapiere aussetzen oder von dem Be-
treiber des betreffenden multilateralen Handelssystems oder organisierten Han-
delssystems die Aussetzung des Handels verlangen, wenn der Handel ange-
sichts der Lage des Emittenten den Anlegerinteressen abtraglich ware.

(2b)Verhangt die Bundesanstalt nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 oder die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach Ar-
tikel 40 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ein Verbot oder eine Beschrankung,
so kann die Bundesanstalt zudem anordnen, dass die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wird, solange dieses
Verbot oder diese Beschrankungen gelten.

(2c) In Ausubung der in Absatz 2 Satz 4 und den Abséatzen 2a und 2b ge-
nannten Befugnisse kann sie Anordnungen auch gegeniiber einem o&ffentlich-
rechtlichen Rechtstrager oder gegentiber einer Borse erlassen.

(2d) Die Bundesanstalt kann den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumen-
ten oder strukturierten Einlagen aussetzen, wenn ein Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen kein wirksames Produktfreigabeverfahren nach § 80 Absatz 9 ent-
wickelt hat oder anwendet oder in anderer Weise gegen § 80 Absatz 1 Satz 2
Nummer 2 oder § 80 Absatz 9 bis 11 verstol3en hat.”

3. § 7 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,§ 100a Absatz 3 und 4, § 100e Absatz 1, 3 und 5 Satz 1 der Strafprozessord-
nung gelten entsprechend mit der Maligabe, dass die Bundesanstalt antragsbe-
rechtigt ist.”

Nach Satz 2 werden folgende Satze eingefugt:
LZustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Ent-

scheidung ist die Beschwerde zuldssig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Straf-
prozessordnung gelten entsprechend.”

In § 29 Absatz 5 Satz 1 werden die Angabe ,§ 2 Nummer 11 durch die Angabe ,§ 2

Nummer 7%, die Angabe ,§ 2 Nummer 10“ durch die Angabe ,§ 2 Nummer 6“ und die
Woérter ,Prospekts im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes* durch die Worter
,Prospekts im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129“ ersetzt.

5. § 63 Absatz 6 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»8 302 des Kapitalanlagegesetzbuchs, Artikel 22 der Verordnung (EU) 2017/1129 und
§ 7 des Wertpapierprospektgesetzes bleiben unberihrt.”

6. In § 64 Absatz 2 Satz 4 Nummer 10 wird die Angabe ,§ 3a“ durch die Angabe ,§ 4°
ersetzt.

7. § 65a wird wie folgt geandert:

a)

b)

In der Uberschrift wird die Angabe ,§ 3c* durch die Angabe ,§ 6 ersetzt.

Absatz 1 wird wie folgt geandert:



10.

11.

12.
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aa) In Satz 1 Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,§ 3c* durch die Angabe ,§
6 ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 3c“ durch die Angabe ,§ 6“ ersetzt.

In § 76 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden die Woérter ,der Richtlinie 2003/71/EG*
durch die Wérter ,der Verordnung (EU) 2017/1129“ ersetzt.

In § 118 Absatz 2 werden die Woérter ,dem Wertpapierprospektgesetz* durch die Wor-
ter ,der Verordnung (EU) 2017/1129" ersetzt.

§ 120 wird wie folgt geadndert:
a) Absatz 12 Nummer 1 wird wie folgt geandert:
aa) Dem Buchstaben a wird folgender Buchstabe a vorangestellt:
,a) § 6 Absatz 2a oder 2b,".
bb) Die bisherigen Buchstaben a bis d werden die Buchstaben b bis e.
b) Nach Absatz 22 wird folgender Absatz 22a eingefugt:

»(22a)  Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 12 Num-
mer 1 Buchstabe a mit einer Geldbulie bis zu siebenhunderttausend Euro ge-
ahndet werden. Gegenlber einer juristischen Person oder Personenvereinigung
kann Uber Satz 1 hinaus eine hdhere Geldbulle verhangt werden; diese darf den
hoheren der Betrage von funf Millionen Euro und drei Prozent des Gesamtum-
satzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behor-
denentscheidung vorangegangenen Geschéaftsjahr erzielt hat, nicht Uberschrei-
ten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann die Ord-
nungswidrigkeit mit einer GeldbulRe bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.*

c) In Absatz 23 Satz 1 werden die Worter ,und des Absatzes 22 Satz 2“ durch ein
Komma und die Worter ,des Absatzes 22 Satz 2 und des Absatzes 22a Satz 2“
ersetzt.

In § 122 Absatz 1 Satz 4 werden die Worter ,zu héren® durch die Worter ,zuvor anzu-
hdren® ersetzt.

Folgender § 139 wird angefugt:

,§ 139

Ubergangsvorschriften zum Gesetz zur weiteren Ausflhrung der EU-
Prospektverordnung und zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

(1) § 76 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder
Datum des Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung findet weiterhin Anwendung fir den Fall eines Prospektes, der
nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder
Datum des Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giiltigkeit hat.
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(2) Hat ein Kreditinstitut vor dem [einsetzen: 21. Juli 2019 oder Datum des Ta-
ges der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019 liegt] Schuldtitel
begeben, bei denen es nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum [einset-
zen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach
dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung nicht zur Veroffentlichung eines Pros-
pekts verpflichtet war, findet insoweit § 118 Absatz 2 in der bis zum [einsetzen: 20.
Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20.
Juli 2019 liegt] geltenden Fassung weiterhin Anwendung.”

Artikel 4

Anderung des Bérsengesetzes

Das Bérsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351), das zuletzt durch Arti-

kel 61 des Gesetzes vom [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiindung
des Gesetzes BT-Drs. 19/4674] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

3.

§ 2 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 2 Abs. 2“ durch die Angabe ,§ 2 Absatz 3“ er-
setzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,§ 2 Abs. 2b“ durch die Angabe ,§ 2 Absatz 4 er-
setzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geadndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 2 Abs. 2c¢” durch die Angabe ,§ 2 Absatz 5“ er-
setzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,§ 2 Abs. 2 Nr. 2 durch die Angabe ,§ 2 Absatz 3
Nummer 2 ersetzt.

§ 32 Absatz 3 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

,2. ein nach der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 uber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L
168 vom 30.6.2017, S. 12) gebilligter oder bescheinigter Prospekt oder ein Ver-
kaufsprospekt im Sinne des § 42 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli
2013 geltenden Fassung veréffentlicht worden ist, der flir den in § 345 Absatz 6
Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs vorgesehenen Zeitraum noch verwendet
werden darf, oder ein Verkaufsprospekt im Sinne des § 165 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs oder ein Prospekt im Sinne des § 318 Absatz 3 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs veroéffentlicht worden ist, soweit nicht nach Artikel 1 Absatz 2 oder
Absatz 5 der Verordnung (EU) 2017/1129 von der Veréffentlichung eines Pros-
pekts abgesehen werden kann.®

In § 36 Absatz 2 werden die Warter ,dem Wertpapierprospektgesetz“ durch die Wor-
ter ,der Verordnung (EU) 2017/1129" ersetzt.
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In § 48a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden die Woérter ,der Richtlinie 2003/71/EG*
durch die Wérter ,der Verordnung (EU) 2017/1129“ ersetzt.

Dem § 52 werden die folgenden Absatze 10 und 11 angefugt:

,(10)§ 32 Absatz 3 Nummer 2 in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum
des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] gelten-
den Fassung findet weiterhin Anwendung fir den Fall eines Prospektes, der nach
dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum
des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] gelten-
den Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giiltigkeit hat, und fur den Fall,
dass die Zulassung vor dem [einsetzen: 21. Juli 2019 oder Datum des Tages der
Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019 liegt] beantragt wurde und
zu diesem Zeitpunkt von der Veroffentlichung eines Prospekts nach § 1 Absatz 2 o-
der § 4 Absatz 2 des Wertpapierprospektgesetzes in der bis zum [einsetzen: 20. Juli
2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli
2019 liegt] geltenden Fassung abgesehen werden durfte.

(11)§ 48a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019
oder Datum des Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019
liegt] geltenden Fassung findet weiterhin Anwendung fir den Fall eines Prospektes,
der nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder
Datum des Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Gultigkeit hat.”

Artikel 5

Anderung des Vermdgensanlagengesetzes

Das Vermogensanlagengesetz vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481), das zuletzt

durch Artikel 6 des Gesetzes vom 10. Juli 2018 (BGBI. | S. 1102) geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1.

2.

§ 10 wird aufgehoben.
§ 10a wird § 10 und Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Der Anbieter hat der Bundesanstalt das Datum der Beendigung des 6ffentlichen An-
gebots sowie das Datum der vollstandigen Tilgung der Vermdgensanlage unverzug-
lich schriftlich oder elektronisch mitzuteilen und in der Mitteilung den Emittenten der
Vermoégensanlage zu nennen.®

In § 17 Absatz 1 wird Satz 2 aufgehoben.
§ 29 Absatz 1 wird wie folgt geadndert:

a) In Nummer 3 werden die Woérter ,entgegen § 9 Absatz 1, § 10 Satz 2 oder § 11
Absatz 1 Satz 1 einen Verkaufsprospekt, eine nachzutragende Angabe,“ durch
die Wérter ,entgegen § 9 Absatz 1 oder § 11 Absatz 1 Satz 1 einen Verkaufs-
prospekt,” ersetzt.

b) In Nummer 4 werden nach den Wértern ,§ 9 Absatz 2 Satz 3 die Worter ,oder
§ 10 Absatz 1 Satz 1" eingefugt.
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5.

In § 31 Absatz 2 werden die Worter ,mindestens einmal pro Kalenderjahr® durch die
Worter ,einmal pro Quartal“ ersetzt.

§ 32 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1a Satz 3 werden nach der Angabe ,§ 10a Absatz 2“ die Woérter ,in der
bis zum [einsetzen: Datum des Tages der Verkindung] geltenden Fassung® ein-
geflgt.

b) Folgender Absatz 15 wird angefugt:
»(15)Unvollstandige Verkaufsprospekte, die vor dem [einsetzen: Datum des
Tages nach der Verkindung] gebilligt wurden, unterliegen bis zum Ablauf ihrer

Gultigkeit weiterhin dem Vermdgensanlagengesetz in der bis zum [einsetzen: Da-
tum des Tages der Verkiindung] geltenden Fassung.”

Artikel 6

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom [einsetzen: Ausfer-
tigungsdatum und Seitenzahl der Verkiindung des Brexit-Steuerbegleitgesetzes] geandert
worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 wird nach den Wértern ,die Verordnung (EU)
Nr. 600/2014“ das Wort ,oder” durch ein Komma ersetzt und nach den Woértern ,die
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014“ werden die Worter ,oder die Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den
Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12)“ eingefugt.

In § 32 Absatz 1c wird die Angabe ,§ 2 Absatz 3* durch die Angabe ,§ 2 Absatz 8¢
ersetzt und folgender Satz angefugt:

.oatz 1 gilt fir das Betreiben des Eigengeschafts entsprechend.”

Artikel 7

Anderung des Pfandbriefgesetzes

Das Pfandbriefgesetz vom 22. Mai 2005 (BGBI. | S. 1373), das zuletzt durch Artikel 5

des Gesetzes vom [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verklindung des
Brexit-Steuerbegleitgesetzes] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

In § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 werden im zweiten Halbsatz nach den Wortern ,die
Schweiz,“ die Wérter ,das Vereinigte Konigreich,“ eingeflgt.

In § 13 Absatz 1 Satz 2 werden im ersten Halbsatz nach den Wortern ,in der
Schweiz,” die Worter ,im Vereinigten Konigreich,” eingefugt.
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3. In § 20 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe d werden nach den Wértern ,die Schweiz* ein
Komma und die Wérter ,das Vereinigte Kénigreich* eingeflgt.

4. § 49 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.(3) Abweichend von § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3, § 19 Absatz 1 Satz 1
Nummer 2, § 20 Absatz 2 Nummer 2, § 26 Absatz 1 Nummer 3 sowie § 26f Absatz 1
Nummer 3 sind Forderungen, die sich gegen das Vereinigte Kénigreich oder dort an-
sassige Schuldner richten oder fur die von diesen Stellen die Gewahrleistung Uber-
nommen worden ist und vor dem 30. Marz 2019 gemal’ den vorgenannten Vorschrif-
ten zur Deckung verwendet worden sind, weiterhin fur die entsprechende Pfandbrief-
gattung deckungsfahig. Fur Sichteinlagen und Geldforderungen mit taglicher Fallig-
keit gilt dies bis zu einem Monat nach dem Tag, an dem erstmalig Uber die vorge-
nannten Guthaben seitens der Pfandbriefbank verfligt werden konnte.*

Artikel 8

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt
durch Artikel 7 des Gesetzes vom [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der
Verkiindung des Brexit-Steuerbegleitgesetzes] geandert worden ist, wird wie folgt gean-
dert:

1. In § 12 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,deren Anderung® durch die Woérter ,deren
Anderung, Aufhebung, Kiindigung oder Beendigung durch Racktritt* ersetzt.

2. In § 332 Absatz 1 Nummer 1 werden nach dem Wort ,Unternehmensvertrag” ein
Komma und die Wérter ,dessen Anderung, Aufhebung, Kiindigung oder Beendigung*
eingefugt.

Artikel 9

Folgeanderungen

(1) In § 95 Absatz 1 Nummer 6 des Gerichtsverfassungsgesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. Mai 1975 (BGBI. | S. 1077), das zuletzt durch Artikel 1 des Ge-
setzes vom 12. Juli 2018 (BGBI. | S. 1151) geandert worden ist, wird die Angabe ,§§ 21,
22, 22a, 24 und 24a“ durch die Angabe ,8§§ 9, 10, 11, 14 und 15 ersetzt.

(2) In § 1 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 des Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetzes
vom 19. Oktober 2012 (BGBI. | S. 2182), das zuletzt durch Artikel 24 Absatz 1 des Geset-
zes vom 23. Juni 2017 (BGBI. | S. 1693) geéandert worden ist, werden nach dem Wort
.Prospekten” die Worter ,nach der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim &ffentlichen Ange-
bot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12), Wertpapier-Informationsblattern eingefiigt.

(3) Die Klageregisterverordnung vom 14. Dezember 2012 (BGBI. | S. 2694), die zu-
letzt durch Artikel 24 Absatz 2 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. | S. 1693) geén-
dert worden ist, wird wie folgt geandert:
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1.

In § 1 Absatz 3 Nummer 1 werden nach dem Wort ,Prospekten® die Worter ,nach der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14.
Juni 2017 Gber den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12),
Wertpapier-Informationsblattern® eingeflgt.

§ 7 wird wie folgt geandert:
a) Der Wortlaut wird Absatz 1.
b) Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

»(2) § 1 Absatz 3 Nummer 1 in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder
Datum des Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019
liegt] geltenden Fassung findet weiterhin Anwendung fir einen Prospekt, der
nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 o-
der Datum des Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli
2019 liegt] geltenden Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Gultigkeit
hat.”

(4) In § 324 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 des Handelsgesetzbuchs in der im Bundes-

gesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 4100-1, veréffentlichten bereinigten Fassung, das
zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 10. Juli 2018 (BGBI. | S. 1102) geandert worden
ist, werden die Worter ,dem Wertpapierprospektgesetz* durch die Wérter ,der Verordnung
(EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber
den Prospekt, der beim o&ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12)“ ersetzt.

(5) Die Bérsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom

9. September 1998 (BGBI. | S. 2832), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom
12. Juli 2017 (BGBI. | S. 2359) geandert worden ist, wird wie folgt geadndert:

1.

§ 48a wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden die Woérter ,dem Wertpapierprospektgesetz® durch die Worter
,der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wert-
papieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12)“ ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Woarter ,§ 6 Abs. 3 des Wertpapierprospektgesetzes® durch
die Worter ,Artikel 8 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129“ er-
setzt.

§ 69 Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:
.Findet vor der Einfihrung der Aktien ein Handel von Bezugsrechten im regulierten
Markt statt und ist ein Prospekt gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129 zu veroffent-

lichen, so ist der Antrag auf Zulassung unter Beachtung der in Artikel 21 der Verord-
nung (EU) 2017/1129 fir die Prospektverdéffentlichung bestimmten Fristen zu stellen.”

§ 72a Absatz 2 und 3 werden wie folgt gefasst:

»(2) FUr Schuldverschreibungen, fir die ein Basisprospekt nach dem Wertpapier-
prospektgesetz in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der
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Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung
gebilligt wurde, findet § 48a in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des
Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden
Fassung weiterhin Anwendung, solange dieser Basisprospekt Giiltigkeit hat.

(3) § 69 Absatz 2 Satz 2 in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum
des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] gelten-
den Fassung findet weiterhin Anwendung fur den Fall eines Prospektes, der nach
dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum
des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] gelten-
den Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giltigkeit hat.”

(6) Die Anlage (Gebuhrenverzeichnis) der Vermodgensanlagen-
Verkaufsprospektgebihrenverordnung vom 29. Juni 2005 (BGBI. I, S. 1873), die zuletzt
durch Artikel 1 der Verordnung vom 19. August 2015 (BGBI. | S. 1433) geandert worden
ist, wird wie folgt geandert:

1. In Nummer 1 werden in der Spalte “Gebuhrentatbestand“ die Woérter ,oder eines un-
vollstandigen Verkaufsprospekts im Sinne des § 10 Satz 1 VermAnIG* gestrichen.

2. Nummer 2 wird aufgehoben.
3. Die Nummern 3 bis 8 werden die Nummern 2 bis 7.

(7) § 12 Absatz 6 Satz 4 der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und -
Organisationsverordnung vom 17. Oktober 2017 (BGBI. | S. 3566), die zuletzt durch Arti-
kel 13 Absatz 2 des Gesetzes vom 10. Juli 2018 (BGBI. | S. 1102) geéndert worden ist,
wird wie folgt gefasst:

,Offentlich zugéngliche Informationen sind hierfir ausreichend, wenn sie klar, zuverlassig
und im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben und den regulatorischen Anforderungen
erstellt worden sind, etwa wenn sie den Offenlegungsanforderungen entsprechen, die
festgelegt sind in der

1. Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14.
Juni 2017 Gber den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12) und

2. Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. De-
zember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Infor-
mationen Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom
31.12.2004, S. 38), die zuletzt durch die Richtlinie 2013/50/EU (ABI. L 294 vom
6.11.2013, S. 13) geandert worden ist.”

(8) In § 2 Nummer 2 WpUG-Angebotsverordnung vom 27. Dezember 2001 (BGBI. |
S. 4263), die zuletzt durch Artikel 18 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. | S. 1693)
geandert worden ist, wird der Satzteil vor dem Semikolon durch die Worter ,Angaben
nach Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe f und Absatz 5 Buchstabe e der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den
Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12) in Verbindung mit den Vorgaben in Arti-
kel ... der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ... [COMMISSION
DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the Council as regards minimum informati-
on content for prospectus exemption], sofern Wertpapiere im Rahmen eines Ubernahme-
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oder Pflichtangebots als Gegenleistung angeboten werden, andernfalls Angaben nach
Artikel 13 Absatz 1, Artikel 14 Absatz 1 und 2 oder Artikel 15 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2017/1129 in Verbindung mit den jeweiligen Vorgaben in Kapital Il bis IV der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ... [COMMISSION DELEGATED
REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the Euro-
pean Parliament and of the Council as regards the format, content, scrutiny and approval
of the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to
trading on a regulated market, and repealing Commission Regulation (EC) No 809/2004],
sofern Wertpapiere als Gegenleistung angeboten werden® ersetzt.

(9) In § 20 Absatz 3 Satz 2 des Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes
vom 17. Oktober 2008 (BGBI. | S. 1982, 1986), das zuletzt durch Artikel 24 Absatz 25 des
Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. | S. 1693) geandert worden ist, wird die Angabe
»8 21“ durch die Angabe ,§ 9" ersetzt.

(10)§ 106 Absatz 1 Satz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vom 10. De-
zember 2014 (BGBI. | S. 2091), das zuletzt durch Artikel 78 des Gesetzes vom [einsetzen:
Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiindung des Gesetzes BT-Drs. 19/4674] ge-
andert worden ist, wird aufgehoben.

(11)§ 5 des Treuhandkreditaufnahmegesetz vom 3. Juli 1992 (BGBI. | S. 1190), das
durch Artikel 11 des Gesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481) geandert worden
ist, wird wie folgt gefasst:

u§ 5

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim o6ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12) gilt auch fir Schuldverschreibungen der Treuhandanstalt.”

(12)§ 1 Nummer 7 der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von
Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht vom
13. Dezember 2002 (BGBI. 2003 | S. 3), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom
25. Januar 2018 (BGBI. | S. 184) geandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

.7. Rechtsverordnungen nach Mafligabe des § 23 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapierpros-
pektgesetzes,*.

(13) Das Finanzstabilitatsgesetz vom 28. November 2012 (BGBI. | S. 2369), das zu-
letzt durch Artikel 24 Absatz 35 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. | S. 1693) gean-
dert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 2 Absatz 7 wird die Angabe ,§ 27 Absatz 1“ durch die Angabe ,§ 19 Absatz 1¢
ersetzt.

2. In § 5 Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,§ 27 Absatz 1“ durch die Angabe ,§ 19 Ab-
satz 1“ ersetzt.

(14)Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI | S. 1981), das zuletzt
durch Artikel 96 des Gesetzes vom [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der
Verkindung des Gesetzes BT-Drs. 19/4674] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 268 Absatz 1 Satz 3 werden die Wérter ,, dem Wertpapierprospektgesetz* durch
die Worter ,der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des
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Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim o&ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12)“ ersetzt.

In § 293 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 Buchstabe a werden die Wérter ,§ 7 des Wert-
papierprospektgesetzes” durch die Wérter ,der Verordnung (EU) 2017/1129 und den
Vorgaben in den Kapiteln Il bis IV der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der
Kommission vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ...
supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the
Council as regards the format, content, scrutiny and approval of the prospectus to be
published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regu-
lated market, and repealing Commission Regulation (EC) No 809/2004]" ersetzt.

§ 295 Absatz 8 wird wie folgt geandert:
a) In Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Vorschriften des Wertpapierprospektgesetzes und der Verordnung (EU)
2017/1129 bleiben unberthrt.”

b) In Satz 2 Nummer 1 werden die Woérter ,dem Wertpapierprospektgesetz oder der
Richtlinie 2003/71/EG* durch die Wérter ,der Verordnung (EU) 2017/1129“ er-
setzt.

In § 307 Absatz 4 werden die Woérter ,das Wertpapierprospektgesetz oder durch die
Richtlinie 2003/71/EG* durch die Woarter ,die Verordnung (EU) 2017/1129° ersetzt.

§ 318 Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

LFur EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften oder auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaften, die nach der Verordnung (EU) 2017/1129 einen Prospekt
zu veroffentlichen haben, bestimmen sich die in diesen Prospekt aufzunehmenden
Mindestangaben nach der Verordnung (EU) 2017/1129 und den Vorgaben in den Ka-
piteln 1l bis IV der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ...
[COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing
Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council as regards
the format, content, scrutiny and approval of the prospectus to be published when se-
curities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and re-
pealing Commission Regulation (EC) No 809/2004].°

§ 353 Absatz 8 wird aufgehoben.

Folgender § 360 wird angefugt:

,§ 360

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-
Prospektverordnung und zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

§ 268 Absatz 1 Satz 3, § 293 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5, § 295 Absatz 8, § 307
Absatz 4 und § 318 Absatz 3 Satz 1 in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Da-
tum des Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung finden weiterhin Anwendung fur den Fall eines Prospektes, der
nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum [einsetzen: 20. Juli 2019 oder
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Datum des Tages der Verkindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giltigkeit hat.”

Artikel 10

Inkrafttreten

(1) Die Artikel 1, 2, 3 mit Ausnahme von Nummer 3, die Artikel 4, 6 Nummer 1 und
Artikel 9 mit Ausnahme von Absatz 6 Nummer 1 treten am [einsetzen: 21. Juli 2019 oder
Datum des Tages nach der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019
liegt] in Kraft.

(2) Artikel 9 Absatz 6 Nummer 2 und 3 tritt zwoIf Monate nach dem Tag der Verkun-
dung in Kraft.

(3) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am Tag nach der Verkiindung in Kraft.
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Begriindung

A. Allgemeiner Teil

. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Am 21. Juli 2019 wird die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdéf-
fentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/ EG (EU-Prospektverordnung)
insgesamt in allen Mitgliedstaaten der Europdischen Union unmittelbar anwendbar. Sie
regelt die Offenlegung von Informationen beim 6&ffentlichen Angebot von Wertpapieren
und bei der Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten Markt. Damit
dient sie dem Anlegerschutz, da sie Informationsasymmetrien zwischen Anlegern und
Emittenten beziehungsweise Anbietern abbaut. Zugleich sieht sie zugunsten eines verein-
fachten Zugangs von Unternehmen zur Finanzierung Uber den Kapitalmarkt Erleichterun-
gen bei der Prospekterstellung vor, beispielsweise bei offentlichen Wertpapierangeboten
von kleinen und mittleren Unternehmen und bei Zweitemissionen bdérsennotierter Unter-
nehmen. Mit Blick auf die Vorschriften zur Prospekthaftung, zur Bestimmung der zustan-
digen Behoérde und ihrer Befugnisse sowie zu Verwaltungsmaflnahmen und Sanktionen
besteht allerdings weiterhin nationaler Regelungsbedarf, da die Mitgliedstaaten insoweit
die nach der EU-Prospektverordnung erforderlichen MaRnahmen zu treffen haben. Zu-
dem sollen die mit dem Gesetz zur Austbung von Optionen der EU-Prospektverordnung
und zur Anpassung weiterer Finanzmarktgesetze vom 10. Juli 2018 (BGBI. | 1102) einge-
fuhrten Ausnahmen von der Prospektpflicht im Wesentlichen beibehalten werden.

Am 29. Marz 2017 unterrichtete das Vereinigte Konigreich den Europaischen Rat von
seiner Absicht, aus der Europaischen Union auszutreten, und leitete damit offiziell das
Verfahren nach Artikel 50 EUV ein. Danach endet die Mitgliedschaft des Vereinigten Ké-
nigreichs in der EU mit Ablauf des 29. Marz 2019 (Brexit). Ab diesem Zeitpunkt ist das
Vereinigte Kdnigreich, das mit dem Austritt aus der EU auch aus dem EWR ausscheidet,
als Drittstaat zu behandeln. Im Bereich des Pfandbriefrechts ware nach dem Austritt des
Vereinigten Konigreichs — nach der jetzigen Gesetzeslage — keine Indeckungnahme von
Werten im Vereinigten Kdnigreich mehr méglich. Die Deckungsfahigkeit dieser Werte bis
zum Brexit leitete sich derzeit aus der Eigenschaft des Vereinigten Konigreichs ab, Mit-
gliedstaat der Europaischen Union zu sein. Der vorliegende Gesetzentwurf enthalt Rege-
lungen, die das Neugeschaft im Vereinigten Konigreich auch nach dem Austritt aus der
EU gewahrleisten. Das Vereinigte Konigreich wird dazu in den Kreis von Drittstaaten auf-
genommen, in denen Deckungswerte belegen sein durfen. Die Erweiterung des Kreises
der Drittstaaten, deren Grundpfandrechte zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen zu-
lassig sind, auf das Vereinigte Kdnigreich ermdéglicht den Pfandbriefbanken weiterhin eine
bessere Diversifizierung der Deckungsmassen, ohne dass die hohen Qualitatsstandards
des Pfandbriefs in Frage gestellt werden. Bei dem Vereinigten Konigreich kann auch im
Vergleich zu den bereits im Pfandbriefgesetz benannten Drittstaaten von einer hinrei-
chender Marktreife und Stabilitat ausgegangen werden. Die Rechtsordnung des Vereinig-
ten Kdnigreichs lasst eine effektive Durchsetzung auch von auslandischen Glaubigerrech-
ten erwarten.

Daneben haben sich aus der Aufsichtspraxis der Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht Erkenntnisse zur Anwendung des Vermdgensanlagengesetzes ergeben, die
aufgegriffen werden sollen. Ferner sind Klarstellungen im Wertpapierhandelsgesetz, Bor-
sengesetz, Kreditwesengesetz und Versicherungsaufsichtsgesetz erforderlich.
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Il. Wesentlicher Inhalt des Entwurfs

Artikel 1 (Wertpapierprospektgesetz)

Da die EU-Prospektverordnung unmittelbar gilt, werden zahlreiche Vorschriften des Wert-
papierprospektgesetzes aufgehoben, deren Regelungsgehalt sich nun in der EU-
Prospektverordnung findet. Damit geht eine Neunummerierung der Paragraphen des
Wertpapierprospektgesetzes einher.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht wird als zustédndige Behdrde im Sinne
der EU-Prospektverordnung bestimmt und bleibt damit weiterhin fir die Prospektbilligung
zustandig. Sie erhalt die zur Wahrung ihrer Aufgaben nach der EU-Prospektverordnung
erforderlichen Befugnisse. Die Bulgeldtatbestande des Wertpapierprospektgesetzes
werden angepasst, um sowohl VerstéRe gegen die EU-Prospektverordnung als auch ge-
gen die einschlagigen nationalen Bestimmungen angemessen sanktionieren zu kénnen.

Die Regeln zur Prospekthaftung und Haftung bei Wertpapier-Informationsblattern werden
im Wesentlichen unverandert beibehalten.

Die mit Wirkung zum 21. Juli 2018 eingeflihrten Ausnahmen von der Prospektpflicht blei-
ben bestehen und werden aus rechtssystematischen Erwagungen sowie flir eine praxis-
nahe, erleichterte Kapitalmarktfinanzierung bei kleinen Wertpapierangeboten in zweierlei
Hinsicht angepasst: Zum einen wird ein Gleichlauf der Obergrenze fir prospektfreie An-
gebote hergestellt. Zum anderen wird bei Bezugsrechtsemissionen an bestehende Aktio-
nare auf die Einzelanlageschwellen flr nicht qualifizierte Anleger als weitere Bedingung
der Prospektausnahme verzichtet.

Artikel 2 (Wertpapierprospektgebihrenverordnung)

Fur individuell zurechenbare &ffentliche Leistungen nach der EU-Prospektverordnung und
dem Wertpapierprospektgesetz werden von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungs-
aufsicht Gebuhren erhoben, weswegen in der Anlage zur Wertpapierprospektgebuihren-
verordnung die entsprechenden Gebulhrentatbestande angepasst und erganzt oder ge-
strichen werden.

Artikel 3 (Wertpapierhandelsgesetz)

Erganzend zu den Befugnissen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht nach
dem Wertpapierprospektgesetz werden ein paar Befugnisse zur Wahrung ihrer Aufgaben
nach der EU-Prospektverordnung, insbesondere im Zusammenhang mit Handelsein-
schrankungen und -aussetzungen, in dem insoweit sachnaheren Wertpapierhandelsge-
setz verankert. Zudem erfolgen diesbeziiglich auch Anpassungen der BuRRgeldtatbestan-
de.

Daneben wird der Richtervorbehalt fir die Herausgabe von Kommunikationsdaten aktua-
lisiert und die oértliche Zustandigkeit dem Amtsgericht Frankfurt zugewiesen.

Artikel 4 (Borsengesetz)

Die Anderungen passen im Nachgang zum Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz
Verweise auf das Wertpapierhandelsgesetz an, die durch dessen Neunummerierung er-
forderlich sind. Ansonsten handelt es sich um Folgednderungen aufgrund dieses Geset-
zes.

Artikel 5 (Vermdgensanlagengesetz)

Die Moglichkeit, einen im Hinblick auf einzelne Angebotsbedingungen unvollstandigen
Verkaufsprospekt zu verdffentlichen, wird aus Anlegerschutz- und Transparenzgesichts-
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punkten abgeschafft. Weitere Anderungen des Vermdgensanlagengesetzes haben klar-
stellenden Charakter.

Artikel 6 (Kreditwesengesetz)

Das Kreditwesengesetz wird zum einen geandert, um sicherzustellen, dass institutsintern
Verstolie gegen die EU-Prospektverordnung gemeldet werden kénnen.

Zum anderen erfolgt eine Klarstellung, dass Zentralverwahrer fir das Betreiben des Ei-
gengeschafts keine zusatzliche Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz bendtigen, soweit
dies bereits von der Zulassung nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst ist.

Artikel 7 (Pfandbriefgesetz)

Der Gesetzentwurf sieht die Aufnahme des Vereinigten Konigreichs in den Kreis der Diritt-
lander (Japan, Kanada, Schweiz, Vereinigte Staaten von Amerika; nur ordentliche De-
ckung Hypothekenpfandbriefe auch Australien, Neuseeland, Singapur) vor, in denen taug-
liche Deckungswerte belegen sein durfen, sowie entsprechende Anpassungen.

Artikel 8 (Versicherungsaufsichtsgesetz)

Nach der Verwaltungspraxis der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht stellt die
Kiindigung eines Gewinnabfiihrungsvertrags eine genehmigungspflichtige Anderung dar.
Die BaFin kann dadurch gewahrleisten, dass die Verlustubernahmepflicht der Mutterge-
sellschaft im Niedrigzinsumfeld langfristig bestehen bleibt. Dies wird im Versicherungsauf-
sichtsgesetz klargestellt. Die Mallnahme wurde im Rahmen der Evaluierung des Lebens-
versicherungsreformgesetzes angekindigt
(https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Downloads/Finanzmarktpolitik/2018
-06-28 Evaluierungsbericht-zum-
Lebensversicherungsreformgesetz.pdf?__blob=publicationFile&v=1, S. 24.

Artikel 9 (Folgeadnderungen)

Insbesondere im Hinblick auf die Neunummerierung zahlreicher Vorschriften des Wertpa-
pierprospektgesetzes und die unmittelbare Geltung von Vorschriften der EU-
Prospektverordnung sind redaktionelle Anpassungen in anderen Gesetzen erforderlich.

1l. Alternativen

Keine. Es handelt sich um die Ausflihrung der EU-Prospektverordnung durch nationale
Regelungen, die fristgerecht zu erfolgen hat. Um den Pfandbriefbanken weiterhin eine
breite Diversifizierung der Deckungsmassen zu ermdglichen, bestehen keine Alternativen
zu den mit diesem Gesetzentwurf vorgeschlagenen Anpassungen im Pfandbriefgesetz.

IV. Gesetzgebungskompetenz

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich aus Artikel 74 Absatz 1 Num-
mer 11 des Grundgesetzes (Recht der Wirtschaft) und fur die BuRRgeldvorschriften zudem
aus Artikel 74 Absatz 1 Nummer 1 des Grundgesetzes (Strafrecht).

Der Bund kann die Gesetzgebungskompetenzen nach Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11 in
Verbindung mit Artikel 72 Absatz 2 des Grundgesetzes in Anspruch nehmen, da fir den
Kapitalmarkt und das Pfandbriefgeschaft bundeseinheitliche Regelungen bestehen mis-
sen, um die Rechts- und Wirtschaftseinheit zu wahren. Das Regelungsziel, namlich die
Ausfuhrung der EU-Prospektverordnung, kann nur durch eine bundeseinheitliche Rege-
lung erreicht werden. Nur auf diesem Wege koénnen die vorgesehenen Regelungen die
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vorgesehene Wirkung entfalten, insbesondere da gemal EU-Prospektverordnung eine
einzige Verwaltungsbehérde zu bestimmen ist, die fir die Erfillung der aus EU-
Prospektverordnung erwachsenden Pflichten und fur die Anwendung von deren Bestim-
mungen zustandig ist. Im gesamtstaatlichen Interesse ist daher eine bundesgesetzliche
Regelung erforderlich.

V. Vereinbarkeit mit dem Recht der Europdischen Union und vélkerrechtlichen
Vertragen

Der Gesetzentwurf dient gerade der Ausflihrung von europarechtlichen Vorgaben bzw.
der Anpassung an europarechtliche Vorgaben. Er steht also mit dem Recht der Europai-
schen Union im Einklang und mit volkerrechtlichen Vertragen, die die Bundesrepublik
Deutschland abgeschlossen hat.

VL. Gesetzesfolgen
1. Rechts- und Verwaltungsvereinfachung

Da die EU-Prospektverordnung unmittelbar gilt, werden zahlreiche Vorschriften vor allem
des Wertpapierprospektgesetzes aufgehoben, deren Regelungsgehalt sich nun in der EU-
Prospektverordnung findet. Die EU-Prospektverordnung sieht unter anderem bei 6ffentli-
chen Wertpapierangeboten von kleinen und mittleren Unternehmen sowie bei Zweitemis-
sionen boérsennotierter Unternehmen vereinfachte Informationsvorgaben vor; Daueremit-
tenten, die das einheitliche Registrierungsformular nutzen, kénnen von einer beschleunig-
ten  Prospektbilligung  profitieren. Neben diesen unmittelbar gemall EU-
Prospektverordnung anwendbaren Vereinfachungen erfolgt eine weitere Flexibilisierung
des Sprachenregimes und das in diesem Zusammenhang bislang nach dem Wertpapier-
prospektgesetz erforderliche Gestattungsverfahren bei der Bundesanstalt fiur Finanz-
dienstleistungsaufsicht entfallt.

2. Nachhaltigkeitsaspekte

Die Wirkungen des Vorhabens zielen auf eine nachhaltige Entwicklung, weil die durch das
Gesetz ausgefihrte EU-Prospektverordnung die Integritat und Transparenz des Kapital-
markts zum Ziel hat und damit das Vertrauen der Anleger in den Kapitalmarkt erhalt. Der
Gesetzentwurf steht im Einklang mit den Leitgedanken der Bundesregierung zur nachhal-
tigen Entwicklung im Sinne der Nationalen Nachhaltigkeitsstrategie.

3. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Zusatzliche Haushaltausgaben ohne Erflllungsaufwand infolge des Gesetzes sind fir
Bund, Lander und Gemeinden nicht zu erwarten.

4. Erfullungsaufwand

Die Bemessung der Kostenwirkung erfolgte fur die in Artikel 1 und 2 des Gesetzentwurfs
enthaltenen Regelungen nach einer standardisierten Berechnungsmethode.

Die in Artikel 1 und 2 dieses Gesetzentwurfs im Wertpapierprospektgesetz und in der
Wertpapierprospektgebiihrenverordnung vorgenommenen Anderungen hangen mit der
EU-Prospektverordnung zusammen, deren Regelungen ab dem 21. Juli 2019 in Ganze
unmittelbar anwendbar sind. Die Anderungen passen das Wertpapierprospektgesetz und
die Wertpapierprospektgebihrenverordnung an die EU-Prospektverordnung an. Die an-
genommenen Fallzahlen sind vergleichsweise gering, was daran liegt, dass fur die Bun-
desanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht neue Befugnisse eingeflihrt werden, von de-
nen zum Teil angenommen wird, dass ihre Inanspruchnahme in Deutschland nur selten
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notig sein wird. Die Erfahrung hat hier gezeigt, dass schon mildere MaRnahmen haufig
Wirkung zeigen, so dass einschneidendere Eingriffe unterbleiben kénnen.

Aus den nicht mit der EU-Prospektverordnung in Zusammenhang stehenden Regelungen
in Artikel 3 bis 8 des Gesetzentwurfs ergibt sich kein Erfullungsaufwand.

4.1 Erflllungsaufwand fur Blrgerinnen und Birger

Der Gesetzentwurf enthalt keine Regelungen flir Blrgerinnen und Blrger. Diesen entsteht
durch dieses Gesetz kein Erfullungsaufwand. Sofern Einzelpersonen in ihrer wirtschaftli-
chen Funktion betroffen sind, wurden die Dokumentations- und anderen Pflichten als sol-
che der Wirtschaft erfasst, da das Handeln der Personen als Vertreter der Wirtschaft im
Vordergrund steht.

4.2 Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft

Mit dem Gesetz zur Ausfilhrung der EU-Prospektverordnung und zur Anderung von weite-
ren Finanzmarktgesetzen wird im Wesentlichen das Wertpapierprospektgesetz an die
unmittelbar geltende EU-Prospektverordnung angepasst bzw. diese ausgefuhrt und
Folgeanderungen in anderen Gesetzen nachgezogen. Durch die EU-Prospektverordnung
gelten sowohl die Blrokratiekosten verursachenden Regelungen als auch kostenentlas-
tende Regelungen im Wesentlichen bereits unmittelbar und ergeben sich nicht aus die-
sem Gesetzentwurf.

Hinsichtlich der in Artikel 1 des Gesetzentwurfs vorgesehenen Regelungen zur Aufnahme
zusatzlicher Informationen in einen Prospekt nach § 18 Absatz 1 WpPG-E und zur Aus-
kunft nach § 18 Absatz 3 WpPG-E ist aufgrund Erfahrungen aus der Vergangenheit mit
vergleichsweise geringen Fallzahlen zu rechnen.

Insoweit entsteht durch die Regelungen in Artikel 1 kaum und aus den Regelungen ge-
mal Artikel 3 und 4 sowie Artikel 6 und 9 des Gesetzentwurfs fur die Wirtschaft kein zu-
satzlicher Erfullungsaufwand. Auch aus den nicht mit der EU-Prospektverordnung in Zu-
sammenhang stehenden Regelungen in Artikeln 3 bis 8 des Gesetzentwurfs ergibt sich
kein Erfullungsaufwand.

Im Einzelnen:

Die Artikel 1 bis 3 dieses Gesetzentwurfs fihren im Wesentlichen die EU-
Prospektverordnung aus. Dazu sind durch Artikel 1 zahlreiche Regelungen im Wertpa-
pierprospektgesetz zu streichen oder redaktionell anzupassen und insbesondere die Re-
gelungen zu den Befugnissen der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht und
der Bulgeldvorschriften um die neuen europaischen Vorgaben zu erganzen. Die Erho-
hung des Schwellenwertes von 5 Millionen Euro auf 8 Millionen Euro bei der Prospek-
tausnahme in § 3 Absatz 1 Nummer 1 WpPG-E sowie die Befreiung von im Rahmen von
Bezugsrechtsemissionen angebotenen Wertpapieren von den Anforderungen in § 6
WpPG-E flhren zu keinem zusatzlichen Erflullungsaufwand fur die Wirtschaft.

Aufgrund der Sachnahe werden einzelne der vorzusehenden Befugnisse der Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht durch Artikel 3 im Wertpapierhandelsgesetz veran-
kert. Betreffend Artikel 3 ist nicht mit Be- oder Entlastungen zu rechnen. In den letzten
beiden Jahren hat es keine Anwendungsfélle fir den § 26 Absatz 5 WpPG gegeben, wo-
nach die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht der Bérse Daten Ubermitteln
kann, wenn der Verdacht vorliegt, dass gegen das WpPG verstoRen wurde, damit die
Bdrse dann in eigener Verantwortung tatig werden kann. Nach § 6 WpHG-E hat die Bun-
desanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht nun selbst Befugnisse in diesem Bereich, sie
geht aber davon aus, dass die praktische Anwendung auch in Zukunft nicht umfangreich
ausfallt.
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Bei den Anderungen des Bdrsengesetzes in Artikel 4 handelt es sich lediglich um redakti-
onelle Korrekturen und Folgeanderungen, mit denen kein Erfillungsaufwand verbunden
ist.

Die Regelungen zur Anderung des Vermdgensanlagengesetzes in Artikel 5 fiihren zu kei-
nem Aufwand. Die Streichung der Moglichkeit zur Erstellung eines unvollstandigen Pros-
pektes flhrt zu keinem zusatzlichen Aufwand, da die Erstellung eines vollstandigen Pros-
pektes an Stelle eines unvollstdndigen Prospekts mit keinem Mehraufwand verbunden ist
und der unvollstandige Prospekt in der Praxis kaum genutzt wurde. Auch durch die weite-
ren Anderungen des Vermdégensanlagengesetzes, bei denen es sich unter anderem um
Konkretisierungen und redaktionelle Folgeanderungen handelt, entsteht kein Aufwand.

Durch die Regelung in Artikel 6 entsteht kein Erfillungsaufwand. Die Institute kdnnen ei-
nen bereits auf Grund bestehender Regelungen einzurichtenden internen Prozess auch
zur Meldung von VerstéRen gegen die EU-Prospektverordnung nutzen. Die weiteren An-
derungen des Kreditwesengesetzes sind lediglich redaktioneller bzw. klarstellender Natur.

Ein Erflllungsaufwand der Wirtschaft ist aufgrund des ausschliellich beglinstigenden
Charakters der Anderungen durch Artikel 7 nicht zu erwarten. Pfandbriefbanken haben es
in der Hand, Werte im Vereinigten Konigreich zur Deckung zu verwenden oder nicht.
Letztlich wird ganz Uberwiegend der Rechtszustand wiederhergestellt, der pfand-
briefrechtlich vor dem Brexit bestand.

Da es sich bei der Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes nach Artikel 8 um eine
Klarstellung handelt, entsteht ebenfalls kein Erfullungsaufwand.

Artikel 9 betrifft Folgeanderungen in weiteren Gesetzen, welche redaktioneller Art sind
und durch die kein Erfullungsaufwand entsteht.

4.3. Erfullungsaufwand fur die Verwaltung

Durch die Regelungen des Gesetzentwurfs entsteht auch fir die Verwaltung kein allzu
grolder Erfullungsaufwand.

Insbesondere die Einflhrung neuer Befugnisse fur die Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht durch Artikel 1 fihrt zum Entstehen von Erflllungsaufwand, wenn auch
nicht mit hohen Fallzahlen zu rechnen ist. Kosten werden zum Beispiel entstehen, wenn
die Befugnisse zur Veroffentlichung von Rechtsverstélen genutzt werden. Auch die Be-
fugnis zur Durchsuchung l6st zwar Verwaltungsaufwand aus, es ist aber nicht damit zu
rechnen, dass von dieser Befugnis haufiger Gebrauch gemacht werden muss.

Die wesentlichen Regelungen in Artikel 3 und 4 sowie Artikel 6 und 9 des Gesetzentwurfs
erfolgen im Hinblick auf die Vorgaben sowie zur Ausfilhrung der EU-Prospektverordnung
und im Hinblick auf sich daraus ergebende Folgeanderungen meist redaktioneller Natur,
so dass die Erfillungsaufwand verursachenden Regelungen unmittelbar gelten und inso-
weit aus diesem Gesetzentwurf kein eigener Erflllungsaufwand fur die Verwaltung ent-
steht.

Auch aus den nicht mit der EU-Prospektverordnung in Zusammenhang stehenden Rege-
lungen in Artikeln 3 bis 8 des Gesetzentwurfs ergibt sich kein Erfullungsaufwand fir die
Verwaltung. Insbesondere fuhrt die in Artikel 5 vorgesehene Streichung der Moglichkeit
zur Erstellung eines unvollstandigen Verkaufsprospektes nicht zu einem zusatzlichen
Aufwand, da die Prifung eines vollstandigen Prospektes an Stelle eines unvollstandigen
Prospekts mit keinem Mehraufwand fur die Verwaltung verbunden ist. Auch durch die
weiteren Anderungen des Vermégensanlagengesetzes, bei denen es sich unter anderem
um Konkretisierungen und redaktionelle Folgeanderungen handelt, entsteht kein Auf-
wand. Aus Artikel 7 ist ebenfalls kein Erfullungsaufwand der Verwaltung zu erwarten. Die
im Rahmen der pfandbriefrechtlichen Deckungspriufungen zusatzlich zu beachtende An-
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forderung, dass die Pfandbriefbank im Zeitraum zwischen Brexit und Inkrafttreten der hie-
sigen Neugeschaftsregelung keine Werte im Vereinigten Koénigreich neu in Deckung ge-
nommen hat, geht im allgemeinen Aufwand der Stichprobenprifung unter (Bedeutsamkeit
lediglich des Datums der Indeckungnahme entsprechender Werte, keine Zusatzprifungs-
schritte erforderlich).

4.4 Ubersichtstabelle Erfillungsaufwand hinsichtlich Artikel 1 und 2 des Gesetzentwurfs

Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und zur Anderung von
Finanzmarktgesetzen

Regelungen, die auf EU-Recht basieren

Erfiillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Gesetz Para- | Inhalt Komp- | Zeit | Fall- Erful-
graf le-xitat | in zahl lungsauf-
Min wand ge-
samt
WpPGebV | Nr. 1.7 | Zahlung Gebuhren einfach | 72 | 1 51,34 €
Anlage
zug§?2
51,34 €
Wiederkehrender Erflllungsaufwand 51,34 €
Einmaliger Erfiillungsaufwand 0,00 €
Erfiillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 51,34 €

Informationspflichten Wirtschaft

Wiederkehrende Informationspflichten

Gesetz Para- | Inhalt Komp- | Zeit | Fall- Informa-
graf le-xitat | in zahl tions-
Min pflichten
. gesamt
WpPG § 18 | Emittent muss wahrend | mittel 215 |1 150,14 €

Abs. 1 | des Billigungsverfahrens
auf Anforderung zusatzli-
che Informationen in Pros-
pekt aufnehmen.

WpPG § 18 | Auskinfte, Vorlage von | mittel 130 | 4 363,13 €
Abs. 2 | Informationen und Unter-
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lagen und die Uberlassung
von Kopien

513,28 €
Wiederkehrende Informationspflichten 513,28 €
Einmalige Informationspflichten 0,00 €
Informationspflichten Wirtschaft 513,28 €
Erfullungsaufwand Verwaltung
Wiederkehrender Erfullungsaufwand
Gesetz Para- | Inhalt Komp- | Zeit | Fall- Erfil-
graf le-xitat | in zahl lungsauf-
Min wand ge-
samt
WpPG § 18 | Veroffentlichung Nichtbe- | mittel 128 | 3 2.835,78 €
Abs. 3 | folgung 2
WpPG § 18 | Untersagung offentliches | mittel 126 | 1 929,04 €
Abs. 4 | Angebot 0
S.1-3
WpPG § 18 | Anordnung auf Ausset- | mittel 126 | 1 929,04 €
Abs. 4 | zung offentliches Angebot 0
S. 4 fur 10 aufeinander folgen-
de Arbeitstage
WpPG § 18 | Aussetzen und Untersa- | mittel 128 | 2 1.887,57 €
Abs. 5 | gung von Werbung 0
WpPG § 18 | Ubermittlung von Daten an | mittel 125 | 1 921,67 €
Abs. 6 | die Borse 0
WpPG § 18 | Aussetzung Billigungs-/ | hoch 453 | 1 6.109,46 €
Abs. 7 | Gestattungsverfahren oder 0
Aussetzen/ Einschrankung
eines Offentlichen Ange-
bots
WpPG § 18 | Verweigerung Billigungs-/ | hoch 452 | 1 6.095,97 €
Abs. 8 | Gestattungsverfahren 0
WpPG § 18 | Anordnung oder Selbst- | hoch 459 | 2 12.388,85 €
Abs. vornahme Veroffentlichung 3
10 von Informationen, die
Bewertung Wertpapiere

beeinflussen konnen
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WpPG § 18 | Durchsuchung/ Sicherstel- | hoch 503 6.783,79 €

Abs. len von Beweismitteln/ 0

11 Beschlagnahme/
WpPG § 25 | Anordnung, Rechtsversto- | mittel 126 929,04 €

Abs. 1 | Re einzustellen 0

Nr. 2
WpPG § 25 | Bekanntmachung VerstoR | mittel 128 2.835,78 €

Abs. 1 | gegen Ordnungswidrigkei- 2

Nr. 1 tentatbestande
WpPG § 18 | Auskinfte, Vorlage von | mittel 128 3.781,05 €

Abs. 2 | Informationen und Unter- 2

lagen und die Uberlassung
von Kopien
46.427,05 €

Wiederkehrender Erfillungsaufwand 46.427,05 €
Einmaliger Erflillungsaufwand 0,00 €
Erfiillungsaufwand Verwaltung 46.427,05 €
Wiederkehrender Erflllungsaufwand 51,34 €
Einmaliger Erflllungsaufwand 0,00 €
Erfiillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 51,34 €
Wiederkehrende Informationspflichten 513,28 €
Einmalige Informationspflichten 0,00 €
Informationspflichten Wirtschaft 513,28 €
Erfiillungsaufwand gesamt
Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft gesamt 51,34 €
Informationspflichten Wirtschaft gesamt 513,28 €
Erfiillungsaufwand inkl. Informationspflicht 564,61 €

Wiederkehrender Erfiilllungsaufwand
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Wiederkehrender Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 51,34 €
Wiederkehrende Informationspflichten Wirtschaft 513,28 €
Erfiillungsaufwand inkl. Informationspflicht 564,61 €

Einmaliger Erfiillungsaufwand

Einmaliger Erflllungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 0,00 €
Einmalige Informationspflichten Wirtschaft 0,00 €
Erfiillungsaufwand inkl. Informationspflicht 0,00 €

4.5 Entlastung

Durch die Erhéhung des Schwellenwertes fiir die Ausnahme von der Prospektpflicht von
5 Millionen Euro auf 8 Millionen Euro in § 3 Nummer 1 WpPG-E fir Kreditinstitute und
Emittenten, deren Aktien bereits zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind,
ergibt sich eine Entlastung fir diese Gruppe von Anbietern von Wertpapieren. Es ist an-
zunehmen, dass diese Emittenten auf Grund des Wegfalls der Prospektpflicht zukulnftig
haufiger offentliche Angebote mit einem Emissionsvolumen von uber 5 Millionen Euro bis
8 Millionen Euro durchfihren werden. Angesichts der zu vernachlassigenden Zahl von
prospektpflichtigen o6ffentlichen Angeboten dieser Gruppe von Emittenten mit einem
Emissionsvolumen in diesem Bereich unter der geltenden Rechtslage des Wertpapier-
prospektgesetzes wird darauf verzichtet, den darauf entfallenden Aufwand als negativen
Erfullungsaufwand zu quantifizieren.

Dies gilt entsprechend fir die Entlastung, welche mit dem Wegfall des Gestattungserfor-
dernisses fur die Erstellung von englischsprachigen Prospekten bei einem 6ffentlichen
Angebot nur im Inland verbunden ist (§ 21 Absatz 2 WpPG-E). Auch hier war die Zahl der
Gestattungsantrage in der Vergangenheit sehr gering, so dass auf eine Quantifizierung
des Aufwandes verzichtet wird.

5. Weitere Kosten

Keine. Die Wertpapierprospektgebihrenverordnung wird in Artikel 2 angepasst und ins-
besondere im Hinblick auf die durch die EU-Prospektverordnung eingefiihrten einheitli-
chen Registrierungsformulare erganzt. Der Gebihrentatbestand im Hinblick auf die Notifi-
zierung von Prospekten wird gemals den unmittelbar geltenden Vorgaben der EU-
Prospektverordnung aufgehoben. Das Wegfallen zweier Gebihrentatbestande flihrt zu
einer Kostenersparnis der Wirtschaft. Die Nummern 9 und 10 der Anlage Gebulhrenver-
zeichnis zur Wertpapierprospektgebihrenverordnung fallen weg, wodurch im Jahr eine
Kostenersparnis von rund 12.000 Euro fiir den Tatbestand der Nummer 9 (Ubermittlung
einer Notifizierungsbescheinigung) und rund 500 Euro fir den Tatbestand der Nummer 10
(Gestattung nach § 19 Absatz 1 Satz 2 WpPG) erwartet wird. Die Werte sind aufgrund
von Erfahrungswerten aus dem Jahr 2017 geschatzt. Die im Bereich der in Artikel 2 gere-
gelten Geblhren neu aufgenommenen Tatbestande decken Uberwiegend Falle ab, fur die
auch jetzt bereits Gebuhren zu zahlen sind, so dass kein Mehraufwand zu erwarten ist. Im
Rahmen der Finanzierung der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht entstehen
den Uber die Umlage zur Finanzierung herangezogenen Unternehmen der Finanzbranche
keine zusatzlichen Kosten. Auswirkungen auf das Verbraucherpreisniveau sind nicht zu
erwarten.
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6. Weitere Gesetzesfolgen

Die durch das Gesetz ausgeflihrte EU-Prospektverordnung dient dem Anlegerschutz und
daher sollen Uber den Prospekt beziehungsweise das Wertpapier-Informationsblatt auch
Verbraucherinnen und Verbrauchern die wesentlichen Informationen Uber die angebote-
nen Wertpapiere verfigbar gemacht werden.

Bestimmungen, die gleichstellungsrelevant sind, enthalt der Gesetzentwurf nicht. Spezifi-
sche Auswirkungen auf die Lebenssituation von Frauen und Mannern sind daher nicht zu
erwarten, da das Gesetz ausschliel3lich sachbezogene Regelungen enthalt. Frauen und
Manner sind von den Vorschriften des Gesetzes in gleicher Weise betroffen.

Auch demografische Auswirkungen sind nicht zu erwarten.

VIl. Befristung; Evaluierung

Eine Befristung der Geltungsdauer der gesetzlichen Regelungen ist nicht vorgesehen, da
die Vorgaben der EU-Prospektverordnung unbefristet gelten.

Spatestens am 21. Juli 2022 hat die Europaische Kommission einen Bericht ber die An-
wendung der EU-Prospektverordnung vorzulegen. Das Bundesministerium der Finanzen
wird der EU-Kommission in diesem Zusammenhang seine Erkenntnisse zur Anwendung
der EU-Vorschriften mitteilen. Die Ergebnisse werden gemaf der Konzeption der Bundes-
regierung zur Evaluierung neuer Regelungsvorhaben an den Nationalen Normenkontroll-
rat Ubermittelt.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Anderung des Wertpapierprospektgesetzes)
Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)

Die Inhaltstibersicht wird den Anderungen der Vorschriften angepasst, die mit einer Neu-
nummerierung einhergehen.

Zu Nummer 2 (§§ 1 und 2)
Zu §1

Die Neufassung der Vorschrift spiegelt den nach der EU-Prospektverordnung verbliebe-
nen Regelungsgehalt des Wertpapierprospektgesetzes wieder. In Ausfihrung der EU-
Prospektverordnung enthalt das Wertpapierprospektgesetz Regelungen zu den Ausnah-
men von der Prospektpflicht sowie Regelungen im Hinblick auf die Erstellung eines Wert-
papierinformationsblattes, die jeweils im Rahmen der den Mitgliedstaaten eingerdumten
Optionen erlassen wurden. Des Weiteren bestimmt das Wertpapierprospektgesetz die
Zustandigkeit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie deren Befugnis-
se einschliel3lich der Ahndung von VerstéRen gegen die EU-Prospektverordnung und das
Wertpapierprospektgesetz. Wie bereits bisher enthalt das Wertpapierprospektgesetz wei-
terhin auch Regelungen zur Prospekthaftung und zur Haftung flr Wertpapierinformations-
blatter.

Zu§?2

Die Bestimmung der Begrifflichkeiten erfolgt grundsatzlich durch Verweis auf die in der
EU-Prospektverordnung enthaltenen Definitionen, um der unmittelbaren Wirkung der EU-
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Prospektverordnung Rechnung zu tragen und sicherzustellen, dass die Anwendung des
WpPG im Einklang mit den europaischen Vorgaben erfolgt.

Der Begriff des offentlichen Angebots von Wertpapieren in Nummer 2 der Vorschrift ergibt
sich aus der Legaldefinition in Artikel 2 Buchstabe d der EU-Prospektverordnung. Anders
als im bisherigen § 2 Nummer 4 WpPG enthdlt die Definition in der EU-
Prospektverordnung keine explizite Bestimmung, dass Mitteilungen auf Grund des Han-
dels von Wertpapieren an einem organisierten bzw. geregelten Markt oder im Freiverkehr
kein offentliches Angebot darstellen. Allerdings wird in Erwagungsgrund 14 der EU-
Prospektverordnung klargestellt, dass die bloRe Zulassung von Wertpapieren zum Handel
an einem MTF oder die Verdffentlichung von Geld- und Briefkursen nicht per se als 6ffent-
liches Angebot von Wertpapieren zu betrachten sind und daher nicht der Verpflichtung zur
Veroffentlichung eines Prospekts unterliegen. Ein Prospekt soll danach nur dann verlangt
werden, wenn diese Tatigkeiten mit einer Mitteilung einhergehen, die ein "offentliches
Angebot von Wertpapieren" gemal der EU-Prospektverordnung darstellen.

Der Begriff des Kreditinstituts in Nummer 4 folgt der Definition in der EU-
Prospektverordnung, welche auf Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 verweist. Der Begriff des Kreditinstituts entspricht dem Begriff des CRR-
Kreditinstituts im bisherigen § 2 Nummer 8 WpPG, welcher Gber den Verweis auf § 1 Ab-
satz 3d Satz 1 KWG ebenfalls auf Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 verwies.

Die Begriffsbestimmung in Nummer 7 entspricht der Definition im bisherigen § 2 Num-
mer 11 WpPG und wird nur insoweit angepasst, als dass an Stelle des Begriffs "organi-
sierter Markt" die in der EU-Prospektverordnung verwendete Begrifflichkeit "geregelter
Markt" Gbernommen wird. Eine inhaltliche Anderung ist damit nicht verbunden.

Zu Nummer 3 (Abschnitt 2)

Der neue Abschnitt 2 umfasst die nationalen Ausnahmen von der Prospektpflicht und die
Regelungen zum Wertpapier-Informationsblatt.

Zu Nummer 4 (§ 3)

Die Vorschrift Gbernimmt die bisher in § 3 Absatz 2 Nummer 5 und 6 WpPG enthaltene
Regelung zu Prospektausnahmen fur bestimmte Arten von Angeboten. Da sich die Ver-
pflichtung zur Erstellung eines Prospekts aus Artikel 3 Absatz 1 EU-Prospektverordnung
ergibt, knUpft nun auch die Ausnahmeregelung an diese Vorschrift der EU-
Prospektverordnung an. Systematisch bestimmt Artikel 3 Absatz 1 der EU-
Prospektverordnung eine Prospektpflicht erst flir Angebote ab 1 Million Euro, da Angebote
mit einem Gesamtgegenwert im Europaischen Wirtschaftsraum von weniger als 1 Million
Euro berechnet Uber einen Zeitraum von 12 Monaten gemaf Artikel 1 Absatz 3 der EU-
Prospektverordnung aufRerhalb des Anwendungsbereichs dieser Verordnung liegen. Eine
Befreiung flr Angebote im Gesamtgegenwert von weniger als 1 Million Euro ist somit
nicht erforderlich.

Bereits mit dem bisherigen § 3 Absatz 2 Nummer 5 und 6 WpPG war von der Moglichkeit
gemal Artikel 3 Absatz 2 Unterabsatz 1 der EU-Prospektverordnung Gebrauch gemacht
worden, offentliche Angebote von Wertpapieren von der Prospektpflicht auszunehmen,
wenn diese keiner Notifizierung gemaf Artikel 25 der EU-Prospektverordnung unterliegen
und der Gesamtgegenwert des Angebots im Europaischen Wirtschaftsraum Uber einen
Zeitraum von 12 Monaten 8 Millionen Euro nicht Uberschreitet. Dies wird grundsatzlich
beibehalten.

In Nummer 1 der Vorschrift wird die Obergrenze von 5 auf 8 Mio. EUR erhoht und ent-
sprechend der Anderung in Nummer 2 zudem insoweit angepasst, dass der Gesamtge-
genwert nicht mehr als 8 Millionen Euro betragen darf. Die Begrenzung auf einen Betrag
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von weniger als 5 Millionen Euro ging noch auf die Ausnahme vom Anwendungsbereich in
Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe h der EU-Prospektrichtlinie zurlick. Im Ubrigen wird an Stelle
des Begriffs CRR-Kreditinstitut der inhaltsgleiche Begriff des Kreditinstituts verwendet, wie
er in der EU-Prospektverordnung definiert ist.

Durch Nummer 2 der Vorschrift wird grundsatzlich die Regelung des bisherigen § 3 Ab-
satz 2 Nummer 6 WpPG beibehalten. Begrifflich wird der Wortlaut lediglich im Hinblick auf
die Berechnung an den der Nummer 1 angeglichen, da insoweit auch keine unterschiedli-
che Regelung beabsichtigt ist. Die Obergrenze erlaubt entsprechend dem geman Artikel 3
Absatz 2 Unterabsatz 1 EU-Prospektverordnung mdéglichen Rahmen einen Gesamtge-
genwert von nicht mehr als 8 Millionen Euro.

Der sonstige Regelungsgehalt des bisherigen § 3 WpPG entfallt, da diesbezuglich die
unmittelbar geltenden Vorschriften der EU-Prospektverordnung greifen, insbesondere
deren Artikel 1 Absatz 4, Artikel 3 Absatz 1 und Artikel 5.

Zu Nummer 5 (§ 4)
Zu Buchstabe a

Grundsatzlich wird die Regelung des bisherigen § 3a WpPG inhaltsgleich beibehalten. Da
die Ausnahme in § 3 Nummer 2 WpPG-E rechtssystematisch keine Angebote mit einem
Gesamtgegenwert unterhalb von 1 Million Euro erfasst, bestimmt Absatz 1 Satz 2 die
Verpflichtung zur Erstellung eines Wertpapierinformationsblattes nun unabhangig von der
Inanspruchnahme der Ausnahme in § 3 Nummer 2, wenn fir Wertpapiere mit einem Ge-
samtgegenwert von 100.000 Euro oder mehr innerhalb von zwolf Monaten geman Arti-
kel 1 Absatz 3 Unterabsatz 1 der EU-Prospektverordnung kein Prospekt zu veroffentli-
chen ist.

Zu Buchstabe b

Hier wird der Begriff ,Werktag“ durch den Begriff ,Arbeitstag“ ersetzt, der in der EU-
Prospektverordnung verwendet wird und dort auch legaldefiniert ist.

Zu Buchstabe c

Die Anpassungen sind redaktionelle Folgednderungen aufgrund der Neunummerierung
bzw. der unmittelbaren Geltung einschlagiger Vorschriften der EU-Prospektverordnung
und betreffen Verweise.

Zu Nummer 6 (§ 5)

Die Vorschrift entspricht im Wesentlichen dem bisherigen § 3b WpPG.

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung angesichts der Neunummerierung
des WpPG.

Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Bereits bislang wurde fur die Verdffentlichung von Wertpapier-Informationsblattern in Ab-
satz 3 auf die Veroffentlichungsarten fir Prospekte verwiesen. Da die einschlagige Rege-
lung des bisherigen § 14 Absatz 2 WpPG nun durch die unmittelbar anwendbaren Verof-
fentlichungsvorgaben der EU-Prospektverordnung ersetzt wird, werden diese auch fur die
Veroffentlichung von Wertpapier-Informationsblattern flr entsprechend anwendbar erklart.
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Insbesondere muss danach auch das Wertpapier-Informationsblatt in einer beim Aufrufen
der Website leicht zuganglichen Rubrik veréffentlicht werden und als herunterladbare,
druckbare Datei in einem mit Suchfunktion ausgestattetem elektronischen Format, wel-
ches nicht editierbar ist, zur Verfligung gestellt werden.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die bereits bislang bestehende Vorgabe, dass das Informationsblatt ohne Zugangsbe-
schrankungen fur jedermann zuganglich sein muss, wird durch die detaillierteren Rege-
lungen in Artikel 21 Absatz 4 EU-Prospektverordnung erganzt.

Zu Nummer 7 (§ 6)
Zu Buchstabe a

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 3¢ WpPG. Die explizite
Einschrankung im bisherigen § 3¢ Satz 1 WpPG, wonach die Vorgaben dieser Vorschrift
nur auf Angebote mit einem Gesamtgegenwert von 1 Million Euro oder mehr innerhalb
eines Zeitraums von 12 Monaten anzuwenden sind, konnte entfallen. Denn die Befreiung
von der Verpflichtung zur Veréffentlichung eines Prospekts in § 3 Nummer 2 WpPG-E
bezieht sich rechtssystematisch nur auf Angebote mit einem Gesamtgegenwert im Euro-
paischen Wirtschaftsraum ab 1 Million Euro innerhalb von 12 Monaten.

Zu Buchstabe b

Satz 2 fuhrt dazu, dass bei Bezugsrechtsemissionen im Hinblick auf die bestehenden Ak-
tionare weder die Einzelanlageschwellen des Satzes 1 Anwendung finden noch die dort
enthaltene Vorgabe der Vermittlung im Wege der Anlageberatung oder Anlagevermittlung
Uber ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen; diese Anforderungen gelten jedoch wei-
terhin im Hinblick auf andere nicht qualifizierte Anleger, denen Wertpapiere prospektfrei
nach § 3 Nummer 2 WpPG-E angeboten werden. Die Regelung des § 6 Satz 2 WpPG-E
verlangt also nicht, dass ausschlieRlich bestehenden Aktionaren Wertpapiere angeboten
werden. Vielmehr ist § 6 Satz 2 WpPG-E auch bei Angeboten anwendbar, die sich sowohl
an bestehende Aktionare als auch an neue Anleger richten; allerdings entfallen nach § 6
Satz 2 WpPG-E die Anforderungen des Satzes 1 dann lediglich insoweit, als bestehenden
Aktionaren im Rahmen ihres Bezugsrechts Wertpapiere angeboten werden.

Satz 2 wird eingefluigt, damit § 6 WpPG-E der Durchfiihrung der Zuteilung aufgrund des
Bezugsrechts von bestehenden Aktiondren bei Kapitalerhbhungen gemall § 186 AktG
nicht im Wege steht. In diesen Fallen kann die Verpflichtung eingreifen, nicht qualifizierten
Anlegern, die ein Bezugsrecht geltend machen, Aktien nach einem bestimmten Schlissel
zuzuteilen, welcher die starr ausgestalteten Schwellen des § 6 WpPG-E Ubersteigt. Wollte
man § 6 Satz 1 WpPG-E hier auch gegenulber den bestehenden Aktionaren zur Anwen-
dung bringen, so kénnten die Bezugsrechte haufig nicht unter Berlcksichtigung des in
§ 186 Absatz 1 Satz 1 AktG festgelegten Schllissels gewahrt werden, was im Ergebnis
dazu fuhren wirde, die Prospektausnahme des § 3 Nummer 2 WpPG-E fur Kapitalerho-
hungen im Sinne des § 186 Absatz 1 Satz 1 AktG zu versperren. Eine solche Kapitaler-
héhung ware dann kaum unter Verwendung eines Wertpapier-Informationsblatts durch-
fuhrbar. Hinzu kommt, dass die Zuteilung bei Bezugsrechtsemissionen an bestehende
Aktionare in einer Weise vorgenommen wird, in der eine Anlageberatung oder Anlage-
vermittlung regelmafig nicht stattfindet bzw. zu Interessenskonflikten flihren kann, die
vom Gesetz nicht beabsichtigt sind. Dies aber widersprache dem Ansatz, fur Angebote
von Wertpapieren, die sich in einer bestimmten Gréfienordnung bewegen, eine Erleichte-
rung zu schaffen. Dieselben Erwagungen gelten auch flir Wertpapieremissionen mit Be-
zugsrecht geman § 221 Absatz 4 AktG.

Die wesentlichen Informationen erhalten bestehende Aktiondre mit dem Wertpapier-
Informationsblatt. Zudem haben sie Auskunftsrechte tUber Angelegenheiten der Aktienge-
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sellschaft, die anderen potentiellen Anlegern nicht zur Verfligung stehen. Vor einer Aus-
gabe von Wandel- und Gewinnschuldverschreibungen und der Gewahrung von Genuss-
rechten ist ebenfalls ein Hauptversammlungsbeschluss erforderlich, mithin bedarf es der
Mitwirkung der Aktionare und diese haben die Mdglichkeit, ihre Fragen beantwortet zu
bekommen. Die Hauptversammlung ist sogar dazu berechtigt, den konkreten Inhalt der
Anleihen festzusetzen. Schliellich kann sich der bestehende Aktionar mit der Auslibung
seines Bezugsrechts vor einer Verwasserung der Vermdgenssubstanz seines Anteils
schitzen; solche Erwagungen sind indes fliir andere potentielle Anleger nicht relevant.
Dies rechtfertigt einen Verzicht auf die Anforderungen des Satzes 1.

Das Gesetz knupft nicht explizit an § 186 AktG an, weil es auch Falle erfassen soll, bei
denen auslandische Emittenten (sowohl aus Mitgliedstaaten der Europaischen Union als
auch aus Drittstaaten) eine Bezugsrechtsemission durchfiihren.

Zu Nummer 8 (§ 7)
Der bisherige § 4 WpPG wird durch einen inhaltlich neuen § 7 WpPG-E Uberschrieben.

Der bisherige § 4 WpPG ist nicht mehr erforderlich, da sich diese Ausnahmen von der
Prospektpflicht nun in dem unmittelbar geltenden Artikel 1 Absatz 4 bis 7 der EU-
Prospektverordnung finden.

Die Vorschrift des § 7 WpPG-E entspricht der Regelung des bisherigen § 15 WpPG, wo-
nach in Bezug auf die Vorgaben zur Werbung Wertpapier-Informationsblatter Prospekten
gleichgestellt werden. Sie orientiert sich an Artikel 22 Absatz 2 bis 5 der EU-
Prospektverordnung und passt diesen auf die Konstellation des Wertpapier-
Informationsblatts an. Bei der Auslegung sind auch die Unterschiede zwischen Prospek-
ten und Wertpapier-Informationsblattern insbesondere im Hinblick auf den Informations-
umfang zu berlcksichtigen. So ist das Wertpapier-Informationsblatt anders als der Pros-
pekt auf maximal drei DIN-A4-Seiten beschrankt. Dies bedeutet, dass § 7 Absatz 4
WpPG-E nicht per se verbietet, zusatzliche Informationen Uber die Angaben im Wertpa-
pier-Informationsblatt hinaus weiterzugeben; sie dirfen jedoch nicht im Widerspruch zu
Angaben im Wertpapier-Informationsblatt stehen oder diese etwa im Hinblick auf die Risi-
ken relativieren. Im Rahmen des § 7 Absatz 5 WpPG-E sind fir die Wesentlichkeit von
Informationen die Vorgaben malgeblich, welche fur den Inhalt von Wertpapier-
Informationsblattern gelten, nicht von Prospekten. Diese Vorgaben tragen dem Umstand
Rechnung, dass ein Wertpapier-Informationsblatt aufgrund des beschrankten Umfangs
zwangslaufig weniger Informationen als ein Prospekt enthalten kann.

Zu Nummer 9 (Aufhebung der bisherigen Abschnitte 2 bis 5)

Die Regelungen zu dem Prospekt und seinen Mindestangaben, der Prospektzusammen-
fassung, dem Basisprospekt und den endglltigen Bedingungen, aus mehreren Einzeldo-
kumenten bestehenden Prospekten, der Nichtaufnahme von Informationen bzw. der Auf-
nahme von Informationen mittels Verweis sowie der Prospektgultigkeit finden sich nun in
der unmittelbar geltenden EU-Prospektverordnung, insbesondere in deren Artikel 6 bis 8,
10, 12, 13 und 17 bis 19. Daher ist der bisherige Abschnitt 2 insgesamt aufzuheben.

Die Regelungen zur Billigung und Veroffentlichung des Prospekts, zur Werbung und zu
Prospektnachtragen finden sich nun in der unmittelbar geltenden EU-Prospektverordnung,
insbesondere in deren Artikel 20 bis 23. Daher ist der bisherige Abschnitt 3 insgesamt
aufzuheben.

Die Regelungen zur unionsweiten Geltung gebilligter Prospekte und Notifizierung finden
sich nun in der unmittelbar geltenden EU-Prospektverordnung, insbesondere in deren
Artikel 24 bis 26. Daher ist der bisherige Abschnitt 4 insgesamt aufzuheben.
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Die Sprachenregelung findet sich nun im Kern in Artikel 27 der unmittelbar geltenden EU-
Prospektverordnung; soweit erganzend die von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht als zustandige Behorde anerkannte Sprache festgelegt wird, erfolgt dies in
§ 22 im neuen Abschnitt 5. Die Regelung zu Drittstaatenemittenten findet sich in Artikel 29
der unmittelbar geltenden EU-Prospektverordnung. Daher ist der bisherige Abschnitt 5
insgesamt aufzuheben.

Zu Nummer 10 (Abschnitt 3)

Die Regeln zur Prospekthaftung und Haftung bei Wertpapier-Informationsblattern werden
im neuen Abschnitt 3 verortet, inhaltlich aber im Wesentlichen unverandert beibehalten.

Zu Nummer 11 (§ 8)

Mit Satz 1 erfolgt eine Anpassung an den Wortlaut von Artikel 11 Absatz 1 Satz 1 EU-
Prospektverordnung und wird klargestellt, welche Personen als Prospektverantwortliche in
Betracht kommen. Eine inhaltliche Anderung ist damit nicht bezweckt. DemgemaR hat
nach Satz 2 die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts bei einem o6ffentlichen Ange-
bot von Wertpapieren nach Artikel 3 Absatz 1 EU-Prospektverordnung jedenfalls der An-
bieter zu Gbernehmen. Bei Prospekten fir die Zulassung von Wertpapieren zum Handel
an einem geregelten Markt haben gemafR Satz 3 nach wie vor zumindest der Emittent und
der antragstellende Emissionsbegleiter die Verantwortung flr den Prospekt zu Uberneh-
men. Nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 1 der EU-Prospektverordnung soll je nach Fall auch
der Garantiegeber fir die Richtigkeit der in einem Prospekt und Nachtragen dazu enthal-
tenen Angaben verantwortlich sein. Die bisher in § 5 Absatz 4 Satz 3 und 4 WpPG enthal-
tene Bestimmung der Prospektverantwortlichen wird daher um die Verantwortlichkeit des
Garantiegebers erweitert. Dies wird in Satz 4 geregelt. Die Verpflichtung zur Benennung
der Prospektverantwortlichen im Prospekt und zur Abgabe einer Verantwortlichkeitserkla-
rung durch diese Personen nach dem bisherigen § 5 Absatz 4 Satz 1 und 2 WpPG ist
nunmehr im unmittelbar geltenden Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der EU-Prospektverordnung
enthalten.

Zu Nummer 12 (§ 9)
Hier wurde der bisherige § 21 WpPG ibernommen.

Im bisherigen § 21 Absatz 4 WpPG wurde einem Prospekt noch eine ,schriftliche Darstel-
lung“ gleichgestellt. Die Formulierung ging auf §§ 45 bis 47 BorsZulVO a.F. zurtick. Da-
nach setzte die Befreiung von der Verpflichtung zur Erstellung eines Prospektes flr die
Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten Markt eine Entscheidung
der Bdrsenzulassungsstelle voraus und verlangte das Gesetz zur Befreiung von der Ver-
pflichtung zur Veréffentlichung eines Prospektes eine ,schriftliche Darstellung®, § 38 Ab-
satz 2 BorsG a.F. in Verbindung mit § 45 Nummer 1 BorsZulVO a.F. Seit der Aufhebung
von §§ 45 bis 47 BorsZulVO durch Artikel 4 Nummer 1 Buchstabe a des Prospektrichtli-
nie-Umsetzungsgesetzes (BGBI. | 2005, S. 1698) setzte die Befreiung von der Pflicht der
Veroffentlichung eines Zulassungsprospektes aber keine Entscheidung von der Zulas-
sungsstelle mehr voraus, sondern trat die Befreiung ,kraft Gesetzes® ein, sofern ein Do-
kument verfugbar war, dessen Angaben denen eines Prospektes gleichwertig waren, so
der bisherige § 4 Absatz 2 Nummer 3 bis 6 WpPG. Auch nach der EU-
Prospektverordnung tritt die Befreiung von der Prospektpflicht kiinftig ,kraft Gesetzes*” ein.
Artikel 1 Absatz 5 Buchstabe e, f, g, oder j Ziffer v und vi der EU-Prospektverordnung er-
fordern, dass der Offentlichkeit an Stelle der ,schriftlichen Darstellung“ Dokumente zur
Verfligung gestellt werden. Diese werden durch den Verweis auf die entsprechenden
Ausnahmevorschriften der EU-Prospektverordnung konkretisiert.
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Zu Nummer 13 (§ 10)

Hier wird der bisherige § 22 WpPG mit Ausnahme der Verweisnorm unverandert Uber-
nommen. Da sich die Prospektpflicht fur das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren kunftig
aus Artikel 3 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung ergibt, ist auf diesen zu verweisen.
Zudem werden wegen der Neunummerierungen im WpPG die weiteren Verweise ent-
sprechend angepasst.

Zu Nummer 14 (§ 11)

Wegen der Neunummerierungen im WpPG werden die Verweise entsprechend ange-
passt.

Zu Nummer 15 (§ 12)

Zu Buchstabe a

Wegen der Neunummerierungen im WpPG wird der Verweis entsprechend angepasst.

Zu Buchstabe b

Zu Doppelbuchstabe aa

Wegen der Neunummerierungen im WpPG wird der Verweis entsprechend angepasst.

Zu Doppelbuchstabe bb

Nummer 5 ist insoweit an die Vorgaben des Artikels 11 Absatz 2 Unterabsatz 2 der EU-
Prospektverordnung anzupassen, als nun auch auf die spezielle Zusammenfassung des
EU-Wachstumsprospekts im Sinne von Artikel 15 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung
Bezug zu nehmen ist.

Zu Nummer 16 (§ 13)

Wegen der Neunummerierungen im WpPG wird der Verweis entsprechend angepasst.

Zu Nummer 17 (§ 14)

Hier wird der bisherige § 24 WpPG bis auf die Anpassung des Verweises auf den unmit-
telbar geltenden Artikel 3 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung unverandert tGbernom-
men.

Zu Nummer 18 (§ 15)

Der bisherige § 24a WpPG bleibt inhaltlich unverandert in dieser Vorschrift erhalten. Auf-
grund des in § 4 Absatz 1 WpPG-E neu eingefiigten Satzes 2 ist nun auch auf diesen
Bezug zu nehmen.

Zu Nummer 19 (§ 16)

Wegen der Neunummerierungen im WpPG werden die Verweise entsprechend ange-
passt.

Zu Nummer 20 (Abschnitt 4)

Die Regeln zur zustandigen Behorde und dem Verfahren werden im neuen Abschnitt 4
verortet.
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Zu Nummer 21 (§ 17)

Mit dieser Vorschrift wird die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustan-
dige Behorde benannt. Damit wird die erforderliche Malinahme getroffen, um Artikel 31
Absatz 1 der EU-Prospektverordnung nachzukommen.

Zu Nummer 22 (§ 18)

Artikel 32 der EU-Prospektverordnung zahlt die erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungs-
befugnisse auf, Uber welche die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach der EU-Prospektverordnung mindestens verfligen
muss. Dementsprechend dienen die Anderungen der Vorschrift dazu, der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht die in Artikel 32 der EU-Prospektverordnung vorgesehe-
nen Befugnisse einzurdumen. Lediglich Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d
Alternative 2, Buchstabe f Alternative 2, die Buchstaben g und h, Buchstabe j Alternative 3
und Buchstabe m der EU-Prospektverordnung werden aufgrund der grof3eren Sachnahe
im Wertpapierhandelsgesetz ausgefihrt.

Zu Buchstabe a

Erganzt wird der Emittent in Ausfihrung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1
Buchstabe a der EU-Prospektverordnung, da er dort explizit genannt ist. Freilich wird der
Emittent haufig mit dem Anbieter oder dem Zulassungsantragsteller identisch sein. Im
Ubrigen bleibt Absatz 1 unverandert. Er gibt der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht die Befugnis, die Aufnahme zusatzlicher Angaben in einen Prospekt zu verlan-
gen. Diese Befugnis bleibt auf das Billigungsverfahren beschrankt. Bei einem bereits ge-
billigten Prospekt sieht die EU-Prospektverordnung das Nachtragsverfahren als einzige
Moglichkeit vor, neue Informationen in den Prospekt einzubringen. Daher erscheint eine
Begrenzung der Befugnis auf das Billigungsverfahren sachgerecht. Eine korrespondie-
rende Nachforschungspflicht des Inhalts, die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht misse Informationen selbst ermitteln, welche dann noch in den Prospekt aufzuneh-
men waren, besteht nicht. Der bereits im bisherigen § 26 Absatz 1 WpPG verwendete
Begriff ,Schutz des Publikums® wird beibehalten, um klarzustellen, dass sowohl tatsachli-
che Anleger als auch Interessenten erfasst sind.

Zu Buchstabe b

Absatz 2 setzt Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 Buchstabe b EU-
Prospektverordnung um. Er spricht dabei im Unterschied zu dem bisherigen § 26 Ab-
satz 2 WpPG nicht mehr explizit bestimmte Auskunftspersonen an. Dies geschieht vor
dem Hintergrund, dass die Uberpriifungs- und Untersuchungsnorm in Artikel 32 Absatz 1
Unterabsatz 1 Satz 1 Buchstabe n der EU-Prospektverordnung der zustandigen Behdrde
weiterreichende Befugnisse verleiht und es widersprichlich ware, sich bei der Anforde-
rung von Auskinften nur gegen bestimmte Personen zu richten, bei der Uberpriifung vor
Ort aber gegen jedermann vorgehen zu kdnnen. Dartber hinaus ist hier eine Erweiterung
der Befugnisse Uber die in Artikel 32 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung bestimmten
Mindestanforderungen auch geboten, um eine effektive Aufsicht durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht zu gewahrleisten. Im Einzelfall kann es zum Beispiel
erforderlich sein, im Hinblick auf die Prifung des Vorliegens eines 6ffentlichen Angebots
Auskiinfte nicht nur vom Emittenten oder Anbieter, sondern auch von mdéglichen Anlegern
zu verlangen. Dabei werden die Befugnisse dadurch angemessen begrenzt, dass diese
nur bestehen, soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der Bestimmungen des
WpPG oder der EU-Prospektverordnung erforderlich ist. Gemal dem Wortlaut der EU-
Prospektverordnung spricht das Gesetz nun von Informationen und Unterlagen. Durch die
Ausweitung des Adressatenkreises sind Satz 2 und 3 des bisherigen § 26 Absatz 2
WpPG hinfallig geworden.
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Zu Buchstabe ¢

In Absatz 3 werden die Absatze 2a und 2b des bisherigen § 26 WpPG zusammengefasst;
der bisherige Absatz 3 entfallt, da sein Regelungsgehalt von der weiter gefassten Befug-
nis im geanderten Absatz 2 der Vorschrift umfasst ist. Der neue Absatz 3 dient der Um-
setzung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 Buchstabe i der EU-
Prospektverordnung und damit der Herstellung von Transparenz im Wertpapierhandel.
AngeknUpft wird an Verstdlle gegen die EU-Prospektverordnung und das WpPG.

Zu Satz 1 und 2

In Satz 1 und 2 werden die Verweise angepasst und nunmehr an die EU-
Prospektverordnung bzw. die mit diesem Gesetz neunummerierten Vorschriften des
WpPG angeknupft. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht kann in Veroffent-
lichungen nach Satz 1 anflhren, gegen welche Verpflichtungen versto3en worden ist.

Das Gesetz knlpft nun in Ubereinstimmung mit der EU-Prospektverordnung nicht mehr
daran an, dass einem sofort vollziehbaren Verlangen nicht nachgekommen wird, sondern
allgemein an den Verstol3 gegen die EU-Prospektverordnung bzw. das WpPG. Diese
Formulierung wird dadurch konkretisiert, dass mit der Verknlpfung ,insbesondere“ Regel-
beispiele angefuhrt werden.

In Anlehnung an § 26b Absatz 2 VermAnIG wird zudem eingeflihrt, dass ein hinreichend
begrindeter Verdacht ausreicht. Das Anknlpfen an ,Anhaltspunkte wie im VermAnIG
vorgesehen, kommt hier nicht in Betracht, da Artikel 32 der EU-Prospektverordnung selbst
die Begrifflichkeit des hinreichend begrindeten Verdachts verwendet. Eine solche Be-
kanntmachung bei hinreichend begriindetem Verdacht kann zur Warnung potentieller An-
leger erforderlich sein. Denn liegt kein oder kein gebilligter Prospekt bzw. kein oder kein
gestattetes Wertpapier-Informationsblatt vor oder fehlt es an der Giltigkeit bzw. Aktuali-
sierung kann es aufgrund der mangelnden Informationen fir die Offentlichkeit bei interes-
sierten Anlegern zu einer Fehleinschatzung der Risiken im Hinblick auf die angebotenen
Wertpapiere kommen. Um mdogliche Schaden abzuwenden, ist im Einzelfall ein schnelles
Handeln der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht nétig, weshalb sie auch be-
reits bei einem hinreichend begriindeten Verdacht die vorgesehenen Informationen be-
kanntmachen dirfen soll. Im Rahmen ihrer Ermessensaustibung hat die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht die VerhaltnismaRigkeit der Bekanntmachung zu wahren,
und dabei insbesondere das Grundrecht auf informelle Selbstbestimmung zu berlicksich-
tigen.

Zu Satz 2 Nummer 1

In Nummer 1 wird statt auf den bisherigen § 3 WpPG nunmehr auf Artikel 3, auch in Ver-
bindung mit Artikel 5, der EU-Prospektverordnung verwiesen, die unmittelbar gelten.

Zu Satz 2 Nummer 2

In Nummer 2 wird statt an den bisherigen § 13 WpPG nunmehr an Artikel 20 der EU-
Prospektverordnung angekntipft, welcher die Billigung von Prospekten regelt und in sei-
nem Absatz 1 bestimmt, dass diese nicht veroffentlicht werden durfen, bevor sie gebilligt
sind.

Zu Satz 2 Nummer 3

In Nummer 3 wird statt auf den bisherigen § 9 WpPG nunmehr auf Artikel 12 der EU-
Prospektverordnung Bezug genommen. Die Frage der Glltigkeit des Prospekts ist dabei
nur insoweit relevant, wie das 6ffentliche Angebot andauert. Das Registrierungsformular
bzw. das einheitliche Registrierungsformular werden nicht erwahnt, da an die Glltigkeit
des Gesamtprospekts angeknupft wird.
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Zu Satz 2 Nummer 4

Nummer 4 betrifft den Fall, dass ein Nachtrag nicht veréffentlicht wird und nimmt dabei
auf die einschlagigen Bestimmungen der EU-Prospektverordnung Bezug.

Zu Satz 2 Nummer 5 bis 7

Die Nummern 5 bis 7 entsprechen den Nummern 4 bis 6 des bisherigen § 26 WpPG. Die
Bezugnahmen auf Vorschriften des WpPG werden an die neue Nomenklatur angepasst.

Zu Satz 3

Nachdem Absatz 3 nicht mehr (wie bisher in § 26 Absatz 2a WpPG) direkt an die Rege-
lung in Absatz 2 anknupft, ist in Satz 2 nicht mehr von ,dem“ sondern von ,einem“ Aus-
kunfts- und Vorlegungsersuchen zu sprechen.

Zu Satz 4

Korrespondierend zu Satz 1, in dem der Zulassungsantragssteller ebenfalls aufgefihrt ist,
wird er in Satz 4 erganzt.

Zu Satz 5 bis 9

Die Satze 5 bis 9 sind bis auf rein redaktionelle Anpassungen identisch mit den Vorgan-
gerregelungen in den Absatzen 2a und 2b des bisherigen § 26 WpPG.

Zu Buchstabe d

Absatz 4 enthalt Regelungen zur Untersagung und Aussetzung eines oOffentlichen Ange-
bots in Ausflihrung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe f Alternative 1 und
Buchstabe d Alternative 1 der EU-Prospektverordnung.

Zu Satz 1

Bei Satz 1 handelt es sich um die Umsetzung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe f Alternative 1 der EU-Prospektverordnung. Hier wird eine gebundene Ent-
scheidung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht vorgesehen, die an spezi-
fizierte VerstdRe gegen Bestimmungen der EU-Prospektverordnung bzw. des WpPG an-
knupft.

Zu Satz 1 Nummer 1 bis 3

Die Regelungen zu Nummern 1 bis 3 sind parallel zu denen im bisherigen § 26 Absatz 2a
Nummer 1 bis 3 WpPG zu sehen. Es werden lediglich die Bezugnahmen auf Normen an-
gepasst, die sich nun in der EU-Prospektverordnung finden. Zudem wird bei Nummer 3
nur noch an die Glltigkeit des Prospekts angeknlpft, nicht mehr auch an diejenige des
Registrierungsformulars oder des einheitlichen Registrierungsformulars. Grund hierfir ist,
dass die Glltigkeit des Prospekts sich auf den Gesamtprospekt, nicht auf die Registrie-
rungsformulare als solche bezieht.

Zu Satz 1 Nummer 4

In Nummer 4 wird das Unterlassen der Veréffentlichung eines Nachtrags aufgenommen,
weil dies im Vergleich zu den anderen Verstolien als vergleichbar gravierend erscheint.
Da Artikel 23 Absatz 7 der EU-Prospektverordnung den Erlass technischer Regulierungs-
standards vorsieht, ist dies zu berlcksichtigen und es wird auf die entsprechenden Dele-
gierten Verordnungen verwiesen.

Zu Satz 1 Nummer 5 und 6
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Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung angesichts der Neunummerierung
des WpPG.

Zu Satz2 und 3

Satz 2 enthalt eine Kann-Vorschrift, welche der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht nach pflichtgemaRem Ermessen die Moglichkeit einrdumt, ein 6ffentliches Ange-
bot zu untersagen und das in einer weiter als in Satz 1 gefassten Formulierung an nicht
naher spezifizierte Verstdlie gegen die EU-Prospektverordnung oder das WpPG anknipft.
Hiermit wird dem Ansatz in Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe f Alternative 1
der EU-Prospektverordnung Rechnung getragen, der seinerseits allgemein von Verstéfien
gegen ,die Verordnung® spricht.

Satz 3 erganzt die Vorschrift um die in Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe f der
EU-Prospektverordnung vorgesehene Regelung zur Untersagung bei hinreichend be-
grindetem Verdacht, dass gegen die EU-Prospektverordnung verstof3en wiirde.

Zu Satz 4 und Satz 5

In Ausflhrung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d Alternative 1 der EU-
Prospektverordnung wird bei der Befugnis zur Aussetzung eines 6ffentlichen Angebots an
einen ,hinreichend begriindeten Verdacht* angeknlpft, nicht an den bislang verwendeten
Begriff der ,Anhaltspunkte“, womit aber keine inhaltliche Anderung beabsichtigt ist.

Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d der EU-Prospektverordnung knipft an
einen ,Verstol3 gegen diese Verordnung® an. Hier wird eine ,Insbesondere-Regelung”
geschaffen, um einerseits die Konturen des Tatbestands zu erhalten, andererseits die
weite Kompetenz, welche der Aufsichtsbehdérde nach der EU-Prospektverordnung zu-
steht, nicht allzu sehr einzuschranken. Die Aufsichtsbehdrde soll demnach in Fallen ein-
greifen kdnnen, die etwa gleichwertig gravierend sind wie die in Absatz 4 Satz 1 aufge-
zahlten Falle.

Zudem wird nun die Formulierung ,Arbeitstage“ anstelle von ,Tagen“ verwendet wie in
Artikel 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d der EU-Prospektverordnung. Artikel 2
Buchstabe t der EU-Prospektverordnung enthalt eine Legaldefinition dieses Begriffs.

Satz 5 entspricht der Vorgangerregelung.
Zu Buchstabe e

Absatz 5 dient der Ausfuhrung von Artikeln 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe e unter
Berticksichtigung von Artikel 22 Absatz 6 Unterabsatz 1 der EU-Prospektverordnung und
ist an dem bisherigen § 15 Absatz 6 WpPG orientiert. Dabei wird in Ubereinstimmung mit
der in der EU-Prospektverordnung verwendeten Formulierung des ,hinreichend begriinde-
ten Verdachts nun nicht mehr diejenige des ,Anhaltspunkts fiir einen Versto3* benutzt.
Angeknlpft wird an VerstoRe gegen die EU-Prospektverordnung, womit gemaf deren
Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe e nicht nur solche gegen die Werberegeln
des Artikels 22 der EU-Prospektverordnung gemeint sind; zugleich wird dieser weite Tat-
bestand mit dem Wort ,insbesondere® dahin eingeschrankt, dass VerstdéRe zumindest
gleichwertig gravierend sein missen wie solche gegen Artikel 22 Absatze 2 bis 5 der EU-
Prospektverordnung beziehungsweise gegen die technischen Regulierungsstandards
nach dessen Absatz 9. In der Vorschrift ist die Mdglichkeit vorgesehen, Werbung zu un-
tersagen oder auszusetzen oder deren Unterlassung oder Aussetzung anzuordnen.
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Zu Buchstabe f

Der Verweis auf die EU-Prospektverordnung wird erganzt, da nun die EU-
Prospektverordnung im Wesentlichen die bislang im bisherigen WpPG enthaltenen Rege-
lungsmaterien abdeckt.

Zu Buchstabe g
Zu Absatz 7

Absatz 7 dient der Ausfuhrung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe j der EU-
Prospektverordnung. Er regelt von den dort vorgesehenen Rechtsfolgen allerdings nur die
Aussetzung eines Prospektprifungsverfahrens und die Aussetzung und Einschrankung
eines offentlichen Angebots. Die Rechtsfolge der Aussetzung und Einschrankung der Zu-
lassung zum Handel an einem geregelten Markt ist in § 6 Absatz 2 WpHG geregelt. Die
Befugnis in Absatz 7 wird aulerdem auf die Aussetzung des Verfahrens zur Gestattung
eines Wertpapier-Informationsblatts nach § 4 WpPG-E erstreckt und ausgedehnt auf Fal-
le, in denen nicht die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, sondern die Euro-
paische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde von ihrer Produktinterventionsbefugnis
Gebrauch macht.

Zu Absatz 8

In Absatz 8 wird Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe k der EU-
Prospektverordnung ausgefihrt. Dessen Tatbestand wird um das Wertpapier-
Informationsblatt nach § 4 WpPG-E erweitert. Dabei ist die Kategorie des Zulassungsan-
tragstellers nicht fur das Wertpapier-Informationsblatt einschldgig, da dieses keine Zulas-
sungssachverhalte betrifft.

Zu Buchstabe h

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung angesichts der Neunummerierung
der Absatze.

Zu Buchstabe i

Der Regelungsinhalt des bisherigen § 26 Absatz 7 WpPG wird kiunftig in einem eigen-
standigen Paragraphen, namlich § 26 WpPG-E verortet. Der bisherige § 26 Absatz 8
WpPG wird aufgehoben, da die darin aufgefiihrten Befugnisse in den erweiterten Befug-
nissen der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 18 Absatz 2, 4 und 6
WpPG-E enthalten sind. So kann die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht zur
Uberwachung der Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes und der Verordnung
nach § 18 Absatz 2 WpPG-E von jedermann Auskilnfte, Informationen und Unterlagen
verlangen. Zudem kann sie bei allen Verstdélien gegen die EU-Prospektverordnung und
gegen dieses Gesetz offentliche Angebote nach § 18 Absatz 4 WpPG-E untersagen oder
anordnen, dass das Angebot auszusetzen ist. Schlie3lich kann die Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht nach § 18 Absatz 6 WpPG-E der Geschéftsfuhrung der Borse
und der Zulassungsstelle Daten einschlieBlich personenbezogener Daten Ubermitteln,
wenn Tatsachen den Verdacht begriinden, dass gegen Bestimmungen dieses Gesetzes
oder der Verordnung (EU) 2017/1129 verstol3en worden ist.

Zu Absatz 10

Absatz 10 dient der Umsetzung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe | der
EU-Prospektverordnung und orientiert sich dabei an § 6 Absatz 14 WpHG.

Zudem ist die Vorschrift gegenlber spezielleren Bestimmungen subsidiar. So besteht
nach Artikel 23 der EU-Prospektverordnung ohnehin eine Verpflichtung, Nachtrage zu
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veroffentlichen, um Prospekte zu aktualisieren. Entsprechende Pflichten gibt es gemaf
§ 4 Absatz 8 WpPG-E fiir Wertpapier-Informationsblatter. Die Vorschrift ist aulierdem
subsidiar gegenuber den Verodffentlichungspflichten, die sich fir Emittenten aus dem
WpHG und der Verordnung (EU) 596/2014 ergeben. Zu verweisen ist in diesem Zusam-
menhang auch auf §§ 41 Absatz 2 Satz 1, 42 Absatz 1 BorsG und auf § 6 Absatz 14
WpHG.

Absatz 10 Satz 1 gilt nur, soweit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ent-
sprechende Informationen bekannt sind; sie trifft keine Nachforschungspflicht hinsichtlich
etwa bekanntzumachender Tatsachen. Auch wird eine Verdffentlichung von Tatsachen
regelmafig nur in Betracht kommen, wenn die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht diese nachweisen kann.

Zu Absatz 11

Absatz 11 dient der Umsetzung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe n der
EU-Prospektverordnung. Er orientiert sich dabei an § 6 Absatz 12 WpHG, der seinerseits
der Umsetzung von Artikel 23 Absatz 2 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
dient (siehe BT-Drs. 18/7482, S. 59).

Satz 1 nennt beispielhaft einen der schwersten Verstdlie des Prospektrechts, ndmlich das
offentliche Angebot von Wertpapieren ohne vorherige Verdffentlichung eines gebilligten
Prospekts nach Artikel 3 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung. Er erwahnt neben der
Durchsuchung auch die Uberpriifung und Ermittlung vor Ort.

Die Vorschrift regelt die Durchsuchung, denn die Elemente der Uberpriifung oder Ermitt-
lung vor Ort mit Zugang zu Raumlichkeiten, um Unterlagen oder Daten einzusehen, sind
hier im Gedanken einer Durchsuchung inbegriffen. Die in der EU-Prospektverordnung
gewahlte Formulierung, dass ,andere Standorte als die privaten Wohnraume naturlicher
Personen® erfasst werden, ist in Ubereinstimmung mit § 6 Absatz 12 WpHG dahin ausge-
fuhrt, dass ,Geschéaftsraume” betroffen sind. Der in der EU-Prospektverordnung genannte
begriindete Verdacht, dass im Zusammenhang mit dem Gegenstand einer Uberpriifung
oder Ermittlung Dokumente und andere Daten vorhanden sind, die als Nachweis flr einen
Verstold gegen die Verordnung dienen kdnnen, ist zusammen mit der Formulierung der
Verfolgung von Versté3en gegen die Verordnung umgesetzt.

Durch die Satze 3 und 4 wird die Moglichkeit der Beschlagnahme er6ffnet, denn im Rah-
men der Untersuchung von VerstéRen gegen die EU-Prospektverordnung sollten nicht nur
Raume betreten werden dirfen, um Unterlagen einzusehen, diese Unterlagen dann aber
— wenn sie fUr relevant gehalten werden — nur bei freiwilliger Herausgabe betrachtet be-
ziehungsweise nicht mitgenommen werden kdnnen. So wirde keine tragfahige Grundlage
fir Untersuchungen und Uberpriifungen geschaffen.

Satze 5 bis 10 dienen der Umsetzung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 2 der EU-
Prospektverordnung sowie der Wahrung rechtsstaatlicher Garantien im Falle einer Durch-
suchung. Hier soll ein Gleichlauf der Vorschriften zur Durchsuchung in WpHG und WpPG-
E hergestellt werden.

Zu Nummer 23 (§ 19)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung angesichts der Neunummerierung
des WpPG.

Zu Nummer 24 (Aufhebung der bisherigen §§ 28 bis 30)
Die Regelungen zur Zusammenarbeit zwischen zustandigen Behdrden und mit der Euro-

paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) sowie zu Vorsichtsmalinahmen
finden sich nun in der unmittelbar geltenden EU-Prospektverordnung, insbesondere in
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deren Artikel 33, 34 und 37. Die Regelung des bisherigen § 30 erlbrigt sich angesichts
der Regelung in § 25 Absatz 1 Nummer 1 WpPG-E und Artikel 42 der EU-
Prospektverordnung.

Zu Nummer 25 (§ 20)

Es handelt sich um Anpassungen der Verweise angesichts der Neunummerierung und
umfasst nun auch die Befugnis nach § 25.

Zu Nummer 26 (Abschnitt 5)

Die sonstigen Vorschriften finden sich nun im neuen Abschnitt 5.
Zu Nummer 27 (§§ 21 und 22)

Zu § 21

Absatz 1 der neuen Sprachregelung des § 21 WpPG-E bestimmt die im Fall des Artikels
27 der EU-Prospektverordnung von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
anerkannte Sprache und gilt fr alle Absatze des Artikels 27 der EU-Prospektverordnung.

Gemal § 21 Absatz 2 WpPG-E wird die englische Sprache in den Fallen des Artikels 27
Absatz 1 der EU-Prospektverordnung anerkannt, sofern der Prospekt eine Zusammenfas-
sung in deutscher Sprache enthalt, was dem Anlegerschutz dient. Bei Basisprospekten,
fur die gemal Artikel 8 Absatz 8 der EU-Prospektverordnung eine Zusammenfassung erst
zu erstellen ist, wenn die endgiltigen Bedingungen in den Basisprospekt oder in einen
Nachtrag aufgenommen oder hinterlegt sind, ist die Zusammenfassung fir die einzelne
Emission in die deutsche Sprache zu Ubersetzen. Wie schon unter dem bisherigen § 19
Absatz 5 WpPG wird die englische Sprache als eine in internationalen Finanzkreisen ge-
brauchliche Sprache ohne eine Ubersetzung der Zusammenfassung anerkannt, wenn der
Prospekt fur die Zulassung von Nichtdividendenwerten sich nicht an Kleinanleger richtet
und gemal der Regelung in Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 2 der EU-Prospektverordnung
eine Zusammenfassung nicht erforderlich ist. Die Regelung in Absatz 2 stellt gegentber
dem bisherigen § 19 Absatz 1 WpPG insoweit eine Flexibilisierung dar, als der Pros-
pektersteller nunmehr auch bei 6ffentlichen Angeboten nur im Inland ein Wahlrecht hat,
den Prospekt in deutscher oder englischer Sprache zu erstellen. Ein Gestattungsverfah-
ren ist fur die Erstellung eines Prospekts in englischer Sprache auch bei Verwendung flr
ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren nicht mehr erforderlich.

Zu § 22

In Absatz 1 der neuen Regelung in § 22 WpPG-E zur elektronischen Einreichung wird
entsprechend der Regelung im bisherigen § 13 Absatz 5 WpPG bestimmt, dass der Pros-
pekt einschlieRlich einer etwaigen Ubersetzung der Zusammenfassung elektronisch tiber
das Melde- und Veréffentlichungssystem der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsauf-
sicht zu Ubermitteln ist. Entsprechend der schon bislang geltenden Regelung fiir die end-
glltigen Bedingungen soll die Ubermittlung ausschlieBlich auf diesem Weg erfolgen. Dies
gilt fir sédmtliche Einreichungen vom ersten Prospektentwurf bis zum zu billigenden Pros-
pekt. Es wird klargestellt, dass dies auch flir Nachtrage und einheitliche Registrierungs-
formulare gilt, fur letztere unabhangig davon, ob diese zu Hinterlegungszwecken oder zur
Billigung Ubermittelt werden. Absatz 2 der Vorschrift entspricht im Wesentlichen der Rege-
lung im bisherigen § 6 Absatz 3 Satz 3 WpPG. Eine explizite Regelung, wonach endguilti-
ge Bedingungen keiner Unterzeichnung bedurfen, ist nicht mehr erforderlich. Eine ent-
sprechende Verpflichtung zur Unterzeichnung besteht auch fir den Prospekt selbst nicht,
ohne dass dies ausdricklich geregelt ist.

Absatz 3 Satz 1 und 2 der neuen Regelung in § 22 WpPG-E zur Aufbewahrung bestimmt
entsprechend der Regelung im bisherigen § 14 Absatz 6 WpPG. eine zehnjahrige Aufbe-
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wahrungsfrist flir Prospekte und deren Beginn. Satz 3 stellt klar, dass diese Regelung
auch fir Nachtrage und hinterlegte einheitliche Registrierungsformulare gilt.

Zu Nummer 28 (§ 23)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung angesichts der Neunummerierung
des WpPG.

Zu Nummer 29 (Aufhebung des bisherigen § 34)

Die Benennungspflicht des bisherigen § 34 WpPG wird aufgehoben, weil eine solche in
der EU-Prospektverordnung nicht vorgesehen ist.

Zu Nummer 30 (§ 24)

Das Buldgeldregime des bisherigen § 35 WpPG wird in Ausfiihrung der sanktionsrechtli-
chen Vorgaben der EU-Prospektverordnung umgestaltet. Neben den Bul3geldtatbestan-
den fur VerstoRe gegen die gesetzlichen Vorgaben zum Wertpapier-Informationsblatt in
Absatz 1 setzt die Vorschrift auch in Verbindung mit § 120 Absatz 12 Buchstabe a bis e
WpHG-E den Artikel 38 der EU-Prospektverordnung um.

Zu Absatz 1
Zu Absatz 1 Nummern 1 bis 6

Die BuRgeldtatbestdnde entsprechen dem bisherigen § 35 Absatz 1 Nummer 1a bis 1f
WpPG und ersetzen ihn.

Zu Absatz 1 Nummern 7 bis 11

Die Normen legen fest, dass VerstdlRe gegen die gesetzlichen Anforderungen an die
Werbung fur ein offentliches Angebot bei der Veroffentlichung eines Wertpapier-
Informationsblatts Ordnungswidrigkeiten darstellen und als solche geahndet werden kon-
nen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 ersetzt den bisherigen § 35 Absatz 2 WpPG und setzt Artikel 38 Absatz 1 Unter-
absatz 1 Satz 2 Buchstabe b der EU-Prospektverordnung um. Absatz 2 enthalt BuRgeld-
tatbestande betreffend Verstdlie gegen vollziehbare Anordnungen der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht im Rahmen ihrer Befugnisse nach § 18 WpPG-E.

Zu Absatz 3 und Absatz 4

Absatz 3 und 4 setzen Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 2 Buchstabe a der EU-
Prospektverordnung um. Der Umfang der bu3geldbewahrten Tatbestande ist weiter als in
dem bisherigen § 35 Absatz 1 WpPG und orientiert sich an den in Artikel 38 Absatz 1 Un-
terabsatz 1 Satz 2 Buchstabe a der EU-Prospektverordnung genannten Verstéfen.

Zu Absatz 5

Absatz 5 enthalt die Vorgaben zu Sanktionshdhen bei VerstoRen gegen rein nationale
Gebots- und Verbotsnormen des Wertpapierprospektgesetzes. Dabei orientieren sich die
Buligeldhéhen an dem Unrechtsgehalt der einzelnen Verstole, wie es bereits im bisheri-
gen § 35 Absatz 3 WpPG der Fall war. Zugleich werden die BuRgeldhéhen angemessen
angehoben. Dadurch wird sichergestellt, dass die beiden schwerwiegendsten Falle, nam-
lich ein offentliches Wertpapierangebot ohne Wertpapier-Informationsblatt bzw. ohne
durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht gestattetes Wertpapier-
Informationsblatt mit einer GeldbulRe bis zu 700.000 EUR geahndet werden kénnen, ge-
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nauso wie es bei den in ihrem Unrechtsgehalt vergleichbaren Wertpapierangeboten ohne
Prospekt bzw. ohne gebilligten Prospekt bei Verstéllen gegen die EU-
Prospektverordnung madglich ist. Dies tragt den Entwicklungen an den Kapitalméarkten und
den bei Anlegern im Falle von Verstoflen gegen die prospektrechtlichen Vorgaben dro-
henden Schaden Rechnung. Zugleich wird bericksichtigt, dass die Sanktionsnormen in
Absatz 1 und Absatz 2 kleinere Emissionen bis maximal 8 Mio. EUR Gesamtgegenwert
erfassen und somit zum einen der potentielle gesamtwirtschaftliche Schaden, der sich aus
Verstdlien ergeben kann, geringer ist als bei Emissionen mit einem héheren Gesamtge-
genwert und zum anderen auch die Emittenten Uberwiegend zu den kleineren und mittle-
ren Unternehmen zahlen, bei denen auch geringere BulRgelder eine abschreckende Wir-
kung entfalten konnen. Dies rechtfertigt, insgesamt einen geringeren BuRgeldrahmen als
bei VerstdoRen gegen die EU-Prospektverordnung vorzusehen und es — anders als bei
Verstdlien gegen die EU-Prospektverordnung — auch fir juristische Personen und Perso-
nenvereinigungen bei einer maximalen Buligeldhohe von 700.000 EUR fur die schwer-
wiegendsten Verstoe zu belassen.

Zu Absatz 6

Absatz 6 enthalt die Vorgaben zu Sanktionshéhen entsprechend der Vorgaben aus Arti-
kel 38 Absatz 2 Buchstaben c bis e der EU-Prospektverordnung. Angelehnt an diese Vor-
gaben wurde in Absatz 6 zugleich die H6he der Sanktionen flr Verstélte gegen die voll-
ziehbaren Anordnungen der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht nach Ab-
satz 2 festgelegt, soweit diese auf der EU-Prospektverordnung beruhen. Bei der Bestim-
mung der im konkreten Einzelfall zu verhangenden Sanktionshéhe ist auf die Vorgaben
des Artikels 39 der EU-Prospektverordnung zu achten.

Zu Absatz 7

Die aufgenommene Regelung zum Gesamtumsatz erklart § 120 Absatz 23 WpHG fir ent-
sprechend anwendbar. Dieser verlangt, dass bei der Feststellung des Gesamtumsatzes
den jeweils geltenden Rechnungslegungsvorschriften Rechnung zu tragen ist. Da sich die
buRgeldbewehrten Verpflichtungen der EU-Prospektverordnung grundsatzlich an jeden
Prospektverantwortlichen nach § 7 WpPG-E und in den Fallen des Absatzes 2 auch an
dritte Personen richten, ist fur sdmtliche erfassten Falle Vorsorge zu treffen.

Zu Absatz 8

In Absatz 8 wird § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten abbedungen.
Die entsprechenden europarechtlichen Vorgaben in Artikel 32 der EU-
Prospektverordnung bieten auf der einen Seite keine Grundlage fir eine pauschale Ab-
senkung des Hochstmalles der Hohe der GeldbulRe bei fahrlassigem Handeln. Die euro-
parechtlichen Vorgaben, wie unter anderem Artikel 39 Absatz 1 der EU-
Prospektverordnung, machen jedoch auf der anderen Seite deutlich, dass der Grad der
Verantwortung der fur den Verstol3 verantwortlichen Person — wie etwa nur fahrlassiges
Handeln — flr die BuRgeldbemessung relevant sein kann. Die Regelung orientiert sich an
§ 120 Absatz 25 WpHG.

Zu Absatz 9

Der bisherige § 35 Absatz 4 WpPG wird in Absatz 9 unverandert Gbernommen.

Zu Nummer 31 (§§ 25 und 26)

Zu § 25

In dieser Vorschrift werden die in Artikel 38 Absatz 2 Buchstaben a und b der EU-

Prospektverordnung genannten Befugnisse der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungs-
aufsicht zur Verhdngung verwaltungsrechtlicher MalRnahmen geregelt. Diese Befugnisse
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sollen der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht auch bei Versté3en gegen die
in § 25 Absatz 1 genannten Vorschriften zustehen. Bei der Bestimmung der im konkreten
Einzelfall anzuordnenden Malinahme ist auf die Vorgaben des Artikels 39 der EU-
Prospektverordnung zu achten und bei der Austbung des pflichtgemallen Ermessens
insbesondere die VerhaltnismalRigkeit der Mallnahme, also ihre Geeignetheit, Erforder-
lichkeit und Angemessenheit zur Erreichung des angestrebten Zwecks, zu wahren.

Zu § 26

Es handelt sich um den Regelungsgehalt des bisherigen § 27 Absatz 7 WpPG, der nun-
mehr aufgrund der Ubergreifenden Bedeutung des Datenschutzes in einer eigenstandigen
Vorschrift geregelt und dabei hinsichtlich der Verweise auf die EU-Prospektverordnung
angepasst wird.

Zu Nummer 32 (Aufhebung des bisherigen § 36)

Diese Ubergangsvorschrift ist wegen Zeitablaufs der darin geregelten Sachverhalte zu
streichen.

Zu Nummer 33 (§ 27)

Die Erganzung stellt klar, dass es sich bei dem Bezug auf § 3 Absatz 1 Satz 1 um die
Fassung des WpPG vor Inkrafttreten der Anderungen durch dieses Gesetz zur weiteren
Ausfihrung der EU-Prospektverordnung und Anderung von Finanzmarktgesetzen han-
delt.

Zu Nummer 34 (§ 28)

Entsprechend der Regelung in Artikel 46 Absatz 3 der EU-Prospektverordnung im Hin-
blick auf Prospekte, bestimmt Satz 1, dass fir Wertpapier-Informationsblatter, deren Ver-
offentlichung geman dem bisherigen WpPG gestattet wurde, weiter das bisherige WpPG

gilt.

Satz 2 der Vorschrift stellt klar, dass Wertpapier-Informationsblatter, deren Veroffentli-
chung nicht bis zum 20. Juli 2019 gestattet wurde, dem WpPG in der durch dieses Gesetz
zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und Anderung von Finanzmarktge-
setzen geanderten Fassung unterliegen. Antrage auf Gestattung der Verdffentlichung
nach dem bisherigen WpPG gelten als Antrage auf Gestattung nach dem WpPG in der
durch dieses Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und Anderung
von Finanzmarktgesetzen geanderten Fassung, so dass entsprechende Gestattungsver-
fahren nicht auf Grund Neuregelungen des WpPG beendet werden missen, sondern un-
ter neuem Recht weiter gefihrt werden kénnen.

Zu Artikel 2 (Anderung der Wertpapierprospektgebiihrenverordnung)
Zu Nummer 1 (§ 2 Absatz 2)

Die Anderung dient der Klarstellung, dass Gebiihren nicht dadurch umgangen werden
kdnnen sollen, dass Dokumente, die mehrere beispielsweise Prospekte drucktechnisch
zusammengefasst enthalten, eingereicht werden. Sind in einem Dokument mehrere Pros-
pekte enthalten, so werden entsprechend mehrere Geblhren ausgel6ést. Da das Wertpa-
pierprospektrecht aber nicht nur Prospekte, sondern auch andere Dokumente wie zum
Beispiel das Wertpapier-Informationsblatt kennt, sind diese in die Regelung einzubezie-
hen. Auf die Emission kann dabei nicht abgestellt werden, da das Wertpapierprospekt-
recht Dokumente kennt, die sich auf mehr als eine Emission beziehen (z. B. das Regist-
rierungsformular).
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Zu Nummer 2 (Anlage (Gebiihrenverzeichnis))

Nummer 2 enthalt Anderungen des Gebiihrenverzeichnisses. Gebiihrennummer 1 enthélt
eine Uberschrift fiir die gebihrenpflichtigen Leistungen nach dem WpPG. Die Notwendig-
keit, die Geblihrentatbestande nach dem WpPG mit einer Uberschrift zu versehen, ergibt
sich daraus, dass die Verordnung neben geblhrenpflichtigen Leistungen nach dem
WpPG im Unterschied zur bisherigen Fassung auch solche nach der EU-
Prospektverordnung enthalt. Die GebUhrentatbestdnde werden nach der Reihenfolge der
Rechtsgrundlagen neu nummeriert.

Zu Geblihrennummer 1.1:

Gebuhrennummer 1.1 entspricht der bisherigen Gebiuhrennummer 14. Der Gebuhrentat-
bestand knlpft kiinftig neben der Gestattung des Wertpapier-Informationsblatts auch an
dessen Aufbewahrung an. Der Gebuhrentatbestand erfasst auch den Aufwand fir die
insoweit vorzuhaltenden Speicherkapazitaten.

Zu Gebuhrennummer 1.2:

Gebuhrennummer 1.2 entspricht der bisherigen Geblhrennummer 15. Der Gebuhrentat-
bestand stellt kinftig auf die Aufbewahrung des aktualisierten Wertpapier-
Informationsblatts durch die Bundesanstalt ab und erfasst damit auch den Aufwand fir die
Vorhaltung entsprechender Speicherkapazitaten.

Zu Gebuhrennummer 1.3:

Gebuhrennummer 1.3 entspricht der bisherigen Gebuhrennummer 12.

Zu Gebuhrennummer 1.4:

Gebuhrennummer 1.4 entspricht der bisherigen Gebihrennummer 13. Zudem wird der
Gebuhrentatbestand um die Befugnis zur Aussetzung des offentlichen Angebots nach
§ 18 Absatz 7 zweiter Halbsatz zweite Variante WpPG-E erweitert.

Zu Gebuhrennummer 1.5:

Gebuhrennummer 1.5 entspricht der bisherigen Gebihrennummer 7.

Zu Gebuhrennummer 1.6:

Gebuhrennummer 1.6 entspricht der bisherigen Geblihrennummer 6.

Zu Gebuhrennummer 1.7:

Gebuhrennummer 1.7 enthalt einen neuen Gebulhrentatbestand. Dieser folgt aus der Ein-
fuhrung der Befugnis fur die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, ein 6ffentli-
ches Angebot nach § 18 Absatz 7 zweiter Halbsatz dritte Variante WpPG-E zu beschran-
ken, sofern sie ein Verbot oder eine Beschrankung nach Artikel 42 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 (MiFIR) verhangt. Die Gebuhrenhdhe orientiert sich dabei an der des Ge-
blhrentatbestandes Nummer 1.4 fir die Anordnung der Bundesanstalt flr Finanzdienst-
leistungsaufsicht, ein &ffentliches Angebot flir hdéchstens zehn Tage oder unbefristet aus-
zusetzen.

Zu Gebuhrennummer 2:

Geblhrennummer 2 enthalt eine Uberschrift fiir die geblhrenpflichtigen Leistungen nach

der EU-Prospektverordnung. Die anschliefend aufgefuhrten einzelnen Gebuhrentatbe-
stdnde werden nach der Reihenfolge der Rechtsgrundlagen nummeriert.
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Zu Gebuhrennummer 2.1:
Gebulhrennummer 2.1 entspricht der bisherigen Gebihrennummer 4.

Der Gebuhrentatbestand wird aufgrund der Einfihrung des einheitlichen Registrierungs-
formulars im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung um dessen Billi-
gung erganzt. Das einheitliche Registrierungsformular kann gemafy Artikel 9 Absatz 2
Unterabsatz 4 der EU-Prospektverordnung entweder zur Billigung oder zur Hinterlegung
ohne vorherige Billigung eingereicht werden. Die neue Geblihrennummer 2.1 enthalt den
Gebuhrentatbestand fiir die Billigung des einheitlichen Registrierungsformulars. Der Ge-
blhrentatbestand fir die Hinterlegung des einheitlichen Registrierungsformulars ohne
vorherige Billigung findet sich in der neuen Gebuhrennummer 2.4. Daneben werden die
Verweise auf das bisherige WpPG durch Verweise auf die entsprechenden Artikel 6 Ab-
satz 3 Unterabsatz 2 Satz 1 und 2 und Artikel 9 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung
ersetzt.

Zu Gebluhrennummer 2.2:

Gebuhrennummer 2.2 betrifft den Fall, dass ein Prospekt nach der vereinfachten Offenle-
gungsregelung fur Sekundaremissionen gemaf Artikel 14 der EU-Prospektverordnung als
dreiteiliger Prospekt ausgestaltet wird und erfasst dafir parallel zu Geblihrennummer 2.1
die Billigung und Aufbewahrung des entsprechenden speziellen Registrierungsformulars.

Gebihrennummer 2.3:

GeblUhrennummer 2.3 betrifft den Fall, dass ein EU-Wachstumsprospekt nach Artikel 15
der EU-Prospektverordnung als dreiteiliger Prospekt ausgestaltet wird und erfasst daftr
parallel zu den Geblhrennummern 2.1 und 2.2 die Billigung und Aufbewahrung des ent-
sprechenden speziellen Registrierungsformulars.

Zu Gebuhrennummer 2.4:

Gebuhrennummer 2.4 enthalt einen neuen Gebuhrentatbestand. Die Einfiihrung des neu-
en Geblhrentatbestandes folgt aus der Einfuhrung des neuen einheitlichen Registrie-
rungsformulars im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung und der
Moglichkeit zur Hinterlegung des einheitlichen Registrierungsformulars ohne vorherige
Billigung nach Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 2 der EU-Prospektverordnung. Fur die indi-
viduell zurechenbare 6ffentliche Leistung der Hinterlegung ohne vorherige Billigung und
die anschlieliende Aufbewahrung des einheitlichen Registrierungsformulars ergibt sich ein
durchschnittlicher Verwaltungsaufwand von ca. 65 EUR. Das ergibt sich aus dem Auf-
wand, der demjenigen der Hinterlegung eines aktualisierten Wertpapier-Informationsblatts
entspricht (RegE eines Gesetzes zur Ausubung von Optionen nach der EU-
Prospektverordnung und zur Anpassung weiterer Finanzmarktgesetze, BT-Drucks.
19/2435, S. 49), und fir die bloRe Hinterlegung im Durchschnitt daher voraussichtlich 0,7
Stunden fur den mittleren und 0,3 Stunden fur den gehobenen Dienst betragt. Hinzu
kommt die Speicherkapazitat, die fir die Aufbewahrung des einheitlichen Registrierungs-
formulars fir zehn Jahre bendtigt wird. Diese wird mit 10 EUR veranschlagt, so dass sich
daraus ein durchschnittlicher Verwaltungsaufwand in Hohe von ca. 65 EUR ergibt. Soweit
die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ohne vorherige Billigung hinterlegte
einheitliche Registrierungsformulare gemal Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 der EU-
Prospektverordnung einer Uberpriifung unterzieht, werden die Gebiihren fiir die individuell
zurechenbare Handlung der Uberpriifung mit der Geblhrennummer 2.1 fir die Billigung
eines einheitlichen Registrierungsformulars abgegolten.

Zu Geblihrennummer 2.5:

Die Gebuhrennummer 2.5 enthalt einen neuen Gebuhrentatbestand. Die Einfuhrung die-
ses neuen Gebuhrentatbestandes folgt aus der Einflhrung des neuen einheitlichen Re-
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gistrierungsformulars im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung und
der Méglichkeit, durch Hinterlegung einer Anderung zu dem einheitlichen Registrierungs-
formular nach Artikel 9 Absatz 7 der EU-Prospektverordnung, dieses zu aktualisieren. Das
Hinterlegungsverfahren fiir eine Anderung zum einheitlichen Registrierungsformular ent-
spricht dem Hinterlegungsverfahren fir das einheitliche Registrierungsformular ohne vor-
herige Billigung. Die Anderung bedarf gemaR Artikel 9 Absatz 7 Satz 2 der EU-
Prospektverordnung grundsatzlich nicht der Billigung durch die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht. Daher werden fir die ausschlielliche Hinterlegung im Durch-
schnitt voraussichtlich 0,7 Stunden flr den mittleren und 0,3 Stunden fiir den gehobenen
Dienst bendtigt. Hinzu kommt die Speicherkapazitat, die fur die Aufbewahrung des ein-
heitlichen Registrierungsformulars fur zehn Jahre bendtigt wird. Diese wird mit 10 EUR
veranschlagt, so dass sich daraus ein durchschnittlicher Verwaltungsaufwand in Héhe von
ca. 65 EUR ergibt.

Zu Gebuhrennummer 2.6:
Gebulhrennummer 2.6 entspricht der bisherigen Gebihrennummer 1.

Die Verweise auf den bisherigen § 6 Absatz 3 Satz 2 und 3 sowie den bisherigen § 8 Ab-
satz 1 Satz 9 WpPG gehen aufgrund der Aufhebung der Vorschriften vor dem Hintergrund
der unmittelbaren Geltung der entsprechenden Vorschriften in der EU-
Prospektverordnung fehl. Sie werden daher durch Verweise auf Artikel 8 Absatz 5 und
Artikel 17 Absatz 2 der EU-Prospektverordnung ersetzt. Die Zusammenfassung ist gemaf
Artikel 8 Absatze 8 und 9 der EU-Prospektverordnung bertcksichtigt.

Zu Geblhrennummer 2.7:

Gebuhrennummer 2.7 entspricht der bisherigen Gebuhrennummer 3. Die Verweise auf
die bisherigen Vorschriften des WpPG werden durch solche auf die entsprechenden un-
mittelbar geltenden Vorschriften in Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 1 erste Alternative und
Artikel 8 Absatz 6 Unterabsatz 1 erste Alternative der EU-Prospektverordnung ersetzt.

Zu Gebuhrennummer 2.8:

Gebuhrennummer 2.8 entspricht — mit Einschrankungen - der bisherigen Geblhrennum-
mer 5.

Die im bisherigen Gebuhrentatbestand enthaltene Billigung eines Basisprospekts in den
Fallen, in denen nach Artikel 26 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 809/2004 der Kommis-
sion vom 29. April 2004 die Informationen eines Registrierungsformulars durch Verweis
einbezogen wurden, entfallt. Denn Artikel 26 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 809/2004
vom 29. April 2004 wird aufgehoben. Eine entsprechende Regelung in der EU-
Prospektverordnung besteht nicht. Die Aufnahme von Informationen in Prospekte mittels
Verweis richtet sich klnftig nach Artikel 19 der EU-Prospektverordnung, ohne zwischen
Einzel- und Basisprospekten zu unterscheiden. Demgemal bedarf es keines speziellen
Gebuhrentatbestandes fiir die Aufnahme der Informationen aus einem Registrierungsfor-
mular mittels Verweis in einen Basisprospekt. Dariiber hinaus werden die Verweise in
dem GebUhrentatbestand auf die bisherigen Vorschriften des WpPG durch die entspre-
chenden Verweise auf die Vorschriften in Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz 1 und 3,
Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der EU-Prospektverordnung
ersetzt.

Zu Gebuhrennummer 2.9:

Die Geblhrennummer 2.9 enthalt einen neuen Gebuhrentatbestand. Die Einflihrung die-
ses neuen Geblhrentatbestandes folgt aus der Einfiihrung eines neuen Prospektformats
in Form des vereinfachten Prospekts auf der Grundlage der vereinfachten Offenlegungs-
regelung fur Sekundaremissionen im Sinne des Artikels 14 Absatz 1 der EU-
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Prospektverordnung. Aufgrund der vereinfachten Offenlegungsregelung fir Sekunda-
remissionen enthalt dieses spezielle Prospektformat verkirzte Informationen im Vergleich
zum Standardprospekt, weshalb es gerechtfertigt erscheint, nicht die volle Gebuhr in H6-
he von 6.500 EUR fir die Billigung von Prospekten und Basisprospekten in Ansatz zu
bringen, sondern eine reduzierte Gebuhr in Hohe von 4.875 EUR. Es wird davon ausge-
gangen, dass sich der Verwaltungsaufwand um 25% gegeniber dem Verwaltungsauf-
wand beim Standardprospekt verringert. Dementsprechend wird die volle Gebuhr in Héhe
von 6.500 EUR um 25% reduziert. Der Tatbestand deckt die Variante mit ab, dass der
vereinfachte Prospekt nach Artikel 14 der EU-Prospektverordnung als Basisprospekt aus-
gestaltet wird.

Zu Gebuhrennummer 2.10:

Gebuhrennummer 2.10 ist in Verbindung mit Geblihrennummer 2.2 zu sehen. Sie betrifft
den Fall, dass ein Prospekt nach der vereinfachten Offenlegungsregelung fir Sekunda-
remissionen nach Artikel 14 der EU-Prospektverordnung als dreiteiliger Prospekt ausge-
staltet wird und erfasst daflr parallel zu Gebihrennummer 2.8 die Billigung und Aufbe-
wahrung der entsprechenden speziellen Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung.

Zu Gebuhrennummer 2.11:

Die Gebuhrennummer 2.11 enthalt einen neuen Gebulhrentatbestand. Die Einflihrung des
neuen Geblhrentatbestandes folgt aus der Einflihrung eines weiteren neuen Prospekt-
formats und zwar in Form des EU-Wachstumsprospekts im Sinne des Artikels 15 Ab-
satz 1 der EU-Prospektverordnung. Der EU-Wachstumsprospekt wird auf der Grundlage
einer verhaltnismaligen Offenlegungsregelung gemal® Artikel 15 der EU-
Prospektverordnung erstellt. Da der EU-Wachstumsprospekt nach Artikel 15 Absatz 2
Unterabsatz 3 Buchstabe b der EU-Prospektverordnung unter dem Aspekt der Verwal-
tungslasten und der Emissionskosten signifikant einfacher sein muss, als der Standard-
prospekt, erscheint es gerechtfertigt, auch fir dieses Prospektformat nicht die volle Ge-
bdhr in Hoéhe von 6.500 EUR fir die Billigung von Prospekten und Basisprospekten in
Ansatz zu bringen, sondern eine reduzierte Gebuhr in Hohe von 4.875 EUR. Es wird da-
von ausgegangen, dass sich auch hier der Verwaltungsaufwand um 25% gegeniber dem
Verwaltungsaufwand beim Standardprospekt verringert. Dementsprechend wird die volle
Gebduhr in Hohe von 6.500 EUR um 25% reduziert. Der Tatbestand deckt die Variante mit
ab, dass der EU-Wachstumsprospekt als Basisprospekt ausgestaltet wird.

Zu GeblUhrennummer 2.12:

Gebuhrennummer 2.12 ist in Verbindung mit Geblihrennummer 2.3 zu sehen. Sie betrifft
den Fall, dass ein EU-Wachstumsprospekt nach Artikel 15 der EU-Prospektverordnung
als dreiteiliger Prospekt ausgestaltet wird und erfasst dafir parallel zu Gebihrennummern
2.8 und 2.9 die Billigung und Aufbewahrung der entsprechenden speziellen Wertpapier-
beschreibung und speziellen Zusammenfassung.

Zu Geblhrennummer 2.13:
Gebuhrennummer 2.13 entspricht der bisherigen Geblihrennummer 8.

Der Gebuhrentatbestand wird der Vollstandigkeit halber um die Alternative der Billigung
eines Nachtrags zum Registrierungsformulars nach Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 2 EU-
Prospektverordnung erganzt. Ferner werden die Verweise auf die Vorschriften des WpPG
a.F. ersetzt und nunmehr auf die entsprechenden unmittelbar geltenden Vorschriften in
Artikel 23 Absatz 1 Unterabsatz 1 EU-Prospektverordnung verwiesen. Schlief3lich wird bei
dem Geblhrentatbestand nicht mehr auf die Hinterlegung der Nachtrage abgestellt, son-
dern auf deren Aufbewahrung durch die Bundesanstalt.
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Zu Gebuhrennummer 2.14:
Geblhrennummer 2.14 entspricht der bisherigen Gebihrennummer 11.

Die Verweise auf die bisherigen Vorschriften des WpPG werden durch die entsprechen-
den Verweise auf die unmittelbar geltenden Vorschriften in Artikel 29 Absatz 1 und Arti-
kel 28 Unterabsatz 2 in Verbindung mit Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der EU-
Prospektverordnung ersetzt.

Die bisherigen Gebuhrennummern 9 und 10 entfallen.

Der Wegfall der bisherigen Geblhrennummer 9 folgt aus Artikel 25 Absatz 5 der EU-
Prospektverordnung. Dieser ordnet ausdricklich an, dass die zustandigen Behdrden im
Herkunftsmitgliedstaat und in den Aufnahmemitgliedstaaten keine Gebuhr fir die Notifizie-
rung — oder Entgegennahme der Notifizierung — von Prospekten und Nachtragen oder
damit zusammenhangende Uberwachungstatigkeiten erheben.

Der bisherige GeblUhrentatbestand Nummer 10 entfallt aufgrund des Wegfalls des bishe-
rigen Gestattungsverfahrens nach § 19 Absatz 1 WpPG. § 21 WpPG-E sieht nunmehr ein
Wahlrecht der Sprache vor, dessen Ausubung keiner Gestattung durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht bedarf.

Zu Artikel 3 (Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes)
Zu Nummer 1 (Inhaltsubersicht)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung der Uberschrift wegen der Neunumme-
rierung der einschlagigen Vorschrift des WpPG.

Zu Nummer 2 (§ 6)
Zu Buchstabe a

Der Halbsatz in Absatz 2 Satz 4 wird hier gestrichen, da er in § 6 Absatz 2c WpPG-E in-
tegriert wird.

Satz 5 wird gestrichen, da er als eigener Absatz 2d des § 6 WpPG-E ausgestaltet wird.
Zu Buchstabe b (Abséatze 2a bis 2d neu)

§ 6 Absatz 2a Satz 1 WpHG-E dient der Ausfuhrung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz
1 Satz 1 Buchstabe d Alternative 2 und Buchstabe g der EU-Prospektverordnung. Diese
Vorschriften sind ihrer Rechtsfolge nach nicht im WpPG, sondern im WpHG umzusetzen.
Das AnknlUpfen an einen ,hinreichend begrindeten Verdacht‘, wie es in der EU-
Prospektverordnung formuliert ist, anstatt an ,Anhaltspunkte“ entspricht dabei dem schon
in § 18 Absatz 4 WpPG-E verfolgten Ansatz. Hinsichtlich der Adressaten von Anordnun-
gen ist auf die Betreiber von geregelten Markten, MTFs beziehungsweise OTFs abzustel-
len. Markte und Handelssysteme besitzen als solche keine Rechtspersonlichkeit, so dass
an sie auch keine Anordnungen ergehen koénnen. Die deutsche Fassung der EU-
Prospektverordnung zahlt die OTFs nicht zu den Adressaten, insoweit wird hier der engli-
schen Fassung gefolgt, weil die OTFs im Tatbestand jedenfalls erwahnt sind.

Absatz 2a Satz 2 dient der Ausfuhrung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1
Buchstabe h der EU-Prospektverordnung. Mit dem Verweis auf die in Satz 1 aufgefihrten
Vorschriften sind sowohl die allgemeinen Verweise auf die angesprochenen Regelungs-
materien gemeint, als auch die speziell angesprochenen Normen (wie zum Beispiel Arti-
kel 20 der EU-Prospektverordnung).
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Absatz 2a Satz 3 dient der Ausflihrung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1
Buchstabe f Alternative 2 der EU-Prospektverordnung. Die Regelung wird aufgrund ihrer
Rechtsfolge in das WpHG aufgenommen, da sie dort systematisch besser verankert ist
als im WpPG.

Absatz 2a Satz 4 fuhrt Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 Buchstabe m der EU-
Prospektverordnung aus.

Absatz 2b dient der Ausfuhrung von Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 Buchstabe j
Alternative 3 der EU-Prospektverordnung, also soweit die Rechtsfolgen der Anordnung,
dass eine Zulassung zum Handel am geregelten Markt auszusetzen oder einzuschranken
ist, betroffen sind. Die anderen Befugnisvorgaben dieser Vorschrift werden in § 18 Ab-
satz 7 WpPG-E umgesetzt.

Absatz 2c bezieht die bislang in Satz 4 letzter Halbsatz aufgeflihrte Moglichkeit der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Anordnungen zum Beispiel gegenuber Bor-
sen zu erlassen, auch auf die in den Absatzen 2a und 2b geregelten Befugnisse. Dies ist
erforderlich, weil die Regelungen der EU-Prospektverordnung, die hier ins deutsche Recht
Uberfuhrt werden, unter anderem die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
betreffen, so dass hier das Zusammenwirken zwischen der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht und den Borsentragern betroffen ist.

Zustandige Behorde ist aufgrund der Vorgabe gemaf Artikel 31 Absatz 1 Satz 1 der EU-
Prospektverordnung in Verbindung mit § 17 WpPG-E die Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht.

Absatz 2d enthalt inhaltlich unverandert die bisher in § 6 Absatz 2 Satz 5 WpPG verortete
Regelung.

Zu Nummer 3 (§ 7)
Zu Buchstabe a

Die Anderung in § 7 Absatz 1 Satz 2 WpHG dient der Behebung eines redaktionellen Ver-
sehens, indem die Verweise dem aktuellen Stand der Strafprozessordnung im Nachgang
der Anderungen durch das Gesetz zur effektiveren und praxistauglicheren Ausgestaltung
des Strafverfahrens vom 17.08.2017, BGBI. S. 3202 angepasst werden.

Zu Buchstabe b

Durch die Einfigung von § 7 Absatz 1 Satz 3 bis Satz 5 WpHG wird die ortliche Zustan-
digkeit fur die richterliche Anordnung der Herausgabe von Kommunikationsdaten auf An-
trag der Bundesanstalt dem Amtsgericht Frankfurt zugewiesen. Zum jetzigen Zeitpunkt ist
die gerichtliche Zustandigkeit nicht ausdricklich geregelt. Da die beiden anderen gesetzli-
chen Bestimmungen, zur Regelung eines Richtervorbehalts bei Untersuchungsbefugnis-
sen der Bundesanstalt, (die Zustandigkeit flir den Erlass von Durchsuchungsbeschliissen
nach § 6 Absatz 12 Satz 6 WpHG bzw. die Zustandigkeit fur Vermégensbeschlagnahme-
beschlisse nach § 6 Absatz 13 Satz 3 WpHG), ausdricklich eine oértliche Zustandigkeit
des Amtsgerichts Frankfurt vorsehen, ist es erforderliche eine parallele Zustandigkeitsre-
gelung in § 7 WpHG zu schaffen, um, mit Blick auf die sehr kurzen Speicherfristen bei den
Telekommunikationsunternehmen effizientere und zlgigere Ablaufe zu etablieren.

Zu Nummer 4 (§ 29)

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen, die darauf zuriickgehen, dass sich Num-
merierungen des WpPG gegenilber der bisherigen Fassung dieses Gesetzes verschie-
ben. Auch ist zu bericksichtigen, dass Antrage auf Billigung von Prospekten nunmehr in
der EU-Prospektverordnung geregelt sind.
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Zu Nummer 5 (§ 63)

Nachdem wesentliche Teile des Wertpapierprospektrechts nicht mehr im WpPG geregelt
sind, sondern in der EU-Prospektverordnung, wird auf diese verwiesen.

Zu Nummer 6 (§ 64 Absatz 2 Satz 4 Nummer 10)

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen zur Anpassung der Verweise an die neue
Nummerierung des WpPG.

Zu Nummer 7 (§ 65a)

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen zur Anpassung der Verweise an die neue
Nummerierung des WpPG.

Zu Nummer 8 (§ 76)

Nachdem das Wertpapierprospektrecht nunmehr in wesentlichen Teilen in der unmittelbar
geltenden EU-Prospektverordnung geregelt ist, wird auf sie verwiesen.

Zu Nummer 9 (§ 118)

Es wird ein Verweis auf die EU-Prospektverordnung eingefiigt.
Zu Nummer 10 (§ 120)

Zu Buchstabe a

In Ausflhrung von Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 2 Buchstabe b der der EU-
Prospektverordnung werden auch VerstoRe gegen die Anordnungen der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht nach den neuen Befugnissen in § 6 Absatz 2 Satze 5
bis 9 WpHG-E mit einem Buflgeld bewehrt. Die bestehenden BulRgeldnormen verschie-
ben sich und werden zu den Buchstaben b bis e.

Zu Buchstabe b

Absatz 22a enthalt Vorgaben zu den Sanktionshohen fur die BuRgeldnorm in Absatz 12
Nummer 1 Buchstabe a. Diese orientieren sich der Héhe nach an den Sanktionshéhen in
§ 24 Absatz 6 WpPG-E.

Zu Buchstabe ¢

Die Definition zur Ermittlung des Gesamtumsatzes in § 120 Absatz 23 Satz 1 WpHG
findet auch auf die Sanktionen nach § 120 Absatz 22a Satz 2 WpHG Anwendung. Der
Verweis in § 120 Absatz 23 Satz 1 WpHG wird deshalb entsprechend erganzt.

Zu Nummer 11 (§ 122 Absatz 1 Satz 4)

Die Erganzung des Gesetzeswortlauts betrifft die Beteiligung der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht in Ermittlungsverfahren, die Straftaten nach § 119 WpHG
zum Gegenstand haben. Sie hat rein klarstellenden Charakter und entspricht Nummer 90
der geltenden Richtlinien fur das Straf- und BulRgeldverfahren. Die Staatsanwaltschaft
muss der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht Griinde, die nach Ansicht der
Staatsanwaltschaft fir eine Einstellung sprechen, in geeigneter Form mitteilen. Ist nach
Art der Einstellung ein Antrag der Staatsanwaltschaft auf gerichtliche Zustimmung erfor-
derlich, hort die Staatsanwaltschaft die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
an, bevor sie die gerichtliche Zustimmung beantragt. Im Fall weiterer Ermittlungen nach
einer Beantragung ist die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht erneut anzuho-
ren, bevor die Staatsanwaltschaft die gerichtliche Zustimmung ein weiteres Mal beantragt.
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Eine wie auch immer geartete vorherige Einbindung der Bundesanstalt flr Finanzdienst-
leistungsaufsicht in das Ermittlungsverfahren (zum Beispiel Anwesenheit der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht bei einer Vernehmung, vorlaufige Bewertungen des
Ermittlungsstands oder ahnliches) erfillt das Anhérungserfordernis nicht. Die Ermittlungen
in Kapitalmarktdelikten, die § 119 WpHG unter Strafe stellt, sind haufig besonders kom-
plex und langwierig. Angesichts der wachsenden Bedeutung des Finanzplatzes Frankfurt
am Main ist davon auszugehen, dass die Zahl mutmallicher Kapitalmarktdelikte zuneh-
men wird. Die Klarstellung gewahrleistet fir diese Falle eine bestmogliche Entschei-
dungsgrundlage sowohl flr die Staatsanwaltschaften als auch die Gerichte und sichert
einen effektiven kapitalmarktrechtlichen Durchsetzungsverbund.

Zu Nummer 12 (§ 139)

Die Ubergangsvorschrift dient dazu, Falle zu regeln, in denen bereits ein nach dem bishe-
rigen WpPG gebilligter Prospekt vorliegt, der noch gultig ist, bzw. klarzustellen, dass es
fur die Frage nach der Prospektpflicht fur die Zeit vor der Anwendbarkeit der EU-
Prospektverordnung auf die Prospektausnahmen des WpPG in der bisherigen Fassung
ankommt.

Zu Artikel 4 (Anderung des Boérsengesetzes)

Zu Nummer 1 (§ 2 Absatz 2 und 3)

Es handelt sich um Folgeanderungen zum Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz.
Zu Nummer 2 (§ 32 Absatz 3 Nummer 2)

Die Vorschrift ist an die EU-Prospektverordnung anzupassen.

Zu Nummer 3 (§ 36 Absatz 2)

Absatz 2 ist im Hinblick darauf anzupassen, dass das Wertpapierprospektrecht nunmehr
in wesentlichen Teilen in der unmittelbar geltenden EU-Prospektverordnung geregelt ist;
dazu gehoren insbesondere die Vorschriften Uiber die Zusammenarbeit zwischen zustan-
digen Behdrden in der Europaischen Union und mit der ESMA.

Zu Nummer 4 (§ 48a Absatz 1 Nummer 3)

Nachdem das Wertpapierprospektrecht nunmehr in wesentlichen Teilen in der EU-
Prospektverordnung geregelt ist, muss ein Verweis auf diese Rechtsquelle aufgenommen
werden.

Zu Nummer 5 (§ 52 Absatz 10 und 11)

Die Ubergangsvorschriften dienen dazu, Falle zu regeln, in denen bereits ein nach dem
bisherigen WpPG gebilligter Prospekt vorliegt, der noch giiltig ist.

Zu Artikel 5 (Anderung des Vermdgensanlagengesetzes)
Zu Nummer 1 (Aufhebung des bisherigen § 10)

Die Moglichkeit, einen im Hinblick auf einzelne Angebotsbedingungen unvollstandigen
Verkaufsprospekt zu veréffentlichen, ist aus Anlegerschutz- und Transparenzgesichts-
punkten abzulehnen. Eine Uberpriifung auf Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
insbesondere der Zahlenwerke ist erschwert und die Kalkulation der Prognosen ist ohne
die Angabe von Angebotsbedingungen wie Zinszahlung, Kaufpreis, Ruckkaufpreis — ge-
rade bei Direktinvestments — nicht sinnvoll zu treffen. Daher wird die Vorschrift aufgeho-
ben. In der Praxis wurde sie ohnehin kaum genutzt.
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Zu Nummer 2 (§ 10)

Durch die Anderung werden die Beendigung des offentlichen Angebots und die Tilgung
der Vermdgensanlage in Bezug auf das Datum konkretisiert. Dies dient der besseren
Kontrolle, ob der Anbieter die Mitteilung ,unverzuglich“ gemacht hat. Zudem wird klarge-
stellt, dass in der Mitteilung der Emittent zu nennen ist, weil sich die Mitteilung auf das
konkrete offentliche Angebot eines bestimmten Emittenten bezieht, was insbesondere
bedeutsam ist, wenn der Anbieter nicht zugleich auch der Emittent ist.

Zu Nummer 3 (§ 17)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung im Hinblick auf die Aufhebung des
bisherigen § 10 VermAnIG.

Zu Nummer 4 (§ 29)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um redaktionelle Folgednderungen im Hinblick auf die Aufhebung des
bisherigen § 10 VermAnIG.

Zu Buchstabe b

Zur Sanktionierung von VerstoRen des Anbieters gegen den bisherigen § 10a VermAnIG
— nach der Neunummerierung § 10 VermAnIG-E — existierte bislang kein Bu3geldtatbe-
stand. Dieser wird hiermit eingefiihrt.

Der bisherige § 10a Absatz 1 Satz 1 VermAnIG wurde parallel zur Einfihrung des § 11a
VermAnIG mit dem Kleinanlegerschutzgesetz vom 3. Juli 2015 (BGBI. | S. 1114) geschaf-
fen und dient der zeitlichen Abgrenzung der Pflichten nach § 11 und § 11 a VermAnIG.
Der bisherige § 10 a Absatz 2 Satz 2 VermAnIG regelt, dass bei Unterlassen einer Mittei-
lung das oéffentliche Angebot mit Ablauf der Giltigkeit des Prospekts, also nach 12 Mona-
ten, als beendet gilt. Eine Durchsetzung einer unterlassenen Mitteilung ist somit nur mog-
lich bis zum gesetzlichen Ablauf der Giiltigkeit nach einem Jahr. Das Unterlassen der Mit-
teilung kann dann nicht mehr nachgeholt werden und kann somit — mangels Bestehen
einer Pflicht — nicht mehr mit Zwangsmitteln durchgesetzt werden. Es bleibt nur noch eine
buRgeldrechtliche Erfassung.

Zu Nummer 5 (§ 31)

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat die Informationen nach § 31 Ab-
satz 2 VermAnIG klnftig quartalsweise an den Betreiber des Bundesanzeigers zu Uber-
mitteln, so dass diesem zeitndher aktuelle Daten vorliegen.

Zu Nummer 6 (§ 32)
Zu Buchstabe a (Absatz 1a)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung im Hinblick auf die Neunummerie-
rung des bisherigen § 10a VermAnIG.

Zu Buchstabe b (Absatz 15)

Mit Aufhebung des bisherigen § 10 VermAnIG (unvollstéandiger Verkaufsprospekt) wirde
auch die Nachtragspflicht fir bereits vor Inkrafttreten dieses Gesetzes gebilligte unvoll-
standige Verkaufsprospekte nach dem bisherigen § 10 Satz 2 VermAnIG entfallen. Folge
ware, dass fur diese unvollstandigen Verkaufsprospekte, die nach der Billigung — trotz
Aufhebung des bisherigen § 10 VermAnIG — gemal § 8a VermAnIG langstens noch zwdlf
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Monate glltig sind, keine Nachtragspflicht nach dem bisherigen § 10 Satz 2 VermAnIG
zur Vervollstandigung des Verkaufsprospektes bestiinde und durchgesetzt werden konn-
te. Deswegen bedarf es einer Ubergangsregelung, die ein geordnetes Auslaufen der bis-
herigen Rechtslage ermdglicht.

Zu Artikel 6 (Anderung des Kreditwesengesetzes)
Zu Nummer 1 (§ 25a)

Die Erganzung in § 25a Absatz 1 dient der Ausfuhrung des Artikels 41 Absatz 4 der EU-
Prospektverordnung, wahrend fir die nach Artikel 41 Absatz 1 und 2 der EU-
Prospektverordnung vorzusehenden Mechanismen zur Meldung von Verstélen an die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bereits § 4d FInDAG greift.

Der nach § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 KWG einzurichtende Prozess soll auch dazu
genutzt werden kénnen, um institutsintern VerstélRe gegen die EU-Prospektverordnung
melden zu kbénnen. Somit sind einerseits die Anforderungen des Artikels 41 Absatz 4 der
EU-Prospektverordnung umgesetzt, anderseits werden die Institute dadurch geringstmaog-
lich belastet, weil ein bestehendes System flir die Meldung von Verstélien gegen die EU-
Prospektverordnung genutzt werden kann.

Zu Nummer 2 (§ 32)

Der bisherige § 32 Absatz 1¢ KWG nimmt Bezug auf ,Wertpapierdienstleistungen im Sin-
ne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes®. Durch Artikel 3 Nummer 3 Buch-
stabe f des Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetzes wurde der bisherige Absatz 2 des
§ 2 WpHG a.F. zum neuen Absatz 8. Die Bezugnahme auf § 2 WpHG ist daher entspre-
chend anzupassen.

Der neue Satz 2 stellt klar, dass Zentralverwahrer auch fir das Betreiben des Eigenge-
schafts keine zusatzliche Erlaubnis nach § 32 Absatz 1a KWG bendtigen, soweit das Be-
treiben des Eigengeschafts von der Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 bereits umfasst ist.

Zu Artikel 7 (Anderung des Pfandbriefgesetzes)
Zu Nummer 1 (§ 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1)

Die Deckungsfahigkeit der in § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 genannten Schuldtitel ergibt
sich in Bezug auf das Vereinigte Konigreich derzeit noch aus dessen Mitgliedschaft in der
Europaischen Union. Mit Wirksamwerden des durch das Vereinigte Konigreich erklarten
Austritts scheidet dieses zum 30. Marz 2019 aus der Europaischen Union aus. Mit dem
Ende der Mitgliedschaft in der Europaischen Union und im Europaischen Wirtschaftsraum
ware der Verlust der Deckungsfahigkeit der in § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 genannten
Schuldtitel verbunden. Allein die Tatsache des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus
der Europaischen Union rechtfertigt jedoch fir sich genommen nicht den Ausschluss wei-
terer Deckungsfahigkeit in Bezug auf dessen Schuldtitel. Es erscheint vielmehr grundsatz-
lich sachgerecht, in den pfandbriefrechtlichen Normen, in denen neben Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum namentlich weitere Einzelstaaten (die Schweiz, die Vereinigten
Staaten von Amerika, Kanada und Japan) und gegebenenfalls deren unterstaatliche Stel-
len als deckungsfahige Adressen zugelassen sind, auch das Vereinigte Konigreich aufzu-
nehmen. Soweit in den Nummern 2 und 3 des § 4 Absatz 1 Satz 2 an die ,unter Num-
mer 1 bezeichneten Stellen“ bzw. an die ,in Nummer 1 genannten Staaten® angeknupft
wird, wirkt die Anderung auch soweit.
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Zu Nummer 2 (§ 13 Absatz 1 Satz 2)

Auch die Deckungsfahigkeit von Forderungen, die durch Grundpfandrechte an im Verei-
nigten Konigreich belegenen Grundstiicken und grundsticksgleichen Rechten besichert
sind, wurde, da die entsprechende Deckungsvorschrift § 13 Absatz 1 Satz 2 ebenfalls
hieran anknupft, mit dem Ausscheiden des Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen
Union und dem Europaischen Wirtschaftsraum enden. Hinsichtlich der vorgenannten
Grundstucksbeleihungen im Vereinigten Konigreich kdnnen die oben zu Nummer 1 aus-
gefuhrten Erwagungen Ubertragen werden; sie gelten insoweit gleichermallen. Es kann
insbesondere nicht davon ausgegangen werden, dass mit dem Austritt des Vereinigten
Kdnigreichs das auch bisher mafl3gebliche nationale Grundstiicksrecht oder die sonstigen
Rahmenbedingungen in einer die Deckungsfahigkeit derartiger Beleihungen ausschlie-
Renden Weise verandert wird bzw. sich verschlechtern werden. Es ist daher im Rahmen
des § 13 Absatz 1 Satz 2 gerechtfertigt, die im Vereinigten Konigreich belegenen Werte
auch weiterhin ausdricklich als Deckung zuzulassen, indem in den Katalog der dort be-
reits aufgefuihrten Einzelstaaten (die Schweiz, die Vereinigten Staaten von Amerika, Ka-
nada, Japan, Australien, Neuseeland und Singapur) zusatzlich das Vereinigte Konigreich
namentlich aufgenommen wird.

Zu Nummer 3 (§ 20 Absatz 1 Nummer 1)

In Bezug auf die vorgesehene Anderung zu § 20 Absatz 1 Nummer 1 gelten die Erwa-
gungen zu Nummern 1 und 2 gleichermal3en entsprechend; auch hier leitet sich die De-
ckungsfahigkeit von Forderungen, die sich gegen das Vereinigte Konigreich oder dort
ansassige Schuldner richten oder fir die von diesen Stellen die Gewahrleistung Uber-
nommen worden ist, von dessen bisheriger Zugehdrigkeit zur Europaischen Union und
dem Europaischen Wirtschaftsraum ab.

Es ist insofern auch im Rahmen des § 20 Absatz 1 Nummer 1 angemessen, neben den
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, den anderen Vertragsstaaten des Abkommens
uber den Europaischen Wirtschaftsraum und den weiter genannten Einzelstaaten ergan-
zend das Vereinigte Kdnigreich als deckungsfahige Adresse aufzunehmen. Soweit unter
Buchstaben e und h des § 20 Absatz 1 Nummer 1und in den Nummern 2 und 3 des § 20
Absatz 1 u.a. an die in § 20 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe d genannten Staaten (die
Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada) bzw. Stellen anknUpft
wird, wirkt die Anderung auch insoweit im Rahmen dieser Vorschriften.

Zu Nummer 4 (§ 49 Absatz 3)

Durch die Regelungen zur Deckungsfahigkeit von Werten mit Bezug zum Vereinigten Ko-
nigreich, wie sie durch Artikel 1 Nummer 1 bis 3 bewirkt wird, entfallt korrespondierend
das Bedurfnis einer Bestandsschutzregelung, wie sie § 49 Absatz 3 PfandBG in Artikel 5
des Brexit-Steuerbegleitgesetz trifft, da die Regelungen zu Nummer 1 bis 3 auch ein-
schlagige Werte erfassen, die vor dem AnkniUpfungszeitpunkt 30. Marz 2019 zur Deckung
verwendet wurden. Beziglich der nicht aufgrund der Regelungen in § 4 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1, § 13 Absatz 1 Satz 2 und § 20 Absatz 1 Nummer 1 lit. d PfandBG-E explizit
als dauerhaft deckungsfahig erklarten Werte, insbesondere der weiteren Deckung, wird
die Bestandsschutzregelung des § 49 Absatz 3 PfandBG beibehalten.

Zu Artikel 8 (Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes)
Zu Nummer 1

Die Erganzung des Genehmigungstatbestandes dient lediglich der gesetzlichen Klarstel-
lung und entspricht der standigen Verwaltungspraxis der Aufsichtsbehérde. Die Aufhe-
bung eines Unternehmensvertrags, seine Kindigung oder seine Beendigung durch Ruck-
tritt durfen demnach erst in Kraft gesetzt werden, wenn sie von der Aufsichtsbehorde ge-
nehmigt worden sind.
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Nach dem Normzweck des § 12 Absatz 1 VAG soll insbesondere jede nachtragliche An-
derung der tatsachlichen und wirtschaftlichen Verhaltnisse eines Erstversicherungsunter-
nehmens aufgrund der Anderung eines Unternehmensvertrags dem Genehmigungsvor-
behalt unterliegen. Das Genehmigungserfordernis ware unvollstdndig, wenn nicht auch
die Beendigung eines Unternehmensvertrags der vollen Uberprifbarkeit der Aufsichtsbe-
horde unterliegt. Dies gilt insbesondere flir Aufhebungsvereinbarungen und Kindigungen,
aber auch die Vertragsbeendigung durch Rucktritt. Aufsichtlicher Prifungsmalstab ist
entsprechend § 11 VAG u. a. die Wahrung der Belange der Versicherten und die Sicher-
stellung der dauernden Erflllbarkeit der Verpflichtungen. Mit den Grundpfeilern des Versi-
cherungsnehmerschutzes ware es nicht vereinbar, wenn ein zur Verlusttragung verpflich-
tetes Unternehmen sich im Verlusttragungsfall durch Beendigung des Vertrags von seiner
Verpflichtung befreien kdnnte, ohne dass dies einer aufsichtlichen Prifung unterliegt.

Zu Nummer 2

Redaktionelle Folgeanderung aufgrund der Anderung des § 12 Absatz 1 VAG.
Zu Artikel 9 (Folgeanderungen)

Zu Absatz 1 (GVG)

Die Anderungen sind redaktioneller Art und gehen auf die Neunummerierung der ein-
schlagigen Vorschriften des WpPG zurtick.

Zu Absatz 2 (KapMuG)

Da das Wertpapierprospektrecht in wesentlichen Teilen in der EU-Prospektverordnung
geregelt ist, muss im KapMuG nunmehr auf diese verwiesen werden. Auch bei Angaben
in nach dem bisherigen WpPG gebilligten Prospekten handelt es sich weiterhin um 6ffent-
liche Kapitalmarktinformationen; die Aufzahlung in § 1 Absatz 2 Satz 2 KapMuG ist nicht
abschlielend. Des Weiteren wird das Wertpapier-Informationsblatt erganzt.

Zu Absatz 3 (Klageregisterverordnung)

Zu Nummer 1 (§ 1 Absatz 3 Nummer 1)

Da das Wertpapierprospektrecht in wesentlichen Teilen in der EU-Prospektverordnung
geregelt ist, muss in der Klageregisterverordnung nunmehr auf diese verwiesen werden.
Des Weiteren wird das Wertpapier-Informationsblatt erganzt.

Zu Nummer 2 (§ 7 Absatz 2)

Die Ubergangsvorschrift beriicksichtigt, dass auch nach dem Stichtag noch Klagen an-
hangig werden kénnen, die sich auf nach dem bisherigen WpPG gebilligte Prospekte be-
ziehen und daher auch so erfasst werden sollen.

Zu Absatz 4 (HGB)

Die Norm wird an die EU-Prospektverordnung angepasst, aus der sich nunmehr die Ver-
pflichtung zur Veroffentlichung eines Prospekts ergibt.

Zu Absatz 5 (Bérsenzulassungs-Verordnung)
§ 48a BorsZulV verwies bislang auf das Wertpapierprospektgesetz. Da Basisprospekte
nunmehr in der EU-Prospektverordnung geregelt sind, ist ein Verweis hierauf vorzuneh-

men.

In § 69 Absatz 2 BorsZulV wird nunmehr auf die EU-Prospektverordnung verwiesen.
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Die Ubergangsvorschrift in § 72a Absatz 2 und 3 dient dazu, Altfalle zu erfassen, in denen
aus der Zeit vor dem Stichtag ein gebilligter und noch glltiger Basisprospekt vorliegt.

Zu Absatz 6 (VermVerkProspGebV)
Es handelt sich um Folgeanderungen zur Aufhebung des bisherigen § 10 VermAnIG.
Zu Absatz 7 (WpDVerQV)

Nachdem wesentliche Teile des Wertpapierprospektrechts nunmehr in der EU-
Prospektverordnung geregelt sind, muss in § 12 Absatz 6 Satz 4 WpDVerOV hierauf ab-
gestellt werden. Zu den offentlich zuganglichen Informationen kénnen auch weiterhin
nach dem bisherigen WpPG gebilligte Prospekte gehdren; die Aufzahlung in § 12 Ab-
satz 6 Satz 4 KapMuG zu den Offenlegungsanforderungen ist nicht abschliefend. Ab-
satz 6 Satz 4 wird redaktionell neu gefasst, um den Text Ubersichtlicher zu gestalten und
zu verdeutlichen, dass das ,und“ in Nummer 2 sich auf beide unter Nummer 1 genannten
europaischen Rechtsquellen bezieht.

Zu Absatz 8 (WpUG-Angebotsverordnung)

Hier wird der Verweis angepasst, nachdem das Wertpapierprospektrecht nun in wesentli-
chen Teilen in der EU-Prospektverordnung geregelt ist, so dass nicht mehr auf den bishe-
rigen § 7 WpPG, sondern auf Artikel 13 Absatz 1, Artikel 14 Absatz 1 und 2 bzw. Artikel
15 der EU-Prospektverordnung verwiesen wird. Neu in Bezug genommen werden Artikel
1 Absatz 4 Buchstabe f und Absatz 5 Buchstabe g der EU-Prospektverordnung sowie die
gemald Artikel 1 Absatz 7 der EU-Prospektverordnung zu erlassenden Rechtsakte der
Europaischen Kommission, weil dort geregelt ist, wie Informationsdokumente beschaffen
sein mussen, um von der Prospektpflicht befreit zu sein, wenn Wertpapiere anlasslich
einer Ubernahme im Wege eines Tauschangebots angeboten werden.

Zu Absatz 9 (FMStBG)

Die Anderung ist redaktioneller Art und ergibt sich aus der Neunummerierung der ein-
schlagigen Vorschrift im WpPG.

Zu Absatz 10 (SAG)

§ 106 Absatz 1 Satz 2 SAG wird gestrichen, da es den bisherigen § 3 Absatz 4 WpPG,
auf den verwiesen wird, nicht mehr gibt. Die Ausnahme von der Veroffentlichungspflicht
eines Prospektes befindet sich nunmehr in Artikel 1 Absatz 5 Buchstabe ¢ der EU-
Prospektverordnung und findet somit unmittelbare Anwendung. Eine Regelung durch
Verweis aus einem nationalen Gesetz heraus auf die EU-Prospektverordnung ist nicht
erforderlich.

Zu Absatz 11 (THAKredG)

Nachdem das Wertpapierprospektrecht nunmehr in wesentlichen Teilen in der EU-
Prospektverordnung geregelt ist, muss § 5 THAKredG angepasst werden. Artikel 1 Absatz
2 Buchstabe b der EU-Prospektverordnung betrifft den bislang im bisherigen § 1 Absatz 2
Nummer 2 WpPG geregelten Fall.

Zu Absatz 12 (BAFinBefugV)

Die Norm wird an die EU-Prospektverordnung angepasst. Dabei sind die Verweise auf die
bisherigen §§ 4 Absatz 3 Satz 1, 20 Absatz 3 Satz 1 und 2 WpPG zu streichen, da die
entsprechenden Verordnungsermachtigungen entfallen. Der Verweis auf den bisherigen
§ 33 WpPG ist durch einen solchen auf § 22 WpPG-E zu ersetzen; dies ist der Neunum-
merierung des WpPG geschuldet.
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Zu Absatz 13 (FinStabG)

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen zur Anpassung der Verweise angesichts
der Neunummerierung des WpPG.

Zu Absatz 14 (KAGB)
Zu Nummer 1 (§ 268 Absatz 1 Satz 3)

Nachdem sich die Verpflichtung zur Erstellung von Wertpapierprospekten nicht mehr aus
dem bisherigen WpPG, sondern aus der unmittelbar geltenden EU-Prospektverordnung
ergibt, ist nunmehr auf letztere zu verweisen.

Zu Nummer 2 (§ 293 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 Buchstabe a))

Nachdem das Wertpapierprospektrecht im Wesentlichen in der EU-Prospektverordnung
geregelt ist, wird nunmehr hierauf verwiesen. In der EU-Prospektverordnung bestimmen
sich die Mindestangaben nach den Artikeln 13 bis 15 sowie den auf dieser Grundlage
erlassenen delegierten Rechtsakten.

Zu Nummer 3 (§ 295 Absatz 8)

In Absatz 8 ist auf das Wertpapierprospektgesetz in seiner neuen Fassung Bezug zu
nehmen. Mit unmittelbarer Geltung der EU-Prospektverordnung ist auf diese zu verwei-
sen.

Zu Nummer 4 (§ 307 Absatz 4)

Nachdem das Wertpapierprospektrecht nunmehr in wesentlichen Teilen in der EU-
Prospektverordnung geregelt ist, muss auf diese verwiesen werden.

Zu Nummer 5 (§ 318 Absatz 3 Satz 1)

Nachdem das Wertpapierprospektrecht nun in wesentlichen Teilen in der EU-
Prospektverordnung geregelt ist, muss hierauf verwiesen werden.

Zu Nummer 6 (§ 353 Absatz 8)
Die Norm hat sich durch Zeitablauf erledigt.
Zu Nummer 7 (§ 360)

Die Ubergangsvorschrift dient dazu, Falle zu regeln, in denen bereits ein nach dem bishe-
rigen WpPG gebilligter Prospekt vorliegt, der noch gultig ist.

Zu Artikel 10 (Inkrafttreten)

Die Vorschriften zur Anpassung an die EU-Prospektverordnung treten zum 21. Juli 2019
in Kraft, d.h. zeitgleich mit dem Anwendungsbeginn der EU-Prospektverordnung nach
Artikel 49 Absatz 2 der EU-Prospektverordnung und mit der an die Mitgliedstaaten gerich-
teten Fristvorgabe zum Treffen der erforderlichen MaRnahmen nach Artikel 49 Absatz 3
der EU-Prospektverordnung. Artikel 9 Absatz 6 Nummer 2 und 3 tritt zwoIlf Monate nach
dem Tag der Verkindung in Kraft; so wird gewahrleistet, dass der Gebulhrentatbestand
der Nummer 2 VermVerkProspGebV noch lange genug in Kraft bleibt, um Falle wahrend
der Ubergangszeit noch vorkommender nachzutragender Angaben im Sinne des bisheri-
gen § 10 Satz 2 und 3 VermAnIG zu erfassen. Im Ubrigen tritt das Gesetz am Tag nach
der Verkiindung in Kraft.
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