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Drucksache 214/19

Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und zur Anderung

von Finanzmarktgesetzen

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

Das Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni 2005 (BGBI. I S. 1698), das zuletzt durch Artikel 60 des Geset-
zes vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiindung des Gesetzes, Bundestagsdrucksache
19/4674] gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gefasst:

§1
§2

§3
§4

§5

§6
§7

§8
§9
§ 10
§11
§ 12
§ 13
§ 14

,,Abschnitt 1

Anwendungsbereich und Begriffsbestimmungen

Anwendungsbereich

Begriffsbestimmungen

Abschnitt 2

Ausnahmen von der Prospektpflicht und Regelungen zum Wertpapier-Informationsblatt

Ausnahmen von der Verpflichtung zur Ver6ffentlichung eines Prospekts
Wertpapier-Informationsblatt; Verordnungserméchtigung

Ubermittlung des Wertpapier-Informationsblatts an die Bundesanstalt; Frist und Form der Verdf-
fentlichung

Einzelanlageschwellen fiir nicht qualifizierte Anleger

Werbung fiir Angebote, fiir die ein Wertpapier-Informationsblatt zu verdéffentlichen ist

Abschnitt 3

Prospekthaftung und Haftung bei Wertpapier-Informationsbléttern

Prospektverantwortliche

Haftung bei fehlerhaftem Borsenzulassungsprospekt

Haftung bei sonstigem fehlerhaften Prospekt

Haftung bei fehlerhaftem Wertpapier-Informationsblatt
Haftungsausschluss bei fehlerhaftem Prospekt

Haftungsausschluss bei fehlerhaftem Wertpapier-Informationsblatt
Haftung bei fehlendem Prospekt
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§15
§16

§17
§ 18
§ 19
§ 20

§21
§22
§ 23
§ 24
§ 25
§ 26
§27
§ 28

.

Haftung bei fehlendem Wertpapier-Informationsblatt

Unwirksame Haftungsbeschriankung; sonstige Anspriiche

Abschnitt 4

Zustandige Behorde und Verfahren

Zustiandige Behorde
Befugnisse der Bundesanstalt
Verschwiegenheitspflicht
Sofortige Vollziehung

Abschnitt 5

Sonstige Vorschriften

Anerkannte Sprache

Elektronische Einreichung, Aufbewahrung

Gebiihren und Auslagen

BuBgeldvorschriften

MafBnahmen bei Verstdfen

Datenschutz

Ubergangsbestimmungen zur Aufhebung des Verkaufsprospektgesetzes

Ubergangsbestimmungen zum Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und zur
Anderung von Finanzmarktgesetzen®.

Die §§ 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

EE) § 1
Anwendungsbereich

Dieses Gesetz enthélt ergéinzende Regelungen zu den Vorschriften der Verordnung (EU) 2017/1129 des

Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12) in Bezug auf

1.

2
3.
4

Ausnahmen von der Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Prospekts;
das Wertpapier-Informationsblatt;
die Prospekthaftung und die Haftung bei Wertpapier-Informationsbléttern;

die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesan-
stalt) und

die Ahndung von Verstéen hinsichtlich
a) der Vorschriften dieses Gesetzes;

b) der Verordnung (EU) 2017/1129.
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§2
Begriffsbestimmungen
Im Sinne dieses Gesetzes ist oder sind
1.  Wertpapiere solche im Sinne des Artikels 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2017/1129;

2. offentliches Angebot von Wertpapieren eine Mitteilung im Sinne des Artikels 2 Buchstabe d der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129;

3. qualifizierte Anleger Personen oder Einrichtungen im Sinne des Artikels 2 Buchstabe e der Verordnung
(EU) 2017/1129;

4. Kreditinstitut ein solches im Sinne des Artikels 2 Buchstabe g der Verordnung (EU) 2017/1129;

5. Emittent eine Rechtspersonlichkeit im Sinne des Artikels 2 Buchstabe h der Verordnung (EU)
2017/1129;

6.  Anbieter eine Rechtspersonlichkeit oder natiirliche Person im Sinne des Artikels 2 Buchstabe i der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129;

7.  Zulassungsantragsteller die Personen, die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt bean-
tragen;

8.  geregelter Markt ein solcher im Sinne des Artikels 2 Buchstabe j der Verordnung (EU) 2017/1129;
9.  Werbung eine Mitteilung im Sinne des Artikels 2 Buchstabe k der Verordnung (EU) 2017/1129;
10. Bundesanstalt die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.*

Nach § 2 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,,Abschnitt 2

Ausnahmen von der Prospektpflicht und Regelungen zum Wertpapier-Informationsblatt™.

§ 3 wird wie folgt gefasst:

»§3
Ausnahmen von der Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Prospekts

Die Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Prospekts gemil3 Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2017/1129 gilt nicht fiir ein Angebot von Wertpapieren,

1. die von Kreditinstituten oder von Emittenten, deren Aktien bereits zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassen sind, ausgegeben werden, wenn der Gesamtgegenwert fiir alle im Européischen Wirt-
schaftsraum angebotenen Wertpapiere nicht mehr als 8 Millionen Euro, berechnet iiber einen Zeitraum
von zwolf Monaten, betragt, oder

2. deren Gesamtgegenwert im Europdischen Wirtschaftsraum nicht mehr als 8 Millionen Euro, berechnet
iiber einen Zeitraum von zwolf Monaten, betrdgt.*

§ 3a wird § 4 und wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,§ 3 Absatz2 Satz 1 Nummer 6 durch die Angabe ,,§ 3 Num-
mer 2° ersetzt und werden die Worter ,,darf Wertpapiere mit einem Gesamtgegenwert im Europé-
ischen Wirtschaftsraum von 100 000 Euro oder mehr, wobei diese Untergrenze iiber einen Zeit-
raum von zwolf Monaten zu berechnen ist,* durch die Worter ,,darf die Wertpapiere™ ersetzt.
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bb) Nach Satz 1 werden die folgenden Sitze eingefiigt:

»Dies gilt entsprechend fiir ein 6ffentliches Angebot im Inland von Wertpapieren mit einem Ge-
samtgegenwert im Europdischen Wirtschaftsraum von 100 000 Euro bis weniger als 1 Million
Euro, fiir die gemiB Artikel 1 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 kein Pros-
pekt zu verdffentlichen ist. Die Untergrenze von 100 000 Euro gemil Satz 2 ist {iber einen Zeit-
raum von zwdlf Monaten zu berechnen.

cc) In dem neuen Satz 4 werden die Worter ,,Dies gilt” durch die Worter ,,Die Verpflichtungen nach
den Sitzen 1 und 2 gelten* ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 3 wird das Wort ,,Werktagen* durch das Wort ,,Arbeitstagen* ersetzt.
bb) In Satz 5 wird das Wort ,,Werktagen* durch das Wort ,,Arbeitstagen® ersetzt.
Absatz 8 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 3 werden die Worter ,,geméll § 14 Absatz 2 durch die Worter ,,entsprechend Artikel 21
Absatz 2 und 3 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129* ersetzt.

bb) In Satz 4 wird die Angabe ,,§ 3b“ durch die Angabe ,,§ 5 ersetzt.

§ 3b wird § 5 und wie folgt gedndert:

a)
b)

In Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 14 Absatz 6 durch die Angabe ,,§ 22 Absatz 3* ersetzt.
Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,§ 14 Absatz 2 durch die Worter ,,Artikel 21 Absatz 2 und 3 Unterab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129* ersetzt.

bb) In Satz 2 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und werden die Worter ,,die Rege-
lungen des Artikels 21 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/1129 gelten entsprechend.* angefiigt.

§ 3¢ wird § 6 und wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die Worter ,,Unbeschadet der Vorgaben in den §§ 3a und 3b ist
auf ein Angebot von Wertpapieren, deren Gesamtgegenwert im Europdischen Wirtschaftsraum 1 Mil-
lion Euro oder mehr betrdgt, wobei diese Untergrenze iiber einen Zeitraum von zwdlf Monaten zu be-
rechnen ist, die Befreiung von der Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts nach § 3 Absatz 2 Satz 1
Nummer 6 nur anwendbar, wenn die Wertpapiere® durch die Worter ,,Unbeschadet der Vorgaben in
den §§ 4 und 5 ist die Befreiung von der Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts nach § 3 Num-
mer 2 auf ein Angebot von Wertpapieren nur anwendbar, wenn die angebotenen Wertpapiere* ersetzt.

In Nummer 3 wird die Angabe ,,10 000 Euro* durch die Angabe ,,25 000 Euro* ersetzt.
Folgender Satz wird angefiigt:

,,Die Einschrankungen nach Satz 1 gelten nicht fiir Wertpapiere, die den Aktiondren im Rahmen einer
Bezugsrechtsemission angebotenen werden.*

Der bisherige § 4 wird § 7 und wird wie folgt gefasst:

”§ 7
Werbung fiir Angebote, fiir die ein Wertpapier-Informationsblatt zu veréffentlichen ist

(1) Der Anbieter hat bei Angeboten gemél § 4 Absatz 1 Satz 1 und 2 dafiir zu sorgen, dass in der

Werbung fiir diese Angebote darauf hingewiesen wird, dass ein Wertpapier-Informationsblatt verdffentlicht
wurde oder zur Veroffentlichung ansteht und wo das Wertpapier-Informationsblatt zu erhalten ist.

(2) Der Anbieter hat bei Angeboten nach Absatz 1 dafiir zu sorgen, dass die Werbung fiir diese An-

gebote klar als solche erkennbar ist.
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(3) Der Anbieter hat bei Angeboten nach Absatz 1 dafiir zu sorgen, dass die in der Werbung fiir diese
Angebote enthaltenen Informationen weder unrichtig noch irrefithrend sind und mit den Informationen iiber-
einstimmen, die in einem bereits veroffentlichten Wertpapier-Informationsblatt enthalten sind oder in einem
noch zu verdffentlichenden Wertpapier-Informationsblatt enthalten sein miissen.

(4) Der Anbieter hat bei Angeboten nach Absatz 1 dafiir zu sorgen, dass alle miindlich oder schriftlich
verbreiteten Informationen iiber diese Angebote, auch wenn sie nicht zu Werbezwecken dienen, mit den im
Wertpapier-Informationsblatt enthaltenen Informationen iibereinstimmen.

(5) Falls bei Angeboten nach Absatz 1 wesentliche Informationen vom Anbieter oder vom Emittenten
offengelegt und miindlich oder schriftlich an einen oder mehrere ausgewéhlte Anleger gerichtet werden,
miissen diese vom Anbieter in das Wertpapier-Informationsblatt oder in eine Aktualisierung des Wertpapier-
Informationsblatts gemif § 4 Absatz 8 aufgenommen werden.

(6) Die Vorgaben in Kapitel IV der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ...
[COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards spec-
ifying the key financial information to be included in the summary, data for the classification of prospectuses,
advertisements for, supplements to and publication of a prospectus and a notification portal] sind auch auf
Werbung fiir Angebote anzuwenden, fiir die nach § 4 Absatz 1 Satz 1 und 2 ein Wertpapier-Informationsblatt
zu verdffentlichen ist.*

Die bisherigen Abschnitte 2 bis 5 werden aufgehoben.
Abschnitt 6 wird Abschnitt 3.
Nach der Uberschrift zu Abschnitt 3 wird folgender § 8 eingefiigt:

”§ 8

Prospektverantwortliche

Die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts haben zumindest der Anbieter, der Emittent, der Zu-
lassungsantragsteller oder der Garantiegeber ausdriicklich zu iibernehmen. Bei einem Prospekt fiir das of-
fentliche Angebot von Wertpapieren nach Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 hat in jedem
Fall der Anbieter die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts zu iibernehmen. Sollen auf Grund des
Prospekts Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden, hat neben dem Emitten-
ten stets auch das Kreditinstitut, das Finanzdienstleistungsinstitut oder das nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder
§ 53b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes titige Unternehmen, mit dem der Emittent zusammen die
Zulassung der Wertpapiere beantragt, die Verantwortung fiir den Prospekt zu iibernehmen. Wenn eine Ga-
rantie fiir die Wertpapiere gestellt wird, hat auch der Garantiegeber die Verantwortung fiir den Inhalt des
Prospekts zu iibernehmen.*

§ 21 wird § 9 und Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Einem Prospekt stehen Dokumente gleich, welche gemil3 Artikel 1 Absatz 5 Buchstabe e, f, g, h
oder j Ziffer v und vi der Verordnung (EU) 2017/1129 zur Verfligung gestellt wurden.*

§ 22 wird § 10 und wird wie folgt geéndert:

a) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Satz 1° durch die Worter ,,Artikel 3
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129* ersetzt und wird die Angabe ,,§ 21 durch die Angabe
59 9 ersetzt.

b) In den Nummern 1 und 2 wird jeweils die Angabe ,,§ 21 durch die Angabe ,,§ 9 ersetzt.

§ 22a wird § 11 und in Absatz 1 wird jeweils die Angabe ,,§ 3a* durch die Angabe ,,§ 4° ersetzt.
§ 23 wird § 12 und wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,,§§ 21 oder 22 durch die Angabe ,,§§ 9 oder 10* ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
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aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,,§§ 21 oder 22* durch die Angabe ,,§§ 9 oder
10% ersetzt.

bb) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

»J. er sich ausschlieBlich auf Grund von Angaben in der Zusammenfassung nach Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2017/1129 oder in der speziellen Zusammenfassung eines EU-Wachs-
tumsprospekts im Sinne des Artikels 15 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 der Verordnung (EU)
2017/1129 samt etwaiger Ubersetzungen ergibt, es sei denn, die Zusammenfassung ist irre-
fiihrend, unrichtig oder widerspriichlich, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie enthélt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht alle gemif3 Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 1 in Verbindung
mit den Absétzen 5 bis 7 Buchstabe a bis d und Absatz 8 der Verordnung (EU) 2017/1129
erforderlichen Basisinformationen; im Falle der speziellen Zusammenfassung eines EU-
Wachstumsprospekts richtet sich die Vollstindigkeit der relevanten Informationen nach den
Vorgaben in Artikel 28 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ...
[COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regu-
lation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council as regards the format,
content, scrutiny and approval of the prospectus to be published when securities are offered
to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Commission Reg-
ulation (EC) No 809/2004.*

§ 23a wird § 13 und in den Absitzen 1 und 2 wird jeweils die Angabe ,,§ 22a*“ durch die Angabe ,,§ 11° er-
setzt.

§ 24 wird § 14 und in Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Satz 1 durch die Worter ,,Artikel 3
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129% ersetzt.

§ 24a wird § 15 und in Absatz 1 werden die Worter ,,§ 3a Absatz 1 Satz 1 durch die Worter ,,§ 4 Absatz 1
Satz 1 oder Satz 2* ersetzt.

§ 25 wird § 16 und in Absatz 1 wird die Angabe ,,§§ 21, 22, 22a, 24 oder 24a‘“ durch die Angabe ,,§§ 9, 10,
11, 14 oder 15 ersetzt.

Abschnitt 7 wird Abschnitt 4.
Nach der Uberschrift zu Abschnitt 4 wird folgender § 17 eingefiigt:

»§ 17
Zustindige Behorde

Die Bundesanstalt ist zustéindige Behorde im Sinne des Artikels 31 Absatz 1 Satz 1 der Verordnung
(EU) 2017/1129 in der jeweils geltenden Fassung.*

§ 26 wird § 18 und wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 werden nach den Wortern ,.kann sie vom* das Wort ,,Emittenten” und ein Komma einge-
fligt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Bundesanstalt kann von jedermann Auskinfte, die Vorlage von Informationen und Un-
terlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen, soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der
Bestimmungen

1. dieses Gesetzes oder
2. der Verordnung (EU) 2017/1129

erforderlich ist.*
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Die Absitze 2a, 2b und 3 werden durch folgenden Absatz 3 ersetzt:

,(3) Die Bundesanstalt kann auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt machen, dass ein Emittent,
Anbieter oder Zulassungsantragsteller seinen Verpflichtungen nach diesem Gesetz oder der Verordnung
(EU) 2017/1129 nicht oder nur unvollsténdig nachkommt oder diesbeziiglich ein hinreichend begriin-
deter Verdacht besteht. Dies gilt insbesondere, wenn

1. entgegen Artikel 3, auch in Verbindung mit Artikel 5 der Verordnung (EU) 2017/1129, kein Pros-
pekt veroffentlicht wurde,

2. entgegen Artikel 20 der Verordnung (EU) 2017/1129 in Verbindung mit den Vorgaben in Kapi-
tel V der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ... [COMMISSION DEL-
EGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council as regards the format, content, scrutiny and approval of
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on
a regulated market, and repealing Commission Regulation (EC) No 809/2004] ein Prospekt vero-
ffentlicht wird,

3. der Prospekt nicht mehr nach Artikel 12 der Verordnung (EU) 2017/1129 giiltig ist,

4. entgegen den in Artikel 16 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ...
[COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation
(EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical
standards specifying the key financial information to be included in the summary, data for the
classification of prospectuses, advertisements for, supplements to and publication of a prospectus
and a notification portal] bestimmten Umsténden kein Nachtrag veroffentlicht wurde,

5. entgegen § 4 Absatz 1 kein Wertpapier-Informationsblatt veréffentlicht wurde,
6. entgegen § 4 Absatz 2 ein Wertpapier-Informationsblatt verdffentlicht wird oder
7.  das Wertpapier-Informationsblatt nicht nach § 4 Absatz 8 aktualisiert wurde.

In einem Auskunfts- und Vorlegungsersuchen nach Absatz 2 ist auf die Befugnis nach Satz 1 hinzuwei-
sen. Die Bekanntmachung darf nur diejenigen personenbezogenen Daten enthalten, die zur Identifizie-
rung des Anbieters, Zulassungsantragstellers oder Emittenten erforderlich sind. Bei nicht bestandskraf-
tigen Maflnahmen ist folgender Hinweis hinzuzufiigen: ,,Diese Mallnahme ist noch nicht bestandskraf-
tig.“ Wurde gegen die Mallnahme ein Rechtsmittel eingelegt, sind der Stand und der Ausgang des
Rechtsmittelverfahrens bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist spitestens nach fiinf Jahren zu
l6schen. Die Bundesanstalt sieht von einer Bekanntmachung ab, wenn die Bekanntmachung die Finanz-
mérkte der Bundesrepublik Deutschland oder eines oder mehrerer Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums erheblich gefihrden wiirde. Sie kann von einer Bekanntmachung auflerdem absehen,
wenn eine Bekanntmachung nachteilige Auswirkungen auf die Durchfiihrung strafrechtlicher, bu3geld-
rechtlicher oder disziplinarischer Ermittlungen haben kann.*

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:
»(4) Die Bundesanstalt hat ein 6ffentliches Angebot zu untersagen, wenn

1. entgegen Artikel 3, auch in Verbindung mit Artikel 5 der Verordnung (EU) 2017/1129, kein Pros-
pekt veroffentlicht wurde,

2. entgegen Artikel 20 der Verordnung (EU) 2017/1129 in Verbindung mit den Vorgaben in Kapi-
tel V der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ... [COMMISSION DEL-
EGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council as regards the format, content, scrutiny and approval of
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on
a regulated market, and repealing Commission Regulation (EC) No 809/2004] ein Prospekt verd-
ffentlicht wird,

3. der Prospekt nicht mehr nach Artikel 12 der Verordnung (EU) 2017/1129 giiltig ist,
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4. entgegen den in Artikel 16 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ...
[COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation
(EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical
standards specifying the key financial information to be included in the summary, data for the
classification of prospectuses, advertisements for, supplements to and publication of a prospectus
and a notification portal] bestimmten Umstidnden kein Nachtrag ver6ffentlicht wurde,

5. entgegen § 4 Absatz 1 kein Wertpapier-Informationsblatt hinterlegt und verdffentlicht wurde oder
6. entgegen § 4 Absatz 2 ein Wertpapier-Informationsblatt verdffentlicht wird.

Die Bundesanstalt kann ein 6ffentliches Angebot auch untersagen, wenn gegen andere als die in Satz 1
genannten Bestimmungen

1. der Verordnung (EU) 2017/1129 oder
2. dieses Gesetzes

verstolen wurde. Sie kann ein 6ffentliches Angebot ebenfalls untersagen, wenn ein hinreichend begriin-
deter Verdacht besteht, dass gegen Bestimmungen

1. der Verordnung (EU) 2017/1129 oder

2. dieses Gesetzes

verstoflen wiirde. Hat die Bundesanstalt einen hinreichend begriindeten Verdacht, dass gegen
1. dieses Gesetz, insbesondere § 4 Absatz 1, 2 oder 8, oder

2. Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/1129, insbesondere die Artikel 3 bis 5, 12, 20, 23, 25
oder 27,

verstoBen wurde, kann sie anordnen, dass ein 6ffentliches Angebot fiir hochstens zehn aufeinander fol-
gende Arbeitstage auszusetzen ist. Die nach Satz 4 gesetzte Frist beginnt mit der Bekanntgabe der Ent-
scheidung.*

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 eingefiigt:

»(5) Die Bundesanstalt ist befugt zu kontrollieren, ob bei der Werbung fiir ein 6ffentliches Ange-
bot von Wertpapieren oder eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt die Regelungen in
Artikel 22 Absatz 2 bis 5 und in Kapitel IV der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission
vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regula-
tion (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical
standards specifying the key financial information to be included in the summary, data for the classifi-
cation of prospectuses, advertisements for, supplements to and publication of a prospectus and a notifi-
cation portal] sowie diejenigen in § 7 beachtet werden. Besteht ein hinreichend begriindeter Verdacht
fiir einen VerstoB3 gegen die Bestimmungen

1. der Verordnung (EU) 2017/1129 oder
2. dieses Gesetzes,

so kann die Bundesanstalt die Werbung untersagen oder fiir jeweils hochstens zehn aufeinander fol-
gende Arbeitstage aussetzen oder anordnen, dass sie zu unterlassen oder fiir jeweils hochstens zehn
aufeinander folgende Arbeitstage auszusetzen ist. Dies gilt insbesondere bei hinreichend begriindetem
Verdacht auf VerstoBe gegen § 7 oder gegen Artikel 3, auch in Verbindung mit Artikel 5, oder Arti-
kel 22 Absatz 2 bis 5 und Kapitel IV der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission
vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regula-
tion (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical
standards specifying the key financial information to be included in the summary, data for the classifi-
cation of prospectuses, advertisements for, supplements to and publication of a prospectus and a notifi-
cation portal].*
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Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und nach den Wortern ,,Bestimmungen dieses Gesetzes™ werden
die Worter ,,oder der Verordnung (EU) 2017/1129* eingefiigt.

Nach Absatz 6 werden die folgenden Absétze 7 und 8 eingefiigt:

»(7) Verhingt die Bundesanstalt nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europé-
ischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84) oder die Européische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde nach Artikel 40 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ein Verbot oder
eine Beschrinkung, so kann die Bundesanstalt die Priifung eines zur Billigung vorgelegten Prospekts
oder zwecks Gestattung der Veroffentlichung vorgelegten Wertpapier-Informationsblatts aussetzen
oder ein o6ffentliches Angebot von Wertpapieren aussetzen oder einschrinken, solange dieses Verbot
oder diese Beschriankungen gelten.

(8) Die Bundesanstalt kann die Billigung eines Prospekts oder die Gestattung eines Wertpapier-
Informationsblatts, der oder das von einem bestimmten Emittenten, Anbieter oder Zulassungsantrag-
steller erstellt wurde, wihrend hochstens fiinf Jahren verweigern, wenn dieser Emittent, Anbieter oder
Zulassungsantragsteller wiederholt und schwerwiegend gegen die Verordnung (EU) 2017/1129, insbe-
sondere deren Artikel 3 bis 5, 12 oder 20, oder gegen dieses Gesetz, insbesondere gegen § 4, verstoflen
hat.

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 9.
Die bisherigen Absétze 7 und 8 werden die Absétze 10 und 11 und werden wie folgt gefasst:

,(10) Die Bundesanstalt kann zur Gewéhrleistung des Anlegerschutzes oder des reibungslosen
Funktionierens des Marktes anordnen, dass der Emittent alle wesentlichen Informationen, welche die
Bewertung der 6ffentlich angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wert-
papiere beeinflussen konnen, bekannt macht. Die Bundesanstalt kann die gebotene Bekanntmachung
auch auf Kosten des Emittenten selbst vornehmen.

(11) Bedienstete der Bundesanstalt diirfen Geschéftsraume durchsuchen, soweit dies zur Verfol-
gung von Verstofen gegen die Verordnung (EU) 2017/1129, insbesondere in Féllen eines 6ffentlichen
Angebots ohne Veroffentlichung eines Prospekts nach Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129, geboten ist und der begriindete Verdacht besteht, dass in Zusammenhang mit dem Gegen-
stand der entsprechenden Uberpriifung oder Ermittlung Dokumente und andere Daten vorhanden sind,
die als Nachweis fiir den VerstoB3 dienen konnen. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschriankt. Im Rahmen der Durchsuchung diirfen Bedienstete der Bundesanstalt Ge-
genstinde sicherstellen, die als Beweismittel fiir die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein
konnen. Befinden sich die Gegenstidnde im Gewahrsam einer Person und werden sie nicht freiwillig
herausgegeben, konnen Bedienstete der Bundesanstalt sie beschlagnahmen. Durchsuchungen und Be-
schlagnahmen sind, aufler bei Gefahr im Verzug, durch den Richter anzuordnen. Zustindig ist das
Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zuldssig. Die
§§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne ge-
richtliche Anordnung gilt § 98 Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zustindiges Gericht fiir
die nachtriglich eingeholte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Uber die
Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss insbesondere die verantwortliche Dienst-
stelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis enthalten.*

§ 27 wird § 19.
Die §§ 28 bis 30 werden aufgehoben.

§ 31 wird § 20 und in Nummer 1 wird die Angabe ,,§ 15 Abs. 6 und § 26 durch die Worter ,,den §§ 18 und
25 ersetzt.

Abschnitt 8 wird Abschnitt 5.
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Nach der Uberschrift zu Abschnitt 5 werden die folgenden §§ 21 und 22 eingefiigt:

»§ 21
Anerkannte Sprache

(1) Anerkannte Sprache im Sinne des Artikels 27 der Verordnung (EU) 2017/1129 ist die deutsche
Sprache.

(2) Die englische Sprache wird im Falle des Artikels 27 Absatz 1 und 3 der Verordnung (EU)
2017/1129 anerkannt, sofern der Prospekt auch eine Ubersetzung der in Artikel 7 dieser Verordnung genann-
ten Zusammenfassung, oder, im Falle eines EU-Wachstumsprospekts, der speziellen Zusammenfassung ge-
mif Artikel 15 Absatz 2 dieser Verordnung in die deutsche Sprache enthélt. Im Falle von Basisprospekten
ist die Zusammenfassung fiir die einzelne Emission in die deutsche Sprache zu iibersetzen. Die englische
Sprache wird ohne Ubersetzung der Zusammenfassung anerkannt, wenn geméB Artikel 7 Absatz 1 Unterab-
satz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 eine Zusammenfassung nicht erforderlich ist.

§22
Elektronische Einreichung, Aufbewahrung

(1) Der Prospekt einschlieBlich der Ubersetzung der Zusammenfassung ist der Bundesanstalt aus-
schlieBlich elektronisch iiber das Melde- und Verdffentlichungssystem der Bundesanstalt zu iibermitteln.
Dies gilt entsprechend fiir die Ubermittlung von Nachtriigen und fiir die Hinterlegung von einheitlichen Re-
gistrierungsformularen einschlieflich deren Anderungen.

(2) Die endgiiltigen Bedingungen des Angebots sind ausschlieBlich elektronisch tiber das Melde- und
Veroftentlichungssystem der Bundesanstalt zu hinterlegen.

(3) Der gebilligte Prospekt wird von der Bundesanstalt zehn Jahre aufbewahrt. Die Aufbewahrungs-
frist beginnt mit dem Ablauf des 31. Dezembers des Kalenderjahres, in dem der Prospekt gebilligt wurde.
Dies gilt entsprechend fiir gebilligte Nachtridge und einheitliche Registrierungsformulare einschlieBlich de-
ren Anderungen.*

§ 33 wird § 23.
§ 34 wird aufgehoben.
§ 35 wird § 24 und wird wie folgt gefasst:

»$ 24
BuBgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig
1. entgegen § 4 Absatz 1 Satz 1 ein Wertpapier anbietet,
2. entgegen § 4 Absatz 2 Satz 1 ein Wertpapier-Informationsblatt veréffentlicht,
3. entgegen § 4 Absatz 8 Satz 1
a) eine Angabe nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig aktualisiert oder

b) eine aktualisierte Fassung des Wertpapier-Informationsblatts nicht oder nicht rechtzeitig ibermit-
telt,

4. entgegen § 4 Absatz 8 Satz 2 das dort genannte Datum nicht oder nicht richtig nennt,

5. entgegen § 4 Absatz 8 Satz 3 oder § 5 Absatz 3 Satz | ein Wertpapier-Informationsblatt nicht, nicht
richtig, nicht vollsténdig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig verdffentlicht,
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6. entgegen § 5 Absatz 3 Satz 2, auch in Verbindung mit § 4 Absatz 8 Satz 4, nicht sicherstellt, dass ein
Wertpapier-Informationsblatt zugénglich ist,

7. entgegen § 7 Absatz 1 nicht dafiir sorgt, dass ein dort genannter Hinweis erfolgt,

8. entgegen § 7 Absatz 2 nicht dafiir sorgt, dass die Werbung klar als solche erkennbar ist,

9. entgegen § 7 Absatz 3 nicht dafiir sorgt, dass eine Information weder unrichtig noch irrefiihrend ist oder
eine Ubereinstimmung mit einer dort genannten Information vorliegt,

10. entgegen § 7 Absatz 4 nicht dafiir sorgt, dass eine Information mit der im Wertpapier-Informationsblatt
enthaltenen Information {ibereinstimmt, oder

11. entgegen § 7 Absatz 5 eine Information in das Wertpapier-Informationsblatt oder in eine Aktualisierung
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig aufnimmt.
(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahrldssig einer vollziehbaren Anordnung nach

1. § 18 Absatz 2 Nummer 1, Absatz 4 Satz 1 Nummer 5 oder 6, Satz 2 Nummer 2, Satz 3 Nummer 2 oder
Satz 4 Nummer 1, Absatz 5 Satz 2 Nummer 2 oder Absatz 10 Satz 1 oder

2. § 18 Absatz 2 Nummer 2, Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 bis 3 oder 4, Satz 2 Nummer 1, Satz 3 Nummer 1
oder Satz 4 Nummer 2 oder Absatz 5 Satz 2 Nummer 1

zuwiderhandelt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europédischen Parla-

ments und des Rates vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12) verstoBt, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1.
2.
3.

10.

11.

12.
13.

entgegen Artikel 3 Absatz 1 ein Wertpapier 6ffentlich anbietet,
entgegen Artikel 5 Absatz 2 ein Wertpapier an nicht qualifizierte Anleger weiterverduBert,

entgegen Artikel 8 Absatz 5 Unterabsatz 1 die endgiiltigen Bedingungen nicht, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig der Offentlichkeit zur Verfiigung stellt oder sie nicht oder nicht
rechtzeitig bei der Bundesanstalt hinterlegt,

entgegen Artikel 9 Absatz 4 das einheitliche Registrierungsformular oder eine Anderung der Offent-
lichkeit nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 9 Absatz 9 Unterabsatz 2 Satz 2 oder Unterabsatz 3 eine Anderung des einheitlichen
Registrierungsformulars bei der Bundesanstalt nicht oder nicht rechtzeitig hinterlegt,

einer vollziehbaren Anordnung nach Artikel 9 Absatz 9 Unterabsatz 4 Satz 1 zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 9 Absatz 12 Unterabsatz 3 Buchstabe b das einheitliche Registrierungsformular nicht
oder nicht rechtzeitig bei der Bundesanstalt hinterlegt oder es nicht oder nicht rechtzeitig dem Handels-
register nach § 8b des Handelsgesetzbuches zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 2 bei der Bundesanstalt einen Nachtrag nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig zur Billigung vorlegt,

entgegen Artikel 10 Absatz 2 das gebilligte Registrierungsformular der Offentlichkeit nicht, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 2 Satz 1 die Zuginglichkeit einer mittels Verweis in den Prospekt aufge-
nommenen Information nicht gewéhrleistet,

entgegen Artikel 19 Absatz 3 der Bundesanstalt eine dort genannte Information nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vorlegt,

entgegen Artikel 20 Absatz 1 einen Prospekt verdffentlicht,

entgegen Artikel 21 Absatz 1 oder 3 Unterabsatz 1 einen Prospekt nicht, nicht richtig, nicht vollstindig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig der Offentlichkeit zur Verfiigung stellt,
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entgegen Artikel 21 Absatz 3 Unterabsatz 2 ein dort genanntes Dokument, einen Nachtrag, eine end-
giiltige Bedingung oder eine Kopie der Zusammenfassung nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung
stellt,

entgegen Artikel 21 Absatz 11 Satz 1 oder 2 eine kostenlose Version des Prospekts oder eine gedruckte
Fassung nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 22 Absatz 5 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht oder eine Information
nicht oder nicht rechtzeitig aufnimmt oder

entgegen Artikel 23 Absatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 10, einen Nachtrag nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veroffentlicht.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder leichtfertig

ohne Prospekt Wertpapiere spiter weiterverduf3ert oder als Finanzintermediér endgiiltig platziert, ohne
dass die Voraussetzungen fiir eine prospektfreie WeiterverduBerung oder Platzierung nach Artikel 5
Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 2 oder Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 vorliegen,

einen Prospekt veroffentlicht, der die Informationen und Angaben nach Artikel 6 der Verordnung (EU)
2017/1129 nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise enthilt,

einen Prospekt verdffentlicht, dessen Zusammenfassung die Informationen und Warnhinweise nach Ar-
tikel 7 Absatz 1 bis 8, 10 und 11 der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht oder nicht in der vorgeschrie-
benen Weise enthilt,

endgiiltige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der Offentlichkeit zur Ver-
fiigung stellt, die nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise nach Artikel 8 Absatz 3 der Verord-
nung (EU) 2017/1129 festlegen, welche der in dem Basisprospekt enthaltenen Optionen in Bezug auf
die Angaben, die nach der entsprechenden Wertpapierbeschreibung erforderlich sind, fiir die einzelne
Emission gelten,

endgiiltige Bedingungen der Offentlichkeit zur Verfiigung stellt, die nicht den Anforderungen nach Ar-
tikel 8 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 an die Présentationsform oder an die
Darlegung entsprechen,

endgiiltige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der Offentlichkeit zur Ver-
fiigung stellt, die nicht den Anforderungen des Artikels 8 Absatz 4 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU)
2017/1129 entsprechen, indem sie Angaben enthalten, die nicht die Wertpapierbeschreibung betreffen,
oder als Nachtrag zum Basisprospekt dienen,

endgiiltige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der Offentlichkeit zur Ver-
fiigung stellt, die eine eindeutige und deutlich sichtbare Erklarung nach Artikel 8 Absatz 5 Unterab-
satz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht oder nicht vollstdndig enthalten,

eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission veroffentlicht, die nicht nach Artikel 8 Absatz 9 Un-
terabsatz 1 erster Teilsatz der Verordnung (EU) 2017/1129 den Anforderungen des Artikels 8 der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129 an endgiiltige Bedingungen entspricht,

endgiiltige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der Offentlichkeit zur Ver-
fiigung stellt, denen nicht nach Artikel 8 Absatz 9 Unterabsatz 1 zweiter Teilsatz der Verordnung (EU)
2017/1129 die Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt ist,

endgiiltige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der Offentlichkeit zur Ver-
fiigung stellt, denen eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt ist, die nicht den in
Artikel 8 Absatz 9 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Anforderungen ent-
spricht,

endgiiltige Bedingungen, auch als Teil eines Basisprospekts oder Nachtrags, der Offentlichkeit zur Ver-
fiigung stellt, die auf der ersten Seite nicht den in Artikel 8 Absatz 11 Satz 2 der Verordnung (EU)
2017/1129 genannten Warnhinweis enthalten,
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ein einheitliches Registrierungsformular ohne vorherige Billigung durch die Bundesanstalt veroffent-
licht, ohne dass die Voraussetzungen nach Artikel 9 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 fiir die
Moglichkeit einer Hinterlegung ohne vorherige Billigung vorliegen,

einen Prospekt, auch unter Verwendung eines Registrierungsformulars oder eines einheitlichen Regist-
rierungsformulars als Prospektbestandteil, verdffentlicht, der die nach Artikel 11 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) 2017/1129 vorgeschriebenen Angaben und Erkldrungen nicht oder nicht in der vorgeschrie-
benen Weise enthilt,

einen vereinfachten Prospekt nach Artikel 14 der Verordnung (EU) 2017/1129 veréffentlicht, ohne zu
den in Artikel 14 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Personen zu gehdren, oder einen
vereinfachten Prospekt verdffentlicht, der nicht aus den in Artikel 14 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129 genannten Bestandteilen besteht oder die verkiirzten Angaben nach Artikel 14 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2017/1129 nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise enthilt,

einen EU-Wachstumsprospekt veroffentlicht, ohne zu den in Artikel 15 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129 genannten Personen zu gehdren, oder einen EU-Wachstumsprospekt verdffentlicht, der die
in Artikel 15 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Bestandteile und Informationen
nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise enthilt,

einen Prospekt veroffentlicht, der die Risikofaktoren nach Artikel 16 Absatz 1 bis 3 der Verordnung
(EU) 2017/1129 nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise darstellt,

einen Prospekt veroffentlicht, der die nach Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
2017/1129 anzugebenden Informationen nicht enthilt,

als Anbieter oder Zulassungsantragsteller den endgiiltigen Emissionspreis oder das endgiiltige Emissi-
onsvolumen nicht spétestens am Tag der Verdffentlichung bei der Bundesanstalt nach Artikel 17 Ab-
satz 2 erste Alternative der Verordnung (EU) 2017/1129 hinterlegt,

als Anbieter den endgiiltigen Emissionspreis oder das endgiiltige Emissionsvolumen nicht, nicht richtig,
nicht in der nach Artikel 17 Absatz 2 zweite Alternative in Verbindung mit Artikel 21 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2017/1129 vorgeschriebenen Weise oder nicht unverziiglich nach der Festlegung des
endgiiltigen Emissionspreises und Emissionsvolumens der Offentlichkeit zur Verfiigung stellt,

nach der Verordnung (EU) 2017/1129 fiir einen Prospekt oder seine Bestandteile vorgeschriebene In-
formationen und Angaben nicht in den Prospekt aufnimmt, ohne dass die Voraussetzungen nach Arti-
kel 18 der Verordnung (EU) 2017/1129 fiir eine Nichtaufnahme vorliegen,

eine Information mittels Verweis in den Prospekt aufnimmt, die einer der in Artikel 19 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Anforderungen nicht entspricht,

als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller eine gesonderte Kopie der Zusammenfassung zur
Verfiigung stellt, die nicht nach Artikel 21 Absatz 3 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) 2017/1129
klar angibt, auf welchen Prospekt sie sich bezieht,

als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller fiir den Zugang zu einem gebilligten Prospekt eine
Zugangsbeschrinkung nach Artikel 21 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/1129 vorsieht,

als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller einen gebilligten Prospekt nach seiner Veroffentli-
chung gemil Artikel 21 Absatz 7 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht mindestens zehn
Jahre lang auf den in Artikel 21 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Websites in elekt-
ronischer Form 6ffentlich zugénglich macht,

als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller Hyperlinks fiir die mittels Verweis in den Prospekt
aufgenommenen Informationen, Nachtridge und/oder endgiiltigen Bedingungen fiir den Prospekt ver-
wendet und diese nicht gemif Artikel 21 Absatz 7 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 funk-
tionsfahig hilt,

einen gebilligten Prospekt der Offentlichkeit zur Verfiigung stellt, der den Warnhinweis dazu, ab wann
der Prospekt nicht mehr giiltig ist, nach Artikel 21 Absatz 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht,
nicht vollstindig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise enthilt,
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Einzeldokumente eines aus mehreren Einzeldokumenten bestehenden Prospekts im Sinne des Arti-
kels 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 verdffentlicht, die den Hinweis darauf, dass es sich bei jedem
dieser Einzeldokumente lediglich um einen Teil des Prospekts handelt und wo die tibrigen Einzeldoku-
mente erhéltlich sind, nach Artikel 21 Absatz 9 Satz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 nicht oder nicht
vollstdndig enthalten,

einen Prospekt oder einen Nachtrag der Offentlichkeit zur Verfiigung stellt, dessen Wortlaut und Auf-
machung nicht mit der von der zustindigen Behorde gebilligten Fassung des Prospekts oder Nachtrags
nach Artikel 21 Absatz 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 identisch ist,

sich in Werbung auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder auf eine Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt bezieht, die den nach Artikel 22 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129
vorzusehenden Hinweis nicht oder nicht vollstdndig enthilt,

sich in Werbung auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder auf eine Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt bezieht, ohne sie klar als Werbung erkennbar zu machen oder ohne dass die
darin enthaltenen Informationen den Anforderungen nach Artikel 22 Absatz 3 der Verordnung (EU)
2017/1129 entsprechen,

nicht nach Artikel 22 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/1129 sicherstellt, dass miindlich oder schrift-
lich verbreitete Informationen tiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren oder die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt mit den im Prospekt enthaltenen Informationen iibereinstimmen,

einen Nachtrag verdffentlicht, in dem die Frist fiir das Widerrufsrecht des Anlegers und die Erklarung
nach Artikel 23 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129, auch in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 10
der Verordnung (EU) 2017/1129, nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise angegeben ist,

als Finanzintermedidr, {iber den die Wertpapiere erworben oder gezeichnet werden, oder als Emittent,
iiber den die Wertpapiere unmittelbar erworben oder gezeichnet werden, die Anleger nicht oder nicht
rechtzeitig nach Artikel 23 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 informiert,

als Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller einen Nachtrag zu einem Registrierungsformular
oder zu einem einheitlichen Registrierungsformular, das gleichzeitig als Bestandteil mehrerer Prospekte
verwendet wird, verdffentlicht, ohne nach Artikel 23 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2017/1129, auch
in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 10 der Verordnung (EU) 2017/1129, im Nachtrag alle Prospekte zu
nennen, auf die er sich bezieht,

Wertpapiere nur in seinem Herkunftsmitgliedstaat 6ffentlich anbietet oder nur dort die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragt und zu diesem Zweck einen Prospekt verdffentlicht, der
nicht in einer nach § 21 in Verbindung mit Artikel 27 der Verordnung (EU) 2017/1129 anerkannten
Sprache erstellt wurde,

Wertpapiere in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten als seinem Herkunftsmitgliedstaat 6ffent-
lich anbietet oder dort die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragt und zu diesem
Zweck einen Prospekt verdffentlicht, der nicht in einer nach § 21 in Verbindung mit Artikel 27 Absatz 2
Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 anerkannten oder in einer in internationalen Finanzkrei-
sen gebriauchlichen Sprache erstellt wurde,

Wertpapiere in mehr als einem Mitgliedstaat einschlieBlich des Herkunftsmitgliedstaats 6ffentlich an-
bietet oder dort die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragt und zu diesem Zweck
einen Prospekt veroffentlicht, der nicht in einer nach § 21 in Verbindung mit Artikel 27 Absatz 3 Un-
terabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 anerkannten Sprache oder in einer von den zustindigen
Behorden der einzelnen Aufnahmemitgliedstaaten anerkannten Sprache oder in einer in internationalen
Finanzkreisen gebrduchlichen Sprache erstellt wurde,

einen in englischer Sprache erstellten Prospekt verdffentlicht, der keine Ubersetzung der in Artikel 7
der Verordnung (EU) 2017/1129 genannten Zusammenfassung oder im Falle eines EU-Wachs-
tumsprospekts der speziellen Zusammenfassung gemil3 Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2017/1129 oder im Falle eines Basisprospekts der Zusammenfassung fiir die einzelne Emission in die
deutsche Sprache enthélt, oder
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39. endgiiltige Bedingungen oder die Zusammenfassung fiir die einzelne Emission verdffentlicht, ohne da-
bei der fiir die endgiiltigen Bedingungen und die ihnen angefiigte Zusammenfassung nach Artikel 27
Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 geltenden Sprachregelung zu entsprechen.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des Absatzes 1 Nummer 1 und 2 mit einer Geldbuf3e
bis zu siebenhunderttausend Euro, in den Féllen des Absatzes 1 Nummer 3 Buchstabe a und Nummer 4 bis
6 und des Absatzes 2 Nummer 1 mit einer Geldbulle bis zu zweihunderttausend Euro und in den {ibrigen
Fallen des Absatzes 1 mit einer Geldbufe bis zu hunderttausend Euro geahndet werden.

(6) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 2, der Absétze 3 und 4 mit
einer GeldbuBle bis zu siebenhunderttausend Euro geahndet werden. Gegeniiber einer juristischen Person
oder Personenvereinigung kann iiber Satz 1 hinaus eine hohere GeldbuBle verhdngt werden; diese darf den
héheren der Betrdge von fiinf Millionen Euro und 3 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person
oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung vorangegangenen Geschiftsjahr erzielt hat, nicht
iiberschreiten. Uber die in den Sétzen 1 und 2 genannten Betriige hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit
einer Geldbufle bis zum Zweifachen des aus dem Verstol gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet
werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschétzt
werden.

(7) Zur Ermittlung des Gesamtumsatzes im Sinne des Absatzes 6 Satz 2 gilt § 120 Absatz 23 Satz 1
des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend.

(8) § 17 Absatz 2 des Gesetzes liber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei Sanktionstatbe-
stinden, die in Absatz 6 in Bezug genommen werden.

(9) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrig-
keiten ist die Bundesanstalt.*

Nach § 24 werden die folgenden § 25 und 26 eingefiigt:

»3 25
MaBnahmen bei Verstoien

(1) Im Falle eines Verstoes gegen die in § 24 Absatz 1, 3 oder 4 genannten Vorschriften kann die
Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer Verstofie

1. aufihrer Internetseite gemill den Vorgaben des Artikels 42 der Verordnung (EU) 2017/1129 eine Be-
kanntgabe des VerstoBes unter Nennung der natiirlichen oder juristischen Person oder der Personenver-
einigung, die den Verstofl begangen hat, sowie der Art des VerstoBes veroffentlichen und

2. gegeniiber der fiir den VerstoB3 verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person oder Personenver-
einigung anordnen, dass die den VerstoB3 begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen dauerhaft
einzustellen sind.

(2) Die Bekanntmachung nach Satz 1 Nummer 1 darf nur diejenigen personenbezogenen Daten ent-
halten, die zur Identifizierung des Anbieters oder Emittenten erforderlich sind.

§ 26
Datenschutz

Die Bundesanstalt darf personenbezogene Daten nur zur Erfiillung ihrer aufsichtlichen Aufgaben und
fiir Zwecke der Zusammenarbeit nach Mafigabe der Artikel 33 und 34 der Verordnung (EU) 2017/1129 ver-
arbeiten.”

32. § 36 wird aufgehoben.
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33. § 37 wird § 27 und in Satz 2 werden nach den Wortern ,.entgegen § 3 Absatz 1 Satz 1 die Worter ,,in der
bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem
20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung* eingefligt.

34. Folgender § 28 wird angefiigt:

»9 28

Ubergangsbestimmungen zum Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und
zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

(1) Prospekte, die vor dem ... [einsetzen: 21. Juli 2019 oder Datum des Tages nach der Verkiindung,
wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019 liegt] gebilligt wurden, unterliegen bis zum Ablauf ihrer Giiltig-
keit weiterhin dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des
Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung.

(2) Wertpapier-Informationsblétter, deren Verdffentlichung vor dem ... [einsetzen: 21. Juli 2019 oder
Datum des Tages nach der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019 liegt] gestattet wurde,
unterliegen weiterhin dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum
des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung. Antrige
auf Gestattung der Verdffentlichung von Wertpapier-Informationsbléttern, die vor dem ... [einsetzen:
21. Juli 2019 oder Datum des Tages nach der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019 liegt]
gestellt wurden und bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses
Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] einschlieBlich nicht beschieden sind, gelten als Antrdge auf Gestattung
der Veroffentlichung nach § 4 in der nach dem ... [einsetzen: 21. Juli 2019 oder Datum des Tages nach der
Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung.*

Artikel 2
Anderung der Wertpapierprospektgebiihrenverordnung

Die Wertpapierprospektgebiihrenverordnung vom 29. Juni 2005 (BGBI. I S. 1875), die zuletzt durch Arti-
kel 2 des Gesetzes vom 10. Juli 2018 (BGBI. I S. 1102) gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. § 2 wird wie folgt gedndert:
a) Der Wortlaut wird Absatz 1.
b) Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

»(2) Ein Prospekt im Sinne des Gebiihrenverzeichnisses ist ein Prospekt fiir ein Wertpapier. Bei
einer drucktechnischen Zusammenfassung mehrerer Prospekte in einem Dokument fallt die Gebiihr fiir
jeden einzelnen Prospekt an. Die Sétze 1 und 2 gelten fiir Wertpapier-Informationsblatter sowie fiir
Nachtrige, Wertpapierbeschreibungen in Verbindung mit Zusammenfassungen, endgiiltige Bedingun-
gen und das endgiiltige Emissionsvolumen entsprechend. Ein Registrierungsformular, einschlieBlich
eines einheitlichen Registrierungsformulars im Sinne des Gebiihrenverzeichnisses, ist ein Registrie-
rungsformular fiir einen Emittenten. Satz 2 gilt fiir den Fall der drucktechnischen Zusammenfassung
mehrerer Registrierungsformulare in einem Dokument entsprechend.*



Drucksache 214/19

—17 -

2. Die Anlage (Gebiihrenverzeichnis) wird wie folgt gefasst:

Gebiuihrenverzeichnis

»Anlage
(zu § 2)

Gebiihrentatbestand

Gebiihr in Euro

Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen auf der Grundlage des
Wertpapierprospektgesetzes (WpPG)

Gestattung der Veroffentlichung eines Wertpapier-Informationsblatts und dessen Aufbewahrung

(§ 4 Absatz 1 und 2 WpPG)

500

Aufbewahrung eines aktualisierten Wertpapier-Informationsblatts

(§ 4 Absatz 8 WpPG)

55

Untersagung eines 6ffentlichen Angebots

(§ 18 Absatz 4 Satz 1 und 2 WpPG)

4000

Anordnung, dass ein 6ffentliches Angebot nach § 18 Absatz 4 Satz 4 WpPG fiir hochstens zehn
Tage oder nach § 18 Absatz 7 zweiter Halbsatz zweite Variante WpPG auszusetzen ist

2500

Untersagung der Werbung
(§ 18 Absatz 5 Satz 2 zweiter Halbsatz erste Variante WpPG)

2000

Anordnung, dass die Werbung fiir jeweils zehn aufeinanderfolgende Tage auszusetzen ist

(§ 18 Absatz 5 Satz 2 zweiter Halbsatz zweite Variante WpPG)

1250

Anordnung, dass ein 6ffentliches Angebot zu beschrénken ist

(§ 18 Absatz 7 zweiter Halbsatz dritte Variante WpPG)

2500

Hinterlegung der endgiiltigen Bedingungen des Angebots oder des endgiiltigen Emissionspreises
und des Emissionsvolumens

(§ 6 Absatz 3 Satz 2, auch in Verbindung mit Satz 3 WpPG in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli
2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung

§ 8 Absatz 1 Satz 9 WpPG in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der
Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung)

1,55

Billigung eines Nachtrags im Sinne des § 16 Absatz 1 WpPG in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli
2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung und dessen Hinterlegung

(§ 16 Absatz 1 Satz 3 in Verbindung mit § 13 Absatz 1 WpPG in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli
2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung)

84

Ubermittlung einer Bescheinigung im Sinne des § 18 Absatz 1 WpPG in der bis zum ... [einsetzen:
20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019
liegt] geltenden Fassung iiber die Billigung des Prospekts fiir jeden Mitgliedstaat, an dessen
zustdndige Behorde eine solche Bescheinigung tibermittelt wird

(§ 18 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 WpPG in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli
2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung)

Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen auf der Grundlage der Verordnung (EU) 2017/1129

Billigung eines einheitlichen Registrierungsformulars im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung oder

Billigung eines Registrierungsformulars im Sinne des Artikels 6 Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz 1
und 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung

(Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129
Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

3250




Drucksache 214/19

— 18—

Gebiihrentatbestand

Gebiihr in Euro

2.2

Billigung eines speziellen Registrierungsformulars fiir einen vereinfachten Prospekt auf der
Grundlage der vereinfachten Offenlegungsregelung fiir Sekundéremissionen im Sinne des Artikels 6
Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz | und 2 und des Artikels 14 Absatz 1 Unterabsatz 2 der

Verordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung

(Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

2437,50

2.3

Billigung eines speziellen Registrierungsformulars fiir einen EU-Wachstumsprospekt im Sinne des
Artikels 6 Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz 1 und 2 und des Artikels 15 Absatz 1 Unterabsatz 2 der
Verordnung (EU) 2017/1129 und dessen Aufbewahrung

(Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

2 437,50

2.4

Hinterlegung eines einheitlichen Registrierungsformulars im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2017/1129 ohne vorherige Billigung und dessen Aufbewahrung

(Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129)

65

2.5

Hinterlegung einer Anderung zu einem einheitlichen Registrierungsformular im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 und deren Aufbewahrung

(Artikel 9 Absatz 7 der Verordnung (EU) 2017/1129)

65

2.6

Aufbewahrung der endgiiltigen Bedingungen des Angebots und der Zusammenfassung fiir die
einzelne Emission oder des endgiiltigen Emissionsvolumens

(Artikel 8 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2017/1129
Artikel 8 Absatz 8 und 9 der Verordnung (EU) 2017/1129
Artikel 17 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/1129)

1,55

2.7

Billigung von Anderungen eines einheitlichen Registrierungsformulars im Sinne des Artikels 10
Absatz 3 Unterabsatz 2 oder 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 oder Billigung von Anderungen
eines einheitlichen Registrierungsformulars, die nach Artikel 26 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2017/1129 deren Notifizierung vorausgeht

(Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

84

2.8

Billigung eines Prospekts oder eines Basisprospekts, der als einziges Dokument im Sinne des
Artikels 6 Absatz 3 Unterabsatz 1 erste Alternative oder des Artikels 8 Absatz 6 Unterabsatz 1
erste Alternative der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt worden ist, und dessen Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

6500

2.9

Billigung einer Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung im Sinne des Artikels 6 Absatz 3
Unterabsatz 2 Satz 1 und 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 und deren Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

3250

Billigung eines vereinfachten Prospekts oder eines Basisprospekts, der als einziges Dokument im
Sinne des Artikels 14 Absatz 1 und des Artikels 6 Absatz 3 erste Alternative oder Artikel 8 Absatz 6
erste Alternative der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt worden ist, und dessen Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

4875

Billigung einer Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung fiir einen vereinfachten Prospekt auf
der Grundlage der vereinfachten Offenlegungsregelung fiir Sekunddremissionen im Sinne des
Artikels 14 Absatz 1 und des Artikels 6 Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz 1 und 3 der Verordnung (EU)
2017/1129 und dessen Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

2 437,50

Billigung eines EU-Wachstumsprospekts oder eines Basisprospekts, der als einziges Dokument im
Sinne des Artikels 15 Absatz 1 und des Artikels 6 Absatz 3 erste Alternative oder des Artikels 8
Absatz 6 erste Alternative der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt worden ist, und dessen
Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

4875

Billigung einer speziellen Wertpapierbeschreibung und speziellen Zusammenfassung im Sinne des
Artikels 15 Absatz 1 Unterabsatz 2 und des Artikels 6 Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz 1 und 3 der
Verordnung (EU) 2017/1129 und deren Aufbewahrung

(Artikel 20 Absatz 1 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129)

2437,50
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Nr. Gebiihrentatbestand Gebiihr in Euro

Billigung eines Nachtrags im Sinne des Artikels 10 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 84
2017/1129 und dessen Aufbewahrung oder

Billigung eines Nachtrags im Sinne des Artikels 23 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129

(Artikel 23 Absatz 1 Unterabsatz 2 und Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129)

Billigung eines Prospekts, der von einem Emittenten nach den fiir ihn geltenden Rechtsvorschriften 9 750%.
eines Staates, der nicht Staat des Européischen Wirtschaftsraums ist, erstellt worden ist, fiir ein
offentliches Angebot oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt und dessen
Aufbewahrung

(Artikel 29 Absatz 1 und Artikel 28 Unterabsatz 2 i. V. m. Artikel 21 Absatz 5 Unterabsatz 1 der
Verordnung (EU) 2017/1129)

Artikel 3

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 58 des Gesetzes vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der
Verkiindung des Gesetzes, Bundestagsdrucksache 19/4674] gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geédndert:

a)

b)

Die Angabe zu § 65a wird wie folgt gefasst:

,»3 65a Selbstauskunft bei der Vermittlung des Vertragsschlusses liber Wertpapiere im Sinne des § 6
des Wertpapierprospektgesetzes®.

Folgende Angabe wird angefiigt:

,»$ 139 Ube{gangsvorschriften zum Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und
zur Anderung von Finanzmarktgesetzen®.

2. § 6 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 4 werden das Semikolon und die Worter ,,hierzu kann sie Anordnungen auch gegeniiber
einem offentlich-rechtlichem Rechtstriger oder gegeniiber einer Borse erlassen gestrichen.

bb) Satz 5 wird aufgehoben.
Die folgenden Absitze 2a bis 2d werden eingefiigt:

»(2a) Hat die Bundesanstalt einen hinreichend begriindeten Verdacht, dass gegen Bestimmungen
der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber
den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI.
L 168 vom 30.6.2017, S. 12), insbesondere Artikel 3, auch in Verbindung mit Artikel 5, sowie die Ar-
tikel 12, 20, 23, 25 oder 27 versto3en wurde, kann sie

1. die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder
2. den Handel

a) an einem geregelten Markt,

b) an einem multilateralen Handelssystem oder

¢) an einem organisierten Handelssystem
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fiir jeweils hochstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage aussetzen oder gegeniiber den Betreibern
der betreffenden geregelten Mirkte oder Handelssysteme die Aussetzung des Handels fiir einen ent-
sprechenden Zeitraum anordnen. Wurde gegen die in Satz 1 genannten Bestimmungen verstoflen, so
kann die Bundesanstalt den Handel an dem betreffenden geregelten Markt, multilateralen Handelssys-
tem oder organisierten Handelssystem untersagen. Wurde gegen die in Satz 1 genannten Bestimmungen
verstoflen oder besteht ein hinreichend begriindeter Verdacht, dass dagegen verstoflen wiirde, so kann
die Bundesanstalt eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt untersagen. Die Bundesan-
stalt kann ferner den Handel der Wertpapiere aussetzen oder von dem Betreiber des betreffenden mul-
tilateralen Handelssystems oder organisierten Handelssystems die Aussetzung des Handels verlangen,
wenn der Handel angesichts der Lage des Emittenten den Anlegerinteressen abtréglich wire.

(2b) Verhingt die Bundesanstalt nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder die Eu-
ropdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde nach Artikel 40 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
ein Verbot oder eine Beschridnkung, so kann die Bundesanstalt zudem anordnen, dass die Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt ausgesetzt oder eingeschrénkt wird, solange dieses Verbot oder
diese Beschrankungen gelten.

(2¢) In Ausiibung der in Absatz 2 Satz 4 und den Absétzen 2a und 2b genannten Befugnisse kann
sie Anordnungen auch gegeniiber einem 6ffentlich-rechtlichen Rechtstriger oder gegeniiber einer Borse
erlassen.

(2d) Die Bundesanstalt kann den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturier-
ten Einlagen aussetzen, wenn ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kein wirksames Produktfrei-
gabeverfahren nach § 80 Absatz 9 entwickelt hat oder anwendet oder in anderer Weise gegen § 80 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 2 oder Absatz 9 bis 11 verstoen hat.*

§ 7 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,»$ 100a Absatz 3 und 4, § 100e Absatz 1, 3 und 5 Satz 1 der Strafprozessordnung gelten entsprechend
mit der MaBigabe, dass die Bundesanstalt antragsberechtigt ist.

Nach Satz 2 werden die folgenden Sitze eingefiigt:

Zustidndig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Be-
schwerde zuléssig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entsprechend.*

In § 29 Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 2 Nummer 11° durch die Angabe ,,§ 2 Nummer 7, die Angabe
»$ 2 Nummer 10 durch die Angabe ,,§ 2 Nummer 6 und werden die Worter ,,Prospekts im Sinne des Wert-
papierprospektgesetzes™ durch die Worter ,,Prospekts im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129* ersetzt.

§ 63 Absatz 6 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»$ 302 des Kapitalanlagegesetzbuchs, Artikel 22 der Verordnung (EU) 2017/1129 und § 7 des Wertpapier-
prospektgesetzes bleiben unberiihrt.

In § 64 Absatz 2 Satz 4 Nummer 10 wird die Angabe ,,§ 3a“ durch die Angabe ,,§ 4 ersetzt.
§ 65 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)
b)
¢)
d)

In Satz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,,10 000 Euro* durch die Angabe ,,25 000 Euro® ersetzt.
In Satz 2 werden die Worter ,,der keine Kapitalgesellschaft ist,” gestrichen.

In Satz 3 werden die Worter ,,der keine Kapitalgesellschaft ist,” gestrichen.

Folgender Satz wird angefiigt:

,Die Sdtze 1 und 3 gelten nicht, wenn der Anleger eine Kapitalgesellschaft ist oder eine GmbH & Co.
K@, deren Kommanditisten gleichzeitig Gesellschafter der GmbH oder an der Entscheidungsfindung
der GmbH beteiligt sind, sofern die GmbH & Co. KG kein Investmentvermdgen und keine Verwal-
tungsgesellschaft nach dem Kapitalanlagegesetzbuch ist.
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§ 65a wird wie folgt geéndert:
a) In der Uberschrift wird die Angabe ,,§ 3¢ durch die Angabe ,,§ 6 ersetzt.
b) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aaa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,,§ 3¢ durch die Angabe ,,§ 6 ersetzt.
bbb)  In Nummer 2 wird die Angabe ,,10 000 Euro* durch die Angabe ,,25 000 Euro* ersetzt.
bb) In Satz 3 wird die Angabe ,,§ 3c* durch die Angabe ,,§ 6 ersetzt.

In § 76 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter ,,der Richtlinie 2003/71/EG* durch die Worter ,,der
Verordnung (EU) 2017/1129% ersetzt.

In § 118 Absatz 2 werden die Worter ,,dem Wertpapierprospektgesetz® durch die Worter ,,der Verordnung
(EU) 2017/1129° ersetzt.

§ 120 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 12 Nummer 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Dem Buchstaben a wird folgender Buchstabe a vorangestellt:
»a)  § 6 Absatz 2a oder 2b,".
bb) Die bisherigen Buchstaben a bis d werden die Buchstaben b bis e.
b) Nach Absatz 22 wird folgender Absatz 22a eingefiigt:

»(22a) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe a mit
einer GeldbuBe bis zu siebenhunderttausend Euro geahndet werden. Gegeniiber einer juristischen Per-
son oder Personenvereinigung kann iiber Satz 1 hinaus eine hohere Geldbule verhidngt werden; diese
darf den hoheren der Betrdge von fiinf Millionen Euro und 3 Prozent des Gesamtumsatzes, den die
juristische Person oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung vorangegangenen Ge-
schiftsjahr erzielt hat, nicht {iberschreiten. Uber die in den Sitzen 1 und 2 genannten Betriige hinaus
kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuBle bis zum Zweifachen des aus dem Verstof3 gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und
vermiedene Verluste und kann geschitzt werden.*

c) In Absatz 23 Satz 1 werden die Worter ,,und des Absatzes 22 Satz 2* durch ein Komma und die Worter
,,des Absatzes 22 Satz 2 und des Absatzes 22a Satz 2 ersetzt.

In § 122 Absatz 1 Satz 4 werden die Worter ,,zu héren® durch die Worter ,,zuvor anzuhdren® ersetzt.

Folgender § 139 wird angefligt:

»§ 139

Ubergangsvorschriften zum Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und
zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

(1) § 76 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages
der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung findet weiterhin An-
wendung fiir den Fall eines Prospekts, der nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum ... [einsetzen:
20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giiltigkeit hat.

(2) Hat ein Kreditinstitut vor dem ... [einsetzen: 21. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung,
wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019 liegt] Schuldtitel begeben, bei denen es nach dem Wertpapier-
prospektgesetz in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn
dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung nicht zur Verdffentlichung eines Prospekts
verpflichtet war, findet insoweit § 118 Absatz 2 in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des
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Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung weiterhin An-
wendung.*

Artikel 4
Anderung des Borsengesetzes

Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. I S. 1330, 1351), das zuletzt durch Artikel 61 des Gesetzes

vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiindung des Gesetzes, Bundestagsdrucksache
19/4674] gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

§ 2 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,§ 2 Abs. 2 durch die Angabe ,,§ 2 Absatz 3* ersetzt.
bb) In Satz 2 wird die Angabe ,,§ 2 Abs. 2b*“ durch die Angabe ,,§ 2 Absatz 4° ersetzt.
b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,§ 2 Abs. 2¢* durch die Angabe ,,§ 2 Absatz 5 ersetzt.
bb) In Satz 2 wird die Angabe ,,§ 2 Abs. 2 Nr. 2* durch die Worter ,,§ 2 Absatz 3 Nummer 2 ersetzt.
§ 32 Absatz 3 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. ein nach der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12) gebilligter oder bescheinigter Prospekt oder ein Ver-
kaufsprospekt im Sinne des § 42 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fas-
sung verdffentlicht worden ist, der fiir den in § 345 Absatz 6 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs
vorgesehenen Zeitraum noch verwendet werden darf, oder ein Verkaufsprospekt im Sinne des § 165
des Kapitalanlagegesetzbuchs oder ein Prospekt im Sinne des § 318 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetz-
buchs veroffentlicht worden ist, soweit nicht nach Artikel 1 Absatz 2 oder Absatz 5 der Verordnung
(EU) 2017/1129 von der Verdffentlichung eines Prospekts abgesehen werden kann.*

In § 36 Absatz 2 werden die Worter ,,dem Wertpapierprospektgesetz® durch die Worter ,,der Verordnung
(EU) 2017/1129% ersetzt.

In § 48a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter ,,der Richtlinie 2003/71/EG* durch die Worter ,,der
Verordnung (EU) 2017/1129% ersetzt.

Dem § 52 werden die folgenden Absitze 10 und 11 angefiigt:

»(10) § 32 Absatz 3 Nummer 2 in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der
Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung findet weiterhin Anwen-
dung fiir den Fall eines Prospekts, der nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum ... [einsetzen:
20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giiltigkeit hat, und fiir den Fall, dass die Zulas-
sung vor dem ... [einsetzen: 21. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach
dem 21. Juli 2019 liegt] beantragt wurde und zu diesem Zeitpunkt von der Ver6ffentlichung eines Prospekts
nach § 1 Absatz 2 oder § 4 Absatz 2 des Wertpapierprospektgesetzes in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli
2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden
Fassung abgesehen werden durfte.

(11) § 48a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages
der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung findet weiterhin An-
wendung fiir den Fall eines Prospekts, der nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum ... [einsetzen:
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20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giiltigkeit hat.*

Artikel 5

Anderung des Vermogensanlagengesetzes

Das Vermogensanlagengesetz vom 6. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2481), das zuletzt durch Artikel 6 des
Gesetzes vom 10. Juli 2018 (BGBI. I S. 1102) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

§ 2a wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 werden die Worter ,,im Sinne von § 1 Absatz 2 Nummer 3, 4 und 7, wenn der Verkaufspreis
samtlicher angebotener Vermogensanlagen desselben Emittenten 2,5 Millionen Euro nicht iiber-
steigt® durch die Worter ,,im Sinne von § 1 Absatz 2 Nummer 3 bis 5 und 7, wenn der Verkaufspreis
samtlicher in einem Zeitraum von zwolf Monaten angebotenen Vermdgensanlagen desselben Emitten-
ten 6 Millionen Euro nicht iibersteigt; nicht verkaufte oder vollstidndig getilgte Vermogensanlagen wer-
den nicht angerechnet™ ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die Worter ,,der keine Kapitalgesellschaft ist,* gestrichen.
bb) In Nummer 3 wird die Angabe ,,10 000 Euro* durch die Angabe ,,25 000 Euro* ersetzt.

cc) Folgender Satz wird angefiigt:

»Die in Satz 1 genannten Betrdge gelten nicht fiir einen Anleger, der eine Kapitalgesellschaft ist
oder eine GmbH & Co. KG, deren Kommanditisten gleichzeitig Gesellschafter der GmbH oder an
der Entscheidungsfindung der GmbH beteiligt sind, sofern die GmbH & Co. KG kein Investment-
vermogen und keine Verwaltungsgesellschaft nach dem Kapitalanlagegesetzbuch ist.*

Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,wenn ihr Emittent auf das Unternehmen, das die Internet-Dienstleis-
tungsplattform betreibt, unmittelbar oder mittelbar mafigeblichen Einfluss ausiiben kann* durch
die Worter ,,wenn mafBgebliche Interessenverflechtungen zwischen dem jeweiligen Emittenten und
dem Unternehmen, das die Internet-Dienstleistungsplattform betreibt, bestehen* ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gedndert:
aaa)  Der Satzteil vor Nummer 1 wird wie folgt gefasst:
,,Eine malgebliche Interessenverflechtung liegt insbesondere vor, wenn®.

bbb)  In Nummer 1 werden die Worter ,,seiner Geschiftsfithrung® durch die Worter ,,der Ge-
schiftsfiihrung des Emittenten ersetzt.

§ 10 wird aufgehoben.

§ 10a wird § 10 und Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Der Anbieter hat der Bundesanstalt die Beendigung des 6ffentlichen Angebots sowie die vollstidndige Til-
gung der Vermogensanlage unter Angabe des jeweiligen Datums, der konkreten Bezeichnung der Vermo-
gensanlage und des Emittenten unverziiglich schriftlich oder elektronisch mitzuteilen.*

§ 13 Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gedndert:

a)

Nummer 10 wird wie folgt gefasst:

,10. das Nichtvorliegen von mafigeblichen Interessenverflechtungen im Sinne von § 2a Absatz 5 zwi-
schen dem Emittenten und dem Unternehmen, das die Internet-Dienstleistungsplattform betreibt,
wenn die Prospektausnahme nach § 2a in Anspruch genommen wird,*.
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b) Die folgenden Nummern 12 und 13 werden angefiigt:

,»12. Angaben zur schuldrechtlichen oder dinglichen Besicherung der Riickzahlungsanspriiche von zur
Immobilienfinanzierung verduflerten Vermogensanlagen sowie

13. den Verkaufspreis sdmtlicher in einem Zeitraum von zwolf Monaten angebotenen, verkauften
und vollstdndig getilgten Vermogensanlagen des Emittenten, sofern die Prospektausnahme nach
§ 2a in Anspruch genommen wird,".

5. § 17 Absatz 1 Satz 2 wird aufgehoben.
6. In § 18 Absatz 1 Nummer 7 wird nach der Angabe ,,§ 13“ die Angabe ,,oder § 13a* eingefiigt.
7. § 29 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 3 werden die Worter ,,entgegen § 9 Absatz 1, § 10 Satz 2 oder § 11 Absatz 1 Satz | einen
Verkaufsprospekt, eine nachzutragende Angabe,” durch die Worter ,,entgegen § 9 Absatz 1 oder § 11
Absatz 1 Satz 1 einen Verkaufsprospekt, ersetzt.

b) In Nummer 4 werden nach den Wortern ,,§ 9 Absatz 2 Satz 3“ die Worter ,,oder § 10 Absatz 1
Satz 1 eingefiigt.

8. § 31 Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Bundesanstalt iibermittelt dem Betreiber des Bundesanzeigers einmal pro Halbjahr, soweit ihr
diese Informationen bekannt sind,

1. Name und Anschrift der Emittenten von Vermdgensanlagen sowie im Fall mehrerer Vermdgensanlagen
desselben Emittenten auch die konkrete Bezeichnung der jeweiligen Vermogensanlage,

2. Name und Anschrift des Bevollméchtigten nach § 5 Absatz 3 Satz 1,

3. das sich aus der Mitteilung nach § 9 Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit § 9 Absatz 1 ergebende Datum,
zu dem das offentliche Angebot der Vermdgensanlage des jeweiligen Emittenten frithestens beginnen
darf, sowie

4. das in der Mitteilung nach § 10 genannte Datum der vollstdndigen Tilgung der Vermogensanlage.

Abweichend von Satz 1 iibermittelt die Bundesanstalt bei Vermdgensanlagen, fiir die eine Befreiung nach
§ 2a oder § 2b in Anspruch genommen werden kann, einmal pro Halbjahr Name und Anschrift der ihr jeweils
bekannt werdenden Emittenten, Name und Anschrift des Bevollméichtigten nach § 5 Absatz 3 Satz 1 sowie
die in Anspruch genommene Befreiungsvorschrift.

9. § 32 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1a Satz 3 werden nach der Angabe ,,§ 10a Absatz 2 die Worter ,,in der bis zum ... [einsetzen:
Datum des Tages der Verkiindung] geltenden Fassung* eingefiigt.

b) Folgender Absatz 15 wird angefiigt:

,»(15) Unvollstindige Verkaufsprospekte, die vor dem ... [einsetzen: Datum des Tages nach der
Verkiindung] gebilligt wurden, unterliegen bis zum Ablauf ihrer Giiltigkeit weiterhin dem Vermogens-
anlagengesetz in der bis zum ... [einsetzen: Datum des Tages der Verkiindung] geltenden Fassung.*

Artikel 6
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das
zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiindung des
Brexit-Steuerbegleitgesetzes] gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:
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1. In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 wird nach den Wortern ,,die Verordnung (EU) Nr. 600/2014° das Wort
»oder™ durch ein Komma ersetzt und werden nach den Wortern ,,die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014“die
Worter ,,oder die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 tiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Authebung der Richtlinie 2003/71/EG
(ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12)“ eingefiigt.

2. In § 32 Absatz 1c wird die Angabe ,,§ 2 Absatz 3 durch die Angabe ,,§ 2 Absatz 8 ersetzt und wird folgen-
der Satz angefiigt:

»Satz 1 gilt fiir das Betreiben des Eigengeschifts entsprechend.

Artikel 7
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. I S. 434), das zuletzt durch Artikel 7 des Ge-
setzes vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiindung des Brexit-Steuerbegleitgesetzes]
gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. 1In§ 12 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,deren Anderung* durch die Worter ,,deren Anderung, Authe-
bung, Kiindigung oder Beendigung durch Riicktritt™ ersetzt.

2. In § 332 Absatz | Nummer 1 werden nach dem Wort ,,Unternehmensvertrag® ein Komma und die Worter
,.dessen Anderung, Aufhebung, Kiindigung oder Beendigung* eingefiigt.

Artikel 8
Folgeinderungen

(1) In § 95 Absatz 1 Nummer 6 des Gerichtsverfassungsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. Mai 1975 (BGBI. I S. 1077), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 12. Juli 2018 (BGBL I S. 1151)
gedndert worden ist, wird die Angabe ,,§§ 21, 22, 22a, 24 und 24a‘“ durch die Angabe ,,§§9, 10, 11, 14 und
15% ersetzt.

(2) In§ 1 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 des Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetzes vom 19. Oktober 2012
(BGBI. I S. 2182), das zuletzt durch Artikel 24 Absatz 1 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI1. I S. 1693) ge-
andert worden ist, werden nach dem Wort ,,Prospekten® die Worter ,,nach der Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
Authebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12), Wertpapier-Informationsbléttern* ein-
gefiigt.

(3) Die Klageregisterverordnung vom 14. Dezember 2012 (BGBI. I S. 2694), die zuletzt durch Artikel 24
Absatz 2 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. I S. 1693) gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In § 1 Absatz3 Nummer 1 werden nach dem Wort ,,Prospekten* die Worter ,,nach der Verordnung (EU)
2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
zu verdffentlichen ist und zur Authebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12),
Wertpapier-Informationsbléttern eingefiigt.

2. § 7 wird wie folgt gedndert:
a) Der Wortlaut wird Absatz 1.
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b) Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

»(2) § 1 Absatz 3 Nummer 1 in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages
der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung findet weiterhin
Anwendung fiir einen Prospekt, der nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum ... [einsetzen:
20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt]
geltenden Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giiltigkeit hat.*

(4) In § 324 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 des Handelsgesetzbuchs in der im Bundesgesetzblatt Teil 111, Glie-
derungsnummer 4100-1, verdffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom
10. Juli 2018 (BGBI. I S. 1102) gedndert worden ist, werden die Worter ,,dem Wertpapierprospektgesetz™ durch
die Worter ,,der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber
den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu ver6ffentlichen ist und zur Authebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12)* ersetzt.

(5) Die Borsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. I S. 2832), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom 12. Juli 2017 (BGBI. I S. 2359) gedndert wor-
den ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 48a wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,dem Wertpapierprospektgesetz® durch die Worter ,,der Verordnung (EU)
2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017,
S. 12)* ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Worter ,,§ 6 Abs. 3 des Wertpapierprospektgesetzes™ durch die Worter ,,Artikel 8
Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129* ersetzt.

2. § 69 Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Findet vor der Einfiihrung der Aktien ein Handel von Bezugsrechten im regulierten Markt statt und ist ein
Prospekt geméf der Verordnung (EU) 2017/1129 zu verdffentlichen, so ist der Antrag auf Zulassung unter
Beachtung der in Artikel 21 der Verordnung (EU) 2017/1129 fiir die Prospektverdffentlichung bestimmten
Fristen zu stellen.*

3. § 72a Absatz 2 und 3 wird wie folgt gefasst:

»(2) Fiir Schuldverschreibungen, fiir die ein Basisprospekt nach dem Wertpapierprospektgesetz in der
bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem
20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung gebilligt wurde, findet § 48a in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli
2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden
Fassung weiterhin Anwendung, solange dieser Basisprospekt Giiltigkeit hat.

(3) § 69 Absatz 2 Satz 2 in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Ver-
kiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung findet weiterhin Anwendung
fiir den Fall eines Prospekts, der nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli
2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden
Fassung gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giiltigkeit hat.*

(6) Die Anlage (Gebiihrenverzeichnis) der Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektgebiihrenverordnung vom
29. Juni 2005 (BGBI. I S. 1873), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom 19. August 2015 (BGBI. I
S. 1433) gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.  In Nummer | werden in der Spalte ,,Gebiihrentatbestand* die Worter ,,oder eines unvollstindigen Verkaufs-
prospekts im Sinne des § 10 Satz 1 VermAnlG* gestrichen.

2. Nummer 2 wird aufgehoben.

3. Die Nummern 3 bis 8 werden die Nummern 2 bis 7.



Drucksache 214/19

—27 —

(7) § 12 Absatz 6 Satz 4 der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und -Organisationsverordnung vom
17. Oktober 2017 (BGBI. 1 S. 3566), die zuletzt durch Artikel 13 Absatz 2 des Gesetzes vom 10. Juli 2018
(BGBI. I S. 1102) geédndert worden ist, wird wie folgt gefasst:

L Offentlich zugingliche Informationen sind hierfiir ausreichend, wenn sie klar, zuverldssig und im Einklang mit
den gesetzlichen Vorgaben und den regulatorischen Anforderungen erstellt worden sind, etwa wenn sie den Of-
fenlegungsanforderungen entsprechen, die festgelegt sind in der

1. Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Pros-
pekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem ge-
regelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Authebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABL L 168 vom
30.6.2017, S. 12) und

2. Richtlinie 2004/109/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmoni-
sierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum
Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABL.
L 390 vom 31.12.2004, S. 38), die zuletzt durch die Richtlinie 2013/50/EU (ABL L 294 vom 6.11.2013,
S. 13) gedndert worden ist.*

(8) In § 2 Nummer 2 der WpUG-Angebotsverordnung vom 27. Dezember 2001 (BGBI. I S. 4263), die zu-
letzt durch Artikel 18 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. I S. 1693) gedndert worden ist, wird der Satzteil
vor dem Semikolon durch die Worter ,,Angaben nach Artikel 13 Absatz 1, Artikel 14 Absatz 1 und 2 oder Arti-
kel 15 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 in Verbindung mit den jeweiligen Vorgaben in den Kapiteln II
bis I'V der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ... [COMMISSION DELEGATED REG-
ULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the
Council as regards the format, content, scrutiny and approval of the prospectus to be published when securities
are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Commission Regulation (EC)
No 809/2004], sofern Wertpapiere als Gegenleistung angeboten werden* ersetzt.

(9) In § 20 Absatz 3 Satz 2 des Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes vom 17. Oktober 2008
(BGBI. IS. 1982, 1986), das zuletzt durch Artikel 24 Absatz 25 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. I S. 1693)
gedndert worden ist, wird die Angabe ,,§ 21° durch die Angabe ,,§ 9° ersetzt.

(10) § 106 Absatz 1 Satz2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vom 10. Dezember 2014 (BGBI. |
S. 2091), das zuletzt durch Artikel 78 des Gesetzes vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der
Verkiindung des Gesetzes, Bundestagsdrucksache 19/4674] gedndert worden ist, wird aufgehoben.

(11) § 5 des Treuhandkreditaufnahmegesetzes vom 3. Juli 1992 (BGBI. I S. 1190), das durch Artikel 11 des
Gesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2481) geéndert worden ist, wird wie folgt gefasst:

»§ 3

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu ver6ffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG
(ABIL. L 168 vom 30.6.2017, S. 12) gilt auch fiir Schuldverschreibungen der Treuhandanstalt.

(12) § 1 Nummer 7 der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von Rechtsverordnungen
auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 13. Dezember 2002 (BGBI. 2003 I S. 3), die zuletzt
durch Artikel 1 der Verordnung vom 25. Januar 2018 (BGBI. I S. 184) gedndert worden ist, wird wie folgt gefasst:

,»7. Rechtsverordnungen nach Mal3gabe des § 23 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapierprospektgesetzes, .

(13) Das Finanzstabilititsgesetz vom 28. November 2012 (BGBI. I S. 2369), das zuletzt durch Artikel 24
Absatz 35 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. I S. 1693) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In§ 2 Absatz 7 wird die Angabe ,,§ 27 Absatz 1* durch die Angabe ,,§ 19 Absatz 1 ersetzt.
2. In § 5 Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,,§ 27 Absatz 1 durch die Angabe ,,§ 19 Absatz 1 ersetzt.
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(14) Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBL I S. 1981), das zuletzt durch Artikel 96 des Ge-
setzes vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiindung des Gesetzes, Bundestagsdruck-
sache 19/4674] gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Der Inhaltsiibersicht wird folgende Angabe angefiigt:

,»§ 360 Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und zur An-
derung von Finanzmarktgesetzen®.

2. In § 268 Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,, dem Wertpapierprospektgesetz® durch die Worter ,,der Ver-
ordnung (EU) 2017/1129 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt,
der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017,
S. 12)* ersetzt.

3. In §293 Absatz 1 Satz2 Nummer 5 Buchstabe a werden die Worter ,,§ 7 des Wertpapierprospektgeset-
zes* durch die Worter ,,der Verordnung (EU) 2017/1129 und den Vorgaben in den Kapiteln II bis IV der
Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ... [COMMISSION DELEGATED REGULA-
TION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the
Council as regards the format, content, scrutiny and approval of the prospectus to be published when securi-
ties are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Commission Regu-
lation (EC) No 809/2004]“ ersetzt.

4. § 295 Absatz 8 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Vorschriften des Wertpapierprospektgesetzes und der Verordnung (EU) 2017/1129 bleiben unbe-
rithrt.*

b) In Satz2 Nummer 1 werden die Worter ,,dem Wertpapierprospektgesetz oder der Richtlinie
2003/71/EG* durch die Worter ,,der Verordnung (EU) 2017/1129% ersetzt.

5. In §307 Absatz4 werden die Worter ,das Wertpapierprospektgesetz oder durch die Richtlinie
2003/71/EG* durch die Worter ,,die Verordnung (EU) 2017/1129* ersetzt.

6. § 318 Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Fur EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften oder ausldndische AIF-Verwaltungsgesellschaften, die nach der
Verordnung (EU) 2017/1129 einen Prospekt zu veroffentlichen haben, bestimmen sich die in diesen Prospekt
aufzunehmenden Mindestangaben nach der Verordnung (EU) 2017/1129 und den Vorgaben in den Kapi-
teln IT bis IV der Delegierten Verordnung (EU) 2019/... der Kommission vom ... [COMMISSION DELE-
GATED REGULATION (EU) 2019/... of ... supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council as regards the format, content, scrutiny and approval of the prospectus to be
published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing
Commission Regulation (EC) No 809/2004].

7. § 353 Absatz 8 wird aufgehoben.
8. Folgender § 360 wird angefiigt:

,»§ 360

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und
zur Anderung von Finanzmarktgesetzen

§ 268 Absatz 1 Satz 3, § 293 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5, § 295 Absatz 8, § 307 Absatz 4 und § 318
Absatz 3 Satz 1 in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder Datum des Tages der Verkiindung, wenn
dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung finden weiterhin Anwendung fiir den Fall
eines Prospekts, der nach dem Wertpapierprospektgesetz in der bis zum ... [einsetzen: 20. Juli 2019 oder
Datum des Tages der Verkiindung, wenn dieses Datum nach dem 20. Juli 2019 liegt] geltenden Fassung
gebilligt wurde, solange dieser Prospekt Giiltigkeit hat.
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Artikel 9
Inkrafttreten

(1) Die Artikel 1, 2, 3 mit Ausnahme von Nummer 3, die Artikel 4, 6 Nummer 1 und Artikel 8 mit Aus-
nahme von Absatz 6 Nummer 1 treten am ... [einsetzen: 21. Juli 2019 oder Datum des Tages nach der Verkiin-
dung, wenn dieses Datum nach dem 21. Juli 2019 liegt] in Kraft.

(2) Artikel 8 Absatz 6 Nummer 2 und 3 tritt zwolf Monate nach dem Tag der Verkiindung in Kraft.
(3) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am Tag nach der Verkiindung in Kraft.
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