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Verordnung
der Bundesregierung

Neunte Verordnung zur Anderung der Sozialversicherungs-
Rechnungsverordnung

A. Problem und Ziel

Mit dem 8. SGB IV-Anderungsgesetz wurde den Sozialversicherungstragern die Méglich-
keit eréffnet, ihr Verwaltungsvermogen in Form von Beteiligungen an Einrichtungen in
Form eines privatrechtlichen Unternehmens mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union anzulegen. Gemeint sind damit alle Beteiligungen an Einrichtungen im Sinne
eines privatrechtlichen Unternehmens unabhangig von der Rechtsform der Einrichtung
(GmbH, Gesellschaft blrgerlichen Rechts, eingetragener Verein etc.).

In der Vergangenheit konnten die Sozialversicherungstrager ihr Verwaltungsvermogen in
Beteiligungen anlegen, etwa in gemeinsame Systemhauser, die maligeschneiderte IT-
Lésungen fur die Zwecke der Trager entwickeln. Davon wurde aber nicht haufig Gebrauch
gemacht, da die Beteiligung an einer Einrichtung die gesetzliche Aufgabenerfillung des
Tragers unterstiitzen musste. Durch das 8. SGB IV-Anderungsgesetz wurde klargestellt,
dass sich die Versicherungstrager im Rahmen ihrer Aufgaben nicht nur an sozialrechtlich
gemeinnutzigen Einrichtungen beteiligen dirfen, sondern auch an Einrichtungen in Form
eines privatrechtlichen Unternehmens mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union, und zwar unabhangig von der Rechtsform der Einrichtung (GmbH, Gesellschaft
blrgerlichen Rechts, eingetragener Verein etc.). Derzeit ist in § 11 der Sozialversiche-
rungs-Rechnungsverordnung (SVRV) geregelt, dass Beteiligungen mit den Anschaffungs-
kosten aktiviert und erst bei VerduRerung bewertet werden. Diese Regelung war bisher
auf Grund der geringen Anzahl an Beteiligungen ausreichend, sollte aber durch die erwei-
terte Nutzungsmaoglichkeit so angepasst werden, dass Beteiligungen an Einrichtungen in
bestimmten Abstédnden zu Uberprifen sind.

Des Weiteren kénnen die Sozialversicherungstrager im Rahmen ihrer Beteiligung auch
Zuflhrungen in die Kapitalricklage der Gesellschaft (z. B. flr Investitionen) leisten. Hier
bedarf es einer einheitlichen Regelung zur Bewertung einer solchen Zufuhrung in § 11
SVRV. In Anlehnung an § 17 Absatz 2a Nummer 1 und 2 des Einkommensteuergesetzes
(EstG) wird mit der Erganzung festgelegt, dass Zuflihrungen in die Kapitalriicklage als
nachtragliche Anschaffungskosten aktiviert werden.

Weiteren Regelungsbedarf gibt es im Hinblick auf die Bewertung von Geldanlagen. Da
Geldanlagen in Wertpapieren besonderen Schwankungen unterliegen, sind die Rech-
nungslegungsvorschriften um Regelungen zur Bewertung von Geldanlagen zu ergénzen.

B. Losung

Um den Grundséatzen ordnungsgemaler Buchfuhrung weiterhin gerecht zu werden, wird
in § 11 SVRV aufgenommen, dass Geldanlagen und Beteiligungen an Einrichtungen auf
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ihre Werthaltigkeit zu Gberprifen sind. Au3erdem wird ein Wertaufholungsgebot bezlglich
aller Formen von aufierplanmafigen Abschreibungen bei Geldanlagen und Beteiligungen
an Einrichtungen verankert.

Zur Bewertung von Zufihrungen in die Kapitalriicklage wird in Anlehnung an § 17 Ab-
satz 2a, Nummer 1 und 2 EStG mit der Erganzung in § 11 SVRV festgelegt, dass Zufuh-
rungen in die Kapitalricklage als nachtragliche Anschaffungskosten zu aktivieren sind.

C. Alternativen

Keine.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

Mehrkosten fir Bund, Lander und Kommunen sind durch die Verordnung nicht zu erwar-
ten.

E. Erfullungsaufwand

E.1 Erfullungsaufwand fiur Biirgerinnen und Biirger

Es wird kein Erfullungsaufwand verursacht oder verandert.

E.2 Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft

Es wird kein Erfullungsaufwand und dementsprechend auch keine Burokratiekosten ver-
ursacht oder verandert.

Davon Burokratiekosten aus Informationspflichten

Keine.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung

Mit der Verordnung wird kein Erfillungsaufwand fur die Verwaltung verursacht.

F. Weitere Kosten

Fir die Wirtschaft, einschlieRlich der mittelstandischen Unternehmen, und flr die sozialen
Sicherungssysteme entstehen keine weiteren Kosten. Auswirkungen auf Einzelpreise und
auf das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucherpreisniveau, sind nicht zu erwar-
ten.
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Rechnungsverordnung

Bundesrepublik Deutschland Berlin, 11. Februar 2026
Der Bundeskanzler

An den

Prasidenten des Bundesrates
Herrn Biirgermeister

Dr. Andreas Bovenschulte

Sehr geehrter Herr Bundesratsprésident,

hiermit iibersende ich die von der Bundesregierung beschlossene

Neunte Verordnung zur Anderung der Sozialversicherungs-
Rechnungsverordnung

mit Begriindung und Vorblatt.

Ich bitte, die Zustimmung des Bundesrates aufgrund des Artikels 80 Absatz 2 des
Grundgesetzes herbeizufiihren.

Federfiihrend ist das Bundesministerium fiur Arbeit und Soziales.

Mit freundlichen Griiflen
Friedrich Merz
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Neunte Verordnung zur Anderung der Sozialversicherungs-Rech-
nungsverordnung

Vom ...
Die Bundesregierung verordnet aufgrund

— des § 78 Satz 1 des Vierten Buches Sozialgesetzbuch — Gemeinsame Vorschriften
fur die Sozialversicherung —in der Fassung der Bekanntmachung vom 12. November 2009
(BGBI. | S. 3710, 3973; 2011 | S. 363), das zuletzt durch Artikel 21 des Gesetzes vom
22. Dezember 2025 (BGBI. 2025 | Nr. 369) geandert worden ist und

— des § 208 Absatz 2 Satz 2 des Finften Buches Sozialgesetzbuch — Gesetzliche
Krankenversicherung — (Artikel 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 1988, BGBI. | S. 2477,
2482), das zuletzt durch Artikel 3a des Gesetzes vom 22. Dezember 2025 (BGBI. 2025 |
Nr. 371) geandert worden ist:

Artikel 1

Anderung der Sozialversicherungs-Rechnungsverordnung

Die Sozialversicherungs-Rechnungsverordnung vom 15. Juli 1999 (BGBI. | S. 1627),
die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom 1. Dezember 2022 (BGBI. | S. 2132) gean-
dert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.  § 1 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:

»(1) Diese Verordnung gilt fur die Trager der gesetzlichen Kranken-, Unfall-
und Rentenversicherung einschliefl3lich der Alterssicherung der Landwirte sowie
fur die Trager der sozialen Pflegeversicherung einschlieRlich des Ausgleichsfonds
nach § 65 des Elften Buches Sozialgesetzbuch. Sie gilt entsprechend fur die Kas-
senarztlichen und Kassenzahnarztlichen Vereinigungen und deren Bundesverei-
nigungen sowie flr die Verbande und die sonstigen Vereinigungen auf dem Gebiet
der Sozialversicherung, die Korperschaften des offentlichen Rechts sind. Sie gilt
ferner nach § 281 Absatz 2 des Flnften Buches Sozialgesetzbuch entsprechend
fur die Medizinischen Dienste.”

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,Abs.” durch die Angabe ,Absatz® ersetzt.
2. § 11 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird nach der Angabe ,Beteiligungen® die Angabe ,an Einrichtungen®
eingefigt.

b) Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:
»(2) Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Geb&uden,

technischen Anlagen sowie von Gegenstanden der beweglichen Einrichtung sind,
wenn sie zu einer erheblichen Werterhéhung fihren, nach MalRgabe allgemeiner
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Verwaltungsvorschriften zu aktivieren. Zu den nachtraglichen Anschaffungskosten
zahlen auch Zufihrungen, die im Rahmen der Beteiligung an einer Einrichtung in
die Kapitalricklage der Einrichtung durch die in § 1 genannten Organisationen ge-
leistet werden.”

Nach Absatz 3 wird der folgende Absatz 3a eingefigt:

»(3a) Geldanlagen sind mindestens alle finf Jahre auf ihre Werthaltigkeit zu
prufen.”

Absatz 4 wird durch den folgenden Absatz 4 ersetzt:

»(4) Wird der Wert von Grundstiicken, Gebauden, technischen Anlagen, akti-
vierten Herstellungskosten fur selbst erstellte und selbst genutzte Software sowie
von Gegenstanden der beweglichen Einrichtung dauerhaft erheblich gemindert, so
ist eine aulierplanmafige Abschreibung nach MalRgabe allgemeiner Verwaltungs-
vorschriften vorzunehmen. Bei Geldanlagen und bei Beteiligungen an Einrichtun-
gen ist eine aulRerplanmaflige Abschreibung nach MalRRgabe allgemeiner Verwal-
tungsvorschriften vorzunehmen, wenn der Wert voraussichtlich dauerhaft erheb-
lich gemindert wird. Bei Geldanlagen und bei Beteiligungen an Einrichtungen darf
ein niedriger Wertansatz, der durch eine auf3erplanmaflige Abschreibung herbei-
gefuhrt wurde, nicht beibehalten werden, wenn die Griinde fir den niedrigeren
Wertansatz nicht mehr bestehen.”

Absatz 6 wird durch den folgenden Absatz 6 ersetzt:
»(6) Gewinne und Verluste aus Preis- und Kursdnderungen sind erst beim Ver-

kauf als aulderordentlicher Aufwand oder Ertrag in Ansatz zu bringen, sofern keine
Wertberichtigungen nach Absatz 4 durchgefthrt wurden.”

3. In § 16 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,Abs.“ durch die Angabe ,Absatz” ersetzt.

4. § 20 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 2 Satz 1 und 2 wird jeweils die Angabe ,Abs.“ durch die Angabe ,Absatz*
ersetzt.

Nach Absatz 2 wird der folgende Absatz 3 eingefugt:

»(3) FUr Anteile an Investmentvermégen zur Férderung der Entwicklung digi-
taler Innovationen nach § 263a des Funften Buches Sozialgesetzbuch kann ab-
weichend von § 11 Absatz 4 auf auRerplanmafige Abschreibungen verzichtet wer-
den.”

5. In § 21 Absatz 1 wird die Angabe ,Abs.“ durch die Angabe ,Absatz* ersetzt.

Artikel 2

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2027 in Kraft.

Der Bundesrat hat zugestimmt.
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Begriindung

A. Allgemeiner Teil

. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Mit dem 8. SGB IV-Anderungsgesetz wurde den Sozialversicherungstragern die Méglich-
keit eroffnet, ihr Verwaltungsvermogen in Form von Beteiligungen an Einrichtungen in Form
eines privatrechtlichen Unternehmens mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union anzulegen. Gemeint sind damit alle Beteiligungen an Einrichtungen im Sinne eines
privatrechtlichen Unternehmens unabhangig von der Rechtsform der Einrichtung (GmbH,
Gesellschaft burgerlichen Rechts, eingetragener Verein etc.). In der Vergangenheit konnten
die Sozialversicherungstrager ihr Verwaltungsvermoégen in Beteiligungen anlegen, etwa in
gemeinsame Systemhauser, die maf3geschneiderte IT-Losungen fur die Zwecke der Trager
entwickeln. Davon wurde aber nicht haufig Gebrauch gemacht, da die Beteiligung an einer
Einrichtung die gesetzliche Aufgabenerfillung des Tragers unterstiitzen musste. Derzeit ist
in § 11 SVRV geregelt, dass Beteiligungen mit den Anschaffungskosten aktiviert und erst
bei VeradulRerung bewertet werden. Diese Regelung war bisher auf Grund der geringen An-
zahl an Beteiligungen ausreichend, sollte aber durch die erweiterte Nutzungsmoglichkeit so
angepasst werden, dass Beteiligungen an Einrichtungen in einem bestimmten Zeitrahmen
zu Uberprifen sind.

Des Weiteren kdnnen die Sozialversicherungstrager im Rahmen ihrer Beteiligung auch Zu-
fuhrungen in die Kapitalriicklage der Gesellschaft (z. B. fir Investitionen) leisten. Hier bedarf
es einer einheitlichen Regelung zur Bewertung einer solchen Zufuhrung in § 11 SVRV. In
Anlehnung an § 17 Absatz 2a Nummer 1 und 2 EStG wird mit der Erganzung festgelegt,
dass Zufuhrungen in die Kapitalriicklage als nachtragliche Anschaffungskosten aktiviert
werden.

Weiteren Regelungsbedarf gibt es im Hinblick auf die Bewertung von Geldanlagen. Da
Geldanlagen in Wertpapieren besonderen Schwankungen unterliegen, sind die Rech-
nungslegungsvorschriften um Regelungen zur Bewertung von Geldanlagen zu erganzen.

Il. Wesentlicher Inhalt des Entwurfs

In der SVRV wird § 11 angepasst. Um den Grundsatzen ordnungsgemafier Buchfiihrung
weiterhin gerecht zu werden, wird aufgenommen, dass Geldanlagen und Beteiligungen an
Einrichtungen auf ihre Werthaltigkeit zu Gberprifen sind. AuBerdem wird ein Wertaufho-
lungsgebot bezlglich aller Formen von auRerplanmafigen Abschreibungen bei Geldanla-
gen und Beteiligungen an Einrichtungen verankert.

Zur Bewertung von Zufuihrungen in die Kapitalriicklage wird in Anlehnung an § 17 Absatz
2a Nummer 1 und 2 EStG mit der Erganzung in § 11 SVRYV festgelegt, dass Zufihrungen
in die Kapitalricklage als nachtragliche Anschaffungskosten zu aktivieren sind.

ll. Alternativen
Keine, da Geldanlagen und Beteiligungen an Einrichtungen dann erst bei einer Veraul3e-

rung bewertet wirden, was nicht den Grundséatzen ordnungsgemafer Buchfiihrung ent-
spricht.
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IV. Regelungskompetenz
Die Ermachtigung der Bundesregierung zur Regelung der Grundsatze Uber die Aufstellung
des Haushaltsplans, seine Ausfuhrung, die Rechnungsprufung und die Entlastung sowie

die Zahlung, die Buchfuihrung und die Rechnungslegung durch Rechtsverordnung mit Zu-
stimmung des Bundesrates folgt aus § 78 Satz 1 SGB IV und § 208 Absatz 2 Satz2 SGB V.

V. Vereinbarkeit mit dem Recht der Europaischen Union und vélkerrechtlichen
Vertragen

Es bestehen keine Bezlige zu europarechtlichen Regelungen.

VL. Regelungsfolgen

1. Rechts- und Verwaltungsvereinfachung

Die Anderungen dienen u. a. der Bilanzklarheit.

2. Nachhaltigkeitsaspekte

Eine Nachhaltigkeitsprufung gemaf § 44 Absatz 1 Satz 4 der Gemeinsamen Geschéaftsord-
nung der Bundesregierung (GGO) ist erfolgt. Aspekte einer nachhaltigen Entwicklung sind
durch das Vorhaben nicht berthrt.

3. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Mehrkosten fur Bund, Lander und Kommunen sind durch die Verordnung nicht zu erwarten.
4. Erfullungsaufwand

Weder fur die Burgerinnen und Burger noch fir die Wirtschaft wird ein Erflllungsaufwand
verursacht oder verandert. Entsprechend werden auch keine Birokratiekosten verursacht
oder verandert. Mit der Verordnung wird kein zusatzlicher Erfullungsaufwand fur die Sozi-
alversicherungstrager und somit fiir die Verwaltung verursacht, da die Prifung der Werthal-
tigkeit von Geldanlagen und Beteiligungen an Einrichtungen bereits heute durchgefuhrt
werden muss. Es handelt sich hierbei um Sowiesokosten.

5. Weitere Kosten

Die Wirtschaft, insbesondere mittelstandische Unternehmen, und die sozialen Sicherungs-
systeme werden nicht zusatzlich belastet. Auswirkungen auf Einzelpreise und auf das
Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucherpreisniveau, sind nicht zu erwarten.

6. Weitere Regelungsfolgen

Gleichstellungspolitische Auswirkungen ergeben sich aus den Regelungen nicht.

Demografische Folgen sind nicht ersichtlich.

VIl. Befristung; Evaluierung

Eine Befristung der Regelungen ist inhaltlich nicht sinnvoll, da es sich um eine Klarstellung
zu einer Verfahrensweise im Hinblick auf die Grundsatze ordnungsgemafer Buchfuhrung
handelt.
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B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1

Zu Artikel 1 (Anderung der Sozialversicherungs-Rechnungsverordnung )

Zu Nummer 1

Zu Buchstabe a

In Absatz 1 erfolgt eine redaktionelle Anpassung auf Grund des MDK-Reformgesetzes.
Zu Buchstabe b

Es erfolgt eine Anpassung aus rechtsférmlichen Grinden.

Zu Nummer 2

Zu Buchstabe a

Die Erganzung erfolgt in Anlehnung an § 83 Absatz 1a SGB |V. Dieser ermdglicht den So-
zialversicherungstragern sich an Einrichtungen in Form eines privatrechtlichen Unterneh-
mens mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union zu beteiligen. Unter Einrich-
tungen sind rechtlich verselbststéandigte privatrechtliche Unternehmen im Sinne des § 25
SVHV unabhangig von ihrer Rechtsform zu verstehen. Unter einer Beteiligung ist jede ka-
pitalmafige, mitgliedschaftliche oder ahnliche Beteiligung zu verstehen, die eine dauerhafte
Beziehung zu dem Unternehmen begriindet.

Zu Buchstabe b

Da die Sozialversicherungstrager im Rahmen ihrer Beteiligung auch Zufuhrungen in die
Kapitalrlicklage der Gesellschaft (z. B. flr Investitionen) leisten kénnen, ist die Einfihrung
einer einheitlichen Regelung zur Bewertung einer solchen Zuflhrung erforderlich. In Anleh-
nung an § 17 Absatz 2a Nummern 1 und 2 EStG wird mit der Erganzung festgelegt, dass
Zufihrungen in die Kapitalrticklage als nachtragliche Anschaffungskosten aktiviert werden.

Zu Buchstabe ¢

Mit der Erganzung wird geregelt, dass kunftig Geldanlagen auf inre Werthaltigkeit zu tber-
prufen sind. Diese Erganzung ist notwendig, um weiterhin den Grundsatzen ordnungsge-
maRer Buchfilhrung Rechnung zu tragen. Als zweckmaRig wird eine Uberpriifung spates-
tens alle fiinf Jahre angesehen. Diese fiinf Jahre sind eine gangige Praxis fir Uberpriifun-
gen bzw. Aktualisierungen, wie z. B. in § 170 SGB V, § 12 Absatz 1 SVRV oder auch in der
Bestimmung im Kontenrahmen fiir die Trager der Deutschen Rentenversicherung zu Kon-
tenart 087 Nummer 3 (Uberpriifung des Ertragswertes nach fiinf Jahren).

Auflerdem verpflichtet der Gesetzgeber mit § 80 Abs. 3 SGB IV die Versicherungstrager zu
einem qualifizierten Anlage- und Risikomanagement. Laut Gesetzesbegriindung zahlt dazu
auch die Bewertung der mit der Vermdgensanlage verbundenen Risiken. Insofern ist es
folgerichtig, eine Prufung der Werthaltigkeit von Geldanlagen in den Rechnungslegungs-
vorschriften der Sozialversicherung einzufiihren.

Zu Buchstabe d

Die an den bisherigen Regelungstext angefligten Satze regeln, dass unter der Bedingung
der voraussichtlichen dauerhaften Wertminderung Wertberichtigungen in Form von aul3er-
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planmaRigen Abschreibungen auch bei Geldanlagen und Beteiligungen an Einrichtungen
vorzunehmen sind.

Mit einer voraussichtlichen dauerhaften Wertminderung sind keine Kursschwankungen ge-
meint. Es geht vielmehr darum, dass absehbar ist, dass die Geldanlage zum Zeitpunkt der
Falligkeit den zu erwartenden Wert oder auch wenigstens den Anschaffungswert nicht er-
reicht. Eine auRerplanmalige Abschreibung bei Geldanlagen ist also vorzunehmen, wenn
die Grunde, die zu einer niedrigeren Bewertung fuhren, anhalten werden. Wird der Anschaf-
fungswert zum Bewertungszeitpunkt wieder erreicht oder tberschritten, liegt keine dauer-
hafte Wertminderung vor.

Auch Beteiligungen an Einrichtungen sind auf ihre Werthaltigkeit zu prifen und bei einem
tatsachlichen Substanzverlust oder verschlechterten Zukunftsaussichten auf3erplanmafig
abzuschreiben. Es ist zu prifen, ob es sich um zeitweilige Verluste, eine voriibergehende
schlechte Ertragslage oder Konjunkturschwankungen handelt, die nur auf eine voriberge-
hende Wertminderung hindeuten. Hierzu kann der jahrliche Lagebericht, der fir die Beteili-
gungsgesellschaft im Rahmen ihres Jahresabschlusses erstellt wird, herangezogen wer-
den.

Mit der Erganzung des letzten Satzes wird auRerdem ein Wertaufholungsgebot bezlglich
aller Formen von aufierplanmaBigen Abschreibungen bei Geldanlagen und Beteiligungen
an Einrichtungen verankert.

Zu Buchstabe e

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Absatz 4, da der bisherige Absatz 6 sonst im
Widerspruch zu Absatz 4 stlinde. Die Verluste, die durch die Moéglichkeit von Wertberichti-
gungen in Form z. B aulzerplanmaRiger Abschreibungen in Folge einer voraussichtlich dau-
erhaften erheblichen Wertminderung entstehen, sind direkt im Rahmen der Bilanzwahrheit
und -klarheit in Ansatz zu bringen und nicht erst beim Verkauf.

Zu Nummer 3

Es erfolgt eine Anpassung aus rechtsférmlichen Grinden.

Zu Nummer 4

Zu Buchstabe a

Es erfolgt eine Anpassung aus rechtsférmlichen Grinden.

Zu Buchstabe b

Die Krankenkassen kénnen gemaR § 263a SGB V 2 % ihrer Finanzreserven in Anteile an
Investmentvermaogen investieren. Das Ziel des § 263a SGB V ist es, die Férderung digitaler
Innovationen nach § 68a SGB V durch den Erwerb von Anteilen an Investmentvermoégen
zu unterstitzen. Die Wahlfreiheit hinsichtlich auRerplanmaRiger Abschreibung stellt sicher,
dass die Attraktivitat der besonderen Investitionsform gemal § 263a SGB V bestehen
bleibt.

Zu Nummer 5

Es erfolgt eine Anpassung aus rechtsférmlichen Griinden.

Zu Artikel 2 (Inkrafttreten)

Das Inkrafttreten der Verordnung wird geregelt.
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	5. In § 21 Absatz 1 wird die Angabe „Abs.“ durch die Angabe „Absatz“ ersetzt.
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