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Gesetz zur Umsetzung der Richtlinien (EU) 2025/1 und (EU) 2025/2 zur Festlegung
eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Versicherungsunternehmen
sowie zur Anderung des Aufsichtsrahmens fir Versicherungsunternehmen

(Versicherungs-Sanierungs-Abwicklungs-und-Aufsichtsanderungs-Gesetz —
VSAAG)

Vom ...
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§ 204  Unterrichtung
§ 205 Mitteilungen in Strafsachen

Teil 10
Schlussbestimmungen

§ 206 Zusammenarbeit mit der Europdischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung

Teil 1

Allgemeine Vorschriften

§1
Gegenstand, Anwendungsbereich und allgemeine Grundsiitze

(1) In diesem Gesetz werden Vorschriften und Verfahren fiir die Sanierung und Abwicklung folgender im
Inland niedergelassener Unternehmen festgelegt:

1. Versicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 1 der Richtlinie 2009/138/EG und Riickversi-
cherungsunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 4 der Richtlinie 2009/138/EG, die in den Anwen-
dungsbereich von Artikel 2 der Richtlinie 2009/138/EG fallen;

Mutterversicherungsunternehmen und Mutterriickversicherungsunternehmen;
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften;

Mutterversicherungsholdinggesellschaften und gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaften;

wok wen

Unions-Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen.

(2) Dieses Gesetz regelt dariiber hinaus die Zusammenarbeit mit den Aufsichtsbehdrden und den Abwick-
lungsbehdrden und sonstigen Offentlichen Stellen anderer Mitgliedstaaten sowie von Drittstaaten im Anwen-
dungsbereich dieses Gesetzes.

(3) In diesem Gesetz werden ferner Vorschriften und Verfahren festgelegt, die fiir Anbieter wesentlicher
Dienstleistungen gelten, sofern das betreffende Versicherungsunternehmen abgewickelt wird.

(4) Die Abwicklungsbehorde und die Aufsichtsbehorde beriicksichtigen bei der Festlegung und Anwen-
dung der Anforderungen dieses Gesetzes und bei der Anwendung der einzelnen ihnen zur Verfiigung stehenden
Abwicklungsinstrumente auf ein in Absatz 1 oder Absatz 3 genanntes Unternehmen die Art der Geschiftstétig-
keiten dieses Unternehmens, seine Beteiligungsstruktur, seine Rechtsform, sein Risikoprofil, seine GroBe, seinen
Rechtsstatus und seine Verflechtung mit anderen Instituten oder mit dem Finanzsystem im Allgemeinen sowie
den Umfang und die Komplexitét seiner Tétigkeiten.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Versicherungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Versicherungsunternehmen und Riickversi-
cherungsunternehmen, die vom Anwendungsbereich dieses Gesetzes nach § 1 Absatz 1 Nummer 1 erfasst sind.

(2) Fiir die Zwecke dieses Gesetzes gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1. Abwicklung: die Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder eines Instruments im Sinne von Artikel 26
Absatz 7 der Richtlinie (EU) 2025/1, um ein oder mehrere Abwicklungsziele zu erreichen;
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Abwicklungsbefugnis: eine der in den §§ 109 bis 124 genannten Befugnisse;

Abwicklungsbehdrde: eine von einem Mitgliedstaat benannte Behorde im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 der
Richtlinie (EU) 2025/1;

Abwicklungsfonds: das nach § 168 unter der Bezeichnung ,,Abwicklungsfonds fiir Versicherungsunterneh-
men sowie Unions-Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen® errichtete Sondervermogen des Bun-
des im Sinne des Artikels 110 Absatz 1 des Grundgesetzes;

Abwicklungsinstrument: eines der in § 55 Absatz 1 Nummer 1 genannten Abwicklungsinstrumente;
Abwicklungskollegium: ein nach den §§ 151 und 153 eingerichtetes Kollegium;

Abwicklungsmalinahme: eine Entscheidung nach den §§ 47 oder 48 iiber die Abwicklung eines in § 1 Ab-
satz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens, die Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder die
Ausiibung einer oder mehrerer Abwicklungsbefugnisse;

Abwicklungsplan: ein nach § 25 erstellter Abwicklungsplan fiir ein Versicherungsunternehmen;
Abwicklungsziele: die in § 46 Absatz 2 genannten Abwicklungsziele;

Anbieter wesentlicher Dienstleistungen: ein Unternehmen, das Waren oder Dienstleistungen bereitstellt, die
zur Fortfiihrung des Geschiftsbetriebs eines Versicherungsunternehmens oder zur Gewéhrleistung der Kon-
tinuitdt des Versicherungsschutzes erforderlich sind, wie IT-Dienste, Versorgungsdienste sowie Anmietung,
Bewirtschaftung und Instandhaltung von Gebduden, und das Teil derselben Gruppe wie dieses Unternehmen
ist;

Anteilseigner: ein Inhaber von Eigentumstiteln;

Aufrechnungsvereinbarung: eine Vereinbarung, der zufolge zwei oder mehr Forderungen oder Verpflichtun-
gen zwischen dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen und einer Gegenpartei gegeneinander aufge-
rechnet werden konnen;

Aufsichtsbehorde: eine Aufsichtsbehorde im Sinne von Artikel 13 Nummer 10 der Richtlinie 2009/138/EG;

aullerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln: eine zur Erhaltung oder Wiederherstel-
lung der Existenzfahigkeit, Liquiditidt oder Solvabilitdt eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten
Unternehmens oder einer Gruppe, der ein solches Unternehmen angehort, gewahrte

a) staatliche Beihilfe im Sinne von Artikel 107 Absatz 1 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Européi-
schen Union oder

b) sonstige 6ffentliche finanzielle Unterstiitzung auf supranationaler Ebene, die, wenn sie auf nationaler
Ebene geleistet wiirde, als staatliche Beihilfe gilte;

bedeutende grenziiberschreitende Tétigkeiten: bedeutende grenziiberschreitende Tatigkeiten im Sinne von
Artikel 152aa Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG;

benannte nationale makroprudenzielle Behdrde: die Behorde, die mit der Durchfiihrung der makroprudenzi-
ellen Politik nach Empfehlung B Nummer 1 der Empfehlung des Européischen Ausschusses fiir Systemrisi-
ken vom 22. Dezember 2011 zu dem makroprudenziellen Mandat der nationalen Behérden (ESRB/2011/3)
in der Bundesrepublik Deutschland betraut ist;

beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten: die Verbindlichkeiten und Kapitalinstrumente, die nicht als Ei-
genmittel der Qualitdtsklassen 1, 2 oder 3 im Sinne der Nummern 26 bis 28 eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1
bis 4 genannten Unternehmens gelten und die nicht nach den §§ 98 oder 99 vom Anwendungsbereich des
Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung ausgenommen sind;

besicherte Verbindlichkeit: eine Verbindlichkeit, bei der der Anspruch des Glaubigers auf Zahlung oder auf
eine andere Form der Leistung durch ein Pfand oder pfandrechtsihnliches Zuriickbehaltungsrecht oder durch
eine Sicherungsvereinbarung abgesichert ist, einschlieBlich Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéften und
anderen Sicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung;
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betroffener Glaubiger: ein Glaubiger, dessen Forderung sich auf eine Verbindlichkeit bezieht, die durch die
Ausiibung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse im Zuge der Verwendung des Instruments
der Herabschreibung oder Umwandlung gekiirzt oder in Anteile oder andere Eigentumstitel umgewandelt
wird;

Briickenunternehmen: eine juristische Person, die die in § 88 Absatz 1 genannten Anforderungen erfiillt;
Derivat: ein Derivat im Sinne von Artikel 2 Nummer 5 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

Drittstaat: ein Staat, der kein Mitgliedstaat im Sinne der Nummer 64 ist;

Drittstaatsabwicklungsverfahren: eine nach dem Recht eines Drittstaats vorgesehene MafBinahme zur Hand-
habung des Ausfalls eines Drittstaatsversicherungsunternehmens oder eines Drittstaatsmutterunternehmens,
die in ihren Zielen und zu erwartenden Ergebnissen mit den in diesem Gesetz vorgesehenen Abwicklungs-
maBnahmen vergleichbar ist;

Drittstaatsversicherungsunternehmen: ein Unternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 3 oder 6 der
Richtlinie 2009/138/EG mit Sitz in einem Drittstaat;

Eigenmittel: Eigenmittel im Sinne von Artikel 87 der Richtlinie 2009/138/EG;

Eigenmittel der Qualitétsklasse 1: Basiseigenmittelbestandteile, die die in Artikel 94 Absatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG genannten Bedingungen erfiillen;

Eigenmittel der Qualitétsklasse 2: Basiseigenmittelbestandteile und ergénzende Eigenmittelbestandteile, die
die in Artikel 94 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Bedingungen erfiillen;

Eigenmittel der Qualititsklasse 3: Basiseigenmittelbestandteile und ergénzende Eigenmittelbestandteile, die
die in Artikel 94 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Bedingungen erfiillen;

Eigentumstitel:
a) Anteile,
b) andere Instrumente zur Ubertragung von Eigentumsrechten,

¢) Instrumente, die in Anteile oder Eigentumstitel umgewandelt werden koénnen oder ein Recht auf den
Erwerb von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln begriinden, und

d) Instrumente, die einen Rechtsanspruch auf Anteile oder andere Eigentumstitel darstellen;
Europdisches Abwicklungskollegium: ein nach § 154 eingerichtetes Kollegium;

Finanzierungsmechanismus: ein Mechanismus, der von einem Mitgliedstaat nach Artikel 81 der Richtlinie
(EU) 2025/1 eingerichtet wurde, um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehorde die Abwicklungsinstru-
mente wirksam anwendet und die Abwicklungsbefugnisse wirksam ausiibt;

Finanzkonglomerat: ein Finanzkonglomerat im Sinne von Artikel 2 Nummer 14 der Richtlinie 2002/87/EG;
Finanzkontrakte: Finanzkontrakte im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 100 der Richtlinie 2014/59/EU;

Finanzsicherheit in Form der Vollrechtsiibertragung: eine Finanzsicherheit in Form der Vollrechtsiibertra-
gung im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2002/47/EG;

gemischte Finanzholdinggesellschaft: eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 2
Nummer 15 der Richtlinie 2002/87/EG;

gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat: eine gemischte Finanzholdinggesell-
schaft, die in einem Mitgliedstaat niedergelassen ist und selbst kein Tochterunternehmen eines Versiche-
rungsunternehmens, einer Versicherungsholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesell-
schaft ist, das beziehungsweise die in demselben Mitgliedstaat zugelassen ist oder errichtet wurde;

gemischte Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft: eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in ei-
nem Mitgliedstaat, die kein Tochterunternehmen eines in einem Mitgliedstaat zugelassenen Unternehmens
oder einer anderen, in einem Mitgliedstaat errichteten Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft ist;
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gemischte Versicherungsholdinggesellschaft: eine gemischte Versicherungsholdinggesellschaft im Sinne
von Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe g der Richtlinie 2009/138/EG;

geregelter Markt: ein geregelter Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 21 der Richtlinie
2014/65/EU;

Geschiftsleitung: die natiirliche Person oder die natiirlichen Personen, die das Unternehmen tatséchlich leitet
beziehungsweise leiten und fiir das Tagesgeschift des Unternehmens verantwortlich und diesbeziiglich ge-
geniiber dem Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan rechenschaftspflichtig ist beziehungsweise
sind;

Geschiftstag: jeder Tag auBer Samstagen, Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen in der Bundesrepublik
Deutschland;

grenziiberschreitende Gruppe: eine Gruppe, deren einzelne Unternehmen in mehr als einem Mitgliedstaat
niedergelassen sind;

Gruppe: eine Gruppe im Sinne von Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG;
Gruppenabwicklung:

a) Abwicklungsmalinahmen auf der Ebene eines Mutterunternehmens oder eines der Gruppenaufsicht un-
terliegenden Versicherungsunternehmens oder

b) die Koordinierung der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und die Ausiibung von Abwick-
lungsbefugnissen durch Abwicklungsbehorden in Bezug auf Unternehmen der Gruppe;

Gruppenabwicklungsbehorde: die Abwicklungsbehorde in dem Mitgliedstaat, in dem sich die Gruppenauf-
sichtsbehorde befindet;

Gruppenabwicklungskonzept: ein nach den §§ 159 und 160 fiir die Zwecke einer Gruppenabwicklung aus-
gearbeiteter Plan;

Gruppenabwicklungsplan: ein nach den §§ 30 bis 32 erstellter Plan fiir eine Gruppenabwicklung;

Gruppenaufsichtsbehorde: eine fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde im Sinne von Artikel 212 Ab-
satz 1 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG;

Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse: die in § 96 genannten Befugnisse;

in Abwicklung befindliches Unternehmen: ein Unternehmen nach § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4, gegeniiber
dem eine Abwicklungsmalinahme ergriffen wird,

Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft: der Mechanismus fiir die Durch-
fiihrung einer Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Unternehmens nach § 62 Absatz 1 Nummer 2 durch eine Abwicklungsbehorde auf eine Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft;

Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung: der Mechanismus fiir die Ausiibung der Herabschrei-
bungs- oder Umwandlungsbefugnisse nach § 97 Absatz 1 durch eine Abwicklungsbehérde in Bezug auf
Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens;

Instrument der UnternehmensveriuBerung: der Mechanismus fiir die Durchfiihrung einer Ubertragung der
von einem in Abwicklung befindlichen Unternehmen ausgegebenen Anteile oder anderen Eigentumstitel
oder der Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens
auf einen Erwerber, bei dem es sich nicht um ein Briickenunternehmen handelt, nach § 62 Absatz 1 Num-
mer 1 Buchstabe a durch eine Abwicklungsbehdrde;

Instrument des Briickenunternehmens: der Mechanismus fiir die Ubertragung von Anteilen oder anderen
Eigentumstiteln, die von einem in Abwicklung befindlichen Unternehmen ausgegeben wurden, oder von
Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Briickenunterneh-
mens nach § 62 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b auf ein Briickenunternehmen;
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Instrument des geordneten Abwicklungsmanagements: der Mechanismus, mit dem einem in Abwicklung
befindlichen Unternehmen der Abschluss neuer Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrage untersagt
wird und die Tétigkeiten eines solchen Unternehmens bis zur Beendigung seiner Tatigkeiten und dessen
Liquidation im reguldren Insolvenzverfahren nach § 60 Absatz 1 auf die ausschlieBliche Verwaltung seines
bestehenden Portfolios beschriankt werden;

Kerngeschiftsbereiche: Geschiftsbereiche und damit verbundene Dienste, die fiir ein Versicherungsunter-
nehmen oder eine Gruppe, der ein Versicherungsunternehmen angehort, wesentliche Quellen der Einnah-
men, der Gewinne oder des Franchise-Werts darstellen;

kleines und nicht komplexes Unternehmen: ein kleines und nicht komplexes Unternehmen im Sinne von
Artikel 13 Nummer 10a der Richtlinie 2009/138/EG;

Kreditinstitut: ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Nummer 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

KrisenmanagementmaBinahme: eine Abwicklungsmafinahme oder die Ausiibung von Kontrollbefugnissen
nach § 123;

Krisenpriaventionsmaf3nahmen:

a) die Ausiibung von Befugnissen zur Anweisung eines Unternehmens, Unzulénglichkeiten oder Hinder-
nisse fiir die Sanierungsféhigkeit nach § 17 Absatz 2 bis 5 zu beseitigen,

b) die Ausiibung von Befugnissen zum Abbau oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwick-
lungsfihigkeit nach den §§ 43 oder 44,

¢) die Anwendung von MaBnahmen nach Artikel 137, Artikel 138 Absatz 3 und 5, Artikel 139 Absatz 3
und Artikel 140 der Richtlinie 2009/138/EG und

d) die Anwendung einer PraventivmalBinahme nach Artikel 141 der Richtlinie 2009/138/EG;

kritische Funktionen: von einem Versicherungsunternehmen fiir Dritte erbrachte Tétigkeiten, Dienstleistun-
gen oder Geschifte,

a) die nicht innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens oder zu vertretbaren Kosten ersetzt werden konnen
und

b) deren Nichterbringung aufgrund der Unfihigkeit eines Versicherungsunternehmens wahrscheinlich er-
hebliche Auswirkungen auf das Finanzsystem oder die Realwirtschaft in einem oder mehreren Mit-
gliedstaaten haben wiirde, darunter insbesondere Auswirkungen infolge der Beeintrachtigung des sozi-
alen Wohlergehens einer groflen Zahl von Versicherungsnehmern, Begilinstigten und Geschadigten oder
infolge systemischer Stérungen oder infolge des Verlusts des allgemeinen Vertrauens in die Erbringung
von Versicherungsdienstleistungen;

Kiindigungsrecht: das Recht, einen Vertrag zu kiindigen, das Recht auf vorzeitige Falligstellung, Glattstel-
lung, Aufrechnung oder Saldierung von Verbindlichkeiten oder eine dhnliche Bestimmung, die gestattet oder
bewirkt, dass eine Verpflichtung einer Vertragspartei ausgesetzt oder gedndert wird oder erlischt, oder eine
Bestimmung, durch die eine normalerweise entstehende vertragliche Verpflichtung nicht mehr entstehen
kann;

Liquidation: die Verwertung von Vermogenswerten eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unter-
nehmens;

Mitgliedstaat: ein Mitgliedstaat der Europdischen Union; die EFTA-Staaten nach Artikel 2 Buchstabe b des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum gelten im Sinne dieses Gesetzes als Mitgliedstaaten,
sobald der vom Gemeinsamen EWR-Ausschuss zu fassende Beschluss iiber die Aufnahme der Richtlinie
(EU) 2025/1 in das Abkommen iiber den Europdischen Wirtschaftsraum in Kraft tritt und soweit sich aus
diesem Beschluss nicht etwas Abweichendes ergibt;

Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 15 der Richtlinie
2009/138/EG;
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Mutterversicherungsholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat: eine Versicherungsholdinggesellschaft, die
in einem Mitgliedstaat niedergelassen ist und kein Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens,
einer Versicherungsholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, das beziehungs-
weise die in demselben Mitgliedstaat zugelassen ist oder errichtet wurde, ist;

oberstes Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen einer Gruppe, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
hat und nach Artikel 213 Absatz 2 Buchstabe a oder b der Richtlinie 2009/138/EG der Gruppenaufsicht un-
terliegt und kein Tochterunternehmen eines anderen Versicherungsunternehmens, einer Versicherungshol-
dinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, das beziehungsweise die in einem Mit-
gliedstaat zugelassen ist oder errichtet wurde, ist;

praventiver Gruppensanierungsplan: ein nach den §§ 18 bis 20 erstellter und fortgeschriebener praventiver
Gruppensanierungsplan;

praventiver Sanierungsplan: ein nach den §§ 12 bis 15 erstellter und fortgeschriebener praventiver Sanie-
rungsplan;

Rechtsrahmen der Européischen Union fiir staatliche Beihilfen: der Rechtsrahmen, der durch die Artikel 107,
108 und 109 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Européischen Union sowie durch alle aufgrund von
Artikel 108 Absatz 4 oder Artikel 109 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union erlasse-
nen Verordnungen und sonstigen Unionsrechtsakte, einschlieBlich Leitlinien, Mitteilungen und Bekanntma-
chungen, vorgegeben wird,

reguldre Insolvenzverfahren: Gesamtverfahren, welche die Insolvenz des Schuldners voraussetzen und den
vollstidndigen oder teilweisen Vermdgensbeschlag gegen den Schuldner sowie die Bestellung eines Liquida-
tors oder Verwalters zur Folge haben und nach nationalem Recht iiblicherweise auf Versicherungsunterneh-
men Anwendung finden, sei es speziell auf die betroffenen Unternehmen oder generell auf natiirliche oder
juristische Personen;

relevante Kapitalinstrumente: Eigenmittel der Qualitédtsklassen 1, 2 und 3 im Sinne der Nummern 26 bis 28;

Saldierungsvereinbarung: eine Vereinbarung, der zufolge eine Reihe von Forderungen oder Verpflichtungen
in eine einzige Nettoforderung umgewandelt werden kann, einschlielich Close-out-Saldierungsvereinba-
rungen, bei denen bei Eintreten eines gleich wie und gleich wo definierten Durchsetzungsereignisses die
Verpflichtungen der Parteien vorzeitig fallig werden oder beendet werden und in eine einzige Nettoforderung
umgewandelt oder durch eine solche ersetzt werden; hierunter fallen auch die Aufrechnung infolge Beendi-
gung im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe n Ziffer i der Richtlinie 2002/47/EG und die Aufrechnung
im Sinne von Artikel 2 Buchstabe k der Richtlinie 98/26/EG;

Schuldtitel: Anleihen und andere Formen {ibertragbarer Schuldtitel, Instrumente, mit denen eine Schuld be-
griindet oder anerkannt wird, und Instrumente, die einen Anspruch auf den Erwerb von Schuldtiteln begriin-
den;

Sicherungsfonds: ein Sicherungsfonds im Sinne von § 221a Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes;

Sicherungssystem fiir Versicherungen: ein von einem Mitgliedstaat offiziell anerkanntes System, das durch
Beitrige von Versicherungsunternehmen oder Versicherungsnehmern finanziert wird und die teilweise oder
vollstindige Zahlung von beriicksichtigungsfdhigen Versicherungsforderungen an berechtigte Versiche-
rungsnehmer, versicherte Parteien und Beglinstigte gewéhrleistet oder die Kontinuitit von Versicherungs-
policen sicherstellt, wenn ein Versicherungsunternehmen nicht in der Lage ist oder voraussichtlich nicht in
der Lage sein wird, seinen aus Versicherungsvertragen erwachsenden Verpflichtungen und Zusagen nach-
zukommen;

Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 16 der Richtlinie
2009/138/EG;

iibernehmender Rechtstriger: der Rechtstrager, auf den Anteile, sonstige Eigentumstitel, Schuldtitel, Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, auch in beliebiger Kombination, eines in Abwicklung befind-
lichen Unternehmens {ibertragen werden;
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Ubertragungsbefugnisse: die in § 62 Absatz 1 genannten Befugnisse, Anteile, andere Eigentumstitel, Schuld-
titel, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, auch in beliebiger Kombination, von einem in Ab-
wicklung befindlichen Unternehmen auf einen iibernehmenden Rechtstrager zu iibertragen;

Umwandlungsquote: der Faktor, der die Zahl der Anteile oder anderen Eigentumstitel bestimmt, in die eine
Verbindlichkeit einer spezifischen Kategorie unter Bezugnahme entweder auf ein einziges Instrument dieser
Kategorie oder auf eine bestimmte Einheit des Werts einer Schuld umgewandelt wird;

Unions-Mutterversicherungsholdinggesellschaft: eine Mutterversicherungsholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat, die kein Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens, einer anderen Versiche-
rungsholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft ist, das beziechungsweise die in
einem Mitgliedstaat zugelassen ist oder errichtet wurde;

Unions-Tochterunternehmen: ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat, das Tochter-
unternehmen eines Drittstaatsversicherungsunternehmens oder eines Drittstaatsmutterunternehmens ist;

Unions-Zweigniederlassung eines Drittstaatsunternehmens: eine in einem Mitgliedstaat befindliche Zweig-
niederlassung eines Drittstaatsversicherungsunternehmens;

Unternehmen der Gruppe oder Unternehmen einer Gruppe: eine juristische Person, die Teil einer Gruppe ist;
Vermogensverwaltungsgesellschaft: eine juristische Person, die die in § 79 genannten Anforderungen erfiillt;

Versicherungsforderung: eine Versicherungsforderung im Sinne von Artikel 268 Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe g der Richtlinie 2009/138/EG;

Versicherungsholdinggesellschaft: eine Versicherungsholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 212 Ab-
satz 1 Buchstabe f der Richtlinie 2009/138/EG;

Verwaltungs- oder Aufsichtsrat:
a) bei einer Aktiengesellschaft oder einem Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit der Aufsichtsrat;

b) beianderen Rechtsformen der Verwaltungsrat, der Aufsichtsrat oder ein nach gesetzlicher Vorgabe und
Satzung vergleichbares Aufsichtsorgan;

Wertpapierfirma: eine Wertpapierfirma im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Nummer 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

zentrale Gegenpartei: eine CCP im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

zustiandige Drittstaatsbehorde: eine Drittstaatsbehorde, die Funktionen wahrnimmt, die mit den Funktionen
vergleichbar sind, die von Aufsichtsbehérden oder Abwicklungsbehdrden aufgrund der Richtlinie (EU)
2025/1 wahrgenommen werden;

zustiandige Ministerien: die Finanzministerien oder andere Ministerien der Mitgliedstaaten, die auf nationaler
Ebene je nach den nationalen Zustindigkeiten flir wirtschafts-, finanz- und haushaltspolitische Entscheidun-
gen zustindig sind und die nach Artikel 3 Absatz 7 der Richtlinie (EU) 2025/1 benannt wurden;

Zweigniederlassung: eine Zweigniederlassung im Sinne von Artikel 13 Nummer 11 der Richtlinie
2009/138/EG.

§3
Abwicklungsbehdrde; Aufsichtsbehorde
(1) Abwicklungsbehorde ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt).

(2) Aufsichtsbehorde ist die Aufsichtsbehdrde im Sinne von § 7 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsge-

setzes.
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§4
Organisatorische Vorkehrungen; Zusammenarbeit innerhalb der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt trifft angemessene strukturelle Vorkehrungen, um Interessenkonflikte zwischen ihrer
Funktion als Aufsichtsbehorde und ihrer Funktion als Abwicklungsbehorde sowie ihren sonstigen Funktionen zu
vermeiden. Die Verpflichtungen zum Informationsaustausch und zur Zusammenarbeit nach Maflgabe des Absat-
zes 5 bleiben unberiihrt.

(2) Die Bundesanstalt stellt sicher, dass die Vorkehrungen nach Absatz 1 eine wirksame operative Unab-
héangigkeit der Funktion als Abwicklungsbehorde gewéhrleisten, einschlieBlich einer Trennung des Personals, der
Berichtswege und der Entscheidungsverfahren der Abwicklungsbehorde von sdmtlichen Aufsichtsfunktionen
oder sonstigen Funktionen der Bundesanstalt.

(3) Die in den Absétzen 1 und 2 genannten Anforderungen schlieen nicht aus, dass

1.  die Berichtswege auf der obersten Ebene oder der héheren Fiihrungsebene der Bundesanstalt zusammenlau-
fen,

2. das Personal unter vorab festgelegten Bedingungen sowohl fiir die Abwicklungsfunktion als auch fiir die
sonstigen Funktionen einschlielich der Aufsichtsfunktionen eingesetzt werden kann, um eine zeitweise be-
stehende hohe Arbeitsbelastung zu bewiltigen, oder die Abwicklungsbehorde auf das Fachwissen des ge-
meinsamen Personals zuriickgreifen kann.

(4) Die Abwicklungsbehorde beschlie3t und verdffentlicht ihre internen Vorschriften zur Verhinderung
von Interessenkonflikten, einschlieBlich der Vorschriften iiber das Berufsgeheimnis und iiber den Informations-
austausch zwischen den einzelnen Funktionsbereichen, unter Berilicksichtigung der Absétze 1 bis 3.

(5) Die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehorde und die Personen, die diese Funktionen ausiiben,
arbeiten bei der Vorbereitung, Planung und Umsetzung von Abwicklungsentscheidungen eng zusammen.

§5
Zustindiges Ministerium; Zusammenarbeit

(1) Das Bundesministerium der Finanzen ist das zustdndige Ministerium im Sinne des Artikels 3 Absatz 7
der Richtlinie (EU) 2025/1.

(2) Die Abwicklungsbehorde unterrichtet das Bundesministerium der Finanzen unverziiglich iiber die auf-
grund dieses Gesetzes getroffenen Entscheidungen und trifft keine Entscheidung mit unmittelbaren finanziellen
Auswirkungen ohne Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen informiert die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung iiber die Benennung der Abwicklungsbehorde und iiber deren
Funktionen und Zusténdigkeiten und teilt ihr die zu ver6ffentlichenden Kontaktstellen mit.

§6
Riickgriffsbeschrinkung

Abweichend von § 75 Absatz 1 Satz 1 des Bundesbeamtengesetzes haben Beamtinnen und Beamte, deren
Behorden Aufgaben nach diesem Gesetz wahrzunehmen haben, einen Schaden, den sie bei der Wahrnehmung
von Aufgaben, die ihrer Behorde nach diesem Gesetz obliegen, verursacht haben, nur dann zu ersetzen, wenn sie
die ihnen obliegenden Pflichten vorsétzlich verletzt haben. Satz 1 gilt entsprechend fiir Amtstriager, die keine
Beamtinnen oder Beamten sind, einschlieBlich der Tarifbeschéftigten.
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Teil 2

Vorbereitung

Kapitel 1

Allgemeine Bestimmungen

§7
Vereinfachte Anforderungen

(1) Die Aufsichtsbehorde legt fest, ob fiir bestimmte Versicherungsunternechmen und Gruppen vereinfachte

Anforderungen gelten in Bezug auf

1.

den Inhalt und die Einzelheiten der praventiven Sanierungs- und Gruppensanierungspldne nach den §§ 12
bis 24,

den Zeitpunkt, bis zu dem die ersten priaventiven Sanierungs- und Gruppensanierungspléne zu erstellen sind,
und die Haufigkeit der Aktualisierung dieser Plédne, die geringer sein kann als die in den §§ 14 und 19 Ab-
satz 5 vorgesehene Haufigkeit;

den Inhalt und den Detaillierungsgrad der von den Unternehmen nach § 13 Absatz 3 und § 19 Absatz 4 ver-
langten Informationen.

(2) Die Abwicklungsbehorde legt fest, ob fiir bestimmte Versicherungsunternehmen und Gruppen verein-

fachte Anforderungen gelten in Bezug auf

1.

den Inhalt und die Einzelheiten der Abwicklungs- und Gruppenabwicklungsplidne nach den §§ 25 bis 35
sowie den Vorschriften einer Rechtsverordnung nach § 36;

den Zeitpunkt, bis zu dem die ersten Abwicklungs- und Gruppenabwicklungspline zu erstellen sind, und die
Haufigkeit der Aktualisierung dieser Pline, die geringer sein kann als die in § 28 Absatz 1 und § 32 Absatz 5
vorgesehene Haufigkeit;

den Inhalt und den Detaillierungsgrad der von den Unternehmen nach § 31 Absatz 1 und § 34 Absatz 1 ver-
langten Informationen.

(3) Die Abwicklungsbehorde legt fest, ob fiir bestimmte Versicherungsunternehmen und Gruppen verein-

fachte Anforderungen in Bezug auf den Detaillierungsgrad der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit nach den
§§ 37 und 38 gelten.

§8
Malfstibe fiir die Festlegung vereinfachter Anforderungen

Bei der Festlegung vereinfachter Anforderungen nach § 7 beriicksichtigen die Aufsichtsbehérde und die Ab-

wicklungsbehorde insbesondere

1.

die Auswirkungen, die der Ausfall eines Versicherungsunternehmens aufgrund der Art seiner Geschéftsta-
tigkeit, seiner Beteiligungsstruktur, seiner Rechtsform, seines Risikoprofils, seiner Gro3e, seines Rechtssta-
tus, seiner Verflechtungen mit anderen regulierten Unternehmen oder mit dem Finanzsystem im Allgemei-
nen sowie aufgrund des Umfangs und der Komplexitét seiner Tétigkeiten haben konnte, und
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2. die Wahrscheinlichkeit, dass der Ausfall eines Versicherungsunternehmens und seine anschlieBende Liqui-
dation im Wege eines reguldren Insolvenzverfahrens erhebliche negative Auswirkungen auf die Finanz-
mirkte, auf andere Unternehmen, auf Versicherungsnehmer, auf die Finanzierungsbedingungen oder auf die
Gesamtwirtschaft haben wird.

§9
Sprache und elektronische Ubermittlung von Informationen

(1) Alle priaventiven Sanierungs- und Gruppensanierungsplidne sowie alle sonstigen Informationen, die
nach diesem Teil dieses Gesetzes, nach Rechtsverordnungen aufgrund dieses Teils dieses Gesetzes oder nach
Anordnung der Aufsichtsbehdrde oder der Abwicklungsbehorde nach diesem Teil dieses Gesetzes von den Ver-
sicherungsunternehmen oder dem obersten Mutterunternehmen vorzulegen sind, sind von diesen Unternehmen in
deutscher Sprache vorzulegen. Die Aufsichtsbehdrde oder die Abwicklungsbehorde kann verlangen, dass praven-
tive Sanierungs- und Gruppensanierungspldne und sonstige Informationen nach Satz 1 zusétzlich in englischer
Sprache vorgelegt werden. Sofern die Aufsichtsbehdrde oder die Abwicklungsbehorde eine englische Uberset-
zung verlangt, ist allein die deutschsprachige Fassung rechtlich mafigeblich. Die Aufsichtsbehorde oder die Ab-
wicklungsbehdrde kann gestatten, dass die praventiven Sanierungs- und Gruppensanierungspldne und sonstigen
Informationen oder Teile davon ausschlieBlich in englischer Sprache vorgelegt werden.

(2) Die Versicherungsunternehmen sowie die obersten Mutterunternehmen sind verpflichtet, alle in Ab-
satz 1 Satz 1 genannten praventiven Sanierungs- und Gruppensanierungsplidne und Informationen elektronisch
iiber das von der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungsbehorde jeweils bestimmte Kommunikationsverfahren
und in dem von der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungsbehérde bestimmten Format an diese zu tibermitteln.
Die Versicherungsunternehmen sowie die obersten Mutterunternehmen sind verpflichtet, einen Zugang fiir die
elektronische Ubermittlung der in Absatz 1 Satz 1 genannten priventiven Sanierungs- und Gruppensanierungs-
plane und Informationen sowie fiir die Bekanntgabe und Zustellung von Verwaltungsakten in dem jeweils von
der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungsbehdrde bestimmten elektronischen Kommunikationsverfahren ein-
zurichten und zu nutzen.

(3) Die Unternehmen haben die Kosten und Aufwendungen, die ihnen infolge der Anwendung der Ab-
sdtze 1 und 2 entstehen, zu tragen.

§ 10
Verordnungsermiichtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, fiir Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 1, die nicht
der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen zu erlassen

1. zur Ubermittlung von priventiven Sanierungs- und Gruppensanierungsplinen sowie von allen sonstigen In-
formationen, die nach diesem Teil dieses Gesetzes, nach Rechtsverordnungen aufgrund dieses Teils dieses
Gesetzes oder nach Anordnung der Aufsichtsbehdrde oder der Abwicklungsbehdrde nach diesem Teil dieses
Gesetzes von den Versicherungsunternehmen oder dem obersten Mutterunternehmen vorzulegen sind,

2. zum Datenformat der Ubermittlung sowie
3. zur Einrichtung und Nutzung eines Zugangs zur elektronischen Kommunikation nach § 9 Absatz 2.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Aufsichtsbehorde
oder die Abwicklungsbehorde tibertragen. Fiir Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 1, die der Aufsicht durch
die Aufsichtsbehorden der Lander unterliegen, werden die Landesregierungen erméchtigt, durch Rechtsverord-
nung die in Satz 1 genannten Bestimmungen zu erlassen. Die jeweilige Landesregierung kann die Erméchtigung
nach Satz 3 durch Rechtsverordnung auf die Aufsichtsbehdrde des jeweiligen Landes iibertragen.
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§11

Informationsiibermittlung an die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die

betriebliche Altersversorgung

(1) Die Aufsichtsbehorde iibermittelt der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und

die betriebliche Altersversorgung jéhrlich alle folgenden Informationen:

1.

die Zahl der Versicherungsunternehmen und Gruppen, die der priventiven Sanierungsplanung nach Kapi-
tel 2 Abschnitt 1 dieses Teils unterliegen;

die Zahl der Versicherungsunternehmen und Gruppen, die den vereinfachten Anforderungen nach § 7 unter-
liegen;

quantitative Informationen {iber die Anwendung der Kriterien nach § §;

eine Beschreibung der auf der Grundlage der Kriterien nach § 8 angewandten vereinfachten Anforderungen
im Vergleich zu den vollstindigen Anforderungen sowie Angaben zum Volumen an Kapitalanforderungen,
der Pramieneinnahmen, der versicherungstechnischen Riickstellungen und der Vermogenswerte, jeweils ge-
messen als prozentualer Anteil am Gesamtvolumen der Kapitalanforderungen, der Praimieneinnahmen, der
versicherungstechnischen Riickstellungen und der Vermogenswerte der Versicherungsunternehmen und
samtlicher Gruppen.

(2) Die Abwicklungsbehorde iibermittelt der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen

und die betriebliche Altersversorgung jahrlich alle folgenden Informationen:

1.

die Zahl der Versicherungsunternehmen und Gruppen, die der Abwicklungsplanung nach Kapitel 2 Ab-
schnitt 2 dieses Teils unterliegen;

die Zahl der Versicherungsunternehmen und Gruppen, die den vereinfachten Anforderungen nach § 7 unter-
liegen;

quantitative Informationen {iber die Anwendung der Kriterien nach § §;

eine Beschreibung der auf der Grundlage der Kriterien nach § 8 angewandten vereinfachten Anforderungen
im Vergleich zu den vollstindigen Anforderungen sowie Angaben zum Volumen an Kapitalanforderungen,
der Pramieneinnahmen, der versicherungstechnischen Riickstellungen und der Vermogenswerte, jeweils ge-
messen als prozentualer Anteil am Gesamtvolumen der Kapitalanforderungen, der Praimieneinnahmen, der
versicherungstechnischen Riickstellungen und der Vermogenswerte der Versicherungsunternehmen und
samtlicher Gruppen.

Kapitel 2

Priaventive Sanierungsplanung und Abwicklungsplanung

Abschnitt 1

Prdventive Sanierungsplanung

§12
Priiventive Sanierungspline

(1) Die Aufsichtsbehorde kann von Versicherungsunternehmen, die nicht Teil einer Gruppe sind, die der

priaventiven Sanierungsplanung nach § 18 unterliegt, auf Grundlage der in den Absétzen 3 bis 6 genannten Krite-
rien verlangen, einen praventiven Sanierungsplan zu erstellen und ihr vorzulegen. Sie bestimmt fiir die Vorlage
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eine Frist, die sechs Monate nicht iiberschreiten darf; auf Antrag des Versicherungsunternehmens soll die Auf-
sichtsbehorde die Frist um bis zu sechs Monate verldngern. In der Aufforderung hat die Aufsichtsbehorde auch
anzugeben, ob und in welchem Umfang fiir das Versicherungsunternehmen vereinfachte Anforderungen nach den
§§ 7 und 8 gelten.

(2) Die Aufsichtsbehorde trifft die Entscheidung nach Absatz 1 gegeniiber Versicherungsunternehmen in
Abhingigkeit von deren GrofBe, deren Geschiftsmodell, deren Risikoprofil, deren Verflechtungen, deren Substi-
tuierbarkeit, deren Bedeutung fiir die Wirtschaft der Mitgliedstaaten, in denen sie titig sind, und insbesondere
deren bedeutenden grenziiberschreitenden Tatigkeiten.

(3) Die Aufsichtsbehorde stellt sicher, dass mindestens 60 Prozent des Lebensversicherungsmarktes und
des Lebensriickversicherungsmarktes der Bundesrepublik Deutschland und mindestens 60 Prozent des Nichtle-
bensversicherungsmarktes und des Nichtlebensriickversicherungsmarktes der Bundesrepublik Deutschland den
Anforderungen in Bezug auf die praventive Sanierungsplanung unterliegen. Der Anteil am Lebensversicherungs-
markt wird anhand der versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen ermittelt und der Anteil am Nichtlebens-
versicherungsmarkt wird anhand der gebuchten Bruttobeitrige ermittelt. Bei der Berechnung der Marktabde-
ckungsquote kdnnen die Tochterversicherungsunternehmen oder die Tochterriickversicherungsunternehmen einer
Gruppe beriicksichtigt werden, wenn diese Tochterversicherungsunternehmen oder Tochterriickversicherungsun-
ternehmen Teil einer Gruppe sind, deren oberstes Mutterunternehmen einen praventiven Gruppensanierungsplan
nach § 18 erstellt und aktualisiert.

(4) Jedes Versicherungsunternehmen, das einem Abwicklungsplan unterliegt, muss Anforderungen in Be-
zug auf die praventive Sanierungsplanung unterliegen. Absatz 1 ist entsprechend anzuwenden.

(5) Kleine und nicht komplexe Unternehmen unterliegen nicht den Anforderungen in Bezug auf die pra-
ventive Sanierungsplanung, es sei denn, die Aufsichtsbehorde ist der Auffassung, dass ein solches Unternechmen
auf nationaler oder regionaler Ebene ein besonderes Risiko darstellt.

(6) Die Aufsichtsbehdrde kann Tochterversicherungsunternehmen oder Tochterriickversicherungsunter-
nehmen oder die in § 1 Absatz 1 Nummer 3 und 4 genannten Unternehmen verpflichten, einen priventiven Sa-
nierungsplan zu erstellen und vorzulegen, sofern kein préaventiver Gruppensanierungsplan fiir die Gruppe, der sie
angehoren, vorliegt.

§13
Anforderungen an priiventive Sanierungspliine

(1) Der priaventive Sanierungsplan enthélt die MaBBnahmen, die das betreffende Versicherungsunternehmen
ergreifen muss, um seine Finanzlage wiederherzustellen, wenn diese sich erheblich verschlechtert hat.

(2) Praventive Sanierungsplidne diirfen nicht von der Méglichkeit des Zugangs zu einer auflerordentlichen
finanziellen Unterstilitzung aus 6ffentlichen Mitteln oder vom Erhalt einer solchen Unterstiitzung ausgehen.

(3) Praventive Sanierungsplane haben das Folgende zu enthalten:

1. eine zusammenfassende Darstellung der wesentlichen Elemente des priaventiven Sanierungsplans, im Fall
einer Aktualisierung nach § 14 einschlieBlich wesentlicher Anderungen, die seit der Vorlage des letzten pri-
ventiven Sanierungsplans eingetreten sind;

2. eine Beschreibung des Unternehmens oder der Gruppe, im Fall einer Aktualisierung nach § 14 einschliefilich
einer Zusammenfassung aller wesentlichen Anderungen, die seit der Vorlage des letzten Plans eingetreten
sind;

3. eine Reihe von qualitativen und quantitativen Indikatoren nach Absatz 4, mit deren Hilfe festgestellt wird,
wann Abhilfemalinahmen gepriift oder ergriffen werden;

4. eine Beschreibung der Art und Weise, wie der praventive Sanierungsplan erstellt, aktualisiert und angewandt
wird;

5. ein Spektrum von Abhilfemainahmen;

6. eine Kommunikationsstrategie;
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7.  fiir den Fall, dass das Unternehmen in den letzten zehn Jahren eine Nichtbedeckung der in Teil 2 Kapitel 2
Abschnitt 2 Unterabschnitt 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes festgelegten Solvabilititskapitalanforde-
rung festgestellt und einen Sanierungsplan nach § 134 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vorge-
legt hat, diesen Sanierungsplan sowie eine Bewertung der Mafinahmen, die ergriffen wurden, um die Ein-
haltung der Solvabilitdtskapitalanforderung wiederherzustellen.

(4) Qualitative und quantitative Indikatoren nach Absatz 3 Nummer 3 kénnen sich unter anderem auf Ka-
pital, Liquiditét, Qualitdt der Vermdgenswerte, Rentabilitit, Marktbedingungen, makrodkonomische Bedingun-
gen und operationelle Ereignisse beziehen. Indikatoren bezogen auf Kapital und Liquiditét sind aufzunehmen,
wobei der Indikator bezogen auf Kapital zumindest Fille der Nichtbedeckung der in Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2
Unterabschnitt 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes festgelegten Solvabilititskapitalanforderung umfassen
muss.

(5) Bei der Erstellung praventiver Sanierungsplédne kann ein Unions-Tochterunternehmen alle Gruppen-
plane zur praventiven Sanierung beriicksichtigen, die von den Drittstaatsversicherungsunternehmen oder Dritt-
staatsriickversicherungsunternehmen oder, soweit anwendbar, von Drittstaatsmutterunternehmen, deren Tochter-
unternehmen es ist, erstellt wurden.

§ 14
Aktualisierung von priaventiven Sanierungsplinen

Versicherungsunternehmen haben ihre priventiven Sanierungspldne mindestens alle zwei Jahre zu aktuali-
sieren und

1. nach jeder Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur der Geschiftstitigkeit oder der Finanzlage des
Unternehmens, die eine wesentliche Auswirkung auf den préventiven Sanierungsplan haben konnte oder
eine wesentliche Anderung dieses Plans erforderlich macht;

2. wenn eine wesentliche Anderung der Finanzlage des Unternehmens vorhersehbar wird, die sich wesentlich
auf die Wirksamkeit des Plans auswirken oder anderweitig eine Uberarbeitung des praventiven Sanierungs-
plans erforderlich machen konnte.

§15
Bewertung und Umsetzung von priventiven Sanierungsplinen durch die Unternehmen

(1) Die Geschiftsleitung eines den Anforderungen in Bezug auf die priaventive Sanierungsplanung unter-
liegenden Versicherungsunternehmens bewertet und genchmigt den préventiven Sanierungsplan, bevor sie ihn
der Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vorlegt.

(2) Versicherungsunternehmen, die den Anforderungen in Bezug auf die priventive Sanierungsplanung
unterliegen, haben Glaubhaftigkeit und Durchfiihrbarkeit ihrer praventiven Sanierungspline, insbesondere im
Hinblick auf die in § 13 Absatz 4 genannte Reihe von Indikatoren und AbhilfemaBnahmen, anhand einer Reihe
von Szenarien erheblicher makrookonomischer und finanzieller Belastung, die systemweite Ereignisse, idio-
synkratische Belastungsereignisse mit wahrscheinlich wesentlichen Auswirkungen auf ihr Aktiva-Passiva-Profil
sowie Kombinationen solcher Belastungsereignisse einschlieBen und die fiir die spezifischen Bedingungen des
Versicherungsunternehmens relevant sind, zu bewerten.

(3) Versicherungsunternehmen, die den Anforderungen der praventiven Sanierungsplanung unterliegen,
treffen geeignete Vorkehrungen, die die regelméfBige Uberwachung der in § 13 Absatz 4 genannten Indikatoren
sicherstellen.

(4) BeschlieBt ein Versicherungsunternehmen, eine in seinem praventiven Sanierungsplan enthaltene Ab-
hilfemalinahme zu ergreifen oder von einer solchen Abhilfemafinahme abzusehen, obwohl ein in § 13 Absatz 4
genannter Indikator erfiillt ist, so hat das betreffende Unternehmen dies der Aufsichtsbehdrde unverziiglich anzu-
zeigen.
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(5) Jede Nichtbedeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung fithrt zu angemessenen Abhilfemainahmen
des den Anforderungen in Bezug auf die praventive Sanierungsplanung unterliegenden Versicherungsunterneh-
mens im Einklang mit dem praventiven Sanierungsplan.

(6) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, praventive Sanierungs- und Gruppensanierungspléne ver-
traulich zu behandeln. Sie diirfen diese Pldne nur an diejenigen Dritten weitergeben, die an der Erstellung und
Umsetzung der Pléne beteiligt sind.

§ 16
Priifung von priventiven Sanierungsplinen durch die Aufsichtsbehérde

(1) Die Aufsichtsbehorde iiberpriift einen praventiven Sanierungsplan innerhalb von neun Monaten nach
seiner Vorlage. Dabei bewertet sie, inwieweit der praventive Sanierungsplan die in den §§ 12 bis 15 festgelegten
Anforderungen erfiillt sowie ob

1. die Anwendung der in dem Plan vorgeschlagenen Regelungen mit hinreichender Wahrscheinlichkeit geeig-
net ist, die Uberlebensfihigkeit und die Finanzlage des Versicherungsunternehmens oder der Gruppe inner-
halb eines angemessenen Zeitrahmens aufrechtzuerhalten oder wiederherzustellen,

2. der Plan und die darin enthaltenen spezifischen Optionen in finanziellen Belastungsszenarien mit hinreichen-
der Wahrscheinlichkeit ziigig und wirksam umgesetzt werden kdnnen,

3. der Plan und die darin enthaltenen spezifischen Optionen mit hinreichender Wahrscheinlichkeit dazu beitra-
gen konnen, nennenswerte negative Auswirkungen auf das Finanzsystem so weit wie moglich zu vermeiden,
und zwar auch in Szenarien, die anderen Versicherungsunternehmen Anlass geben wiirden, in demselben
Zeitraum praventive Sanierungspléne durchzufiihren.

(2) Die Aufsichtsbehorde tibermittelt der Abwicklungsbehdrde sdmtliche praventiven Sanierungspléine, die
bei ihr eingehen. Innerhalb der in Absatz 1 festgelegten Frist kann die Abwicklungsbehérde den praventiven Sa-
nierungsplan im Hinblick auf darin enthaltene MaBnahmen, die sich nachteilig auf die Abwicklungsfahigkeit des
betreffenden Versicherungsunternehmens auswirken kénnen, priifen und der Aufsichtsbehdrde diesbeziiglich
Empfehlungen geben.

(3) Bei Versicherungsunternehmen mit bedeutenden grenziiberschreitenden Téatigkeiten {ibermittelt die
Aufsichtsbehorde der Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats auf deren Ersuchen den priaventiven Sanie-
rungsplan. Die Aufsichtsbehdrde des Aufnahmemitgliedstaats kann den praventiven Sanierungsplan im Hinblick
auf darin enthaltene Maflnahmen, die sich nachteilig auf Versicherungsnehmer, die Realwirtschaft oder die Fi-
nanzstabilitit in ihrem Mitgliedstaat auswirken kdnnten, priifen und der Aufsichtsbehorde diesbeziiglich Empfeh-
lungen geben. Die Aufsichtsbehdrde teilt der Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats mit, ob sie den Emp-
fehlungen folgt oder nicht folgt, und begriindet diese Entscheidung. Berticksichtigt die Aufsichtsbehorde die Emp-
fehlungen der Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats nicht angemessen, so kann die Aufsichtsbehorde
des Aufnahmemitgliedstaats die Angelegenheit nach Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 an die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung verweisen.

(4) Ist die Aufsichtsbehorde selbst die Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats von bedeutenden
grenziiberschreitenden Tétigkeiten aus einem anderen Mitgliedstaat, so priift die Aufsichtsbehorde, ob sie die
Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats um die Ubermittlung des priventiven Sanierungsplans ersucht.
Ubermittelt die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats den priventiven Sanierungsplan, so kann die Auf-
sichtsbehorde diesen auf darin enthaltene Malnahmen priifen, die sich nachteilig auf Versicherungsnehmer, die
Realwirtschaft oder die Finanzstabilitdt in der Bundesrepublik Deutschland auswirken konnten, und der Auf-
sichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats Empfehlungen geben. Beriicksichtigt die Aufsichtsbehorde des Her-
kunftsmitgliedstaats die Empfehlungen der Aufsichtsbehdrde nicht angemessen, so kann die Aufsichtsbehdrde
die Angelegenheit nach Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 an die Européische
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung verweisen.
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§17
Mafinahmen bei Miingeln von priventiven Sanierungsplinen

(1) Die Aufsichtsbehdrde teilt dem betreffenden Versicherungsunternehmen den Inhalt ihrer Bewertung
des praventiven Sanierungsplans nach § 16 Absatz 1 mit. Ist die Aufsichtsbehorde zu der Einschétzung gelangt,
dass der priaventive Sanierungsplan wesentliche Unzuldnglichkeiten aufweist oder dass seiner Durchfiihrung we-
sentliche Hindernisse entgegenstehen, so fordert sie das betreffende Versicherungsunternehmen auf, innerhalb
von zwei Monaten einen iiberarbeiteten Plan vorzulegen. In dem iiberarbeiteten Plan ist darzulegen, wie diese
Unzulanglichkeiten oder Hindernisse beseitigt werden. Die Aufsichtsbehorde kann die Frist von zwei Monaten
auf Antrag des betroffenen Unternehmens um einen Monat verlédngern.

(2) Gelangt die Aufsichtsbehorde zu der Einschétzung, dass die festgestellten Unzulénglichkeiten und Hin-
dernisse mit dem {iberarbeiteten Plan nicht angemessen beseitigt wurden, so kann sie das Unternehmen anweisen,
bestimmte Anderungen an dem iiberarbeiteten Plan vorzunehmen.

(3) Die Aufsichtsbehdrde fordert das Unternehmen auf, innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens Ande-
rungen zu ermitteln, die es an seiner Geschéftstitigkeit vornehmen kann, um die Unzuldnglichkeiten des praven-
tiven Sanierungsplans oder die Hindernisse fiir seine Durchfiihrung zu beheben,

1.  wenn
a) das Versicherungsunternehmen keinen iiberarbeiteten praventiven Sanierungsplan vorlegt oder

b) die Aufsichtsbehdrde zu der Einschiatzung gelangt, dass die in ihrer urspriinglichen Bewertung festge-
stellten Unzuldnglichkeiten oder Hindernisse mit dem tiberarbeiteten praventiven Sanierungsplan nicht
in angemessener Weise behoben werden, und

2. wenn die Unzuliinglichkeiten oder Hindernisse durch die Anweisung, bestimmte Anderungen an dem Plan
vorzunehmen, nicht angemessen beseitigt werden konnen.

(4) Die Aufsichtsbehorde kann das Unternehmen anweisen, Maflnahmen zu treffen, die sie unter Bertick-
sichtigung der Schwere der Unzulinglichkeiten und Hindernisse sowie der Auswirkungen der MaBBnahmen auf
die Geschiftstatigkeit des Unternehmens als erforderlich und verhéltnisméBig betrachtet, wenn

1. das Versicherungsunternehmen innerhalb des von der Aufsichtsbehérde vorgegebenen Zeitrahmens keine
Anderungen ermittelt, die es an seiner Geschiftstitigkeit vornehmen kann, oder

2. die Aufsichtsbehorde zu der Einschitzung gelangt, dass die Unzulénglichkeiten oder Hindernisse mit den
von dem Unternehmen vorgeschlagenen Mallnahmen nicht angemessen beseitigt wiirden.

Die Anweisung hat in Textform zu ergehen.

(5) Die Befugnis der Aufsichtsbehdrde, Malnahmen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz zu erlassen,
bleibt hiervon unberiihrt.

§18
Priventive Gruppensanierungspline

(1) Die Gruppenaufsichtsbehorde kann von einem obersten Mutterunternehmen verlangen, einen praven-
tiven Gruppensanierungsplan zu erstellen und ihr vorzulegen. § 12 Absatz 1 Satz 2 und 3 gilt entsprechend.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehorde trifft die Entscheidung nach Absatz 1 auf der Grundlage der in § 12 Ab-
satz 2 bis 5 genannten Kriterien.
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§19
Anforderungen an priiventive Gruppensanierungspliine

(1) Praventive Gruppensanierungspléne bestehen aus einem praventiven Sanierungsplan fiir die gesamte
Gruppe unter der Fithrung des obersten Mutterunternehmens. Im préaventiven Gruppensanierungsplan werden Ab-
hilfemafinahmen angegeben, deren Durchfithrung auf der Ebene des obersten Mutterunternehmens und auf der
Ebene der einzelnen Tochterunternehmen erforderlich sein kann, um ihre Finanzlage wiederherzustellen, wenn
diese sich erheblich verschlechtert hat.

(2) Der praventive Gruppensanierungsplan hat AbhilfemaBinahmen zu enthalten, die in einem fiir die
Gruppe oder ein Versicherungsunternehmen der Gruppe angenommenen Belastungsszenarium eine Stabilisierung
der Gruppe oder der einzelnen Versicherungsunternehmen der Gruppe bewirken konnen, um gegen die Ursachen
der Belastung anzugehen oder diese zu beseitigen und die Finanzlage der Gruppe oder des Unternehmens, das
Teil der betreffenden Gruppe ist, wiederherzustellen, wobei gleichzeitig der Finanzlage anderer Unternehmen der
Gruppe Rechnung zu tragen ist.

(3) Der priaventive Gruppensanierungsplan hat Vorkehrungen zur Gewéhrleistung der Koordinierung und
Einheitlichkeit verhdltnismaBiger MaBlnahmen, die auf Ebene der Gruppe und der Unternehmen der Gruppe zu
ergreifen sind, zu enthalten.

(4) Der praventive Gruppensanierungsplan und sdmtliche Pline einzelner Tochterversicherungsunterneh-
men und Tochterriickversicherungsunternehmen sind entsprechend § 13 Absatz 2 bis 4 und § 15 Absatz 2 zu er-
stellen.

(5) Der praventive Gruppensanierungsplan ist entsprechend § 14 zu aktualisieren.

(6) Der priaventive Gruppensanierungsplan hat Angaben zu méglichen Hindernissen fiir die Durchfithrung
von Abhilfemainahmen innerhalb der Gruppe zu enthalten, einschlieBlich Hindernissen auf Ebene der einzelnen
vom Plan erfassten Unternehmen, sowie Angaben zu moglichen wesentlichen Hindernissen praktischer oder
rechtlicher Art, die einer umgehenden Ubertragung von Eigenmitteln, der Riickzahlung von Verbindlichkeiten
oder der Riickerstattung von Vermogenswerten innerhalb der Gruppe entgegenstehen.

§20
Bewertung und Umsetzung des priventiven Gruppensanierungsplans durch das Unternehmen

(1) Die Geschiftsleitung des Unternehmens, das den priaventiven Gruppensanierungsplan nach § 18 Ab-
satz 1 oder den préventiven Sanierungsplan nach § 12 Absatz 6 oder § 22 Absatz 2 erstellt, bewertet und geneh-
migt den betreffenden Plan, bevor es ihn der Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vorlegt.

(2) § 15 Absatz 3 findet entsprechende Anwendung.

§ 21
Priifung des priaventiven Gruppensanierungsplans durch die Gruppenaufsichtsbehorde

(1) Die Gruppenaufsichtsbehorde iiberpriift nach Konsultation der zustdndigen Aufsichtsbehdrden, die Mit-
glieder des in Artikel 248 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Kollegiums der Aufsichtsbehdrden
sind oder daran teilnechmen, den praventiven Gruppensanierungsplan und bewertet, inwieweit er den Anforderun-
gen und Kriterien der §§ 18 bis 20 geniigt. Die Bewertung erfolgt innerhalb von neun Monaten nach Vorlage des
praventiven Gruppensanierungsplans gemifl dem in diesem Absatz, in § 16 Absatz 1 bis 3, § 17 Absatz 1 bis 4
und § 22 Absatz 1 festgelegten Verfahren. Dabei sind die potenziellen Auswirkungen der Abhilfemafinahmen auf
Versicherungsnehmer, auf die Realwirtschaft und auf die Finanzstabilitit in allen Mitgliedstaaten, in denen die
Gruppe titig ist, zu beriicksichtigen.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehdrde iibermittelt unter der Voraussetzung, dass die in den §§ 139 bis 142 fest-
gelegten Vertraulichkeitsanforderungen erfiillt werden, die praventiven Gruppensanierungspléne an
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1. die Europédische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung;

2. die zustidndigen Aufsichtsbehérden, die nach Artikel 248 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG Mitglieder
des Kollegiums der Aufsichtsbehdrden sind oder daran teilnehmen;

3. die Gruppenabwicklungsbehdrde;
4. die Abwicklungsbehorden der Tochterunternehmen;

5. die nach Artikel 3 der Richtlinie 2014/59/EU benannte zustidndige Abwicklungsbehorde und die zustindige
Behorde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Nummer 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
wenn es sich bei der Gruppe um ein Finanzkonglomerat handelt oder die Gruppe Teil eines Finanzkonglo-
merats ist.

(3) § 17 gilt entsprechend fiir die Gruppenaufsichtsbehdrde.

§22

Priifung der Beriicksichtigung eines Tochterversicherungsunternehmens oder
Tochterriickversicherungsunternehmens im Gruppensanierungsplan

(1) Gelangt die Aufsichtsbehorde zu der Bewertung, dass ein Unternehmen angesichts seiner Bedeutung
im deutschen Markt und der Verpflichtungen, denen vergleichbare Unternehmen im deutschen Markt unterliegen,
in dem praventiven Gruppensanierungsplan nicht ausreichend beriicksichtigt wird, kann sie die Gruppenaufsichts-
behorde auf der Grundlage einer mit Griinden versehenen Stellungnahme ersuchen, das oberste Mutterunterneh-
men oder die Versicherungsholdinggesellschaft an der Spitze zu verpflichten, einen iiberarbeiteten Gruppensa-
nierungsplan vorzulegen, in dem die von der Aufsichtsbehorde geduBerten Bedenken berticksichtigt werden.

(2) Gelangt die Aufsichtsbehorde zu der Bewertung, dass der tiberarbeitete Plan ihren Bedenken nicht aus-
reichend Rechnung trigt, kann sie die betreffenden Tochterversicherungsunternehmen oder Tochterriickversiche-
rungsunternehmen oder die betreffenden in § 1 Absatz 1 Nummer 3 und 4 genannten Unternehmen dazu ver-
pflichten, einen préaventiven Sanierungsplan zu erstellen und vorzulegen. In diesem Fall ibermittelt die Aufsichts-
behorde der Gruppenaufsichtsbehorde eine mit Griinden versehene Stellungnahme zu dieser Bewertung. An-
schlieBend legt sie der Gruppenaufsichtsbehdrde den praventiven Sanierungsplan vor.

§23
Gemeinsame Entscheidung iiber den priiventiven Gruppensanierungsplan

(1) Die Gruppenaufsichtsbehdrde bemiiht sich, im Kollegium der Aufsichtsbehdrden, das nach Artikel 248
der Richtlinie 2009/138/EG eingerichtet wurde, zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen tiber

1. die Uberpriifung und Bewertung des priventiven Gruppensanierungsplans;

2. die Frage, ob fiir Versicherungsunternehmen, die Teil der Gruppe sind, nach § 12 Absatz 6 oder § 22 Ab-
satz 2 ein praventiver Sanierungsplan auf Einzelunternehmensbasis zu erstellen ist;

3. die Anwendung der in § 17 Absatz 1 bis 4 genannten Mafinahmen.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehorde und die Aufsichtsbehdrden bemiihen sich, die in Absatz 1 genannten Ent-
scheidungen innerhalb von vier Monaten nach dem Tag der Ubermittlung des praventiven Gruppensanierungs-
plans durch die Gruppenaufsichtsbehorde nach § 21 Absatz 2 zu treffen.

(3) Die Europiische Aufsichtsbehorde flir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
kann die Gruppenaufsichtsbehdrde und die Aufsichtsbehdrden auf Antrag einer Aufsichtsbehdrde im Einklang
mit Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 dabei unterstiitzen, zu einer gemeinsa-
men Entscheidung zu gelangen.

(4) Wenn innerhalb der in Absatz 2 genannten Frist keine entsprechende gemeinsame Entscheidung getrof-
fen wird, entscheidet die Gruppenaufsichtsbehorde selbst iiber die Uberpriifung und Bewertung des praventiven
Gruppensanierungsplans und die vom obersten Mutterunternehmen nach § 17 Absatz 1 bis 4 zu ergreifenden
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MaBnahmen. Sie begriindet ihre Entscheidung umfassend und trégt den Standpunkten und Vorbehalten Rechnung,
die andere betroffene Aufsichtsbehdrden innerhalb der in Absatz 2 genannten Frist vorgebracht haben. Die Ent-
scheidung wird dem obersten Mutterunternehmen und den anderen betroffenen Behorden iibermittelt.

(5) Wenn die Aufsichtsbehorden innerhalb der in Absatz 2 genannten Frist nicht zu einer gemeinsamen
Entscheidung gelangen iiber

1. die Frage, ob fiir das Versicherungsunternehmen, das ihrer Rechtshoheit unterliegt, nach Absatz 1 Nummer 2
ein praventiver Sanierungsplan auf Einzelunternehmensbasis erstellt werden soll, und

2. die Anwendung der in § 17 Absatz 1 bis 4 genannten Mafinahmen auf Ebene des Tochterunternehmens,

entscheidet die Aufsichtsbehdrde selbst iliber diese Angelegenheiten. Die Aufsichtsbehorde begriindet ihre Ent-
scheidung umfassend und trigt den Standpunkten und Vorbehalten der anderen Aufsichtsbehdrden und der Grup-
penaufsichtsbehdrde Rechnung.

(6) Aufsichtsbehdrden, die keine Einwénde gegen eine in Absatz 5 genannte Entscheidung erheben, konnen
eine gemeinsame Entscheidung iiber einen praventiven Gruppensanierungsplan fiir die ihrer Rechtshoheit unter-
liegenden Unternehmen der Gruppe treffen.

(7) Hat bis zum Ablauf der in Absatz 2 genannten Frist eine der betreffenden Aufsichtsbehorden nach Ar-
tikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europidische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung mit einer Angelegenheit befasst, so stellt die Gruppenaufsichtsbehorde oder die
zustindige Aufsichtsbehorde ihre Entscheidung nach den Absétzen 4 und 5 in Erwartung eines Beschlusses der
Europédischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung nach Arti-
kel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zuriick und trifft ihre Entscheidung anschlieBend im Ein-
klang mit dem Beschluss der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung. Die in Absatz 2 genannte Frist gilt als Schlichtungsphase nach Artikel 19 Absatz 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 1094/2010. Die Européische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung trifft ihre Entscheidung innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der in Absatz 2 genannten Frist
oder nach Erreichen einer gemeinsamen Entscheidung kann die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Trifft die
Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung innerhalb eines
Monats nach ihrer Befassung keine Entscheidung, so gilt die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehorde oder der
fiir das Tochterunternehmen auf Einzelebene zustindigen Aufsichtsbehorde.

(8) Gemeinsame Entscheidungen nach den Absétzen 1 und 6 sowie die in den Absétzen 4 und 5 genannten
Entscheidungen werden von der Aufsichtsbehorde als endgiiltig anerkannt und angewandt.

§24
Aufsichtsbefugnisse

Die Befugnisse der Aufsichtsbehdrde nach Teil 6 Kapitel 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Bezug auf
die praventive Sanierungsplanung bleiben im Hinblick auf § 23 Absatz 7 des Versicherungsaufsichtsgesetzes von
den Befugnissen in diesem Abschnitt unberiihrt.
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Abschnitt 2
Abwicklungsplanung

§25
Abwicklungspline

(1) Die Abwicklungsbehorde erstellt nach Konsultation der Aufsichtsbehorde fiir jedes Versicherungsun-
ternehmen, das nicht Teil einer Gruppe ist, die der Abwicklungsplanung nach den §§ 30 bis 32 unterliegt, und das
die in den Absitzen 2 bis 4 festgelegten Kriterien erfiillt, einen eigenen Abwicklungsplan.

(2) Die Abwicklungsbehdrde erstellt Abwicklungspline flir Versicherungsunternehmen,

1. bei denen es ihrer Bewertung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Zusténdigkeitsbereich
wahrscheinlicher ist, dass eine Abwicklungsmalinahme bei Ausfall des betreffenden Unternehmens im 6f-
fentlichen Interesse nach § 47 Absatz 5 liegt, oder

2. die nach der Bewertung der Abwicklungsbehorde eine kritische Funktion erfiillen.

Bei diesen Bewertungen beriicksichtigt die Abwicklungsbehdrde mindestens die Notwendigkeit, die Abwick-
lungsziele zu erreichen, sowie die GroBe, das Geschiftsmodell, das Risikoprofil, die Verflechtungen, die Substi-
tuierbarkeit und insbesondere die grenziiberschreitenden Tétigkeiten des Unternehmens.

(3) Aufder Grundlage der Bewertung nach Absatz 2 stellt die Abwicklungsbehdrde sicher, dass mindestens
40 Prozent des Lebensversicherungsmarktes und Lebensriickversicherungsmarktes der Bundesrepublik Deutsch-
land und 40 Prozent des Nichtlebensversicherungsmarktes und Nichtlebensriickversicherungsmarktes der Bun-
desrepublik Deutschland der Abwicklungsplanung unterliegen. Der Anteil am Lebensversicherungsmarkt wird
anhand der versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen ermittelt und der Anteil am Nichtlebensversiche-
rungsmarkt wird anhand der gebuchten Bruttobeitrage ermittelt. Bei der Berechnung der Marktabdeckungsquote
konnen die Tochterunternehmen einer Gruppe beriicksichtigt werden, wenn diese Tochterunternehmen im Grup-
penabwicklungsplan erfasst sind.

(4) Kleine und nicht komplexe Unternehmen unterliegen nicht den Anforderungen in Bezug auf die Ab-
wicklungsplanung, es sei denn, die Abwicklungsbehdrde ist der Auffassung, dass ein solches Unternehmen auf
nationaler oder regionaler Ebene ein besonderes Risiko darstellt.

(5) Die Abwicklungsbehorde kann fiir Tochterversicherungsunternehmen oder Tochterriickversicherungs-
unternehmen oder fiir die in § 1 Absatz 1 Nummer 3 und 4 genannten Unternehmen Abwicklungsplédne erstellen,
sofern kein Gruppenabwicklungsplan vorliegt.

§26
Anforderungen an Abwicklungspline

(1) Der Abwicklungsplan enthdlt die Abwicklungsmaflinahmen, die die Abwicklungsbehorde treffen kann,
wenn das Versicherungsunternehmen die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt.

(2) Bei der Festlegung der Optionen fiir die Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und -befugnissen
werden in den Abwicklungspldnen einschliagige Abwicklungsszenarien beriicksichtigt, einschlieBlich des Szena-
riums, in dem der Ausfall des Versicherungsunternehmens idiosynkratischer Natur ist, und des Szenariums, in
dem der Ausfall zu Zeiten allgemeiner finanzieller Instabilitdt oder systemweiter Ereignisse eintritt.

(3) In den Abwicklungsplidnen wird von keiner auflerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus dffentli-
chen Mitteln, auBer der etwaigen Inanspruchnahme von Sicherungssystemen fiir Versicherungen oder Finanzie-
rungsmechanismen, ausgegangen.
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(4) Unbeschadet der §§ 7 und 8 sind in den Abwicklungsplidnen Optionen fiir die Anwendung der Abwick-
lungsinstrumente und die Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen in Bezug auf das Versicherungsunternehmen
darzulegen. Die Abwicklungspliane haben, sofern angemessen und moglich in quantifizierter Form, insbesondere
alles Folgende zu enthalten:

1. eine zusammenfassende Darstellung der Hauptbestandteile des Abwicklungsplans,

2. eine zusammenfassende Darstellung der seit der Vorlage der letzten abwicklungsrelevanten Informationen
eingetretenen wesentlichen Verdnderungen innerhalb des Unternehmens,

3. Ausfithrungen dazu, wie kritische Funktionen und Kerngeschéftsbereiche im erforderlichen Umfang recht-
lich und wirtschaftlich von anderen Funktionen getrennt werden konnten, um ihre Fortfiihrung nach einem
Ausfall des Unternehmens sicherzustellen,

4. eine Beschreibung der Vermogenswerte, die voraussichtlich als Sicherheit anerkannt werden kénnten,
5. eine Schitzung des Zeitrahmens fiir die Durchfiihrung jedes wesentlichen Aspekts des Plans,

6. eine detaillierte Darstellung der nach § 37 vorgenommenen Bewertung der Abwicklungsfahigkeit, ein-
schlieBlich der Bewertung der Durchfiihrbarkeit und Glaubwiirdigkeit der Liquidation im reguldren Insol-
venzverfahren,

7.  eine Beschreibung etwaiger nach § 42 verlangter Maflnahmen zum Abbau beziehungsweise zur Beseitigung
von Hindernissen fiir die Abwicklungsfahigkeit, die im Rahmen der nach § 37 vorgenommenen Bewertung
festgestellt wurden,

8. eine Erlduterung der Finanzierungsmoglichkeiten fiir die Abwicklungsoptionen, wobei von keiner aulleror-
dentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln, auBer der etwaigen Inanspruchnahme von
Sicherungssystemen fiir Versicherungen oder Finanzierungsmechanismen, ausgegangen wird,

9. eine detaillierte Beschreibung der verschiedenen Abwicklungsstrategien, die in den unterschiedlichen Sze-
narien und dem entsprechenden Zeitrahmen angewandt werden kdnnten,

10. Erlauterungen zu kritischen wechselseitigen Abhangigkeiten,

11. eine Analyse der Auswirkungen des Abwicklungsplans fiir die Mitarbeiter des Unternehmens, einschlie3lich
einer Bewertung der damit verbundenen Kosten, und eine Beschreibung der vorgesehenen Verfahren zur
Anhorung des Personals und seiner Vertreter wihrend des Abwicklungsprozesses, gegebenenfalls unter Be-
riicksichtigung nationaler Systeme fiir den Dialog mit Sozialpartnern,

12. einen Plan fiir die Kommunikation mit den Medien und der Offentlichkeit,

13. eine Beschreibung der wesentlichen Prozesse und Systeme zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs des Un-
ternehmens und

14. gegebenenfalls Stellungnahmen des Unternehmens zu dem Abwicklungsplan.

Die zusammenfassende Darstellung der Hauptbestandteile des Abwicklungsplans nach Satz 2 Nummer 1 wird
dem Versicherungsunternehmen offengelegt.

§ 27
Verfahren bei bedeutenden grenziiberschreitenden Tétigkeiten

(1) Bei Versicherungsunternehmen mit bedeutenden grenziiberschreitenden Tétigkeiten tibermittelt die Ab-
wicklungsbehorde den Aufsichtsbehdrden oder den Abwicklungsbehdrden des Aufnahmemitgliedstaats den Ent-
wurf des Abwicklungsplans. Die Aufsichtsbehorden oder die Abwicklungsbehdrden des Aufnahmemitgliedstaats
konnen den Entwurf des Abwicklungsplans im Hinblick auf darin enthaltene Malinahmen, die sich nachteilig auf
die Versicherungsnehmer, die Realwirtschaft oder die Finanzstabilitét in ihrem Mitgliedstaat auswirken kdnnten,
priifen und der Abwicklungsbehdrde Empfehlungen zu diesen Fragen unterbreiten. Die Abwicklungsbehdrde legt
eine begriindete Antwort zu ihrer Entscheidung vor, den Empfehlungen zu folgen oder nicht. Beriicksichtigt die
Abwicklungsbehorde die Empfehlungen der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungsbehdrde des Aufnahmemit-
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gliedstaats nicht angemessen, so kann die Aufsichtsbehdrde oder die Abwicklungsbehdrde des Aufnahmemit-
gliedstaats die Angelegenheit nach Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 an die
Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung verweisen.

(2) Ist die Abwicklungsbehorde selbst die Abwicklungsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats von bedeu-
tenden grenziiberschreitenden Tétigkeiten aus einem anderen Mitgliedstaat und erhilt sie einen Abwicklungsplan
von der Abwicklungsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats, so kann die Abwicklungsbehorde diesen auf darin ent-
haltene Maflnahmen, die sich nachteilig auf Versicherungsnehmer, die Realwirtschaft oder die Finanzstabilitit in
der Bundesrepublik Deutschland auswirken konnten, priifen und der Abwicklungsbehdrde des Herkunftsmitglied-
staats Empfehlungen zu diesen Fragen unterbreiten. Beriicksichtigt die Abwicklungsbehdrde des Herkunftsmit-
gliedstaats die Empfehlungen der Abwicklungsbehdrde nicht angemessen, so kann die Abwicklungsbehorde die
Angelegenheit nach Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 an die Européische
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung verweisen.

§28
Uberpriifung und Aktualisierung von Abwicklungsplinen

(1) Die Abwicklungsbehorde iiberpriift und aktualisiert erforderlichenfalls die Abwicklungspldane mindes-
tens alle zwei Jahre und

1. nach jeder wesentlichen Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur, der Geschiiftstitigkeit oder der
Finanzlage des Versicherungsunternehmens, die sich wesentlich auf die Wirksamkeit des Plans auswirken
konnte oder in sonstiger Weise eine Anderung des Abwicklungsplans erforderlich machen wiirde,

2. wenn eine wesentliche Anderung der Finanzlage des Versicherungsunternchmens vorhersehbar wird, die
sich wesentlich auf die Wirksamkeit des Plans auswirken oder anderweitig eine Uberarbeitung des Abwick-
lungsplans erforderlich machen kénnte.

(2) Versicherungsunternehmen sowie die Aufsichtsbehorde teilen der Abwicklungsbehérde unverziiglich
alle Ereignisse mit, die eine Uberarbeitung oder Aktualisierung des Abwicklungsplans erforderlich machen.

§29
Ubermittlung der Abwicklungspline an die Aufsichtsbehorden

Die Abwicklungsbehérde iibermittelt die Abwicklungspline mit allen Anderungen an die betreffenden Auf-
sichtsbehorden.

§30
Gruppenabwicklungspline

Die Gruppenabwicklungsbehorde erstellt den Gruppenabwicklungsplan fiir die Gruppe, die der Abwick-
lungsplanung unterliegt, auf der Grundlage der in § 25 Absatz 2 bis 4 festgelegten Bedingungen.

§ 31
Anforderungen an Gruppenabwicklungspléine
(1) Im Gruppenabwicklungsplan

1.  werden die AbwicklungsmaBnahmen dargelegt, die in Bezug auf jedes Unternehmen zu treffen sind, wenn
zur Gewihrleistung der Kontinuitét kritischer Funktionen MaBnahmen erforderlich sind,

2. wird gepriift, in welchem Umfang die Abwicklungsinstrumente angewandt und Abwicklungsbefugnisse ko-
ordiniert ausgeiibt werden konnten, und werden mdgliche Hindernisse fiir eine koordinierte Abwicklung
angegeben,
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3. werden, sofern einer Gruppe Unternehmen angehoren, die in Drittstaaten eingetragen sind, geeignete Rege-
lungen fiir die Zusammenarbeit und Koordinierung mit den jeweiligen Behorden dieser Drittstaaten und die
Auswirkungen fiir die Abwicklung innerhalb der Européischen Union aufgezeigt,

4. werden MaBnahmen, einschlielich einer rechtlichen und wirtschaftlichen Trennung bestimmter Funktionen
oder Geschiftsbereiche, aufgezeigt, die erforderlich sind, um unter Beriicksichtigung gegenseitiger Abhén-
gigkeiten innerhalb der Gruppe eine Abwicklung auf Gruppenebene zu erleichtern,

5. werden fiir GruppenabwicklungsmaBinahmen verfligbare Finanzierungsquellen angegeben und, falls die In-
anspruchnahme von Sicherungssystemen fiir Versicherungen oder Finanzierungsmechanismen erforderlich
wire, Grundsitze fiir die Aufteilung der Finanzierungsverantwortung zwischen Finanzierungsquellen in
mehreren Mitgliedstaaten dargelegt, wobei von keiner auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6f-
fentlichen Mitteln ausgegangen wird,

6. werden die in § 26 Absatz 4 genannten Elemente aufgefiihrt.

(2) Bei der Erstellung von Abwicklungspldnen kann die Abwicklungsbehdrde von Unions-Tochterunter-
nehmen die Abwicklungsstrategie beriicksichtigen, die von den betreffenden Drittstaatsbehérden fiir die Gruppen
verfolgt wird, fiir die diese Abwicklungsbehdrde zustindig ist. Hélt die Abwicklungsbehorde eine solche Abwick-
lungsstrategie fiir glaubwiirdig und durchfiihrbar, so kann sie dieser Abwicklungsstrategie und ihren moglichen
Folgen fiir das betreffende Unions-Tochterunternehmen in ihrem Abwicklungsplan angemessen Rechnung tragen.
Dies darf die Erreichung der Abwicklungsziele nach § 46 nicht gefdhrden.

§32
Verfahren fiir Gruppenabwicklungspline

(1) Das oberste Mutterunternehmen iibermittelt der Gruppenabwicklungsbehorde die Informationen, die
nach § 34 verlangt werden konnen. Diese Informationen betreffen das oberste Mutterunternehmen und, soweit
erforderlich, jedes Unternehmen der Gruppe, einschlieflich der in § 1 Absatz 1 Nummer 2 bis 5 genannten Un-
ternehmen.

(2) Die Gruppenabwicklungsbehorde libermittelt unter der Voraussetzung, dass die in diesem Gesetz fest-
gelegten Geheimhaltungspflichten eingehalten werden, die nach Mallgabe des Absatzes 1 bereitgestellten Infor-
mationen an

1. die Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung,
2. die Abwicklungsbehdrden, die Mitglieder des Abwicklungskollegiums sind, und

3. die zustidndigen Aufsichtsbehorden, die nach Artikel 248 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG Mitglieder
des Kollegiums der Aufsichtsbehdrden sind oder daran teilnehmen.

(3) Die Gruppenabwicklungsbehorde erstellt und aktualisiert den Gruppenabwicklungsplan im Abwick-
lungskollegium gemeinsam mit den in Absatz 2 Nummer 2 genannten Abwicklungsbehdrden und nach Konsul-
tation der betreffenden Aufsichtsbehorden, die Mitglieder des in Artikel 248 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Kollegiums der Aufsichtsbehdrden sind oder daran teilnehmen.

(4) Die Gruppenabwicklungsbehorde kann bei der Ausarbeitung und Aktualisierung des Gruppenabwick-
lungsplans nach eigenem Ermessen und unter der Voraussetzung, dass sie die Geheimhaltungspflichten des § 143
erfiillen, Abwicklungsbehdrden von Drittstaaten einbeziehen, in denen die Gruppe Tochterversicherungsunter-
nehmen oder Tochterriickversicherungsunternehmen oder Versicherungsholdinggesellschaften oder bedeutende
Zweigniederlassungen nach Artikel 248 Absatz 8 der Richtlinie 2009/138/EG gegriindet hat.

(5) Die Gruppenabwicklungsbehorde tliberpriift und aktualisiert erforderlichenfalls den Gruppenabwick-
lungsplan mindestens alle zwei Jahre und in jedem Fall

1. nach einer Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur, der Geschiftstitigkeit oder der Finanzlage der
Gruppe, einschlieBlich jedes Unternchmens der Gruppe, die sich wesentlich auf den Plan auswirken oder
dessen Anderung erforderlich machen konnte, oder
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2. wenn eine wesentliche Anderung ihrer Finanzlage vorhersehbar wird, die sich wesentlich auf die Wirksam-
keit des Plans auswirken oder anderweitig eine Uberarbeitung des Abwicklungsplans erforderlich machen
konnte.

(6) Die Annahme des Gruppenabwicklungsplans erfolgt in Form einer in § 33 genannten gemeinsamen
Entscheidung der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behdrde und der Abwicklungsbehdrden, die fiir die
Tochterversicherungsunternehmen oder Tochterriickversicherungsunternehmen und die in § 1 Absatz 1 Num-
mer 2 bis 5 genannten Unternehmen zusténdig sind.

(7) Die Gruppenabwicklungsbehorde iibermittelt die Gruppenabwicklungspline mit allen Anderungen an
die betreffenden Aufsichtsbehorden und, sofern es sich bei der Gruppe um ein Finanzkonglomerat handelt oder
die Gruppe Teil eines Finanzkonglomerats ist, an die nach Artikel 3 der Richtlinie 2014/59/EU benannte zustin-
dige Abwicklungsbehorde und die zustindige Behorde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Num-
mer 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

§ 33
Gemeinsame Entscheidungen iiber Gruppenabwicklungspline

(1) Diein § 32 Absatz 6 genannten Behorden bemiihen sich, die gemeinsame Entscheidung tiber die An-
nahme des Gruppenabwicklungsplans innerhalb von vier Monaten nach dem Tag der Ubermittlung der in § 32
Absatz 2 genannten Informationen durch die Gruppenabwicklungsbehorde zu treffen.

(2) Die Européische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
kann die Gruppenabwicklungsbehorde und die Abwicklungsbehdrden auf Antrag einer Abwicklungsbehorde im
Einklang mit Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 dabei unterstiitzen, zu einer
gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

(3) Wenn innerhalb der in Absatz 1 genannten Frist keine gemeinsame Entscheidung {iber den Gruppenab-
wicklungsplan getroffen wird, entscheidet die Gruppenabwicklungsbehorde selbst {iber den Gruppenabwick-
lungsplan. Sie begriindet ihre Entscheidung umfassend und trigt den Standpunkten und Vorbehalten Rechnung,
die andere Aufsichtsbehdrden oder Abwicklungsbehdrden wihrend der in Absatz 1 genannten Frist vorgebracht
haben. Die Entscheidung wird dem obersten Mutterunternehmen und den anderen betroffenen Behorden {ibermit-
telt.

(4) Liegt innerhalb der in Absatz 1 genannten Frist keine in § 32 Absatz 6 genannte gemeinsame Entschei-
dung der Abwicklungsbehorden iiber die Annahme des Gruppenabwicklungsplans vor, entscheidet jede fiir ein
Tochterunternehmen zustindige Abwicklungsbehorde selbst, erstellt einen Abwicklungsplan fiir die ihrer Rechts-
hoheit unterliegenden Unternehmen und aktualisiert ihn. Jede Abwicklungsbehorde teilt ihre Entscheidung den
anderen Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mit. Die Entscheidung ist umfassend zu begriinden und trigt
den Standpunkten und Vorbehalten der anderen Aufsichtsbehdrden, Abwicklungsbehorden, der Gruppenauf-
sichtsbehorde und der Gruppenabwicklungsbehdrde Rechnung.

(5) Abwicklungsbehdrden, die keine Einwinde gegen eine in Absatz 3 genannte Entscheidung erheben,
konnen eine gemeinsame Entscheidung iiber den Gruppenabwicklungsplan fiir die ihrer Rechtshoheit unterlie-
genden Unternehmen der Gruppe treffen.

(6) Hat bis zum Ablauf der in Absatz 1 genannten Frist eine der betreffenden Abwicklungsbehérden nach
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europdische Aufsichtsbehdrde flir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung mit einer Angelegenheit befasst, so stellt die Gruppenabwicklungsbehorde
oder die zustidndige Abwicklungsbehorde ihre Entscheidung nach den Absétzen 3 und 4 in Erwartung eines Be-
schlusses der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zuriick und trifft ihre Entscheidung anschlieBend
im Einklang mit dem Beschluss der Européischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung. Die in Absatz 1 genannte Frist gilt als Schlichtungsphase nach Artikel 19 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010. Die Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung trifft ihre Entscheidung innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der in Absatz 1 genann-
ten Frist oder nach Erreichen einer gemeinsamen Entscheidung kann die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden.
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Trifft die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung in-
nerhalb eines Monats nach ihrer Befassung keine Entscheidung, so gilt die Entscheidung der Gruppenabwick-
lungsbehdrde oder der fiir das Tochterunternehmen auf Einzelebene zustindigen Abwicklungsbehorde.

(7) Diein § 32 Absatz 6 genannte gemeinsame Entscheidung sowie die in den Absitzen 3 und 4 genannten
Entscheidungen werden von den Abwicklungsbehorden in den betreffenden Mitgliedstaaten als endgiiltig aner-
kannt und angewandt.

(8) Werden gemeinsame Entscheidungen in Bezug auf Gruppenabwicklungspline nach § 32 Absatz 5
oder 6 getroffen und gelangt eine Abwicklungsbehdrde zu der Bewertung, dass sich der Gegenstand einer Mei-
nungsverschiedenheit beziiglich Gruppenabwicklungsplanen auf die haushaltspolitischen Zustandigkeiten des ei-
genen Mitgliedstaats auswirkt, leitet die Gruppenabwicklungsbehorde eine Neubewertung des Gruppenabwick-
lungsplans ein.

§ 34
Mitwirkung und Informationsiibermittlung

(1) Die Abwicklungsbehorde kann die Versicherungsunternehmen oder das oberste Mutterunternehmen
verpflichten,

1. im notigen Umfang bei der Erstellung und Aktualisierung von Abwicklungsplidnen oder Gruppenabwick-
lungsplédnen mitzuwirken oder

2. ihr unmittelbar alle zur Erstellung, Aktualisierung oder Durchfiihrung von Abwicklungsplanen oder Grup-
penabwicklungspldnen erforderlichen Informationen zu iibermitteln.

Die Abwicklungsbehdrde kann den Versicherungsunternehmen sowie den obersten Mutterunternehmen Anzeige-
und Meldepflichten auferlegen, die fiir die Erstellung, Aktualisierung oder Durchfiihrung des Abwicklungsplans
oder Gruppenabwicklungsplans erforderlich sind.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann die Aufsichtsbehdrde ersuchen, die zur Erstellung, Aktualisierung oder
Durchfiihrung von Abwicklungs- oder Gruppenabwicklungspldnen erforderlichen Informationen von den Versi-
cherungsunternechmen oder den obersten Mutterunternehmen anzufordern oder diesen die fiir diesen Zweck er-
forderlichen Anzeige- oder Meldepflichten aufzuerlegen. Im Fall eines Ersuchens nach Satz 1 stehen der Auf-
sichtsbehorde die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und Satz 2 genannten Befugnisse in entsprechender Anwendung
Zu.

(3) Die Aufsichtsbehorde priift in Zusammenarbeit mit der Abwicklungsbehdrde, ob einige oder alle der in
Absatz 1 genannten Informationen bereits vorliegen, und stellt die bereits vorliegenden Informationen der Ab-
wicklungsbehorde zur Verfiigung. Die Abwicklungsbehdrde holt die bereits vorliegenden Informationen von der
Aufsichtsbehorde ein, bevor sie Informationen von Versicherungsunternehmen anfordert.

(4) Die Abwicklungsbehorde ist nicht verpflichtet, den betroffenen Unternehmen die infolge der Anwen-
dung dieser Vorschrift entstandenen Kosten und Aufwendungen zu ersetzen.

§ 35
Informationsiibermittlung Dritter

(1) Die Abwicklungsbehorde oder die Gruppenabwicklungsbehdrde konnen zum Zweck der Erstellung,
Aktualisierung oder Durchfithrung von Abwicklungs- oder Gruppenabwicklungsplénen verlangen, dass ihr ins-
besondere die folgenden Unternehmen alle erforderlichen Informationen iiber Art und Umfang der kritischen
wechselseitigen Abhéngigkeiten mit den in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmen iibermitteln:

1. Kreditinstitute im Sinne von § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes sowie Wertpapierinstitute im Sinne von
§ 2 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes,

2. Finanzholdinggesellschaften im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Nummer 20 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 mit Sitz im Inland,
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3. Zweckgesellschaften im Sinne von § 1 Absatz 26 des Kreditwesengesetzes mit Sitz im Inland,

4. gemischte Finanzholdinggesellschaften im Sinne von Artikel 2 Nummer 15 der Richtlinie 2002/87/EG mit
Sitz im Inland,

5. bergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats im Sinne von § 12 Absatz 1 des Finanzkonglome-
rate-Aufsichtsgesetzes mit Sitz im Inland, es sei denn, es handelt sich um Versicherungsunternehmen im
Sinne von § 7 Nummer 33 des Versicherungsaufsichtsgesetzes,

6. inldndische Zweigstellen von Unternehmen mit Sitz im Ausland im Sinne von § 53 Absatz 1 des Kreditwe-
sengesetzes,

7. OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne von § 1 Absatz 15 des Kapitalanlagegesetzbuchs, bei
extern verwalteten OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften auch in Bezug auf die von ihnen verwalteten
Investmentvermdgen, oder

8.  AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne von § 1 Absatz 16 des Kapitalanlagegesetzbuchs, bei extern
verwalteten AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften auch in Bezug auf die von ihnen verwalteten Investment-
vermogen.

(2) Die Abwicklungsbehorde oder die Gruppenabwicklungsbehorde kénnen den in Absatz 1 Nummer 1
bis 8 genannten Unternechmen Anzeige- und Meldepflichten gegeniiber der Abwicklungsbehorde oder der Grup-
penabwicklungsbehdrde auferlegen und von diesen Unternehmen samtliche Informationen anfordern, die bei der
Erstellung, Aktualisierung oder Durchfiihrung des Abwicklungs- oder Gruppenabwicklungsplans fiir die Analyse
der kritischen wechselseitigen Abhingigkeiten mit den in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmen
erforderlich sind.

(3) Die Bestimmungen iiber die Sprache und die elektronische Ubermittlung von Informationen nach § 9
und nach der Rechtsverordnung nach § 10 gelten entsprechend.

(4) Die Abwicklungsbehorde ist nicht verpflichtet, den betroffenen Unternehmen die infolge der Anwen-
dung der Absétze 1 bis 3 entstandenen Kosten und Aufwendungen zu ersetzen.

§ 36
Verordnungsermichtigung

Soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben der Abwicklungsbehorde erforderlich ist, insbesondere, um einheit-
liche Unterlagen zur Erstellung, Aktualisierung und Durchfithrung des Abwicklungsplans oder des Gruppenab-
wicklungsplans zu erhalten, wird das Bundesministerium der Finanzen erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen tiber

1.  Artund Umfang der

a) nach § 34 Absatz 1 und 2 sowie nach § 35 Absatz 1 zu iibermittelnden Informationen, deren Zeitpunkt
und Form sowie

b) Anzeige- und Meldepflichten,
2. die zuldssigen Datentriiger, Ubertragungswege und Datenformate,
3. die Verpflichtung zur Erstattung von Sammelanzeigen und
4. die Einreichung von Sammelaufstellungen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde iibertragen.
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Kapitel 3
Abwicklungsfahigkeit

§ 37
Bewertung der Abwicklungsfihigkeit

(1) Die Abwicklungsbehdrde bewertet nach Konsultation der Aufsichtsbehorde, inwieweit Versicherungs-
unternehmen, die nicht Teil einer Gruppe sind, abwicklungsfahig sind. Bei der Bewertung der Abwicklungsfa-
higkeit darf von keiner auB3erordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln ausgegangen wer-
den. Die Vorschrift des § 196 bleibt insoweit unberiihrt. Eine etwaige Inanspruchnahme von Sicherungssystemen
fiir Versicherungen oder Finanzierungsmechanismen, sofern diese verfiigbar und anwendbar sind, darf beriick-
sichtigt werden.

(2) Ein Versicherungsunternehmen ist abwicklungsfahig, wenn es durchfiihrbar und glaubwiirdig ist, dass
dieses Unternehmen im Wege eines reguldren Insolvenzverfahrens liquidiert oder von der Abwicklungsbehorde
durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse abgewickelt werden
kann.

(3) Gelangt die Abwicklungsbehdrde zu der Einschétzung, dass eine AbwicklungsmaBnahme im 6ffentli-
chen Interesse erforderlich sein konnte, weil die Abwicklungsziele sich nicht im selben Umfang durch eine Li-
quidation im reguldren Insolvenzverfahren erreichen lieBen, so fiihrt sie die folgenden Schritte nacheinander
durch:

1. Auswahl einer bevorzugten AbwicklungsmaBBnahme, die angesichts der Struktur und des Geschiftsmodells
des Versicherungsunternehmens geeignet ist, die Abwicklungsziele zu erreichen;

2.  Bewertung, ob eine wirksame Anwendung der ausgewéhlten AbwicklungsmafBinahme innerhalb eines ange-
messenen Zeitrahmens durchfiihrbar ist, und Ermittlung potenzieller Hindernisse fiir ihre Umsetzung;

3. Bewertung der Glaubwiirdigkeit der ausgewihlten Abwicklungsmafinahme unter Beriicksichtigung der
wahrscheinlichen Auswirkungen der Abwicklung auf die Finanzsysteme oder die Realwirtschaft der Mit-
gliedstaaten oder der Européischen Union sowie des Schutzes der kollektiven Interessen der Versicherungs-
nehmer, Begilinstigten und Anspruchsberechtigten, um die Kontinuitét kritischer Funktionen des Versiche-
rungsunternehmens zu gewéhrleisten.

(4) Die Abwicklungsbehorde bewertet die Abwicklungsfihigkeit zeitgleich mit und fiir die Zwecke der
Erstellung und Aktualisierung des Abwicklungsplans nach den §§ 25 und 28. Bei der Bewertung nach Absatz 1
priift die Abwicklungsbehorde mindestens die im Anhang der Richtlinie (EU) 2025/1 festgelegten Dimensionen
der Abwicklungsfahigkeit.

§ 38
Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Gruppen

(1) Die Gruppenabwicklungsbehdrde bewertet gemeinsam mit den fiir die Tochterunternehmen zustindi-
gen Abwicklungsbehdrden nach Konsultation der Gruppenaufsichtsbehdrde und der fiir diese Tochterunterneh-
men zustindigen Aufsichtsbehorden, inwieweit eine Gruppe abwicklungsfahig ist. Bei der Bewertung der Ab-
wicklungsfahigkeit von Gruppen darf von keiner au3erordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen
Mitteln ausgegangen werden mit Ausnahme der etwaigen Inanspruchnahme von Sicherungssystemen fiir Versi-
cherungen oder Finanzierungsmechanismen, sofern diese verfiigbar und anwendbar sind.

(2) Eine Gruppe ist abwicklungsfiahig, wenn es aus Sicht der Abwicklungsbehérden durchfiihrbar und
glaubwiirdig ist, Unternehmen der Gruppe entweder im reguliren Insolvenzverfahren zu liquidieren oder, sofern
Unternehmen der Gruppe problemlos und zeitnah voneinander getrennt werden kdnnen, die Gruppe durch die
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Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und die Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen in Bezug auf ein-
zelne Unternehmen der Gruppe abzuwickeln oder die Gruppe durch andere im nationalen Recht vorgesehene
Mittel abzuwickeln. Die in den §§ 151 und 152 genannten Abwicklungskollegien berticksichtigen bei der Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der Gruppe.

(3) Gelangt eine Abwicklungsbehoérde zu der Einschitzung, dass eine AbwicklungsmafBinahme im 6ffentli-
chen Interesse erforderlich sein kdnnte, weil die Abwicklungsziele sich nicht im selben Umfang durch eine Li-
quidation im reguldren Insolvenzverfahren erreichen lieBen, so fiihrt sie die folgenden Schritte nacheinander
durch:

1. Auswahl der bevorzugten AbwicklungsmaBnahmen, die angesichts der Struktur und des Geschéaftsmodells
der Gruppe geeignet sind, die Abwicklungsziele zu erreichen;

2. Bewertung, ob eine wirksame Anwendung der ausgewéhlten AbwicklungsmafBnahme innerhalb eines ange-
messenen Zeitrahmens durchfiihrbar ist, und Ermittlung potenzieller Hindernisse fiir ihre Umsetzung;

3. Bewertung der Glaubwiirdigkeit der ausgewihlten Abwicklungsmafinahme unter Beriicksichtigung der
wahrscheinlichen Auswirkungen der Abwicklung auf die Finanzsysteme oder die Realwirtschaft der Mit-
gliedstaaten oder der Europiischen Union und des Schutzes der kollektiven Interessen der Versicherungs-
nehmer, Begiinstigten und Anspruchsberechtigten, um die Kontinuitét kritischer Funktionen der Gruppe zu
gewdhrleisten.

(4) Die Gruppenabwicklungsbehdrde bewertet die Abwicklungsfahigkeit der Gruppe zeitgleich mit und fiir
die Zwecke der Erstellung und Aktualisierung der Gruppenabwicklungspléne nach § 30. Die Bewertung erfolgt
im Rahmen des Entscheidungsprozesses nach § 32. Bei der Bewertung nach Absatz 1 priift die Gruppenabwick-
lungsbehdrde mindestens die im Anhang der Richtlinie (EU) 2025/1 festgelegten Dimensionen der Abwicklungs-
fahigkeit.

§ 39
Auskunfts- und Vorlageverlangen

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann von den Versicherungsunternehmen, von den Mitgliedern der Organe
und den Beschiftigten dieser Unternehmen oder von Dritten, an die Funktionen oder Tétigkeiten dieser Unter-
nehmen ausgegliedert wurden, Auskiinfte und die Vorlage von Dokumenten verlangen, die zur Bewertung der
Abwicklungsfahigkeit erforderlich sind. Die Abwicklungsbehorde kann verlangen, dass die Dokumente nach
Satz 1 als Kopie oder Ausdruck zur Verfiigung gestellt werden.

(2) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehorigen der Gefahr aussetzen wiirde, wegen einer Straftat oder einer Ordnungswidrigkeit verfolgt zu werden.
Der Verpflichtete ist {iber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu belehren.

(3) Die Abwicklungsbehdrde ist nicht verpflichtet, den betroffenen Personen die infolge der Anwendung
dieser Vorschrift entstandenen Kosten und Aufwendungen zu erstatten.

(4) Die Gruppenabwicklungsbehorde kann in entsprechender Anwendung der Absétze 1 bis 3 von den Un-
ternehmen der Gruppe, von den Mitgliedern der Organe und den Beschéftigten dieser Unternehmen oder von
Dritten, an die Funktionen oder Tétigkeiten dieser Unternehmen ausgegliedert wurden, Auskiinfte und die Vor-
lage von Dokumenten verlangen.

§ 40
Vornahme von Priifungen und von Priifungen vor Ort

(1) Die Abwicklungsbehorde kann zum Zweck der Bewertung der Abwicklungsfdhigkeit, auch ohne be-
sonderen Anlass, bei den Versicherungsunternehmen sowie bei Dritten, an die Funktionen oder Tétigkeiten dieser
Unternehmen ausgegliedert wurden, alle erforderlichen Priifungen vornehmen oder einen Dritten mit der Durch-
flihrung dieser Priifungen beauftragen oder zu diesen Priifungen hinzuziehen.
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(2) Die Bediensteten der Abwicklungsbehorde sowie die Personen, derer sich die Abwicklungsbehdrde zur
Durchfiihrung der Priifungen bedient, kénnen zur Durchfiihrung der Priifung nach Absatz 1 die Betriebs- und
Geschiftsraume der in Absatz 1 genannten Unternehmen und Personen innerhalb der iiblichen Betriebs- und Ge-
schéftszeiten betreten und Priifungshandlungen vor Ort vornehmen, soweit dies zum Zweck der Durchfiihrung
einer wirksamen Priifung erforderlich ist.

(3) Zum Zweck der Durchfithrung der Priifungen kann die Abwicklungsbehdrde insbesondere folgende
Priifungshandlungen vornehmen oder Dritte mit der Durchfiihrung beauftragen:

1. nach § 39 Auskunft und Vorlage von Dokumenten verlangen, insbesondere auch Organmitglieder und Be-
schiftigte befragen oder

2. die Vorfiihrung technischer Systeme und Programme verlangen.
(4) Die MaBnahmen nach den Absétzen 1 bis 3 sind von den Betroffenen zu dulden.

(5) Die von der Priifung betroffenen Unternehmen tragen die Kosten und Aufwendungen, die ihnen durch
die Priifung entstehen. Die Kosten, die der Abwicklungsbehorde durch die Priifungen entstehen, sind von den
betroffenen Unternehmen nach § 15 Absatz 1 Satz 1 Nummer 11 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes ge-
sondert zu erstatten.

§ 41
Vornahme von Priifungen und von Priifungen vor Ort durch die Gruppenabwicklungsbehorde

Die Gruppenabwicklungsbehorde kann zum Zweck der Bewertung der Abwicklungsféhigkeit in entspre-
chender Anwendung des § 40 bei den im Inland niedergelassenen Unternehmen der Gruppe sowie bei Dritten, an
die Funktionen oder Tétigkeiten dieser Unternehmen ausgegliedert wurden, alle erforderlichen Priifungen vor-
nehmen oder einen Dritten mit der Durchfiihrung dieser Priifungen beauftragen oder zu diesen Priifungen hinzu-
ziehen.

§ 42
Verfahren zum Abbau oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfihigkeit

(1) Wenn sich aus der nach den §§ 37 oder 38 vorgenommenen Bewertung ergibt, dass wesentliche Hin-
dernisse fiir die Abwicklungsfahigkeit des Versicherungsunternehmens bestehen, stellt die Abwicklungsbehorde
dies gegeniiber dem betroffenen Unternehmen fest und informiert die Aufsichtsbehdrde tiber diese Feststellung.
Die Feststellung nach Satz 1 erfolgt in Textform und enthilt die Griinde fiir die Bewertung. Gegen die Feststellung
sind Widerspruch und Anfechtungsklage zuldssig.

(2) Die Anforderung an die Abwicklungsbehorde zur Erstellung eines Abwicklungsplans und an die jewei-
ligen Abwicklungsbehorden, eine gemeinsame Entscheidung nach § 33 iiber den Gruppenabwicklungsplan zu
treffen, wird im Anschluss an die in Absatz 1 genannte Feststellung ausgesetzt, bis die Malnahmen zur Beseiti-
gung der wesentlichen Hindernisse fiir die Abwicklungsfahigkeit von der Abwicklungsbehdrde nach Absatz 3
akzeptiert oder nach § 43 Absatz 1 angeordnet worden sind.

(3) Innerhalb von vier Monaten nach Bekanntgabe der in Absatz 1 genannten Feststellung hat das Versi-
cherungsunternehmen der Abwicklungsbehdrde mogliche Maflnahmen zum Abbau oder zur Beseitigung der in
der Feststellung genannten wesentlichen Hindernisse vorzuschlagen. Der Zeitplan fiir die Durchfiihrung der vom
Unternehmen nach Satz 1 vorgeschlagenen Mafinahmen hat den Griinden fiir die wesentlichen Hindernisse Rech-
nung zu tragen. Die Abwicklungsbehorde bewertet nach Konsultation der Aufsichtsbehdrde, ob diese nach Satz 1
vorgeschlagenen Maf3nahmen geeignet sind, die wesentlichen Hindernisse wirksam abzubauen oder zu beseitigen.
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§43

Befugnis zur Anordnung von Mainahmen zum Abbau oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir die
Abwicklungsfihigkeit

(1) Gelangt die Abwicklungsbehorde zu der Feststellung, dass die von einem Versicherungsunternehmen
nach § 42 Absatz 3 vorgeschlagenen MaBnahmen die betreffenden wesentlichen Hindernisse nicht wirksam ab-
bauen oder beseitigen, kann sie eine oder mehrere der in Absatz 2 genannten alternativen Maflnahmen anordnen
oder die Aufsichtsbehorde um Anordnung ersuchen. Der Aufsichtsbehdrde stehen im Fall eines Ersuchens der
Abwicklungsbehorde nach Satz 1 die in Absatz 2 genannten Befugnisse in entsprechender Anwendung zu. Das
Unternehmen hat innerhalb eines Monats nach Bekanntgabe der Anordnung einen Plan zur Erfiillung der ange-
ordneten alternativen Mallnahmen vorzulegen.

(2) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 kann die Abwicklungsbehdrde gegeniiber dem Versicherungsunterneh-
men eine oder mehrere der folgenden alternativen Maflnahmen anordnen:

1. die Anderung bestehender Finanzierungsvereinbarungen innerhalb der Gruppe oder das Uberdenken von
deren Fehlen oder den Abschluss von Dienstleistungsvereinbarungen innerhalb der Gruppe oder mit Dritten;

2. die Begrenzung der maximalen individuellen und aggregierten Risikopositionen;

3. die Erfiillung spezifischer oder regelmifBiger zusitzlicher Informationspflichten, die fiir Abwicklungszwecke
relevant sind;

4. die VerduBerung bestimmter Vermdgenswerte oder die Umstrukturierung von Verbindlichkeiten;
5. die Einschrankung oder Einstellung bestimmter bestehender oder geplanter Tatigkeiten;

6. die Einschriankung oder Einstellung der Entwicklung neuer oder bestehender Geschiftsbereiche oder die
Einschriankung oder Einstellung der VerduBerung neuer oder bestehender Produkte;

7. die Anderung der Riickversicherungsstrategie;

8.  Anderungen der rechtlichen oder operativen Strukturen des Versicherungsunternehmens oder eines unmit-
telbar oder mittelbar seiner Kontrolle unterstehenden Unternehmens der Gruppe, um die Komplexitit zu
reduzieren und dadurch sicherzustellen, dass kritische Funktionen durch Anwendung der Abwicklungsin-
strumente rechtlich und operativ von anderen Funktionen getrennt werden konnen;

9. die Griindung einer Mutterversicherungsholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder einer Unions-Mut-
terversicherungsholdinggesellschaft; die Anordnung kann auch gegeniiber dem Mutterunternehmen ergehen;

10. wenn es sich bei dem Versicherungsunternehmen um ein Tochterunternehmen einer gemischten Versiche-
rungsholdinggesellschaft handelt, zur Kontrolle des Versicherungsunternehmens die Errichtung einer ge-
trennten Versicherungsholdinggesellschaft durch die gemischte Versicherungsholdinggesellschaft, soweit
dies erforderlich ist, um die Abwicklung des Versicherungsunternehmens zu erleichtern und zu verhindern,
dass die Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und die Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen sich
negativ auf die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der Gruppe auswirken.

(3) Vor der Festlegung jeglicher in Absatz 2 genannter alternativer Mainahmen priift die Abwicklungsbe-
horde nach Konsultation der Aufsichtsbehdrde gebiihrend die potenziellen Auswirkungen der jeweiligen MaB3-
nahmen auf die Soliditdt und Stabilitit der laufenden Geschéfte des betreffenden Versicherungsunternehmens und
auf den Binnenmarkt.

(4) Die Anordnung alternativer Mallnahmen nach Absatz 2 hat in Textform zu ergehen. In der Anordnung
sind die Griinde darzulegen, weshalb die von dem Versicherungsunternehmen vorgeschlagenen Mainahmen die
Hindernisse fiir die Abwicklungsféhigkeit nicht beseitigen konnen und inwiefern die angeordneten alternativen
MaBnahmen im Hinblick auf die Beseitigung dieser Hindernisse verhiltnisméBig sind. Die Auswirkungen der
MaBnahmen auf die Geschéftstitigkeit des Versicherungsunternehmens, seine Stabilitdt und seine Fahigkeit, ei-
nen Beitrag zur Wirtschaft zu leisten, sind zu beriicksichtigen.
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§ 44

Befugnis und Verfahren zum Abbau oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfihigkeit
von Gruppen

(1) Die Gruppenabwicklungsbehorde priift gemeinsam mit den fiir die Tochterunternehmen zustidndigen
Abwicklungsbehdrden nach Konsultation des nach Artikel 248 der Richtlinie 2009/138/EG eingesetzten Kollegi-
ums der Aufsichtsbehorden die in § 38 genannte Bewertung innerhalb des Abwicklungskollegiums und ergreift
alle angemessenen Schritte, um zu einer gemeinsamen Entscheidung nach § 45 {iber die Anwendung der nach
§ 43 Absatz 1 bestimmten MaBnahmen in Bezug auf alle relevanten Unternehmen der Gruppe zu gelangen.

(2) Die Gruppenabwicklungsbehorde erstellt nach Anhdérung der Aufsichtsbehdrden in Zusammenarbeit
mit der Gruppenaufsichtsbehdrde und der Européischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung nach Artikel 25 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 einen Bericht, in
dem

1. die wesentlichen Hindernisse flir die wirksame Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und die wirk-
same Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen in Bezug auf die Gruppe analysiert werden und

2. verhiltnismaBige und gezielte MaBBnahmen empfohlen werden, die nach Ansicht der fiir die Gruppenabwick-
lung zusténdigen Behorde erforderlich oder angemessen sind, um diese Hindernisse zu beseitigen, wobei die
Auswirkungen der jeweiligen Mallnahmen auf das Geschéftsmodell der Gruppe zu beriicksichtigen sind.

(3) Die Gruppenabwicklungsbehorde legt den Bericht dem obersten Mutterunternehmen und den fiir die
Tochterunternehmen zustindigen Abwicklungsbehdrden vor, die ihn den Tochterunternehmen, fiir die sie zustén-
dig sind, weiterleiten.

(4) Das oberste Mutterunternehmen kann innerhalb von vier Monaten nach Eingang des Berichts dazu Stel-
lung nehmen und der Gruppenabwicklungsbehérde alternative MaBnahmen zur Uberwindung der im Bericht auf-
gezeigten Hindernisse vorschlagen. Die Gruppenabwicklungsbehorde bewertet nach Anhérung der Gruppenauf-
sichtsbehdrde, ob diese MaBinahmen geeignet sind, die wesentlichen Hindernisse wirksam abzubauen oder zu
beseitigen.

(5) Die Gruppenabwicklungsbehorde teilt den Behorden, die Mitglieder des Abwicklungskollegiums sind
oder daran teilnehmen, jede vom obersten Mutterunternehmen vorgeschlagene Maflnahme mit. Die Gruppenab-
wicklungsbehorde und die fiir die Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehdrden unternehmen nach
Konsultation der Aufsichtsbehorden alles in ihrer Macht Stehende, um innerhalb des Abwicklungskollegiums zu
einer in § 45 genannten gemeinsamen Entscheidung hinsichtlich der Ermittlung wesentlicher Hindernisse und
erforderlichenfalls hinsichtlich der Bewertung der vom obersten Mutterunternehmen vorgeschlagenen Mafnah-
men und der von den Behérden zum Abbau oder zur Beseitigung der Hindernisse geforderten Maflnahmen zu
gelangen. Dabei beriicksichtigen sie die potenziellen Auswirkungen der MaBinahmen in allen Mitgliedstaaten, in
denen die Gruppe titig ist.

§ 45
Gemeinsame Entscheidungen zur Abwicklungsfihigkeit von Gruppen

(1) Die Gruppenabwicklungsbehdrde und die fiir die Tochterunternehmen zusténdigen Abwicklungsbehdr-
den bemiihen sich, die in § 44 Absatz 5 genannten gemeinsamen Entscheidungen innerhalb von vier Monaten
nach dem Tag der Ubermittlung jeglicher Stellungnahmen oder des Vorschlags alternativer Mainahmen durch
das oberste Mutterunternehmen oder des Ablaufs der in § 44 Absatz 4 genannten Frist, je nachdem, welcher Zeit-
punkt frither liegt, zu treffen.

(2) Die Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
kann die Gruppenabwicklungsbehorden und die Abwicklungsbehdrden auf Antrag einer Abwicklungsbehdrde im
Einklang mit Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 dabei unterstiitzen, zu einer
gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.
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(3) Wenn innerhalb der in Absatz 1 genannten Frist keine gemeinsame Entscheidung getroffen wird, ent-
scheidet die Gruppenabwicklungsbehorde selbst iiber die Mallnahmen nach § 44 gegeniiber dem obersten Mut-
terunternehmen. Die Gruppenabwicklungsbehdrde begriindet ihre Entscheidung umfassend und tragt den Stand-
punkten und Vorbehalten Rechnung, die andere Aufsichtsbehorden und Abwicklungsbehdrden wihrend der in
Absatz 1 genannten Frist fiir die gemeinsame Entscheidung vorgebracht haben. Die Entscheidung wird dem
obersten Mutterunternehmen und den anderen betreffenden Behorden iibermittelt.

(4) Gelangen die Abwicklungsbehdrden innerhalb der in Absatz 1 genannten Frist nicht zu einer gemein-
samen Entscheidung, entscheidet jede Abwicklungsbehorde eines Tochterunternehmens dartiber selbst. Die Ent-
scheidung ist umfassend zu begriinden und trigt den Standpunkten und Vorbehalten der anderen Aufsichtsbehor-
den und Abwicklungsbehdrden, der Gruppenaufsichtsbehdrde oder der Gruppenabwicklungsbehdrde Rechnung.

(5) Hat bis zum Ablauf der in Absatz 1 genannten Frist fiir die gemeinsame Entscheidung eine der betref-
fenden Abwicklungsbehdrden nach Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europédische Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit einer Angelegenheit befasst, so
stellt die Gruppenabwicklungsbehorde oder die zustindige Abwicklungsbehorde ihre Entscheidung nach den Ab-
sdtzen 3 und 4 in Erwartung eines Beschlusses der Europdischen Aufsichtsbehorde filir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zuriick und
trifft ihre Entscheidung anschlieBend im Einklang mit dem Beschluss der Européischen Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Die in Absatz 1 genannte Frist fiir die gemeinsame
Entscheidung gilt als Schlichtungsphase nach Artikel 19 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010. Die Eu-
ropéische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung trifft ihre Ent-
scheidung innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der in Absatz 1 genannten Frist fiir die gemeinsame Entscheidung
oder nach Erreichen einer gemeinsamen Entscheidung kann die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Trifft die
Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung innerhalb eines
Monats nach ihrer Befassung keine Entscheidung, so gilt die Entscheidung der Gruppenabwicklungsbehdrde oder
der fiir das Tochterunternehmen auf Einzelebene zustdndigen Abwicklungsbehorde.

(6) Diein § 44 Absatz 5 genannten gemeinsamen Entscheidungen sowie die in den Absétzen 3 und 4 ge-
nannten Entscheidungen werden von den Abwicklungsbehorden in den betreffenden Mitgliedstaaten als endgiiltig
anerkannt und angewandt.

Teil 3
Abwicklung

Kapitel 1

Abwicklungsziele, Voraussetzungen fiir eine Abwicklung und allgemeine Grundsétze

§ 46
Abwicklungsziele

(1) Die Abwicklungsbehdrde tragt bei der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und bei der Aus-
iibung von Abwicklungsbefugnissen den in Absatz 2 genannten Abwicklungszielen Rechnung. Die Abwicklungs-
behorde wihlt diejenigen Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse aus, mit denen sich die fiir den
jeweiligen Einzelfall relevanten Abwicklungsziele am besten erreichen lassen.
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(2) Abwicklungsziele sind:
1. der Schutz der kollektiven Interessen der Versicherungsnehmer, Begiinstigten und Anspruchsberechtigten;

2. die Wahrung der Finanzstabilitit, insbesondere durch Verhinderung von Ansteckung und durch Aufrechter-
haltung der Marktdisziplin;

3. die Sicherstellung der Kontinuitét kritischer Funktionen;

4. der Schutz o6ffentlicher Mittel durch geringere Inanspruchnahme auflerordentlicher finanzieller Unterstiit-
zung aus 6ffentlichen Mitteln.

(3) Beider Verfolgung des in Absatz 2 Nummer 3 genannten Abwicklungsziels wéhlt die Abwicklungsbe-
horde diejenigen Ansitze in Bezug auf kritische Funktionen aus, die die Kontinuitét des Versicherungsschutzes
fiir die Versicherungsnehmer am besten wahren.

(4) Zur Verfolgung des in Absatz 2 Nummer 4 genannten Abwicklungsziels rdumt die Abwicklungsbe-
horde der Nutzung anderer Finanzierungsquellen als dem Haushalt der Mitgliedstaaten einschlieBlich des Finan-
zierungsmechanismus nach Teil 8 dieses Gesetzes und der Sicherungssysteme fiir Versicherungen, soweit diese
fiir diesen Zweck zur Verfiigung stehen, so weit wie moglich Vorrang ein.

(5) Die Abwicklungsbehorde bemiiht sich bei der Verfolgung der Abwicklungsziele darum, die Kosten der
Abwicklung moglichst gering zu halten und die Vernichtung von Werten zu vermeiden, es sei denn, dies ist zur
Verwirklichung der Abwicklungsziele erforderlich.

(6) Die genannten Abwicklungsziele sind von gleichrangiger Bedeutung. Die Abwicklungsbehorde wigt
die genannten Abwicklungsziele je nach Art und Umsténden des jeweiligen Falls angemessen ab.

§ 47
Voraussetzungen fiir eine Abwicklung

(1) Die Abwicklungsbehorde ergreift eine AbwicklungsmafBinahme in Bezug auf ein Versicherungsunter-
nehmen nur dann, wenn

1. die Aufsichtsbehorde nach Anhorung der Abwicklungsbehdrde oder die Abwicklungsbehorde nach Anho-
rung der Aufsichtsbehorde festgestellt hat, dass das Versicherungsunternehmen ausféllt oder wahrscheinlich
ausfillt,

2. nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht darauf besteht, dass der Ausfall des Unternehmens innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative Maflnahmen der Privatwirtschaft oder durch aufsichtsbe-
hordliche MaBinahmen, einschlieBlich priaventiver und korrektiver Maflnahmen, abgewendet werden kann,
und

3. eine AbwicklungsmaBBnahme im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist.

(2) Ergreift die Abwicklungsbehorde eine Abwicklungsmafinahme, so erlédsst die Aufsichtsbehorde bis zur
Beendigung dieser AbwicklungsmaBnahme keine MaBBnahmen in Bezug auf das in Abwicklung befindliche Un-
ternehmen, es sei denn, die Abwicklungsbehorde stimmt diesen MaBinahmen zu.

(3) Die Aufsichtsbehorde gewihrt der Abwicklungsbehdrde angemessenen Zugang zu allen Informationen,
die erforderlich sind, um die Feststellung nach Absatz 1 Nummer 1 treffen zu konnen. Die Aufsichtsbehdrde stellt
der Abwicklungsbehorde unverziiglich alle einschldgigen Informationen zur Verfiigung, die diese zur Vornahme
ihrer Bewertung anfordert.

(4) Ein Versicherungsunternehmen gilt als ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend, wenn

1. das Versicherungsunternehmen gegen die in Titel I Kapitel VI Abschnitt 5 der Richtlinie 2009/138/EG ge-
nannte Mindestkapitalanforderung versto8t oder wahrscheinlich verstoSen wird und nach verniinftigem Er-
messen keine Aussicht darauf besteht, dass es diese Anforderung wieder einhalten wird,
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2. das Versicherungsunternehmen die Zulassungsvoraussetzungen nicht mehr erfiillt oder in schwerwiegender
Weise gegen seine Verpflichtungen aus den Rechts- und Verwaltungsvorschriften, denen es unterliegt, ver-
stofit oder objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass das Unternehmen seine Verpflichtungen in naher
Zukunft ernstlich in einer Weise verletzt, die den Entzug der Zulassung rechtfertigen wiirde,

3. die Vermogenswerte des Versicherungsunternehmens die Hohe seiner Verbindlichkeiten unterschreiten,
oder objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird,

4.  das Versicherungsunternehmen nicht in der Lage ist, bei Félligkeit seine Schulden oder sonstigen Verbind-
lichkeiten, einschlieBlich Zahlungen an Versicherungsnehmer oder Begiinstigte, zu begleichen, oder objek-
tive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass sich das Unternehmen in naher Zukunft in einer solchen Situation
befinden wird, oder

5. das Versicherungsunternehmen einer aulerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln
bedarf.

(5) Fiir die Zwecke von Absatz 1 Nummer 3 ist eine AbwicklungsmaBnahme als im 6ffentlichen Interesse
liegend zu betrachten, wenn

1. sie fir die Erreichung eines oder mehrerer der Abwicklungsziele erforderlich und mit Blick auf diese Ziele
verhéltnismiBig ist und

2. diese Ziele bei einer Liquidation des Unternehmens im reguldren Insolvenzverfahren, einschlieSlich durch
Inanspruchnahme von auf dieses Unternehmen anwendbaren Sicherungssystemen fiir Versicherungen, so-
fern die Voraussetzungen fiir ein reguldres Insolvenzverfahren erfiillt sind, nicht im selben Umfang erreicht
wiirden.

Die Inanspruchnahme anwendbarer Sicherungssysteme fiir Versicherungen schlieft Maflnahmen nach § 222b
Absatz 1 oder § 222¢ Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder Leistungen nach den §§ 17 bis 22 des
Pflichtversicherungsgesetzes ein.

§ 48
Voraussetzungen fiir eine Abwicklung in Bezug auf Mutterunternehmen und Holdinggesellschaften

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann eine AbwicklungsmafBinahme in Bezug auf in § 1 Absatz 1 Nummer 2
bis 4 genannte Unternehmen ergreifen, wenn die in § 47 Absatz 1 festgelegten Voraussetzungen in Bezug auf das
betreffende Unternehmen entsprechend erfiillt sind.

(2) Werden die Tochterversicherungsunternehmen oder Tochterriickversicherungsunternehmen einer ge-
mischten Versicherungsholdinggesellschaft direkt oder indirekt von einer Zwischenversicherungsholdinggesell-
schaft gehalten, diirfen sich Abwicklungsmafinahmen fiir die Zwecke einer Gruppenabwicklung nur auf die Zwi-
schenversicherungsholdinggesellschaft beziehen. AbwicklungsmaBinahmen fiir die Zwecke einer Gruppenab-
wicklung in Bezug auf die gemischte Versicherungsholdinggesellschaft sind unzuldssig.

(3) Vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes 2 kann die Abwicklungsbehdérde Abwicklungsmafinah-
men in Bezug aufin § 1 Absatz 1 Nummer 3 und 4 genannte Unternehmen auch dann ergreifen, wenn zwar diese
Unternehmen die in § 47 Absatz 1 festgelegten Voraussetzungen nicht nach Absatz 1 erfiillen, aber alle nachste-
henden Voraussetzungen erfiillt sind:

1. ein oder mehrere Tochterversicherungsunternehmen oder Tochterriickversicherungsunternehmen erfiillen
die in § 47 Absatz 1 festgelegten Bedingungen,

2. die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Tochterversicherungsunternehmen oder Tochterriickversi-
cherungsunternehmen sind so beschaffen, dass ihr Ausfall ein anderes Versicherungsunternehmen der
Gruppe oder die Gruppe als Ganzes in Gefahr bringt, oder Gruppen sind nach dem Insolvenzrecht des Mit-
gliedstaats als Ganzes zu behandeln,

3. AbwicklungsmaBBnahmen in Bezug auf die in § 1 Absatz I Nummer 3 und 4 genannten Unternehmen sind
fiir die Abwicklung des Tochterversicherungsunternehmens oder Tochterriickversicherungsunternehmens
oder fiir die Abwicklung der Gruppe als Ganzes erforderlich.
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§49
Verfahren im Fall von Unternehmen, die nicht von Abwicklungsmafinahmen betroffen sind

Wenn in Bezug auf ein Versicherungsunternehmen zwar die in § 47 Absatz 1 Nummer 1 und 2 festgelegten
Voraussetzungen erfiillt sind, aber nicht die in § 47 Absatz 1 Nummer 3 festgelegte Voraussetzung erfiillt ist, ist
ein Liquidationsverfahren im Sinne von Artikel 268 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d der Richtlinie
2009/138/EG einzuleiten oder ein anderes Verfahren nach nationalem Recht im Sinne von Artikel 21 der Richt-
linie (EU) 2025/1 zu er6ffnen und zu {iberwachen, um einen geordneten Marktaustritt zu gewahrleisten.

§ 50
Allgemeine Grundsitze fiir die Abwicklung

(1) Die Abwicklungsbehorde verfolgt bei der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und der Aus-
iibung von Abwicklungsbefugnissen die Grundsétze, dass

1. Verluste zuerst von den Anteilseignern des in Abwicklung befindlichen Unternehmens getragen werden,

2. nach den Anteilseignern die Gldubiger des in Abwicklung befindlichen Unternehmens die Verluste in der
Rangfolge der Forderungen im reguléren Insolvenzverfahren tragen, sofern in diesem Gesetz nicht ausdriick-
lich etwas anderes vorgesehen ist,

3. der Verwaltungs- oder Aufsichtsrat und die Geschiftsleitung des in Abwicklung befindlichen Unternehmens
ersetzt werden, es sei denn, die Abwicklungsbehdrde erachtet die vollstindige oder teilweise Beibehaltung
des betreffenden Organs oder der Geschiftsleitung fiir die Erreichung der Abwicklungsziele als notwendig,

4. der Verwaltungs- oder Aufsichtsrat und die Geschiftsleitung des in Abwicklung befindlichen Unternehmens
zu jeder erforderlichen Unterstiitzung fiir die Erreichung der Abwicklungsziele herangezogen werden,

5. natiirliche und juristische Personen zivil- oder strafrechtlich im Rahmen ihrer Verantwortlichkeit fiir den
Ausfall des in Abwicklung befindlichen Unternehmens haften,

6. Glaubiger derselben Klasse, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen dieses Gesetzes, gleichbehandelt
werden,

7.  kein Anteilseigner oder Glaubiger groflere Verluste zu tragen hat, als er im Fall einer Liquidation des Versi-
cherungsunternehmens im regulédren Insolvenzverfahren nach Mafigabe der Schutzbestimmungen der §§ 125
bis 127 zu tragen gehabt hitte,

8. die Abwicklungsmafinahmen nach Maligabe der in diesem Gesetz vorgesehenen Schutzbestimmungen ge-
troffen werden.

(2) Ist das Versicherungsunternehmen Teil einer Gruppe, wendet die Abwicklungshérde Abwicklungsin-
strumente so an und iibt Abwicklungsbefugnisse so aus, dass insbesondere in den Léndern, in denen die Gruppe
tatig ist, folgende Auswirkungen minimiert werden:

1. die Auswirkungen auf andere Unternehmen der Gruppe und auf die Gruppe als Ganzes,

2. die negativen Auswirkungen auf Versicherungsnehmer, die Realwirtschaft und die Finanzstabilitédt in der
Européischen Union und in deren Mitgliedstaaten.

(3) Die Abwicklungsbehorde stellt bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und der Ausiibung
von Abwicklungsbefugnissen sicher, dass diese mit dem Rechtsrahmen der Europdischen Union fiir staatliche
Beihilfen in Einklang stehen.

(4) Bei der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und der Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen
sind die Arbeitnehmervertreter von der Abwicklungsbehorde zu informieren und anzuhdren, soweit dies ohne
Beeintrachtigung der Abwicklungsziele moglich ist.
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(5) Die Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und die Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen durch
die Abwicklungsbehorde erfolgt unbeschadet der gesetzlichen Regelungen oder Gepflogenheiten iiber die Ver-
tretung der Arbeitnehmer in Leitungsorganen.

Kapitel 2

Bewertung

§51
Bewertung fiir Abwicklungszwecke

(1) Die Abwicklungsbehorde stellt sicher, dass jede AbwicklungsmaBinahme, die bei einemin § 1 Absatz 1
Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmen durchgefiihrt wird, auf der Grundlage einer Bewertung erfolgt, welche
eine faire, vorsichtige und realistische Bewertung der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Rechte und Pflichten
dieses Unternehmens gewéhrleistet.

(2) Bevor die Abwicklungsbehorde die Abwicklung eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Un-
ternehmens einleitet, sorgt sie fiir eine erste Bewertung, bei der bestimmt wird, ob die Abwicklungsvoraussetzun-
gen erfiillt sind.

(3) Hat die Abwicklungsbehorde die Abwicklung eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unter-
nehmens beschlossen, sorgt sie fiir eine zweite Bewertung, um

1. eine fundierte Entscheidung dariiber zu treffen, welche Abwicklungsmalinahme sinnvollerweise eingeleitet
werden sollte;

2. zu gewihrleisten, dass zum Zeitpunkt der Anwendung der Abwicklungsinstrumente alle etwaigen Verluste
dieses Unternehmens in vollem Umfang erfasst sind;

3. eine fundierte Entscheidung iiber den Umfang der Loschung oder Verwisserung von Eigentumstiteln zu
treffen;

4. eine fundierte Entscheidung dariiber zu treffen, in welchem Umfang etwaige unbesicherte Verbindlichkeiten,
einschlieflich Schuldtiteln, herabgeschrieben oder umgewandelt werden sollen;

5. bei Anwendung des Instruments des Briickenunternehmens eine fundierte Entscheidung dariiber zu treffen,
welche Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Rechte und Verpflichtungen oder Eigentumstitel auf das Brii-
ckenunternehmen iibertragen werden konnen und wie hoch die Gegenleistung sein darf, die an das in Ab-
wicklung befindliche Unternehmen oder gegebenenfalls an die Inhaber der Eigentumstitel gezahlt werden
kann;

6. bei Anwendung des Instruments der UnternehmensverduBerung eine fundierte Entscheidung dariiber zu tref-
fen, welche Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Rechte und Verpflichtungen oder Eigentumstitel auf den
erwerbenden Dritten libertragen werden konnen, und eine Informationsgrundlage zu schaffen, anhand derer
die Abwicklungsbehorde beurteilen kann, was fiir die Zwecke des § 65 unter kommerziellen Bedingungen
zu verstehen ist.

(4) Die in Absatz 3 genannte Bewertung muss mit § 74 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Einklang
stehen. Die Bewertung kann jedoch, soweit angemessen, angepasst werden, damit sie widerspiegelt, dass die An-
nahme, dass das Unternehmen seine Geschéftstitigkeit nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfithrung be-
treibt, nicht erfiillt ist, und damit sie den besonderen Umstinden im Zusammenhang mit der Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten Rechnung tréagt.

(5) Bewertungen nach den Absitzen 2 und 3 kénnen nur im Rahmen der gerichtlichen Uberpriifung einer
AbwicklungsmafBinahme iiberpriift werden.
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§52
Vorgaben fiir die Bewertung

(1) Diein § 51 genannten Bewertungen sollen von einem Bewerter nach § 54 Absatz 1 vorgenommen wer-
den. Wenn dies nicht moglich ist, werden sie von der Abwicklungsbehdrde vorgenommen.

(2) Die in § 51 genannten Bewertungen sind als endgiiltig zu betrachten, wenn sie von einem Bewerter
nach § 54 Absatz 1 vorgenommen werden und alle Vorgaben der Absétze 3 bis 5 erfiillt sind.

(3) Unbeschadet des Rechtsrahmens der Europdischen Union fiir staatliche Beihilfen, stiitzt sich die end-
giiltige Bewertung auf vorsichtige Annahmen und darf nicht davon ausgehen, dass ab dem Zeitpunkt, zu dem
AbwicklungsmalBnahmen ergriffen werden, eine auBlerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mit-
teln gewahrt wird.

(4) Eine endgiiltige Bewertung wird durch folgende Informationen, die sich im Besitz des in § 1 Absatz 1
Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens befinden, ergénzt:

1. eine auf den Bewertungsstichtag aktualisierte Bilanz, eine Gewinn- und Verlustrechnung sowie eine aktua-
lisierte wirtschaftliche Bewertung des Unternehmens im Einklang mit § 74 Absatz 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes;

2. einen Bericht iiber die Finanzlage des Unternehmens, einschlieBlich, soweit angebracht, einer Bewertung
der in den §§ 75 bis 88 Absatz 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie der in den Vorschriften
der Rechtsverordnung nach § 88 Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten versicherungstech-
nischen Riickstellungen des Unternehmens durch eine unabhéngige versicherungsmathematische Funktion;

3. jegliche zusitzlichen Informationen iiber Markt- und Buchwert der Vermogenswerte, der in den §§ 75 bis
88 Absatz 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie der in den Vorschriften der Rechtsverordnung
nach § 88 Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten versicherungstechnischen Riickstellun-
gen und sonstiger Verbindlichkeiten des Unternehmens.

(5) Eine endgiiltige Bewertung enthélt Angaben zur Unterteilung der Glaubiger in Klassen entsprechend
ihrem Rang nach dem anwendbaren Insolvenzrecht. Die endgiiltige Bewertung enthélt ferner eine Schétzung der
Behandlung, die jede Klasse von Anteilseignern und Gldubigern hitte erwarten konnen, wenn das betreffende
Unternehmen im reguldren Insolvenzverfahren liquidiert worden wére. Die in Satz 2 genannte Schitzung beriihrt
nicht die in § 126 genannte Bewertung.

(6) Bei der Bewertung muss die Mdglichkeit der Erstattung angemessener Ausgaben nach § 57 beriicksich-
tigt werden.

(7) Die Abwicklungsbehorde kann die Bewertung einschlieBlich der ergéinzenden Informationen dem {iber-
nehmenden Rechtstrager und dem in Abwicklung befindlichen in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unter-
nehmen {ibermitteln, wenn dies mit den Abwicklungszielen vereinbar ist. Ein Rechtsanspruch auf Ubermittlung
der Bewertung besteht nicht.

§53
Vorliufige und endgiiltige Bewertungen

(1) Wenn eine in § 51 genannte Bewertung die in § 52 Absatz 2 genannten Vorgaben nicht erfiillt, ist sie
als vorlaufig zu betrachten.

(2) Vorlaufige Bewertungen sehen einen Puffer fiir zusitzliche Verluste vor und enthalten eine angemes-
sene Begriindung fiir diesen Puffer.

(3) Leitet die Abwicklungsbehorde gestiitzt auf eine vorldufige Bewertung eine Abwicklungsmalinahme
ein, so sorgt sie dafiir, dass so bald wie moglich eine endgiiltige Bewertung vorgenommen wird.
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(4) Die Abwicklungsbehorde stellt sicher, dass die endgiiltige Bewertung nach Absatz 3

1. die vollstindige Erfassung samtlicher Verluste des in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens
in seinen Biichern ermdglicht und

2. fundierte Informationen fiir eine Entscheidung iiber die Wiederheraufschreibung der Forderungen von Glau-
bigern oder die Erhohung des Werts der zu entrichtenden Gegenleistung nach Absatz 5 liefert.

(5) Wird der Nettovermogenswert des in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens in der
endgiiltigen Bewertung héher eingeschétzt als in der vorldufigen Bewertung, kann die Abwicklungsbehérde

1. den Wert der herabgeschriebenen oder umstrukturierten Forderungen betroffener Glaubiger erh6hen;

2. ein Briickenunternehmen anweisen, dass es fiir die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Rechte und Ver-
pflichtungen an das in Abwicklung befindliche Unternehmen oder gegebenenfalls an die Inhaber von Eigen-
tumstiteln eine weitere Gegenleistung entrichtet.

§ 54
Unabhiingigkeit, Bestellung und Kosten des Bewerters
(1) Der Bewerter muss unabhéngig sein von
1. jeder offentlichen Behorde und
2. vondemin § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmen.

Die fiir die Durchfiihrung einer endgiiltigen Bewertung erforderliche Unabhéngigkeit des Bewerters wird nicht
schon dadurch ausgeschlossen, dass der Bewerter bereits an der vorldufigen Bewertung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Unternehmens durch die Abwicklungsbehorde beteiligt war.

(2) Der Bewerter wird von der Abwicklungsbehdrde bestellt. Er erhilt eine angemessene Vergiitung, deren
Hohe von der Abwicklungsbehorde festgesetzt wird, und ihm werden seine notwendigen Auslagen ersetzt.

Kapitel 3

Abwicklungsinstrumente

Abschnitt 1

Allgemeine Grundsédtze

§55
Anordnung von Abwicklungsmalinahmen

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehorde alle zur Erreichung der
Abwicklungsziele erforderlichen Maflnahmen treffen, insbesondere kann sie

1. in einer Abwicklungsanordnung nach § 136 die Anwendung folgender Abwicklungsinstrumente anordnen:
a) das Instrument des geordneten Abwicklungsmanagements;
b) das Instrument der UnternehmensverduBerung;

¢) das Instrument des Briickenunternehmens;
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d) das Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft;
e) das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung;

2. MabBnahmen aufgrund ihrer Befugnisse nach den §§ 109 bis 114, 116, 118 bis 120 und 122 bis 124 treffen
und diese MaBlnahmen in, neben oder, auller in den Féllen des § 109 Nummer 1 bis 12 sowie der §§ 113 und
114, auch in Vorbereitung einer Abwicklungsanordnung nach § 136 anordnen.

(2) MaBnahmen nach Absatz 1 Nummer 2, die neben oder in Vorbereitung einer Abwicklungsanordnung
getroffen werden, konnen als Allgemeinverfiigung ergehen. § 137 Satz 2 gilt entsprechend.

(3) Von der Aufsichtsbehorde ergriffene Maflnahmen sind zu beenden, wenn ihre Aufrechterhaltung die
Anwendung von Abwicklungsinstrumenten behindern wiirde.

(4) Bei Anwendung der Abwicklungsinstrumente und bei Ausiibung der in Absatz 1 Nummer 2 genannten
Abwicklungsbefugnisse gelten fiir die Abwicklungsbehdrde vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in die-
sem Gesetz keine der folgenden Anforderungen, die anderenfalls aufgrund deutschen Rechts, eines nach deut-
schem Recht geschlossenen Vertrags oder anderer Bestimmungen anwendbar wéren:

1. vorbehaltlich des § 5 Absatz 2 die Auflage, die Genehmigung oder Zustimmung bestimmter offentlicher
oder privater Personen, einschlielich der Anteilseigner, Glaubiger oder Versicherungsnehmer des in Ab-
wicklung befindlichen Unternehmens, einzuholen;

2. Verfahrensvorschriften, die vor Ausiibung der Befugnis die Unterrichtung bestimmter Personen vorsehen,
einschlielich Vorschriften zur Verdffentlichung von Bekanntmachungen oder Prospekten oder zur Hinter-
legung oder Registrierung von Dokumenten bei einer anderen Behorde.

(5) Die Anforderungen der §§ 133 und 134 sowie alle etwaigen Meldepflichten, die im Rechtsrahmen der
Européischen Union fiir staatliche Beihilfen bestehen, bleiben von Absatz 4 Nummer 2 unberiihrt.

§ 56
Allgemeine Grundsitze fiir Abwicklungsinstrumente

(1) Beschliefit die Abwicklungsbehorde, ein Abwicklungsinstrument auf ein in § 1 Absatz 1 Nummer 1
bis 4 genanntes Unternehmen anzuwenden, und wiirde die Abwicklungsmafinahme

1. zu Verlusten fiir die Glaubiger und insbesondere die Versicherungsnehmer fithren oder

2. zu einer Umstrukturierung oder Umwandlung der Forderungen von Glaubigern und insbesondere Versiche-
rungsnehmern fiithren,

so Uibt die Abwicklungsbehorde die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten
und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten im Einklang mit den §§ 96 bis 99 unmittelbar vor oder zeitgleich
mit der Anwendung des Abwicklungsinstruments aus.

(2) Etwaige Erlose, die erzielt werden, nachdem alle angemessenen Ausgaben erstattet wurden, die in Ver-
bindung mit der Anwendung der Abwicklungsinstrumente oder der Ausiibung einer Abwicklungsbefugnis infolge
der Anwendung eines Abwicklungsinstruments nach Teil 3 Kapitel 3 ordnungsgemél getitigt wurden, dienen
zundchst der Entschidigung der Versicherungsnehmer und anderer Glaubiger des Unternehmens, soweit deren
Forderungen ohne vollstindige Entschiadigung herabgeschrieben wurden.

(3) Die Umwandlung beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten in Kapitalinstrumente darf nur in den
Fillen auf Versicherungsforderungen angewandt werden, in denen die Abwicklungsbehorde begriindet, dass die
Abwicklungsziele nicht durch andere Abwicklungsinstrumente erreicht werden kénnen oder dass die Umwand-
lung von Versicherungsforderungen zu einem besseren Schutz der Versicherungsnehmer fithren wiirde als die
Anwendung anderer Abwicklungsinstrumente und die Herabschreibung ihrer Forderungen.

(4) Die Abwicklungsbehérde kann die Abwicklungsinstrumente einzeln oder in beliebiger Kombination
anwenden. Abweichend von Satz 1 darf das Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft nur gemeinsam mit einem anderen Abwicklungsinstrument angewandt werden.
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§57
Erstattung angemessener Ausgaben

(1) Die Abwicklungsbehorde kann im eigenen Namen, zu Gunsten des Abwicklungsfonds oder zu Gunsten
eines Sicherungsfonds anordnen, dass angemessene Ausgaben der Abwicklungsbehorde, des Abwicklungsfonds
oder eines Sicherungsfonds, die in Verbindung mit der Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder der Aus-
iibung einer Abwicklungsbefugnis ordnungsgemal getitigt wurden, auf eine oder mehrere der folgenden Weisen
beglichen werden:

1. als Abzug von einer Gegenleistung nach § 65 Absatz 2, die der iibernechmende Rechtstrdger an das in Ab-
wicklung befindliche Unternehmen oder gegebenenfalls an die Inhaber der Anteile oder der anderen Eigen-
tumstitel zu entrichten hat;

2. von dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen;

3. aus Erlosen, die im laufenden Geschiftsbetrieb oder infolge der Beendigung der Tétigkeiten des Briicken-
unternehmens, der Vermdgensverwaltungsgesellschaft oder des im geordneten Abwicklungsmanagement
befindlichen Versicherungsunternehmens erzielt werden.

Anspriiche der Abwicklungsbehorde und des Abwicklungsfonds haben Vorrang vor Anspriichen anderer Glaubi-
ger. Anspriiche der Abwicklungsbehdrde sind vorrangig gegeniiber Anspriichen des Abwicklungsfonds.

(2) Angemessene Ausgaben im Sinne des Absatzes 1 sind insbesondere
1.  Ausgaben, fiir die Gebiihren und Auslagen nach dem Bundesgebiihrengesetz erhoben werden konnen,

2. Ausgaben, fiir die Kostenerstattungen nach § 15 Absatz 1 Satz 1 Nummer 11 des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes verlangt werden kénnen,

3. samtliche Kosten, die dem Abwicklungsfonds infolge einer Inanspruchnahme nach § 127 oder einer Mafi-
nahme nach § 174 Absatz 5 entstehen, und

4. samtliche Kosten, die einem Sicherungsfonds aufgrund einer Malnahme nach § 173 Absatz 2 entstehen.

§58
Insolvenzfestigkeit von Abwicklungsmafinahmen; Ausschluss der Anfechtbarkeit

Ein Insolvenzverfahren {iber das Vermdgen eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehments,
dessen Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten iibertragen wurden, lasst die Anwendung eines Abwick-
lungsinstruments und die Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen und deren jeweilige Rechtswirkungen unbe-
rihrt; die Anwendung eines Abwicklungsinstruments und die Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen kénnen
weder innerhalb noch auflerhalb eines solchen Insolvenzverfahrens angefochten werden.

§ 59
Kontrolle nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

Wird die Kontrolle im Sinne des § 29 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes iiber eine
Zielgesellschaft aufgrund der Anwendung von Abwicklungsmafinahmen erlangt, so befreit die Bundesanstalt den
jeweils die Kontrolle erwerbenden Rechtstriager auf Antrag der Abwicklungsbehorde von der Pflicht zur Verof-
fentlichung nach § 35 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes und zur Abgabe eines
Angebots nach § 35 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes. Im Befreiungsverfahren
kommen die §§ 10 bis 12 der WpUG-Angebotsverordnung entsprechend zur Anwendung.



Drucksache 558/26

— 50—

Abschnitt 2

Instrument des geordneten Abwicklungsmanagements

§ 60
Instrument des geordneten Abwicklungsmanagements

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde fiir das sich in Abwick-
lung befindliche Unternehmen ein geordnetes Abwicklungsmanagement zur Beendigung der Tétigkeiten dieses
Unternehmens anordnen und dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen den Abschluss neuer Versicherungs-
und Riickversicherungsgeschéfte untersagen.

(2) Hat die Aufsichtsbehdrde die Zulassung entzogen,

1. muss das Versicherungsunternehmen, auf das das Instrument des geordneten Abwicklungsmanagements an-
gewandt wurde, die in den §§ 122 und 123 des Versicherungsaufsichtsgesetzes festgelegte Mindestkapital-
anforderung unmittelbar nach Anwendung dieses Abwicklungsinstruments erfiillen und

2. unterliegt das Versicherungsunternehmen im Rahmen des Instruments des geordneten Abwicklungsmana-
gements weiterhin den allgemeinen Vorschriften und Zielen der Versicherungsaufsicht nach den §§ 294, 296
bis 298 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, bis es seine Tatigkeit nach § 61 beendet.

(3) Die Abwicklungsbehdrde kann alle erforderlichen MaBBnahmen treffen, um sicherzustellen, dass ein im
geordneten Abwicklungsmanagement befindliches Versicherungsunternehmen in der Lage ist, angemessen aus-
gebildetes und kompetentes Personal zu halten, um die ordnungsgeméfe Fortsetzung seiner Versicherungstétig-
keiten im geordneten Abwicklungsmanagement bis zu seiner Liquidation zu gewéahrleisten.

(4) Die Abwicklungsbehorde tiberwacht in enger Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehdrde die Cashflows
sowie die Kosten und Ausgaben eines in Abwicklung befindlichen Versicherungsunternehmens, um dessen Wert
und dessen Marktféhigkeit zu erhalten. Die Abwicklungsbehérde kann zu diesem Zweck Auskunfts- und Vorla-
geverlangen entsprechend § 39 stellen oder Priifungen entsprechend § 40 veranlassen.

(5) Die Abwicklungsbehorde bewertet in enger Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehdrde geplante Ande-
rungen der Zusammensetzung der Vermdgenswerte, iiberwacht aufmerksam Riickversicherungsvereinbarungen
und verlangt mindestens vierteljihrliche unabhiingige versicherungsmathematische Uberpriifungen der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen und sonstigen Riickstellungen. Die Abwicklungsbehdrde kann zu diesem
Zweck Auskunfts- und Vorlageverlangen entsprechend § 39 stellen oder Priifungen entsprechend § 40 veranlas-
sen.

(6) Die Abwicklungsbehorde kann bei Anwendung des Instruments des geordneten Abwicklungsmanage-
ments jegliche Vergiitungen fiir Eigenkapital und Instrumente, die als Eigenkapital behandelt werden, einschlie3-
lich Dividendenzahlungen, beschrianken oder verbieten und kann jegliche Zahlung von variablen Vergiitungen
und freiwilligen Rentenleistungen beschrianken oder verbieten.

§ 61
Ende des geordneten Abwicklungsmanagements

(1) Die Abwicklungsbehdrde entscheidet, dass ein im geordneten Abwicklungsmanagement befindliches
Unternehmen liquidiert wird, wenn

1. alle oder im Wesentlichen alle Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des im geordneten Abwick-
lungsmanagement befindlichen Unternehmens an einen erwerbenden Dritten verdufert wurden oder

2. die Vermogenswerte des im geordneten Abwicklungsmanagement befindlichen Unternehmens vollstindig
liquidiert und seine Verbindlichkeiten vollstindig beglichen sind.
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(2) Wird das Instrument des geordneten Abwicklungsmanagements angewandt und ist der Nettovermd-
genswert des im geordneten Abwicklungsmanagement befindlichen Unternehmens negativ geworden, so beurteilt
die Abwicklungsbehorde, ob das Unternehmen im reguldren Insolvenzverfahren liquidiert oder ein anderes Ab-
wicklungsinstrument angewandt werden sollte. Wird die Mindestkapitalanforderung nach den §§ 122 und 123
des Versicherungsaufsichtsgesetzes nicht erfiillt, so beurteilt die Abwicklungsbehorde in enger Zusammenarbeit
mit der Aufsichtsbehdrde, ob das Unternehmen im reguldren Insolvenzverfahren liquidiert oder ein anderes Ab-
wicklungsinstrument angewandt werden sollte. Liegen die Voraussetzungen nach den Sitzen 1 und 2 vor, ist die
Abwicklungsbehorde befugt, das andere Abwicklungsinstrument anzuwenden.

(3) Den Antrag auf Ero6ffnung des Insolvenzverfahrens stellt fiir die Zwecke dieser Vorschrift die Abwick-
lungsbehorde. § 312 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt in diesem Fall entsprechend.

Abschnitt 3

Ubertragung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten auf eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft, UnternehmensverdufBBerung und
Briickenunternehmen

Unterabschnitt 1

Allgemeine Grundsétze

§ 62
Ubertragung

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde nach MaBigabe der Best-
immungen dieses Abschnitts und der §§ 136 und 137 in der Abwicklungsanordnung anordnen, dass

1. die von dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen ausgegebenen Anteile oder anderen Eigentumstitel
oder alle oder einzelne Vermodgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen
Unternehmens {ibertragen werden auf

a) einen Erwerber im Fall des Instruments der Unternehmensverduflerung oder

b) ein Briickenunternehmen oder ein Sicherungssystem filir Versicherungen im Fall des Instruments des
Briickenunternehmens,

2. alle oder einzelne Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Un-
ternehmens auf eine Vermogensverwaltungsgesellschaft iibertragen werden im Fall des Instruments der
Ubertragung auf eine Vermogensverwaltungsgesellschatft.

(2) Ubertragungsgegenstinde sind insbesondere die iibertragenen Anteile oder anderen Eigentumstitel,
Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten. Ubernehmender Rechtstriiger sind der Erwerber, das Briicken-
unternehmen, ein Sicherungsfonds oder die Vermdgensverwaltungsgesellschaft, soweit auf sie Anteile oder an-
dere Eigentumstitel, Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten iibertragen werden.

(3) Unbeschadet der Bestimmungen in Kapitel 5 haben Anteilseigner oder Glaubiger des in Abwicklung
befindlichen Unternehmens und andere Dritte, deren Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten nicht mit
Hilfe des Instruments der UnternehmensverduBerung, des Instruments des Briickenunternehmens oder des Instru-
ments der Ubertragung auf eine Vermogensverwaltungsgesellschaft {ibertragen werden, keine Rechte oder An-
spriiche in Bezug auf die iibertragenen Vermodgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten oder in Bezug auf den
Verwaltungs- oder Aufsichtsrat oder die Geschéftsleitung des Briickenunternehmens oder der Vermogensverwal-
tungsgesellschaft. Ein Anspruch auf Ubertragung besteht nicht.
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§ 63
Mehrfache Anwendung

(1) Die Abwicklungsbehorde kann das Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft, das Instrument der Unternehmensverdullerung und das Instrument des Briickenunternehmens erneut nut-
zen, um erginzende Ubertragungen vorzunehmen, wenn dies zur Erreichung der Abwicklungsziele erforderlich
ist.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann Anteile oder andere Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Unternehmens mehr als einmal auf einen oder mehrere iiberneh-
mende Rechtstriger iibertragen.

§ 64
Einwilligung

(1) Eine Ubertragung nach § 62 bedarf der Einwilligung des iibernechmenden Rechtstriigers. Die Einwilli-
gung muss auf einen Entwurf der Abwicklungsanordnung Bezug nehmen, der der erlassenen Abwicklungsanord-
nung inhaltlich entspricht.

(2) Im Fall des § 62 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a bedarf die Einwilligung der 6ffentlichen Beurkun-
dung. Der Entwurf der Abwicklungsanordnung ist der Einwilligung als Anlage beizufiigen.

(3) Das Vorliegen der Einwilligung ist in der Abwicklungsanordnung zu dokumentieren.

(4) § 109 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes gilt entsprechend.

§ 65
Gegenleistung; Ausgleichsverbindlichkeit

(1) Bei einer Ubertragung mit dem Instrument der UnternehmensveriuBerung bestimmt sich die Gegen-
leistung nach § 85.

(2) Bei der Anwendung des Instruments der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft oder
bei der Anwendung des Instruments des Briickenunternehmens legt die Abwicklungsbehorde im Einklang mit der
Bewertung nach § 51 und im Einklang mit dem Rechtsrahmen der Européischen Union fiir staatliche Beihilfen
die Gegenleistung fiir die Ubertragung der Ubertragungsgegenstinde fest. Ist der Wert der Ubertragungsgegen-
stinde auf der Grundlage der Bewertung nach § 51 positiv, schuldet der iibernechmende Rechtstrdger nach Maf3-
gabe von Absatz 4 eine Gegenleistung in der Hohe des festgestellten Werts. Ist der Wert der Ubertragungsgegen-
stinde auf der Grundlage der Bewertung nach § 51 negativ und sind die Ubertragungsgegenstinde ein Teil oder
die Gesamtheit des Vermogens eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens einschlieBlich seiner Verbind-
lichkeiten, schuldet der iibertragende Rechtstrager dem iibernehmenden Rechtstriger einen Ausgleich in der Hohe
des Absolutbetrags des festgestellten negativen Werts. Die Ausgleichsverbindlichkeit gilt in dieser Hohe als Teil
des Gesamtwerts der von dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen iibertragenen Rechte und Vermogens-
werte im Sinne von § 85 Absatz 2 und § 93 Absatz 3.

(3) Wurde vor Erlass einer Abwicklungsanordnung lediglich eine vorldufige Bewertung nach § 53 durch-
gefiihrt, legt die Abwicklungsbehorde diese ihrer Bewertung nach Absatz 1 und der Ermittlung der Gegenleistung
oder Ausgleichsverbindlichkeit nach Absatz 2 zugrunde. Eine nach Satz 1 vorldufig ermittelte Gegenleistung oder
Ausgleichsverbindlichkeit ist ebenfalls vorldufig und nach vollstindiger Durchfiihrung der Bewertung nach § 51
entweder zu bestitigen oder entsprechend anzupassen. Kommt die vorldufige Bewertung zu dem Ergebnis, dass
weder eine Gegenleistung noch ein Ausgleich nach Absatz 2 geschuldet ist, ist dies nach vollstdndiger Durchfiih-
rung der Bewertung nach § 51 entweder zu bestétigen oder es ist eine entsprechende Gegenleistung oder ein ent-
sprechender Ausgleich festzusetzen.
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(4) Die Gegenleistung ist in Geld oder Anteilen des ibernehmenden Rechtstrédgers zu leisten. Bei Anwen-
dung des Instruments der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft kann die Gegenleistung auch
in Form von Schuldtiteln erbracht werden, die von der Vermogensverwaltungsgesellschaft ausgegeben werden.

(5) Vorbehaltlich des Absatzes 7 wird jede Gegenleistung des Erwerbers oder des Briickenunternehmens

1. den Inhabern der Anteile oder anderer Eigentumstitel zugefiihrt, wenn diese Anteile oder anderen Eigen-
tumstitel, die von dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen ausgegeben wurden, von den Inhabern
dieser Anteile oder Titel auf den Erwerber oder das Briickenunternehmen iibertragen worden sind, oder

2. dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen zugefiihrt, wenn die Vermogenswerte, Rechte oder Verbind-
lichkeiten des in Abwicklung befindlichen Unternehmens teilweise oder vollstindig auf den Erwerber oder
das Briickenunternehmen iibertragen worden sind.

Sind dem iibernehmenden Rechtstrager im Fall des Satzes 1 Nummer 1 die Inhaber dieser Anteile oder Titel nicht
bekannt, so kann er die Gegenleistung in entsprechender Anwendung des § 372 Satz 2 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs hinterlegen. Leistungsort im Sinne einer entsprechenden Anwendung des § 374 Absatz 1 des Biirgerlichen
Gesetzbuchs ist Frankfurt am Main.

(6) Vorbehaltlich des Absatzes 7 muss jede Gegenleistung der in § 79 genannten Vermogensverwaltungs-
gesellschaft in Bezug auf die Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die direkt vom in Abwicklung
befindlichen Unternehmen erworben wurden, diesem zugutekommen.

(7) § 56 Absatz 2 und § 57 bleiben von den Absétzen 5 und 6 unberiihrt. Leistungen an die dort genannten
Empfinger haben auch gegeniiber den nach den Absétzen 5 und 6 Empfangsberechtigten schuldbefreiende Wir-
kung.

(8) Die Verpflichtung zur Gegenleistung und die Ausgleichsverbindlichkeit entstehen mit Bekanntgabe der
Abwicklungsanordnung. Filligkeit und insolvenzrechtlicher Rang der Ausgleichsverbindlichkeit richten sich
nach Filligkeit und Rang der von der Ubertragung erfassten Verbindlichkeiten.

§ 66
Wirkungen der Abwicklungsanordnung bei Ubertragung

(1) Eine Ubertragung nach § 62 vollzieht sich ausschlieBlich nach MaBgabe dieses Gesetzes in Verbindung
mit der nach MaBgabe dieses Gesetzes erlassenen Abwicklungsanordnung.

(2) Die Zustimmung der Anteilseigner des in Abwicklung befindlichen Unternehmens oder eines Dritten
mit Ausnahme des Erwerbers oder des Briickenunternehmens ist nicht erforderlich. Andere als die in § 78 festge-
legten Verfahrensvorschriften nach dem Gesellschaftsrecht oder Wertpapierrecht sind nicht einzuhalten. § 113
Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes gilt entsprechend.

(3) Anteilsinhaberdhnliche Rechte ohne Stimmrecht, Umtauschrechte sowie Instrumente, die auf"Anteile
referenzieren oder eine Wandlung oder einen Umtausch vorsehen, werden im Zweifel an die durch die Ubertra-
gung geschaffene Lage angepasst.

§ 67
Wirksamwerden der Ubertragung
(1) Die Ubertragung wird mit der Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung nach § 137 wirksam.

(2) Mit Wirksamwerden der Ubertragung gehen die von der Abwicklungsanordnung erfassten Ubertra-
gungsgegenstinde auf den libernehmenden Rechtstréger tiber.
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§ 68
Eintragung der Ubertragung

(1) Ist Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens eines in Abwicklung befind-
lichen Unternehmens einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten, haben der {ibertragende und der iibernechmende
Rechtstriger die Ubertragung unverziiglich zur Eintragung in das Handelsregister ihres jeweiligen Sitzes anzu-
melden. Den Anmeldungen ist die Schlussbilanz des iibertragenden Rechtstrdgers und eine Ausfertigung der Ab-
wicklungsanordnung beizufligen. In den Fillen des § 62 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a ist auch die notariell
beurkundete Einwilligungserklarung des ibernehmenden Rechtstragers nach § 64 Absatz 2 Satz 1 beizufligen.

(2) Besteht die Gegenleistung in Anteilen an dem iibernehmenden Rechtstridger und ist eine Kapitalerho-
hung zur Schaffung der Anteile erforderlich, muss der {ibernehmende Rechtstrager unverziiglich die fiir die Ein-
tragung der Kapitalerh6hung und ihre Durchfithrung erforderlichen Handlungen vornehmen.

(3) Die Eintragungen sind unverziiglich vorzunehmen. Die Einlegung eines Rechtsbehelfs oder die Erhe-
bung einer Klage gegen die Abwicklungsanordnung, die Kapitalerh6hung oder die Eintragung der Ubertragung
oder der Kapitalerh6hung beim libernechmenden Rechtstrager stehen der Eintragung nicht entgegen.

(4) Unterlésst oder verzdgert der iibertragende oder der iibernehmende Rechtstrager die nach Absatz 1 ge-
botene Anmeldung zur Eintragung in ein Register, kann die Abwicklungsbehdrde die Anmeldung fiir den Eintra-
gungsverpflichteten vornehmen. In diesem Fall kann die Anmeldung nicht ohne Zustimmung durch die Abwick-
lungsbehorde zuriickgenommen werden.

§ 69
Insolvenzantragspflicht; Haftung des iibernehmenden Rechtstriigers

(1) Werden nur das Instrument der Unternehmensverdu3erung oder das Instrument des Briickenunterneh-
mens angewandt, um die Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Ver-
sicherungsunternehmens oder des Unternehmens nach § 1 Absatz 1 Nummer 2 bis 4 nur teilweise zu iibertragen,
so stellt die Abwicklungsbehorde bei Vorliegen eines Insolvenzgrundes unverziiglich einen Antrag auf Eroffnung
des Insolvenzverfahrens iiber das verbleibende Vermdgen dieses Unternehmens, dessen Vermogenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten iibertragen wurden. § 312 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt im Fall des Satzes 1
entsprechend.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann mit Bezug auf den verbleibenden Teil des Versicherungsunternehmens
oder eines in § 1 Absatz 1 Nummer 2 bis 4 genannten Unternechmens Anordnungen dahingehend erlassen, dass
dieses nach § 114 Dienstleistungen erbringt oder Unterstiitzung leistet, um es dem iibernehmenden Rechtstriger
zu ermdglichen, die aufgrund der Ubertragung auf ihn iibergegangenen Titigkeiten und Dienstleistungen durch-
zufiihren. Sie kann ferner alle Anordnungen erlassen, um zu beriicksichtigen, dass die Fortfithrung des verblei-
benden Teils des Versicherungsunternehmens oder eines in § 1 Absatz 1 Nummer 2 bis 4 genannten Unterneh-
mens erforderlich ist, um die Abwicklungsziele zu erreichen oder die in § 50 festgelegten Grundsétze zu befolgen.
Derartige Anordnungen wirken wéhrend des in Absatz 1 genannten Insolvenzverfahrens gegeniiber dem Insol-
venzverwalter fort. Nach Eroffnung des Insolvenzverfahrens nach Absatz 1 kann die Behdrde entsprechende An-
ordnungen gegeniiber dem Insolvenzverwalter treffen.

(3) Die Durchfiihrung des Insolvenzverfahrens erfolgt innerhalb eines Zeitrahmens, der unter Beriicksich-
tigung etwaiger sich aus Absatz 2 ergebender Erfordernisse angemessen ist.

(4) In allen Fillen des § 62 gehdren Ubertragungsgegenstiinde in einem Insolvenzverfahren iiber das Ver-
mogen des iibertragenden Rechtstrédgers nicht zur Insolvenzmasse. Der tibernehmende Rechtstréger haftet nicht
fiir von der Ubertragung nicht erfasste Verbindlichkeiten des iibertragenden Rechtstrégers.
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§70
Ubertragungsgegenstinde, die auslindischem Recht unterliegen

(1) Unterliegen Ubertragungsgegenstinde ausldndischem Recht und werden danach die Rechtswirkungen
der Abwicklungsanordnung nicht oder nicht vollstindig anerkannt, ist der iibertragende Rechtstriger verpflichtet,
darauf hinzuwirken, dass sdmtliche MaBnahmen getroffen werden, die nach dem ausldndischen Recht fiir den
Rechtsiibergang auf den iibernehmenden Rechtstriager erforderlich sind.

(2) In den Fillen des Absatzes 1 sind der iibertragende Rechtstrager und der iibernehmende Rechtstriger
bis zum Rechtsiibergang verpflichtet, einander in Bezug auf die hiervon betroffenen Ubertragungsgegenstinde so
zu stellen, als wére der Rechtsiibergang nach den Vorschriften der auslédndischen Rechtsordnung erfolgt. Zu die-
sem Zweck hat

1. deriibertragende Rechtstriiger die betroffenen Ubertragungsgegenstinde fiir Rechnung und im Interesse des
iibernehmenden Rechtstrigers, dessen Weisungen er unterliegt, zu verwalten;

2. der ubernehmende Rechtstrdger den tibertragenden Rechtstrager von den Aufwendungen, die im Zusammen-
hang mit den betroffenen Ubertragungsgegenstinden anfallen, freizustellen;

3. der iibertragende Rechtstriiger das aus der Verwaltung des betroffenen Ubertragungsgegenstands Erlangte
an den libernehmenden Rechtstriager herauszugeben.

(3) Ubertragungsgegenstinde, deren Ubertragung nach Absatz 1 durch die auslindische Rechtsordnung
nicht anerkannt wird, gehdren in einem Insolvenzverfahren {iber das Vermdgen des iibertragenden Rechtstrigers
nicht zur Insolvenzmasse. Die Gliubiger von Forderungen gegen den iibertragenden Rechtstriiger, deren Ubertra-
gung nach Absatz 1 durch die ausldndische Rechtsordnung nicht anerkannt wird, konnen ihre Anspriiche nicht
gegen den libertragenden Rechtstriger geltend machen. Anspriiche und Verpflichtungen nach den Absétzen 1
und 2 bleiben von einem solchen Insolvenzverfahren unberiihrt. Rechtshandlungen, die der Erfiillung dieser An-
spriiche und Verpflichtungen dienen, sind weder innerhalb dieses Insolvenzverfahrens noch nach dem Anfech-
tungsgesetz anfechtbar.

(4) Bestehen Zweifel daran, ob die Rechtswirkungen der Abwicklungsanordnung nach auslédndischem
Recht anerkannt werden, sind die Absétze 1 bis 3 entsprechend anzuwenden.

§71

Erforderliche Erlaubnisse, Zulassungen und Genehmigungen; aufsichtliche Anforderungen;
Mitgliedschaft in und Zugang zu Finanzmarktinfrastrukturen

(1) Fiihrt die Ubertragung von Ubertragungsgegenstinden nach § 62 auf den {ibernehmenden Rechtstriiger
dazu, dass dieser erlaubnis-, zulassungs- oder genehmigungspflichtige Geschifte oder Tatigkeiten betreiben wird,
so bedarf der iibernehmende Rechtstriager der erforderlichen Erlaubnisse, Zulassungen und Genehmigungen. § 93
Absatz 4 Satz 1 Nummer 4 bleibt unbertihrt.

(2) Der iibernehmende Rechtstrager muss die etwaig fiir seine Tatigkeiten geltenden Anforderungen der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 und der in Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG ergangenen Vorschrif-
ten erfiillen; dabei unterliegt er einer Beaufsichtigung nach Mallgabe der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
sowie der Richtlinie 2009/138/EG und deren nationaler Umsetzung. § 91 Absatz 3 und § 93 Absatz 4 Satz 1 Num-
mer 4 bleiben unbertihrt.

(3) Der uibernechmende Rechtstrédger kann als Rechtsnachfolger des in Abwicklung befindlichen Unterneh-
mens alle Rechte, die zuvor von dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen in Bezug auf die Ubertragungs-
gegenstinde ausgeiibt wurden, weiter ausiiben.

(4) Der iibernehmende Rechtstrager darf, soweit angebracht, die Mitglieds- und Zugangsrechte des in Ab-
wicklung befindlichen Unternehmens in Bezug auf Zahlungs-, Clearing- und Abrechnungssysteme, Wertpapier-
borsen und Sicherungssysteme fiir Versicherungen unter der Voraussetzung weiter ausiiben, dass der iiberneh-
mende Rechtstrager die Mitglieds- und Teilnahmebedingungen dieser Systeme erfiillt. Die Mitgliedschaft oder
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Teilnahme darf jedoch nicht mit der Begriindung verweigert werden, dass der iibernehmende Rechtstriger kein
von einer Ratingagentur erteiltes Rating besitzt oder dass dieses Rating nicht den Ratingniveaus entspricht, die
fiir die Gewéhrung des Zugangs zu solchen Systemen erforderlich sind. Erfiillt der iibernehmende Rechtstrager
die Mitgliedschafts- oder Teilnahmebedingungen der in Satz 1 genannten Systeme nicht, so kann der iiberneh-
mende Rechtstriager die in Satz 1 genannten Rechte auf Anordnung der Abwicklungsbehdrde fiir eine von dieser
bestimmten Frist ausiiben. Diese Frist soll vierundzwanzig Monate nicht iiberschreiten, sie kann jedoch auf Antrag
des libernehmenden Rechtstragers von der Abwicklungsbehorde auch {iber diesen Zeitraum hinaus verlangert
werden.

§72
Inléindische Erlaubnis-, Zulassungs- und Genehmigungsverfahren

(1) Die Abwicklungsbehorde informiert die Aufsichtsbehdrde und die weiteren betroffenen Behdrden im
Inland, wenn ihr bekannt ist, dass der iibernehmende Rechtstrager noch nicht iiber die erforderlichen Erlaubnisse,
Zulassungen oder Genehmigungen verfligt.

(2) Die Abwicklungsanordnung gilt im Inland als Antrag auf Erteilung der Erlaubnis, Zulassung oder Ge-
nehmigung. Der Antrag ist unverziiglich zu bescheiden. Ein Antrag nach Satz 1 soll von der betroffenen Behorde
positiv beschieden werden, wenn der tibertragende Rechtstriager iiber die entsprechende Erlaubnis, Zulassung oder
Genehmigung verfiigte und keine offensichtlichen Griinde vorliegen, dem iibernehmenden Rechtstriger die Er-
laubnis, Zulassung oder Genehmigung zu versagen. Beabsichtigt die Aufsichtsbehorde oder eine andere be-
troffene Behorde, den Antrag nach Satz 1 abzulehnen, so informiert sie die Abwicklungsbehorde unverziiglich
und setzt sie von ihren Griinden in Kenntnis. Die betroffene Behorde und die Abwicklungsbehorde arbeiten ge-
meinsam mit dem {ibertragenden und dem {ibernehmenden Rechtstrager an einer Losung, die den Abwicklungs-
zielen und der Notwendigkeit einer zeitnahen Entscheidung Rechnung trigt.

(3) Bis zur endgiiltigen Erteilung der erforderlichen Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung oder bis zu
der Feststellung, dass eine solche Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung doch nicht erforderlich ist, gilt die
dem iibertragenden Rechtstrager erteilte Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung als dem iibernehmenden
Rechtstriger erteilt. Bedarf der iibernehmende Rechtstrager einer Erlaubnis nach § 8 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes, gibt die Aufsichtsbehdrde nach Priifung des Antrags abweichend von Satz 1 dem iibernehmenden
Rechtstrager den Zeitraum bekannt, innerhalb dessen er Geschéfte entsprechend Satz 1 betreiben darf, wenn die
Aufsichtsbehorde beabsichtigt, die Erlaubnis zu erteilen.

§73
Erlaubnisverfahren in anderen Mitgliedstaaten und Drittstaaten

(1) Erfordert die Anwendung des Instruments der UnternehmensverduBerung, des Instruments des Brii-
ckenunternehmens oder des Instruments der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft nach Ein-
schitzung der Abwicklungsbehdrde die Durchfiihrung eines nicht inldndischen Zulassungs-, Erlaubnis- oder Ge-
nehmigungsverfahrens, insbesondere eines Wettbewerbs- oder Beihilfeverfahrens, so

1. informiert die Abwicklungsbehorde die betroffene Behorde unverziiglich und nach Moglichkeit vor dem
beabsichtigten Erlass einer Abwicklungsanordnung,

2. Dbietet die Abwicklungsbehorde der betroffenen Behoérde ihre Unterstiitzung an und

3. bittet die Abwicklungsbehdrde um unverziigliche Entscheidung, nach Moglichkeit vor dem beabsichtigten
Erlass der Abwicklungsanordnung.

(2) Istdie Abwicklungsbehorde in dem betreffenden Verfahren nicht antragsbefugt oder auf sonstige Weise
gehindert, die erforderlichen Rechtshandlungen vorzunehmen, sind der iibertragende Rechtstrager und der iiber-
nehmende Rechtstriger verpflichtet, die Abwicklungsbehorde zu unterstiitzen.

(3) Ergeht vor dem beabsichtigten Erlass der Abwicklungsanordnung ein ablehnender Bescheid, soll die
Abwicklungsanordnung nicht erlassen werden. Ergeht der ablehnende Bescheid nach Erlass der Abwicklungsan-
ordnung, ist § 86 Absatz 3 entsprechend anzuwenden.
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§ 74

Mitwirkung der Abwicklungsbehorde bei Erlaubnis-, Zulassungs- oder Genehmigungsverfahren einer
auslidndischen Abwicklungsbehorde

(1) Wird ein Rechtsakt, der einer Abwicklungsanordnung vergleichbar ist, von einer ausldndischen Ab-
wicklungsbehdrde erlassen und erfordert die Wirksamkeit des auslédndischen Rechtsakts, dass Erlaubnisse, Zulas-
sungen oder Genehmigungen im Inland erteilt werden, so koordiniert die Abwicklungsbehorde nach Information
durch die auslidndische Abwicklungsbehorde oder durch ein inléndisches Unternehmen oder auf eigene Initiative
als einheitliche Stelle im Sinne des § 71a des Verwaltungsverfahrensgesetzes die Verfahren zur Erteilung solcher
Erlaubnisse, Zulassungen oder Genehmigungen. Die §§ 71a bis 71e des Verwaltungsverfahrensgesetzes sind an-
zuwenden; die Abwicklungsbehorde ist als einheitliche Stelle befugt, die dort genannten oder sonst einschldgigen
Fristen und Eingangsfiktionen zu verkiirzen oder zu bestimmen.

(2) Die Abwicklungsbehodrde ist nicht verpflichtet, zu erforschen, welche Erlaubnisse, Zulassungen oder
Genehmigungen im Inland erforderlich sind.

(3) Koordiniert die Abwicklungsbehorde das Verfahren nach Absatz 1, so kann eine inldndische Behorde
die entsprechende Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehorde ver-
sagen. Entscheidet eine inlédndische Behorde nicht innerhalb der von der Abwicklungsbehdrde gesetzten Frist, so
gilt die entsprechende Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung als erteilt. Sie kann nur mit Zustimmung der Ab-
wicklungsbehorde zuriickgenommen oder widerrufen werden.

§75
Gegenseitige Unterstiitzung der betroffenen Rechtstriger

(1) Verbleiben bei dem iibertragenden Rechtstriger Gegenstinde, auf deren Nutzung oder Mitnutzung der
iibernehmende Rechtstriger angewiesen ist, um die auf ihn libertragenen Unternehmensteile fortfithren zu konnen,
so hat der libertragende Rechtstriiger dem iibernechmenden Rechtstriger die Nutzung oder Mitnutzung gegen ein
angemessenes Entgelt zu gestatten, bis der libernehmende Rechtstriger die betroffenen Gegenstéinde ersetzen
kann. Anspriiche nach Satz 1 oder aus einem aufgrund der Verpflichtung nach Satz 1 geschlossenen Vertrag blei-
ben von einem iiber das Vermdgen des in Abwicklung befindlichen Unternehmens eréffneten Insolvenzverfahren
unberiihrt; der Vertragsschluss und die Erfiillungshandlungen sind nicht anfechtbar.

(2) Werden auf den iibernehmenden Rechtstrager Gegenstinde iibertragen, auf deren Nutzung oder Mit-
nutzung der libertragende Rechtstrager angewiesen ist, um die bei ihm verbliebenen Unternehmensteile geordnet
fortfithren oder liquidieren zu kdnnen, so hat der iibernehmende Rechtstriger dem iibertragenden Rechtstriger die
Nutzung oder Mitnutzung gegen ein angemessenes Entgelt zu gestatten, bis der iibertragende Rechtstrager die
betroffenen Gegensténde ersetzen kann.

§ 76
Mafinahmen beim iibertragenden Rechtstriger

(1) Besteht die Gegenleistung nach § 65 Absatz 2 und 3 in Anteilen am iibernehmenden Rechtstriger, so
wird das Stimmrecht des iibertragenden Rechtstragers ausgesetzt und geht auf die Abwicklungsbehorde iiber, bis
die Abwicklungsbehorde nach § 92 Absatz 1 festgestellt hat, dass der iibernehmende Rechtstriger seine Eigen-
schaft als Briickenunternehmen verloren hat, oder anderweitig das Erreichen des jeweiligen Maflnahmenziels
beim iibernehmenden Rechtstriger festgestellt hat. Im Fall eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermdgen des in
Abwicklung befindlichen Unternehmens gilt die Regelung nach Satz 1 auch gegeniiber dem Insolvenzverwalter.
Die Abwicklungsbehorde haftet nicht fiir die Wahrnehmung oder Nichtwahrnehmung von nach Satz 1 auf sie
iibergegangenen Stimmrechten.
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(2) Besteht die Gegenleistung nach § 65 Absatz 2 und 3 in Anteilen am iibernehmenden Rechtstrager, darf
der iibertragende Rechtstriger nicht ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Abwicklungsbehdrde iiber die
ihm zustehenden Anteile an dem {ibernehmenden Rechtstriger verfiigen, solange die Abwicklungsbehdrde keine
Feststellung nach Absatz 1 Satz 1 getroffen hat.

(3) Die Absitze 1 und 2 gelten fiir die ehemaligen Eigentlimer der Anteile oder anderer Eigentumstitel im
Sinne von § 65 Absatz 5 entsprechend.

(4) Wird das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung dahingehend angewandt, dass die be-
troffenen Glaubiger aufgrund einer Umwandlung der ihnen gegeniiber bestehenden Verbindlichkeiten nach § 97
Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a Anteile an einem Briickenunternehmen erhalten, gelten die Absitze 1
und 2 fiir diese Glaubiger entsprechend.

(5) Droht ein Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen des iibertragenden
Rechtstriagers abgewiesen zu werden, weil das Vermdgen des iibertragenden Rechtstrdgers voraussichtlich nicht
ausreicht, um die Kosten des Verfahrens zu decken, ist der iibernehmende Rechtstriger verpflichtet, den fiir die
Er6ffnung des Verfahrens erforderlichen Kostenvorschuss zu leisten.

§ 77
MafBnahmen beim iibernehmenden Rechtstriger

(1) Der iibernehmende Rechtstrager hat der Abwicklungsbehorde auf Verlangen unverziiglich Auskunft
iiber alle Umstdnde zu geben, die fiir die Beurteilung, ob das jeweilige Mafinahmenziel erfiillt ist, erforderlich
sind. Soweit es zur Uberpriifung von Angaben nach Satz 1 erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehérde die
Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen.

(2) In den Fillen einer Ubertragung nach § 62 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 2 kann die
Abwicklungsbehorde alle MaBBnahmen anordnen, die zur wirksamen Ausiibung der Kontrolle im Sinne des § 79
Nummer 2 oder des § 88 Absatz 1 Nummer 2 erforderlich sind. Insbesondere kann die Abwicklungsbehorde den
iibernehmenden Rechtstrager anweisen, MaBBnahmen vorzunehmen oder zu unterlassen, bis die Abwicklungsbe-
horde nach § 92 Absatz 1 festgestellt hat, dass der iibernehmende Rechtstrager seine Eigenschaft als Briickenun-
ternehmen verloren hat, oder anderweitig das Erreichen des jeweiligen Maflnahmenziels beim iibernehmenden
Rechtstriager festgestellt hat. § 311 des Aktiengesetzes findet auf die Ausiibung der Kontrolle durch die Abwick-
lungsbehorde in Bezug auf das Briickenunternehmen oder die Vermogensverwaltungsgesellschaft keine Anwen-
dung.

(3) Um eine Abwicklungsanordnung zu ermoglichen oder umzusetzen, gelten fiir Beschlussfassungen der
Anteilsinhaberversammlung des iibernehmenden Rechtstréigers iiber KapitalmaBnahmen, iiber die Anderung von
Gesellschaftsvertrigen oder Satzungen, iiber den Abschluss oder die Beendigung von Unternehmensvertriagen
oder iiber MaBnahmen nach dem Umwandlungsgesetz die §§ 7, 7a, 7b, 7d, 7e, 8 bis 12, 14, 15 und 17 bis 19 des
Wirtschaftsstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes entsprechend, bis die Abwicklungsbehorde festgestellt hat,
dass das jeweilige MaBnahmenziel erreicht ist. Dies gilt auch dann, wenn andere private oder 6ffentliche Stellen
Beitrdge zum Erreichen der MaBnahmenziele oder zur Beseitigung der Bestandsgefdhrdung leisten. Zentralbank-
geschifte, die zu liblichen Bedingungen abgeschlossen werden, sind keine Beitrdge nach Satz 2.

(4) Ein Beschluss nach Absatz 3 ist unverziiglich zur Eintragung in das Handelsregister des Sitzes des
iibernehmenden Rechtstriagers anzumelden. Er ist, sofern er nicht offensichtlich unwirksam ist und die formellen
Voraussetzungen vorliegen, unverziiglich in das Register einzutragen. Klagen und Antridge auf Erlass von Ent-
scheidungen gegen den Beschluss oder seine Eintragung stehen der Eintragung nicht entgegen. § 246a Absatz 4
des Aktiengesetzes gilt entsprechend. Die Sitze 1 bis 4 gelten entsprechend fiir die Beschlussfassungen iiber die
Ausnutzung einer nach Absatz 3 geschaffenen Ermichtigung zur Ausnutzung eines genehmigten Kapitals.
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(5) Ubt die Abwicklungsbehorde nach § 76 Absatz 1 das Stimmrecht des iibertragenden Rechtstriigers in
Bezug auf eine Maflnahme nach Absatz 3 aus, kann der iibertragende Rechtstrager gegen den Beschluss Klage
erheben. Die Klage kann im Fall einer Kapitalerhohung auch darauf gestiitzt werden, dass der Ausgabebetrag der
neuen Anteile unangemessen niedrig ist. Im Fall einer Kapitalherabsetzung kann die Klage auch darauf gestiitzt
werden, dass die Kapitalherabsetzung in dem beschlossenen Umfang nicht dem Ausgleich von Verlusten dient.
Im Fall einer Maflnahme nach dem Umwandlungsgesetz kann die Klage auch darauf gestiitzt werden, dass die
dem tibertragenden Rechtstriger eingerdumte Gegenleistung oder Abfindung nicht angemessen ist. Ist die Klage
begriindet, die MaBBnahme aber nach Absatz 4 bereits in das Register eingetragen, so soll der dem iibertragenden
Rechtstrager nach Absatz 4 Satz 4 zustehende Schadensersatzanspruch durch die Ausgabe von Anteilen erfiillt
werden, wenn der dem {ibernehmenden Rechtstrager entstandene Schaden in einer wirtschaftlichen Verwésserung
seiner Beteiligung am iibernehmenden Rechtstréger besteht. Die vorstehenden Regelungen gelten entsprechend
fiir die in § 76 Absatz 3 und 4 genannten Eigentiimer der Anteile oder anderer Eigentumstitel und Glaubiger.

§78

Verfahrensvorschriften fiir die Verduflerung von Unternehmen, Vermogenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten im Abwicklungsfall

(1) Beabsichtigt die Abwicklungsbehorde,
1.  das Instrument der Unternehmensverduf3erung anzuwenden oder
2. ein Briickenunternehmen oder dessen Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten zu verduf3ern,

leitet sie einen Vermarktungsprozess ein. Der Vermarktungsprozess bezieht sich auf die Ubertragungsgegen-
stinde, welche die Abwicklungsbehdrde zu iibertragen beabsichtigt. Die Abwicklungsbehorde kann die Ubertra-
gungsgegenstinde einzeln oder getrennt vermarkten. Die Abwicklungsbehorde kann von dem in Abwicklung be-
findlichen Unternehmen und dem Briickenunternehmen verlangen, an der Durchfiihrung des Vermarktungspro-
zesses mitzuwirken oder den Vermarktungsprozess ganz oder teilweise zu iibernehmen. Im Fall des Satzes 1
Nummer 1 leitet die Abwicklungsbehdrde den Vermarktungsprozess rechtzeitig vor Erlass der Abwicklungsan-
ordnung ein.

(2) Unbeschadet des Rechtsrahmens der Européischen Union fiir staatliche Beihilfen, muss der Vermark-
tungsprozess nach Absatz 1 so durchgefiihrt werden, dass

1. die Vermarktung so transparent wie moglich ist und die Vermdgenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten, Anteile
oder anderen Eigentumstitel des Unternehmens oder Briickenunternehmens, die eine Abwicklungsbehdrde
zu Uibertragen beabsichtigt, nicht sachlich falsch dargestellt werden;

2. die Vermarktung weder zu einer unzuldssigen Begiinstigung noch zu einer Benachteiligung potenzieller Er-
werber fiihrt;

3. bei der Vermarktung Interessenkonflikte ausgeschlossen sind;
4. bei der Vermarktung keinem potenziellen Erwerber ein unlauterer Vorteil gewdhrt wird;

5. beider Vermarktung der Notwendigkeit einer raschen Durchfiihrung der Abwicklungsmafinahme Rechnung
getragen wird,;

6. beider Vermarktung, soweit moglich, angestrebt wird, einen moglichst hohen Verkaufspreis fiir die betroffe-
nen Anteile oder anderen Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten zu erzielen.

Die in Satz 1 genannten Anforderungen hindern die Abwicklungsbehdrden nicht daran, gezielt an bestimmte po-
tenzielle Erwerber heranzutreten.

(3) Eine Offenlegung der Vermarktung eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens
oder des Briickenunternehmens, die anderenfalls nach Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
erforderlich wiére, kann im Einklang mit Artikel 17 Absatz 4 oder 5 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 aufge-

schoben werden.
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(4) Die Abwicklungsbehdrde kann eine begriindete Entscheidung erlassen, der Anforderung zur Vermark-
tung einer VerduBerung nicht nachzukommen, wenn sie feststellt, dass die Erfiillung der in Absatz 2 Satz 1 fest-
gelegten Anforderungen eines oder mehrere der in § 46 Absatz 2 genannten Abwicklungsziele wahrscheinlich
untergraben wiirde.

(5) Weicht bei Anwendung des Instruments der Unternehmensverduflerung der in einem Vermarktungs-
prozess erzielte positive oder negative Kaufpreis von dem nach § 51 ermittelten Wert ab, so konnen die Verfah-
rensbeteiligten oder Dritte daraus keine Rechte ableiten. Insbesondere wird die Entscheidung der Abwicklungs-
behorde fiir die Wahl des Instruments der UnternehmensverduBerung nicht allein aufgrund einer solchen Abwei-
chung ermessensfehlerhaft.

Unterabschnitt 2

Ubertragungen auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft

§79
Verfassung der Vermogensverwaltungsgesellschaft
Vermdgensverwaltungsgesellschaft kann nur ein Rechtstréger sein, der

1. ganz oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer 6ffentlicher Stellen steht, bei denen es sich auch um
die Abwicklungsbehdrde handeln kann,

2. von der Abwicklungsbehdrde kontrolliert wird und

3. eigens fiir die Ubernahme bestimmter oder aller Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines oder
mehrerer in Abwicklung befindlicher Unternehmen oder eines Briickenunternehmens errichtet wurde.

§ 80
Betrieb der Vermogensverwaltungsgesellschaft

(1) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft verwaltet die auf sie {ibertragenen Portfolios mit dem Ziel, de-
ren Wert bis zur VerduBerung oder bis zur geordneten Liquidation zu maximieren.

(2) Bei einer Vermdgensverwaltungsgesellschaft

1. bediirfen der Gesellschaftsvertrag oder die Satzung, die Anmeldung der Gesellschaft, der Griindungsbericht
und die Griindungspriifung der Zustimmung der Abwicklungsbehorde,

2. werden Mitglieder der Geschéftsleitung und des Verwaltungs- oder Aufsichtsrats, abhéngig von der Eigen-
tiimerstruktur der Vermogensverwaltungsgesellschaft, nur mit Zustimmung oder durch die Abwicklungsbe-
horde selbst bestellt,

3. darf die Vergiitung der Mitglieder der Geschéftsleitung nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehorde ver-
einbart werden und legt die Abwicklungsbehorde die Zustindigkeiten der jeweiligen Mitglieder der Ge-
schiftsleitung fest und

4. bedarf die Festlegung der Strategie und des Risikoprofils der Vermdgensverwaltungsgesellschaft der Zu-
stimmung der Abwicklungsbehéorde.

(3) Soweit die Vermogensverwaltungsgesellschaft nach § 71 Absatz 1 eine Zulassung nach dem Versiche-
rungsaufsichtsgesetz bendtigt, gilt § 91 Absatz 3 entsprechend.
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§ 81
Zusitzliche Anwendungsvoraussetzungen

Die Abwicklungsbehorde kann die Befugnis zur Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbind-
lichkeiten auf eine Vermogensverwaltungsgesellschaft (§ 62 Absatz 1 Nummer 2) nur in Verbindung mit anderen
Abwicklungsinstrumenten und nur dann anwenden, wenn

1. die Liquidation der Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten im Wege eines regulédren Insolvenzver-
fahrens aufgrund der Lage auf dem spezifischen Markt fiir diese Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlich-
keiten negative Auswirkungen auf einen oder mehrere Finanzmirkte haben konnte,

2. die Ubertragung erforderlich ist, um die Anwendung des Instruments des geordneten Abwicklungsmanage-
ments zu erleichtern oder das ordnungsgeméfie Funktionieren des in Abwicklung befindlichen Unterneh-
mens oder eines Briickenunternehmens zu gewahrleisten, oder

3. die Ubertragung erforderlich ist, um hdchstmogliche Liquidationserldse zu erzielen.

§ 82
Erwerb von Briickenunternehmen

Hat die Abwicklungsbehorde das Instrument des Briickenunternehmens angewandt, konnen Vermogensver-
waltungsgesellschaften nach Anwendung des Instruments des Briickenunternehmens Vermogenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten vom Briickenunternehmen erwerben. Abweichend von § 65 Absatz 6 ist die Gegenleis-
tung an das Briickenunternehmen zu leisten.

§83
Riickiibertragung von einer Vermogensverwaltungsgesellschaft

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten von einer oder meh-
reren Vermogensverwaltungsgesellschaften auf das in Abwicklung befindliche Unternehmen zuriickiibertragen,
wenn

1. die Moglichkeit einer Riickiibertragung der Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten in der Abwick-
lungsanordnung ausdriicklich vorgesehen ist oder

2. die Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten nicht den Klassen von Vermogenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, die in der Abwicklungsanordnung angegeben sind, oder wenn sie die
dort genannten Ubertragungsvoraussetzungen nicht erfiillen.

(2) Die Riickiibertragung nach Absatz 1 kann innerhalb etwaiger Fristen und unter Einhaltung etwaiger
sonstiger Bedingungen stattfinden, die in der Abwicklungsanordnung fiir den entsprechenden Zweck festgelegt
sind.

(3) Der von einer Riickiibertragungsanordnung betroffene Gegenstand gilt als von Anfang an im Vermogen
des tibertragenden Rechtstriagers verblieben.

(4) Die Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit nach § 65 Absatz 2 ist anzupassen. § 66 Absatz 1
und 2, § 67 sowie § 68 Absatz 1, 3 und 4 gelten entsprechend. An die Stelle der in § 68 Absatz 1 Satz 2 genannten
Unterlagen tritt eine Ausfertigung der Riickiibertragungsanordnung.
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§ 84
Haftungsbeschrinkung

(1) Die Ziele einer Vermogensverwaltungsgesellschaft bringen keinerlei Verpflichtung oder Verantwor-
tung gegeniiber Anteilseignern oder Glaubigern des in Abwicklung befindlichen Unternehmens mit sich.

(2) Die Mitglieder der Geschiftsleitung und des Verwaltungs- oder Aufsichtsrats der Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft haften fiir Vorsatz und grobe Fahrldssigkeit. § 31 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist auf die Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft nicht anzuwenden.

Unterabschnitt 3

Instrument der UnternehmensverduBerung

§ 85
Ubertragung zu kommerziellen Bedingungen

(1) Eine Ubertragung durch das Instrument der UnternehmensveriuBerung (§ 62 Absatz 1 Nummer 1
Buchstabe a) erfolgt zu kommerziellen Bedingungen unter Beriicksichtigung der Umsténde und im Einklang mit
dem Rechtsrahmen der Européischen Union fiir staatliche Beihilfen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde unternimmt alle geeigneten Schritte, um die Ubertragung zu kommerziellen
Bedingungen vornehmen zu kdnnen, die mit der nach § 51 durchgefiihrten Bewertung unter Berlicksichtigung der
Umsténde des Einzelfalls im Einklang stehen.

(3) Von einer Ubertragung zu kommerziellen Bedingungen ist auszugehen, wenn die Gegenleistung des
Erwerbers auf Grundlage einer nach § 51 durchgefiihrten Bewertung ermittelt wurde und die Bedingungen der
Ubertragung das Ergebnis eines Vermarktungsprozesses sind, der im Einklang mit § 78 durchgefiihrt wurde.

§ 86
Inhaberkontrollverfahren

(1) Wenn eine Ubertragung von Anteilen nach § 62 Absatz 1 zum Erwerb oder zur Erh6hung einer bedeu-
tenden Beteiligung flihrt, nimmt die Aufsichtsbehdrde abweichend von § 17 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
die danach erforderliche Beurteilung so rechtzeitig vor, dass die Anwendung des entsprechenden Abwicklungs-
instruments nicht verzogert wird und das Erreichen der mit der Abwicklungsmafinahme angestrebten Abwick-
lungsziele nicht verhindert wird.

(2) Hat die Aufsichtsbehorde ihre Beurteilung nach Absatz 1 ausnahmsweise nicht bis zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ubertragung nach § 67 abgeschlossen, so

1. wird die Ubertragung wirksam, ohne dass ein Vollzugshindernis besteht,

2. wird das Stimmrecht des iibernehmenden Rechtstriagers wihrend des Beurteilungszeitraums ausgesetzt und
geht auf die Abwicklungsbehdrde iiber und

3. gelten wahrend des Beurteilungszeitraums die in den §§ 18 und 332 Absatz 3 Nummer 1, 1a und 2 Buch-
stabe a des Versicherungsaufsichtsgesetzes geregelten Sanktionen und MafBinahmen bei VerstoBen gegen die
Anforderungen beim Erwerb oder bei der VeriuBerung bedeutender Beteiligungen nicht fiir eine Ubertra-
gung nach § 62 Absatz 1.

Im Fall des Satzes 1 Nummer 2 ist die Abwicklungsbehorde nicht verpflichtet, iibergegangene Stimmrechte wahr-
zunehmen,; sie haftet nicht fiir die Wahrnehmung oder Nichtwahrnehmung solcher Stimmrechte.
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(3) Nach Abschluss ihrer Beurteilung teilt die Aufsichtsbehdrde der Abwicklungsbehérde und dem {iber-
nehmenden Rechtstrager unverziiglich schriftlich mit, ob sie nach § 18 des Versicherungsaufsichtsgesetzes die
Ubertragung nach § 62 Absatz 1 untersagt. Untersagt die Aufsichtsbehdrde eine Ubertragung nach § 62 Absatz 1,
so kann die Abwicklungsbehorde von dem iibernehmenden Rechtstrager verlangen, die nach § 62 Absatz 1 iiber-
tragene Beteiligung innerhalb einer von der Abwicklungsbehorde festgelegten VerduBerungsfrist unter Bertick-
sichtigung der herrschenden Marktbedingungen zu verduBlern. Bis zum Ende der VerduBerungsfrist nach Satz 2
gilt Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 und 3 entsprechend.

(4) Nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 auf die Abwicklungsbehorde iibergegangene Stimmrechte gehen mit
Ablauf der Untersagungsfrist oder mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde vollstindig auf den iibernehmenden
Rechtstréger iiber.

§ 87
Riickiibertragung nach Unternehmensveriuflerung

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann innerhalb von vier Monaten nach dem Wirksamwerden der Ubertragung
nach § 67 Ubertragungsgegenstinde an die vorherigen Eigentiimer der Anteile oder anderer Eigentumstitel oder
an das in Abwicklung befindliche Unternehmen zuriickiibertragen, wenn dies aufgrund der Umstinde des Einzel-
falls gerechtfertigt ist und der Erwerber in entsprechender Anwendung des § 64 eingewilligt hat.

(2) § 83 Absatz 3 und 4 gilt entsprechend.

Unterabschnitt 4

Instrument des Briickenunternehmens

§ 88
Verfassung des Briickenunternehmens
(1) Briickenunternehmen kann nur ein Rechtstriger sein, der

1. ganz oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer 6ffentlicher Stellen steht, bei denen es sich auch um
die Abwicklungsbehdrde oder gegebenenfalls um ein Sicherungssystem fiir Versicherungen handeln kann,

2. von der Abwicklungsbehdrde kontrolliert wird und

3. eigens fiir die Entgegennahme und den Besitz bestimmter oder aller Anteile oder anderer Eigentumstitel, die
von einem in Abwicklung befindlichen Unternehmen ausgegeben wurden, oder bestimmter oder aller Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines oder mehrerer in Abwicklung befindlicher Unternehmen
im Hinblick auf die Erreichung der Abwicklungsziele und die VerduBerung des in Abwicklung befindlichen
Unternehmens errichtet wurde.

(2) Bei Anwendung des Instruments des Briickenunternehmens stellt die Abwicklungsbehorde sicher, dass
der Gesamtwert der auf das Briickenunternehmen tibertragenen Verbindlichkeiten den Gesamtwert der von dem
in Abwicklung befindlichen Unternehmen iibertragenen Rechte und Vermogenswerte nicht iibersteigt. MaB3geb-
lich fiir die Beurteilung nach Satz 1 ist die Bewertung nach Kapitel 2.

(3) § 84 gilt fiir das Briickenunternehmen entsprechend.
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§ 89
Riickiibertragung vom Briickenunternehmen

Die Abwicklungsbehorde kann, wenn es aufgrund der Umsténde gerechtfertigt ist, Vermogenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten, Anteile oder andere Eigentumstitel an die vorherigen Eigentiimer der Anteile oder ande-
ren Eigentumstitel oder an das in Abwicklung befindliche Unternehmen zuriickiibertragen, wenn

1. die Moglichkeit einer Riickiibertragung der jeweiligen Anteile oder anderen Eigentumstitel, Vermdogens-
werte, Rechte oder Verbindlichkeiten ausdriicklich in der Abwicklungsanordnung vorgesehen ist;

2. die jeweiligen Anteile oder anderen Eigentumstitel, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten nicht
den Klassen von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln, Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten
zuzurechnen sind, die in der Abwicklungsanordnung angegeben sind, oder wenn sie die darin genannten
Ubertragungsvoraussetzungen nicht erfiillen.

Die Riickiibertragung nach Satz 1 kann innerhalb etwaiger Fristen und unter Einhaltung etwaiger sonstiger Be-
dingungen stattfinden, die in der Abwicklungsanordnung angegeben sind. § 83 Absatz 3 und 4 gilt entsprechend.

§ 90
Anschlussiibertragung

(1) Die Abwicklungsbehorde kann Anteile oder andere Eigentumstitel, Vermogenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten vom Briickenunternehmen auf einen erwerbenden Dritten iibertragen. § 64 gilt fiir die Einwilligung
des Dritten entsprechend.

(2) §66 Absatz 1 und 2, § 67 sowie § 68 Absatz 1, 3 und 4 gelten entsprechend. An die Stelle der in § 68
Absatz 1 Satz 2 genannten Unterlagen tritt eine Ausfertigung der Anschlussiibertragungsanordnung.

§ 91
Betrieb des Briickenunternehmens

(1) Vorbehaltlich etwaiger Beschrankungen aufgrund von Wettbewerbsvorschriften betreibt die Geschifts-
leitung des Briickenunternehmens das Briickenunternehmen mit dem Ziel, die in § 46 Absatz 2 genannten Ab-
wicklungsziele zu erreichen und das in Abwicklung befindliche Unternehmen und seine Vermogenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten zu angemessenen Marktbedingungen an einen oder mehrere private Erwerber zu verdu-
Bern.

(2) § 80 Absatz 2 gilt fiir das Briickenunternehmen entsprechend. Der Betrieb des Briickenunternehmens
muss im Einklang mit dem Rechtsrahmen der Européischen Union fiir staatliche Beihilfen stehen und die Ab-
wicklungsbehorde kann zu diesem Zweck die erforderlichen Einschrankungen des Betriebs des Briickenunterneh-
mens festlegen.

(3) Ungeachtet des § 71 Absatz 1 und 2 kann das Briickenunternehmen, falls es zur Verwirklichung der in
§ 46 Absatz 2 genannten Abwicklungsziele erforderlich ist, eingerichtet und zugelassen werden, auch wenn das
Briickenunternehmen zum Zeitpunkt der Aufnahme seines Betriebs dem Versicherungsaufsichtsgesetz kurzfristig
nicht geniigt. Die Abwicklungsbehdrde unterbreitet der Aufsichtsbehdrde zu diesem Zweck einen entsprechenden
Antrag. Die Aufsichtsbehorde beriicksichtigt die in § 46 Absatz 2 genannten Abwicklungsziele bei ihrer Entschei-
dung iiber die Zulassung. BeschlieB3t die Aufsichtsbehorde, die Zulassung zu erteilen, gibt sie den Zeitraum der
Freistellung des Briickenunternehmens von der Erfiillung der Anforderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes
an. Dieser Zeitraum darf vierundzwanzig Monate nicht iiberschreiten.
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§ 92
Ende des Briickenunternehmens

(1) Die Abwicklungsbehorde entscheidet, dass es sich bei einem Unternehmen nicht mehr um ein Briicken-
unternechmen handelt, wenn

1. das Briickenunternehmen mit einem anderen Unternehmen verschmilzt,
2.  das Briickenunternehmen die Anforderungen nach § 88 Absatz 1 nicht mehr erfiillt,

3. alle oder im Wesentlichen alle Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des Briickenunternehmens
an einen auflenstehenden Erwerber verduBert sind oder

4. die Vermogenswerte des Briickenunternehmens vollstdndig liquidiert und seine Verbindlichkeiten vollstin-
dig beglichen sind.

(2) Vorbehaltlich des § 56 Absatz 2 und des § 57 flieBen die im Zusammenhang mit der Einstellung des
Betriebs des Briickenunternehmens erzielten Erldse den Anteilseignern des Briickenunternehmens zu.

§93
Ubertragung auf Sicherungsfonds

(1) Die Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer, flir Krankenversicherer und fiir Schaden- und Unfallversi-
cherungsunternehmen nach § 221a Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes iibernehmen fiir die Zwecke die-
ses Gesetzes die Aufgaben und Rechte eines Briickenunternehmens.

(2) Unter Wahrung der Interessen der Versicherungsnehmer und der Kontinuitét der Versicherungsbezie-
hungen und unter Gewahrleistung, dass Anspriiche erfiillt und die Abwicklungsziele weiterhin angemessen er-
reicht werden, kann die Abwicklungsbehdrde die in § 62 Absatz 1 Nummer 1 genannten Ubertragungsgegen-
stande auf einen Sicherungsfonds iibertragen.

(3) Bei Ubertragungen auf einen Sicherungsfonds stellt die Abwicklungsbehorde sicher, dass der Gesamt-
wert der auf den Sicherungsfonds {ibertragenen Verbindlichkeiten den Gesamtwert der von dem in Abwicklung
befindlichen Unternehmen iibertragenen Rechte und Vermdgenswerte nicht iibersteigt. Mafigeblich fiir die Beur-
teilung nach Satz 1 ist die Bewertung nach Kapitel 2.

(4) Bei einem Sicherungsfonds, der als Briickenunternehmen eingesetzt werden soll,

1. muss die Abwicklungsbehdrde den Gesellschaftsvertrag oder die Satzung, die Anmeldung der Gesellschaft,
den Griindungsbericht und die Griindungspriifung genehmigen;

2. muss die Abwicklungsbehdrde die Vergiitung der Mitglieder der Geschéftsleitung genehmigen und deren
Zustandigkeiten festlegen;

3. darf das Briickenunternechmen keine neuen Versicherungsvertrage abschlieBen und bestehende Versiche-
rungsvertrige nicht in einer Weise dndern, die die Versicherungsanspriiche gegen das Briickenunternehmen
erhohen konnte;

4. unterliegt dieses Briickenunternehmen allgemeinen Vorschriften und Zielen der Versicherungsaufsicht, um
einen angemessenen Schutz der Versicherungsnehmer zu gewéahrleisten.

Satz 1 Nummer 2 gilt nicht fiir einen Sicherungsfonds, wenn iibertragene Vermogenswerte, Rechte, Verbindlich-
keiten oder Eigentumsrechte von den anderen Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten des Sicherungs-
fonds getrennt sind und keine Vergiitung von den iibertragenen Vermogenswerten gezahlt wird.

(5) Die Finanzierung eines Sicherungsfonds, der als Briickenunternehmen eingesetzt werden soll, muss
angemessen sein, um die Versicherungsbeziechungen zu wahren und die Begleichung von Versicherungsforderun-
gen zu gewdhrleisten.
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§ 94
Mafinahmen zum Ausgleich spéterer Finanzierungsliicken

Wenn sich nach dem Erlass einer Abwicklungsanordnung zur Ubertragung nach § 93 Absatz 2 ergibt, dass
die dem Sicherungsfonds zur Verfiigung stehenden Mittel nicht ausreichen, um die Interessen der Versicherungs-
nehmer und die Kontinuitit der Versicherungsbeziehungen zu wahren sowie zu gewahrleisten, dass Anspriiche
erfiillt und die Abwicklungsziele weiterhin angemessen erreicht werden, kann die Abwicklungsbehérde Mafinah-
men des Abwicklungsfonds nach § 174 Absatz 1 bis 7 sowie nach den Vorschriften der Rechtsverordnung nach
§ 174 Absatz 8 treffen oder bei Lebensversicherungsvertrdgen in entsprechender Anwendung von § 222h Ab-
satz 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes Leistungen herabsetzen.

§ 95
Wirkungen der Ubertragung auf einen Sicherungsfonds

Wenn die Abwicklungsbehdrde nach § 93 Absatz 2 Ubertragungsgegenstinde auf einen Sicherungsfonds
iibertrigt, so

1. erfolgt die Ubertragung nach MaBgabe der §§ 62 bis 70 und 75, wobei entgegen § 64 eine Einwilligung des
zustindigen Sicherungsfonds entbehrlich ist;

2. gilt § 89 fiir etwaige Riickiibertragungen;

3. finden auf den Sicherungsfonds als Briickenunternehmen die §§ 71 bis 73 entsprechende Anwendung mit
der Maligabe, dass der Sicherungsfonds keine Erlaubnisse, Zulassungen und Genehmigungen nach dem Ver-
sicherungsaufsichtsgesetz bendtigt;

4. finden § 222d Absatz 3 und § 222g Absatz 2 und 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes auf die Ubertragung
entsprechende Anwendung, mit der Maligabe, dass an die Stelle der in § 222g Absatz 2 Satz 1 genannten
Bewertung nach § 222a eine Bewertung nach Kapitel 2 tritt;

5. gelten die Vermogensgegenstinde, die der Sicherungsfonds nach § 222g Absatz 2 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes aufgrund des Ergebnisses der dort genannten Priifung zur Verfiigung stellen muss, fiir die
Zwecke des § 93 Absatz 3 als libertragene Vermogenswerte;

6. verwaltet der Sicherungsfonds die Ubertragungsgegenstinde nach § 222g Absatz 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes jeweils getrennt von den Ubertragungsgegenstinden anderer Unternehmen sowie gesondert
von seinem restlichen Vermdgen und legt iiber sie im Rahmen des nach § 227 Absatz 1 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes aufzustellenden Geschiftsberichts gesondert Rechnung;

7. wird aus den Ubertragungsgegenstinden keine Vergiitung an den Sicherungsfonds gezahlt;

8. gelten fiir den Sicherungsfonds als Briickenunternehmen § 77 Absatz 1 und 2, § 88 Absatz 3, § 91 Absatz 1
und § 92 Absatz 1;

9. erfolgt die Liquidation oder der Weiterverkauf der Ubertragungsgegenstinde abweichend von § 222j des
Versicherungsaufsichtsgesetzes nach den §§ 78 und 90;

10. finden § 226 Absatz 1 bis 5 und 7 des Versicherungsaufsichtsgesetzes und die Vorschriften der Rechtsver-
ordnung nach § 226 Absatz 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes Anwendung.
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Abschnitt 4

Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung

§ 96
Herabschreibung oder Umwandlung

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde nach Ma3gabe der Be-

stimmungen dieses Abschnitts

1.

den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag von relevanten Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeiten, einschlielich Versicherungsforderungen, eines in Abwicklung befindlichen Un-
ternehmens ganz oder teilweise herabsetzen, einschlieBlich einer Herabsetzung auf null, oder

relevante Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten, einschlieSlich Versicherungs-
forderungen, eines in Abwicklung befindlichen Unternehmen umwandeln in Eigenmittel der Qualitéts-
klasse 1:

a) einesin § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens,
b) eines relevanten Mutterunternehmens oder

c) eines Briickenunternehmens, auf das Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des in § 1 Ab-
satz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens iibertragen werden.

(2) Bei Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung auf Versicherungsforderun-

gen kann die Abwicklungsbehorde auch die Bedingungen der entsprechenden Versicherungsvertridge umstruktu-
rieren, um die Abwicklungsziele wirksamer zu erreichen. Dabei beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die Aus-
wirkungen auf die kollektiven Interessen der Versicherungsnehmer. Die Abwicklungsbehorde beriicksichtigt bei
der in Satz 1 erfolgten Umstrukturierung der Bedingungen von Versicherungsvertrégen, dass Versicherungsver-
trige nach der Umstrukturierung die nach dem anwendbaren Recht verbindliche Mindestdeckungssumme einhal-

ten.

§ 97
Zielsetzung und Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung

(1) Die Abwicklungsbehorde kann das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung anwenden, um

die Abwicklungsziele fiir einen der folgenden Zwecke zu erreichen:

1.

Rekapitalisierung eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens, das die Voraussetzungen
fiir eine Abwicklung erfiillt, soweit dies ausreicht, um das Instrument des geordneten Abwicklungsmanage-
ments anzuwenden und die Zulassung des Unternehmens nach § 8 des Versicherungsaufsichtsgesetzes auf-
rechtzuerhalten;

Umwandlung in Eigenkapital oder Herabsetzung des Nennwerts von Forderungen, einschlieBlich Versiche-
rungsforderungen, oder Schuldtiteln, die

a) auf ein Briickenunternehmen {ibertragen werden oder

b) im Rahmen des Instruments der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft oder des In-
struments der Unternechmensverduflerung iibertragen werden;
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3. Rekapitalisierung eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens, um das Unternehmen
wieder in die Lage zu versetzen, den Zulassungsbedingungen zu geniigen, die Tétigkeit auszuiiben, fiir die
es nach § 8 des Versicherungsaufsichtsgesetzes zugelassen ist, und das Vertrauen des Marktes in das Unter-
nehmen aufrechtzuerhalten, wenn die begriindete Aussicht besteht, dass die Anwendung dieses Instruments
die finanzielle Soliditit und Uberlebensfihigkeit des Unternehmens wiederherstellen wird.

Fiir eine Rekapitalisierung nach Satz 1 Nummer 3 gilt § 96 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 und Satz 2 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes entsprechend. Die Abwicklungsbehdrde kann die Vorlage eines Restrukturierungs-
plans verlangen und die darin enthaltenen MaBnahmen bei der Beurteilung nach Satz 1 Nummer 3 beriicksichti-
gen.

(2) Die Abwicklungsbehorde bestimmt den Betrag, um den Kapitalinstrumente, Schuldtitel und andere be-
riicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten fiir die in Absatz 1 genannten Zwecke herabzuschreiben oder umzuwan-
deln sind, auf Grundlage einer nach § 51 vorgenommen Bewertung.

(3) Falls die Herabschreibung oder Umwandlung von Verbindlichkeiten eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1
bis 4 genannten Unternehmens mit dessen Rechtsform nicht vereinbar ist, kann die Abwicklungsbehodrde nach
§ 108 Absatz 2 den Wechsel der Rechtsform anordnen. Ist ein Rechtsformwechsel unverhéltnisméBig, kann bei
der Festlegung der Betrige nach Absatz 2 zugrunde gelegt werden, dass eine Umwandlung nicht stattfindet und
die Herabschreibung auch zur Rekapitalisierung erfolgen kann. Die Festlegung ist ebenfalls nach Mallgabe des
Satzes 2 vorzunehmen, wenn das Landesrecht anstelle eines Rechtsformwechsels nach § 108 Absatz 2 ein Alter-
nativmodell vorsieht.

§ 98
Ausschluss der Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung

(1) Das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung kann auf alle Kapitalinstrumente und alle Ver-
bindlichkeiten der in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmen angewandt werden, die nicht nach
Absatz 2 oder § 99 vom Anwendungsbereich dieses Instruments ausgeschlossen sind.

(2) Folgende Verbindlichkeiten sind vom Anwendungsbereich des Instruments der Herabschreibung oder
Umwandlung ausgenommen, und zwar unabhéngig davon, ob diese dem Recht eines Mitgliedstaats oder eines
Drittstaats unterliegen:

1. vorbehaltlich des Absatzes 3 besicherte Verbindlichkeiten;

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und Versicherungsunternehmen, ausge-
nommen Unternehmen, die Teil derselben Gruppe sind, mit einer Ursprungslaufzeit von weniger als sieben
Tagen;

3. Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als sieben Tagen gegeniiber

a) Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, Systembetreibern im Sinne des § 1
Absatz 16a des Kreditwesengesetzes oder den Teilnehmern an den Systemen, wenn diese Verbindlich-
keiten aus der Teilnahme an einem solchen System resultieren, oder

b) zentralen Gegenparteien, die in der Europdischen Union nach Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 zugelassen sind, und zentralen Gegenparteien aus Drittstaaten, die von der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde nach Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannt
sind;

4. Verbindlichkeiten gegeniiber

a) Beschiftigten aufgrund ausstehender Lohnforderungen, Rentenleistungen oder anderer fester Vergii-
tungen mit Ausnahme von

aa) variablen Vergiitungsbestandteilen, die nicht durch Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbereich
durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien iiber die Anwendung der tarifvertraglichen Rege-
lungen oder aufgrund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung geregelt sind,
und
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bb) variablen Vergiitungsbestandteilen, die in Bezug auf Geschéftsleiter und Geschiftsleiterinnen so-
wie Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen im Sinne der §§ 3 und 4 der Versicherungs-Vergiitungsver-
ordnung vereinbart sind,

b) Geschifts- oder Handelsgldubigern aufgrund der Bereitstellung von Waren oder Dienstleistungen, die
zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs dieses Unternehmens oder zur Gewéhrleistung der Kontinuitét
des Versicherungsschutzes erforderlich sind, wie IT-Dienste, Versorgungsdienste sowie Anmietung,
Bewirtschaftung und Instandhaltung von Gebduden, an ein in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genanntes
Unternehmen,;

c) Sicherungssystemen fiir Versicherungen aus filligen Beitragen;
Verbindlichkeiten aus Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherungen nach der Richtlinie 2009/103/EG;

vorbehaltlich des Absatzes 3 Verbindlichkeiten aus gegenwirtigen und kiinftigen Versicherungsforderun-
gen, die nach den §§ 125, 126, 315 und 316 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch Vermogens-
werte gedeckt sind;

vorbehaltlich des Absatzes 3 Verbindlichkeiten aus privaten Krankenversicherungsvertrdgen oder privaten
Langzeitpflegeversicherungsvertriagen, die als Alternative zu der im gesetzlichen Sozialversicherungssystem
vorgesehenen Krankenpflichtversicherung oder Langzeitpflegepflichtversicherung erbracht werden; der
Ausschluss gilt nur fiir den Teil der betreffenden Verbindlichkeit, der den verpflichtenden Teil des gesetzli-
chen Sozialversicherungssystems ersetzt.

(3) Absatz 2 hindert die Abwicklungsbehdrde nicht daran,

das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung anzuwenden in Bezug auf einen beliebigen Teil einer
besicherten Verbindlichkeit oder einer Verbindlichkeit, fiir die eine Sicherheit gestellt wurde, soweit die
Verbindlichkeit den Wert der Vermdgenswerte, des als Sicherheit gestellten Pfands, des Zuriickbehaltungs-
rechts oder der Sicherheit iibersteigt, durch die sie gesichert ist;

das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung auf einen beliebigen Teil der Verbindlichkeiten nach
Absatz 2 Nummer 6 anzuwenden, der den Wert der Vermogenswerte im Vermogensverzeichnis im Sinne
des § 126 des Versicherungsaufsichtsgesetzes iibersteigt;

in Bezug auf die in Absatz 2 Nummer 7 genannten Verbindlichkeiten die Befugnisse nach § 96 Absatz 2
auszuiiben, indem sie zur Erreichung der mit der Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder
Umwandlung verfolgten Zwecke die Rechnungsgrundlagen berichtigt und die Prdmie fiir bestehende Versi-
cherungsverhéltnisse neu festsetzt sowie die Versicherungsbedingungen und die Tarifbestimmungen éndert,
soweit dies fiir die Versicherungsnehmer zumutbar ist.

(4) Anspriiche aus einem Sozialplan, der nach dem Zeitpunkt des § 133 Absatz 3 aufgestellt wird, sind von

der Herabschreibung oder Umwandlung ausgenommen, soweit sie im hypothetischen Insolvenzfall mit iiberwie-
gender Wahrscheinlichkeit in einem Sozialplan nach § 123 Absatz 1 der Insolvenzordnung enthalten gewesen und
als Masseverbindlichkeit nach § 123 Absatz 2 der Insolvenzordnung beglichen worden wéren.

§ 99
Ausschluss von Verbindlichkeiten im Einzelfall

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann im Einzelfall bestimmte Verbindlichkeiten oder bestimmte Kategorien

von Verbindlichkeiten ganz oder teilweise aus dem Anwendungsbereich des Instruments der Herabschreibung
oder Umwandlung ausschlieBen, sofern

1.

fiir die betreffenden Verbindlichkeiten trotz angemessener Bemiithungen der Abwicklungsbehorde eine Her-
abschreibung oder Umwandlung innerhalb einer angemessenen Frist nicht moglich ist;

der Ausschluss zwingend erforderlich und angemessen ist, um die Kontinuitét der kritischen Funktionen und
Kerngeschéftsbereiche sicherzustellen, sodass die Fahigkeit des in Abwicklung befindlichen Unternehments,
die wichtigsten Geschifte, Dienste und Transaktionen fortzusetzen, aufrechterhalten wird;
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3. der Ausschluss zwingend erforderlich und angemessen ist, um die Gefahr einer ausgedehnten Ansteckung
abzuwenden, die die Wirtschaft der Européischen Union oder eines ihrer Mitgliedstaaten erheblich beein-
trachtigen konnte;

4. die Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung auf diese Verbindlichkeiten zu
einer Wertvernichtung fithren wiirde, bei der die von anderen Glaubigern zu tragenden Verluste hoher wiren,
als wenn diese Verbindlichkeiten von der Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwand-
lung ausgeschlossen wiirden, oder

5. der Ausschluss zwingend erforderlich und verhéltnismafig ist, um sicherzustellen, dass Dritte fiir ihre Per-
sonen- und Sachschidden entschiadigt werden, die durch Versicherungsvertrige im Zusammenhang mit der
zivilrechtlichen Haftung gedeckt sind, sofern diese Vertrige nach dem anwendbaren Recht verpflichtend
vorgeschrieben sind.

(2) Wird eine Verbindlichkeit oder eine Kategorie von Verbindlichkeiten nach Absatz 1 ganz oder teilweise
ausgeschlossen, so kann der Umfang, in dem andere beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten herabzuschreiben
oder umzuwandeln sind, entsprechend erhoht werden. Auch dabei ist § 50 Absatz 1 Nummer 7 einzuhalten.

(3) Fiir die nach Absatz 1 ganz oder teilweise ausgeschlossenen Verbindlichkeiten kann nach Mallgabe des
§ 175 ein Ausgleichsbeitrag des Abwicklungsfonds erbracht werden.

§ 100

Behandlung von Anteilseignern bei Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder
Umwandlung

(1) Die Abwicklungsbehorde trifft bei Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwand-
lung in Bezug auf Anteilseigner eine der folgenden Maflnahmen:

1. Loschung der bestehenden Anteile oder anderen Eigentumstitel oder Ubertragung auf Gliubiger, deren An-
spriiche umgewandelt wurden;

2. sofern aus der Bewertung nach § 51 hervorgeht, dass das in Abwicklung befindliche Unternehmen einen
positiven Nettowert hat, Verwisserung entsprechend der Umwandlungsquote der bestehenden Bestéinde an
Anteilen und anderen Eigentumstiteln durch Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente oder Schuldtitel
des in Abwicklung befindlichen Unternehmens oder anderer beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten des
in Abwicklung befindlichen Unternehmens in Anteile oder andere Eigentumstitel durch Anwendung des
Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung.

(2) Bei der Entscheidung, welche der in Absatz 1 genannten Maflnahmen vorzunehmen ist, berticksichtigt
die Abwicklungsbehdrde

1. die nach § 51 durchgefiihrte Bewertung und

2. den Betrag, um den nach Feststellung der Abwicklungsbehdrde die Eigenmittel der Qualititsklasse 1 redu-
ziert und die relevanten Kapitalinstrumente nach § 102 Absatz 1 herabzuschreiben oder umzuwandeln sind.

(3) Abweichend von den §§ 16 bis 22 des Versicherungsaufsichtsgesetzes fiihrt die Aufsichtsbehorde in
dem Fall, dass die Umwandlung von Kapitalinstrumenten, von Schuldtiteln, die das in Abwicklung befindliche
Unternehmen begeben hat, oder von anderen beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten des in Abwicklung be-
findlichen Unternehmens zum Erwerb oder zur Erhohung einer qualifizierten Beteiligung an einem Versiche-
rungsunternechmen im Sinne von § 16 des Versicherungsaufsichtsgesetzes fithren wiirde, die nach diesen Vor-
schriften erforderliche Bewertung rechtzeitig so durch, dass die Umwandlung von Kapitalinstrumenten nicht ver-
zogert oder die Erreichung der Abwicklungsziele mittels der AbwicklungsmafBnahme nicht verhindert wird.

(4) Hat die fiir dieses Unternehmen zustdndige Aufsichtsbehdrde die Bewertung nach Mafigabe des Absat-
zes 3 zum Zeitpunkt der Anwendung der Umwandlung der Kapitalinstrumente nicht abgeschlossen, so findet auf
jeglichen Erwerb oder jegliche Erh6hung einer qualifizierten Beteiligung durch einen Erwerber, die sich aufgrund
der Umwandlung der Kapitalinstrumente ergeben, § 86 Absatz 2 bis 4 Anwendung.
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§ 101
Quote fiir die Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital

(1) Der Faktor, zu dem ein relevantes Kapitalinstrument oder eine beriicksichtigungsfédhige Verbindlichkeit
im Rahmen der Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung umgewandelt wird, muss
wertangemessen sein.

(2) Um den Grundsétzen des § 50 Absatz 1 Rechnung zu tragen, beriicksichtigt die Abwicklungsbehdrde
bei der Festlegung der Umwandlungsquote den Nennwert und die Rangstellung, welche die Forderung und die
relevanten Kapitalinstrumente in einem Insolvenzverfahren einnehmen wiirden.

§ 102
Zusitzliche Bestimmungen zum Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung

(1) Die Abwicklungsbehorde wendet das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung im Einklang
mit der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens so an, dass

1. Eigenmittel der Qualitétsklasse 1 als Erstes jedes fiir sich proportional zu den Verlusten bis zu ihrer Kapazi-
titsgrenze herabgesetzt werden und die Abwicklungsbehdrde in Bezug auf Inhaber von Eigenmitteln der
Qualitétsklasse 1 eine der in § 100 spezifizierten MaBBnahmen ergreift;

2. der Nennwert von Eigenmitteln der Qualitdtsklasse 2, je nachdem, welcher Wert niedriger ist, in dem zur
Erreichung der Abwicklungsziele erforderlichen Mal3 oder bis zur Kapazititsgrenze der relevanten Kapi-
talinstrumente herabgeschrieben oder in Eigenmittel der Qualitédtsklasse 1 umgewandelt wird oder beides;

3. der Nennwert von Eigenmitteln der Qualitdtsklasse 3, je nachdem, welcher Wert niedriger ist, in dem zur
Erreichung der Abwicklungsziele erforderlichen Mal3 oder bis zur Kapazititsgrenze der relevanten Kapi-
talinstrumente herabgeschrieben oder in Eigenmittel der Qualitdtsklasse 1 umgewandelt wird oder beides;

4. der Nennwert oder ausstehende Restbetrag der restlichen beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im
Einklang mit der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens in dem zur
Erreichung der Abwicklungsziele erforderlichen Maf3 herabgeschrieben oder in Eigenmittel der Qualitéts-
klasse 1 umgewandelt wird oder beides.

(2) Bei der Entscheidung dariiber, ob Verbindlichkeiten herabzuschreiben oder in Eigenkapital umzuwan-
deln sind, diirfen die Abwicklungsbehorden nicht eine Kategorie von Verbindlichkeiten umwandeln und gleich-
zeitig eine nachrangige Kategorie von Verbindlichkeiten nicht umwandeln oder herabschreiben.

(3) Wird das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung auf erginzende Eigenmittel im Sinne von
Artikel 89 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG angewandt, so beriihrt dies nicht die Hohe des
Betrags oder den Umfang der Positionen, der aus diesen Ergénzungsmitteln zum Ausgleich von Verlusten einge-
fordert werden kann. Diese Einbringungsverpflichtung wird spétestens mit Erlass der Abwicklungsanordnung
fallig, soweit die Abwicklungsbehdrde in der Abwicklungsanordnung nicht etwas anderes bestimmt. Werden den
Schuldnern von ergénzenden Eigenmitteln in Umsetzung der Umwandlung neue Anteile oder andere Eigentums-
titel ausgegeben, so erfolgt dies aufschiebend bedingt durch die Leistung der Einbringungsverpflichtung. Soweit
objektive Anhaltspunkte dafiir bestehen, dass der Schuldner von ergdnzenden Eigenmitteln nach Einschitzung
der Abwicklungsbehdrde ihrer Einbringungsverpflichtung nicht nachkommen wird, kann die Abwicklungsbe-
horde anstelle einer Umwandlung die Loschung oder Herabschreibung der Ergdnzungsmittel anordnen.

(4) Wird der Nennwert eines relevanten Kapitalinstruments, eines Schuldtitels oder anderer beriicksichti-
gungsfahiger Verbindlichkeiten herabgeschrieben, so gilt, dass

1. die Herabsetzung infolge der Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung vorbe-
haltlich der Ausiibung der Befugnisse in Absatz 5 und § 53 Absatz 5 Nummer 1 von Dauer ist;
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2. Dbei oder in Verbindung mit dem Betrag des Instruments, der herabgeschrieben worden ist, gegeniiber dem
Inhaber des relevanten Kapitalinstruments, des Schuldtitels oder anderer beriicksichtigungsfahiger Verbind-
lichkeiten keinerlei Verbindlichkeit mehr besteht, abgesehen von etwaigen bereits angefallenen Verbindlich-
keiten und einer etwaigen Haftung fiir Schiaden, die sich aus einem im Hinblick auf die RechtmiBigkeit der
Ausiibung der Herabschreibungsbefugnis eingelegten Rechtsmittel ergeben kann;

3. kein Inhaber des relevanten Kapitalinstruments, des Schuldtitels oder einer anderen beriicksichtigungsfzhi-
gen Verbindlichkeit eine andere als in Absatz 3 vorgesehene Entschiddigung erhélt.

(5) Neben der Befugnis der Abwicklungsbehorde nach § 53 Absatz 5 Nummer 1 hat die Abwicklungsbe-
horde auBerdem die Befugnis, in der erforderlichen Hohe die Einziehung von Anteilen oder die Loschung anderer
relevanter Kapitalinstrumente riickgédngig zu machen. Auch die Rechtsposition der Anteilsinhaber oder der Inha-
ber anderer relevanter Kapitalinstrumente ist in entsprechender Hohe wiederherzustellen. Die Umsetzung der in
den Sétzen 1 und 2 genannten Befugnisse erfolgt durch einen Verwaltungsakt, der in der gleichen Form wie die
Abwicklungsanordnung bekannt gemacht wird.

§ 103
Ausgabe neuer Eigenmittel der Qualititsklasse 1

(1) Die Abwicklungsbehorde kann in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannte Unternehmen dazu verpflich-
ten, zur Umwandlung der betreffenden Kapitalinstrumente, Schuldtitel oder anderen beriicksichtigungsfihigen
Verbindlichkeiten Eigenmittel der Qualitatsklasse 1 an die Inhaber der betreffenden Kapitalinstrumente, Schuld-
titel oder anderen beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auszugeben.

(2) Die betreffenden Kapitalinstrumente, Schuldtitel oder anderen beriicksichtigungsféhigen Verbindlich-
keiten kdnnen umgewandelt werden, sofern

1. die Eigenmittel der Qualititsklasse 1 vom Versicherungsunternehmen, von dem in § 1 Absatz 1 Nummer 2
bis 4 genannten Unternehmen oder vom Mutterunternechmen mit Zustimmung der zustdndigen Abwicklungs-
behorde oder durch die Abwicklungsbehérde begeben werden,

2. die Eigenmittel der Qualitétsklasse 1 vor jeder etwaigen Emission von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln
ausgegeben werden, die das in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannte Unternechmen fiir die Zwecke der
Bereitstellung von Eigenmitteln durch den Staat oder eine staatliche Stelle vornimmt,

3. die Eigenmittel der Qualitétsklasse 1 nach Wahrnehmung der Umwandlungsbefugnis unverziiglich zugeteilt
und {ibertragen werden und

4. die Umwandlungsquote, anhand derer die Anzahl der in Bezug auf jedes relevante Kapitalinstrument, jeden
Schuldtitel oder jede andere beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeit bereitgestellten Eigenmittel der Qua-
litdtsklasse 1 bestimmt wird, im Einklang mit § 101 steht.

§ 104
Wirkung der Herabschreibung oder Umwandlung

(1) Bei Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung und bei Ausiibung der in
§ 109 Nummer 5 bis 9 genannten Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse kann die Abwicklungsbe-
horde alle erforderlichen Anordnungen treffen, damit die Herabsetzung des Nennwerts oder des ausstehenden
Restbetrags, die Umwandlung oder die Loschung wirksam wird und fiir das in Abwicklung befindliche Unter-
nehmen sowie fiir die betroffenen Glaubiger und Anteilseigner unmittelbar bindend ist.

(2) Setzt eine Abwicklungsbehdrde den Nennwert oder den ausstehenden Restbetrag einer Verbindlichkeit
unter Wahrnehmung der in § 109 Nummer 5 genannten Befugnis auf null herab, gelten die betreffende Verbind-
lichkeit und etwaige daraus resultierende Verpflichtungen oder Anspriiche, die zum Zeitpunkt der Ausiibung der
Befugnis noch nicht angefallen sind, als erfiillt und kdnnen in einem spéteren Liquidationsverfahren, das das in
Abwicklung befindliche Unternehmen oder ein etwaiges Nachfolgeunternehmen betrifft, nicht geltend gemacht
werden.
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(3) Kiirzt eine Abwicklungsbehorde den Nennwert oder den ausstehenden Restbetrag einer Verbindlichkeit
in Ausiibung der in § 109 Nummer 5 genannten Befugnis nur teilweise, so

1. gilt die Schuld als in Hohe des gekiirzten Betrags beglichen;

2.  ist das betreffende Instrument oder die Vereinbarung, durch die die urspriingliche Verbindlichkeit begriindet
wurde, weiterhin auf den verbleibenden Nennwert oder den noch ausstehenden Restbetrag der Verbindlich-
keit anwendbar, vorbehaltlich einer der Herabsetzung des Nennwerts entsprechenden Anderung des zahlba-
ren Zinsbetrags und etwaiger weiterer Anderungen der Bedingungen, die die Abwicklungsbehérde in Aus-
iibung der in § 109 Nummer 10 genannten Befugnis vorsehen konnte.

(4) Die Vorschriften {iber Gesellschafterdarlehen und wirtschaftlich vergleichbare Forderungen, insbeson-
dere § 39 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 der Insolvenzordnung, sind auf die Inhaber relevanter Kapitalinstrumente,
die Inhaber von Schuldtiteln und Glaubiger nicht anzuwenden, wenn sie allein deshalb zu einem Gesellschafter
oder einem dem Gesellschafter wirtschaftlich vergleichbaren Dritten geworden sind, weil auf ihre Forderungen
das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung angewandt wurde.

(5) Werden beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Eigentumstitel umgewan-
delt, kann das in Abwicklung befindliche Unternehmen keine Anspriiche wegen einer fehlerhaften Bewertung der
umgewandelten Verbindlichkeiten gegen die bisherigen Inhaber relevanter Kapitalinstrumente, die bisherigen In-
haber von Schuldtiteln und die bisherigen Glaubiger beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten geltend machen.

(6) Die Rechte der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente, der Inhaber von Schuldtiteln und der Glaubiger
von beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten gegen Mitschuldner, Biirgen und sonstige Dritte, die fiir die Ver-
bindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Unternehmens haften, werden durch die Anwendung des Instru-
ments der Herabschreibung oder Umwandlung nicht beriihrt. Das in Abwicklung befindliche Unternehmen sowie
dessen Rechtsnachfolger werden jedoch durch die Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Um-
wandlung gegeniiber dem Mitschuldner, dem Biirgen, dem sonstigen Dritten oder anderen Riickgriffsberechtigten
in gleicher Weise beftreit wie gegeniiber dem Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten.

§ 105
Derivate

(1) Die Abwicklungsbehdrden iiben die Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse in Bezug auf eine
Verbindlichkeit aus einem Derivat nur bei oder nach der Glattstellung der Derivate aus. Wenn die Abwicklungs-
voraussetzungen vorliegen, ist die Abwicklungsbehorde befugt, alle Derivatekontrakte zu diesem Zweck zu kiin-
digen und glattzustellen. Wurde eine Verbindlichkeit aus Derivaten von der Anwendung des Instruments der Her-
abschreibung oder Umwandlung nach § 99 ausgeschlossen, ist die Abwicklungsbehorde nicht verpflichtet, den
Derivatekontrakt zu kiindigen oder glattzustellen.

(2) Unterliegen Transaktionen mit Derivaten einer Saldierungsvereinbarung, bestimmt die Abwicklungs-
behorde oder ein Bewerter im Sinne des § 54 Absatz 1 als Teil der Bewertung nach § 51 den Nettowert der aus
diesen Transaktionen resultierenden Verbindlichkeit nach den Bedingungen dieser Saldierungsvereinbarung.

(3) Den Nettowert von Verbindlichkeiten aus Derivaten bestimmt die Abwicklungsbehorde oder ein Be-
werter im Sinne des § 54 Absatz 1 anhand von

1. angemessenen Methoden zur Bestimmung des Werts von Derivatekategorien, einschlielich Transaktionen,
die Saldierungsvereinbarungen unterliegen,

2. Grundsitzen fiir die Festlegung des Zeitpunkts, zu dem der Wert einer Derivateposition festgestellt werden
sollte, und

3. geeigneten Methoden fiir den Vergleich der Wertvernichtung, die aus der Glattstellung und der Herabschrei-
bung oder Umwandlung der Derivate resultieren wiirde, mit der Hohe der Verluste, die fiir die Derivate bei
einer Herabschreibung oder Umwandlung entstehen wiirden.
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(4) Die Absitze 1 bis 3 gelten entsprechend fiir Verbindlichkeiten aus Finanzleistungen im Sinne des § 104
Absatz 1 der Insolvenzordnung, die in einem Rahmenvertrag nach § 104 Absatz 3 der Insolvenzordnung zusam-
mengefasst sind.

§ 106
Beseitigung verfahrenstechnischer Hindernisse fiir die Herabschreibung oder Umwandlung

(1) Damit die Eigenmittel der Qualititsklasse 1 nach § 103 bereitgestellt werden kdnnen, kann die Abwick-
lungsbehdrde von den in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmen verlangen, dass sie jederzeit iiber
die erforderliche vorherige Genehmigung zur Ausgabe der relevanten Anzahl von Eigenmitteln der Qualitéts-
klasse 1 verfiigen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann anordnen, dass die in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unter-
nehmen jederzeit in ausreichendem Umfang autorisiertes Stammkapital oder andere Eigenmittel der Qualitéts-
klasse 1 vorhalten, sodass diese Unternehmen jederzeit geniigend neue Anteile oder andere Eigentumstitel ausge-
ben kénnen, um sicherzustellen, dass die Umwandlung von Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Eigentums-
titel wirksam durchgefiihrt werden kann.

(3) Die Abwicklungsbehdrden bewerten die Einhaltung der Anforderungen nach den Absétzen 1 und 2 im
Zuge der Ausarbeitung und Fortschreibung der Abwicklungspline nach den §§ 25 bis 28.

(4) Die Abwicklungsanordnung ersetzt flir die durch sie angeordneten Mallnahmen alle nach Gesellschafts-
recht erforderlichen Beschliisse und Zustimmungen, sofern diese nicht bereits vor Anwendung des Instruments
der Herabschreibung oder Umwandlung gefasst worden sind. Ladungen, Bekanntmachungen und sonstige Maf3-
nahmen zur Vorbereitung von gesellschaftsrechtlichen Beschliissen gelten als in der vorgeschriebenen Form be-
wirkt. Die Abwicklungsanordnung ersetzt auch alle rechtsgeschéftlichen Erkldrungen der Beteiligten, die zur Um-
setzung der gesellschaftsrechtlichen MalBinahmen erforderlich sind.

(5) Die Abwicklungsbehorde fiihrt alle Verwaltungs- und Verfahrensschritte durch, die fiir die Anwendung
des Instruments der Herabschreibung und Umwandlung erforderlich sind, oder verlangt deren Durchfiihrung. Dies
schlieit alle Verwaltungs- und Verfahrensschritte zu dem Delisting beziehungsweise zu dem Entfernen aus dem
Handel von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln oder Schuldtiteln ein.

§ 107
Zulassung zum Handel und Einbeziehung in den Handel von neu ausgegebenen Wertpapieren

(1) Wertpapiere, die zum Zweck der Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung
emittiert worden sind, sind an jeder inldndischen Borse zum Handel im regulierten Markt zugelassen, wenn Wert-
papiere dieser Art bereits vor Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung an einer in-
landischen Borse zum Handel im regulierten Markt zugelassen waren.

(2) Die Abwicklungsbehorde teilt der Geschiftsfiihrung der jeweiligen Borse den beabsichtigten Zeitpunkt
und die Merkmale fiir die Aufnahme der Notierung der nach Absatz 1 zum regulierten Markt zugelassenen Wert-
papiere (Einfithrung) mit. Die Regelungen der jeweiligen Borsenordnungen iiber die Mitteilung nach § 38 Ab-
satz 1 Satz 1 des Borsengesetzes sind auf die Mitteilung nach Satz 1 entsprechend anzuwenden.

(3) § 38 Absatz 2 bis 4 des Borsengesetzes gilt nicht fiir die Félle dieses Paragraphen.
(4) Die Folgepflichten der Einfiihrung sind durch das in Abwicklung befindliche Unternehmen zu erfiillen.
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Kapitel 4

Abwicklungsmalinahmen, Abwicklungsbefugnisse und weitere Befugnisse

§ 108
Abwicklungsmafinahmen; Rechtsformwechsel

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde die in § 55 genannten
MaBnahmen treffen.

(2) Wenn es fiir die Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder die Ausiibung einer Abwicklungsbe-
fugnis in Bezug auf ein in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genanntes Unternehmen aufgrund seiner Rechtsform
eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, einer Anstalt des 6ffentlichen Rechts oder einer sonstigen spezi-
fischen Rechtsform erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehorde in einer Abwicklungsanordnung einen Rechts-
formwechsel in eine Aktiengesellschaft anordnen. § 149 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und die
Schutzbestimmungen des Kapitels 5 gelten entsprechend. Bei Unternehmen, fiir die Landesrecht mafgeblich ist,
ist die Anordnung des Rechtsformwechsels unzuldssig, wenn das Landesrecht dies ausdriicklich bestimmt.

§ 109
Allgemeine Befugnisse

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde die nachfolgenden Befugnisse
einzeln oder in Kombination ausiiben:

1. die Befugnis, den Abschluss neuer Versicherungs- oder Riickversicherungsvertridge zu untersagen sowie ein
in Abwicklung befindliches Unternehmen einem ordnungsgeméfen geordneten Abwicklungsmanagement
zu unterziehen und seine Tatigkeiten zu beenden;

2. die Befugnis, einem Briickenunternehmen, das gegriindet und zugelassen wurde, ohne dem Versicherungs-
aufsichtsgesetz fiir den in § 91 Absatz 3 genannten kurzen Zeitraum zu geniigen, zu gestatten, neue Versi-
cherungs- oder Riickversicherungsvertrage abzuschlieBen oder bestehende Vertrage zu erneuern;

3. die Befugnis, Anteile oder andere von einem in Abwicklung befindlichen Unternehmen ausgegebene Eigen-
tumstitel bei Anwendung des Instruments der Unternehmensverauflerung oder des Instruments des Briicken-
unternehmens auf einen libernehmenden Rechtstrager oder bei Anwendung des Instruments der Herabschrei-
bung oder Umwandlung auf Glaubiger zu {ibertragen;

4. die Befugnis, Rechte, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Unterneh-
mens auf einen iibernehmenden Rechtstriger zu {ibertragen, soweit dieser nach § 64 einwilligt;

5. die Befugnis, Versicherungsforderungen umzustrukturieren oder den Nennwert oder ausstehenden Restbe-
trag von relevanten Kapitalinstrumenten, Schuldtiteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, ein-
schlieBlich Versicherungsforderungen, eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens herabzusetzen, ein-
schlieBlich einer Herabsetzung auf null;

6. die Befugnis, relevante Kapitalinstrumente, Schuldtitel und beriicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten, ein-
schlieBlich Versicherungsforderungen, eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens in Anteile oder an-
dere Eigentumstitel eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens, eines relevanten Mut-
terunternehmens oder eines Briickenunternehmens, auf das Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten
desin § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens {ibertragen werden, umzuwandeln;

7.  die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Unternehmen ausgegebenen Schuldtitel fiir kraftlos
zu erkldren oder die zugrundeliegenden Schuldverhéltnisse in sonstiger Weise zu beenden, aufler im Fall von
besicherten Verbindlichkeiten im Sinne von § 98 Absatz 2 Nummer 1;
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8. die Befugnis, das Kapital des in Abwicklung befindlichen Unternehmens herabzusetzen sowie den Nennbe-
trag von Anteilen oder den Nennwert von anderen Eigentumstiteln eines in Abwicklung befindlichen Unter-
nehmens herabzusetzen, einschlieBlich einer Herabsetzung auf null, und diese Anteile oder anderen Eigen-
tumstitel einzuziehen oder zu 16schen;

9. die Befugnis, das Kapital des in Abwicklung befindlichen Unternehmens oder eines relevanten Mutterunter-
nehmens zu erh6hen sowie neue Anteile, andere Eigentumstitel oder andere Kapitalinstrumente, einschlief3-
lich Vorzugsaktien und andere bedingt wandelbare Instrumente, auszugeben oder deren Ausgabe zu verlan-
gen;

10. die Befugnis, die Filligkeit der von einem in Abwicklung befindlichen Unternehmen ausgegebenen Schuld-
titel und anderen berticksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten oder den aufgrund der entsprechenden Schuld-
titel und der anderen berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zahlbaren Zinsbetrag oder den Zeitpunkt,
an dem die Zinsen zu zahlen sind, zu dndern, insbesondere durch eine zeitlich befristete Aussetzung der
Zahlungen;

11. die Befugnis, Finanzkontrakte oder Derivate glattzustellen und zu kiindigen;

12. die Befugnis, den Verwaltungs- oder Aufsichtsrat und die Geschiftsleitung eines in Abwicklung befindli-
chen Unternehmens abzuberufen oder zu ersetzen;

13. die Befugnis, die Aufsichtsbehdrde aufzufordern, den Kdufer einer qualifizierten Beteiligung in Abweichung
von den in Artikel 58 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Fristen ziigig zu bewerten.

§ 110
Informationsiibermittlung

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde gegeniiber dem in Ab-
wicklung befindlichen Unternehmen, einem anderen Unternehmen, das der Gruppe des in Abwicklung befindli-
chen Unternehmens angehort, sowie den in § 35 Absatz 1 und in § 40 Absatz 1 genannten Personen anordnen,

1. sémtliche Informationen zur Verfiigung zu stellen, die erforderlich sind, um eine Abwicklungsmaf3nahme
vorzubereiten, zu beschlieen und durchzufiihren, einschlielich der Informationen zu Aktualisierungen und
zu Nachtrdgen zu den fiir die Abwicklungsplédne gelieferten Angaben;

2. welche Datentriiger, Ubertragungswege und Datenformate zur Informationsiibermittlung genutzt oder von
den jeweiligen Personen bereitgestellt werden miissen;

3. dass die Informationsiibermittlung direkt gegeniiber den in § 142 Absatz 1 genannten Behorden, Personen
oder Stellen erfolgt, wenn die dort genannten Voraussetzungen fiir eine Weitergabe der Informationen vor-
liegen.

Fiir die Informationsiibermittlung gilt § 39 Absatz 2 bis 4 entsprechend.

(2) Liegen die Voraussetzungen des § 137 Absatz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Bezug auf ein
in § 1 Absatz 1 Nummer 1 und 2 genanntes Unternehmen vor, gilt Absatz 1 entsprechend.

§ 111
Vornahme von Priifungen und von Priifungen vor Ort

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde bei dem in Abwicklung
befindlichen Unternehmen oder einem anderen Unternehmen, das der Gruppe des in Abwicklung befindlichen
Unternehmens angehort, alle erforderlichen Priifungen vornehmen, einen Dritten mit der Durchfithrung dieser
Priifungen beauftragen oder hinzuziehen oder das Unternehmen verpflichten, eigene Priifungen durchzufiihren,
um eine Abwicklungsmafinahme vorzubereiten, zu beschliefen und durchzufiihren. Fiir die Vornahme von Prii-
fungen und von Priifungen vor Ort gelten § 40 Absatz 2 bis 5 und § 41 entsprechend.
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(2) Zur Verhiitung dringender Gefahren fiir die 6ffentliche Sicherheit und Ordnung sind die Bediensteten
der Aufsichtsbehorde und der Abwicklungsbehorde oder von der Aufsichtsbehdrde oder der Abwicklungsbehorde
beauftragte Personen befugt, zu einer Priifung vor Ort nach Absatz 1 Geschéftsrdume auch auBerhalb der iiblichen
Betriebszeiten zu betreten und zu besichtigen. Die Bediensteten der Aufsichtsbehorde und der Abwicklungsbe-
horde oder von der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungsbehorde beauftragte Personen diirfen die Geschéfts-
rdume durchsuchen und Kopien und Ausziige aus Biichern und Aufzeichnungen anfertigen, soweit dies fiir die
Durchfiihrung der Priifung erforderlich und angemessen ist. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes
wird durch die Sétze 1 und 2 eingeschrankt.

(3) Die Durchsuchungen der Geschéftsraume diirfen nur durch den Richter, bei Gefahr im Verzug auch
durch die Abwicklungsbehdrde oder die Aufsichtsbehdrde angeordnet werden, die §§ 104 und 105 Absatz 1 und 2
der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Zusténdig fiir die richterliche Anordnung ist das Amtsgericht, in
dessen Bezirk sich die Rdume befinden. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zuléssig; die
§§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Fiir Durchsuchungen ohne richterliche
Anordnung gilt § 98 Absatz 2 Satz 1, 2 und 5 der Strafprozessordnung entsprechend; zustindig ist das Amtsge-
richt, in dessen Bezirk die Durchsuchung der Geschéftsraume stattgefunden hat.

(4) Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die verantwortliche Dienststelle,
den Grund, die Zeit und den Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis enthalten sowie, falls keine richterliche
Anordnung ergangen ist, auch die Tatsachen, welche die Annahme einer Gefahr im Verzug begriindet haben.

(5) Liegen die Voraussetzungen des § 137 Absatz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Bezug auf ein
in § 1 Absatz 1 Nummer 1 und 2 genanntes Unternehmen vor, gilt Absatz 1 entsprechend.

§ 112
Mitwirkung von Sicherungsfonds an der Abwicklung

(1) Die Abwicklungsbehorde kann die Sicherungsfonds im Sinne von § 221a des Versicherungsaufsichts-
gesetzes in die Vorbereitung und Durchfiihrung einer AbwicklungsmafBinahme einbinden.

(2) Die Abwicklungsbehdrde und der Sicherungsfonds arbeiten eng zusammen und kdnnen sich iiber alle
Sachverhalte und Bewertungen austauschen, die fiir die Abwicklung der im Sicherungsfonds angeschlossenen
Unternehmen erheblich sind. Dies gilt auch im Verhéltnis zwischen der Abwicklungsbehdrde und dem Insolvenz-
fonds nach § 17 des Pflichtversicherungsgesetzes im Sicherungsfall nach § 222 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes oder in der Abwicklung eines Versicherungsunternehmens, das die Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
betreibt.

§113
Zusitzliche Befugnisse

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde MaBnahmen nach den
Absitzen 2 bis 9 treffen, wenn dies zur Wirksamkeit einer Abwicklungsmafinahme oder zur Erreichung eines
oder mehrerer Abwicklungsziele erforderlich ist.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann vorbehaltlich des § 130 iibertragene Finanzinstrumente, Rechte, Ver-
mogenswerte oder Verbindlichkeiten von jeglicher Verpflichtung oder Belastung befreien. Fiir die Zwecke des
Satzes 1 gelten nach diesem Gesetz gewéhrte Entschiddigungsanspriiche nicht als Verpflichtung oder Belastung.

(3) Die Abwicklungsbehorde kann Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder anderer Eigentumstitel an
dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen autheben.

(4) Soweit es zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehdrde den Handel
von solchen Finanzinstrumenten aussetzen oder einstellen, die an einem Handelsplatz im Sinne des § 2 Absatz 22
des Wertpapierhandelsgesetzes oder durch einen systematischen Internalisierer im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1
Nummer 2 Buchstabe b des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt werden oder nach der Richtlinie (EU)
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2024/2811 amtlich notiert sind und die das von einer AbwicklungsmaBnahme betroffene Unternehmen ausgege-
ben hat.

(5) Die Abwicklungsbehorde kann unter anderem fiir die Zwecke des § 71 Absatz 3 und 4 anordnen, dass
der iibernehmende Rechtstriger so behandelt wird, als wire er das in Abwicklung befindliche Unternehmen. Diese
Gleichbehandlung bezieht sich insbesondere auf Rechte oder Verpflichtungen des in Abwicklung befindlichen
Unternehmens, einschlieBlich der Rechte oder Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Beteiligung an einer
Marktinfrastruktur oder mit deren Nutzung.

(6) Die Abwicklungsbehdrde kann dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen oder dem t{ibernehmen-
den Rechtstriger vorschreiben, der anderen Seite Informationen zuzuleiten und Unterstiitzung zu gewéhren.

(7) Die Abwicklungsbehorde kann in Bezug auf einen Vertrag, bei dem das in Abwicklung befindliche
Unternehmen Vertragspartei ist,

1. alle oder einzelne Regelungen umgestalten;
2. die weitere Erfiillung ablehnen;
3. einen iibernechmenden Rechtstréger als Vertragspartei einsetzen.

Eine MaBinahme nach Satz 1 berechtigt die anderen Parteien des Vertrags nicht zur Kiindigung oder sonstigen
Beendigung oder Anderung des Vertrags.

(8) Die Abwicklungsbehorde kann Riickversicherungsrechte fiir iibertragene Versicherungs- oder Riick-
versicherungsforderungen ohne Zustimmung des Riickversicherungsunternehmens iibertragen, wenn sie mit die-
sen Riickversicherungsrechten zusammenhéngende Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des in Abwicklung
befindlichen Unternehmens vollstindig oder teilweise auf ein anderes Unternehmen iibertragt.

(9) Die Abwicklungsbehorde kann Malinahmen anordnen, die erforderlich sind, um zu gewéhrleisten, dass
die Abwicklungsmafinahme wirksam ist und gegebenenfalls die iibertragene Tétigkeit vom iibernehmenden
Rechtstrager wahrgenommen werden kann (Kontinuitdtsmafinahmen).

(10) Folgende Rechte bleiben von Maflnahmen nach den Abséitzen 5 und 9 unberiihrt:

1. das Recht eines Geschiftsleiters oder einer Geschiftsleiterin sowie eines Mitarbeiters oder einer Mitarbeite-
rin des in Abwicklung befindlichen Unternehmens, seinen oder ihren Arbeits- oder Anstellungsvertrag zu
kiindigen;

2. vorbehaltlich der §§ 118 bis 120 das Recht einer Vertragspartei, von ihren vertraglich vorgesehenen Rechten
Gebrauch zu machen, einschlief8lich ihres Rechts auf Kiindigung, sofern ein vertragliches Kiindigungsrecht
fiir den Fall einer bestimmten Handlung oder Unterlassung

a) des in Abwicklung befindlichen Unternehmens vor der entsprechenden Ubertragung vereinbart ist oder

b) des iibernehmenden Rechtstriigers nach der Ubertragung vereinbart ist.

§114
Befugnisse in Bezug auf die Bereitstellung von operationellen Diensten und Einrichtungen

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdérde anordnen, dass einem
tibernehmenden Rechtstriger die Informationen, Dienstleistungen, Einrichtungen sowie Mitarbeiter und Mitar-
beiterinnen bereitgestellt werden, die der ibernehmende Rechtstrager fiir den Betrieb des auf ihn iibertragenen
Geschifts bendtigt. Die Anordnung kann sich richten an

1. das in Abwicklung befindliche Unternehmen oder

2. einen Anbieter wesentlicher Dienstleistungen oder ein anderes Unternehmen, das derselben Gruppe angehort
wie das in Abwicklung befindliche Unternehmen.
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(2) Wenn

1. die Vermogenswerte eines Anbieters wesentlicher Dienstleistungen die Hohe seiner Verbindlichkeiten un-
terschreiten oder objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird, oder

2. ein Anbieter wesentlicher Dienstleistungen nicht in der Lage ist, seine Schulden oder sonstigen Verbindlich-
keiten bei Félligkeit zu begleichen, oder objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass er sich in naher Zu-
kunft in einer solchen Situation befinden wird,

kann die Abwicklungsbehdrde zusétzlich zu einer Anordnung nach Absatz 1 alle erforderlichen Mafnahmen tref-
fen, damit dieser Anbieter wesentlicher Dienstleistungen nach dem Ergreifen von AbwicklungsmafBnahmen die
Waren und Dienstleistungen weiterhin bereitstellt, die er bislang direkt oder indirekt bereitgestellt hat. Die Ab-
wicklungsbehorde kann zu diesem Zweck insbesondere in entsprechender Anwendung von § 124 einen Sonder-
verwalter einsetzen oder die Verwendung der Gegenleistung nach Absatz 5 zur Aufrechterhaltung der Warenlie-
ferungen und Dienstleistungen vorschreiben.

(3) Die Abwicklungsbehdrde kann auf Ersuchen der Abwicklungsbehdrde eines anderen Mitgliedstaats
MaBnahmen auf Grundlage des Artikels 45 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2025/1, die nach der Anordnung dieser
Abwicklungsbehdrde fiir ein Unternehmen der Gruppe mit Sitz im Inland gelten sollen, dadurch anerkennen, dass
sie gegeniiber dem betroffenen Unternehmen der Gruppe mit Sitz im Inland eine entsprechende Anordnung triftt.
In den Féllen des Satzes 1 gilt Absatz 1 entsprechend.

(4) Einin § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genanntes Unternehmen hat bei wesentlichen Ausgliederungen in
Ausgliederungsvertragen, die dem Recht eines Drittstaats unterliegen, Vereinbarungen zu treffen, die den Anord-
nungsbefugnissen des Absatzes 1 Rechnung tragen. Satz 1 gilt entsprechend, wenn sich die wesentliche Ausglie-
derung aufgrund eines Vertrags eines anderen Unternehmens der Gruppe ergibt. Die Anforderungen nach § 32
des Versicherungsaufsichtsgesetzes bleiben unberiihrt.

(5) Die Gegenleistung richtet sich bei Vereinbarungen iiber Dienstleistungen und Einrichtungen im Sinne
der Absitze 1 bis 3, die im Zeitpunkt der Anordnung einer Abwicklungsmafnahme bereits bestehen, nach der
bestehenden Vereinbarung. In allen anderen Féllen bestimmt die Abwicklungsbehdrde eine angemessene Gegen-
leistung.

(6) Wird iiber das Vermdgen des in Abwicklung befindlichen Unternehmens oder eines Anbieters wesent-
licher Dienstleistungen ein Insolvenzverfahren erdffnet, bestehen die aus einer Anordnung nach den Absitzen 1
und 2 folgenden Verpflichtungen gegeniiber dem Insolvenzverwalter fort. Anordnungen nach den Absétzen 1
und 2 konnen auch gegeniiber dem Insolvenzverwalter erfolgen. Absatz 5 gilt entsprechend.

§ 115
Befugnis zur Durchsetzung von Krisenmanagementmalinahmen anderer Mitgliedstaaten

(1) Ubertrigt eine Abwicklungsbehorde in einem anderen Mitgliedstaat in Anwendung eines Abwicklungs-
instruments im Sinne der Richtlinie (EU) 2025/1 Anteile oder andere Eigentumstitel oder Vermogenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten und betrifft die Ubertragung in der Bundesrepublik Deutschland belegene Vermo-
genswerte oder deutschem Recht unterfallende Rechte oder Verbindlichkeiten, so wirkt eine solche Ubertragung
wie eine Ubertragung durch die Abwicklungsbehérde selbst im Inland.

(2) Gleiches gilt fiir Malnahmen, die eine Abwicklungsbehorde in einem anderen Mitgliedstaat in Aus-
iibung des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung trifft, sofern die betroffenen Verbindlichkeiten
oder Kapitalinstrumente deutschem Recht unterliegen oder gegeniiber Glaubigern mit Sitz im Inland bestehen.

(3) Gleiches gilt, wenn eine Abwicklungsbehdrde in einem anderen Mitgliedstaat die Aussetzung vertrag-
licher Pflichten, die Aussetzung von Beendigungsrechten oder die Untersagung der Durchsetzung von Siche-
rungsrechten anordnet oder von einer sonstigen Abwicklungsbefugnis im Sinne der Richtlinie (EU) 2025/1 Ge-
brauch macht und die Anordnung dem deutschen Recht unterfallende Rechte, Verbindlichkeiten oder sonstige
Pflichten betrifft.

(4) Die Abwicklungsbehorde im Inland unterstiitzt die Abwicklungsbehérde in einem anderen Mitglied-
staat bei der Ubertragung nach Absatz 1.
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§116

Befugnis in Bezug auf in Drittstaaten belegene oder dem Recht von Drittstaaten unterliegende
Vermogenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten, Anteile oder andere Eigentumstitel

(1) Erstreckt sich eine Abwicklungsmafinahme auch auf Vermogenswerte, die in einem Drittstaat belegen
sind, oder auf Anteile oder andere Eigentumstitel, Rechte oder Verbindlichkeiten, die dem Recht eines Drittstaats
unterliegen, kann die Abwicklungsbehorde anordnen, dass

1. die Geschéftsleitung, ein Sonderbeauftragter im Sinne des § 307 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, ein
Sonderverwalter im Sinne des § 124 oder eine andere Person, die die Kontrolle iiber das in Abwicklung
befindliche Unternehmen ausiibt, und der iibernehmende Rechtstréger alle erforderlichen MaBnahmen er-
greifen, um sicherzustellen, dass die Abwicklungsmalinahme wirksam wird,;

2. die Geschiftsleitung, ein Sonderbeauftragter im Sinne des § 307 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, ein
Sonderverwalter im Sinne des § 124 oder eine andere Person, die die Kontrolle {iber das in Abwicklung
befindliche Unternehmen ausiibt, sicherstellt, dass die Anteile oder andere Eigentumstitel, Vermdgenswerte
oder Rechte gehalten oder die Verbindlichkeiten im Namen des iibernehmenden Rechtstragers beglichen
werden, bis die Abwicklungsmaflnahme wirksam wird;

3. die Aufwendungen des iibernehmenden Rechtstrdgers, die diesem bei der Durchfiihrung der in den Num-
mern 1 und 2 vorgeschriebenen MaBBnahmen entstanden sind, soweit sie angemessen sind, nach § 57 ersetzt
werden.

(2) Um mogliche Mallnahmen nach Absatz 1 zu erleichtern, sind die in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 ge-
nannten Unternehmen verpflichtet, in den Vertragsbestimmungen, die dem Recht des Drittstaats unterliegen, zu
vereinbaren, dass der Anteilseigner, der Glaubiger oder die Partei der die Verbindlichkeit begriindenden Verein-
barung

1. anerkennt, dass das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung auf die Verbindlichkeit angewandt
werden kann, und

2. sich damit einverstanden erklért, eine Herabsetzung des Nennwerts oder des Restbetrags, eine Umwandlung
oder eine Loschung, die eine Abwicklungsbehdrde unter Wahrnehmung dieser Befugnisse vornimmt, zu
akzeptieren.

(3) Das Fehlen einer Klausel im Sinne des Absatzes 2 hindert die Abwicklungsbehorde nicht daran, das
Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung auf die betreffende Verbindlichkeit anzuwenden. Auf Ver-
langen hat das in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannte Unternehmen der Abwicklungsbehorde ein begriindetes
Rechtsgutachten eines unabhéingigen Rechtsexperten vorzulegen, in dem die rechtliche Durchsetzbarkeit und
Rechtswirksamkeit dieser Vertragsbestimmungen bestétigt wird.

(4) Wenn die Abwicklungsbehdrde zu der Bewertung gelangt, dass es unabhingig davon, ob die Person,
die das in Abwicklung befindliche Unternehmen kontrolliert, im Einklang mit Absatz 1 Nummer 1 alle nétigen
Schritte unternommen hat, sehr unwahrscheinlich ist, dass die Abwicklungsmafinahme in Bezug auf bestimmte
in einem Drittstaat belegene Vermdgenswerte oder bestimmte Anteile oder andere Eigentumstitel, Rechte oder
Verbindlichkeiten, die dem Recht eines Drittstaats unterliegen, greift, verzichtet die Abwicklungsbehdrde auf die
AbwicklungsmaBinahme. Hat die Abwicklungsbehdrde die AbwicklungsmafBinahme bereits angeordnet, so hebt
sie diese in Bezug auf die betreffenden Vermogenswerte, Anteile oder anderen Eigentumstitel, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten riickwirkend auf.
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§117
Ausschluss bestimmter vertraglicher Bedingungen

(1) Eine Krisenpriaventionsmafinahme oder eine Krisenmanagementmafinahme, einschlieBlich eines unmit-
telbar mit der Anwendung einer solcher MaBlnahme verbundenen Ereignisses, gilt in Bezug auf das betreffende
Unternehmen nicht als Verwertungs- oder Beendigungsfall im Sinne der Richtlinie 2002/47/EG oder als Insol-
venzverfahren im Sinne der Richtlinie 98/26/EG, wenn die Hauptleistungspflichten aus dem Vertrag, einschlief3-
lich Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen, und die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten weiterhin erfiillt wer-
den.

(2) Eine Krisenpraventionsmafinahme oder Krisenmanagementmalnahme an sich gilt zudem nicht als Ver-
wertungs- oder Beendigungsfall im Sinne der Richtlinie 2002/47/EG oder als Insolvenzverfahren im Sinne der
Richtlinie 98/26/EG, sofern der Vertrag

1. von einem Tochterunternehmen eingegangen wurde und das Mutterunternehmen oder ein Unternehmen der
Gruppe die Verpflichtungen aus diesem Vertrag garantiert oder auf andere Art und Weise unterstiitzt oder

2. von einem Unternehmen einer Gruppe eingegangen wurde und der Vertrag Cross-Default-Klauseln enthélt.

(3) Wird ein Drittstaatsabwicklungsverfahren nach § 165 anerkannt oder, in Ermangelung einer solchen
Anerkennung, wenn die Abwicklungsbehorde es entscheidet, so gilt diese MaBBnahme fiir die Zwecke dieser Vor-
schrift als KrisenmanagementmalBnahme.

(4) Wenn die Hauptleistungspflichten aus dem Vertrag, einschlieBlich Zahlungs- und Leistungspflichten,
und die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten weiterhin erfiillt werden, berechtigen eine Krisenpriaventionsmal-
nahme oder eine Krisenmanagementmafinahme, einschlielich eines unmittelbar mit der Anwendung einer sol-
chen Mallnahme verbundenen Ereignisses, an sich nicht dazu,

1. Kiindigungs-, Aussetzungs-, Anderungs-, Zuriickbehaltungs-, Verrechnungs- oder Aufrechnungsrechte aus-
zuiiben, auch wenn der Vertrag

a) von einem Tochterunternehmen eingegangen wurde und der Vertrag Verpflichtungen enthélt, die von
einem Unternehmen einer Gruppe garantiert oder auf andere Art und Weise unterstiitzt werden, oder

b) von einem Unternehmen der Gruppe eingegangen wurde und der Vertrag Cross-Default-Klauseln ent-
halt;

2. inden Besitz von Eigentum eines des betreffenden in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens
oder eines Unternehmens der Gruppe in Bezug auf einen Vertrag, der Cross-Default-Klauseln enthilt, zu
gelangen, Kontrolle dariiber auszuiiben oder Anspriiche aus einer Sicherheit geltend zu machen;

3. etwaige vertragliche Rechte des betreffenden in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens oder
eines Unternehmens der Gruppe in Bezug auf einen Vertrag, der Cross-Default-Klauseln enthilt, zu beein-
trachtigen.

Die in Satz 1 genannten Rechte konnen ausgeiibt werden, wenn die Rechte aufgrund eines anderen Ereignisses
als einer Krisenpriventionsmafinahme, einer Krisenmanagementmalinahme oder eines unmittelbar mit der An-
wendung einer solchen Maflnahme verbundenen Ereignisses entstanden sind.

(5) Eine Aussetzung oder Beschriankung nach den §§ 118 und 119 stellt keine Nichterfiillung einer vertrag-
lichen Verpflichtung im Sinne der Absétze 1, 2 und 4 sowie des § 120 Absatz 1 dar.

(6) Die Bestimmungen der Absitze 1 bis 5 gelten als Eingriffsnormen im Sinne des Artikels 9 der Verord-
nung (EG) Nr. 593/2008.

(7) Aus Vereinbarungen, die den Regelungen der Absétze 1 bis 5 zuwiderlaufen, konnen keine Rechte
hergeleitet werden.
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§ 118
Befugnis zur Aussetzung vertraglicher Pflichten

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde anordnen, dass alle oder
einzelne Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens aus Vertragen,
bei denen es Vertragspartei ist, ausgesetzt werden fiir den Zeitraum von der 6ffentlichen Bekanntmachung der
Aussetzung nach § 137 bis zum Ablauf des auf diese Bekanntmachung folgenden Geschiftstages. Bei der Anord-
nung der Aussetzung beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die moglichen Auswirkungen der Ausiibung der
Befugnis. Bei der Festlegung des Umfangs einer Aussetzung beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die Um-
stinde des Einzelfalls.

(2) Eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, deren Filligkeit in den in Absatz 1 genannten Aussetzungs-
zeitraum fallt, wird unmittelbar nach Ablauf des Aussetzungszeitraums féllig.

(3) Werden die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens aus
einem Vertrag nach Absatz 1 Satz 1 ausgesetzt, so sind die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen der Gegenpar-
teien des in Abwicklung befindlichen Unternehmens aus diesem Vertrag fiir den gleichen Zeitraum ausgesetzt.

(4) Von einer Aussetzung nach Absatz 1 Satz 1 ausgenommen sind Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
gegeniiber

1. Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes oder Systembetreibern im Sinne des § 1
Absatz 16a des Kreditwesengesetzes,

2. zentralen Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesengesetzes, die nach Artikel 14 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 in der Europdischen Union zugelassen sind, sowie

3. zentralen Gegenparteien aus Drittstaaten, die von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
nach Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannt sind.

§ 119
Befugnis zur zeitweiligen Untersagung der Durchsetzung von Sicherungsrechten

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde den Glaubigern eines in
Abwicklung befindlichen Unternehmens, deren Forderungen besichert sind, die Durchsetzung von Sicherungs-
rechten untersagen fiir den Zeitraum ab der 6ffentlichen Bekanntmachung dieser Beschrankung nach § 137 bis
zum Ablauf des auf diese Bekanntmachung folgenden Geschéftstages.

(2) Von einer zeitweiligen Untersagung der Durchsetzung von Sicherungsrechten sind Sicherungsrechte
ausgenommen, die das in Abwicklung befindliche Unternehmen an seinen Vermdgenswerten bestellt hat gegen-
iiber

1. Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes oder Systembetreibern im Sinne des § 1
Absatz 16a des Kreditwesengesetzes,

2. zentralen Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesengesetzes, die nach Artikel 14 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 in der Européischen Union zugelassen sind, sowie

3. zentralen Gegenparteien aus Drittstaaten, die von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
nach Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannt sind.

(3) Findet § 132 Anwendung, stellt die Abwicklungsbehdrde sicher, dass alle Untersagungen, die im Rah-
men der in Absatz 1 festgelegten Befugnis verhingt werden, fiir alle Unternehmen einer Gruppe, in Bezug auf die
eine Abwicklungsmalinahme eingeleitet wird, konsistent sind.
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§ 120
Befugnis zur voriibergehenden Aussetzung von Beendigungsrechten

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde das Recht einer Partei,
einen Vertrag mit einem in Abwicklung befindlichen Unternehmen zu beenden, aussetzen fiir den Zeitraum ab
der offentlichen Bekanntmachung dieser Aussetzung nach § 137 bis zum Ablauf des auf diese Bekanntmachung
folgenden Geschiftstages, sofern die Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen und die Stellung von Sicherheiten
weiterhin erfiillt werden.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann das Recht einer Partei, einen Vertrag mit einem Unternechmen zu been-
den, das derselben Gruppe angehdort wie ein in Abwicklung befindliches Unternehmen, aussetzen fiir den Zeitraum
ab der 6ffentlichen Bekanntmachung nach § 137 bis zum Ablauf des auf diese Bekanntmachung folgenden Ge-
schiftstages in dem Mitgliedstaat, in dem das Unternehmen, mit dem der betreffende Vertrag besteht, seinen Sitz
hat, wenn

1. die Erfiillung der sich aus dem Vertrag ergebenden Verpflichtungen von dem in Abwicklung befindlichen
Unternehmen garantiert oder auf andere Art und Weise sichergestellt wird,

2. das Beendigungsrecht ausschlieBlich an das Vorliegen von Insolvenzgriinden oder das Vorliegen der Ab-
wicklungsvoraussetzungen oder die Anordnung oder Durchfiihrung von AbwicklungsmaBnahmen ankniipft
oder

3. fiir den Fall, dass eine Ubertragung in Bezug auf das in Abwicklung befindliche Unternehmen angeordnet
wurde oder angeordnet werden kann,

a) alle mit diesem Vertrag verbundenen Rechte und Pflichten des in Abwicklung befindlichen Unterneh-
mens auf den libernehmenden Rechtstriager iibertragen wurden und von ihm {ibernommen oder auf ihn
iibertragen und von ihm {ibernommen werden kénnen oder

b) die Abwicklungsbehorde einen anderweitigen Schutz der Anspriiche der anderen Vertragsparteien be-
wirken kann.

(3) Eine Anordnung nach Absatz 1 oder 2 erfolgt nicht gegeniiber

1.  Teilnehmern von Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes oder Systembetreibern im
Sinne des § 1 Absatz 16a des Kreditwesengesetzes,

2. zentralen Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesengesetzes, die nach Artikel 14 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 in der Européischen Union zugelassen sind, und

3. zentralen Gegenparteien aus Drittstaaten, die von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
nach Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannt sind.

(4) Eine Vertragspartei kann vor Ablauf des in Absatz 1 oder Absatz 2 genannten Zeitraums von einem
Beendigungsrecht Gebrauch machen, wenn sie von der Abwicklungsbehdrde die Mitteilung erhilt, dass die mit
dem Vertrag verbundenen Rechte und Pflichten weder auf einen iibernehmenden Rechtstréger iibertragen werden
noch Gegenstand des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung sind. Auf eine Mitteilung nach Satz 1
besteht kein Anspruch.

(5) Eine Vertragspartei kann nach Ablauf des in Absatz 1 oder in Absatz 2 genannten Zeitraums, sofern
keine Mitteilung nach Absatz 4 ergangen ist, von einem Beendigungsrecht Gebrauch machen, wenn

1. inFéllen, in denen die mit dem Vertrag verbundenen Rechte und Pflichten auf einen iibernehmenden Rechts-
triager iibertragen wurden, die vertraglichen Voraussetzungen auch nach Ubertragung an den iibernehmenden
Rechtstrager noch vorliegen;

2. in Fillen, in denen die mit dem Vertrag verbundenen Rechte und Pflichten bei dem in Abwicklung befindli-
chen Unternehmen verbleiben und die Abwicklungsbehorde das Instrument der Herabschreibung oder Um-
wandlung nicht fiir den in § 97 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 genannten Zweck auf das in Abwicklung befind-
liche Unternehmen angewandt hat, die vertraglichen Voraussetzungen fiir eine Beendigung des Vertrags bei
Ablauf des in Absatz 1 genannten Zeitraums noch vorliegen.
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(6) Die Absitze 1 bis 5 gelten entsprechend fiir simtliche vergleichbaren Beendigungstatbestinde, die sich
in Bezug auf einen Vertrag mit einem in Abwicklung befindlichen Unternehmen ergeben.

§ 121
Vertragliche Anerkennung von Befugnissen zur Aussetzung bei der Abwicklung

(1) Diein § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmen sind verpflichtet, in Finanzkontrakte, die
dem Recht eines Drittstaats unterliegen, eine vertragliche Bestimmung aufzunehmen, durch welche die Gegen-
partei

1. anerkennt, dass die Befugnisse zur voriibergehenden Aussetzung von Beendigungsrechten und sonstigen
vertraglichen Rechten nach den §§ 118 bis 120 auf die Verbindlichkeit des Unternehmens angewandt werden
kénnen, und

2. sich mit einer in Ausiibung der Befugnisse nach den §§ 118 bis 120 ergehenden Aussetzung von Beendi-
gungsrechten und sonstigen vertraglichen Rechten im Sinne des § 117 Absatz 4 einverstanden erklart.

(2) Oberste Mutterunternehmen sorgen dafiir, dass ihre Tochterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat,
bei denen es sich um in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannte Unternehmen handelt, in Finanzkontrakte nach
Absatz 1 Bestimmungen aufnehmen, durch welche ausgeschlossen wird, dass die Ausiibung der Befugnisse nach
Absatz 1 gegeniiber dem obersten Mutterunternehmen eine friihzeitige Kiindigung, Aussetzung, Anderung, Ver-
rechnung, Ausiibung von Aufrechnungsrechten oder eine Durchsetzung von Sicherungsrechten dieser Vertrige
rechtfertigt, sofern die betroffenen Finanzkontrakte Verpflichtungen enthalten, deren Erfiillung von dem obersten
Mutterunternehmen mit Sitz im Inland garantiert oder auf andere Art und Weise sichergestellt wird.

(3) Absatz 1 gilt fiir jegliche Finanzkontrakte, die

1. nach Inkrafttreten dieser Vorschrift eine neue Verpflichtung schaffen oder eine bestehende Verpflichtung
wesentlich dndern;

2. die Ausiibung eines oder mehrerer Kiindigungsrechte oder Rechte zur Durchsetzung von Sicherungsrechten
vorsehen, fiir die die §§ 117, 118, 119 oder 120 gelten wiirden, falls der Finanzkontrakt dem Recht eines
Mitgliedstaats unterlége.

(4) Erfillt ein in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genanntes Unternehmen die Verpflichtungen nach den Ab-
sdtzen 1 und 2 nicht, hindert dies die Abwicklungsbehorde nicht, ihre Befugnisse nach den §§ 117, 118, 119 oder
120 in Bezug auf den jeweiligen Finanzkontrakt auszuiiben.

§ 122
Befugnis zur voriibergehenden Aussetzung von Riicktauschrechten

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehorde Riicktauschrechte von
Versicherungsnehmern in Bezug auf Lebensversicherungsvertridge des in Abwicklung befindlichen Unterneh-
mens voriibergehend beschrinken oder aussetzen, sofern die Hauptleistungspflichten aus den Vertrigen, insbe-
sondere Zahlungsverpflichtungen zugunsten der Versicherungsnehmer, Begiinstigten oder Geschadigten, weiter-
hin erfiillt werden.

(2) Die Befugnis nach Absatz 1 darf nur so lange ausgeiibt werden, wie dies erforderlich ist, um die An-
wendung eines oder mehrerer Abwicklungsinstrumente zu erleichtern. Diese Befugnis gilt fiir den Zeitraum, der
in der nach § 137 veroffentlichten Bekanntmachung der Aussetzung angegeben ist.
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§ 123
Kontrollbefugnis

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde zur Durchfithrung einer
Abwicklungsmalinahme direkt oder iiber einen oder mehrere Sonderverwalter im Sinne von § 124 die Kontrolle
iiber das in Abwicklung befindliche Unternehmen libernehmen, um

1. dasin Abwicklung befindliche Unternehmen mit allen Befugnissen seiner Anteilseigner und seines Verwal-
tungs- oder Aufsichtsrats und der Geschéftsleitung betreiben und die Tétigkeiten und Dienstleistungen des
Unternehmens erbringen zu kdnnen;

2. Vermogenswerte und Eigentum des in Abwicklung befindlichen Unternehmens zu verwalten und dariiber
verfligen zu kénnen.

(2) Waihrend der Abwicklung kénnen Anteilseigner ihre Stimmrechte aufgrund von Anteilen oder anderen
Eigentumstiteln des in Abwicklung befindlichen Unternehmens nicht ausiiben. Die Abwicklungsbehdrde und der
Sonderverwalter gelten nicht als Geschéftsleiter oder als Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsrats.

§ 124
Sonderverwaltung

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann einen oder mehrere Sonderverwalter bestellen, der beziechungsweise die
die Geschiftsleitung, den Verwaltungsrat oder Aufsichtsrat oder beide Organe des in Abwicklung befindlichen
Unternehmens ablost beziehungsweise ablosen. Der Sonderverwalter muss zuverldssig sein und iiber die fiir die
Ausiibung seiner Funktion erforderlichen Qualifikationen, Fahigkeiten und Kenntnisse verfiigen. Fiir die Bestel-
lung einer juristischen Person als Sonderverwalter gilt § 307 Absatz 1 Satz 4 und 5 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes entsprechend.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann dem Sonderverwalter alle Aufgaben und Befugnisse der Anteilseigner,
der Geschiftsleitung und des Verwaltungsrats oder Aufsichtsrats des in Abwicklung befindlichen Unternehmens
sowie die sonstigen in § 307 Absatz 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten Aufgaben und Befugnisse
iibertragen. Ubertrigt die Abwicklungsbehdrde Aufgaben und Befugnisse der Geschiftsleitung auf einen Sonder-
verwalter, werden die Ubertragung, die Vertretungsbefugnis sowie die Aufthebung der Ubertragung von Amts
wegen in das Handelsregister eingetragen. § 135 Absatz 2 und § 136 Absatz 4 gelten entsprechend.

(3) Der Sonderverwalter unterliegt bei der Wahrnehmung seiner Rechte, Aufgaben und Befugnisse der
Aufsicht durch die Abwicklungsbehdrde und hat deren Anordnungen zu befolgen. Die Abwicklungsbehorde kann
die Rechte, Aufgaben und Befugnisse des Sonderverwalters beschrinken oder vorschreiben, dass bestimmte
Handlungen einer vorherigen Zustimmung der Abwicklungsbehorde bediirfen.

(4) Der Sonderverwalter ist verpflichtet, die zur Verwirklichung der Abwicklungsziele erforderlichen
Schritte zu ergreifen und Abwicklungsmafilnahmen der Abwicklungsbehérde umzusetzen. Diese Pflicht hat im
Fall von Widerspriichen oder Konflikten mit anderen in der Satzung des Unternehmens vorgesehenen oder ge-
setzlichen Pflichten Vorrang.

(5) Der Sonderverwalter hat der Abwicklungsbehorde, die ihn bestellt hat, in regelmaBigen, von der Ab-
wicklungsbehorde festzulegenden Abstinden sowie zu Beginn und zum Ende seines Mandats Bericht zu erstatten.
In den Berichten wird die Finanzlage des in Abwicklung befindlichen Unternehmens detailliert dargelegt und
werden die Griinde fiir die getroffenen Maflnahmen genannt.

(6) Der Sonderverwalter wird flir hochstens ein Jahr bestellt. Dieser Zeitraum kann verldngert werden,
wenn die Abwicklungsbehorde feststellt, dass die Voraussetzungen fiir die Bestellung eines Sonderverwalters
weiterhin gegeben sind.

(7) Die Abwicklungsbehdrde kann den Sonderverwalter jederzeit ohne Angabe von Griinden abberufen.
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(8) Mit der Bestellung eines Sonderverwalters nach Absatz 1 endet eine bestehende Bestellung eines Son-
derbeauftragten nach § 307 des Versicherungsaufsichtsgesetzes.

(9) Soweit die Abwicklungsbehdrde in der Abwicklungsanordnung oder Allgemeinverfiigung zur Bestel-
lung des Sonderverwalters keine anderweitigen Regelungen getroffen hat, gilt im Ubrigen § 307 Absatz 1b Satz 1,
3, 5und 6, Absatz 2 Satz 1 und 2 sowie Absatz 3 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes entsprechend mit der
MaBgabe, dass an die Stelle der Aufsichtsbehorde die Abwicklungsbehorde tritt.

Kapitel 5

Schutzbestimmungen

§ 125

Behandlung der Anteilseigner, Versicherungsnehmer, Begiinstigten, Anspruchsberechtigten und anderen
Gliubiger bei partiellen Ubertragungen und bei der Anwendung des Instruments der Herabschreibung
oder Umwandlung

(1) Bei Anwendung eines oder mehrerer Abwicklungsinstrumente, aufler in einer Situation im Sinne von
Absatz 2, und bei lediglich partieller Ubertragung der Rechte, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des in
Abwicklung befindlichen Unternehmens durch die Abwicklungsbehdrde erhalten die Anteilseigner, die Versiche-
rungsnehmer, die Begiinstigten, die Anspruchsberechtigten und die anderen Glaubiger, deren Forderungen nicht
iibertragen wurden, zur Begleichung ihrer Forderungen mindestens das, was sie erhalten hitten, wenn das in Ab-
wicklung befindliche Unternehmen zu dem Zeitpunkt, als die Entscheidung im Sinne von § 134 getroffen wurde,
im Rahmen des reguléren Insolvenzverfahrens liquidiert worden wére.

(2) Bei Anwendung eines oder mehrerer Abwicklungsinstrumente und bei Anwendung des Instruments der
Herabschreibung oder Umwandlung durch die Abwicklungsbehérden diirfen bei Anteilseignern, Versicherungs-
nehmern, Begiinstigten, Anspruchsberechtigten und anderen Glaubigern, deren Forderungen herabgeschrieben
oder in Eigenkapital umgewandelt wurden, keine grofleren Verluste entstehen, als sie ihnen entstanden wéren,
wenn das in Abwicklung befindliche Unternehmen zu dem Zeitpunkt, als die Entscheidung im Sinne von § 134
getroffen wurde, im Rahmen des regulédren Insolvenzverfahrens liquidiert worden wiére.

§ 126
Bewertung einer unterschiedlichen Behandlung

(1) Die Abwicklungsbehdrde veranlasst, dass zur Bewertung der Frage, ob die Anteilseigner, Versiche-
rungsnehmer, Begiinstigten, Anspruchsberechtigten und anderen Glaubiger besser behandelt worden wiren, wenn
fiir das in Abwicklung befindliche Unternehmen ein regulires Insolvenzverfahren eingeleitet worden wére, un-
verziiglich nach Durchfiihrung einer AbwicklungsmalBnahme eine Bewertung vorgenommen wird. Diese Bewer-
tung erfolgt getrennt von der Bewertung nach § 51.

(2) Bei der Bewertung nach Absatz 1 wird festgestellt,

1. wie Anteilseigner, Versicherungsnehmer, Begiinstigte, Anspruchsberechtigte und andere Glaubiger oder die
einschldgigen Sicherungssysteme fiir Versicherungen behandelt worden wiren, wenn fiir das in Abwicklung
befindliche Unternehmen, fiir das eine Abwicklungsmafinahme durchgefiihrt wurde, zu dem Zeitpunkt, als
die Entscheidung im Sinne des § 134 getroffen wurde, das reguldre Insolvenzverfahren eréffnet worden
wire,

2. wie Anteilseigner, Versicherungsnehmer, Begiinstigte, Anspruchsberechtigte und andere Glaubiger im Rah-
men der Abwicklung des in Abwicklung befindlichen Unternehmens behandelt wurden und

3. ob Unterschiede zwischen der Behandlung nach Nummer 1 und der Behandlung nach Nummer 2 bestehen.
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(3) Die Bewertung nach Absatz 1 erfolgt

1. unter der Annahme, dass fiir das in Abwicklung befindliche Unternehmen, fiir das die Abwicklungsmal-
nahme oder die AbwicklungsmaBnahmen durchgefiihrt wurden, zu dem Zeitpunkt, als die Entscheidung im
Sinne des § 134 getroffen wurde, das reguldre Insolvenzverfahren eréffnet worden wére,

2. unter der Annahme, dass eine AbwicklungsmafBnahme nicht durchgefiihrt worden wiére,

3. unter Beriicksichtigung einer wirtschaftlich plausiblen Schétzung der Wiederbeschaffungskosten, ein-
schlieBlich Makler- und Abschlussgebiihren, der bereits erworbenen Policen fiir geeignete Kohorten von
Versicherungsnehmern zu dem Zeitpunkt, als die Entscheidung im Sinne des § 134 getroffen wurde, und

4. ohne Beriicksichtigung jeglicher auerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln des
in Abwicklung befindlichen Unternehmens.

(4) Die Bewertung nach Absatz 1 wird durch einen unabhéngigen Bewerter vorgenommen. Dieser wird auf
Antrag der Abwicklungsbehorde vom Gericht ausgewahlt und bestellt. § 10 Absatz 1 Satz 3, Absatz 3 und 4 sowie
§ 11 des Umwandlungsgesetzes gelten entsprechend. Zustindig ist das Landgericht, in dessen Bezirk sich der Sitz
der Abwicklungsbehdrde befindet. Die Auswahl und Bestellung durch das Landgericht sollen spétestens innerhalb
von fiinf Werktagen nach Antragstellung erfolgen. Uber eine Beschwerde soll das Oberlandesgericht innerhalb
von fiinf Werktagen entscheiden. Der unabhéngige Bewerter hat der Abwicklungsbehdrde schriftlich iiber das
Ergebnis seiner Bewertung zu berichten.

§ 127

Schutzbestimmungen fiir Anteilseigner, Versicherungsnehmer, Begiinstigte, Anspruchsberechtigte und
andere Gliubiger

Fiihrt die Bewertung nach § 126 zu dem Ergebnis, dass einem in § 125 genannten Anteilseigner, Versiche-
rungsnehmer, Begiinstigten, Anspruchsberechtigten oder anderen Gléubiger oder, soweit angebracht, einem Si-
cherungssystem fiir Versicherungen, gréfere Verluste entstanden sind, als sie bei einer Liquidation im Rahmen
des reguldren Insolvenzverfahrens entstanden wéren, haben der betreffende Anteilseigner, Versicherungsnehmer,
Begiinstigte, Anspruchsberechtigte oder andere Glaubiger oder das betreffende Sicherungssystem fiir Versiche-
rungen das Recht auf Auszahlung des Differenzbetrags gegen den Abwicklungsfonds.

§ 128
Schutzbestimmungen fiir Gegenparteien

(1) Die Abwicklungsbehorde stellt einen angemessenen Schutz der folgenden Vereinbarungen und der Ge-
genparteien dieser Vereinbarungen sicher:

1. Sicherungsvereinbarungen, bei denen eine Person im Wege der Sicherheit eine tatsdchliche oder mogliche
Beteiligung an den Vermdgenswerten oder Rechten, die Gegenstand einer Ubertragung sind, hilt, und zwar
unabhingig davon, ob diese Beteiligung durch spezifische Vermogenswerte oder Rechte oder mittels einer
Sicherheit, die sich auf das gesamte Vermogen einer Gesellschaft bezieht, oder einer dhnlichen Vereinbarung
besichert ist;

2. Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung, bei denen eine Sicherheit zur Besicherung oder Un-
terlegung der Leistung spezifischer Verpflichtungen mittels einer Ubertragung des vollstindigen Eigentums
an den Vermogenswerten vom Sicherungsgeber auf den Sicherungsnehmer unter der Bedingung gestellt
wird, dass der Sicherungsnehmer die Vermogenswerte riickiibertréigt, wenn die genannten Verpflichtungen
erfillt werden;

3. Aufrechnungsvereinbarungen;
4. Saldierungsvereinbarungen;

5. fondsgebundene Policen oder andere getrennte Portfolios;
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6. Riickversicherungsvereinbarungen;

7.  strukturierte Finanzierungsvereinbarungen, einschlielich Verbriefungen und zu Absicherungszwecken ver-
wendeter Instrumente, die einen festen Bestandteil des Deckungspools bilden und besichert sind, und die
Gewihrung und das Halten einer Sicherheit durch eine Partei der Vereinbarung oder einen Treuhénder, Be-
vollmichtigten oder Beauftragten beinhalten.

Welche Art des Schutzes fiir die in Satz 1 Nummer 1 bis 7 genannten Vereinbarungen jeweils angemessen ist,
ergibt sich aus den §§ 129 bis 132.

(2) Diein Absatz 1 genannten Schutzmafnahmen finden Anwendung, wenn

1.  die Abwicklungsbehorde einen Teil, nicht aber die Gesamtheit der Vermogenswerte, Rechte oder Verbind-
lichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens an ein anderes Unternehmen oder, im Zuge der
Anwendung eines Abwicklungsinstruments, von einem Briickenunternehmen oder einer Vermogensverwal-
tungsgesellschaft auf eine andere Person iibertragt;

2. eine Abwicklungsbehorde die in § 113 Absatz 7 genannten Befugnisse ausiibt.

(3) Die Anforderung nach Absatz 1 gilt unabhidngig von der Zahl der an den Vereinbarungen beteiligten
Parteien und unabhingig davon, ob die Vereinbarungen

1. mittels eines Vertrags oder auf andere Weise zustande kamen oder sich durch Ausiibung des Rechts automa-
tisch ergeben,;

2. sich aufgrund des Rechts eines anderen Mitgliedstaats oder eines Drittstaats ergeben oder insgesamt oder
teilweise durch dieses geregelt sind.

§ 129

Schutz von Vereinbarungen iiber Finanzsicherheiten, Aufrechnungs- und Saldierungsvereinbarungen
und Riickversicherungsvereinbarungen

(1) Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung, Aufrechnungs- und Saldierungsvereinbarungen
und Riickversicherungsvereinbarungen sind angemessen zu schiitzen, sodass die Ubertragung eines Teils, nicht
aber der Gesamtheit der Rechte und Verbindlichkeiten, die geméf Finanzsicherheiten in Form der Vollrechts-
iibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen, Saldierungsvereinbarungen oder Riickversicherungsvereinbarungen
zwischen dem in Abwicklung befindlichen Unternehmen und einer anderen Person geschiitzt sind, sowie eine
durch Riickgriff auf zusitzliche Befugnisse erfolgende Anderung oder Beendigung von Rechten und Verbind-
lichkeiten, die gemiR solcher Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarun-
gen, Saldierungsvereinbarungen oder Riickversicherungsvereinbarungen geschiitzt sind, vermieden werden.

(2) Fiir die Zwecke von Absatz 1 werden Rechte und Verbindlichkeiten als einem Schutz fiir Finanzsicher-
heiten in Form der Vollrechtsiibertragung, Aufrechnungs- und Saldierungsvereinbarungen und Riickversiche-
rungsvereinbarungen unterliegend behandelt, wenn die Parteien der Vereinbarung zur Aufrechnung oder zur Sal-
dierung dieser Rechte und Verbindlichkeiten befugt sind.

(3) Unbeschadet des Absatzes 1 kann die Abwicklungsbehorde, wenn dies zum Schutz der Versicherungs-
nehmer erforderlich ist, indem sichergestellt wird, dass die iibertragenen Versicherungsvertrige weiterhin die
einschldgigen rechtlichen Anforderungen in Bezug auf die notwendigen Mindestdeckungssummen erfiillen, die
Portfolios von Vertrdgen {ibertragen, die Teil der in Absatz 1 genannten Vereinbarungen sind, ohne andere Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die Teil derselben Vereinbarungen sind, zu iibertragen, und die
Abwicklungsbehorde kann diese Vermdgenswerte, Rechte und sonstigen Verbindlichkeiten {ibertragen, dndern
oder kiindigen, ohne die Portfolios von Vertrigen zu iibertragen.
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§ 130
Schutz von Sicherungsvereinbarungen

(1) Eine unter eine Sicherungsvereinbarung fallende Verbindlichkeit ist angemessen zu schiitzen, damit
Folgendes vermieden wird:

1. die Ubertragung von Vermdgenswerten, durch die die Verbindlichkeit besichert ist, es sei denn, die Verbind-
lichkeit und der Gewinn aus der Sicherheit werden ebenfalls {ibertragen;

2. die Ubertragung einer besicherten Verbindlichkeit, es sei denn, der Gewinn aus der Sicherheit wird ebenfalls
iibertragen;

3. die Ubertragung des Gewinns aus der Sicherheit, es sei denn, die besicherte Verbindlichkeit wird ebenfalls
iibertragen;

4. die Anderung oder Beendigung einer Sicherungsvereinbarung durch Riickgriff auf zusitzliche Befugnisse,
wenn diese Anderung oder Beendigung ein Ende der Besicherung der Verbindlichkeit bewirken wiirde.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 kann die Abwicklungsbehorde, wenn es zum besseren Schutz der Versi-
cherungsnehmer erforderlich ist, indem sichergestellt wird, dass die libertragenen Versicherungsvertriage weiter-
hin die einschldgigen rechtlichen Anforderungen in Bezug auf die notwendigen Mindestdeckungssummen erfiil-
len, die Portfolios von Vertrdgen iibertragen, die Teil der in Absatz 1 genannten Vereinbarungen sind, ohne andere
Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten, die Teil derselben Vereinbarung sind, zu iibertragen, und kann
diese Vermogenswerte, Rechte und sonstigen Verbindlichkeiten {ibertragen, dndern oder kiindigen, ohne die Port-
folios von Vertragen zu iibertragen.

§ 131

Schutz strukturierter Finanzierungsvereinbarungen, fondsgebundener Policen und anderer getrennter
Portfolios

(1) Strukturierte Finanzierungsvereinbarungen, fondsgebundene Policen und andere getrennte Portfolios,
einschlieBlich Vereinbarungen im Sinne von § 128 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und 7, sind angemessen zu schiit-
zen, damit Folgendes vermieden wird:

1. die Ubertragung eines Teils, nicht aber der Gesamtheit der Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten,
die eine strukturierte Finanzierungsvereinbarung, fondsgebundene Police oder andere getrennte Portfolios,
an denen das in Abwicklung befindliche Unternehmen beteiligt ist, einschlieBlich der in § 128 Absatz 1
Satz 1 Nummer 5 und 7 genannten Vereinbarungen, ausmachen oder Teil davon sind;

2. die durch Riickgriff auf zusitzliche Befugnisse erfolgende Beendigung oder Anderung der Vermogenswerte,
Rechte und Verbindlichkeiten, die eine strukturierte Finanzierungsvereinbarung, fondsgebundene Police
oder andere getrennte Portfolios, einschlieSlich der in § 128 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und 7 genannten
Vereinbarungen, an denen das in Abwicklung befindliche Unternehmen beteiligt ist, ausmachen oder Teil
davon sind.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 konnen die Abwicklungsbehorden Vermogenswerte, Rechte oder Verbind-
lichkeiten, die Teil derselben Vereinbarung sind, iibertragen, éndern oder beenden, wenn dies erforderlich ist, um
die in § 46 genannten Abwicklungsziele besser zu erreichen und um insbesondere einen besseren Schutz der Ver-
sicherungsnehmer zu gewahrleisten.

§ 132
Schutz von Handels-, Clearing- und Abwicklungssystemen

(1) Die Anwendung eines Abwicklungsinstruments darf nicht die Funktionsweise von unter die Richtlinie
98/26/EG fallenden Systemen oder Bestimmungen beriithren, wenn die Abwicklungsbehorde entweder
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1. einen Teil, nicht aber die Gesamtheit der Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in Abwick-
lung befindlichen Unternehmens auf ein anderes Unternehmen iibertrégt oder

2. diein § 113 genannten zusétzlichen Befugnisse nutzt, um die Bedingungen eines Vertrags, bei dem das in
Abwicklung befindliche Unternechmen Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu dndern oder einen Beglinstig-
ten zur Vertragspartei zu machen.

(2) Eine Ubertragung, Aufhebung oder Anderung nach Absatz 1 darf nicht
1. einen Ubertragungsauftrag nach Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG widerrufen;

2. die rechtliche Verbindlichkeit von Ubertragungsauftrigen und Aufrechnungen nach MaBgabe der Artikel 3
und 5 der Richtlinie 98/26/EG, die Nutzung von Guthaben, Wertpapieren oder Kreditfazilititen nach MaB-
gabe des Artikels 4 der Richtlinie 98/26/EG oder den Schutz dinglicher Sicherheiten nach Mal3gabe des
Artikels 9 der Richtlinie 98/26/EG é&ndern oder infrage stellen.

Kapitel 6
Verfahrenspflichten

§ 133
Mitteilungspflichten

(1) Die Geschiftsleitung eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens unterrichtet un-
verziiglich die Aufsichtsbehdrde, wenn sie zu der Einschitzung gelangt, dass das Unternehmen im Sinne von § 47
Absatz 4 ausfillt oder auszufallen droht.

(2) Die Aufsichtsbehdrde unterrichtet die Abwicklungsbehorde iiber

1. alle Mitteilungen, die nach Absatz 1 und nach den §§ 132, 134 und 135 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
eingegangen sind,

2. alle MaBnahmen, die die Aufsichtsbehdrde im Rahmen der Ausiibung ihrer Befugnisse nach den §§ 42 und
43 dieses Gesetzes und nach den §§ 132 bis 135, 137 und 304 des Versicherungsaufsichtsgesetzes von dem
in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmen zu ergreifen verlangt;

3. jede Verlidngerung der Frist fiir die Sanierung nach § 134 des Versicherungsaufsichtsgesetzes.

Die Aufsichtsbehorde libermittelt der Abwicklungsbehorde auch ein Exemplar des Sanierungsplans, den das in
§ 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannte Unternehmen nach § 134 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
vorgelegt hat, ein Exemplar des Finanzierungsplans, den das in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannte Unterneh-
men nach § 135 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vorgelegt hat, und, sofern vorhanden, die Stellung-
nahme der Aufsichtsbehdrde zu diesen Unterlagen.

(3) Gelangt die Aufsichtsbehdrde oder die Abwicklungsbehorde zu der Einschétzung, dass die in § 47 Ab-
satz 1 Nummer 1 genannte Voraussetzung in Bezug auf ein in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genanntes Unterneh-
men vorliegt, informiert sie die jeweils andere Behorde sowie das Bundesministerium der Finanzen unverziiglich.

(4) Liegt daneben auch die in § 47 Absatz 1 Nummer 2 genannte Voraussetzung vor, informieren die Auf-
sichtsbehdrde und die Abwicklungsbehorde unverziiglich die folgenden Stellen:

1. die Aufsichtsbehorden jedes Mitgliedstaats, in dem das Unternehmen bedeutende grenziiberschreitende Ta-
tigkeiten ausiibt,

2. die Abwicklungsbehdrden jedes Mitgliedstaats, in dem das Unternehmen bedeutende grenziiberschreitende
Tétigkeiten austibt,
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3. wenn das Unternehmen einem Sicherungssystem fiir Versicherungen angehort, dieses Sicherungssystem fiir
Versicherungen, wenn dies erforderlich ist, damit das Sicherungssystem flir Versicherungen seinen Zweck
erfiillen kann,

die Gruppenabwicklungsbehorde,
die Gruppenaufsichtsbehorde,

den Européischen Ausschuss fiir Systemrisiken und den Ausschuss fiir Finanzstabilitdt und

N »n ok

die Abwicklungsbehorde nach § 3 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes sowie die Bundesan-
stalt als Aufsichtsbehorde nach § 6 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes, sofern das Unternehmen Teil eines
Finanzkonglomerats ist.

§ 134
Entscheidung der Abwicklungsbehorde

(1) Die Abwicklungsbehorde stellt nach Erhalt einer Mitteilung der Aufsichtsbehérde nach § 133 Absatz 3
oder auf eigene Initiative fest, ob die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf das betreffende in § 1 Absatz 1
Nummer 1 bis 4 genannte Unternehmen vorliegen.

(2) Die Entscheidung dariiber, ob Abwicklungsmalnahmen hinsichtlich eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1
bis 4 genannten Unternehmens eingeleitet werden, enthélt die Griinde fiir diese Entscheidung. Die Entscheidung,
eine AbwicklungsmalBnahme einzuleiten, enthélt dariiber hinaus Informationen iiber

1. die AbwicklungsmaBinahme und

2. gegebenenfalls die Festlegung, dass ein Antrag auf Liquidation zu stellen ist, ein Verwalter zu bestellen ist
oder im Rahmen eines regulédren Insolvenzverfahrens eine andere MaBnahme zu treffen ist.

§ 135
Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehorde

(1) Die Abwicklungsbehorde informiert das in Abwicklung befindliche Unternehmen und folgende Stellen,
soweit diese vorhanden und nicht mit der Abwicklungsbehdrde identisch sind, tiber die Durchfiihrung einer Ab-
wicklungsmaBnahme:

1. die Aufsichtsbehorde des in Abwicklung befindlichen Unternehments,

2. die Aufsichtsbehorde einer Zweigniederlassung des in Abwicklung befindlichen Unternehmens,
3. die Deutsche Bundesbank,
4

wenn das in Abwicklung befindliche Unternehmen einem Sicherungssystem fiir Versicherungen angehort,
dieses Sicherungssystem,

die Gruppenabwicklungsbehorde,
das Bundesministerium der Finanzen,
die Gruppenaufsichtsbehorde,

den Européischen Ausschuss fiir Systemrisiken und den Ausschuss fiir Finanzstabilitit,

Y X 2w

die Europiische Kommission, die Européische Zentralbank sowie die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die Europdische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde und die Européische Bankenaufsichtsbehorde,

10. die Systembetreiber eines Systems im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, bei dem das be-
troffene Unternehmen Teilnehmer ist, und
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11. die Abwicklungsbehdrde nach § 3 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes sowie die Bundesan-
stalt als Aufsichtsbehorde nach § 6 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes, sofern das Unternehmen Teil eines
Finanzkonglomerats ist.

(2) Die Abwicklungsbehorde und die Aufsichtsbehorde verdffentlichen auf ihren Internetseiten die Ab-
wicklungsanordnung oder eine Bekanntmachung, in der die Auswirkungen der Abwicklungsmalnahme, insbe-
sondere in Bezug auf die Versicherungsnehmer, und etwaige Anordnungen nach den §§ 118 bis 120 zusammen-
gefasst werden.

(3) Das in Abwicklung befindliche Unternehmen veroffentlicht die in Absatz 2 genannten Informationen
auf seiner Internetseite. Die Informationen gelten als zu verdffentlichende Insiderinformationen im Sinne des
Artikels 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

(4) Wenn die Anteile, Eigentumstitel oder Schuldtitel des in Abwicklung befindlichen Unternehmens nicht
fiir den Handel auf einem regulierten Markt zugelassen sind, stellt die Abwicklungsbehorde sicher, dass die Un-
terlagen zum Nachweis der in Absatz 2 genannten Abwicklungsanordnung oder Bekanntmachung den Anteils-
eignern und Glaubigern des in Abwicklung befindlichen Unternehmens tibermittelt werden, die aufgrund der Re-
gister oder Datenbanken des in Abwicklung befindlichen Unternehmens, auf die die Abwicklungsbehorde Zugriff
hat, bekannt sind. Die Abwicklungsbehdrde kann das in Abwicklung befindliche Unternehmen, einen Erwerber
oder ein Briickenunternehmen anweisen, die Ubermittlung nach Satz 1 vorzunechmen.

(5) Die Abwicklungsbehorde verdffentlicht auf ihrer Internetseite und im Bundesanzeiger, dass die Ab-
wicklungsmalinahmen beendet sind.

§ 136
Inhalt der Abwicklungsanordnung
(1) Die Abwicklungsanordnung muss mindestens die folgenden Angaben enthalten:
1. den Namen oder die Firma und den Sitz
a) des in Abwicklung befindlichen Unternehmens und

b) des ilibertragenden Rechtstragers sowie des libernehmenden Rechtstrigers bei Anwendung eines der
Abwicklungsinstrumente nach § 62;

2. Angaben zu den eingesetzten Abwicklungsinstrumenten, insbesondere
a) die Angabe der Ubertragungsgegenstinde im Fall des § 62 und

b) die Angabe der betroffenen relevanten Kapitalinstrumente, Schuldtitel und Verbindlichkeiten im Fall
des § 96;

den Abwicklungsstichtag;
sofern einschldgig, Angaben zum Vorliegen der Voraussetzungen des § 64;
sofern einschldgig, Angaben zur Gegenleistung oder zur Ausgleichsverbindlichkeit nach § 65;

sofern bereits bekannt, Angaben nach § 57,

NS kW

Vorbehalte einer Riickiibertragung nach den §§ 83 und 89.
In Bezug auf Satz 1 Nummer 2 reicht jeweils eine gattungsmifBige Bezeichnung aus.

(2) Sieht die Abwicklungsanordnung vor, dass als Gegenleistung Anteile am iibernechmenden Rechtstrager
zu gewéhren sind, muss sie die folgenden Angaben enthalten:

1.  Angaben zur Ausstattung und zur Anzahl der zu gewédhrenden Anteile am iibernehmenden Rechtstréiger,

2. Angaben zur Bestimmung des Werts der Gesamtheit der Ubertragungsgegenstinde zum Zeitpunkt des § 67,
insbesondere hinsichtlich der Bestimmung von Ausstattung und Anzahl der als Gegenleistung gewédhrten
Anteile, und
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3. Angaben zu den Methoden und den Annahmen, die der Bestimmung des Werts nach Nummer 2 zugrunde
gelegt wurden.

Besteht die Gegenleistung aus Schuldtiteln des iibernehmenden Rechtstragers, gilt Satz 1 entsprechend. Besteht
die Gegenleistung aus einer Geldleistung, ist anstelle der Angaben nach Satz 1 der Umfang der zu gewédhrenden
Geldleistung anzugeben. Ist eine Ausgleichsverbindlichkeit vorgesehen, ist anstelle der Angaben nach Satz 1 der
Betrag des Ausgleichs anzugeben. Wird eine vorldufige Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit festge-
setzt, ist anstelle der Angaben nach Satz 1 Nummer 2 und 3 auf die Vorldufigkeit und auf das Verfahren zur
Bestimmung der endgiiltigen Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit hinzuweisen.

(3) Sieht die Abwicklungsanordnung die Anwendung des Instruments der Herabschreibung oder Umwand-
lung vor, muss sie folgende Angaben enthalten:

1. Angaben zu der Anwendung des Instruments auf die Eigentlimer von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln
und auf die Inhaber von Eigenmitteln der Qualititsklasse 1;

2. Angaben zu der prozentualen Hohe der Herabschreibung von Eigenmitteln der Qualitétsklassen 1 und 2;

3. Angaben zu der prozentualen Hohe der Herabschreibung von beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten,
gruppiert nach Kategorien von Verbindlichkeiten;

4.  Angaben zu der Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten, Schuldtiteln und berticksichtigungsfahi-
gen Verbindlichkeiten;

5. Angaben zu den Eigentiimern von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln und zu den Inhabern von anderen
Eigenmitteln der Qualitétsklasse 1 nach Ausiibung des Instruments der Umwandlung.

(4) Wenn die Abwicklungsanordnung gesellschaftsrechtliche Mafinahmen enthélt, die eintragungspflichtig
sind, sind diese in der Abwicklungsanordnung gesondert aufzufithren. Soweit in § 68 Absatz 2 und 4 nicht etwas
Abweichendes geregelt ist, ist die Abwicklungsbehorde berechtigt, die erforderlichen Eintragungen beim Han-
delsregister zu beantragen.

§ 137
Erlass und Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung

Die Abwicklungsanordnung ergeht als Allgemeinverfiigung. Einer gesonderten Bekanntgabe an die Betei-
ligten bedarf es genauso wenig wie einer gesonderten Zuleitung an den zustdndigen Betriebsrat.

Teil 4

Umgang mit vertraulichen Informationen

§ 138
Vertraulichkeit von Informationen
(1) Vertrauliche Informationen sind

1. Informationen, deren Geheimhaltung im Interesse eines Unternehmens oder eines Dritten ist, insbesondere
Betriebs- und Geschiftsgeheimnisse,

2. Informationen, deren Bekanntwerden nachteilige Auswirkungen auf die Erreichung der Abwicklungsziele,
auf die Effektivitit von Abwicklungsinstrumenten, Abwicklungsbefugnissen oder sonstigen Befugnissen
nach diesem Gesetz oder auf die Finanz-, Wahrungs- o der Wirtschaftspolitik haben kann, oder

3. Informationen, deren Bekanntwerden geeignet wire, die Aufgabenwahrnehmung der Aufsichtsbehdrde oder
der Abwicklungsbehorde oder einer sonstigen Behdrde zu beeintrichtigen.
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(2) Die allgemeinen datenschutzrechtlichen Vorschriften bleiben unberiihrt, soweit § 4e des Finanzdienst-
leistungsaufsichtsgesetzes nicht etwas anderes regelt.

§ 139
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Abwicklungsbehdrde, bei der Aufsichtsbehorde, bei dem Bundesministerium der Finanzen
und bei anderen nationalen Behorden beschiftigten Personen diirfen vertrauliche Informationen im Sinne des
§ 138, die ihnen bei ihrer Tétigkeit im Rahmen dieses Gesetzes bekanntgeworden sind, nicht offenbaren oder
verwerten. Dies gilt auch, wenn die Beschéftigten der vorbezeichneten Behdrden nicht mehr fiir die Behorde tétig
sind oder ihre Tétigkeit im Rahmen dieses Gesetzes beendet haben. Gleiches gilt fiir andere Personen, welche im
Wege dienstlicher Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Informationen erhalten.

(2) Absatz 1 gilt fiir die folgenden Personen und die fiir die folgenden Behorden oder Stellen tétigen Per-
sonen entsprechend:

1. nach § 124 bestellte Sonderverwalter,

2. potenzielle Kéufer, die von der Aufsichtsbehorde kontaktiert oder von der Abwicklungsbehorde angespro-
chen wurden, unabhéngig davon, ob die Kontaktauthahme in Vorbereitung der Anwendung des Instruments
der Unternehmensverauflerung erfolgt ist, und unabhéngig davon, ob die Kontaktaufnahme zu einem Erwerb
geflihrt hat,

3. Rechnungspriifer, Wirtschaftspriifer, Rechtsberater, sonstige professionelle Berater, Bewerter und andere
von der Aufsichtsbehérde, der Abwicklungsbehorde, dem Bundesministerium der Finanzen oder den in
Nummer 2 genannten potenziellen K&ufern unmittelbar oder mittelbar hinzugezogene Experten,

Stellen, die Sicherungssysteme fiir Versicherungen verwalten,
die fiir den Finanzierungsmechanismus zustindige Stelle,

die Deutsche Bundesbank,

andere am Abwicklungsprozess beteiligte Behorden,

Briickenunternehmen und Vermogensverwaltungsgesellschaften,

e AN

jede sonstige Person, die flir die Aufsichtsbehorde, die Abwicklungsbehorde, das Bundesministerium der
Finanzen oder fiir Personen oder Stellen im Sinne der Nummern 1 bis 8 unmittelbar oder mittelbar, dauerhaft
oder zeitweise Dienstleistungen erbringt oder erbracht hat,

10. vor, wihrend oder nach ihrer Tétigkeit die Geschéftsleitung, die Mitglieder der Organe und die Beschiftigten
der Stellen oder Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 und der Nummern 1 bis 8,

11. die Abwicklungsbehdrde nach § 3 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,
12. die zustindige Behorde nach § 3 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,

13. die Mitglieder des Versicherungsbeirats der Bundesanstalt im Sinne von § 325 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes.

(3) Die Verschwiegenheitspflicht nach den Absédtzen 1 und 2 steht einem Offenbaren oder einer Verwer-
tung vertraulicher Informationen nicht entgegen, wenn

1. das Offenbaren oder die Verwertung im Rahmen der Ausiibung von Funktionen nach diesem Gesetz ge-
schieht,

2. das Offenbaren oder die Verwertung in zusammengefasster oder allgemeiner Form erfolgt, die keine Riick-
schliisse auf einzelne in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 5 genannte Unternehmen zulésst,

3. die Behorde oder das in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 5 genannte Unternehmen, von dem die Information
stammt, ausdriicklich eingewilligt hat und die Informationen weder im 6ffentlichen Interesse noch im Inte-
resse der zustindigen Behorden geheim zu halten sind.
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(4) Die in den Absitzen 1 und 2 genannten Personen und Stellen haben die mdglichen Folgen einer Offen-
barung von Informationen fiir 6ffentliche Interessen der Finanz-, Wéhrungs- oder Wirtschaftspolitik, fiir Ge-
schiftsinteressen natiirlicher und juristischer Personen sowie fiir die Zwecke von Ermittlungs-, Untersuchungs-
und Priifungstitigkeiten zu bewerten. Das Verfahren zur Bewertung moglicher Folgen umfasst eine besondere
Bewertung

1. der Folgen einer Offenbarung der Inhalte und Einzelheiten von Sanierungs- und Abwicklungsplédnen und

2. der Ergebnisse aller durch die Aufsichtsbehdrde oder die Gruppenaufsichtsbehdrde durchgefiihrten Bewer-
tungen der priaventiven Sanierungs- und Gruppensanierungspline sowie aller durch die Abwicklungsbehorde
oder die Gruppenabwicklungsbehdrde durchgefiihrten Bewertungen der Abwicklungsfahigkeit von Einzel-
unternechmen und Gruppen.

(5) Hinsichtlich der Inanspruchnahme eines Beamten oder eines Beschéftigten der Aufsichtsbehorde, der
Abwicklungsbehdrde oder einer im Rahmen des Gesetzes titigen national zustindigen Behorde gelten die Rege-
lungen des § 6.

§ 140
Interne Geheimhaltungsregelungen

(1) Die Abwicklungsbehorde, die Aufsichtsbehdrde, das Bundesministerium der Finanzen, die Sicherungs-
systeme fiir Versicherungen verwaltenden Stellen, die Deutsche Bundesbank und andere am Abwicklungsprozess
beteiligte Behorden sowie Briickenunternehmen und Vermogensverwaltungsgesellschaften haben in threm jewei-
ligen Bereich interne Geheimhaltungsregelungen vorzusehen, die erforderlich sind, um die Einhaltung der Ver-
schwiegenheitspflicht des § 139 sicherzustellen. Insbesondere ist sicherzustellen, dass die Vertraulichkeit zwi-
schen den an der Abwicklung unmittelbar beteiligten Personen oder Stellen gewéhrleistet ist.

(2) Die Beschiftigten und Experten der in § 139 Absatz 1 und 2 genannten Stellen oder Unternehmen sind
durch die Verschwiegenheitspflicht nach § 139 oder durch die internen Geheimhaltungsregelungen nach Absatz 1
nicht daran gehindert, Informationen innerhalb der Stelle oder des Unternehmens untereinander auszutauschen.

§ 141

Informationsaustausch zwischen Aufsichtsbehoérde und Abwicklungsbehérde und dem
Bundesministerium der Finanzen

Die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehorde, einschlieBlich ihrer Beschéftigten, diirfen im Rahmen
dieses Gesetzes Informationen austauschen, soweit dies fiir die Erfilllung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Dies
gilt jeweils auch im Verhéltnis zwischen der Aufsichtsbehérde, der Abwicklungsbehdrde und dem Bundesminis-
terium der Finanzen, soweit Informationen betroffen sind, die zur Erfiillung der dem Bundesministerium der Fi-
nanzen obliegenden Aufgaben benétigt werden.

§ 142
Weitergabe von Informationen an sonstige Behorden, Personen oder Stellen

(1) Die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehdrde sind berechtigt, die ihnen im Zusammenhang mit
diesem Gesetz vorliegenden Informationen folgenden Behdrden, Personen oder Stellen zur Verfligung zu stellen,
soweit diese die Informationen zur Erfiillung ihrer Aufgaben bendtigen:

1. den Abwicklungsbehdrden anderer Mitgliedstaaten,

2. vorbehaltlich des § 143 den Drittstaatsbehorden, die dhnliche Aufgaben wie Abwicklungsbehorden wahr-
nehmen,

3. den Aufsichtsbehdrden anderer Mitgliedstaaten,

4. den zustindigen Ministerien anderer Mitgliedstaaten,
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den Sicherungssystemen fiir Versicherungen im Inland sowie in anderen Mitgliedstaaten,

den fiir Finanzierungsmechanismen zusténdigen Stellen im Inland sowie in anderen Mitgliedstaaten,
den fiir die Liquidation oder das regulére Insolvenzverfahren zustindigen Behdrden oder Stellen,
der Deutschen Bundesbank,

den Zentralbanken anderer Mitgliedstaaten,

dem Ausschuss fur Finanzstabilitt,

den Behdrden, die durch die Anwendung von makroprudenziellen Bestimmungen fiir die Erhaltung der Sta-
bilitdt des Finanzsystems in Mitgliedstaaten zu sorgen haben, soweit nicht bereits von anderen Nummern
dieses Absatzes erfasst,

den mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten,
Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesell-
schaften oder auslidndischen AIF-Verwaltungsgesellschaften oder Finanzunternehmen betrauten Personen
sowie Stellen, welche die vorgenannten Personen beaufsichtigen,

den Behorden oder Stellen, die kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag betraut sind

a) mit der Aufsicht liber Finanzmirkte, Versicherungsunternehmen, Kreditinstitute, Wertpapierfirmen,
Schwarmfinanzierungsdienstleister, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwaltete Investment-
gesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslédndische AIF-Verwaltungsgesellschaften, Fi-
nanzunternehmen oder andere Unternehmen des Finanzsektors,

b) mit der Aufsicht liber Zahlungs- und Abwicklungssysteme oder
¢) mit der Geldwischeprivention,

der Abwicklungsbehorde nach § 3 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes sowie den in ihrem
Auftrag handelnden Personen,

der zustéindigen Behorde nach § 3 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,

den Behorden, deren Urteil fiir die Abwicklungsbehdrde zum Zweck der Planung oder Durchfithrung einer
Abwicklungsmalinahme erforderlich ist,

einem potenziellen Kéufer zum Zweck der Planung oder Durchfiihrung einer Abwicklungsmafinahme,
einem nach § 124 bestellten Sonderverwalter,

den natiirlichen oder juristischen Personen, die als Sonderbeauftragte nach § 307 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes, als Abwickler nach § 308 Absatz 1 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder als Treu-
hinder nach § 19 Absatz 2 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder in einem vergleichbaren Verhilt-
nis titig werden; das Gleiche gilt fiir die Informationsweitergabe an diesen Personenkreis, die im Rahmen
der Anbahnung einer Beauftragung oder Bestellung notwendig ist,

den Briickenunternehmen und Vermogensverwaltungsgesellschaften,

den Rechnungspriifern, Wirtschaftspriifern, Rechtsberatern, sonstigen professionellen Beratern, Bewertern
und anderen von der Aufsichtsbehorde, der Abwicklungsbehdrde, dem Bundesministerium der Finanzen
oder den in Nummer 17 genannten potenziellen Kéufern unmittelbar oder mittelbar hinzugezogenen Exper-
ten,

jeder sonstigen Person, die fiir die Aufsichtsbehorde, die Abwicklungsbehorde, das Bundesministerium der
Finanzen oder fiir Personen oder Stellen im Sinne von § 139 Absatz 2 Nummer 1 bis 8 unmittelbar oder
mittelbar, dauerhaft oder zeitweise Dienstleistungen erbringt,

der Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung,
der Européischen Bankenaufsichtsbehorde,

der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
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26. dem Gemeinsamen Ausschuss der Européischen Aufsichtsbehorden,
27. dem Einheitlichen Abwicklungsausschuss,

28. der Europdischen Zentralbank,

29. der Europdischen Kommission,

30. dem Européischen Ausschuss fiir Systemrisiken,

31. der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich einschlieBlich der bei ihr ansdssigen, multilateralen Gre-
mien, insbesondere dem Financial Stability Board,

32. dem Internationalen Wihrungsfonds,

33. den inldndischen Steuerbehorden, es sei denn, es handelt sich um Informationen aus einem anderen Mit-
gliedstaat und die Behorde, von der diese Informationen stammen, stimmt der Weitergabe dieser Informati-
onen an die Steuerbehdrde nicht ausdriicklich zu,

34. den Strafverfolgungsbehorden oder den fiir Zivil-, Straf- und Bufigeldsachen zustéindigen Gerichten,

35. den Verwaltungsgerichten in verwaltungsrechtlichen Streitigkeiten, in denen die Aufsichtsbehdrde oder die
Abwicklungsbehdrde Beklagte ist, mit Ausnahme von Klagen nach dem Informationsfreiheitsgesetz,

36. dem Bundesverfassungsgericht,

37. dem Bundesrechnungshof, sofern sich sein Untersuchungsauftrag auf die Entscheidungen und sonstigen Ta-
tigkeiten der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungsbehorde nach diesem Gesetz oder delegierten Rechts-
akten oder Durchfiihrungsrechtsakten, die auf Grundlage der Richtlinie (EU) 2025/1 erlassen wurden, be-
zieht, oder

38. einem parlamentarischen Untersuchungsausschuss nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes aufgrund
einer Entscheidung iiber ein Ersuchen nach § 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgesetzes.

(2) Ein Austausch von Informationen mit allen Unternehmen, die einer Gruppe im Sinne von § 2 Absatz 2
Nummer 43 angehoren, ist zuldssig, auch wenn es sich um Informationen von anderen gruppenangehorigen Un-
ternehmen handelt.

§ 143
Informationsaustausch mit Drittstaatsbehorden

(1) Die Aufsichtsbehorde, die Abwicklungsbehorde und das Bundesministerium der Finanzen diirfen ver-
trauliche Informationen im Sinne von § 138 Absatz 1, die ihnen im Rahmen ihrer Tatigkeit bekanntgeworden
sind, nur dann mit zustdndigen Drittstaatsbehorden austauschen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

1. fiir die zusténdige Drittstaatsbehorde gelten Anforderungen und Standards in Bezug auf die Verschwiegen-
heitspflicht, die den Anforderungen der §§ 139 bis 142 mindestens gleichwertig sind; die Beurteilung trifft
die weitergebende Behorde im Benehmen mit den weiteren betroffenen Behorden;

2. die Informationen sind fiir die zusténdige Drittstaatsbehorde erforderlich, um die ihr nach nationalem Recht
obliegenden Abwicklungs- oder Sanierungsaufgaben, die den in diesem Gesetz vorgesehen Funktionen ver-
gleichbar sind, auszuiiben, und sie werden vorbehaltlich der Offenbarungs- und Verwendungsbefugnisse
nach Nummer 1 nicht fiir einen anderen Zweck verarbeitet.

Die geltenden Datenschutzvorschriften der Européischen Union, insbesondere Kapitel V der Verordnung (EU)
2016/679, und das nationale Datenschutzrecht bleiben fur die Zwecke von Satz 1 Nummer 1 unberiihrt.

(2) Aus einem anderen Mitgliedstaat stammende vertrauliche Informationen legen die Aufsichtsbehdrde,
die Abwicklungsbehorde und das Bundesministerium der Finanzen nur dann den zustdndigen Drittstaatsbehdrden
offen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind

1. die zustindige Behorde des Mitgliedstaats, aus dem die Information stammt (Ursprungsbehorde), willigt in
die Offenlegung ein,
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2. die Information wird nur fiir die Zwecke offengelegt, fiir die die Ursprungsbehorde ihre Einwilligung erteilt
hat.

Teil 5

Rechtsschutz und besondere Verfahrensvorschriften

Kapitel 1
Besondere Vorschriften fiir Rechtsbehelfe

§ 144
Widerspruch
(1) Abweichend von § 68 der Verwaltungsgerichtsordnung wird ein Vorverfahren nicht durchgefiihrt bei
der Anordnung von Maflnahmen nach den §§ 55 oder 108,
MaBnahmen aufgrund der Befugnisse nach den §§ 109 bis 124,

der Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren nach § 165 Absatz 2 bis 5 oder

A

der Abwicklung von Unions-Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen nach § 167.
(2) Die aufschiebende Wirkung eines Widerspruchs entfillt bei

1. dem Verlangen von priaventiven Sanierungspldnen nach § 12,

MaBnahmen bei Méngeln von praventiven Sanierungspldnen nach § 17,

dem Verlangen von praventiven Gruppensanierungspldnen nach § 18,

Sl

der Abdeckung eines Tochterversicherungsunternehmens oder Tochterriickversicherungsunternehmens im
Gruppensanierungsplan nach § 22,

der Mitwirkung und Informationsiibermittlung nach § 34,
der Informationsiibermittlung Dritter nach § 35,
Auskunfts- und Vorlageverlangen nach § 39,

der Vornahme von Priifungen und von Priifungen vor Ort nach § 40, auch in Verbindung mit § 41,

A S NS

der Anforderung von Informationen nach § 185 Absatz 2,
10. der Erhebung von Beitrdgen nach § 187 oder
11. MaBnahmen nach § 200.

Die aufschiebende Wirkung des Widerspruchs entféllt auch bei der Androhung und Festsetzung von Zwangsmit-
teln nach dem Verwaltungs-Vollstreckungsgesetz, mit denen die Verwaltungsakte nach Satz 1 durchgesetzt wer-
den.
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§ 145
Anfechtungsklage

(1) Die folgenden Mallnahmen kdnnen binnen eines Monats nach Bekanntgabe des Verwaltungsaktes vor
dem fiir den Sitz der Abwicklungsbehorde zustindigen Oberverwaltungsgericht im ersten und letzten Rechtszug
angefochten werden:

1. die Anordnung von MaBBnahmen nach den §§ 55 oder 108,
2. MabBnahmen aufgrund der Befugnisse nach den §§ 109 bis 124,
3. die Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren nach § 165 Absatz 2 bis 5 oder
4. die Abwicklung von Unions-Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen nach § 167.
Nebenbestimmungen zu einem Verwaltungsakt nach Satz 1 sind nicht isoliert anfechtbar.
(2) Anfechtungsklagen gegen folgende MaBinahmen haben keine aufschiebende Wirkung:
1. das Verlangen von praventiven Sanierungsplénen nach § 12,
MafBnahmen bei Méangeln von praventiven Sanierungsplénen nach § 17,

das Verlangen von praventiven Gruppensanierungspldnen nach § 18,

Eall

die Abdeckung eines Tochterversicherungsunternehmens oder Tochterriickversicherungsunternehmens im
Gruppensanierungsplan nach § 22,

die Mitwirkung und Informationsiibermittlung nach § 34,
die Informationsiibermittlung Dritter nach § 35,
Auskunfts- und Vorlageverlangen nach § 39,

die Vornahme von Priifungen und von Priifungen vor Ort nach § 40, auch in Verbindung mit § 41,

A AN

die Anordnung von MafBnahmen nach den §§ 55 oder 108,

10. MaBnahmen aufgrund der Befugnisse nach den §§ 109 bis 124,

11. die Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren nach § 165 Absatz 2 bis 5,
12. die Abwicklung von Unions-Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen nach § 167,

13. die Anforderung von Informationen nach § 185 Absatz 2,

14. die Erhebung von Beitrdgen nach § 187 oder

15. MaBnahmen nach § 200.

Die aufschiebende Wirkung der Anfechtungsklage entfillt auch bei der Androhung und Festsetzung von Zwangs-
mitteln nach dem Verwaltungs-Vollstreckungsgesetz, mit denen die Verwaltungsakte nach Satz 1 durchgesetzt
werden.

(3) Die Gerichte beriicksichtigen bei ihren Entscheidungen bestehende Beurteilungsspielrdume der Auf-
sichtsbehorde und der Abwicklungsbehorde.

§ 146
Vollzugsfolgen

(1) Die die Rechtslage gestaltenden Wirkungen des Verwaltungsaktes bleiben von der Authebung der An-
ordnung von MafBinahmen nach den §§ 55 oder 108 oder von der Authebung von MaBinahmen aufgrund der Be-
fugnisse nach den §§ 109 bis 124 unberiihrt. Die Beseitigung der Vollzugsfolgen kann insoweit nicht verlangt
werden. Satz 2 gilt nicht, wenn die Folgenbeseitigung
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die Abwicklungsziele nicht gefdahrdet,
keine schutzwiirdigen Interessen Dritter bedrohen wiirde und
nicht unmdglich ist.

(2) Soweit die Beseitigung der Vollzugsfolgen nach Absatz 1 Satz 2 ausgeschlossen ist, steht den Betroffe-

nen ein Anspruch auf Ausgleich der Nachteile zu, die ihnen durch die Anordnung von Maflnahmen nach den
§§ 55 oder 108 oder durch Mallnahmen aufgrund der Befugnisse nach den §§ 109 bis 124 entstanden sind.

A e

9.
10.
11.

Kapitel 2

Besondere Verfahrensvorschriften

§ 147
Anhorung
(1) Abweichend von § 28 Absatz 1 des Verwaltungsverfahrensgesetzes unterbleibt eine Anhorung bei
der Mitwirkung und Informationsiibermittlung nach § 34,
der Informationsiibermittlung Dritter nach § 35,
Auskunfts- und Vorlageverlangen nach § 39,
der Vornahme von Priifungen und von Priifungen vor Ort nach § 40, auch in Verbindung mit § 41,

der Anordnung von MafBnahmen nach den §§ 55 oder 108, soweit sich aus § 50 Absatz 4 nichts anderes
ergibt,

MaBnahmen aufgrund der Befugnisse nach den §§ 109 bis 124, soweit sich aus § 50 Absatz 4 nichts anderes
ergibt,

der Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren nach § 165 Absatz 2 bis 5,

der Abwicklung von Unions-Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen nach § 167, soweit sich aus
§ 50 Absatz 4 nichts anderes ergibt,

der Anforderung von Informationen nach § 185 Absatz 2,
der Erhebung von Beitrdgen nach § 187 oder
MafBnahmen nach § 200 Absatz 2 und 3.

(2) Soweit in Absatz 1 nicht etwas anderes geregelt ist, gelten in Bezug auf die Anhérung die Bestimmun-

gen des § 28 des Verwaltungsverfahrensgesetzes.

§ 148
Insolvenzverfahren

Die Eroffnung des Insolvenzverfahrens richtet sich nach § 312 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, soweit

in den §§ 61 und 69 nichts anderes geregelt ist.
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§ 149
Unterbrechung von gerichtlichen Verfahren

Soweit dies fiir die wirksame Anwendung von Abwicklungsinstrumenten oder die wirksame Ausiibung von
Abwicklungsbefugnissen erforderlich ist, kann ein zustindiges Gericht eine gerichtliche MaBinahme oder ein ge-
richtliches Verfahren, an dem ein in Abwicklung befindliches Unternehmen im Sinne von § 2 Absatz 2 Num-
mer 50 beteiligt ist, auf Antrag der Abwicklungsbehdrde fiir einen angemessenen Zeitraum unterbrechen.

Teil 6

Grenziberschreitende Gruppenabwicklung

Kapitel 1

Grenziiberschreitende Entscheidungsfindung und Information; Abwicklungskollegien

§ 150
Allgemeine Grundsiitze fiir die Entscheidungsfindung unter Beteiligung anderer Mitgliedstaaten

Wenn die Abwicklungsbehdrde oder andere nach diesem Gesetz zustindige Behdrden Entscheidungen tref-
fen oder MaBBnahmen nach diesem Gesetz einleiten, die sich auf einen oder mehrere andere Mitgliedstaaten aus-
wirken kdnnen, miissen sie

1. bei der Einleitung von AbwicklungsmaBnahmen die Entscheidungen effizient treffen und die Abwicklungs-
kosten so gering wie moglich halten;

2. Entscheidungen und MafBnahmen erforderlichenfalls ziigig und mit der gebotenen Dringlichkeit treffen;

3. mit Aufsichtsbehorden, Abwicklungsbehdrden und anderen deutschen Behdrden oder den entsprechenden
Behorden aus anderen Mitgliedstaaten zusammenarbeiten, um sicherzustellen, dass Entscheidungen und
MaBnahmen in koordinierter und effizienter Weise getroffen werden;

4. die potenziellen Auswirkungen von Entscheidungen, MaBinahmen oder Untdtigkeit sowie die negativen Aus-
wirkungen auf die Versicherungsnehmer, die Finanzstabilitét, die Finanzmittel, Sicherungssysteme fiir Ver-
sicherungen, Finanzierungsmechanismen und die negativen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen in
allen Mitgliedstaaten, in denen das oberste Mutterunternehmen und seine Tochterunternehmen tétig sind
oder in denen sie bedeutende grenziiberschreitende Tatigkeiten ausiiben, sowie die Interessen dieser Mit-
gliedstaaten gebiihrend beriicksichtigen;

5. das Ziel, fiir einen Interessenausgleich zwischen den verschiedenen beteiligten Mitgliedstaaten zu sorgen
und eine unfaire Benachteiligung oder Bevorzugung der Interessen bestimmter Mitgliedstaaten zu vermei-
den, gebiihrend beriicksichtigen;

6. bei der Anwendung von Abwicklungsmafinahmen dem Gruppenabwicklungsplan Rechnung tragen und ihn
befolgen, es sei denn, die Abwicklungsbehorde gelangt unter Beriicksichtigung der Sachlage zu der Ein-
schitzung, dass die Abwicklungsziele mit Maflnahmen, die im Abwicklungsplan nicht enthalten sind, wirk-
samer zu erreichen sind;

7. das Transparenzgebot beriicksichtigen, wenn eine vorgeschlagene Entscheidung oder Mallnahme Auswir-
kungen auf die Versicherungsnehmer, die Realwirtschaft, die Finanzstabilitét, die Finanzmittel und gegebe-
nenfalls die Sicherungssysteme fiir Versicherungen und Finanzierungsmechanismen eines betroffenen Mit-
gliedstaats haben wird.
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§ 151
Aufgaben des Abwicklungskollegiums

(1) Ist die Abwicklungsbehdrde die Gruppenabwicklungsbehorde, richtet sie ein Abwicklungskollegium
ein, das die in den §§ 30 bis 32, 38 und 44 sowie die in den Kapiteln 2 und 3 genannten Aufgaben wahrnimmt
und gegebenenfalls die Zusammenarbeit und Koordinierung mit Abwicklungsbehorden in Drittstaaten sicher-
stellt.

(2) Insbesondere gibt das Abwicklungskollegium einen Rahmen fiir die Wahrnehmung folgender Aufga-
ben durch die Gruppenabwicklungsbehorde, die iibrigen Abwicklungsbehdrden und gegebenenfalls die betroffe-
nen Aufsichtsbehdrden und die Gruppenaufsichtsbehdrden vor:

1. Austausch von Informationen, die fiir die Ausarbeitung des Gruppenabwicklungsplans und fiir die Ausiibung
von Abwicklungsbefugnissen in Bezug auf die Gruppe relevant sind;

2. Ausarbeitung des Gruppenabwicklungsplans;
3. Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der Gruppe nach § 38;

4. Ausiibung von Befugnissen zum Abbau oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsféhig-
keit der Gruppe nach § 44;

5. Entscheidung iiber die Erforderlichkeit der Ausarbeitung eines Gruppenabwicklungskonzepts nach Kapitel 2
oder Kapitel 3;

6.  Abschluss der Vereinbarung iiber ein Gruppenabwicklungskonzept, das nach Kapitel 2 oder Kapitel 3 vor-
geschlagen wird;

7. Koordinierung der 6ffentlichen Kommunikation der Gruppenabwicklungsstrategie und des Gruppenabwick-
lungskonzepts;

8. Koordinierung der Inanspruchnahme von Sicherungssystemen fiir Versicherungen oder Finanzierungsme-
chanismen.

(3) Zudem kann das Abwicklungskollegium als Diskussionsforum fiir alle Fragen im Zusammenhang mit
der grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung genutzt werden. Die Abwicklungsbehdrde kann sich mit den an-
deren Mitgliedern eines Abwicklungskollegiums iiber die Sprache verstidndigen, in der die Zusammenarbeit er-
folgen soll.

(4) Die Gruppenabwicklungsbehorde ist nicht verpflichtet, ein Abwicklungskollegium einzurichten, wenn
bereits andere Gruppen oder ein Kollegium die in Absatz 1 genannten Funktionen und Aufgaben wahrnehmen
und sédmtliche in den §§ 151 bis 153 und 155 festgelegten Bedingungen und Verfahren, einschlielich der fiir die
Mitgliedschaft und die Teilnahme am Abwicklungskollegium geltenden Bedingungen und Verfahren, erfiillen
und einhalten. In einem solchen Fall sind sdmtliche in diesem Gesetz enthaltenen Bezugnahmen auf Abwick-
lungskollegien als Bezugnahmen auf diese anderen Gruppen oder Kollegien zu verstehen.

§ 152
Zusammensetzung des Abwicklungskollegiums
(1) Mitglieder des Abwicklungskollegiums sind
1. die Gruppenabwicklungsbehorde;

2. die Abwicklungsbehoérden der Mitgliedstaaten, in denen ein der Gruppenaufsicht unterliegendes Tochterun-
ternehmen niedergelassen ist;

3. die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen ein Mutterunternehmen eines oder mehrerer Unter-
nehmen der Gruppe im Sinne des § 1 Absatz 1 Nummer 2, 4 und 5 niedergelassen ist;
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4. die Gruppenaufsichtsbehorde und die Aufsichtsbehdrden der Mitgliedstaaten, deren Abwicklungsbehorde
Mitglied des Abwicklungskollegiums ist;

5. das Bundesministerium der Finanzen;

6. die zustidndigen Ministerien in den Féllen, in denen die Abwicklungsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten,
die Mitglieder des Abwicklungskollegiums sind, nicht die zustdndigen Ministerien sind,;

7. die Behorde, die fiir das Sicherungssystem fiir Versicherungen eines Mitgliedstaats zustindig ist, wenn die
Abwicklungsbehorde dieses Mitgliedstaats Mitglied des Abwicklungskollegiums und die Mitgliedschaft der
Behorde nach Einschédtzung der Gruppenabwicklungsbehorde zweckmaBig ist;

8. die Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung vor-
behaltlich des Absatzes 2;

9. die Abwicklungsbehorden in den Mitgliedstaaten, in denen die Versicherungsunternehmen der Gruppe be-
deutende grenziiberschreitende Tatigkeiten ausiiben, wobei deren Beteiligung auf das Ziel eines effizienten
Informationsaustausches beschrinkt ist.

(2) Die Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
wird zu den Sitzungen des Abwicklungskollegiums eingeladen, um als Mitglied im Sinne des Absatzes 1 dazu
beizutragen, eine effiziente, wirksame und kohérente Arbeitsweise von Abwicklungskollegien und die Konver-
genz der Abwicklungskollegien zu fordern. Die Europédische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung hat keine Stimmrechte.

(3) Wenn ein in der Européischen Union niedergelassenes Mutterunternehmen oder ein in der Européischen
Union niedergelassenes Unternehmen ein Tochterunternehmen in einem Drittstaat hat, bei dem es sich um ein
Versicherungsunternehmen oder eine Versicherungsholdingsgesellschaft handelt, oder eine Zweigniederlassung,
die als bedeutend angesehen wiirde, wenn sie in der Europdischen Union niedergelassen wére, konnen die Ab-
wicklungsbehorden der betreffenden Drittstaaten eingeladen werden, als Beobachter am Abwicklungskollegium
teilzunehmen. Dies setzt voraus, dass diese Behorden Geheimhaltungspflichten unterliegen, die nach Auffassung
der Gruppenabwicklungsbehorde den in § 143 festgelegten Anforderungen gleichwertig sind.

(4) Handelt es sich bei der Gruppe um ein Finanzkonglomerat oder ist die Gruppe Teil eines Finanzkon-
glomerats, so werden die betroffenen nach Artikel 3 der Richtlinie 2014/59/EU benannten Behorden als Beobach-
ter zum Abwicklungskollegium eingeladen.

§ 153
Innere Organisation des Abwicklungskollegiums
(1) Die Gruppenabwicklungsbehorde flihrt den Vorsitz im Abwicklungskollegium. In dieser Eigenschaft

1. legt sie nach Konsultation der anderen Mitglieder des Abwicklungskollegiums die Einzelheiten und das Ver-
fahren fiir die Arbeitsweise des Abwicklungskollegiums in Textform fest;

2. koordiniert sie simtliche Tatigkeiten des Abwicklungskollegiums;

3. Dberuft sie alle Sitzungen des Abwicklungskollegiums ein, fiihrt in diesen Sitzungen den Vorsitz und infor-
miert die Mitglieder des Abwicklungskollegiums vorab umfassend iiber die Anberaumung der Sitzungen des
Abwicklungskollegiums, die wichtigsten Tagesordnungspunkte und die zu erdrternden Fragen;

4. teilt sie den Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mit, welche Sitzungen geplant sind, damit diese um
Teilnahme ersuchen kdnnen;

5. entscheidet sie ausgehend vom konkreten Bedarf, welche Mitglieder und Beobachter zur Teilnahme an be-
stimmten Sitzungen des Abwicklungskollegiums eingeladen werden, wobei sie der Bedeutung der zu erdr-
ternden Frage fiir die betreffenden Mitglieder und Beobachter Rechnung trigt;

6. unterrichtet sie alle Mitglieder des Kollegiums zeitnah iiber die Entscheidungen und Ergebnisse im Rahmen
der betreffenden Sitzungen.
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(2) Ungeachtet des Absatzes 1 Nummer 5 sind die Abwicklungsbehorden der anderen Mitgliedstaaten im-
mer dann zur Teilnahme an Sitzungen des Abwicklungskollegiums berechtigt, wenn Angelegenheiten auf der
Tagesordnung stehen, die der gemeinsamen Beschlussfassung unterliegen oder die im Zusammenhang mit dem
Unternehmen einer Gruppe stehen, das sich in ihrem Mitgliedstaat befindet.

§ 154
Europiisches Abwicklungskollegium
(1) Hat ein Drittstaatsversicherungsunternehmen oder ein Drittstaatsmutterunternechmen
1. in zwei oder mehr Mitgliedstaaten niedergelassene Unions-Tochterunternehmen oder

2. zwei oder mehr Unions-Zweigniederlassungen eines Drittstaatsunternehmens, die zwei oder mehr Mitglied-
staaten als bedeutend erachten,

kann die Abwicklungsbehorde mit den Abwicklungsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten, in denen diese Uni-
ons-Tochterunternehmen niedergelassen sind oder in denen sich diese Unions-Zweigniederlassungen eines Dritt-
staatsunternehmens befinden, ein einziges europidisches Abwicklungskollegium einrichten.

(2) Das europédische Abwicklungskollegium nimmt die in den §§ 151 bis 153 genannten Funktionen und
Aufgaben in Bezug auf die Unions-Tochterunternehmen und, soweit diese Aufgaben von Bedeutung sind, die
Unions-Zweigniederlassungen eines in Absatz 1 genannten Drittstaatsunternehmens wahr und arbeitet ferner im
Einklang mit den Vorschriften der §§ 151 bis 153.

(3) Halt nur ein in einem Mitgliedstaat niedergelassenes Mutterunternehmen alle Unions-Tochterunterneh-
men eines Drittstaatsversicherungsunternehmens oder eines Drittstaatsmutterunternehmens, fiihrt den Vorsitz des
europdischen Abwicklungskollegiums die Abwicklungsbehorde des Mitgliedstaats, in dem dieses Mutterunter-
nehmen niedergelassen ist. Liegt kein Fall nach Satz 1 vor, so fiihrt den Vorsitz des europdischen Abwicklungs-
kollegiums die Abwicklungsbehdrde des Mitgliedstaats, in dem das Unions-Tochterunternehmen niedergelassen
ist, das insgesamt iiber die meisten bilanzwirksamen Vermogenswerte verfiigt.

§ 155
Informationsaustausch

(1) Vorbehaltlich der §§ 139 bis 143 {ibermitteln die Abwicklungsbehorde und die Aufsichtsbehorde den
Abwicklungsbehdrden und Aufsichtsbehdrden in anderen Mitgliedstaaten auf Ersuchen alle Informationen, die
fiir die anderen Behorden fiir die Wahrnehmung der ihnen durch die Richtlinie (EU) 2025/1 iibertragenen Funk-
tionen relevant sind.

(2) Istdie Abwicklungsbehorde Gruppenabwicklungsbehorde, koordiniert sie den Austausch aller einschlé-
gigen Informationen zwischen den Abwicklungsbehorden. Insbesondere stellt die Gruppenabwicklungsbehorde
den Abwicklungsbehdrden in anderen Mitgliedstaaten alle einschldgigen Informationen zeitnah zur Verfiigung,
um die Ausiibung der in § 151 Absatz 2 Nummer 2 bis 8 genannten Aufgaben zu erleichtern.

(3) Eine Abwicklungsbehorde darf Informationen, die von einer Aufsichtsbehorde oder Abwicklungsbe-
horde eines Drittstaats bereitgestellt wurden, nur weitergeben, wenn diese Aufsichtsbehorde oder Abwicklungs-
behorde des Drittstaats einer solchen Weitergabe zugestimmt hat.

(4) Die Abwicklungsbehorde ist berechtigt, Informationen, die von der Abwicklungsbehorde eines Mit-
gliedstaats oder Drittstaats stammen, an das Bundesministerium der Finanzen weiterzugeben, wenn sich die In-
formationen auf eine Entscheidung oder eine Angelegenheit beziehen, die eine Mitteilung an das Bundesministe-
rium der Finanzen erfordert oder die eine Anhérung oder die Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen
erfordert oder die Auswirkungen auf die 6ffentlichen Finanzen haben konnte.



Drucksache 558/26

- 105 -

Kapitel 2

Gruppenabwicklung im Zusammenhang mit einem Tochterunternehmen der Gruppe

§ 156
Ubermittlung von Informationen iiber die Abwicklungsvoraussetzungen

(1) Die Abwicklungsbehorde iibermittelt unverziiglich die in Absatz 2 aufgefiihrten Informationen an die

Gruppenabwicklungsbehdrde und, sofern es sich nicht um dieselbe Behorde handelt, die Gruppenaufsichtsbe-
horde sowie die Mitglieder des betreffenden Abwicklungskollegiums, wenn sie

1.

feststellt, dass ein Versicherungsunternehmen, bei dem es sich um ein Tochterunternehmen einer Gruppe
handelt, ausfillt oder wahrscheinlich ausfillt,

von der Aufsichtsbehorde davon in Kenntnis gesetzt wurde, dass eine Feststellung getroffen wurde, dass ein
Versicherungsunternehmen, bei dem es sich um ein Tochterunternehmen einer Gruppe handelt, ausfallt oder
wahrscheinlich ausfillt, oder

feststellt, dass ein in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genanntes Unternehmen, bei dem es sich um ein Tochter-
unternehmen einer Gruppe handelt, die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt.

(2) Die nach Absatz 1 zu tibermittelnden Informationen umfassen
die Feststellung, dass das Versicherungsunternehmen ausfallt oder wahrscheinlich ausfillt,

die Feststellung, dass das in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannte Unternehmen die Abwicklungsvoraus-
setzungen erfiillt, und

die Abwicklungsmafinahmen oder die anderen Mafinahmen, die die Abwicklungsbehorde im Fall des in § 1
Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmens fiir zweckméfig erachtet.

§ 157
Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehdrde nicht die Gruppenabwicklungsbehorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehorde nicht die Gruppenabwicklungsbehorde, kann sie die von ihr nach § 156

Absatz 2 Nummer 3 mitgeteilten AbwicklungsmaBnahmen oder Ma3nahmen treffen, wenn

1.

die Gruppenabwicklungsbehdrde zu der Bewertung gelangt, dass diese Mafinahmen nicht erwarten lassen,
dass die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf ein Unternehmen der Gruppe in einem anderen Mit-
gliedstaat erfiillt werden, oder

die Bewertung der Gruppenabwicklungsbehorde nach Ablauf einer Frist von fiinf Tagen nach Erhalt der in
§ 156 Absatz 2 genannten Mitteilung oder einer nach § 158 Absatz 3 Satz 2 vereinbarten ldngeren Frist nicht
vorliegt.

(2) Istdie Abwicklungsbehorde mit dem von der Gruppenabwicklungsbehdrde vorgeschlagenen Gruppen-

abwicklungskonzept nicht einverstanden oder ist sie der Auffassung, dass sie zum Schutz der kollektiven Interes-
sen der Versicherungsnehmer, der Realwirtschaft und der Finanzstabilitdt davon unabhéngig andere Abwick-
lungsmafinahmen oder MaBnahmen als die in dem Gruppenabwicklungskonzept vorgeschlagenen in Bezug auf
ein in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genanntes Unternehmen ergreifen muss, so

1.

2.

legt sie die Griinde fiir die Ablehnung des Gruppenabwicklungskonzepts oder die Griinde fiir die Abwei-
chung davon dar;

unterrichtet sie die Gruppenabwicklungsbehorde und die anderen Abwicklungsbehdrden, die unter das Grup-
penabwicklungskonzept fallen, iiber die Griinde nach Nummer 1;
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3. setzt sie die Gruppenabwicklungsbehdrde und die anderen Abwicklungsbehdrden, die vom Gruppenabwick-
lungskonzept betroffen sind, iiber die AbwicklungsmafBnahmen oder Maflnahmen in Kenntnis, die sie ergrei-
fen wird.

(3) Bei der Darlegung der Griinde, weshalb sie nicht einverstanden ist, trigt die Abwicklungsbehérde dem
Gruppenabwicklungsplan, den potenziellen Auswirkungen der AbwicklungsmafBnahmen oder MaBinahmen, die
sie zu ergreifen gedenkt, auf die Versicherungsnehmer, die Realwirtschaft und die Finanzstabilitét in den betref-
fenden Mitgliedstaaten sowie der potenziellen Wirkung dieser Abwicklungsmalnahmen oder MaBnahmen auf
andere Teile der Gruppe Rechnung.

§ 158
Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehorde die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehorde die Gruppenabwicklungsbehdrde und erhilt sie eine dem § 156 Absatz 2
entsprechende Mitteilung von einer Abwicklungsbehérde eines anderen Mitgliedstaats, bewertet sie nach Kon-
sultation der librigen Mitglieder des Abwicklungskollegiums

1. die voraussichtlichen Auswirkungen, welche die mitgeteilten AbwicklungsmafBnahmen oder anderen MaB-
nahmen voraussichtlich auf die Gruppe und auf Unternehmen der Gruppe in anderen Mitgliedstaaten haben
werden, und

2. ob die mitgeteilten AbwicklungsmafBinahmen oder anderen Maflnahmen erwarten lassen, dass die Abwick-
lungsvoraussetzungen in Bezug auf ein Unternehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt wer-
den.

(2) Gelangt die Gruppenabwicklungsbehorde zu der Bewertung, dass die mitgeteilten Abwicklungsmal-
nahmen oder anderen Mallnahmen nicht erwarten lassen, dass die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf ein
Unternehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt werden, kann die fiir das in § 1 Absatz 1 Num-
mer 1 bis 4 genannte Unternehmen zustédndige Abwicklungsbehorde die von ihr mitgeteilten Abwicklungsmal-
nahmen oder die sonstigen MaBinahmen, die sie mitgeteilt hat, treffen.

(3) Gelangt die Gruppenabwicklungsbehdrde zu der Bewertung, dass die mitgeteilten AbwicklungsmaB-
nahmen oder anderen Mallnahmen erwarten lassen, dass die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf ein Un-
ternehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt werden, unterbreitet die Gruppenabwicklungsbe-
horde dem Abwicklungskollegium innerhalb von fiinf Tagen nach Erhalt der Mitteilung nach § 156 Absatz 2
einen Vorschlag fiir ein Gruppenabwicklungskonzept. Die Frist von fiinf Tagen kann mit der Zustimmung der
Abwicklungsbehorde, auf die die Mitteilung zuriickgeht, verldngert werden.

§ 159
Gruppenabwicklungskonzept; gemeinsame Entscheidungen
(1) In einem Gruppenabwicklungskonzept

1. werden die AbwicklungsmaBnahmen umrissen, die die betreffenden Abwicklungsbehorden in Bezug auf das
oberste Mutterunternehmen oder bestimmte Unternehmen der Gruppe ergreifen sollten, um die Abwick-
lungsziele zu erreichen und die allgemeinen Grundsétze fiir die Abwicklung nach § 50 einzuhalten;

2.  wird festgelegt, wie die in Nummer 1 genannten Abwicklungsmainahmen koordiniert werden sollen;

3. wird ein Finanzierungsplan aufgestellt, der dem Gruppenabwicklungsplan und den in diesem Gruppenab-
wicklungsplan festgelegten Grundsétzen fiir die Aufteilung der Verantwortung im Einklang mit § 31 Ab-
satz 1 Nummer 5 Rechnung tragt.

(2) Vorbehaltlich des § 157 Absatz 2 und 3 ist das Gruppenabwicklungskonzept Gegenstand einer gemein-
samen Entscheidung der Gruppenabwicklungsbehdrde und der Abwicklungsbehoérden, die fiir die Tochterunter-
nehmen zusténdig sind, die von dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind. Nach Artikel 31 Absatz 2 Buch-
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stabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 kann die Abwicklungsbehdrde einen Antrag an die Européische Auf-
sichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung richten, um dabei unterstiitzt zu
werden, zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

(3) Sind nicht alle Abwicklungsbehdrden anderer Mitgliedstaaten mit dem Gruppenabwicklungskonzept
einverstanden, kann die Abwicklungsbehdrde mit den einverstandenen Abwicklungsbehorden in anderen Mit-
gliedstaaten eine gemeinsame Entscheidung iiber ein Gruppenabwicklungskonzept fiir die ihrer Rechtshoheit un-
terliegenden Unternehmen der Gruppe ohne Mitwirkung der nicht einverstandenen Abwicklungsbehdrden treffen.

(4) Die gemeinsamen Entscheidungen nach den Absétzen 2 und 3 und die im Einklang mit § 157 Absatz 2
und 3 ergriffenen AbwicklungsmaBnahmen und Maflnahmen werden von der Abwicklungsbehorde als endgiiltig
anerkannt und angewandt.

§ 160
Umsetzung des Gruppenabwicklungskonzepts

(1) Die Abwicklungsbehorde fiihrt alle in den §§ 156 bis 159 genannten Abwicklungsmafinahmen und
MaBnahmen unverziiglich und unter gebiihrender Beriicksichtigung der gebotenen Dringlichkeit durch.

(2) Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt, so arbeitet die Abwicklungsbehorde mit den
Abwicklungsbehdrden aus anderen Mitgliedstaaten bei der Ergreifung von Abwicklungsmafinahmen in Bezug
auf ein Unternehmen der Gruppe innerhalb des Abwicklungskollegiums eng zusammen, um eine koordinierte
Abwicklungsstrategie fiir alle ausfallenden oder wahrscheinlich ausfallenden Unternehmen der Gruppe zu errei-
chen.

(3) Wenn die Abwicklungsbehdrde eine Abwicklungsmalinahme oder MaBBnahme in Bezug auf ein Unter-
nehmen einer Gruppe trifft, unterrichtet sie die Mitglieder des Abwicklungskollegiums regelméfig und umfassend
iiber die betreffenden AbwicklungsmafBnahmen oder Maflnahmen und ihre laufenden Fortschritte.

Kapitel 3

Gruppenabwicklung unter Beteiligung eines obersten Mutterunternehmens

§ 161
Gemeinsame Entscheidungen

(1) Entscheidet die Gruppenabwicklungsbehorde, dass ein in ihren Zustindigkeitsbereich fallendes obers-
tes Mutterunternehmen die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt, tibermittelt sie unverziiglich die in § 156 Ab-
satz 2 genannten Informationen an die Gruppenaufsichtsbehdrde und an die anderen Mitglieder des Abwicklungs-
kollegiums. Zu den AbwicklungsmaBnahmen oder anderen Maflnahmen nach § 156 Absatz 2 Nummer 3 kann die
Durchfiihrung eines nach § 159 Absatz 1 ausgearbeiteten Gruppenabwicklungskonzepts gehoren, wenn

1. es aufgrund von nach § 156 Absatz 2 Nummer 3 mitgeteilten Abwicklungsmafinahmen oder MafBinahmen
auf der Ebene des Mutterunternehmens wahrscheinlich ist, dass die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug
auf ein Unternehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt wiirden,

2. Abwicklungsmalinahmen oder sonstige Mallnahmen nur auf der Ebene des Mutterunternehmens nicht aus-
reichen, um die Lage zu stabilisieren, oder wahrscheinlich keine optimale Losung bieten,

3. die Abwicklungsbehdrden festgestellt haben, dass ein oder mehrere Tochterunternehmen, fiir die sie zustéin-
dig sind, die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillen, oder

4.  Abwicklungsmalinahmen oder sonstige Maflnahmen auf der Ebene der Gruppe den Tochterunternehmen der
Gruppe in einer Weise zugutekommen werden, aufgrund derer ein Gruppenabwicklungskonzept als ange-
messene Losung gerechtfertigt ist.
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(2) Umfassen die von der Gruppenabwicklungsbehorde vorgeschlagenen Abwicklungsmalinahmen oder
MaBnahmen kein Gruppenabwicklungskonzept, trifft die Gruppenabwicklungsbehorde ihre Entscheidung nach
Konsultation der Mitglieder des Abwicklungskollegiums.

(3) Umfassen die von der Gruppenabwicklungsbehorde vorgeschlagenen Abwicklungsmalinahmen oder
MaBnahmen ein Gruppenabwicklungskonzept, ist das Gruppenabwicklungskonzept Gegenstand einer gemeinsa-
men Entscheidung der Gruppenabwicklungsbehdrde und der Abwicklungsbehdrden, die fiir die Tochterunterneh-
men zustindig sind, die von dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind. Nach Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 kann die Abwicklungsbehorde einen Antrag an die Europidische Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung richten, um dabei unterstiitzt zu wer-
den, zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

(4) Istdie Abwicklungsbehorde mit dem von der Gruppenabwicklungsbehdrde vorgeschlagenen Gruppen-
abwicklungskonzept nicht einverstanden oder weicht sie davon ab oder ist sie der Auffassung, dass sie aus Griin-
den der Finanzstabilitdt davon unabhdngig andere Abwicklungsmafinahmen oder Maflnahmen als die in dem
Gruppenabwicklungskonzept vorgeschlagenen ergreifen muss,

1. legt sie detailliert die Griinde fiir die Ablehnung des Gruppenabwicklungskonzepts oder die Griinde fiir die
Abweichung davon dar;

2. unterrichtet sie die Gruppenabwicklungsbehorde und die anderen Abwicklungsbehdrden, die unter das Grup-
penabwicklungskonzept fallen, iiber die Griinde nach Nummer 1;

3. setzt sie die Gruppenabwicklungsbehorde und die anderen Abwicklungsbehorden, die unter das Gruppenab-
wicklungskonzept fallen, iiber die Abwicklungsmafinahmen oder Mafinahmen in Kenntnis, die sie zu ergrei-
fen gedenkt.

Bei der Darlegung der Griinde, weshalb sie nicht einverstanden ist, tragt die Abwicklungsbehdrde dem Gruppen-
abwicklungsplan, den potenziellen Auswirkungen der unabhiangigen Abwicklungsmainahmen oder MaBnahmen,
die sie zu ergreifen gedenkt, auf die Finanzstabilitét, die Finanzmittel, Sicherungssysteme fiir Versicherungen und
eventuelle Finanzierungsmechanismen in den betreffenden Mitgliedstaaten sowie der potenziellen Wirkung der
Abwicklungsmafinahmen oder anderen Maflnahmen auf andere Teile der Gruppe gebiihrend Rechnung.

(5) § 159 Absatz 3 gilt entsprechend.

(6) Die gemeinsamen Entscheidungen nach Absatz 3 oder Absatz 5 und die in Absatz 4 genannten Abwick-
lungsmafinahmen und MaBlnahmen werden von der Abwicklungsbehorde als endgiiltig anerkannt und angewandt.

§ 162
Umsetzung der gemeinsamen Entscheidungen

(1) Die Abwicklungsbehdrde fiihrt alle in § 161 genannten AbwicklungsmaBnahmen und MaBBnahmen un-
verziiglich und unter gebiihrender Berlicksichtigung der gebotenen Dringlichkeit durch.

(2) Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt, so arbeitet die Abwicklungsbehdrde mit den
Abwicklungsbehorden aus anderen Mitgliedstaaten bei der Ergreifung von Abwicklungsmafinahmen in Bezug
auf ein Unternehmen der Gruppe innerhalb des Abwicklungskollegiums eng zusammen, um eine koordinierte
Abwicklungsstrategie fiir alle betroffenen Unternehmen der Gruppe zu erreichen.

(3) § 160 Absatz 3 gilt entsprechend.
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Teil 7

Beziehungen zu Drittstaaten

§ 163
Vereinbarungen mit Drittstaaten

(1) In Vereinbarungen mit Drittstaaten kann die Art und Weise der Zusammenarbeit zwischen der Auf-
sichtsbehorde, der Abwicklungsbehorde und den betreffenden Drittstaatsbehorden auch fiir den Informationsaus-
tausch im Zusammenhang mit der Planung der Sanierung und Abwicklung von Versicherungsunternehmen, Dritt-
staatsversicherungsunternehmen und Gruppen festgelegt werden.

(2) Mitden in Absatz 1 genannten Vereinbarungen soll dafiir gesorgt werden, dass Verfahren und Modali-
titen fiir die Zusammenarbeit zwischen der Aufsichtsbehdrde, der Abwicklungsbehorde und den betreffenden
Drittstaatsbehdrden bei der Wahrnehmung einiger oder aller der in Artikel 79 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2025/1
genannten Aufgaben und Befugnisse festgelegt werden.

(3) Die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen diirfen mit einem Drittstaat nur geschlossen werden, bis
eine Ubereinkunft nach Artikel 75 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2025/1 mit dem betreffenden Drittstaat in Kraft
tritt. Eine Vereinbarung nach Absatz 1 darf nicht im Widerspruch zu diesem Teil 7 stehen.

§ 164
Zusammenarbeit mit Drittstaaten

(1) Die Bestimmungen dieses Paragraphen gelten in Bezug auf die Zusammenarbeit mit einem Drittstaat,
sofern und solange keine Ubereinkunft nach Artikel 75 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2025/1 mit dem betreffenden
Drittstaat in Kraft getreten ist. Sie gelten ferner nach dem Inkrafttreten einer solchen Ubereinkunft, soweit der
Gegenstand dieser Vorschrift nicht durch diese Ubereinkunft geregelt wird.

(2) Die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehorde konnen zusammen oder einzeln mit Zustimmung
der jeweils anderen Behorde mit Drittstaatsbehorden nicht bindende Kooperationsvereinbarungen gemaf3 der in
Artikel 79 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2025/1 genannten Rahmenvereinbarung der Européischen Aufsichtsbe-
horde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung schlieBen.

(3) Die Aufsichtsbehorde oder die Abwicklungsbehorde unterrichten die Européische Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung iiber etwaige Kooperationsvereinbarungen, die
die Aufsichtsbehorde oder die Abwicklungsbehdrde geschlossen hat.

§ 165
Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren

(1) Die Bestimmungen dieser Vorschrift gelten in Bezug auf Drittstaatsabwicklungsverfahren, sofern und
solange keine Ubereinkunft nach Artikel 75 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2025/1 mit dem betreffenden Drittstaat
in Kraft getreten ist. Sie gelten ferner nach dem Inkrafttreten einer solchen Ubereinkunft, soweit diese die Aner-
kennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren nicht regelt.

(2) Die Abwicklungsbehorde erkennt, auler in den Féllen des § 166, Drittstaatsabwicklungsmalinahmen
mit Inlandsbezug an und setzt sie durch. Eine Drittstaatsabwicklungsmafinahme weist einen Inlandsbezug auf,
wenn sie sich auf einen oder mehrere der folgenden Gegenstinde bezieht oder sich aus anderen Griinden ein
berechtigtes Interesse an einer Anerkennung ergibt:

1.  ein Unions-Tochterunternehmen mit Sitz im Inland;
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2. eine inldndische Unions-Zweigniederlassung eines Drittstaatsunternehmens;

3. Vermogenswerte eines Drittstaatsversicherungsunternehmens oder eines Mutterunternehmens eines Dritt-
staats, die im Inland belegen sind oder deutschem Recht unterliegen;

4.  Rechte oder Verbindlichkeiten eines Drittstaatsversicherungsunternehmens, die von einer Unions-Zweignie-
derlassung eines Drittstaatsunternehmens im Inland gebucht werden oder deutschem Recht unterliegen oder
im Inland durchsetzbare Forderungen begriinden.

Die Abwicklungsbehorde soll iiber die Anerkennung und Durchsetzung nur auf Antrag der zustindigen Dritt-
staatsbehorde entscheiden. Die Abwicklungsbehorde tragt bei ihrer Entscheidung den Interessen jedes Mitglied-
staats, in dem ein Drittstaatsversicherungsunternehmen oder Mutterunternehmen eines Drittstaats titig ist, und
insbesondere den potenziellen Auswirkungen der Anerkennung und Durchsetzung des Drittstaatsabwicklungs-
verfahrens auf die anderen Teile der Gruppe und die Versicherungsnehmer, die Realwirtschaft und die Finanzsta-
bilitdt in diesen Mitgliedstaaten gebiihrend Rechnung.

(3) Soweit die Abwicklungsbehdrde das Drittstaatsabwicklungsverfahren anerkennt, gelten die nach dem
Recht des Drittstaats vorgesehenen Rechtsfolgen des Drittstaatsabwicklungsverfahrens auch im nationalen Recht
(Wirkungserstreckung). Abweichend von Satz 1 kann die Abwicklungsbehdrde anordnen, dass das Drittstaatsab-
wicklungsverfahren wie eine MaBinahme durch die Abwicklungsbehorde selbst wirkt (Wirkungsgleichstellung).
Die Abwicklungsbehorde kann von den Sétzen 1 und 2 abweichende oder diese ergédnzende Anordnungen zu den
Rechtsfolgen der Anerkennung treffen, um sicherzustellen, dass die mit dem Drittstaatsabwicklungsverfahren
verfolgten Ziele erreicht werden und die zu erwartenden Ergebnisse mit den in diesem Gesetz vorgesehenen Ab-
wicklungsmafnahmen vergleichbar sind. Insbesondere kann die Abwicklungsbehorde

1.  alle oder einzelne Rechtsfolgen des Drittstaatsabwicklungsverfahrens nach Satz 1 oder Satz 2 ausschlief3en,
2. eine Wirkungsgleichstellung nach Satz 2 nur in Bezug auf einzelne Rechtsfolgen anordnen,

3. nidhere Bestimmungen zu den Rechtsfolgen des Drittstaatsabwicklungsverfahrens nach den Sétzen 1 und 2
treffen oder

4. die in Absatz 4 genannten Befugnisse ausiiben.

(4) Die Abwicklungsbehorde ist unter den Voraussetzungen des Absatzes 3 Satz 3 und 4 insbesondere be-
rechtigt:

1. zur Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse in Bezug auf einen der in Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 bis 4 ge-
nannten Gegensténde;

2. zum Vollzug oder zur Anordnung des Vollzugs einer Ubertragung von Anteilen oder Eigentumstiteln an
einem im Inland niedergelassenen Unions-Tochterunternehmen;

3. zur Ausiibung der Befugnisse nach den §§ 118 bis 120 in Bezug auf die Rechte der Parteien eines Vertrags
mit einem in Absatz 2 genannten Unternehmen, wenn diese Befugnisse fiir die Durchsetzung des Drittstaats-
abwicklungsverfahrens erforderlich sind, und

4.  zur Aufhebung der Durchsetzbarkeit vertraglicher Rechte zur Kiindigung oder Beschleunigung von Vertra-
gen oder zur Beeintrdchtigung der vertraglichen Rechte von in Absatz 2 genannten Unternehmen und ande-
ren Unternehmen der Gruppe, wenn diese Rechte sich aus einer Abwicklungsmafinahme ergeben, die in
Bezug auf das Drittstaatsversicherungsunternehmen, das Mutterunternehmen solcher Unternehmen oder an-
dere Unternehmen der Gruppe, durch die Drittstaatsabwicklungsbehorde selbst oder anderweitig gemif den
fiir Abwicklungsregelungen in dem betreffenden Land geltenden Regulierungs- und Aufsichtsanforderungen
getroffen wird, vorausgesetzt, dass die wesentlichen Verpflichtungen nach dem Vertrag, einschlielich Zah-
lungs- und Leistungsverpflichtungen, und die Stellung von Sicherheiten weiterhin erfiillt werden.

(5) Die Abwicklungsbehorde kann, soweit dies im Offentlichen Interesse erforderlich ist, Abwicklungs-
mafBnahmen in Bezug auf ein Mutterunternehmen ergreifen, wenn die zusténdige Drittstaatsbehorde feststellt,
dass ein Versicherungsunternehmen, das Tochterunternehmen dieses Mutterunternehmens ist und seinen Sitz in
dem jeweiligen Drittstaat hat, die nach dem Recht dieses Drittstaats geltenden Bedingungen fiir eine Abwicklung
erfullt.
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(6) Die Anerkennung und Durchsetzung des Drittstaatsabwicklungsverfahrens beriihrt nicht die Insolvenz-
verfahren nach deutschem Recht, die gegebenenfalls im Einklang mit diesem Gesetz anwendbar sind.

(7) Diein den Absétzen 2 bis 5 genannten Mafinahmen ergehen als Allgemeinverfiigung. § 137 Satz 2 gilt
entsprechend.

§ 166
Recht auf Verweigerung der Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren

Die Abwicklungsbehorde kann die Anerkennung oder Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren
nach § 165 ganz oder teilweise verweigern, soweit sie der Auffassung ist, dass

1. sich das betreffende Drittstaatsabwicklungsverfahren negativ auf die nationale Finanzstabilitit auswirken
wiirde oder dass sich die Mallnahme negativ auf die Finanzstabilitit in einem anderen Mitgliedstaat auswir-
ken wiirde,

2. unabhéngige AbwicklungsmaBnahmen nach § 167 in Bezug auf eine Unions-Zweigniederlassung eines
Drittstaatsunternehmens erforderlich sind, um eines oder mehrere der Abwicklungsziele zu erreichen,

3. Glaubiger nicht dieselbe Behandlung wie Drittstaatsgldubiger mit vergleichbaren Rechten im Rahmen des
Drittstaatsabwicklungsverfahrens genieen wiirden,

4. die Anerkennung oder Durchsetzung des Drittstaatsabwicklungsverfahrens wesentliche haushaltspolitische
Auswirkungen haben wiirde oder

5. die Auswirkungen dieser Anerkennung oder Durchsetzung im Widerspruch zum nationalen Recht stehen
wiirden oder nach Auslegung im Sinne dieses Gesetzes im Widerspruch zu geschlossenen bilateralen Uber-
einkiinften stehen wiirden.

§ 167
Abwicklung von Unions-Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen

(1) Wenn eine inldndische Unions-Zweigniederlassung eines Drittstaatsunternehmens entweder keinem
Drittstaatsabwicklungsverfahren unterliegt oder wenn die inldndische Unions-Zweigniederlassung eines Dritt-
staatsunternehmens einem Drittstaatsabwicklungsverfahren unterliegt und gleichzeitig einer der Umsténde nach
§ 166 vorliegt, kann die Abwicklungsbehorde in Bezug auf diese Unions-Zweigniederlassung eines Drittstaats-
unternehmens eine Abwicklungsmafinahme ergreifen, wenn sie der Auffassung ist, dass dies im 6ffentlichen In-
teresse erforderlich ist, und wenn gleichzeitig mindestens eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt ist:

1. die Voraussetzung, dass die inldndische Unions-Zweigniederlassung des Drittstaatsunternechmens die im
deutschen Recht festgelegten Voraussetzungen fiir ihre Zulassung und die Ausiibung ihrer Geschiftstétigkeit
nicht mehr erfiillt oder wahrscheinlich nicht erfiillt und keine Aussicht besteht, dass eine Maflnahme der
Privatwirtschaft, einer Aufsichtsbehdrde oder des jeweiligen Drittstaats dafiir sorgt, dass innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens die Anforderungen wieder erfiillt werden oder ein Ausfall der Zweigniederlas-
sung verhindert wird;

2. die Voraussetzung, dass das Drittstaatsversicherungsunternehmen nach Auffassung der Abwicklungsbe-
horde nicht in der Lage, nicht willens oder wahrscheinlich nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen
gegeniiber Glaubigern in der Union oder den von der Zweigniederlassung eingegangenen oder verbuchten
finanziellen Verpflichtungen, etwa Zahlungen an Versicherungsnehmer oder Begiinstige, bei Félligkeit
nachzukommen, und die Abwicklungsbehorde davon ausgeht, dass innerhalb eines angemessenen Zeitrah-
mens kein Drittstaatsabwicklungsverfahren oder Drittstaatsinsolvenzverfahren in Bezug auf das betreffende
Drittstaatsversicherungsunternehmen eingeleitet wurde oder wird;

3. die Voraussetzung, dass die Drittstaatsbehdrde ein Drittstaatsabwicklungsverfahren in Bezug auf das Dritt-
staatsversicherungsunternehmen eingeleitet hat oder die Abwicklungsbehdrde von ihrer Absicht in Kenntnis
gesetzt hat, eine solche MaBinahme einzuleiten.
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(2) Trifft die Abwicklungsbehorde eine unabhéngige AbwicklungsmaBnahme in Bezug auf eine inléndi-
sche Unions-Zweigniederlassung eines Drittstaatsunternehmens, so trigt sie dabei den Abwicklungszielen Rech-
nung und trifft diese unabhéngige Abwicklungsmafinahme im Einklang mit den in § 50 festgelegten Abwick-
lungsgrundsétzen sowie den Anforderungen hinsichtlich der Anwendung der Abwicklungsinstrumente, die in
Teil 3 Kapitel 3 vorgesehen sind, soweit diese Grundsidtze oder Anforderungen fiir die fragliche unabhingige
Abwicklungsmalinahme einschligig sind. Die unabhingige Abwicklungsmafinahme ergeht als Allgemeinverfii-
gung; § 137 Satz 2 gilt entsprechend.

Teil 8

Finanzierungsmechanismus

Kapitel 1

Allgemeine Vorschriften

§ 168
Errichtung eines Abwicklungsfonds

(1) Es wird unter der Bezeichnung ,,Abwicklungsfonds fiir Versicherungsunternehmen sowie Unions-
Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen® ein Vermogen als Sondervermdgen des Bundes im Sinne des
Artikels 110 Absatz 1 des Grundgesetzes errichtet.

(2) Die Abwicklungsbehorde verwaltet den Abwicklungsfonds.

§ 169
Stellung im Rechtsverkehr

(1) Der Abwicklungsfonds ist nicht rechtsfahig. Er kann unter seinem Namen im rechtsgeschiftlichen Ver-
kehr handeln, klagen und verklagt werden.

(2) Arrest oder andere MaBnahmen der Zwangsvollstreckung in den Abwicklungsfonds finden nicht statt.
§ 394 Satz 1 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden.

(3) AusschlieBlicher Gerichtsstand des Abwicklungsfonds ist Frankfurt am Main.

§ 170
Vermogenstrennung und Haftung

(1) Der Abwicklungsfonds ist von dem {ibrigen Vermdgen des Bundes, seinen Rechten und Verbindlich-
keiten zu trennen.

(2) Der Bund haftet unmittelbar fiir Verbindlichkeiten des Abwicklungsfonds.
(3) Der Abwicklungsfonds haftet nicht fiir die Verbindlichkeiten des Bundes.
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§171
Zweck des Abwicklungsfonds
Der Abwicklungsfonds dient folgenden Zwecken:

1.  Entschiddigung von Anteilseignern, Versicherungsnehmern, Begiinstigten, Anspruchsberechtigten und ande-
ren Glaubigern nach § 127, soweit diesen groBere Verluste entstanden sind, als ihnen bei einer Liquidation
im Rahmen des regulédren Insolvenzverfahrens entstanden wiren;

2. Finanzierung der Anwendung von Abwicklungsmafinahmen und der Ausiibung von Abwicklungsbefugnis-
sen (Abwicklungsfinanzierung).

§172
Beachtung der Abwicklungsgrundsiitze

Die Nutzung des Abwicklungsfonds muss den in § 50 genannten Grundsétzen entsprechen. Die Abwick-
lungsbehorde stellt insbesondere sicher, dass Maflnahmen nach den §§ 173 und 174 mit dem Rechtsrahmen der
Européischen Union fiir staatliche Beihilfen in Einklang stehen.

Kapitel 2

Abwicklungsfinanzierung

§173
Ausgleich von Unterdeckungen des Versicherungsbestandes durch einen Sicherungsfonds

(1) Die Abwicklungsbehorde kann einen Sicherungsfonds im Rahmen einer Abwicklung fiir eine MaB-
nahme nach Absatz 2 zum Schutz der Anspriiche der Versicherungsnehmer, der versicherten Personen, der Be-
zugsberechtigten und der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag begiinstigten Personen einsetzen, wenn fol-
gende Voraussetzungen vorliegen:

1. das in Abwicklung befindliche Unternehmen ist Mitglied dieses Sicherungsfonds,

2. die Bewertung nach § 51 hat ergeben, dass die Versicherungsforderungen gegen das Versicherungsunter-
nehmen nicht durch seine Vermogenswerte gedeckt sind (Unterdeckung des Versicherungsbestandes).

(2) Liegen die Voraussetzungen nach Absatz 1 vor, so kann die Abwicklungsbehérde anordnen, dass der
Sicherungsfonds die Unterdeckung des Versicherungsbestandes durch eine oder mehrere der folgenden Malinah-
men ausgleicht:

1.  Zahlung eines Ausgleichsbetrags,
2. Bereitstellung von Vermdgensgegenstinden oder
3. Ubernahme der Haftung fiir Versicherungsforderungen.

(3) Im Rahmen der Anordnung nach Absatz 2 kann die Abwicklungsbehdrde Einzelheiten zu diesen Mal3-
nahmen regeln. § 174 Absatz 7 gilt entsprechend.

(4) Ordnet die Abwicklungsbehdrde die Zahlung eines Ausgleichsbetrags nach Absatz 2 Nummer 1 an, so
hat der Sicherungsfonds den Ausgleichsbetrag unverziiglich an den relevanten Rechtstriager zu leisten. Der rele-
vante Rechtstriger hat den geleisteten Ausgleichsbetrag dem Sicherungsvermdgen im Sinne von § 125 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes zuzufiihren.
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(5) Ordnet die Abwicklungsbehorde die Bereitstellung von Vermodgensgegenstinden nach Absatz 2 Num-
mer 2 an, so hat der Sicherungsfonds unverziiglich qualifizierte Vermogensgegenstinde, die zur Bedeckung der
Verpflichtungen aus den Versicherungsvertridgen geeignet sind, auf den relevanten Rechtstrager zu {ibertragen.
Der relevante Rechtstriger hat die bereitgestellten Vermdgensgegenstinde dem Sicherungsvermdgen im Sinne
von § 125 des Versicherungsaufsichtsgesetzes zuzufiihren.

(6) Ordnet die Abwicklungsbehorde die Ubernahme der Haftung fiir Versicherungsforderungen nach Ab-
satz 2 Nummer 3 an, so hat der Sicherungsfonds Versicherungsforderungen der Versicherungsnehmer, der versi-
cherten Personen, der Bezugsberechtigten und der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag begiinstigten Perso-
nen aus den Versicherungsvertragen zu befriedigen, soweit diese aus dem Sicherungsvermdgen im Sinne von
§ 125 des Versicherungsaufsichtsgesetzes keine Befriedigung erlangen konnen. Die Abwicklungsbehorde legt
einen Betrag fest, auf den die Haftung begrenzt ist (Haftungsbetrag). Die Abwicklungsbehorde kann anordnen,
dass dem relevanten Rechtstrager in Hohe des Haftungsbetrags eine Zahlungsforderung gegen den Sicherungs-
fonds zusteht. Diese Zahlungsforderung gilt als geeignet zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs.

(7) Relevanter Rechtstrager im Sinne der Absétze 4 bis 6 ist das in Abwicklung befindliche Unternehmen,
soweit der unterdeckte Versicherungsbestand bei diesem verbleibt, oder der iibernehmende Rechtstriger im Sinne
von § 62 Absatz 2 Satz 2, soweit der unterdeckte Versicherungsbestand auf diesen iibertragen wird.

(8) Die Regelungen des § 95 Nummer 4 und 10 in Verbindung mit § 222d Absatz 3, § 222g Absatz 2 und
§ 226 Absatz 1 bis 5 und 7 des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie die Regelungen nach einer Rechtsverord-
nung nach § 226 Absatz 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes zur Nutzung der Mittel des Sicherungsfonds im
Rahmen einer Ubertragung nach den §§ 93 und 95 bleiben unberiihrt.

(9) § 174 Absatz 3 Nummer 1 und Absatz 4 gilt entsprechend.

(10) Die Abwicklungsbehorde kann in einer Anordnung nach Absatz 2 vorsehen, dass der Sicherungsfonds
an Erlosen aus den Versicherungsbestidnden beteiligt wird.

(11) MaBnahmen nach Absatz 2 mindern nicht die Hohe einer Ausgleichsverbindlichkeit nach § 65.

§ 174
Mafnahmen des Abwicklungsfonds; Verordnungserméchtigung

(1) Die Abwicklungsbehorde kann den Abwicklungsfonds fiir eine Mainahme zur Abwicklungsfinanzie-
rung nach Absatz 5 einsetzen, wenn die Abwicklungsziele nicht durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente
allein oder in Kombination mit der Nutzung der Mittel des zustédndigen Sicherungsfonds nach § 173 erreicht wer-
den konnen.

(2) Liegen die Voraussetzungen nach Absatz 1 fiir einen Einsatz des Abwicklungsfonds zur Abwicklungs-
finanzierung vor, so entscheidet die Abwicklungsbehdrde nach pflichtgemi3em Ermessen {iber den Umfang des
Einsatzes und iiber die Auswahl der MaBlnahmen zur Abwicklungsfinanzierung nach Absatz 5. Dabei beriicksich-
tigt sie insbesondere

1.  die Bedeutung eines Einsatzes des Abwicklungsfonds fiir die Erreichung der Abwicklungsziele,

2. den Grundsatz der moglichst effektiven und wirtschaftlichen Verwendung der Mittel des Abwicklungsfonds
und

3. die aktuelle und kiinftige Leistungsfahigkeit des Abwicklungsfonds.

(3) Wenn die Abwicklungsbehdrde den Abwicklungsfonds fiir eine Mafinahme zur Abwicklungsfinanzie-
rung nach Absatz 5 einsetzt, soll sie vorrangig

1. soweit moglich auf Eigenmittel der Qualititsklassen 1, 2 und 3 und sonstige beriicksichtigungsfihige Ver-
bindlichkeiten, die keine Versicherungsforderungen im Sinne des § 7 Nummer 30a des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes sind oder im Verhiltnis zu diesen im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens vorrangig
wiren, das Instrument der Herabschreibung oder Umwandlung anwenden oder deren Inhaber und Glaubiger
auf andere Weise zur Verlusttragung und Rekapitalisierung heranziehen,
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alle verfiigbaren Mittel aus einem zusténdigen Sicherungsfonds nach Maligabe der §§ 93 und 95 oder § 173
zur Erreichung der Abwicklungsziele einsetzen und

auf Verbindlichkeiten aus Lebensversicherungsvertragen das Instrument der Herabschreibung oder Um-
wandlung bis zu einer Hohe von 5 Prozent der vertraglich garantierten Leistungen anwenden, sofern dies die
Abwicklungsziele nicht gefahrdet.

(4) Ein Rechtsanspruch auf Leistung des Abwicklungsfonds besteht nicht.
(5) Der Einsatz des Abwicklungsfonds zur Abwicklungsfinanzierung umfasst folgende Maflnahmen:

Gewihrung eines Ausgleichsbeitrags fiir Verbindlichkeiten, die im Rahmen des Instruments der Herab-
schreibung oder Umwandlung entgegen der Rangfolge nach § 102 herangezogen werden, nach § 175,

Ausgleich einer Unterdeckung von Versicherungsbestinden nach § 176,
Bereitstellung von Kapital nach § 177,

Besicherung von Vermdgenswerten nach § 178,

Erwerb von Vermdgenswerten nach § 179,

Garantien fiir Verbindlichkeiten nach § 180,

Gewihrung von Darlehen nach § 181.

(6) Die MaBnahmen nach Absatz 5 konnen miteinander kombiniert werden.

(7) Beider Gewdhrung von Maflnahmen nach Absatz 5 kénnen Bedingungen und Auflagen durch Vertrag,

Selbstverpflichtung oder Verwaltungsakt festgelegt werden.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-

mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen in Bezug auf

1.

Rekapitalisierungen nach § 177 iiber
a) die Gegenleistung und die sonstigen Bedingungen einer Rekapitalisierung,

b) die Bedingungen, unter denen der Abwicklungsfonds iibernommene Kapitalinstrumente wieder veriu-
Bern darf, und

c) sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses Gesetzes im Rahmen der Rekapitalisierung nach § 177
Absatz 1 dienen;

Besicherungen nach § 178 iiber
a) die Art der Vermogenswerte, die besichert werden konnen,

b) die Art der Besicherung, einschlieBlich der dafiir geltenden Bedingungen, Zusicherungen und Gegen-
leistungen,

c) Obergrenzen fiir die Besicherung von Vermogenswerten bezogen auf einzelne Abwicklungsfille sowie
flir bestimmte Arten von Vermdgenswerten,

d) Riickkaufrechte zugunsten und Riickkaufverpflichtungen zulasten der Rechtstrager, deren Vermogens-
werte besichert wurden, und andere geeignete Formen ihrer Beteiligung an den vom Abwicklungsfonds
iibernommenen Risiken und

e) sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses Gesetzes im Rahmen der Besicherung von Vermogens-
werten nach § 178 dienen;

den Erwerb von Vermdgenswerten nach § 179 iiber
a) die Art der Vermogenswerte, die erworben werden konnen,

b) die Art des Erwerbs, einschlieBlich der dafiir geltenden Bedingungen, Zusicherungen und Gegenleis-
tungen,
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c) Obergrenzen fiir die Gegenleistung zum Erwerb von Vermogenswerten bezogen auf einzelne Abwick-
lungsfille sowie flir bestimmte Arten von Vermodgenswerten,

d) Riickkaufrechte zugunsten und Riickkaufverpflichtungen zulasten der Rechtstriger, deren Vermogens-
werte erworben wurden, und andere geeignete Formen ihrer Beteiligung an den vom Abwicklungsfonds
iibernommenen Risiken und

e) sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses Gesetzes im Rahmen des Erwerbs von Vermogenswerten
nach § 179 dienen,;

4. Darlehen nach § 181 iiber
a) die Verzinsung und die sonstigen Bedingungen des Darlehens,
b) Obergrenzen fiir die Gewdhrung von Darlehen bezogen auf einzelne Abwicklungsfille und

c) sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses Gesetzes im Rahmen der Gewihrung von Darlehen nach
§ 181 dienen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde tlibertragen.

§ 175
Ausgleich im Rahmen des Instruments der Herabschreibung und Umwandlung

(1) Isteine Verbindlichkeit oder eine Kategorie von Verbindlichkeiten nach § 98 Absatz 2 Nummer 5 ganz
oder teilweise aus dem Anwendungsbereich des Instruments der Herabschreibung oder Umwandlung ausge-
schlossen oder ordnet die Abwicklungsbehorde einen Ausschluss nach § 96 Absatz 2 Satz 3 oder § 99 an und
konnen die Fehlbetrdge, die von diesen Verbindlichkeiten absorbiert worden wiren, nicht vollstindig durch Er-
hohung des Umfangs der Herabschreibung oder Umwandlung anderer Verbindlichkeiten ausgeglichen werden,
insbesondere weil dies zu einer Verletzung des Grundsatzes nach § 50 Absatz 1 Nummer 7 fiihren wiirde, so kann
der Abwicklungsfonds an das in Abwicklung befindliche Unternehmen einen Beitrag leisten, um

1. sicherzustellen, dass der Nettovermdgenswert des in Abwicklung befindlichen Unternehmens null betrégt,
oder um im Fall eines drohenden Verlustes sicherzustellen, dass der Nettovermdgenswert null nicht unter-
schreitet, oder

2. Eigenmittel der Qualitétsklassen 1, 2 oder 3 des in Abwicklung befindlichen Unternehmens in einer Hohe
zu erwerben, die erforderlich ist, um das in Abwicklung befindliche Unternehmen in einem Umfang zu re-
kapitalisieren, der fiir die wirksame Anwendung anderer Abwicklungsinstrumente erforderlich ist.

(2) Die Beitrige, die der Abwicklungsfonds nach Absatz 1 an das in Abwicklung befindliche Unternehmen
leistet, diirfen nicht hoher sein als die Fehlbetrige, die von den ausgeschlossenen Verbindlichkeiten absorbiert
worden wiéren und nicht durch Erhéhung des Umfangs der Herabschreibung oder Umwandlung anderer Verbind-
lichkeiten ausgeglichen wurden.

§ 176
Ausgleich einer Unterdeckung des Versicherungsbestandes

Wenn die Bewertung nach § 51 ergibt, dass Versicherungsforderungen eines in Abwicklung befindlichen
Unternehmens nicht durch dessen Vermogenswerte gedeckt sind, kann die Abwicklungsbehérde den Abwick-
lungsfonds in entsprechender Anwendung des § 173 Absatz 2 fiir eine der dort genannten MaBinahmen einsetzen,
um diese Unterdeckung auszugleichen. § 173 Absatz 2 bis 7, 10 und 11 gilt entsprechend mit der Maligabe, dass
der Abwicklungsfonds fiir die Maflnahmen zur Erreichung der Abwicklungsziele eingesetzt werden kann.
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§ 177
Rekapitalisierung

(1) Der Abwicklungsfonds kann sich an der Rekapitalisierung eines Versicherungsunternehmens im ge-
ordneten Abwicklungsmanagement oder im Rahmen einer Ubertragung nach § 62 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe b oder Nummer 2 an der Rekapitalisierung eines Briickenunternehmens oder einer Vermogensverwaltungs-
gesellschaft beteiligen. Er kann insbesondere gegen Leistung einer Einlage Anteile oder stille Beteiligungen oder
sonstige Bestandteile der Eigenmittel dieser Unternehmen erwerben. Im Rahmen einer Unternehmensverdufe-
rung nach § 62 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a kann sich der Abwicklungsfonds auch an der Rekapitalisierung
des Erwerbers beteiligen.

(2) Die §§ 65 bis 69 der Bundeshaushaltsordnung sind nicht anzuwenden.

§ 178
Besicherung von Vermogenswerten

Der Abwicklungsfonds kann Vermogenswerte eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens, seiner
Tochterunternehmen, eines Briickenunternehmens oder einer Vermogensverwaltungsgesellschaft, insbesondere
Forderungen und Wertpapiere, besichern. Im Rahmen einer Unternehmensverduf3erung nach § 62 Absatz 1 Num-
mer 1 Buchstabe a kann der Abwicklungsfonds zudem Vermogenswerte des Erwerbers besichern.

§ 179
Erwerb von Vermogenswerten

Der Abwicklungsfonds kann Vermogenswerte eines in Abwicklung befindlichen Unternehmens, seiner
Tochterunternehmen, eines Briickenunternehmens oder einer Vermogensverwaltungsgesellschaft, insbesondere
Forderungen und Wertpapiere, erwerben. Im Rahmen einer Unternehmensverduflerung nach § 62 Absatz 1 Num-
mer 1 Buchstabe a kann der Abwicklungsfonds zudem Vermogenswerte des Erwerbers erwerben.

§ 180
Garantien fiir Verbindlichkeiten

(1) Der Abwicklungsfonds kann Garantien zur Besicherung von Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Unternehmens, seiner Tochterunternehmen, eines Briickenunternehmens oder einer Vermdgensver-
waltungsgesellschaft gewédhren. Im Rahmen einer Unternehmensverdu3erung nach § 62 Absatz 1 Nummer 1
Buchstabe a kann der Abwicklungsfond auch Garantien zur Besicherung von Verbindlichkeiten des Erwerbers
gewdhren. § 39 Absatz 2 und 3 der Bundeshaushaltsordnung ist nicht anzuwenden.

(2) Im Rahmen einer Ubertragung nach § 62 Absatz 1 kann der Abwicklungsfonds zum Zweck der Refi-
nanzierung des ibernehmenden Rechtstrigers Garantien fiir die von dem iibernehmenden Rechtstrager begebenen
Schuldverschreibungen gewéhren. Die Laufzeit der abzusichernden Verbindlichkeiten darf sechzig Monate nicht
liberschreiten.

(3) Das Gesamtvolumen der nach den Absétzen 1 und 2 gewahrten Garantien darf 10 Milliarden Euro nicht
iiberschreiten. Eine Garantie ist auf den Hochstbetrag der entsprechenden Erméchtigung in der Hohe anzurechnen,
in der der Abwicklungsfonds daraus in Anspruch genommen werden kann. Zinsen und Kosten sind auf den je-
weiligen Ermichtigungsrahmen nur anzurechnen, soweit das gesetzlich bestimmt ist oder bei der Ubernahme ein
gemeinsamer Haftungsbetrag fiir die Hauptverpflichtung, Zinsen und Kosten festgelegt wird. Soweit der Abwick-
lungsfonds in den Féllen der Gewdhrung einer Garantie nach Absatz 1 ohne Inanspruchnahme von seiner Haftung
frei wird oder Ersatz fiir erbrachte Leistungen erlangt hat, ist eine Garantie auf den Hdochstbetrag nicht mehr
anzurechnen.
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(4) Fiir die Gewidhrung von Garantien ist ein Entgelt zu erheben.

(5) Die Entscheidung der Abwicklungsbehdrde iiber die Gewahrung einer Garantie bedarf der Zustimmung
des Bundesministeriums der Finanzen.

§ 181
Darlehen

Der Abwicklungsfonds kann Darlehen an ein in Abwicklung befindliches Unternehmen, seine Tochterun-
ternehmen, ein Briickenunternehmen oder eine Vermogensverwaltungsgesellschaft gewéahren. Im Rahmen einer
UnternehmensverduBerung nach § 62 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a kann der Abwicklungsfonds zudem Dar-
lehen an den Erwerber gewihren.

Kapitel 3
Mittel des Abwicklungsfonds

Abschnitt 1
Beitrdge

Unterabschnitt 1
Mittelbedarf

§ 182
Feststellung des Mittelbedarfs
Die Abwicklungsbehorde hat unverziiglich den Mittelbedarf festzustellen, sobald

1. aufgrund des Ergebnisses der Bewertung einer unterschiedlichen Behandlung nach § 126 feststeht, dass ei-
nem Anteilseigner, Versicherungsnehmer, Begilinstigten, Anspruchsberechtigten oder anderen Glaubigern
groBere Verluste entstanden sind, als sie bei einer Liquidation im Rahmen des reguléren Insolvenzverfahrens
entstanden wiren, und der betreffende Anteilseigner, Versicherungsnehmer, Begiinstigte, Anspruchsberech-
tigte oder andere Glaubiger deshalb nach § 127 ein Recht auf Auszahlung des Differenzbetrags zusteht,

2. die Abwicklungsbehorde {iber Mallnahmen zur Abwicklungsfinanzierung nach § 174 Absatz 5 entscheidet
oder

3. sich der nach Nummer 1 oder Nummer 2 festgestellte Mittelbedarf fiir Entschadigungen nach § 171 Num-
mer 1 oder fiir ergriffene Mallnahmen der Abwicklungsfinanzierung nach § 171 Nummer 2 nachtréglich er-
hoht.

§ 183
Deckung des Mittelbedarfs

Die Abwicklungsbehoérde deckt den Mittelbedarf aus den nach Unterabschnitt 2 zu erhebenden Beitréigen
sowie, sofern vorhanden, aus etwaigen im Abwicklungsfonds vorhandenen Mitteln.
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Unterabschnitt 2

Beitragserhebung

§ 184
Beitragspflicht
(1) Die Mittel des Abwicklungsfonds werden durch Beitrdge der beitragspflichtigen Unternehmen erbracht.

(2) Beitragspflichtig sind alle inldndischen Versicherungsunternehmen sowie inldndischen Unions-Zweig-
niederlassungen eines Drittstaatsunternehmens, fiir die im Zeitpunkt der Festsetzung der Beitrdge eine Erlaubnis
nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz besteht (beitragspflichtige Unternehmen).

§ 185
Informationspflichten

(1) Die beitragspflichtigen Unternehmen sind nach Ma3gabe des Absatzes 2 verpflichtet, die fiir die Erhe-
bung der Beitrdge erforderlichen Informationen an die Abwicklungsbehorde zu iibermitteln, soweit die Informa-
tionen der Abwicklungsbehorde oder der Aufsichtsbehorde nicht bereits vorliegen. Bevor die Abwicklungsbe-
horde von den beitragspflichtigen Unternehmen Informationen nach Absatz 2 anfordert, priift sie im Zusammen-
wirken mit der Aufsichtsbehorde, ob die fiir die Beitragserhebung erforderlichen Informationen bereits vorliegen.
Die Aufsichtsbehorde stellt der Abwicklungsbehorde auf Anforderung die ihr vorliegenden Informationen zum
Zweck der Beitragserhebung zur Verfiigung.

(2) Auf Anforderung der Abwicklungsbehdrde haben die beitragspflichtigen Unternehmen die fiir die Bei-
tragserhebung erforderlichen Informationen bis zu dem Zeitpunkt zu tibermitteln, den die Abwicklungsbehorde
bestimmt.

(3) Werden die libermittelten Informationen korrigiert, sind die Korrekturen der Abwicklungsbehdrde un-
verziiglich zur Verfligung zu stellen.

§ 186
Elektronisches Kommunikationsverfahren; Verordnungsermiichtigung

(1) Die beitragspflichtigen Unternehmen sind verpflichtet, fiir die Ubermittlung von Informationen nach
§ 185 ein von der Abwicklungsbehorde bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren zu nutzen und
hierfiir einen elektronischen Zugang einzurichten. Die Abwicklungsbehorde kann anstelle des elektronischen
Kommunikationsverfahrens einen anderen Ubermittlungsweg bestimmen.

(2) Wird nach Absatz 1 Satz 2 kein anderer Ubermittlungsweg bestimmt, haben die beitragspflichtigen Un-
ternehmen regelmifig den Eingang von Mitteilungen {iber das elektronische Kommunikationsverfahren zu iiber-
priifen. Dies gilt auch fiir Verwaltungsakte, die nach § 4f des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes bekanntge-
geben oder nach § 4g des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes zugestellt werden.

(3) Zur Uberpriifung nach Absatz 2 diirfen sich die beitragspflichtigen Unternehmen gegeniiber der Ab-
wicklungsbehorde auch hinsichtlich der Bekanntgabe und Zustellung von Verwaltungsakten bevollméchtigter
Personen bedienen. Anderungen der Bevollmichtigung sind gegeniiber der Abwicklungsbehdrde unwirksam, bis
sie dieser angezeigt werden.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen tiber

1. Inhalt, Umfang und Form der zu iibermittelnden Informationen, Antrige, Dokumente und Meldungen,
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2. den Zugang zum elektronischen Kommunikationsverfahren und dessen Nutzung und
3. die Datenformate flir Informationen, Antrage, Dokumente und Meldungen nach Absatz 1.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde iibertragen.

§ 187
Erhebung von Beitrigen

(1) Die Abwicklungsbehorde kann Beitrdge erheben, um den nach § 182 festgestellten Mittelbedarf zu de-
cken. Sofern Mittel im Abwicklungsfonds vorhanden sind, sind diese vorrangig vor der Erhebung von Beitridgen
zu verwenden. Die Abwicklungsbehorde kann Nacherhebungen von Beitrdgen durchfiihren, falls ein beitrags-
pflichtiges Unternehmen mit seiner Zahlungsverpflichtung dauerhaft ausfillt und der auf das beitragspflichtige
Unternehmen entfallende Betrag nicht anderweitig erlangt werden kann.

(2) Die Pflicht zur Leistung von Beitrigen besteht fiir alle beitragspflichtigen Unternehmen.

(3) Die Abwicklungsbehorde ist berechtigt, in einem Kalenderjahr mehrere Beitrége zu erheben.

§ 188
Filligkeit der Beitrige und Vollstreckbarkeit

(1) Beitrdge werden einen Monat nach Bekanntgabe ihrer Festsetzung an das beitragspflichtige Unterneh-
men fallig, wenn die Abwicklungsbehorde keinen anderen Zeitpunkt bestimmt. Fiir die Bekanntgabe gilt § 122
Absatz 2 und 2a der Abgabenordnung entsprechend.

(2) Wird der Beitrag nicht bis zum Ablauf des Falligkeitstages entrichtet, erhebt die Abwicklungsbehorde
Sdumniszuschlédge. § 16 des Bundesgebiihrengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(3) Aus den Beitragsbescheiden der Abwicklungsbehdrde findet die Vollstreckung nach den Bestimmun-
gen des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes statt. Die vollstreckbare Ausfertigung erteilt die Abwicklungsbe-
horde. Vollstreckungsbehorde ist das fiir den Sitz oder die Niederlassung des Vollstreckungsschuldners zustin-
dige Hauptzollamt.

(4) Hinsichtlich der Festsetzungs- und Zahlungsverjahrung sind die §§ 169 bis 171 und die §§ 228 bis 232
der Abgabenordnung anzuwenden. Die Festsetzungsfrist betrigt vier Jahre.

§ 189
Stundung von Beitrigen

(1) Die Abwicklungsbehorde kann auf Antrag die Zahlung erhobener Beitridge eines beitragspflichtigen
Unternehmens ganz oder teilweise stunden, wenn die Beitragszahlung dazu fithren wiirde, dass die Voraussetzun-
gen des § 314 Absatz 1 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes erfiillt wiren oder die Mindestkapitalanforde-
rung nach § 122 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes nicht mehr bedeckt wére.

(2) Die Stundung soll in der Regel fiir hochstens zwolf Monate gewéhrt werden. Sie kann auf Antrag des
beitragspflichtigen Unternehmens verldngert werden.

(3) Die gestundeten Beitrige werden zu einem spéteren Zeitpunkt entrichtet, wenn die Voraussetzungen
fiir die Stundung nicht mehr vorliegen.
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§ 190
Mitwirkung der Sicherungsfonds an der Beitragserhebung

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann die Sicherungsfonds bei der Berechnung und Erhebung der Beitrage
einbinden. Insbesondere kann die Abwicklungsbehdrde die Sicherungsfonds dazu heranziehen,

1. die fiir die Beitragserhebung erforderlichen Informationen von den Versicherungsunternehmen einzuholen
und an die Abwicklungsbehorde zu iibermitteln oder

2. die Beitrédge in entsprechender Anwendung dieses Unterabschnitts fiir die Abwicklungsbehorde zu erheben.

(2) Werden die Sicherungsfonds nach Absatz 1 titig, finden die Vorschriften {iber die Aufsicht nach § 225
des Versicherungsaufsichtsgesetzes, die Mitwirkungspflichten nach § 228 Absatz 1 und 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes sowie die Zwangsmittel nach § 231 des Versicherungsaufsichtsgesetzes entsprechende Anwen-
dung.

(3) Die Verwaltungskosten und sonstigen Kosten, die den Sicherungsfonds nach Absatz 1 entstehen, sind
in entsprechender Anwendung des § 226 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Beitrdge der
Versicherungsunternehmen, die einem Sicherungsfonds angehoren, zu finanzieren.

Unterabschnitt 3

Beitragsberechnung

§ 191
Verteilung des Mittelbedarfs auf die Versicherungssparten; Verordnungsermiichtigung

(1) Die Versicherungssparten tragen an dem nach § 182 festgestellten Mittelbedarf einen spartenspezifi-
schen Anteil, der sich je zu einem Drittel berechnet

1. nach dem Verhéltnis des Betrags der verdienten Brutto-Beitragseinnahmen der beitragspflichtigen Unter-
nehmen der jeweiligen Versicherungssparte in Euro zum Gesamtbetrag der Brutto-Beitragseinnahmen in
Euro, die allen beitragspflichtigen Unternehmen aller Versicherungssparten in dem Geschéftsjahr erwachsen
sind, das dem Kalenderjahr der Beitragserhebung vorausgeht,

2. nach dem Verhéltnis der Solvabilitdtskapitalanforderungen im Sinne von § 96 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes der beitragspflichtigen Unternehmen der jeweiligen Versicherungssparte in Euro zum Gesamtbetrag
der Solvabilitdtskapitalanforderungen aller beitragspflichtigen Unternehmen aller Versicherungssparten in
Euro und

3. nach dem Verhiltnis der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen der beitragspflichtigen Unterneh-
men der jeweiligen Versicherungssparte in Euro zum Gesamtbetrag der versicherungstechnischen Netto-
Riickstellungen aller beitragspflichtigen Unternehmen aller Versicherungssparten in Euro.

Von den Brutto-Beitragseinnahmen in Satz 1 Nummer 1 sind die an die Versicherungsnehmer zuriickgewéhrten
Uberschiisse oder Gewinnanteile in voller Hohe und die Provisionsaufwendungen aus der aktiven Riickversiche-
rung zu 50 Prozent abzuziehen.

(2) Die Berechnung des spartenspezifischen Anteils, den jede Versicherungssparte nach Absatz 1 zu tragen
hat, erfolgt zusammen mit der Feststellung des Mittelbedarfs.

(3) Fiir die Zwecke dieses Unterabschnitts gelten als Versicherungssparten:

1. Versicherungssparte der Lebensversicherer: die Gesamtheit der Unternehmen, die nach § 8 Absatz 1 oder
§ 67 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes zum Geschiftsbetrieb der in der Anlage 1 Nummer 19 bis
23 des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten Versicherungssparten zugelassen sind,
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2. Versicherungssparte der Krankenversicherer: die Gesamtheit der Unternehmen, die nach § 8 Absatz 1 oder
§ 67 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ausschlielich zum Geschéftsbetrieb der in der Anlage 1
Nummer 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten Versicherungssparte zugelassen sind,

3. Versicherungssparte der Schaden- und Unfallversicherer: die Gesamtheit der Unternehmen, die nach § 8
Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes zum Geschiftsbetrieb der in der Anlage 1
Nummer 1 und 3 bis 18 des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten Versicherungssparten zugelassen
sind, auch wenn diese Unternehmen nach § 8 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes zusitzlich auch zum Geschiftsbetrieb der in Anlage 1 Nummer 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
genannten Versicherungssparte zugelassen sind,

4. Versicherungssparte der Riickversicherer: die Gesamtheit der Unternehmen, die nach § 8 Absatz 1 in Ver-
bindung mit § 8 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ausschlieflich zum Betrieb der Riickversiche-
rung zugelassen sind.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméichtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen in Bezug auf die Bemessungsindikatoren im
Sinne von Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde libertragen.

§192
Beitragsberechnung innerhalb der Versicherungssparten; Verordnungsermichtigung

(1) Die Berechnung der Beitrdge, welche die beitragspflichtigen Unternehmen der Versicherungssparten
der Lebensversicherer, der Krankenversicherer sowie der Schaden- und Unfallversicherer zu tragen haben, richtet
sich nach der fiir die Beitragsberechnung des jeweiligen Sicherungsfonds geltenden Rechtsverordnung nach § 226
Absatz 6 des Versicherungsaufsichtsgesetztes, die fiir die Zwecke dieses Gesetzes entsprechend gilt, soweit dieser
Unterabschnitt nichts anderes regelt.

(2) Die Berechnung der Beitrige, welche die beitragspflichtigen Unternehmen der Versicherungssparte der
Riickversicherer zu tragen haben, richtet sich nach den Bemessungsindikatoren der verdienten Brutto-Beitrags-
einnahmen, der Solvabilitdtskapitalanforderungen im Sinne von § 96 des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie
der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen, die addquat zu gewichten und mit einem individuellen Risi-
kofaktor zu multiplizieren sind. Der individuelle Risikofaktor bestimmt sich auf Basis des Verhéltnisses der Ei-
genmittel nach § 89 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes zu der Solvabilititskapitalanforderung nach
§ 96 des Versicherungsaufsichtsgesetzes.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen zu erlassen in Bezug auf die Bemessungsindikatoren nach
Absatz 2 und deren addquate Gewichtung sowie die Bestimmung des Risikofaktors. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde iibertragen.

§193
Verteilung der Beitragserhebung auf mehrere Kalenderjahre; Verordnungsermiichtigung

(1) Die Abwicklungsbehorde verteilt die Beitragserhebung auf mehrere Kalenderjahre, sofern die Erhe-
bung des nach § 182 festgestellten Mittelbedarfs innerhalb des laufenden Kalenderjahres die beitragspflichtigen
Unternehmen unzumutbar belasten wiirde.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen in Bezug auf die Verteilung von Beitrdgen auf
mehrere Kalenderjahre nach Absatz 1 sowie die Festlegung einer Obergrenze fiir die Zahlungen pro Kalenderjahr.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde tibertragen.



Drucksache 558/26

- 123 -

Unterabschnitt 4

Umgang mit erhobenen Beitridgen

§ 194
Anlage der Beitriige

(1) Soweit und solange die von den beitragspflichtigen Unternehmen erbrachten Mittel nicht in absehbarer
Zeit fiir einen der in § 171 genannten Zwecke eingesetzt werden, legt die Abwicklungsbehorde die Mittel fiir den
Abwicklungsfonds an.

(2) Die Abwicklungsbehorde strebt eine moglichst grole Sicherheit und eine ausreichende Liquiditét der
angelegten Mittel an.

(3) In Abstimmung mit dem Bundesministerium der Finanzen erlédsst die Abwicklungsbehorde eine Anla-
gerichtlinie nach MaBigabe der in Absatz 2 aufgefiihrten Anlagegrundsitze.

§ 195
Uberschiissige Beitriige

Beitrige, die nicht fiir die MaBnahmen verwendet werden, fiir die sie erhoben worden sind, verbleiben im
Abwicklungsfonds.

Abschnitt 2

Kreditaufnahme

§ 196
Kreditaufnahme fiir den Abwicklungsfonds

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, fiir den Abwicklungsfonds Kredite in Hohe von
bis zu 20 Milliarden Euro fiir Entschddigungen des Abwicklungsfonds nach § 171 Nummer 1 sowie fiir Mafnah-
men nach § 174 Absatz 5 aufzunehmen, soweit Beitrdge nach Abschnitt 1 nicht unmittelbar verfiigbar oder nicht
ausreichend sind. Die Ausgaben fiir die Mallnahmen nach § 174 Absatz 5 Nummer 1, 2, und 6 gelten als Darle-
hensgewidhrung. Dem Kreditrahmen wachsen die Betrdge aus getilgten Krediten wieder zu. Auf die Krediter-
maichtigung ist der Nennwert anzurechnen.

(2) Die Entscheidung der Abwicklungsbehdrde iiber die Bereitstellung von Mitteln nach Absatz 1 fiir Mal3-
nahmen des Abwicklungsfonds nach § 171 Nummer 1 sowie § 174 Absatz 5 bedarf der Zustimmung des Bundes-
ministeriums der Finanzen.
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Kapitel 4

Rechnungslegung und Kontrolle

§ 197
Wirtschaftsfilhrung und Rechnungslegung; Verordnungserméichtigung

(1) Die Abwicklungsbehorde stellt fiir den Abwicklungsfonds am Ende eines jeden Rechnungsjahres die
Rechnung iiber die Einnahmen und Ausgaben nach der Bundeshaushaltsordnung (Haushaltsrechnung) sowie die
Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (Vermogensrechnung)
auf.

(2) Ein Haushalts- und Wirtschaftsplan wird nicht aufgestellt. Der Haushaltsauschuss und der Finanzaus-
schuss des Deutschen Bundestages sind regelmaBig {iber den aktuellen Sachstand zu unterrichten.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen liber die Haushaltsfiihrung, die Wirtschaftsfiih-
rung und die Rechnungslegung des Abwicklungsfonds.

§ 198
Priifungsrechte des Bundesrechnungshofs

(1) Der Abwicklungsfonds hat bei Maflnahmen nach Kapitel 2 sicherzustellen, dass dem Bundesrechnungs-
hof ein Priifungsrecht bei den beitragspflichtigen Unternehmen, die von diesen Mallnahmen betroffen sind, ein-
gerdumt wird.

(2) Werden Aufgaben der Abwicklungsbehdrde von anderen juristischen oder natiirlichen Personen wahr-
genommen, ist vertraglich sicherzustellen, dass der Bundesrechnungshof auch ein Priifungsrecht bei diesen Per-
sonen hat.

Teil 9

BuBligeldvorschriften und besondere Befugnisse

§ 199
Bufigeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahrlédssig
1.  einer vollziehbaren Anordnung
a) nach § 12 Absatz 1 Satz 1 oder § 18 Absatz 1 Satz 1,
b) nach § 34 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2, auch in Verbindung mit § 34 Absatz 2 Satz 2,

¢) nach § 34 Absatz 1 Satz 2, auch in Verbindung mit § 34 Absatz 2 Satz 2, nach § 39 Absatz 1, auch in
Verbindung mit § 39 Absatz 4, oder nach § 40 Absatz 3, auch in Verbindung mit § 41, oder

d) nach § 35 Absatz 1 oder 2

zuwiderhandelt,
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2. entgegen § 14, auch in Verbindung mit § 19 Absatz 5, einen priaventiven Sanierungsplan oder einen priaven-
tiven Gruppensanierungsplan nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitigt aktualisiert,

entgegen § 40 Absatz 4, auch in Verbindung mit § 41, eine Maflnahme nicht duldet oder
4. entgegen § 133 Absatz 1 die Aufsichtsbehorde nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig unterrichtet.
(2) Die Ordnungswidrigkeit kann

1. in den Féllen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe a, b und ¢, Nummer 2, 3 und 4 mit einer Geldbuf3e bis zu
fiinf Millionen Euro und

2. in den Féllen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe d mit einer Geldbuf3e bis zu zweihunderttausend Euro
geahndet werden.

(3) Gegeniiber einer juristischen Person oder Personenvereinigung mit einem Gesamtumsatz von mehr als
50 Millionen Euro kann abweichend von Absatz 2 Nummer 1 in Verbindung mit § 30 Absatz 2 Satz 2 des Geset-
zes iiber Ordnungswidrigkeiten eine Ordnungswidrigkeit nach Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a, b und ¢, Num-
mer 2, 3 und 4 mit einer Geldbulle bis zu 10 Prozent des Gesamtumsatzes geahndet werden.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe a und b, Nummer 2,
3 und 4

1. Dbel einer natiirlichen Person iiber Absatz 2 Nummer 1 hinaus und

2. bei einer juristischen Person oder Personenvereinigung tiber Absatz 2 Nummer 1 in Verbindung mit § 30
Absatz 2 Satz 2 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten und Absatz 3 hinaus

mit einer Geldbufle bis zur zweifachen Hohe des aus dem Versto3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet
werden, sofern sich dieser beziffern 14sst.

(5) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 3 ist die Summe aller Umsatzerldse, die die juristische Person
oder Personenvereinigung in dem der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen Geschéftsjahr weltweit erzielt
hat. Bei juristischen Personen oder Personenvereinigungen, die Tochterunternehmen oder Mutterunternehmen
sind, ist der konzernweite Gesamtumsatz auf Ebene des obersten Mutterunternehmens mafgeblich. Der Gesam-
tumsatz kann geschitzt werden.

(6) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten
ist in den Féllen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe b, ¢ und d sowie in den Fillen des Absatzes 1 Nummer 3
die Abwicklungsbehdrde nach § 3 Absatz 1, in den iibrigen Fallen des Absatzes 1 die Aufsichtsbehdrde nach § 3
Absatz 2.

§ 200
Besondere Anordnungs- und Untersuchungsbefugnisse

(1) Die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehorde konnen im Rahmen der ihnen nach diesem Gesetz
zugewiesenen Aufgaben bei VerstoBen gegen die Vorschriften dieses Gesetzes oder einer auf Grundlage dieses
Gesetzes erlassenen Rechtsverordnung sowie bei Verstdfen gegen unmittelbar geltende Vorschriften in delegier-
ten Rechtsakten oder in Durchfithrungsrechtsakten der Europdischen Union, die auf Grundlage der Richtlinie
(EU) 2025/1 erlassen wurden, erforderliche Anordnungen gegeniiber den in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 5 ge-
nannten Unternehmen oder gegeniiber den Mitgliedern der Organe dieser Unternehmen treffen, um die Einhaltung
dieser Vorschriften sicherzustellen. Insbesondere konnen die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehdrde an-
ordnen,

1. das Verhalten, das gegen die in Satz 1 genannten Vorschriften verstoft, zu unterlassen und von einer Wie-
derholung abzusehen,

2. sofortige AbhilfemaBBnahmen zu ergreifen oder

3. geeignete Vorkehrungen zur Sicherstellung der Einhaltung der in Satz 1 genannten Vorschriften zu treffen.
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Die in diesem Gesetz, im Versicherungsaufsichtsgesetz oder in sonstigen Aufsichtsgesetzen geregelten Befug-
nisse bleiben hiervon unberiihrt.

(2) Die Aufsichtsbehdrde und die Abwicklungsbehorde konnen im Rahmen der ihnen nach diesem Gesetz
zugewiesenen Aufgaben Untersuchungen iiber die Einhaltung der in Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften vor-
nehmen. Unbeschadet sonstiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse konnen die Aufsichtsbehdrde und die
Abwicklungsbehdrde zu diesem Zweck von den in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 5 genannten Unternehmen, von
den Mitgliedern der Organe und den Beschiftigten dieser Unternehmen oder von Dritten, an die Funktionen oder
Tatigkeiten dieser Unternehmen ausgegliedert wurden, Auskunft oder die Vorlage von Dokumenten verlangen
sowie die Art und Weise der Ubermittlung bestimmen.

(3) Die Aufsichtsbehdrde und die Abwicklungsbehdrde konnen im Rahmen der ihnen nach diesem Gesetz
zugewiesenen Aufgaben die Mitglieder der Organe oder die Beschiftigten der in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 5
genannten Unternehmen zu einer Befragung vorladen, damit diese miindliche oder schriftliche Erklarungen zu
Sachverhalten oder Dokumenten abgeben, die mit Gegenstand und Zweck der Untersuchung nach Absatz 2 Satz 1
im Zusammenhang stehen.

(4) Die Betroffenen haben die Malnahmen nach den Absitzen 2 und 3 zu dulden.

(5) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehorigen der Gefahr aussetzen wiirde, wegen einer Straftat oder einer Ordnungswidrigkeit verfolgt zu werden.
Der Verpflichtete ist {iber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu belehren.

(6) Die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehorde sind nicht verpflichtet, den betroffenen Personen
die infolge der Anwendung dieser Vorschrift entstandenen Kosten und Aufwendungen zu erstatten.

§ 201
Voriibergehendes Titigkeitsverbot

Bei wiederholter oder fortgesetzter Begehung von Ordnungswidrigkeiten nach § 199 Absatz 1 kann die Auf-
sichtsbehorde dem Téter die Wahrnehmung von Aufgaben in Unternehmen nach § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 5
voriibergehend untersagen.

§202
Zumessungskriterien

(1) Die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehorde treffen ihre Entscheidungen iiber die Verhdngung
von BuBlgeldern nach § 199 Absatz 1 oder die Anordnung von MaBnahmen nach den §§ 200 oder 201 unter Be-
riicksichtigung der Umsténde des jeweiligen Einzelfalles.

(2) Sofern die Zumessungskriterien zu den anwendbaren nationalen Vorschriften oder den hergebrachten
Verwaltungs- und Verfassungsgrundsitzen nicht im Widerspruch stehen, beriicksichtigen die Aufsichtsbehdrde
und die Abwicklungsbehdrde bei ihren Entscheidungen nach Absatz 1

1. die Schwere und die Dauer des Verstof3es,

2. den Grad der Verantwortlichkeit der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person,
3. die Finanzkraft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person,
4

die Hohe der von der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person erzielten Gewinne oder verhin-
derten Verluste, sofern sich diese Gewinne oder Verluste beziffern lassen,

5. die Verluste, die Dritten, einschlieBlich Versicherungsnehmern, durch den VerstoB3 entstanden sind, soweit
sich diese beziffern lassen,

6. die Bereitschaft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person zur Zusammenarbeit mit der Auf-
sichtsbehdrde und der Abwicklungsbehérde und
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7.  frithere VerstoBe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person.

Fiir die Zwecke von Satz 1 Nummer 3 umfassen die Indikatoren fiir die Finanzkraft einer natiirlichen oder juris-
tischen Person den Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder die Jahreseinkiinfte der verant-
wortlichen natiirlichen Person.

§203
Bekanntmachung von Mafinahmen

(1) Die Abwicklungsbehorde und die Aufsichtsbehorde sollen jede unanfechtbare BuB3geldentscheidung
nach § 199 Absatz 1 oder bestandskréftige MaBnahme nach § 200 Absatz 1 oder § 201, die sie gegen ein Unter-
nehmen nach § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 5, die Mitglieder der Organe dieser Unternehmen oder andere Personen
erlassen haben, auf ihren Internetseiten nach Mafigabe der Absitze 2 und 3 6ffentlich bekannt machen. Die Be-
kanntmachung soll unverziiglich nach Eintritt der Unanfechtbarkeit der Buigeldentscheidung oder der Bestands-
kraft der Maflnahme erfolgen. Die zum Zweck dieser Vorschrift erfolgte Bekanntmachung beinhaltet Informati-
onen zu Art und Charakter des VerstoBes sowie zur Identitéit der natiirlichen oder juristischen Person, gegen die
das BuB3geld oder die MaBnahme verhdngt wurde.

(2) Sofern die Bekanntmachung nach Absatz 1 unverhiltnisméafig wire oder die Stabilitdt der Finanz-
mairkte oder den Fortgang strafrechtlicher Ermittlungen gefdhrden wiirde, ist die Bekanntmachung

1. so lange aufzuschieben, bis diese Griinde fiir den Aufschub entfallen sind, oder

2. in anonymisierter Form zu verdffentlichen, sofern die anonyme Fassung einen wirksamen Schutz der be-
troffenen personenbezogenen Daten gewéhrleistet.

Von einer Bekanntmachung nach MaBlgabe von Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 ist abzusehen, sofern die Sta-
bilitdt der Finanzmirkte oder bei geringfiigigen Malnahmen die VerhéltnismaBigkeit nicht gewédhrleistet werden
konnen.

(3) Die Bekanntmachung soll fiir die Dauer von fiinf Jahren auf den Internetseiten der Abwicklungsbehorde
und der Aufsichtsbehorde veroffentlicht bleiben. Die Bekanntmachung ist nach Ablauf von fiinf Jahren zu 16-
schen. Auf Antrag des Betroffenen kénnen die Aufsichtsbehérde und die Abwicklungsbehérde die Bekanntma-
chung vorzeitig beenden, sofern das Personlichkeitsrecht des Antragsstellers durch eine Fortsetzung der Bekannt-
machung verletzt oder die Fortsetzung der Bekanntmachung unverhiltnismaBig wére. Abweichend von Satz 1
sind personenbezogene Daten zu 18schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.

§ 204
Unterrichtung

(1) Die Abwicklungsbehorde und die Aufsichtsbehorde unterrichten einander sowie das Bundesministe-
rium der Finanzen iiber alle unanfechtbar gewordenen Buligeldentscheidungen und bestandskriftig gewordenen
MaBnahmen.

(2) Die Abwicklungsbehorde und die Aufsichtsbehorde unterrichten die Europdische Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung unter Beachtung der Verschwiegenheitspflichten
nach den §§ 138 bis 143 iiber alle BuBigeldentscheidungen nach § 199 Absatz 1 sowie Maflnahmen nach § 200
Absatz 1 und § 201 sowie iiber den Stand und die Ergebnisse der jeweiligen Rechtsbehelfsverfahren.

§ 205
Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehdrde hat der Aufsichtsbehorde und
der Abwicklungsbehdrde in Strafverfahren gegen Mitglieder der Organe der in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 5
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genannten Unternehmen sowie gegen Inhaber bedeutender Beteiligungen an diesen Unternehmen oder deren ge-
setzliche Vertreter oder personlich haftende Gesellschafter wegen Verletzung ihrer Berufspflichten oder anderer
Straftaten bei oder im Zusammenhang mit der Ausiibung eines Gewerbes oder dem Betrieb einer sonstigen wirt-
schaftlichen Unternehmung im Fall der Erhebung der 6ffentlichen Klage Folgendes zu {ibermitteln:

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und
3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung mit Begriindung.

Ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hinweis auf das einge-
legte Rechtsmittel zu iibermitteln. In Verfahren wegen fahrldssig begangener Straftaten werden die in Satz 1
Nummer 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der iibermittelnden Stelle
unverziiglich Entscheidungen oder andere Mallnahmen der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungsbehdrde ge-
boten sind.

(2) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Missstinde in dem Geschéftsbetrieb
eines Unternehmens oder eines gruppenangehorigen Unternehmens hindeuten, und ist deren Kenntnis aus der
Sicht der libermittelnden Stelle fiir MaBnahmen der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungsbehdrde nach diesem
Gesetz erforderlich, soll das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehorde diese Tatsachen
ebenfalls mitteilen, soweit nicht fiir die ibermittelnde Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige Interessen des
Betroffenen iiberwiegen. Dabei ist zu beriicksichtigen, wie gesichert die zu iibermittelnden Erkenntnisse sind.

(3) Der Aufsichtsbehorde und der Abwicklungsbehdrde ist auf Antrag Akteneinsicht zu gewéhren, soweit
nicht flir die die Akteneinsicht gewdhrende Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen
iiberwiegen. Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend.

Teil 10

Schlussbestimmungen

§ 206

Zusammenarbeit mit der Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung

(1) Die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbehorde arbeiten fiir die Zwecke dieses Gesetzes nach Mal3-
gabe der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 mit der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung zusammen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde und die Abwicklungsbehorde stellen der Européischen Aufsichtsbehdrde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung nach Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
unverziiglich alle fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfiigung.

Artikel 2
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. I S. 434), das zuletzt durch Artikel 25 des Ge-
setzes vom 25. Mirz 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 81) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Die Angabe zu § 23 wird durch die folgende Angabe ersetzt:



b)

d)

Drucksache 558/26

- 129 -

»§23  Allgemeine Anforderungen an die Geschéftsorganisation, Produktfreigabeverfahren, praven-
tive Sanierungsplanung*.

Nach der Angabe zu § 221 wird die folgende Angabe eingefiigt:

»§ 221a Sicherungsfonds®.

Die Angabe zu den §§ 222 bis 224 wird durch die folgende Angabe ersetzt:

»$ 222 Sicherungsfall
§ 222a Bewertung; Verordnungserméichtigung
§ 222b Ubertragung auf die Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer und fiir Krankenversicherer
§ 222¢ Ubertragung auf den Sicherungsfonds fiir Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen
§ 222d Wirkung der Ubertragung

§ 222¢ Anwendung von Vorschriften des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes auf
die Ubertragung

§ 222f Unterstiitzung eines privatwirtschaftlichen Verkaufs

§ 222g Verwaltung der Ubertragungsgegenstinde; auf den Sicherungsfonds anwendbare Vorschrif-
ten dieses Gesetzes und nach diesem Gesetz erlassener Rechtsverordnungen

§ 222h Herabsetzung der Leistungen
§ 2221 Ausgleich zwischen Sicherungsfonds und Unternehmen; Verordnungserméchtigung
§ 222) Weiteriibertragung des Versicherungsbestands
§ 223 Mitwirkung der Sicherungsfonds
§ 224  Beleihung Privater; Verordnungserméchtigung*.
Die Angabe zu § 226 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
»$ 226  Finanzierung; Verordnungserméchtigung®.
Die Angabe zu § 228 wird durch die folgende Angabe ersetzt:

»$ 228  Mitwirkungspflichten der Versicherungsunternehmen; Eintrittsrecht des Sicherungsfonds;
Zusammenarbeit zwischen Sicherungsfonds und Insolvenzfonds nach § 17 des Pflichtversi-
cherungsgesetzes®.

Nach der Angabe zu § 231 wird die folgende Angabe eingefiigt:
»$ 231a Anhorung

§ 231b Erlass und Bekanntgabe von Anordnungen

§ 231c Widerspruch

§ 231d Rechtsschutz

§ 231e Vollzugsfolgen*.

§ 1 Absatz 1 Nummer 4 wird durch die folgende Nummer 4 ersetzt:

4.

Sicherungsfonds im Sinne des § 221a und®.

§ 7 wird wie folgt gedndert:

a)

Nach Nummer 1 wird die folgende Nummer 1a eingefiigt:

»la. Abwicklungsbehorde: Behorde im Sinne von § 3 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-
Abwicklungs-Gesetzes.*
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Nach Nummer 30 wird die folgende Nummer 30a eingefligt:

,»,30a. Versicherungsforderung: ein Betrag, den ein Erstversicherungsunternehmen Versicherten, Versi-
cherungsnehmern, Begiinstigten oder geschédigten Dritten, die einen Direktanspruch gegen das
Erstversicherungsunternehmen haben, auf Grund eines Versicherungsvertrags oder eines in Arti-
kel 2 Absatz 3 Buchstabe b und ¢ der Richtlinie 2009/138/EG genannten Geschéfts im Rahmen
der Direktversicherung schuldet; hierzu gehoren auch fiir diese Personen zuriickgestellte Betrége,
wenn einzelne Elemente der Forderung noch ungewiss sind und Primien, die ein Erstversiche-
rungsunternehmen schuldet, weil ein Versicherungsvertrag oder ein in Artikel 2 Absatz 3 Buch-
stabe b und c der Richtlinie 2009/138/EG genanntes Geschéft im Einklang mit dem fiir diesen
Vertrag oder dieses Geschift mafigeblichen Recht vor der Erdffnung des Liquidationsverfahrens
nicht zustande gekommen ist oder aufgehoben wurde.*

§ 23 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Die Uberschrift wird durch die folgende Uberschrift ersetzt:

»§ 23

Allgemeine Anforderungen an die Geschiftsorganisation, Produktfreigabeverfahren, priventive Sa-
nierungsplanung*.

Nach Absatz 6 wird der folgende Absatz 7 eingefligt:

»(7) Fir Versicherungsunternehmen, die nach Teil 2 Kapitel 2 des Versicherungs-Sanierungs-
und-Abwicklungs-Gesetzes der Pflicht zur priventiven Sanierungsplanung unterliegen, ist die Erstel-
lung, Aktualisierung und Anwendung priaventiver Sanierungspldne nach Teil 2 Kapitel 2 des Versiche-
rungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes Teil der Geschéftsorganisation im Sinne dieses Ab-
schnittes.*

§ 26 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

Absatz 1 Satz 4 und 5 wird gestrichen.
Nach Absatz 1 wird der folgende Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Versicherungsunternehmen, die nicht in den Anwendungsbereich des Versicherungs-Sanie-
rungs-und-Abwicklungs-Gesetzes fallen, haben auf Verlangen der Aufsichtsbehorde einen Sanierungs-
plan (allgemeiner Sanierungsplan) aufzustellen. Der allgemeine Sanierungsplan muss Szenarien be-
schreiben, die zu einer Gefdhrdung des Unternehmens fithren kdnnen, und darlegen, mit welchen Mal3-
nahmen diesen begegnet werden soll.*

§ 221 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird durch die folgenden Absétze 1 bis 4 ersetzt:

»(1) Unternehmen, die nach § 8 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 zum Geschéftsbetrieb in den in der
Anlage 1 Nummer 1 bis 23 genannten Versicherungssparten zugelassen sind, mit Ausnahme der Pen-
sions- und Sterbekassen, miissen einem der nach § 221a Absatz 1 errichteten Sicherungsfonds angehdo-
ren, der dem Schutz der Anspriiche ihrer Versicherungsnehmer, der versicherten Personen, der Bezugs-
berechtigten und der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag begiinstigten Personen dient. Die Mit-
gliedschaft in einem Sicherungsfonds endet, wenn das betreffende Unternehmen nicht mehr iiber die
die Pflichtmitgliedschaft begriindende Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb verfiigt und auch keinen Versi-
cherungsbestand mehr abwickelt, der unter diese Erlaubnis fallt. § 229 Absatz 1 bleibt hiervon unbe-
riihrt.

(2) Pflichtmitglieder des Sicherungsfonds flir Lebensversicherer sind Unternehmen, die nach § 8
Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 zum Geschéftsbetrieb in den in der Anlage 1 Nummer 19 bis 23 genannten
Versicherungssparten zugelassen sind.
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(3) Pflichtmitglieder des Sicherungsfonds fiir Krankenversicherer sind Unternehmen, die nach
§ 8 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 ausschlieBlich zum Geschéftsbetrieb der in der Anlage 1 Nummer 2
genannten Versicherungssparte zugelassen sind.

(4) Pflichtmitglieder des Sicherungsfonds fiir Schaden- und Unfallversicherungsunternechmen
sind Unternehmen, die nach § 8 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 zum Geschiftsbetrieb in den in der An-
lage 1 Nummer 1 und 3 bis 18 genannten Versicherungssparten zugelassen sind. Dies gilt auch, wenn
diese Unternehmen nach § 8 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 zusétzlich zum Geschéftsbetrieb in der in der
Anlage 1 Nummer 2 genannten Versicherungssparte zugelassen sind.*

b) Der bisherige Absatz 2 wird zu Absatz 5.
Nach § 221 wird der folgende § 221a eingefiigt:

»$221a
Sicherungsfonds

(1) Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer, fiir Krankenversicherer und fiir Schaden- und Unfallver-
sicherungsunternehmen sind:

1. juristische Personen des Privatrechts, denen die Aufgaben und Befugnisse eines Sicherungsfonds durch
Rechtsverordnung auf Grund von § 127 Absatz 1 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der bis
zum 7. November 2006 geltenden Fassung zugewiesen wurden oder durch Rechtsverordnung nach
§ 224 Absatz 1 zugewiesen werden,

2. Sicherungsfonds, die durch Rechtsverordnung nach § 224 Absatz 3 bei der Kreditanstalt fiir Wieder-
aufbau errichtet werden.

(2) Aufgabe der Sicherungsfonds ist der Schutz der Anspriiche der Versicherungsnehmer, der versi-
cherten Personen, der Bezugsberechtigten und der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag begiinstigten
Personen. Zu diesem Zweck

1. sorgen die Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer und fiir Krankenversicherer fiir die Weiterfiithrung
der Erstversicherungsvertrage eines betroffenen Versicherungsunternehmens und

2. sorgt der Sicherungsfonds fiir Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen fiir die Weiterfiihrung
der Erstversicherungsvertrige fiir Unfallversicherungen der in § 161 genannten Art und der Erstversi-
cherungsvertrige fiir Krankenversicherungen der in § 147 genannten Art sowie fiir die Erfiillung von
Versicherungsforderungen und Rentenanspriichen.

(3) Neben ihrer Aufgabe nach Absatz 2 iibernehmen die Sicherungsfonds die ihnen nach dem Versi-
cherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetz zugewiesenen Aufgaben.*

Die §§ 222 und 223 werden durch die folgenden §§ 222 bis 223 ersetzt:

»§ 222
Sicherungsfall

(1) Ist ein Unternehmen Mitglied eines Sicherungsfonds und fillt es in den Anwendungsbereich des
Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes, tritt der Sicherungsfall ein, wenn alle nachfolgenden
Voraussetzungen erfiillt sind:

1. die Aufsichtsbehdrde hat nach Anhérung der Abwicklungsbehorde oder die Abwicklungsbehorde hat
nach Anhérung der Aufsichtsbehdrde festgestellt, dass mindestens einer der Umstdnde nach § 47 Ab-
satz 4 Nummer 3 und 4 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes vorliegt;

2. nach verniinftigem Ermessen der Abwicklungsbehorde besteht keine Aussicht, dass die Umstéinde nach
§ 47 Absatz 4 Nummer 3 und 4 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes innerhalb



Drucksache 558/26

- 132 -

eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative MafBinahmen der Privatwirtschaft oder durch auf-
sichtsbehordliche Mafinahmen, einschlieBlich praventiver oder korrektiver Mafinahmen, abgewendet
werden konnen, und

3. die Mittel des Sicherungsfonds reichen voraussichtlich aus, um den mit dem Einsatz des Sicherungs-
fonds verfolgten Zweck nach § 221a Absatz 2 zu erreichen.

(2) Wenn die Abwicklungsbehdrde nach Absatz 1 Nummer 3 beurteilt, ob die Mittel des Sicherungs-
fonds voraussichtlich ausreichen, um den mit dem Einsatz des Sicherungsfonds verfolgten Zweck zu errei-
chen, beriicksichtigt sie auf Grundlage einer Bewertung nach § 222a

1. die Sonderbeitrage, die der jeweilige Sicherungsfonds nach § 226 Absatz 5 fiir diesen Sicherungsfall zu
erheben hat,

2. bei einem Einsatz des Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer das vorhandene Vermogen, welches der
Sicherungsfonds auf Grund von Jahresbeitrdgen nach § 226 Absatz 3 angesammelt hat,

den Wert der Ubertragungsgegenstiinde nach den §§ 222b oder 222¢ und

4. einen voraussichtlichen Ausgleichsanspruch oder eine voraussichtliche Ausgleichsverbindlichkeit des
Sicherungsfonds gegeniiber dem Unternehmen nach § 222i Absatz 4.

(3) Istein Unternehmen Mitglied eines Sicherungsfonds und féllt es nicht in den Anwendungsbereich
des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes, tritt der Sicherungsfall ein, wenn die in Absatz 1
Nummer 1 bis 3 genannten Voraussetzungen erfiillt sind. Bei der Priifung der Voraussetzung in Absatz 1
Nummer 3 werden die Auswirkungen einer etwaigen Herabsetzung nach § 222h Absatz 1 beriicksichtigt.

§ 222a
Bewertung; Verordnungserméchtigung

(1) MaBnahmen nach den §§ 222b, 222¢, 222f oder 222h Absatz 1 trifft die Abwicklungsbehorde auf
Grundlage einer Bewertung.

(2) Die Bewertung beriicksichtigt

1. angemessene Puffer zugunsten des Sicherungsfonds fiir zusétzliche Verluste, insbesondere auf Grund
von etwaigen spéteren Wertberichtigungen der tibertragenen Verbindlichkeiten und Vermogenswerte;

2. inwieweit der Verbleib von Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten beim Unternehmen zur
Durchfiihrung eines Insolvenzverfahrens {iber dessen Vermogen erforderlich ist.

(3) Die Bewertung kann im Rahmen der Bewertung nach den §§ 51 bis 54 des Versicherungs-Sanie-
rungs-und-Abwicklungs-Gesetzes erfolgen. In diesem Fall hat die Bewertung im Einklang mit den Regelun-
gen zu erfolgen, die fiir die Bewertung nach den §§ 51 bis 54 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwick-
lungs-Gesetzes gelten.

(4) Die Abwicklungsbehorde kann die Bewertung selbst vornehmen oder diese Aufgabe auf einen
Bewerter iibertragen. Ubertrigt die Abwicklungsbehdrde die Bewertung auf einen Bewerter, kann sie anord-
nen, dass fiir diesen Bewerter alle oder einige der Anforderungen nach § 54 Absatz 1 Satz 1 des Versiche-
rungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes sowie die Anforderungen des nach Artikel 24 Absatz 6 der
Richtline (EU) 2025/1 zu erlassenden technischen Regulierungsstandards entsprechend gelten.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen in Bezug auf die Bewertung nach diesem Paragra-
phen zu erlassen iiber

1. die Methoden, anhand derer der Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Unternechmens
und die Mittel des Sicherungsfonds im Sicherungsfall zu schitzen sind,
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2. die entsprechende Anwendung aller oder einiger Regelungen der §§ 51 bis 54 des Versicherungs-Sa-
nierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes und der nach Artikel 24 Absatz 6 und Artikel 25 Absatz 4 der
Richtline (EU) 2025/1 zu erlassenden technischen Regulierungsstandards oder den Erlass hiervon ab-
weichender Vorschriften mit vergleichbarem Regelungsgegenstand,

3. die Methoden, anhand derer bewertet wird, ob die Voraussetzungen fiir die Unterstiitzung eines privat-
wirtschaftlichen Verkaufs nach § 222f vorliegen und ob eine Unterdeckung des Bestands nach § 222f
Absatz 1 sowie nach den §§ 173 und 176 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes
vorliegt, und

4. die Tragung der durch die Bewertung entstehenden Kosten durch das Unternehmen und den Siche-
rungsfonds.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungs-
behorde iibertragen.

§ 222b
Ubertragung auf die Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer und fiir Krankenversicherer

(1) Tritt der Sicherungsfall in Bezug auf ein Unternehmen ein, das Mitglied des Sicherungsfonds fiir
Lebensversicherer oder des Sicherungsfonds fiir Krankenversicherer ist, soll die Abwicklungsbehorde an-
ordnen, dass folgende Ubertragungsgegenstinde auf den jeweiligen Sicherungsfonds iibertragen werden, so-
weit dies zur Erflillung der Aufgabe des jeweiligen Sicherungsfonds nach § 221a Absatz 2 Satz 1 erforder-
lich ist:

1. der gesamte Bestand an Erstversicherungsvertrdgen des Unternehmens;
2. das Sicherungsvermdgen nach § 126 Absatz 1 bis 3;

3. alle Vermégenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten des Unternehmens, die zur Fortfiihrung der Erst-
versicherungsvertrage, zur Verwaltung der Ubertragungsgegenstinde und zu deren WeiterverduBerung
erforderlich sind.

Zu den Ubertragungsgegenstinden konnen auch die in § 228 Absatz 5 und 6 genannten Vertriige sowie alle
oder einzelne Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten aus diesen Vertragen gehoren. Die Abwick-
lungsbehdrde kann in Ausiibung ihrer Befugnis aus § 222e Absatz 1 Nummer 14 vor oder bei Ubertragung
eines in § 228 Absatz 6 genannten Vertrags dessen Regelungen umgestalten. Sie kann insbesondere Saldie-
rungsvereinbarungen zwischen dem Unternehmen und dem betroffenen Riickversicherungsunternehmen an-
passen.

(2) Im Fall des Absatzes 1 kann die Abwicklungsbehorde Anordnungen treffen, um einen auBlerge-
wohnlichen Anstieg der Zahl vorzeitiger Vertragsbeendigungen zu verhindern, soweit dies zur Erfiillung der
Aufgabe der Sicherungsfonds nach § 221a Absatz 2 Satz 1 erforderlich ist.

§ 222¢
Ubertragung auf den Sicherungsfonds fiir Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen

(1) Tritt der Sicherungsfall in Bezug auf ein Unternehmen ein, das Mitglied des Sicherungsfonds fiir
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen ist, soll die Abwicklungsbehdrde anordnen, dass die folgen-
den Ubertragungsgegenstinde auf den Sicherungsfonds iibertragen werden, soweit dies zur Erfiillung der
Aufgabe des Sicherungsfonds nach § 221a Absatz 2 Satz 1 erforderlich ist:

1. Versicherungsforderungen nach § 7 Nummer 30a, die zum Zeitpunkt der Ubertragung bereits entstan-
den sind oder kiinftig bis zum Ende der zugrundeliegenden Erstversicherungsvertrage noch entstehen
werden;

2. der Bestand an Erstversicherungsvertrigen fiir Unfallversicherungen der in § 161 genannten Art und
fiir Krankenversicherungen der in § 147 genannten Art;



Drucksache 558/26

—134-

3. Rentenanspriiche aus den in § 162 genannten Versicherungen;
4. das Sicherungsvermogen nach § 126 Absatz 1 bis 3;

5. Pridmienforderungen gegen Versicherungsnehmer, die zum Zeitpunkt der Ubertragung bereits entstan-
den sind oder kiinftig noch entstehen werden;

6. alle Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten des Unternehmens, die zur Erfiillung der Versi-
cherungsforderungen und Rentenanspriiche oder zur Fortfiihrung der Erstversicherungsvertrédge nach
Nummer 2, zur Verwaltung der Ubertragungsgegenstinde und zu deren WeiterverduBerung erforderlich
sind.

Zu den Ubertragungsgegenstinden kénnen auch die in § 228 Absatz 5 und 6 genannten Vertriige gehdren
oder alle oder einzelne Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten aus diesen Vertrdgen. Die Abwick-
lungsbehorde kann in Ausiibung ihrer Befugnis aus § 222e Absatz 1 Nummer 14 vor oder bei Ubertragung
eines in § 228 Absatz 6 genannten Vertrags dessen Regelungen umgestalten. Sie kann insbesondere Saldie-
rungsvereinbarungen zwischen dem Unternehmen und dem betroffenen Riickversicherer anpassen.

(2) Die Abwicklungsbehorde soll in Bezug auf Versicherungsforderungen und Rentenanspriiche, fiir
die bei Vorliegen der Voraussetzung nach § 17 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 des Pflichtversicherungsgesetzes
Anspruch auf Ersatz durch den Insolvenzfonds nach § 17 des Pflichtversicherungsgesetzes bestiinde, geeig-
nete Regelungen treffen und kann sie hierzu insbesondere von der Ubertragung nach Absatz 1 Satz 1 aus-
nehmen.

(3) Erstversicherungsvertrige eines Unternehmens, deren Versicherungsforderungen Gegenstand ei-
ner Ubertragung nach Absatz 1 sind, enden spétestens nach Ablauf von drei Monaten nach Wirksamwerden
dieser Ubertragung. Satz 1 gilt nicht fiir Erstversicherungsvertriige, die nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 auf
den Sicherungsfonds iibertragen wurden.

(4) Abweichend von Absatz 3 Satz 1, § 16 des Versicherungsvertragsgesetzes und anderen gesetzli-
chen Vorschriften liber das Ende von Erstversicherungsvertrigen infolge des Antrags zur oder der Erdffnung
eines Insolvenzverfahrens kann die Abwicklungsbehdrde das Ende der Erstversicherungsvertriage auf einen
Zeitraum innerhalb von sechs Monaten nach einer Ubertragung festlegen. Eine Anordnung nach Satz 1 setzt
voraus, dass Versicherungsnehmer den Versicherungsschutz nicht bis zum ansonsten eintretenden Vertrags-
ende zu vertretbaren Kosten ersetzen konnen und dies die Auswirkungen hétte, die in § 2 Absatz 2 Num-
mer 61 Buchstabe b des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes beschrieben werden.

§ 222d
Wirkung der Ubertragung

(1) Eine Ubertragung nach den §§ 222b und 222c¢ vollzieht sich ausschlieBlich nach MaBgabe dieses
Teils 3 in Verbindung mit der nach MaBgabe von Teil 3 erlassenen Ubertragungsanordnung.

(2) Die Zustimmung des Unternehmens und dessen Anteilseigner, der Versicherungsnehmer, des Si-
cherungsfonds oder eines Dritten ist nicht erforderlich. § 113 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes gilt entsprechend.

(3) Mit der Anordnung der Ubertragung auf den Sicherungsfonds nach den §§ 222b und 222¢ erlischt
die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb des betroffenen Unternehmens.

(4) Mit der Anordnung der Ubertragung nach den §§ 222b oder 222¢ geht die Zustindigkeit fiir die
Stellung des Antrags auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen des betroffenen Unterneh-
mens auf die Abwicklungsbehorde iiber. § 312 gilt in diesem Fall entsprechend.
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§ 222¢

Anwendung von Vorschriften des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes auf
die Ubertragung

(1) Die folgenden Vorschriften des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes gelten fiir

eine Ubertragung nach den §§ 222b oder 222c¢ entsprechend mit der MaBgabe, dass jeweils an die Stelle von
AbwicklungsmaBnahmen die Ubertragung nach den §§ 222b oder 222¢, an die Stelle der Abwicklungsan-
ordnung die Ubertragungsanordnung nach § 231b, an die Stelle der Abwicklungsvoraussetzungen die Vo-
raussetzungen des Sicherungsfalls, an die Stelle des ibernehmenden Rechtstriagers der Sicherungsfonds, an
die Stelle der Abwicklungsziele die Aufgabe der Sicherungsfonds nach § 221a Absatz 2 Satz 1 und an die
Stelle des iibertragenden Rechtstrigers das Unternehmen tritt, bei dem der Sicherungsfall eingetreten ist:

1.

A i

~

10.
11.
12.
13.
14.

15.
16.

17.

§ 55 Absatz 3 bis 5 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes mit der weiteren Maf-
gabe in Bezug auf § 55 Absatz 5 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes, dass die
dort genannten Anforderungen der §§ 133 und 134 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-
Gesetzes fiir die Ubertragung nicht gelten;

§ 58 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;
§ 62 Absatz 3 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;
§ 63 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;
§ 67 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;

§ 68 Absatz 1 Satz 1 sowie Absatz 3 und 4 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes
mit der weiteren Mal3gabe, dass eine Eintragung beim Sicherungsfonds nicht erforderlich ist;

§ 69 Absatz 3 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;

die §§ 70 und 116 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes mit der weiteren
Maligabe, dass

a) der Sicherungsfonds vom Unternehmen oder vom Insolvenzverwalter iiber das Vermdgen des Un-
ternehmens verlangen kann, dass das Unternehmen oder dessen Insolvenzverwalter alternativ zu
den in § 70 Absatz 1 und § 116 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Geset-
zes vorgesehenen Handlungen den Wert der Ubertragungsgegenstiinde erstatten;

b) esin§ 116 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes anstelle eines Be-
zugs zu einem Dirittstaat auf den Bezug zu einem anderen Staat ankommen soll;

§ 71 Absatz 3 und 4 sowie § 113 Absatz 5 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;
§ 72 Absatz 1 bis 3 Satz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;

§ 73 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;

die §§ 75 und 114 Absatz 1 sowie 4 bis 6 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;
§ 89 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;

die §§ 110 und 111 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes mit der weiteren Mal3-
gabe, dass die Informationsiibermittlung und die Priifungen auch angeordnet werden kénnen, um die
Ubertragung vorzubereiten, zu beschlieen und durchzufiihren;

§ 113 Absatz 5 und 7 bis 10 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes;

§ 117 Absatz 1 und 4 Satz 1 Nummer | in Verbindung mit Absatz 5 und 6 des Versicherungs-Sanie-
rungs-und-Abwicklungs-Gesetzes in Bezug auf die Ubertragungsgegenstinde nach § 222b Absatz 1
und § 222¢ Absatz 1 dieses Gesetzes;

§ 122 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes.
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(2) Die Abwicklungsbehorde iibt Befugnisse nach Absatz 1 zur Unterstiitzung des jeweiligen Siche-
rungsfonds bei der Erreichung seiner Aufgaben nach § 221a Absatz 2 aus und bindet ihn in die Vorbereitung
entsprechender Anordnungen nach § 223 Absatz 4 ein.

§ 222f
Unterstiitzung eines privatwirtschaftlichen Verkaufs

(1) Anstelle einer Ubertragung kann die Abwicklungsbehorde anordnen, dass der zustindige Siche-
rungsfonds fiir einen privatwirtschaftlichen Verkauf von Anteilen, Vermdgenswerten, Rechten oder Ver-
bindlichkeiten des Versicherungsunternechmens Mittel zum Ausgleich einer Unterdeckung des Versiche-
rungsbestandes bereitstellt. Bei einem privatwirtschaftlichen Verkauf von Vermogenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten darf kein Versicherungsbestand beim Unternehmen verbleiben.

(2) Eine Anordnung nach Absatz 1 setzt voraus, dass die Kosten, die hierbei vom Sicherungsfonds
getragen werden, nicht iiber die Kosten hinausgehen, die dem Sicherungsfonds durch die Anordnung einer
Ubertragung nach den §§ 222b oder 222c¢ entstanden wéren.

(3) § 173 Absatz 2 bis 7 und Absatz 10 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes
gilt entsprechend.

§222¢g

Verwaltung der Ubertragungsgegenstinde; auf den Sicherungsfonds anwendbare Vorschriften dieses Ge-
setzes und nach diesem Gesetz erlassener Rechtsverordnungen

(1) Der Sicherungsfonds verwaltet die nach den §§ 222b oder 222¢ von einzelnen Unternehmen {iber-
nommenen Ubertragungsgegenstinde jeweils getrennt von den Ubertragungsgegenstinden anderer Unter-
nehmen und gesondert von seinem restlichen Vermogen. Der Sicherungsfonds legt {iber die von den einzel-
nen Unternehmen iibernommenen Ubertragungsgegenstinde im Rahmen des nach § 227 Absatz 1 aufzustel-
lenden Geschéftsberichts gesondert Rechnung.

(2) Der Sicherungsfonds stellt fiir die von den einzelnen Unternehmen {ibernommenen Ubertragungs-
gegenstinde geeignete qualifizierte Vermogenswerte bereit, soweit dies nach einer Bewertung nach § 222a
zur vollstindigen Bedeckung der Verpflichtungen aus den Ubertragungsgegenstiinden erforderlich ist. Das-
selbe gilt, wenn sich die Erforderlichkeit weiterer geeigneter qualifizierter Vermdgenswerte nach Ubertra-
gung auf Grund von Entwicklungen im weiteren Verlauf der Verwaltung der Ubertragungsgegenstinde
ergibt.

(3) Nach einer Ubertragung auf einen Sicherungsfonds gelten die folgenden Vorschriften entspre-
chend:

1. §15Absatz 1,
2. §23 Absatz 1 und 2 bis 6,

3. §26 Absatz 1 mit der MaBBgabe, dass die Risiken, denen das Unternehmen tatsdchlich oder moglicher-
weise ausgesetzt ist, regelmifBig angemessen zu dokumentieren sind,

4. §26 Absatz 2, 5 und 6,

5. §28 Absatz 2,

6. §29 Absatz 1 mit der Mal3gabe, dass keine Compliance-Funktion vorzuhalten ist,
7. §30,

8. §32,

9. § 47 Nummer 8 bis 10,

10. § 124,
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11. § 138,

12. § 139,

13. die §§ 141, 142 und 143 zweiter Halbsatz,
14. die §§ 146 bis 159,

15. §336 und

16. die auf Grundlage des § 39 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 4, 6 und 7, die auf Grundlage des § 88 Ab-
satz 3 sowie die auf Grundlage des § 160 erlassenen Rechtsverordnungen.

§ 140 Absatz 2 und 3 findet auf die von den Sicherungsfonds verwalteten Versicherungsvertrige Anwen-
dung, sobald die Abwicklungsbehorde festgestellt hat, dass die Sanierung eines iibernommenen Versiche-
rungsbestandes abgeschlossen ist und das dem Sicherungsfonds hierfiir zur Verfiigung gestellte Kapital an
die einzahlenden Versicherungsunternehmen zuriickgewéhrt wurde. In Bezug auf Versicherungsforderun-
gen, die auf den Sicherungsfonds fiir Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen iibertragen wurden und
bei denen die zugrundeliegenden Vertrige nicht durch den Sicherungsfonds fortgefiihrt werden, ist hinsicht-
lich der Anforderungen nach den Sétzen 1 und 2 zu beriicksichtigen, dass der Sicherungsfonds lediglich die
Erfiillung der Versicherungsforderungen und Rentenanspriiche sicherstellen soll.

§ 222h
Herabsetzung der Leistungen

(1) Istein Unternehmen Mitglied des Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer und fillt es nicht in den
Anwendungsbereich des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes, soll die Abwicklungsbe-
horde bei Lebensversicherungsvertragen die Verpflichtungen aus den iibertragenen Vertrigen um maximal
5 Prozent der vertraglich garantierten Leistung herabsetzen, soweit die Mittel des Sicherungsfonds ansonsten
nicht ausreichen, um den mit dem Einsatz des Sicherungsfonds verfolgten Zweck nach § 221a Absatz 2 zu
erreichen. Die Anordnung kann zeitgleich mit der Anordnung der Ubertragung erfolgen oder zu einem spi-
teren Zeitpunkt, wenn sich trotz der vorherigen Bewertung nach § 222a erst nach der Ubertragung heraus-
stellt, dass der Sicherungsfonds nicht {iber ausreichende Mittel verfiigt.

(2) Ist ein Unternehmen Mitglied des Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer und fillt es in den An-
wendungsbereich des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes und ordnet die Abwicklungs-
behorde eine Ubertragung nach § 222b an, so kann die Abwicklungsbehdrde zu einem spiteren Zeitpunkt
eine Herabsetzung nach Absatz 1 anordnen, soweit

1. die Mittel des Sicherungsfonds nicht ausreichen, um den mit dem Einsatz des Sicherungsfonds verfolg-
ten Zweck nach § 221a Absatz 2 zu erreichen, und

2. sich trotz der vorherigen Bewertung nach § 222a erst nach der Ubertragung auf den Sicherungsfonds
nach § 222b herausstellt, dass der Sicherungsfonds nicht iiber ausreichende Mittel verfiigt.

(3) Fiir die Herabsetzung gelten die folgenden Vorschriften entsprechend:
1. §50 Absatz 1 Nummer 6 und 7 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes,
2. § 96 Absatz 2 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes,

3. §98 Absatz 2 Nummer 1 und 6 und Absatz 3 Nummer 1 und 2 des Versicherungs-Sanierungs-und-
Abwicklungs-Gesetzes,

4.  §99 Absatz 1 und 2 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes,

5. §102 Absatz 1 Nummer 4 und Absatz 4 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes
und

6. § 104 Absatz 1 bis 3 und Absatz 6 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes.
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§ 222i
Ausgleich zwischen Sicherungsfonds und Unternehmen; Verordnungserméchtigung

(1) Nach einer Ubertragung nach den §§ 222b oder 222¢ erfolgt ein wechselseitiger Ausgleich zwi-
schen dem Sicherungsfonds und dem Unternehmen, um

1. Belastungen der Mitglieder der Sicherungsfonds durch Jahres- oder Sonderbeitrdge zu reduzieren, in-
dem fiir die Aufgaben des Sicherungsfonds vorrangig das Vermogen des Unternehmens eingesetzt wird,
und

2. zuverhindern, dass die Anteilseigner und Glaubiger des Unternehmens, deren Verbindlichkeiten nicht
iibertragen wurden, groBere Verluste erleiden, als sie bei einer Liquidation des Unternechmens im Rah-
men eines reguliren Insolvenzverfahrens ohne die Ubertragung erlitten hétten.

(2) Die Abwicklungsbehorde veranlasst zur Festsetzung des wechselseitigen Ausgleichs eine Aus-
gleichsbewertung. Im Rahmen der Ausgleichsbewertung werden insbesondere folgende Werte bestimmt:

1. die Hohe der Verpflichtungen aus den iibertragenen Erstversicherungsvertragen, Versicherungsforde-
rungen und Rentenanspriichen;

2. der Wert der Teile des Sicherungsvermogens, auf die nach § 315 Absatz 1 und § 316 Satz 3 bei Eroff-
nung eines Insolvenzverfahrens in Bezug auf die {ibertragenen Versicherungsforderungen ein vorran-
giger Zugriff bestanden hitte;

3. der Wert des nach § 222b Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 oder § 222¢ Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 {ibertra-
genen Sicherungsvermogens und der nach § 222¢ Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 iibertragenen Pramien-
forderungen gegen Versicherungsnehmer;

4. der Wert der nach § 222b Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 oder § 222¢ Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 {ibertra-
genen sonstigen Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten;

5. die jeweilige Hohe der Befriedigung aus der Insolvenzmasse, die die iibrigen Gliubiger fiir die Ver-
bindlichkeiten des Unternehmens, die nicht auf den Sicherungsfonds iibertragen wurden, sowie die An-
teilseigner erhalten héitten, wenn die Ubertragung nicht angeordnet worden wire.

(3) Die Ausgleichsbewertung beriicksichtigt insbesondere, dass Anspriiche gegen das Unternehmen
in einem Insolvenzverfahren nur entsprechend ihrem Insolvenzrang und unter Umstédnden nur in Hohe der
Insolvenzquote erfolgreich geltend gemacht werden kénnen, soweit sie nicht nach § 315 Absatz 1, § 316
Satz 2 oder auf Grund sonstiger Regelungen privilegiert sind.

(4) Abhingig vom Ergebnis der Ausgleichsbewertung setzt die Abwicklungsbehorde zur Erreichung
des Ziels des wechselseitigen Ausgleichs nach Absatz 1 Folgendes fest:

1. einen Ausgleichsanspruch des Sicherungsfonds gegen das Unternehmen oder
2. eine Ausgleichsverbindlichkeit des Sicherungsfonds gegeniiber dem Unternehmen.

Wenn sich ein Ausgleichsanspruch des Sicherungsfonds gegen das Unternehmen ergibt, gilt dieser in einem
Insolvenzverfahren des Unternehmens als Masseverbindlichkeit.

(5) Die Bewertung nach Absatz 1 soll nach Er6ffnung des Insolvenzverfahrens veranlasst werden. Sie
kann auf einen spéteren Zeitpunkt verschoben werden, wenn dem Insolvenzverwalter in der Zwischenzeit
ausreichende Mittel zur ordnungsgeméfBen Durchfiihrung eines Insolvenzverfahrens zur Verfiigung stehen.
Der Sicherungsfonds und der Insolvenzverwalter des betroffenen Unternehmens kénnen sich mit Zustim-
mung der Abwicklungsbehorde auf einen wechselseitigen Ausgleich ohne endgiiltige Bewertung einigen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen {iber die Methoden fiir die Durchfiihrung der Aus-
gleichsbewertung festzulegen, insbesondere
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1. die Methode, nach der bewertet wird, wie Anteilseigner, Versicherungsnehmer, Begiinstigte, An-
spruchsberechtigte und andere Glaubiger behandelt worden wiren, wenn keine Ubertragung nach den
§§ 222b und 222¢ angeordnet worden wire;

2. die entsprechende Anwendbarkeit von Vorschriften des § 126 Absatz 1 bis 3 des Versicherungs-Sanie-
rungs-und-Abwicklungs-Gesetzes und des nach Artikel 56 Absatz 4 der Richtline (EU) 2025/1 zu er-
lassenden technischen Regulierungsstandards;

3. die entsprechende Anwendbarkeit von § 126 Absatz4 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwick-
lungs-Gesetzes zur Unabhingigkeit und Bestellung des Bewerters;

4. die Behandlung von Aussonderungsrechten in Bezug auf die Ubertragungsgegenstinde.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméichtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungs-
behorde iibertragen.

§ 222j
Weiteriibertragung des Versicherungsbestands

(1) Der Sicherungsfonds kann den Versicherungsbestand ganz oder teilweise auf in Deutschland zum
Versicherungsgeschéft zugelassene Unternehmen iibertragen; auf diese Ubertragung ist § 13 entsprechend
anzuwenden.

(2) Der Sicherungsfonds kann die Versicherungsbedingungen und die Tarifbestimmungen der zu
iibertragenden Vertriige bei der Ubertragung #indern, um sie an die Verhiltnisse des iibernehmenden Versi-
cherers anzupassen, wenn es zur Fortfiihrung der Vertrdge beim iibernehmenden Versicherer zweckméBig
und fiir die Versicherten zumutbar ist.

(3) Die Anderung wird wirksam, wenn sie unter Wahrung des Vertragsziels die Belange der Versi-
cherten angemessen beriicksichtigt und ein unabhingiger Treuhinder bestétigt, dass diese Voraussetzung
erfiillt ist. Fiir den Treuhdnder gelten die §§ 142 und 157 Absatz 3 entsprechend.

§223
Mitwirkung der Sicherungsfonds
(1) Die Sicherungsfonds treffen erforderliche organisatorische Vorkehrungen, um

1. fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach § 221a Absatz 2, insbesondere fiir eine Ubertragung nach
den §§ 222b oder 222c¢, fiir die Unterstiitzung eines privatwirtschaftlichen Verkaufs nach § 222f und
fiir die Erhebung von Jahres- und Sonderbeitrdgen, funktionsfahig zu sein und

2. von der Abwicklungsbehorde als funktionsfahiges Briickenunternehmen im Sinne von § 93 des Versi-
cherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes oder zur Finanzierung der Abwicklung nach § 173
des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes eingesetzt werden zu kdnnen und insbeson-
dere die in § 93 Absatz 4 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes genannten Anfor-
derungen zu erfiillen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann zum Zweck der Priifung der funktionellen Eignung fiir einen Ein-
satz nach Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 2

1. ihre Befugnis nach § 225 Satz 3 ausiiben, um in Verbindung mit § 305 Auskiinfte und die Vorlage von
Unterlagen zu verlangen,

2. ihre Befugnis nach § 225 Satz 3 ausiiben, um in Verbindung mit § 306 Priifungen durchzufiihren, ein-
schlieBlich Priifungen vor Ort, und kann sich dabei insbesondere auch die Einsatzfahigkeit von Syste-
men und Programmen vorfiihren lassen oder

3. den Sicherungsfonds an Kriseniibungen beteiligen.
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(3) Die Abwicklungsbehorde hat den Sicherungsfonds iiber einen voraussichtlich bevorstehenden Ein-
satz so rechtzeitig zu informieren, dass dieser die fiir einen Einsatz notwendigen Vorkehrungen treffen kann.
Dies gilt insbesondere bei Beginn einer Anhorung nach § 222 Absatz 1 Nummer 1 oder dem Vorliegen einer
Anzeige nach § 311 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2.

(4) Die Abwicklungsbehorde bindet den Sicherungsfonds in die Vorbereitung oder Durchfiihrung ei-
ner Ubertragung nach den §§ 222b oder 222¢ oder die Unterstiitzung eines privatwirtschaftlichen Verkaufs
nach § 222f ein.

§ 224 wird durch den folgenden § 224 ersetzt:

»$ 224
Beleihung Privater; Verordnungserméchtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung im Einvernehmen
mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz ohne Zustimmung des Bundesrates Auf-
gaben und Befugnisse eines oder mehrerer Sicherungsfonds nach diesem Gesetz oder dem Versicherungs-
Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetz einer juristischen Person des Privatrechts zu iibertragen, wenn diese
bereit ist, die Aufgaben des Sicherungsfonds zu ibernehmen und hinreichende Gewihr fiir die Erfiillung der
Anspriiche der Versicherten des auf den Sicherungsfonds iibertragenen Versicherungsbestandes bietet. Eine
juristische Person bietet hinreichende Gewéhr, wenn

1. die Personen, die nach Gesetz oder Satzung die Geschéftsfilhrung und Vertretung der juristischen Per-
son ausiiben, zuverlédssig und geeignet sind,

2. sie iiber die zur Erfiillung ihrer Aufgaben notwendige Ausstattung und Organisation, insbesondere fiir
die Beitragseinziehung, die Leistungsbearbeitung und die Verwaltung der Mittel, verfiigt und dafiir ei-
gene Mittel im Gegenwert von mindestens 2 Millionen Euro vorhélt und

3. sie nachweist, dass sie zur Organisation insbesondere der Beitragseinziehung, der Leistungsbearbeitung
und der Verwaltung der Mittel im Zeitpunkt der Bestandsiibertragung gemal3 § 222b oder § 222¢ in der
Lage ist.

Auch ein nach § 8 zugelassenes Unternehmen kann beliehen werden. Durch die Rechtsverordnung nach
Satz 1 kann das Bundesministerium der Finanzen die Genehmigung der Satzung und von Satzungsdnderun-
gen, der Anmeldung, des Griindungsberichts und der Griindungspriifung der juristischen Person der Abwick-
lungsbehorde vorbehalten. Fiir vor dem 29. Januar 2027 erfolgte Beleihungen gelten Vorbehalte zugunsten
des Bundesministeriums der Finanzen als Vorbehalte zugunsten der Abwicklungsbehoérde und die in Satz 4
genannten Dokumente und Satzungsénderungen, soweit sie durch das Bundesministerium der Finanzen be-
reits genehmigt wurden, als durch die Abwicklungsbehorde genehmigt.

(2) Auf eine juristische Person des Privatrechts, die mit den Rechten und Pflichten eines Sicherungs-
fonds beliehen wurde, finden folgende Vorschriften entsprechend Anwendung:

1. §23 Absatz 1 und 2 bis 6;

2. § 24 mit der Mallgabe, dass sich die Regelung nach Absatz 1 Satz 1 nur auf die Mitglieder des Auf-
sichtsrats sowie auf die Person, die die Funktion der internen Revision wahrnimmt, bezieht;

3. §25;

§ 26 Absatz 1 und 2, 5 und 6 mit der Mal3gabe, dass die Risiken, denen das Unternehmen tatsdchlich
oder moglicherweise ausgesetzt ist, regelméfig angemessen zu dokumentieren sind;

§ 28 Absatz 2;

>

§ 29 Absatz 1 mit der Mal3gabe, dass keine Compliance-Funktion vorzuhalten ist;
§ 30;
§ 32

® =N »
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9. §47 Nummer 1 und 2 mit der Maligabe, dass sich die Regelung nur auf die in Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 1 genannten Personen sowie auf die Bestellung eines Mitglieds des Aufsichtsrats oder der Person,
die die Funktion der internen Revision wahrnimmt, und das Ausscheiden einer dieser Personen bezieht,
und

10. § 47 Nummer 5 bis 7.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung im Einvernehmen
mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz, die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, Sicherungsfonds bei der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau zu errichten und nihere Bestimmungen
zur Verwaltung der Sicherungsfonds und zur angemessenen Vergiitung der Verwaltung zu erlassen, wenn
Sicherungsfonds nach § 221a Absatz 1 Nummer 1 nicht zur Verfiigung stehen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung im Einvernehmen
mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz, die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf,

1. die Beleihung mit den Aufgaben und Befugnissen eines Sicherungsfonds nach Absatz 1 aufzuheben
oder die Errichtung eines Sicherungsfonds bei der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau nach Absatz 3 riick-
géngig zu machen und

2. festzulegen, welcher Sicherungsfonds nach § 221a Absatz 1 Nummer 1 oder 2 (nachfolgender Siche-
rungsfonds) demjenigen Sicherungsfonds nachfolgt, dessen Beleihung aufgehoben oder dessen Errich-
tung riickgéngig gemacht wird (ehemaliger Sicherungsfonds).

Die betroffenen Sicherungsfonds sind vor Erlass der Verordnung nach Satz 1 anzuhdren.
(5) Mit Inkrafttreten der Rechtsverordnung nach Absatz 4 tritt der nachfolgende Sicherungsfonds

1. in Bezug auf die verfligbaren Finanzmittel des ehemaligen Sicherungsfonds und die zur Deckung von
Verwaltungskosten und sonstigen Kosten vorhandenen Finanzmittel in die Rechte und Pflichten des
ehemaligen Sicherungsfonds sowie in simtliche Ubertragungsgegenstinde nach den §§ 222b, 222¢ die-
ses Gesetzes und nach § 62 Absatz 1 Nummer 1, § 93 Absatz 2 des Versicherungs-Sanierungs-und-
Abwicklungsgesetzes des ehemaligen Sicherungsfonds im Wege der Rechtsnachfolge ein und

2. insémtliche hoheitlichen Rechtsverhiltnisse des ehemaligen Sicherungsfonds aufgrund dieses Gesetzes
sowie des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungsgesetzes ein.

Alle zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der Rechtsverordnung nach Absatz 4 anhidngigen Verwaltungsverfah-
ren, Widerspruchsverfahren und Verwaltungsstreitverfahren des ehemaligen Sicherungsfonds werden von
dem nachfolgenden Sicherungsfonds aus eigenem Recht und in eigenem Namen fortgesetzt. Die Abwick-
lungsbehorde kann zur Durchfithrung des Wechsels des Rechtstragers des Sicherungsfonds erforderliche
Anordnungen treffen. Vertragliche Vereinbarungen zwischen dem nachfolgenden und dem ehemaligen Si-
cherungsfonds bediirfen der Zustimmung der Abwicklungsbehorde.*

Die §§ 225 und 226 werden durch die folgenden §§ 225 und 226 ersetzt:

,»$ 225
Aufsicht

Die Bundesanstalt hat Missstdnden entgegenzuwirken, welche die ordnungsgemifBe Erfiillung der Auf-
gaben der Sicherungsfonds nach diesem Gesetz und nach den Vorschriften des Versicherungs-Sanierungs-
und-Abwicklungs-Gesetzes gefahrden kdnnen. Die Bundesanstalt kann Anordnungen treffen, die geeignet
und erforderlich sind, diese Missstinde zu beseitigen oder zu verhindern. Der Bundesanstalt stehen gegen-
iiber den Sicherungsfonds die Auskunfts- und Priifungsrechte nach den §§ 305 und 306 zu. Im Ubrigen gelten
fiir die Sicherungsfonds nur die Vorschriften dieses Kapitels, § 332, die Vorschriften einer Rechtsverordnung
nach § 310a sowie die Vorschriften des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes.
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§ 226
Finanzierung; Verordnungserméichtigung

(1) Die Versicherungsunternechmen, die einem Sicherungsfonds angehoren, sind verpflichtet, Beitrage
an den Sicherungsfonds zu leisten. Die Beitrdge sollen die Bereitstellung von geeigneten qualifizierten Ver-
mogenswerten nach § 222g Absatz 2, den Einsatz des Sicherungsfonds nach § 222f dieses Gesetzes oder
nach § 173 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes, die entstehenden Verwaltungskosten
und sonstige Kosten des Sicherungsfonds und der Abwicklungsbehorde, die durch die Tatigkeit des Siche-
rungsfonds und deren Vorbereitung, insbesondere durch eine Bewertung nach den §§ 222a und 222i, entste-
hen, finanzieren.

(2) Fiir die Erfillung der Verpflichtungen aus iibernommenen Versicherungsvertragen haftet der Si-
cherungsfonds nur mit dem auf Grund der Beitragsleistungen nach Abzug der Kosten nach Absatz 1 Satz 2
zur Verfligung stehenden Vermdgen sowie den nach den §§ 222b oder 222¢ iibertragenen Vermdgensgegen-
stainden. Dieses Vermdgen haftet nicht fiir die sonstigen Verbindlichkeiten des Sicherungsfonds. Ein Siche-
rungsfonds hat dieses Vermdgen getrennt von seinem iibrigen Vermdgen zu halten und zu verwalten.

(3) Die fiir die Ubernahme von Versicherungsvertriigen angesammelten Mittel (Sicherungsvermdogen)
sind nach den Grundsitzen des § 124 Absatz 1 anzulegen.

(4) Der Umfang des Sicherungsvermogens des Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer soll 1 Promille
der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen aller dem Sicherungsfonds angeschlossenen
Versicherungsunternehmen nicht unterschreiten. Die angeschlossenen Versicherungsunternehmen sind ver-
pflichtet, Jahresbeitrige zu leisten. Die Summe der Jahresbeitrdge aller dem Sicherungsfonds fiir Lebensver-
sicherer angehorenden Versicherungsunternehmen betrégt 0,2 Promille der Summe ihrer versicherungstech-
nischen Netto-Riickstellungen. Der individuelle Jahresbeitrag jedes Versicherungsunternehmens wird vom
Sicherungsfonds nach dem in der Verordnung nach Absatz 6 festgelegten Verfahren jahrlich ermittelt. So-
weit Ertriige des Sicherungsfonds zu einer Uberschreitung des Zielvolumens nach Satz 1 fiihren, werden sie
an die dem Sicherungsfonds flir Lebensversicherer angehdrenden Versicherungsunternehmen im Verhéltnis
ihrer Beitrdge ausgeschiittet. Der Anteil eines Versicherungsunternehmens am Fondsvermdgen ist zur Bede-
ckung seiner versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetz-
buchs geeignet.

(5) Der Sicherungsfonds hat Sonderbeitrige zu erheben, wenn dies zur Durchfiihrung seiner Aufgaben
erforderlich ist. Die Hohe der Sonderbeitrdge ist pro Jahr begrenzt auf:

1. 5 Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen der Mitglieder des Siche-
rungsfonds fiir Lebensversicherer fiir Malnahmen nach den §§ 222b oder 222f fiir den Sicherungsfonds
fiir Lebensversicherer,

2. 3 Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen der dem Sicherungsfonds
fiir Krankenversicherer angeschlossenen Versicherungsunternehmen fiir MaBBnahmen nach den §§ 222b
oder 222f fiir den Sicherungsfonds fiir Krankenversicherer,

3. 1 Prozent der im abgelaufenen Geschéftsjahr gebuchten Brutto-Beitragseinnahmen der dem Siche-
rungsfonds fiir Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen angeschlossenen Versicherungsunter-
nehmen fiir Mallnahmen nach den §§ 222¢ oder 222f fiir den Sicherungsfonds fiir Schaden- und Un-
fallversicherungsunternehmen.

(6) Das Nihere iiber den Mindestbetrag des Sicherungsvermodgens, die Jahres- und Sonderbeitrige
sowie die Obergrenze fiir die Zahlungen pro Sicherungsfall regelt das Bundesministerium der Finanzen im
Benehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf. Hinsichtlich der Jahresbeitrige sind Art und Umfang der
gesicherten Geschéfte sowie die Anzahl, Grofe und Geschiftsstruktur der dem Sicherungsfonds angehéren-
den Versicherungsunternehmen zu beriicksichtigen. Die Hohe der Beitrdge soll auch die Finanz- und Risi-
kolage der Beitragszahler beriicksichtigen. Bei der Bemessung der Hohe der Sonderbeitrdge zum Siche-
rungsfonds fiir Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen koénnen Beitragseinnahmen aus aktiven
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Riickversicherungsvertragen aufler Betracht bleiben. Die Rechtsverordnung kann auch Bestimmungen zur
Anlage der Mittel enthalten.

(7) Aus den Beitragsbescheiden des Sicherungsfonds findet die Vollstreckung nach den Bestimmun-
gen des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes statt. Die vollstreckbare Ausfertigung erteilt der Sicherungs-
fonds.*

§ 228 wird durch den folgenden § 228 ersetzt:

»$ 228

Mitwirkungspflichten der Versicherungsunternehmen; Eintrittsrecht des Sicherungsfonds; Zusammenarbeit
zwischen Sicherungsfonds und Insolvenzfonds nach § 17 des Pflichtversicherungsgesetzes

(1) Die Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, dem Sicherungsfonds, dem sie angehoren, auf
Verlangen alle Auskiinfte zu erteilen und alle Unterlagen vorzulegen, welche der Sicherungsfonds zur Wahr-
nehmung seines Auftrags nach diesem Gesetz sowie nach den Vorschriften des Versicherungs-Sanierungs-
und-Abwicklungs-Gesetzes benotigt.

(2) Der Sicherungsfonds kann fiir die Zwecke der Ubertragung nach den §§ 222b oder 222c¢, die Un-
terstiitzung eines privatwirtschaftlichen Verkaufs nach § 222f oder die Herabsetzung der Leistungspflicht
nach § 222h die Art und Weise der erforderlichen Dateniibermittlung festlegen, insbesondere geeignete Da-
tentriger, Datenformate und Ubertragungswege bestimmen. Die Versicherungsunternehmen sind verpflich-
tet, die fiir die Bestandsiibertragung erforderlichen Daten geméal3 der Festlegung nach Satz 1 an den Siche-
rungsfonds zu libermitteln.

(3) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft zu solchen Fragen verweigern,
deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung
bezeichneten Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz
iiber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Der Verpflichtete ist {iber sein Recht zur Verweigerung der
Auskunft zu belehren.

(4) Die Mitarbeiter der Sicherungsfonds sowie die Personen, derer sie sich bedienen, kénnen die Ge-
schéftsraume eines Versicherungsunternehmens innerhalb der iiblichen Betriebs- und Geschiftszeiten betre-
ten, sobald die Aufsichtsbehdrde oder die Abwicklungsbehdrde die Feststellung nach § 222 Absatz 1 Num-
mer 1 getroffen hat. Ihnen sind simtliche Unterlagen vorzulegen, die sie bendtigen, um eine Ubertragung
nach den §§ 222b oder 222c¢, die Unterstiitzung eines privatwirtschaftlichen Verkaufs nach § 222f oder die
Herabsetzung der Leistungspflicht nach § 222h vorzubereiten. Sofern Funktionen des Versicherungsunter-
nehmens auf ein anderes Unternehmen ausgegliedert worden sind, gelten die Sétze 1 und 2 gegeniiber diesem
Unternehmen entsprechend. Die in den Sétzen 1 bis 3 genannten Unternehmen konnen ihre Mitwirkung
davon abhéngig machen, dass die Aufsichtsbehdrde oder die Abwicklungsbehorde ihnen die Feststellung
nach § 222 Absatz 1 Nummer 1 bestatigt.

(5) Hat das Unternehmen, das von einer Ubertragung nach den §§ 222b oder 222¢ betroffen ist, Vertriige
liber eine Ausgliederung, die der Verwaltung des Bestandes dient, abgeschlossen, kann der Sicherungsfonds
anstelle des Unternehmens in den Vertrag eintreten. § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwen-
den. Eine ordentliche Kiindigung des Vertrags durch den Dienstleister ist frithestens zum letzten Tag des
zwolften Monats nach dem Eintritt des Sicherungsfonds moglich. Fordert der andere Teil den Sicherungs-
fonds zur Ausilibung seines Wahlrechts auf, so hat der Sicherungsfonds unverziiglich zu erkléren, ob er in
den Vertrag eintreten will. Unterldsst er dies, kann er auf Erfiillung nicht bestehen.

(6) Hat das Unternehmen, das von einer Ubertragung nach den §§ 222b oder 222¢ betroffen ist, passive
Riickversicherungsvertrige abgeschlossen, kann der Sicherungsfonds anstelle des Unternehmens in die Ver-
trige eintreten. Der Sicherungsfonds hat den Eintritt unverziiglich nach der Ubertragung des Versicherungs-
bestandes gegeniiber dem betroffenen Riickversicherer zu erkldaren. Der Eintritt wirkt auf den Zeitpunkt der
Ubertragung des Versicherungsbestandes zuriick. § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.
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(7) Der Sicherungsfonds fiir Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen nach § 221 Absatz 1 und
4 und der Insolvenzfonds nach § 17 des Pflichtversicherungsgesetzes arbeiten eng zusammen und kdnnen
sich liber alle Sachverhalte und Bewertungen austauschen, die im Sicherungsfall oder in der Abwicklung
eines Versicherungsunternehmens, das die Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung betreibt, erheblich sind.

12. § 230 wird durch den folgenden § 230 ersetzt:

13.

»$ 230
Verschwiegenheitspflicht

(1) Personen, die bei einem Sicherungsfonds beschéftigt oder fiir ihn tétig sind, diirfen fremde Ge-
heimnisse, insbesondere Betriebs- oder Geschiftsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten.
Sie sind nach dem Verpflichtungsgesetz von der Abwicklungsbehorde auf eine gewissenhafte Erfiillung ihrer
Obliegenheiten zu verpflichten. Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwerten liegt nicht vor, wenn Tatsachen
an die Bundesanstalt weitergegeben werden.

(2) Die §§ 138 bis 143 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes gelten fiir Tatigkei-
ten der Abwicklungsbehorde im Rahmen dieses Teils entsprechend.*

Nach § 231 werden die folgenden §§ 231a bis 23 1e eingefiigt:

»$231a
Anhorung
(1) Abweichend von § 28 Absatz 1 des Verwaltungsverfahrensgesetzes unterbleibt eine Anhérung bei
der Anordnung einer Ubertragung nach den §§ 222b oder 222c,
der Unterstiitzung eines privatwirtschaftlichen Verkaufs nach § 222f,
der Anordnung einer Herabsetzung nach § 222h,

MaBnahmen der Abwicklungsbehorde auf Grund ihrer Befugnisse nach § 222¢ Absatz 1 Nummer 1, 8
und 12 bis 16,

A

et

MaBnahmen des Sicherungsfonds auf Grund seiner Befugnisse nach § 228 und
6. der Erhebung von Sonderbeitrdgen nach § 226 Absatz 5.

(2) Soweit in Absatz 1 nichts anderes geregelt ist, gelten in Bezug auf die Anhorung die Bestimmun-
gen des § 28 des Verwaltungsverfahrensgesetzes.

§231b
Erlass und Bekanntgabe von Anordnungen

Die Anordnung einer Ubertragung nach den §§ 222b oder 222c, eines Ausgleichs einer Unterdeckung
des Bestands nach § 222f oder die Anordnung einer Herabsetzung nach § 222h und etwaige Anordnungen
im Zusammenhang mit der Anwendung der Vorschriften des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-
Gesetzes nach § 222¢ ergehen als Allgemeinverfiigung. Einer gesonderten Bekanntgabe an die Beteiligten
bedarf es ebenso wenig wie einer gesonderten Zuleitung an den zustindigen Betriebsrat.

§ 231c
Widerspruch

(1) Abweichend von § 68 der Verwaltungsgerichtsordnung wird ein Vorverfahren nicht durchgefiihrt
bei Mallnahmen nach § 231a Absatz 1 Nummer 1 bis 4.
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(2) Der Widerspruch gegen die Anordnungen nach § 231a Absatz 1 Nummer 5 und 6 hat keine auf-
schiebende Wirkung. Die aufschiebende Wirkung des Widerspruchs entfillt auch bei der Androhung und
Festsetzung von Zwangsmitteln nach dem Verwaltungs-Vollstreckungsgesetz, mit denen die Verwaltungs-
akte nach Satz 1 durchgesetzt werden.

(3) Uber den Widerspruch gegen Verwaltungsakte eines Sicherungsfonds entscheidet die Abwick-
lungsbehorde.

§231d
Rechtsschutz

(1) MaBnahmen nach § 231a Absatz 1 Nummer 1 bis 4 konnen binnen eines Monats nach Bekannt-
gabe des Verwaltungsaktes vor dem fiir den Sitz der Abwicklungsbehoérde zustdndigen Oberverwaltungsge-
richt im ersten und letzten Rechtszug angefochten werden. Nebenbestimmungen zu einem Verwaltungsakt
nach Satz 1 sind nicht isoliert anfechtbar.

(2) Die Anfechtungsklage gegen die Anordnungen nach § 231a Absatz 1 Nummer 1 bis 6 hat keine
aufschiebende Wirkung. Die aufschiebende Wirkung der Anfechtungsklage entfallt auch bei der Androhung
und Festsetzung von Zwangsmitteln nach dem Verwaltungs-Vollstreckungsgesetz, mit denen die Verwal-
tungsakte nach Satz 1 durchgesetzt werden.

(3) Die Gerichte beriicksichtigen bei ihren Entscheidungen bestehende Beurteilungsspielrdiume der
Abwicklungsbehorde.

(4) Soweit in den Absitzen 1 und 2 nichts anderes geregelt ist, gelten in Bezug auf die Anfechtungs-
klage die besonderen Vorschriften fiir Anfechtungs- und Verpflichtungsklagen nach Teil II Abschnitt 8 der
Verwaltungsgerichtsordnung in Verbindung mit den Vorschriften liber Rechtsbehelfsverfahren nach Teil VI
des Verwaltungsverfahrensgesetzes.

§231e
Vollzugsfolgen

(1) Die die Rechtslage gestaltenden Wirkungen des Verwaltungsaktes bleiben von der Authebung der
Anordnung von Maflnahmen nach § 231a Absatz 1 Nummer 1, 3 und 4 unberiihrt. Die Beseitigung der Voll-
zugsfolgen kann insoweit nicht verlangt werden. Satz 2 gilt nicht, wenn die Folgenbeseitigung

1. die Erfiillung der Aufgaben des Sicherungsfonds nach § 221a Absatz 2 Satz 1 nicht gefihrdet,
2. keine schutzwiirdigen Interessen Dritter bedrohen wiirde und
3. nicht unmoglich ist.

(2) Soweit die Beseitigung der Vollzugsfolgen nach Absatz 1 Satz 2 ausgeschlossen ist, steht den Be-
troffenen ein Anspruch auf Ausgleich der Nachteile zu, die ihnen durch die jeweilige Malnahme entstanden
sind.*

In § 294 Absatz 7 wird die Angabe ,,die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb widerrufen wird* durch die Angabe
»die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb widerrufen wird, soweit nicht der Anwendungsbereich des Versiche-
rungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes erdffnet ist* ersetzt.

§ 303 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,,des Geldwischegesetzes,” die Angabe ,,des Teils 2 Kapitel 2
des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes,“ eingefiigt.

b) In Absatz 2 Nummer 2 wird nach der Angabe ,,des Versicherungsvertragsgesetzes,* die Angabe ,,des
Teils 2 Kapitel 2 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes, eingefiigt.
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16. In § 307 Absatz 1a Nummer 4 wird nach der Angabe ,,des Geldwéschegesetzes,* die Angabe ,,des Teils 2
Kapitel 2 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes, eingefiigt.

17. In § 311 Absatz 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,,der Aufsichtsbehdrde™ die Angabe ,,sowie der Abwick-
lungsbehorde eingefligt.

18. § 312 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,werden durch die Angabe ,,werden, soweit nicht die Zustindig-
keit fiir die Antragstellung nach § 222d Absatz 4 der Abwicklungsbehdrde zugewiesen wurde oder
diese nach § 61 Absatz 3 oder § 69 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Geset-
zes zustindig ist“ ersetzt.

Nach Absatz 1 wird der folgende Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Der Antrag auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens nach Absatz 1 kann fiireinin § 1 Absatz 1
Nummer 1 bis 5 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes genanntes Unternehmen
oder ein Unternehmen, das Mitglied in einem Sicherungsfonds nach Teil 3 ist, nur mit Zustimmung der
Abwicklungsbehdrde im Sinne des § 3 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Ge-
setzes gestellt werden.*

Nach Absatz 6 wird der folgende Absatz 7 eingefiigt:

»(7) In einem Insolvenzverfahren iiber das Vermogen eines in § 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 des
Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes genannten Unternehmens werden Forderungen
aus Bestandteilen von Eigenmitteln im Sinne von § 2 Absatz 2 Nummer 25 des Versicherungs-Sanie-
rungs-und-Abwicklungs-Gesetzes erst nach allen anderen Forderungen berichtigt. Dies gilt auch, sofern
diese Eigenmittelbestandteile nur teilweise als Eigenmittel anerkannt sind. Andere Forderungen im
Sinne des Satzes 1 sind auch Forderungen, fiir die ein vertraglicher Nachrang vereinbart wurde, der sie
mit Forderungen aus Eigenmittelbestandteilen gleichstellt.

19. § 320 Absatz 1 Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

”2-

die Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31, die Unternehmen im Sinne
des § 293 Absatz 4, die Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 168 und die Sicherungs-
fonds im Sinne des § 221a sowie®.

Artikel 3

Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz, das zuletzt durch Artikel 2 dieses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach der Angabe zu § 15a wird die folgende Angabe eingefiigt:

,»Abschnitt 1a Kleine und nicht komplexe Unternehmen

§ 15b  Kiriterien fiir die Einstufung

§ 15¢  Einstufungsprozess

§ 15d Anwendung von Proportionalititsmanahmen durch kleine und nicht komplexe Unternehmen
§ 15¢  Genehmigungsbediirftige Proportionalitdtsmafnahmen®.

Nach der Angabe zu § 26 wird die folgende Angabe eingefiigt:

»$ 26a  Nachhaltigkeitsbezogene Aspekte des Risikomanagements
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§ 26b  Liquidititsrisikomanagement*.
¢) Nach der Angabe zu § 27 wird die folgende Angabe eingefiigt:
»$27a  Szenarioanalysen in Bezug auf Klimawandelrisiken®.
d) Nach der Angabe zu § 40 wird die folgende Angabe eingefiigt:
»$ 40a  Anforderungen an den ersten Teil des Solvabilitits- und Finanzberichts
§ 40b  Anforderungen an den zweiten Teil des Solvabilitéts- und Finanzberichts
§ 40c  Erleichterte Anforderungen fiir den Solvabilitdts- und Finanzbericht*.
e) Nach der Angabe zu § 43a wird die folgende Angabe eingefiigt:
,»§ 43b  Uberwachung der Anwendung von ProportionalititsmaBnahmen
§ 43¢ RegelmiBiger aufsichtlicher Bericht
§ 43d  Quantitative Berichterstattung nach europarechtlichen Vorgaben
§ 43¢  Fristverldngerungen bei auBergewohnlichen Umstédnden®.
f) Nach der Angabe zu § 61 wird die folgende Angabe eingefiigt:

,»3 6la  Grundsitze der Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats; bedeutende
grenziiberschreitende Tatigkeiten®.

g) Die Angabe zu § 66a wird gestrichen.
h) Nach der Angabe zu § 100 wird die folgende Angabe eingefiigt:
»$ 100a Langfristige Aktieninvestitionen in der Basissolvabilitdtskapitalanforderung®.
i)  Die Angabe zu § 137 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
»§ 137  Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitétssituation®.
7)) Nach der Angabe zu § 245 wird die folgende Angabe eingefiigt:
»$ 245a Fiihrung von Unternehmen auf einheitlicher Grundlage
§ 245b Anwendung von ProportionalititsmaBnahmen auf Gruppenebene
§ 245¢ Beeintrachtigung der Gruppenaufsicht®.
k) Die Angabe zu § 257 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
»$ 257 Zwischengeschaltete Holdinggesellschaften®.
1) Die Angabe zu § 259 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
,»8 259  Verbundene Unternehmen aus anderen Finanzbranchen®.
m) Nach der Angabe zu § 261 wird die folgende Angabe eingefiigt:
»$ 26la Vereinfachte Berechnungen®.
n) Nach der Angabe zu § 265 wird die folgende Angabe eingefiigt:
,»9 265a Kombinationsmethode
§ 265b Langfristige Aktieninvestitionen auf Ebene der Gruppe*®.
o) Die Angabe zu § 275 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
,»,§ 275 Uberwachung der Geschiiftsorganisation®.
p) Nach der Angabe zu § 275 wird die folgende Angabe eingefiigt:

»$ 275a Liquidititsrisikomanagement auf Gruppenebene®.
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Nach der Angabe zu § 277 wird die folgende Angabe eingefiigt:
»3 277a RegelmiBiger aufsichtlicher Bericht der Gruppe
§ 277b Quantitative Berichterstattung nach europarechtlichen Vorgaben bei Gruppen®.
Die Angabe zu § 282 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
»$ 282 (weggefallen)™.
Nach der Angabe zu § 299 wird die folgende Angabe eingefiigt:
»§ 299a  Aufsichtsbefugnisse zur Behebung von Liquiditétsanfalligkeiten

§ 299b Aufsichtsbefugnisse zur Wahrung der Finanzlage von Versicherungsunternehmen bei auf3er-
gewohnlichen branchenweiten Schocks®.

Die Angabe zu § 315 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
»$ 315 Befriedigung aus den Werten des Sicherungsvermogens®.

Nach der Angabe zu § 317 wird die folgende Angabe eingefiigt:

»Kapitel 2a

Sanierungsmafnahmen

§ 317a Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen fiir Sanierungsmaf3nahmen
§ 317b Entscheidungen iiber SanierungsmafBinahmen und maligebliches Recht
§ 317¢ Unterrichtung der Aufsichtsbehdrden bei Sanierungsmafnahmen

§ 317d Offentliche Bekanntmachung bei SanierungsmaBnahmen

§ 317e Anwendbares Recht fiir bestimmte Vertrdge und Rechte bei Sanierungsmafinahmen
§ 317f Dingliche Rechte Dritter bei Sanierungsmafinahmen

§ 317g Eigentumsvorbehalt bei Sanierungsmaf3nahmen

§ 317h Aufrechnung bei Sanierungsmafinahmen

§ 3171 Geregelte Mérkte und Sanierungsmafinahmen

§ 317j Benachteiligende Rechtshandlungen bei Sanierungsmafinahmen

§ 317k Schutz des Dritterwerbers bei Sanierungsmalinahmen

§ 3171 Anhéngige Rechtsstreitigkeiten bei Sanierungsmafinahmen

§ 317m Verwalter bei Sanierungsmafinahmen

§ 317n Eintragung einer Sanierungsmalinahme in 6ffentliche Register

§ 3170 Niederlassungen von Erstversicherungsunternehmen aus Drittldindern im Zusammenhang mit
SanierungsmafBnahmen®.

Nach der Angabe zu § 326 wird die folgende Angabe eingefiigt:
»$ 326a Zeitrahmen und Sprache von Informationsersuchen®.
Nach der Angabe zu § 327 wird die folgende Angabe eingefiigt:

»$ 327a Erweiterte Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden bei bedeutenden grenziiberschreitenden
Tatigkeiten

§ 327b Ortliche Priifungen bei bedeutenden grenziiberschreitenden Titigkeiten.
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Nach der Angabe zu § 328 wird die folgende Angabe eingefiigt:

,»3 328a Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehorden und Stellen mit makroprudenziellem Mandat®.
Nach der Angabe zu § 329 wird die folgende Angabe eingefiigt:

,»8 329a Plattformen fiir die Zusammenarbeit™.

Die Angabe zu § 341 wird durch die folgende Angabe ersetzt:

»3 341 Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung der Extrapolation der malB3geblichen risikofreien
Zinskurve*.

Die Angabe zu § 344 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
»$ 344 (weggefallen)™.
Die Angabe zu § 353 wird durch die folgende Angabe ersetzt:

,»§ 353 Plan betreffend die schrittweise Einfiihrung von UbergangsmafBnahmen fiir risikofreie Zins-
sidtze und versicherungstechnische Riickstellungen sowie Mechanismus zur schrittweisen Ein-
fithrung der Extrapolation der maf3geblichen risikofreien Zinskurve®.

Nach der Angabe zu § 360 wird die folgende Angabe eingefiigt:
,§ 361 Ubergangsvorschrift im Zusammenhang mit den §§ 15c¢ bis 15¢*.
Nach der Angabe zu Anlage 3 wird die folgende Angabe eingefiigt:

»Anlage4  Berechnung des Betrags der Volatilititsanpassung fiir risikofreie Zinskurven fiir eine
Wiéhrung und Erhohung der Volatilititsanpassung fiir den Euro um eine Makro-Volati-
litdtsanpassung*.

§ 3 Absatz 1 Nummer 8 wird durch die folgende Nummer § ersetzt:

8-

Unternehmen mit Wirkungsbereich im Inland und den Nachbarstaaten, die fiir den Fall eines ungewis-
sen Ereignisses gegen Pauschalentgelt Leistungen {ibernehmen, sofern diese nicht in einer Geldleis-
tung, einer Kosteniibernahme oder einer Haftungsfreistellung gegeniiber Dritten bestehen, sowie®.

§ 7 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Nummer 2 wird die folgende Nummer 2a eingefligt:

»2a. Beaufsichtigtes Unternehmen: ein beaufsichtigtes Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Num-
mer 4 der Richtlinie 2002/87/EG oder eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung im
Sinne von Artikel 6 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2016/2341.

Nach Nummer 8 wird die folgende Nummer 8a eingefiigt:

,»3a. Firmeneigenes Versicherungsunternehmen: ein Versicherungsunternehmen, das entweder einem
Finanzunternehmen, bei dem es sich weder um ein Versicherungsunternehmen noch um eine
Gruppe von Versicherungsunternechmen im Sinne von Nummer 13 handelt, oder einem nicht der
Finanzbranche angehdrenden Unternehmen gehort und das ausschlieBlich Risiken des Unterneh-
mens oder der Unternehmen, dem bezichungsweise denen es gehdrt, oder eines oder mehrerer
Unternehmen der Gruppe, der es angehort, versichert.*

Nach Nummer 11 wird die folgende Nummer 11a eingefligt:

,,11a. Bedeutende grenziiberschreitende Téatigkeiten: Versicherungstitigkeiten im Wege des Niederlas-
sungs- oder Dienstleistungsverkehrs eines nicht als klein und nicht komplex eingestuften Versi-
cherungsunternehmens in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, die eine der folgenden
Voraussetzungen erfiillen:

a) die jéhrlichen gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus den im Wege des Niederlassungs-
oder Dienstleistungsverkehrs durch das Unternehmen erfolgten grenziiberschreitenden Té-
tigkeiten in dem jeweiligen anderen Mitglied- oder Vertragsstaat iibersteigen den in Arti-
kel 152aa Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag oder



Drucksache 558/26

d)

b)

- 150 -

die im Wege des Niederlassungs- oder Dienstleistungsverkehrs vorgenommenen Tatigkeiten
werden von der Aufsichtsbehorde des entsprechenden Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem
das Versicherungsunternehmen grenziiberschreitend titig ist, als fiir ihren Markt bedeutend
im Sinne der von der Europdischen Kommission erlassenen technischen Regulierungsstan-
dards eingestuft.

Nummer 13 wird durch die folgende Nummer 13 ersetzt:

,»13. Gruppe: ein Zusammenschluss von Unternehmen, der

a)

b)

¢)
d)

besteht aus
aa) einem beteiligten Unternehmen,

bb) dessen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an denen das beteiligte Unterneh-
men oder dessen Tochterunternehmen eine Beteiligung halten,

cc) Unternehmen, die vom beteiligten Unternehmen oder dessen Tochterunternehmen ge-
meinsam mit einem oder mehreren nicht der Gruppe angehérenden Unternehmen ge-
fuhrt werden, sowie

dd) Unternehmen, die Bestandteil einer horizontalen Unternehmensgruppe im Sinne der
Nummer 15 sind, und den mit diesen verbundenen Unternechmen oder

auf der Einrichtung von vertraglichen oder sonstigen starken und nachhaltigen finanziellen
Beziehungen zwischen allen diesen Unternehmen beruht und zu dem Versicherungsvereine
auf Gegenseitigkeit oder diesen dhnliche Vereine gehoren kdnnen, sofern

aa) eines dieser Unternehmen durch zentrale Koordination einen beherrschenden Einfluss
auf die Entscheidungen aller der Gruppe angehérenden Unternehmen ausiibt, darunter
auch auf die Finanzentscheidungen, und

bb) die Einrichtung und Auflésung dieser Beziehungen fiir die Zwecke von Teil 5 dieses
Gesetzes der vorherigen Genehmigung durch die Gruppenaufsichtsbehorde bedarf,

aus einer Kombination aus den Buchstaben a und b besteht oder

nach Einschétzung der Aufsichtsbehorde aus zwei oder mehr Unternehmen besteht, die auf
Basis der in § 245a Absatz 1 genannten Kriterien auf einheitlicher Grundlage gefiihrt wer-
den.”

In Nummer 14 wird nach der Angabe ,,Versicherungsunternechmen® die Angabe ,,, Versicherungsunter-
nehmen eines Drittstaats, eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-
Gesellschaft eingefiigt.

Nach Nummer 14 werden die folgenden Nummern 14a und 14b eingefiigt:

»14a. Herkunftsstaat: der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem

a)

b)

ein Versicherungsunternehmen, auf das die Richtlinie 2009/138/EG Anwendung findet, sei-
nen Sitz hat,

eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung zugelassen oder in ein nationales Re-
gister eingetragen ist nach Artikel 9 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2016/2341.

14b. Holdinggesellschaft von Versicherungsunternehmen eines Drittstaats: ein Mutterunternehmen,
bei dem es sich nicht um eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft handelt und dessen Haupttitigkeit der Erwerb und das Halten von Beteiligun-
gen an Tochterunternehmen ist, die ausschlieSlich oder hauptsédchlich Versicherungsunternechmen
eines Drittstaats sind.*
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g) Nach Nummer 15 werden die folgenden Nummern 15a und 15b eingefiigt:

,15a. Kleines und nicht komplexes Versicherungsunternehmen: ein Versicherungsunternehmen, auch
ein firmeneigenes Versicherungsunternehmen, das die in § 15b festgelegten Bedingungen erfiillt
und als ein kleines und nicht komplexes Unternehmen eingestuft wurde.

15b. Kleine und nicht komplexe Gruppe: eine Gruppe, die die in § 245b festgelegten Bedingungen
erfiillt und als eine kleine und nicht komplexe Gruppe eingestuft wurde.*

h) Nach Nummer 18 werden die folgenden Nummern 18a und 18b eingefiigt:

,18a. Kryptowert: Kryptowert im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU)
2023/1114.

18b. Liquidationsverfahren: Gesamtverfahren, bei denen das Vermogen eines Erstversicherungsunter-
nehmens verwertet und der Erlés in angemessener Weise unter den Glaubigern, Anteilseignern
oder Mitgliedern verteilt wird, wozu in jedem Fall das Tatigwerden der zustidndigen Behorden
erforderlich ist; dazu zdhlen auch Gesamtverfahren, die durch einen Vergleich oder eine dhnliche
MaBnahme abgeschlossen werden; es ist unerheblich, ob die Verfahren infolge Zahlungsunfahig-
keit eroffnet werden oder nicht oder ob sie freiwillig oder zwangsweise eingeleitet werden.*

i)  Nummer 23 wird durch die folgenden Nummern 23 bis 23b ersetzt:

,»,23. Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 22 Absatz 1 und 2 der Richt-
linie 2013/34/EU; fiir die Zwecke der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 gilt als Mutterunterneh-
men auch jedes Unternehmen, das nach Ansicht der Aufsichtsbehorden einen beherrschenden
Einfluss tatsidchlich ausiibt, was auch Fille einschlief3t, bei denen dieser Einfluss durch eine zent-
rale Koordination der Entscheidungen des anderen Unternehmens ausgeiibt wird.

23a. Nachhaltigkeitsfaktoren: Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Artikel 2 Nummer 24 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088.

23b. Nachhaltigkeitsrisiko: ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfithrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell nega-
tive Auswirkungen auf den Wert der Investition oder auf den Wert der Verbindlichkeit haben
konnte.*

7)) Nach Nummer 24 werden die folgenden Nummern 24a und 24b eingefiigt:

»24a. Privilegierte firmeneigene Versicherungsunternehmen: ein firmeneigenes Versicherungsunter-
nehmen, das bestimmte ausdriicklich vorgesehene Erleichterungen in Anspruch nehmen kann,
weil

a) alle versicherten Personen und Begiinstigte

aa) juristische Personen innerhalb der Gruppe sind, zu der das firmeneigene Versiche-
rungsunternechmen gehort, oder

bb) natiirliche Personen sind, die berechtigt sind, Versicherungsschutz im Rahmen der Ver-
sicherungsvertrige der Gruppe zu erhalten,

b) der Anteil des Geschifts in Bezug auf solche versicherbaren Personen weniger als 5 Prozent
der versicherungstechnischen Riickstellungen des firmeneigenen Versicherungsunterneh-
mens ausmacht und

¢) das firmeneigene Versicherungsunternehmen keine Pflichthaftpflichtversicherungen im
Portfolio hat.

24b. ProportionalitditsmaBnahme: jede in § 23 Absatz 3 Satz 5, § 24 Absatz 3a Satz 3, § 26b Absatz 4,
§ 27 Absatz 1 Satz 4 und Absatz 2a, § 27a Absatz 3, den §§ 40c, 43¢ Absatz 1 Satz 3 und § 77
Absatz 6 vorgesehene Mallnahme sowie jede in den nach der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen
delegierten Rechtsakten vorgesehene Mallnahme, die nach § 15d ausdriicklich auf kleine und
nicht komplexe Unternehmen anwendbar ist.*
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Nach Nummer 25 wird die folgende Nummer 25a eingefligt:

,»25a. Restschuldversicherung: eine Versicherung, die der Absicherung eines Verbrauchers aus einem
Vertrag liber einen entgeltlichen Zahlungsaufschub oder eine sonstige entgeltliche Finanzierungs-
hilfe oder aus einem Vertrag iiber ein Teilzahlungsgeschéft oder der Absicherung eines Darle-
hens- oder Leasingnehmers oder seiner Hinterbliebenen fiir den Fall des Todes, der Krankheit,
der Arbeitslosigkeit, der Arbeitsunfiahigkeit oder sonstiger Umsténde, die zu einem Leistungs-
ausfall des Verbrauchers oder des Darlehens- oder Leasingnehmers fithren kénnen, dient und bei
der die Versicherungsleistung bestimmungsgemil} ganz oder teilweise auf die Erfiillung der An-
spriiche aus dem jeweiligen Vertragsverhéltnis gerichtet ist.

Nach Nummer 28 werden die folgenden Nummern 28a und 28b eingefiigt:

,28a. Riickversicherung: die Titigkeit der Ubernahme von Risiken, die von einem Versicherungsun-
ternehmen oder einem Versicherungsunternehmen eines Drittstaats abgegeben werden, oder die
Bereitstellung von Versicherungsschutz durch ein Versicherungsunternehmen fiir eine Einrich-
tung, die in den Anwendungsbereich der Richtlinie (EU) 2016/2341 fillt.

28b. Riickversicherungsunternehmen: ein Unternehmen, das ausschlieBlich eine Zulassung zum Be-
trieb von Riickversicherungstitigkeiten besitzt.*

Nummer 29 wird durch die folgende Nummer 29 ersetzt:

,»29. Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs, ein-
schlielich seiner eigenen Tochterunternehmen; fiir die Zwecke der Aufsicht nach den §§ 245
bis 287 gilt als Tochterunternehmen auch jedes Unternehmen, auf das ein Mutterunternehmen
nach Ansicht der betroffenen Aufsichtsbehorden einen beherrschenden Einfluss tatsdchlich aus-
iibt, was auch Fille einschlief3t, bei denen dieser Einfluss durch eine zentrale Koordination der
Entscheidungen des anderen Unternehmens ausgeiibt wird.*

Nummer 31 wird durch die folgende Nummer 31 ersetzt:
,»31. Versicherungs-Holdinggesellschaft: ein Mutterunternehmen,

a) das kein Kreditinstitut, kein Versicherungsunternehmen, kein Wertpapierinstitut, keine Ein-
richtung der betrieblichen Altersversorgung, keine gemischte Finanzholding-Gesellschaft
und keine Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 20 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist,

b) zu dessen Tochterunternehmen mindestens ein Versicherungsunternehmen zéhlt,

¢) dessen Haupttitigkeit unabhéngig von dem satzungsmafBigen Unternehmensgegenstand be-
steht in

aa) dem Erwerb und dem Halten von Beteiligungen an Versicherungsunternehmen,

bb) der Bereitstellung von Nebendienstleistungen fiir die Haupttétigkeit von verbundenen
Versicherungsunternehmen oder

cc) dem Betrieb einer oder mehrerer Tétigkeiten, die aufgezdhlt sind
aaa)  in Anhang [ Nummer 2 bis 12 und 15 zur Richtlinie 2013/36/EU oder

bbb)  in Anhang I Abschnitt B zur Richtlinie 2014/65/EU in Bezug auf die in An-
hang I Abschnitt C zur Richtlinie 2014/65/EU aufgezéhlten Finanzinstru-
mente,

d) bei dem regelméBig auf Basis des konsolidierten Abschlusses mehr als 50 Prozent des Ei-
genkapitals, der Bilanzsumme, der Einnahmen oder seiner Mitarbeiter oder mehr als 50 Pro-
zent eines anderen von der Aufsichtsbehorde als relevant erachteten Indikators

aa) Tochterunternehmen zugeordnet werden, die Versicherungsunternehmen, Versiche-
rungsunternechmen eines Drittstaats, Versicherungs-Holdinggesellschaften, gemischte
Finanzholding-Gesellschaften, Holdinggesellschaften von Versicherungsunternehmen
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eines Drittstaats oder Unternehmen sind, die Nebendienstleistungen fiir die Haupt-
dienstleistung zumindest eines Versicherungsunternehmens der Gruppe erbringen, und

bb) Titigkeiten des Mutterunternehmens zugeordnet werden, die nicht im Zusammenhang
mit dem Erwerb und Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen, die Versiche-
rungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen eines Drittstaats sind, stehen, so-
fern diese Tétigkeiten vergleichbar sind mit den Tétigkeiten von Versicherungsunter-
nehmen.*

0) Die Nummern 34c und 37 werden gestrichen.
§ 9 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird nach der Angabe ,,Geschéftsbetriebs* die Angabe ,,unter Angabe von Mitglied- und
Vertragsstaaten sowie Drittstaaten, einschlieBlich etwaiger Beschrankungen auf geographische Teilbe-
reiche von Drittstaaten,* eingefiigt.

b) Absatz 4 Nummer 4 wird durch die folgende Nummer 4 ersetzt:

»4. Angaben dariiber, ob bereits ein Antrag auf Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb eines Versicherungs-
unternehmens oder auf Aufnahme der Tétigkeit eines anderen beaufsichtigten Unternehmens oder
eines Versicherungsvermittlers in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat abgelehnt oder zu-
riickgenommen worden ist, und Angaben iiber die Griinde fiir die Ablehnung oder Riicknahme;*.

Nach § 11 Absatz 3 wird der folgende Absatz 4 eingefiigt:

»(4) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung iiber die Versagung einer Erlaubnis in Bezug auf einen Antragsteller
und die Griinde dafiir.

Nach § 15a wird der folgende Abschnitt 1a eingefiigt:

,,Abschnitt 1a

Kleine und nicht komplexe Unternehmen

§ 15b
Kriterien fiir die Einstufung

(1) Versicherungsunternehmen werden als kleine und nicht komplexe Unternehmen eingestuft, wenn
sie die in Absatz 2, 3 oder Absatz 4 genannten Voraussetzungen erfiillen.

(2) Bei Versicherungsunternehmen mit Lebensversicherungstétigkeiten und bei Unternehmen mit so-
wohl Lebens- als auch Nichtlebensversicherungstétigkeiten und deren versicherungstechnische Riickstellun-
gen im Zusammenhang mit der Lebensversicherungstétigkeit 20 Prozent oder mehr der gesamten versiche-
rungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug der einforderbaren Betrége aus Riickversicherungsvertragen
und von Zweckgesellschaften im Sinne von § 86 ausmachen und deren jahrlich gebuchte Bruttobeitragsein-
nahmen im Zusammenhang mit der Nichtlebensversicherungstitigkeit weniger als 40 Prozent der gesamten
jéahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen ausmachen, setzt eine Einstufung als kleines und nicht komple-
xes Unternehmen voraus, dass in den letzten zwei Geschéftsjahren vor der Einstufung

1. das in § 104 Absatz2 Satz 1 Nummer 1 genannte Untermodul Zinsdnderungsrisiko nicht mehr als
5 Prozent der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertré-
gen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége im Sinne von § 86 betrug,

2. die jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus dem Geschéft in anderen Mitglied- und Vertrags-
staaten niedriger waren als der in Artikel 29a Absatz 1 Buchstabe a Ziffer ii Nummer 1 der Richtlinie
2009/138/EG genannte Betrag oder weniger als 10 Prozent der gesamten jahrlich gebuchten Bruttobei-
tragseinnahmen ausmachten,
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die versicherungstechnischen Riickstellungen im Zusammenhang mit der Lebensversicherungstétigkeit
ohne Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
im Sinne von § 86 den in Artikel 29a Absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii der Richtlinie 2009/138/EG ge-
nannten Betrag nicht liberstiegen,

die Summe der Kapitalanforderungen aus dem Marktrisikomodul nach § 104, der Kapitalanforderung
aus dem Gegenparteiausfallrisikomodul nach § 105 im Zusammenhang mit Verbriefungen, Derivaten,
Forderungen gegeniiber Vermittlern und sonstigen Anlagevermogenswerten, die nicht vom Marktrisi-
komodul im Hinblick auf das Spread-Risiko abgedeckt waren, und Kapitalanforderungen in Bezug auf
Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstinde, die nicht vom Marktrisikomodul oder dem Ge-
genparteiausfallrisikomodul abgedeckt waren, nicht mehr als 20 Prozent der Gesamtinvestitionen aus-
machten,

die jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus dem Riickversicherungsgeschéft nicht mehr als
50 Prozent der jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen ausmachten und

die Solvabilititskapitalanforderung erfiillt wurde.

(3) Bei Versicherungsunternehmen mit Nichtlebensversicherungstétigkeiten und bei Unternehmen

mit sowohl Lebens- als auch Nichtlebensversicherungstétigkeiten und deren jéhrlich gebuchten Bruttobei-
tragseinnahmen im Zusammenhang mit der Nichtlebensversicherungstitigkeit 40 Prozent oder mehr der ge-
samten jéhrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen ausmachen und deren versicherungstechnische Riick-
stellungen im Zusammenhang mit der Lebensversicherungstétigkeit weniger als 20 Prozent der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen
und von Zweckgesellschaften im Sinne von § 86 ausmachen, setzt eine Einstufung als kleines und nicht
komplexes Unternehmen voraus, dass

1.

in den drei Geschiftsjahren vor der Einstufung die durchschnittliche Schaden-Kosten-Quote fiir Nicht-
lebensversicherungstétigkeiten abziiglich des in Riickversicherung gegebenen Anteils weniger als
100 Prozent betrug und

in den letzten zwei Geschiftsjahren vor der Einstufung

a) die jéhrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus dem Geschift in anderen Mitglied- und Ver-
tragsstaaten niedriger als der in Artikel 29a Absatz 1 Buchstabe b Ziffer ii Nummer 1 der Richtli-
nie 2009/138/EG genannte Betrag waren oder weniger als 10 Prozent der gesamten jéhrlich ge-
buchten Bruttobeitragseinnahmen ausmachten,

b) die jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus Nichtlebensversicherungstétigkeiten den in
Artikel 29a Absatz 1 Buchstabe b Ziffer iii der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag nicht
iiberstiegen,

¢) die Summe der jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen in den in der Anlage 1 Nummer 5 bis
7, 11, 12, 14 und 15 genannten Versicherungssparten nicht mehr als 30 Prozent der im Zusam-
menhang mit dem Nichtlebensversicherungsgeschéft insgesamt jahrlich gebuchten Bruttobeitrags-
einnahmen ausmachten,

d) die Summe der Kapitalanforderungen aus dem Marktrisikomodul nach § 104, der Kapitalanforde-
rung aus dem Gegenparteiausfallrisikomodul nach § 105 im Zusammenhang mit Verbriefungen,
Derivaten, Forderungen gegeniiber Vermittlern und sonstigen Anlagevermogenswerten, die nicht
vom Marktrisikomodul im Hinblick auf das Spread-Risiko abgedeckt waren, und Kapitalanforde-
rungen in Bezug auf Investitionen in immaterielle Vermogensgegenstinde, die nicht vom Markt-
risikomodul oder dem Gegenparteiausfallrisikomodul abgedeckt waren, nicht mehr als 20 Prozent
der Gesamtinvestitionen ausmachten,

e) die jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus der von dem Unternehmen {ibernommenen
Riickversicherung nicht mehr als 50 Prozent der jéhrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus-
machten und

f) die Solvabilititskapitalanforderung erfiillt wurde.
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(4) Bei Versicherungsunternehmen mit sowohl Lebens- als auch Nichtlebensversicherungstétigkeiten
und deren versicherungstechnische Riickstellungen im Zusammenhang mit der Lebensversicherungstitigkeit
20 Prozent oder mehr der gesamten versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug der einforderba-
ren Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften im Sinne von § 86 ausmachen
und deren jdhrlich gebuchte Bruttobeitragseinnahmen im Zusammenhang mit der Nichtlebensversiche-
rungstitigkeit 40 Prozent oder mehr der gesamten jéhrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen ausmachen,
setzt eine Einstufung als kleines und nicht komplexes Unternehmen voraus, dass

1. in den drei Geschiftsjahren vor der Einstufung die durchschnittliche Schaden-Kosten-Quote fiir Nicht-
lebensversicherungstitigkeiten abziiglich des in Riickversicherung gegebenen Anteils weniger als
100 Prozent betrug,

2. inden letzten zwei Geschiftsjahren vor der Einstufung

a) dasin § 104 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 genannte Untermodul Zinsanderungsrisiko nicht mehr als
5 Prozent der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug der aus Riickversicherungs-
vertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge im Sinne von § 86 betrug,

b) die versicherungstechnischen Riickstellungen im Zusammenhang mit der Lebensversicherungsti-
tigkeit ohne Abzug der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen und von Zweck-
gesellschaften im Sinne von § 86 den in Artikel 29a Absatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer iii der Richtlinie
2009/138/EG genannten Betrag nicht {iberstiegen,

c) die jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus Nichtlebensversicherungstitigkeiten den in
Artikel 29a Absatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer iv der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag nicht
iiberstiegen,

d) die jéhrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus dem Geschéft in anderen Mitglied- und Ver-
tragsstaaten niedriger als der in Artikel 29a Absatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer v Nummer 1 der Richtlinie
2009/138/EG genannte Betrag waren oder weniger als 10 Prozent der gesamten jahrlich gebuchten
Bruttobeitragseinnahmen ausmachten,

e) die Summe der jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen in den in der Anlage 1 Nummer 5 bis
7,11, 12, 14 und 15 genannten Versicherungssparten nicht mehr als 30 Prozent der im Zusam-
menhang mit dem Nichtlebensversicherungsgeschéft insgesamt jahrlich gebuchten Bruttobeitrags-
einnahmen ausmachten,

f) die Summe der Kapitalanforderungen aus dem Marktrisikomodul nach § 104, der Kapitalanforde-
rung aus dem Gegenparteiausfallrisikomodul nach § 105 im Zusammenhang mit Verbriefungen,
Derivaten, Forderungen gegeniiber Vermittlern und sonstigen Anlagevermogenswerten, die nicht
vom Marktrisikomodul im Hinblick auf das Spread-Risiko abgedeckt waren, und Kapitalanforde-
rungen in Bezug auf Investitionen in immaterielle Vermogensgegenstiande, die nicht vom Markt-
risikomodul oder dem Gegenparteiausfallrisikomodul abgedeckt waren, nicht mehr als 20 Prozent
der Gesamtinvestitionen ausmachten,

g) die jéhrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus der von dem Unternehmen iibernommenen
Riickversicherung nicht mehr als 50 Prozent der jéhrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus-
machten und

h) die Solvabilitdtskapitalanforderung erfiillt wurde.

(5) Fiir firmeneigene Versicherungsunternechmen gelten die in Absatz 2 Nummer 2 und 5, Absatz 3
Nummer 2 Buchstabe a und e sowie Absatz 4 Nummer 2 Buchstabe d und g genannten Voraussetzungen
nicht. Liegen die Voraussetzungen nach Absatz 2, 3 oder Absatz 4 bei einem firmeneigenen Versicherungs-
unternehmen nicht vor, erfolgt eine Einstufung als kleines und nicht komplexes Unternehmen, wenn es sich
um ein privilegiertes firmeneigenes Versicherungsunternehmen handelt.

(6) Besitzt ein Versicherungsunternehmen die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb noch keine zwei Jahre,
ist abweichend von den Absitzen 2 bis 4 das letzte Geschiftsjahr vor der Einstufung zugrunde zu legen.
Wenn vor der Einstufung noch kein vollstdndiges Geschiftsjahr beendet wurde, erfolgt eine Einstufung auf
Grundlage des nach § 9 mit dem Antrag auf Erlaubnis eingereichten Geschéftsplans.
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(7) Die Einstufung als kleines und nicht komplexes Unternehmen ist ausgeschlossen, wenn ein Versi-
cherungsunternechmen

1. fiir die Berechnung der Solvabilitéitskapitalanforderung mit Genehmigung ein internes Modell in Form
eines Voll- oder Partialmodells verwendet,

2. das Mutterunternehmen
a) eines Finanzkonglomerats im Sinne des Artikels 2 Nummer 14 der Richtlinie 2002/87/EG ist,
b) eines Unternechmens im Sinne des § 259 Absatz 1 Nummer 1 bis 5 ist oder

c) einer Gruppe ist, die der Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Nummer 1 und 2 unterliegt, sofern
diese Gruppe nicht als kleine und nicht komplexe Gruppe eingestuft wurde,

oder

3. Pensionsfonds einer Gruppe im Sinne des Artikels 2 Absatz 3 Buchstabe b Ziffer iii oder Ziffer iv der
Richtlinie 2009/138/EG verwaltet, sofern die Vermogenswerte der Pensionsfonds einer Gruppe den in
Artikel 29a Absatz 3 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag iibersteigen.

§ 15¢
Einstufungsprozess

(1) Kommt ein Versicherungsunternehmen nach Uberpriifung der in § 15b genannten Kriterien zu
dem Ergebnis, die Voraussetzungen fiir die Einstufung als kleines und nicht komplexes Unternehmen zu
erfiillen, kann es dies der Aufsichtsbehorde anzeigen. Der Anzeige ist beizufiigen:

1. ein Nachweis, dass die auf das Unternehmen anwendbaren Kriterien nach § 15b erfiillt sind,

2. eine Erkldrung, dass das Unternehmen keine strategischen Anderungen plant, die dazu fijhren wiirden,
dass eines der in § 15b festgelegten Kriterien innerhalb der néchsten drei Jahren nicht mehr erfiillt
wiirde,

3. eine Darstellung der ProportionalititsmaBnahmen, die das Unternehmen beabsichtigt anzuwenden, ein-
schlieBlich Angaben zur Nutzung der Vereinfachung in Bezug auf den besten Schiatzwert und zur An-
wendung der vereinfachten Methode zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
nach § 77 Absatz 6.

(2) Die Aufsichtsbehorde bestitigt die Einstufung als kleines und nicht komplexes Unternehmen,
wenn das Unternehmen die Kriterien nach § 15b erfiillt. Sie hat innerhalb von zwei Monaten nach Erhalt der
vollstandigen Anzeige die Moglichkeit, die Einstufung als kleines und nicht komplexes Unternehmen abzu-
lehnen. Die Ablehnung darf ausschlieBlich aus den folgenden Griinden erfolgen:

1. Nichterfiillung einer der in § 15b genannten Kriterien,

2. Nichteinhaltung der Solvabilitiitskapitalanforderung, wobei UbergangsmaBnahmen nach den §§ 351
und 352 sowie die UbergangsmaBnahmen, die gegebenenfalls in einem auf Grundlage von Artikel 111
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakt geregelt sind, sowie der Mecha-
nismus zur schrittweisen Einfithrung der Extrapolation nach § 341 auler Betracht bleiben,

3. das Versicherungsunternechmen hat im Inland einen Anteil von mehr als 5 Prozent im Lebens- oder
Nichtlebensversicherungsmarkt, wobei der nach Mal3gabe von § 45 Absatz 3 berechnete Marktanteil
zugrunde zu legen ist.

Lehnt die Aufsichtsbehorde die Einstufung als kleines und nicht komplexes Unternehmen nicht innerhalb
von zwei Monaten nach Erhalt der vollstdndigen Anzeige schriftlich oder elektronisch ab, ist das Versiche-
rungsunternehmen nach Ablauf dieser Frist als kleines und nicht komplexes Unternehmen eingestuft.

(3) Ein Versicherungsunternehmen, welches als kleines und nicht komplexes Unternehmen eingestuft
ist, hat der Aufsichtsbehdrde unverziiglich anzuzeigen, dass

1. esecines der Kriterien nach § 15b nicht mehr erfiillt,
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2. es ununterbrochen iiber zwei aufeinanderfolgende Geschiftsjahre hinweg nicht sdmtliche Kriterien
nach § 15b erfiillt hat oder

3. ein Ausschlussgrund nach § 15b Absatz 7 vorliegt.

Im Fall einer Anzeige nach Satz 1 Nummer 2 erlischt die Einstufung mit Ablauf des zweiten Geschiftsjahres
der Nichterfiillung der Kriterien. Im Fall einer Anzeige nach Satz 1 Nummer 3 erlischt die Einstufung mit
Ablauf des Geschiftsjahres, in welchem die Anzeige erfolgt.

§ 15d
Anwendung von ProportionalitdtsmaBBnahmen durch kleine und nicht komplexe Unternehmen

(1) Versicherungsunternehmen, die als kleine und nicht komplexe Versicherungsunternehmen einge-
stuft sind, konnen alle gesetzlich vorgesehenen ProportionalitdtsmaBnahmen anwenden.

(2) Abweichend von Absatz 1 kann die Aufsichtsbehdrde von einem Versicherungsunternehmen, wel-
ches als kleines und nicht komplexes Unternehmen eingestuft ist, verlangen, von der Anwendung einer oder
mehrerer Proportionalititsmainahmen abzusehen, wenn im Hinblick auf das Risikoprofil des Unternehmens
ernsthafte Bedenken bestehen. Ernsthafte Bedenken liegen vor, wenn

1. die Solvabilititskapitalanforderung nicht mehr erfiillt ist oder die Gefahr besteht, dass dieser Fall inner-
halb der folgenden drei Monate eintritt, wobei UbergangsmafBnahmen nach den §§ 351 und 352 sowie
die UbergangsmaBnahmen, die gegebenenfalls in einem auf Grundlage von Artikel 111 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakt geregelt sind, sowie der Mechanismus zur
schrittweisen Einfithrung der Extrapolation nach § 341 auller Betracht bleiben,

2. die Geschiftsorganisation nicht geeignet ist oder

3. wesentliche Anderungen im Risikoprofil des Unternehmens zur signifikanten Nichteinhaltung eines
Kriteriums nach § 15b Absatz 2 bis 5 fiihren kénnen.

Die Aufsichtsbehorde begriindet gegeniiber dem Versicherungsunternehmen schriftlich oder elektronisch
ihre Bedenken im Hinblick auf das Risikoprofil des Unternehmens.

§ 15¢
Genehmigungsbediirftige Proportionalitdtsmanahmen

(1) Versicherungsunternehmen, die nicht als kleine und nicht komplexe Unternehmen eingestuft sind,
koénnen, wenn dies durch ihr Risikoprofil gerechtfertigt ist, mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde die in
§ 23 Absatz 3 Satz 5, § 24 Absatz 3a Satz 3, § 26b Absatz 4, § 27 Absatz 1 Satz 4 und Absatz 2a, § 43¢ Ab-
satz 1 Satz 3 und § 77 Absatz 6 geregelten ProportionalititsmaBnahmen sowie die in den auf Grund der
Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakten geregelten Proportionalitdtsmafnahmen, die so-
wohl nach Artikel 29¢ der Richtline 2009/138/EG ausdriicklich auf kleine und nicht komplexe Unternehmen
anwendbar sind als auch einer Genehmigung im Sinne des Artikels 29d der Richtlinie 2009/138/EG bediir-
fen, anwenden.

(2) Der Antrag auf Genehmigung muss schriftlich oder elektronisch gestellt werden und folgende An-
gaben enthalten:

1. die Liste der Proportionalitditsmainahmen, die angewandt werden sollen, und die Griinde, warum ihre
Anwendung angesichts der Art, des Umfangs und der Komplexitit der mit der Geschéftstétigkeit des
Versicherungsunternehmens verbundenen Risiken gerechtfertigt ist,

2. alle sonstigen wesentlichen Informationen iiber das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens,

3. eine Erklirung, wonach das Versicherungsunternehmen keine strategischen Anderungen plant, die sich
innerhalb der néchsten drei Jahre auf das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens auswirken wiir-
den.
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(3) Die Aufsichtsbehorde entscheidet tiber den Antrag auf Genehmigung einer oder mehrerer Propor-
tionalitdtsmaBBnahmen nach Absatz 1 innerhalb von zwei Monaten nach Zugang des vollstindigen Antrags.
Die Aufsichtsbehdrde kann weitere Informationen, die zur Beurteilung des Antrags erforderlich sind, anfor-
dern. Die in Satz 1 genannte Frist ist vom Zeitpunkt der ersten Anforderung der weiteren Informationen bis
zu deren Eingang bei der Aufsichtsbehorde gehemmt. Weitere Nachfragen der Aufsichtsbehorde bewirken
keine Hemmung der Frist. Die Ablehnung eines Antrags muss im Zusammenhang mit dem Risikoprofil des
Versicherungsunternehmens stehen. Die Ablehnung muss schriftlich oder elektronisch erfolgen.

(4) Die Genehmigung zur Anwendung von Proportionalititsmainahmen kann insbesondere teilweise
oder vollstindig widerrufen werden, wenn sich das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens verandert
hat.*

7. § 17 Absatz 4 Satz 9 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ wird durch die folgenden Buchstaben a bis c ersetzt:
»a) 2009/65/EG,
b) 2014/65/EU,
c) 2013/36/EU oder*.
8. § 23 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Der Vorstand sorgt dafiir, dass die Geschéftsorganisation regelméaBig intern iiberpriift wird.
Eine solche interne Uberpriifung umfasst auch eine Beurteilung der Angemessenheit der Zusammen-
setzung, Wirksamkeit und internen Organisationsstruktur des Vorstands und des Aufsichtsrats unter
Beriicksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitit der mit der Geschiftstitigkeit des Unter-
nehmens verbundenen Risiken.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird nach der Angabe ,,schriftliche® die Angabe ,,oder elektronische* eingefiigt.
bb) In Satz 2 wird nach der Angabe ,,Revision* die Angabe ,,, zu Vergiitungssystemen* eingefiigt.
cc) Nach Satz 4 wird der folgende Satz eingefiigt:

,»Kleine und nicht komplexe Unternehmen iiberpriifen sie mindestens alle fiinf Jahre, es sei denn,
die Aufsichtsbehorde komm"t. auf Grund der besonderen Umstinde des Unternehmens zu dem
Schluss, dass eine hiufigere Uberpriifung erforderlich ist.*

¢) Nach Absatz 3 wird der folgende Absatz 3a eingefiigt:

»(3a) Versicherungsunternehmen miissen eine interne Leitlinie zur Férderung der Vielfalt im Vor-
stand und im Aufsichtsrat einfithren, einschlielich der Festlegung individueller quantitativer Ziele in
Bezug auf eine ausgewogene Vertretung der Geschlechter. Andere gesetzliche Vorgaben bleiben unbe-
rithrt.*

9. § 24 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird nach der Angabe ,,miissen* die Angabe ,,stets* eingefligt.
bb) Nach Satz 4 werden die folgenden Séitze eingefiigt:

,»Die Mitglieder des Vorstands und die Mitglieder des Aufsichtsrats miissen auBBerdem jeweils ins-
gesamt iiber das erforderliche Wissen sowie die erforderlichen Féhigkeiten und Erfahrungen ver-
fiigen, um ihre Aufgaben erfiillen zu konnen. In Bezug auf die Zuverldssigkeit diirfen die Mitglie-
der des Vorstands und die Mitglieder des Aufsichtsrats insbesondere in den zehn Jahren vor dem
Jahr, in dem der geplante oder vollzogene Beginn der Tétigkeit liegt, nicht wegen schwerer oder
wiederholter Straftaten im Zusammenhang mit Geldwésche oder Terrorismusfinanzierung oder
wegen anderer Straftaten, die fiir die Beurteilung ihrer Zuverldssigkeit relevant sein kénnen, ver-
urteilt worden sein.*
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Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,zwei* durch die Angabe ,,sechs* ersetzt.
bb) Satz 3 wird gestrichen.

Nach Absatz 3 wird der folgende Absatz 3a eingefiigt:

»(3a) Versicherungsunternehmen miissen die Schliisselfunktionen Risikomanagement, Versiche-
rungsmathematik, Compliance und interne Revision verschiedenen Personen iibertragen. Jede dieser
Funktionen ist unabhéngig von den anderen wahrzunehmen, um Interessenkonflikte zu vermeiden. Fiir
kleine und nicht komplexe Unternehmen und fiir Unternehmen, die nach § 15¢ eine Genehmigung zur
Nutzung von ProportionalititsmaBnahmen erhalten haben, kdnnen die fiir die Schliisselfunktionen Ri-
sikomanagement, Versicherungsmathematik und Compliance verantwortlichen Personen auch jede an-
dere Schliisselfunktion aufer der internen Revision oder jede andere Funktion wahrnehmen oder Mit-
glied des Vorstands sein, sofern potenzielle Interessenkonflikte ordnungsgeméll gehandhabt werden
und die Fahigkeit der Person, ihre Aufgaben wahrzunehmen, nicht beeintriachtigt wird.

10. § 26 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 4 wird durch die folgenden Absétze 4 und 4a ersetzt:

»(4) Wird die Volatilitdtsanpassung nach § 82 angewendet, miissen die Leitlinien fiir das Risiko-
management nach § 23 Absatz 3 die Volatilitdtsanpassung beriicksichtigen und muss auch der Liquidi-
tatsplan im Sinne des Absatzes 3 die Verwendung der Volatilitdtsanpassung beriicksichtigen und muss
das Versicherungsunternehmen darin beurteilen, ob moglicherweise Liquidititsengpisse auftreten, die
mit der Verwendung der Volatilitdtsanpassung nicht vereinbar sind.

(4a) Versicherungsunternehmen miissen bei der Beurteilung von Nachhaltigkeitsrisiken den kurz-,
mittel- und langfristigen Horizont beriicksichtigen. Sie miissen fiir die Zwecke der Beurteilung nach
Satz 1 im Rahmen ihres Risikomanagements {iber Strategien, Leitlinien, Prozesse und Systeme zur
Identifizierung, Bewertung, Steuerung und Uberwachung der Nachhaltigkeitsrisiken fiir diese drei Zeit-
horizonte verfligen.*

Absatz 5 Satz 1 Nummer 5 wird durch die folgende Nummer 5 ersetzt:

»d. die Steuerung operationeller Risiken einschlieBlich der Cybersicherheit im Sinne von Artikel 2
Nummer 1 der Verordnung (EU) 2019/881 und*.

Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,,anrechenbaren durch die Angabe ,,anrechnungsfahigen* ersetzt.
bb) Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

»2. wenn die Matching-Anpassung nach § 80 angewendet wird:

a) die Sensitivitédt ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechnungsfahi-
gen Eigenmittel in Bezug auf die Annahmen, die der Berechnung der Matching-An-
passung zugrunde liegen, einschlieBlich der Berechnung des grundlegenden Spreads
nach § 81 Nummer 2;

b) die Sensitivitdt ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechnungsfahi-
gen Eigenmittel in Bezug auf Anderungen der Zusammensetzung des zugeordneten
Vermogensportfolios;™.

cc) Nummer 3 wird durch die folgende Nummer 3 ersetzt:

»3. wenn die Volatilitdtsanpassung nach § 82 angewendet wird: die Sensitivitdt ihrer versiche-
rungstechnischen Riickstellungen und anrechnungsfihigen Eigenmittel in Bezug auf Ande-
rungen der wirtschaftlichen Bedingungen, die sich auf den risikoberichtigten Spread nach
§ 82 Absatz 7 auswirken wiirden.*
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Nach § 26 werden die folgenden §§ 26a und 26b eingefiigt:

»$ 26a
Nachhaltigkeitsbezogene Aspekte des Risikomanagements

(1) Um die finanziellen Risiken zu {iberwachen und zu bewiltigen, die sich kurz-, mittel- und lang-
fristig aus Nachhaltigkeitsfaktoren ergeben, einschlieBlich solcher finanziellen Risiken, die sich aus dem
Anpassungsprozess und den Trends beim Ubergang hin zu den relevanten Regulierungszielen und Rechts-
akten der Europdischen Union und der Mitgliedstaaten in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren ergeben, ins-
besondere den Nachhaltigkeitsfaktoren, die in der Verordnung (EU) 2021/1119 festgelegt sind, miissen Ver-
sicherungsunternehmen spezifische Nachhaltigkeitsrisikopldne, die quantifizierbare Ziele und Prozesse ent-
halten, entwickeln und deren Umsetzung iiberwachen. Die in den Nachhaltigkeitsrisikopldnen enthaltenen
Ziele und Prozesse zur Bewiltigung der Nachhaltigkeitsrisiken beriicksichtigen die neuesten Berichte und
vorgeschriebenen MaBinahmen des Europdischen Wissenschaftlichen Beirats zum Klimawandel, insbeson-
dere im Hinblick auf die Erreichung der Klimaziele der Européischen Union.

(2) Wenn das Versicherungsunternehmen Informationen zu Nachhaltigkeitsthemen offenlegt, miissen
die Nachhaltigkeitsrisikopldane mit der Nachhaltigkeitsberichterstattung nach den §§ 289b bis 289¢ und 341a
des Handelsgesetzbuchs oder der konsolidierten Nachhaltigkeitsberichterstattung nach den §§ 315b, 315¢
und 340j in Verbindung mit den §§ 289b bis 289¢ und 341a des Handelsgesetzbuchs im Einklang stehen.
Insbesondere miissen die Nachhaltigkeitsrisikopldne MaBBnahmen im Hinblick auf das Geschéaftsmodell und
die Strategie des Versicherungsunternehmens umfassen, die mit der Nachhaltigkeitsberichterstattung kon-
sistent sind. Gegebenenfalls miissen die Methoden und Annahmen, die den von dem Versicherungsunter-
nehmen gegeniiber der Offentlichkeit offengelegten Zielen, Verpflichtungen und strategischen Entscheidun-
gen zugrunde liegen, mit den Methoden und Annahmen iibereinstimmen, die in den Nachhaltigkeitsrisi-
kopldnen enthalten sind. Die in den Nachhaltigkeitsrisikopldnen enthaltenen Ziele, Prozesse und Mafnah-
men zur Bewiltigung der Nachhaltigkeitsrisiken miissen in einem angemessenen Verhiltnis im Sinne von
§ 296 Absatz 1 zur Art, zum Umfang und zur Komplexitét der Nachhaltigkeitsrisiken des Geschéftsmodells
des Versicherungsunternechmens stehen.

(3) Die Versicherungsunternehmen legen jéhrlich im Solvabilitéts- und Finanzbericht die quantifizier-
baren Ziele offen, die in den Nachhaltigkeitsrisikoplédnen enthalten sind.

(4) Ist ein beteiligtes Versicherungsunternehmen, eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine
gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in der Europédischen Union verpflichtet, auf Gruppenebene
einen Nachhaltigkeitsrisikoplan zu erstellen, sind Versicherungstochtergesellschaften, die unter diesen Plan
fallen und in den Geltungsbereich der Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 fal-
len, von der Erstellung eines Nachhaltigkeitsrisikoplans auf Einzelebene befreit.

§ 26b
Liquiditétsrisikomanagement

(1) Versicherungsunternehmen miissen sicherstellen, dass die Steuerung des Liquiditétsrisikos nach
§ 26 Absatz 5 Satz 1 Nummer 4 darauf ausgerichtet ist, dass sie liber ausreichende Liquiditdt verfligen, um
bei Filligkeit ihre finanziellen Verpflichtungen gegeniiber Versicherungsnehmern und anderen Gegenpar-
teien zu erfiillen. Die Erfiillbarkeit muss auch unter Stressbedingungen sichergestellt werden.

(2) Versicherungsunternehmen miissen einen Liquiditétsrisikomanagementplan erstellen und auf dem
neuesten Stand halten. Der Liquiditdtsrisikomanagementplan muss eine kurzfristige Liquidititsanalyse so-
wie eine Projektion der eingehenden und ausgehenden Zahlungsstrome im Zusammenhang mit den Vermo-
genswerten und Verbindlichkeiten enthalten. Die Aufsichtsbehdrde kann verlangen, dass Versicherungsun-
ternehmen den Liquidititsrisikomanagementplan auch auf die mittel- und langfristige Liquidititsanalyse er-
weitern. Die Versicherungsunternehmen miissen mehrere Liquiditétsrisikoindikatoren entwickeln und auf
dem neuesten Stand halten, um potenzielle Liquiditdtsengpisse zu erkennen, zu iiberwachen und zu bewél-
tigen.
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(3) Versicherungsunternehmen legen den Liquiditétsrisikomanagementplan jahrlich innerhalb der ers-
ten 16 Wochen eines Geschéftsjahres und unverziiglich nach zwischenzeitlich gegebenenfalls erforderlichen
Aktualisierungen der Aufsichtsbehdrde vor.

(4) Kleine und nicht komplexe Unternehmen und Unternehmen, welche eine Genehmigung nach
§ 15e zur Nutzung von ProportionalititsmaBnahmen erhalten haben, sind nicht verpflichtet, einen Liquidi-
tatsrisikomanagementplan zu erstellen.

(5) Im Fall des § 245 Absatz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 ist ein Tochterunternehmen, das ein Versi-
cherungsunternehmen ist, von der Erstellung und Aktualisierung eines Liquiditétsrisikomanagementplans
fur die Einzelunternehmensebene befreit, wenn der nach Artikel 246a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
erstellte Liquiditétsrisikomanagementplan das Liquiditdtsmanagement und den Liquiditdtsbedarf des betref-
fenden Unternehmens abdeckt. In diesem Fall hat das Versicherungsunternehmen die Teile des Liquiditéts-
risikomanagementplans, die sich auf die gesamte Gruppe und das eigene Unternehmen beziehen, der Auf-
sichtsbehorde nach MaB3gabe von Absatz 3 vorzulegen.

(6) Stellt die Aufsichtsbehorde fest, dass eine spezielle Anfilligkeit des Tochterunternehmens in Be-
zug auf die Liquiditét besteht oder der Liquidititsrisikomanagementplan auf Gruppenebene nicht die not-
wendigen Informationen enthélt, welche die Aufsichtsbehdrde von vergleichbaren Unternehmen fiir die
Zwecke der Liquiditétsiiberwachung verlangt, so kann die Aufsichtsbehorde unbeschadet des Absatzes 5 von
einem Versicherungsunternehmen die Erstellung und Aktualisierung eines Liquiditétsrisikomanagement-
plans fiir die Einzelunternehmensebene verlangen.

(7) Wenn Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung nach § 80 oder die Volatilititsanpas-
sung nach § 82 anwenden, konnen sie den Liquidititsrisikomanagementplan mit dem Liquiditdtsplan nach
§ 26 Absatz 3 kombinieren.

(8) Stellt die Aufsichtsbehdrde im Rahmen der ihr obliegenden Uberwachung der Liquidititsposition
von Versicherungsunternehmen fest, dass wesentliche Liquidititsrisiken vorliegen, hat das betroffene Ver-
sicherungsunternehmen zu erldutern, wie es diesen Liquiditatsrisiken begegnen will.*

§ 27 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,regelmafBig* durch die Angabe ,,jdhrlich® ersetzt.
bb) Nach Satz 3 werden die folgenden Sitze eingefiigt:

,,Kleine und nicht komplexe Unternehmen und privilegierte firmeneigene Versicherungsunterneh-
men diirfen abweichend von Satz 1 die regelmifBige unternehmenseigene Risiko- und Solvabili-
tatsbeurteilung alle zwei Jahre durchfiihren, sofern die Aufsichtsbehdrde nicht auf Grund der un-
ternehmensspezifischen Umstdnde eine hdufigere Beurteilung fiir erforderlich hilt. Die Freistel-
lung von der jahrlichen Beurteilung setzt voraus, dass sie das Unternehmen nicht daran hindert,
seiner weiter bestehenden Verpflichtung nachzukommen, Risiken fortlaufend zu ermitteln, zu
messen, zu steuern, zu iiberwachen und iiber sie aussagekriftig Bericht zu erstatten.*

b) Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:
»(2) Die Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung umfasst mindestens

1. eine eigenstindige Bewertung des Gesamtsolvabilititsbedarfs unter Beriicksichtigung des spezifi-
schen Risikoprofils, der festgelegten Risikotoleranzlimite und der Geschiftsstrategie des Unter-
nehmens,

2. eine Beurteilung der jederzeitigen Erfiillbarkeit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderun-
gen, der Anforderungen an die versicherungstechnischen Riickstellungen in der Solvabilitétsiiber-
sicht und der Risikotragféhigkeit sowie eine zum Risikoprofil des Unternehmens proportionale
Analyse der makrodkonomischen Lage und mdglicher Gesamtwirtschafts- und Finanzmarktent-
wicklungen sowie
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3. eine Beurteilung der Wesentlichkeit von Abweichungen des Risikoprofils des Unternehmens von
den Annahmen, die der Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung mit der Standardformel
oder mit dem internen Modell zugrunde liegen.

Im Rahmen von Satz 1 ist zu beurteilen, iiber welche Gesamtkapazitit das Unternehmen insgesamt
verfiigt, um bei Filligkeit alle seine finanziellen Verpflichtungen gegeniiber Versicherungsnehmern
und anderen Gegenparteien selbst unter Stressbedingungen zu erfiillen. Sofern ein Versicherungsunter-
nehmen die Volatilitdtsanpassung nach § 82 verwendet, muss die Beurteilung nach Satz 1 sich auch
darauf beziehen, wie wesentlich die Abweichungen des Risikoprofils des Unternehmens von den An-
nahmen ist, die der Volatilitdtsanpassung zugrunde liegen.*

Nach Absatz 2 werden die folgenden Absétze 2a und 2b eingefiigt:

»(2a) Die Aufsichtsbehdrde kann auBlerdem in begriindeten Féllen von Unternehmen, die weder
kleine und nicht komplexe Unternehmen sind noch Unternehmen sind, die nach § 15¢e eine Genehmi-
gung zur Nutzung von Proportionalititsmafinahmen erhalten haben, unter Angabe der Begriindung ver-
langen, dass sie zusitzlich Folgendes ausdriicklich beriicksichtigen und analysieren:

1. die makroprudenziellen Bedenken, die sich auf den Gesamtsolvabilititsbedarf, das spezifische Ri-
sikoprofil, die festgelegten Risikotoleranzlimite, die Geschéftsstrategie sowie die Zeichnung von
Versicherungsrisiken und die Anlageentscheidungen des Unternehmens auswirken konnen,

2. Aktivititen des Unternehmens, die sich auf Gesamtwirtschafts- und Finanzmarktentwicklungen
auswirken und zur Quelle von Systemrisiken werden konnten.

Bei der Entscheidung, ob zusitzliche Analysen nach Satz 1 von einem Versicherungsunternehmen ver-
langt werden sollen, das als Tochterunternehmen in die Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Num-
mer 1 oder Nummer 2 einbezogen ist, beriicksichtigt die Aufsichtsbehorde, ob Analysen nach Satz 1
Nummer 1 oder Nummer 2 auf Gruppenebene von dem beteiligten Versicherungsunternehmen bezie-
hungsweise der beteiligten Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesell-
schaft mit Sitz in der Européischen Wirtschaftsgemeinschaft durchgefiihrt und die Besonderheiten des
Tochterunternehmens dabei angemessen erfasst werden.

(2b) Fir die Zwecke von Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 und Absatz 2a Satz 1| Nummer 2 umfassen
Gesamtwirtschafts- und Finanzmarktentwicklungen mindestens die Hohe der Zinssétze und Spreads,
die Hohe der Finanzmarktindizes, die Inflation, die Vernetzung mit anderen Finanzmarktteilnehmern,
Klimawandel, Pandemien, andere Ereignisse von massiven Ausmalen sowie sonstige Katastrophen,
die sich auf Versicherungsunternehmen auswirken kénnen. Makroprudenzielle Bedenken umfassen fiir
die Zwecke von Absatz 2a Satz 1 Nummer 1 mindestens plausible ungiinstige Zukunftsszenarien und
Risiken im Zusammenhang mit dem Kreditzyklus und Konjunkturabschwiingen, Herdenverhalten bei
der Kapitalanlage oder iiberméBig konzentrierte Risikoexponierungen auf Branchenebene. Die Auf-
sichtsbehdrde teilt die von ihr identifizierten makroprudenziellen Bedenken und relevanten Eingabepa-
rameter mit allen Unternehmen, die eine Beurteilung nach Absatz 2a Satz 1 Nummer 1 vorzunehmen
haben.*

In den Absétzen 3 bis 5 wird jeweils nach der Angabe ,,Absatz 2* die Angabe ,,Satz 1* eingefiigt.
Absatz 6 wird durch den folgenden Absatz 6 ersetzt:

»(0) Unternehmen, die langfristige Garantien geben, miissen als Teil der Beurteilung nach Ab-
satz 2 Satz 1 Nummer 2 auch die langfristige Risikotragfahigkeit des Unternehmens beriicksichtigen.
Wenn Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung nach § 80, die Volatilititsanpassung nach
§ 82 oder die UbergangsmaBnahmen nach den §§ 351 oder 352, den Mechanismus zur schrittweisen
Einfiihrung der Extrapolation nach § 341 oder, soweit einschligig, Artikel 111 Absatz 2a der Richtlinie
2009/138/EG anwenden, ist die Einhaltung der Kapitalanforderungen nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 2
mit und ohne Beriicksichtigung dieser Anpassungen und UbergangsmaBnahmen zu bewerten. Die vor-
stehende Bewertung ist in Bezug auf den Mechanismus zur schrittweisen Einfithrung nach § 341 nicht
erforderlich fiir Wahrungen, bei denen eine der nachfolgenden Bedingungen erfiillt ist:
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1. der Anteil der kiinftigen Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Versicherungsverpflichtungen in
dieser Wihrung macht nicht mehr als 5 Prozent der gesamten kiinftigen Zahlungsstrome im Zu-
sammenhang mit Versicherungsverpflichtungen aus;

2. in Bezug auf die kiinftigen Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Versicherungsverpflichtungen
in dieser Wahrung macht der Anteil der kiinftigen Zahlungsstrome fiir Laufzeiten, fiir die die maB3-
gebliche risikofreie Zinskurve extrapoliert wird, nicht mehr als 10 Prozent der gesamten kiinftigen
Zahlungsstrome im Zusammenhang mit den Versicherungsverpflichtungen aus.*

Nach § 27 wird der folgende § 27a eingefligt:

»$27a
Szenarioanalysen in Bezug auf Klimawandelrisiken

(1) Bei der Identifizierung und Bewertung von Risiken im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilititsbeurteilung nach § 27 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 miissen Versicherungsunternehmen auch
beurteilen, ob und in welchem Umfang sie wesentlichen klimawandelbezogenen Risiken ausgesetzt sind.
Sofern eine wesentliche Exponierung gegeniiber klimawandelbezogenen Risiken identifiziert wird, muss das
betroffene Unternehmen mindestens zwei langfristige Klimawandelszenarien, einschlieBlich der folgenden,
festlegen und den Einfluss dieser Szenarien auf das Geschift des Unternehmens analysieren:

1. ein langfristiges Klimawandelszenario, in dem der weltweite Temperaturanstieg unter zwei Grad Cel-
sius bleibt;

2. ein langfristiges Klimawandelszenario, in dem der weltweite Temperaturanstieg erheblich mehr als
zwei Grad Celsius betrégt.

Die nach Satz 2 erforderliche Analyse der Auswirkungen der langfristigen Klimawandelszenarien muss in
regelméBigen Abstinden Gegenstand der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung sein.
Diese Abstdnde sind unter Beriicksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Klimawandel-
risiken des Unternehmens angemessen festzulegen und diirfen nicht langer als drei Jahre sein.

(2) Die langfristigen Klimawandelszenarien nach Absatz 1 Satz 2 sind mindestens alle drei Jahre zu
iiberpriifen und bei Bedarf anzupassen. Bei dieser Uberpriifung beriicksichtigen Versicherungsunternehmen
die Leistungsfihigkeit der in fritheren Klimawandelszenarien verwendeten Instrumente und Grundsétze, um
deren Effektivitit zu steigern.

(3) Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Absatz 2 gelten nicht fiir kleine und nicht komplexe Unternehmen.*
§ 35 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 Nummer 10 wird die Angabe ,.einer Delegierten Verordnung* durch die Angabe
,,Rechtsakten* ersetzt.

b) Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Der Priifer priift die Solvabilititsiibersicht auf Einzel- und auf Gruppenebene und berichtet
gesondert iiber das Ergebnis. Er unterliegt bei seiner Priifung den Pflichten nach Absatz 4 und fiihrt die
Priifung im Einklang mit den nach Artikel 26 der Richtlinie 2006/43/EG geltenden Priifungsstandards
durch.”

§ 37 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Versicherungsunternechmen haben der Aufsichtsbehorde die gepriifte Solvabilitatsiibersicht
und den Priifungsbericht zur Solvabilitétsiibersicht (§ 35 Absatz 2 Satz 1) einzureichen. Die Einrei-
chung muss spitestens zusammen mit der Vorlage des Solvabilitéts- und Finanzberichts erfolgen. Die
Sitze 1 und 2 gelten entsprechend fiir das oberste Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder
Vertragsstaaten im Sinne des § 247 in Bezug auf die gepriifte Solvabilititsiibersicht und den Priifungs-
bericht zur Solvabilititsiibersicht auf Gruppenebene. Wurde diesem obersten Mutterunternehmen eine
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Genehmigung zur Veroffentlichung eines einzigen Solvabilitéts- und Finanzberichts nach § 277 Ab-
satz 2 erteilt, hat dieses Unternehmen den Priifungsbericht nach Artikel 51a Absatz 4 der Richtlinie
2009/138/EG in Bezug auf das verbundene Versicherungsunternehmen der zustdndigen Aufsichtsbe-
horde in dem Mitgliedstaat, in welchem das verbundene Versicherungsunternehmen seinen Sitz hat,
einzureichen.*

b) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,,eine Ausfertigung des Berichts“ durch die Angabe ,,den Bericht*
ersetzt.

§ 40 wird durch die folgenden §§ 40 bis 40c ersetzt:

,»$ 40
Solvabilitéts- und Finanzbericht

(1) Versicherungsunternehmen haben einmal jdhrlich, spétestens 18 Wochen nach Ende des Ge-
schéftsjahres, einen Solvabilitdts- und Finanzbericht zu verdffentlichen. Fiir den Bericht auf Gruppenebene
verldngert sich die Frist um sechs Wochen. Vor der Verdffentlichung ist der Bericht von dem Geschéftsfiih-
rungsorgan zu genehmigen. Der Bericht ist nach der Verdffentlichung unverziiglich der Aufsichtsbehdrde
zu libersenden.

(2) Der Bericht besteht aus folgenden zwei eindeutig identifizierten, zusammen zu verdffentlichenden
Teilen:

1. einem ersten Teil nach § 40a mit Informationen, die speziell fiir Versicherungsnehmer und Begiinstigte
bestimmt sind, und

2. einem zweiten Teil nach § 40b mit Informationen, die an professionelle Marktteilnehmer gerichtet sind.

(3) Die Angaben in dem Solvabilitdts- und Finanzbericht miissen sich in Bezug auf den Grad ihrer
Detaillierung nach der Art, dem Umfang und der Komplexitdt der Geschéftstitigkeit und der Risiken des
Unternehmens richten sowie allgemein versténdlich sein. Die Angaben im Bericht miissen zugénglich, in
allen wesentlichen Aspekten vollstindig, vergleichbar und in zeitlicher Hinsicht konsistent sowie relevant,
verlasslich und versténdlich sein.

§ 40a
Anforderungen an den ersten Teil des Solvabilitéts- und Finanzberichts
Der erste Teil des Solvabilitéts- und Finanzberichts muss folgende Informationen enthalten:
1. eine kurze Beschreibung der Geschéftstatigkeit und der Geschiftsergebnisse des Unternehmens,

2. eine kurze Beschreibung des Kapitalmanagements und des Risikoprofils des Unternehmens, auch in
Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken,

3. eine Angabe dazu, ob das Unternehmen in seinem Lagebericht die Pldne zur Sicherstellung der Verein-
barkeit von Geschiftsmodell und Strategie mit dem Ubergang zu einer nachhaltigen Wirtschaft, der
Begrenzung der Erderwérmung und der Verwirklichung der Klimaneutralitit veroffentlicht, auf die in
Artikel 19a Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe a Ziffer iii beziehungsweise Artikel 29a Absatz 2 Unter-
absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii der Richtlinie 2013/34/EG Bezug genommen wird.

§ 40b
Anforderungen an den zweiten Teil des Solvabilitits- und Finanzberichts
(1) Der zweite Teil des Solvabilitits- und Finanzberichts muss folgende Informationen enthalten:

1.  eine Beschreibung der Geschiftstétigkeit und der Geschéftsergebnisse des Unternehmens,
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2. eine Beschreibung der Geschiftsorganisation,

3. jeweils gesondert fiir Vermdgenswerte, versicherungstechnische Riickstellungen und sonstige Verbind-
lichkeiten eine Beschreibung der Grundlagen und Methoden der Bewertung,

4. eine Beschreibung des Kapitalmanagements und des Risikoprofils, zumindest mit
a) Angaben zu Struktur und Betrag der Eigenmittel sowie deren Qualitit,
b) Angaben zum Betrag der Solvabilititskapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung,

¢) Informationen fiir das richtige Verstédndnis der Hauptunterschiede, die zwischen den Annahmen
bestehen, die der Standardformel und einem etwaig von einem Unternehmen fiir die Berechnung
der Solvabilitdtskapitalanforderung verwendeten internen Modell zugrunde liegen,

d) Angaben zur Risikosensitivitdt fiir finanzstabilitdtsrelevante Unternehmen,

5. eine Beschreibung der etwaigen wesentlichen Klimawandelrisiken, denen das Unternehmen ausgesetzt
ist, und gegebenenfalls, ob es in Bezug auf diese Exponierung Mallnahmen ergriffen hat,

6. eine Angabe dazu, ob das Unternehmen in seinem Lagebericht die Pldne zur Sicherstellung der Verein-
barkeit von Geschiftsmodell und Strategie mit dem Ubergang zu einer nachhaltigen Wirtschaft, der
Begrenzung der Erderwérmung und der Verwirklichung der Klimaneutralitit veroffentlicht, auf die in
Artikel 19a Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe a Ziffer iii beziehungsweise Artikel 29a Absatz 2 Unter-
absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii der Richtlinie 2013/34/EU Bezug genommen wird, und

7.  Angaben zu den in § 26a Absatz 2 genannten quantifizierbaren Zielen und den Elementen der Nachhal-
tigkeitsrisikopléne.

Die fiir professionelle Marktteilnehmer anzugebenden Informationen konnen mit Zustimmung der Auf-
sichtsbehdrde teilweise oder vollstdndig durch Verweis auf Informationen vorgenommen werden, die bereits
auf Grund von Rechts- und Regulierungsvorschriften veréffentlicht werden. Dies setzt voraus, dass die nach
anderen Vorschriften offengelegten Informationen sowohl ihrer Art als auch ihrem Umfang nach gleichwer-
tig sind.

(2) Zur Beschreibung der Eigenmittel gehoren:
1. eine Analyse aller wesentlichen Verdnderungen im Vergleich zum vorhergehenden Berichtszeitraum,

2. eine Erlduterung aller groBeren Unterschiede in Bezug auf den Wert der Eigenmittelbestandteile im
Jahresabschluss und

3. eine kurze Darstellung der Ubertragbarkeit des Kapitals.

(3) Sofern wéhrend des Berichtszeitraums eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder
eine wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung eingetreten ist, sind unabhéngig davon,
ob diese zwischenzeitlich beseitigt ist,

1. der maximale Betrag der Unterschreitung der jeweiligen Kapitalanforderung anzugeben,
2. die Griinde und Folgen der Nichteinhaltung zu erldutern und
3. die ergriffenen sowie geplanten Abhilfemanahmen darzustellen.

(4) Wenn ein Kapitalaufschlag festgesetzt wurde, muss dieser gesondert angegeben werden. Daneben
muss in diesem Fall auch der Betrag ausgewiesen werden, der nach den Vorschriften iiber die Berechnung
der Solvabilititskapitalanforderung ermittelt wurde. Hat das Versicherungsunternehmen auf Verlangen der
Aufsichtsbehorde unternehmensspezifische Parameter bei der Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung zu verwenden, sind deren Auswirkungen auf die Berechnung im Einzelnen zu quantifizieren und eben-
falls gesondert auszuweisen. In beiden Fallen ist kurz auf die von der Aufsichtsbehorde angegebenen Griinde
fiir die getroffene Malinahme einzugehen.

(5) Sofern die Aufsichtsbehdrde den Endbetrag der Solvabilitdtskapitalanforderung noch priift, muss
in der Verdffentlichung nach Absatz 1 im zweiten Teil des Solvabilitits- und Finanzberichts darauf hinge-
wiesen werden.
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(6) Kommt die in § 80 genannte Matching-Anpassung zur Anwendung, umfassen die in Absatz 1
Satz 1 Nummer 3 und 4 Buchstabe a und b genannten Beschreibungen eine Beschreibung der Matching-
Anpassung, des Portfolios der Verpflichtungen und der zugeordneten Vermogenswerte, auf die die Mat-
ching-Anpassung angewendet wird, sowie eine Quantifizierung der Auswirkungen der Anderung der Mat-
ching-Anpassung auf null auf die Finanzlage des Unternehmens. Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 und 4
Buchstabe a und b genannten Beschreibungen enthalten auch eine Erklarung dariiber, ob die in § 82 genannte
Volatilititsanpassung vom Unternehmen verwendet wird. Ist dies der Fall, sind weiter die quantitativen Aus-
wirkungen einer Anderung der Volatilititsanpassung auf null auf die Finanzlage des Unternehmens sowie
fiir jede maBigebliche Wéhrung oder, falls anwendbar, jedes Land, die berechnete Volatilititsanpassung und
die entsprechenden besten Schétzwerte fiir die Versicherungsverpflichtungen anzugeben.

(7) Versicherungsunternehmen legen im zweiten Teil des Solvabilitéts- und Finanzberichts offen, wie
es sich auswirkt, wenn fiir die Ermittlung der versicherungstechnischen Riickstellungen die risikofreie Zins-
kurve anstelle der mafigeblichen risikofreien Zinskurve verwendet wird, wie sie sich ohne Anwendung des
Mechanismus zur schrittweisen Einfithrung der Extrapolation nach § 341 ergibt. Eine Anwendung des Me-
chanismus ist ausdriicklich anzugeben, und die Auswirkung der Nichtanwendung des Mechanismus auf die
Finanzlage ist zu quantifizieren. Die Offenlegung gilt jedoch nicht in Bezug auf Wahrungen, fiir die eine der
folgenden Bedingungen erfiillt wird:

1. der Anteil der zukiinftigen Zahlungsstrdéme im Zusammenhang mit Versicherungsverpflichtungen in
dieser Wihrung macht nicht mehr als 5 Prozent der gesamten kiinftigen Zahlungsstrome im Zusam-
menhang mit Versicherungsverpflichtungen aus, oder

2. in Bezug auf die kiinftigen Zahlungsstréme im Zusammenhang mit Versicherungsverbindlichkeiten in
dieser Wahrung macht der Anteil der kiinftigen Zahlungsstrome fiir Laufzeiten, fiir die die maBgebliche
risikofreie Zinskurve extrapoliert wird, nicht mehr als 10 Prozent der gesamten kiinftigen Zahlungs-
strome im Zusammenhang mit Versicherungsverpflichtungen aus.

(8) Wenden Unternehmen die UbergangsmaBinahmen nach den §§ 351 und 352, den Mechanismus
zur schrittweisen Einfilhrung der Extrapolation nach § 341 oder, falls relevant, die in Absatz 9 genannte
schrittweise Einfilhrung an, miissen sie im zweiten Teil des Solvabilitits- und Finanzberichts auch offenle-
gen, welche kombinierten Auswirkungen es auf ihre Finanzlage hiitte, wenn sie diese UbergangsmaBnahmen
beziehungsweise schrittweisen Einfithrungen nicht anwenden wiirden.

(9) Sofern fiir Anderungen des Untermoduls Zinsrisiko eine schrittweise Einfiihrung vorgesehen wird,
verOffentlichen Unternehmen im zweiten Teil des Solvabilitits- und Finanzberichts die Tatsache, dass sie
die schrittweise Einflihrung anwenden, und quantifizieren die Auswirkungen der Nichtanwendung der
schrittweisen Einfiihrung auf ihre Finanzlage.

(10) Haben Versicherungsunternehmen die nach § 134c Absatz 1 bis 3 des Aktiengesetzes erforderli-
chen Informationen offenzulegen, so konnen diese bei den Angaben zum Liquiditétsrisiko offengelegt wer-
den. Den Informationen ist die Uberschrift , Informationen nach § 134c Absatz 1 bis 3 des Aktiengesetzes*
voranzustellen.

§ 40c
Erleichterte Anforderungen fiir den Solvabilitéts- und Finanzbericht

(1) Privilegierte firmeneigene Versicherungsunternehmen und, bei entsprechendem Beschluss der Ge-
schéftsleitung, Riickversicherungsunternehmen miissen keinen ersten Teil des Solvabilitéits- und Finanzbe-
richts veroffentlichen. Fiir privilegierte firmeneigene Riickversicherungsunternehmen gilt die in Satz 1 ge-
nannte Erleichterung nur, sofern

1. die Kredite vom Mutterunternehmen oder einem anderen Unternehmen der Gruppe, einschlielich der
Cashpools der Gruppe, sich nicht auf mehr als 20 Prozent der gesamten Vermogenswerte belaufen, die
das Riickversicherungsunternehmen hélt, und

2. der maximale Verlust, der aus den versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen entstehen kann,
sich ohne Verwendung stochastischer Methoden deterministisch angemessen ermitteln ldsst.
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(2) Privilegierte firmeneigene Versicherungsunternehmen miissen als zweiten Teil des Solvabilitéts-
und Finanzberichts lediglich die quantitativen Meldebogen veroffentlichen, die nach der auf der Grundlage
von Artikel 56 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Durchfiihrungsverordnung vorgeschrieben sind.

(3) Kleine und nicht komplexe Unternechmen kdnnen sich, wenn sie mindestens alle drei Jahre einen
vollstidndigen Bericht verdffentlichen, in den iibrigen Jahren fiir den zweiten Teil des Solvabilitits- und Fi-
nanzberichts auf die Veroffentlichung der quantitativen Meldebogen beschrinken, die nach der auf der
Grundlage von Artikel 56 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Durchfiihrungsverordnung vorgeschrieben
sind.*

In § 41 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,gemél § 40 Absatz 2 Satz 3 Nummer 5, Absatz 4 Satz 2 und Ab-
satz 5° durch die Angabe ,,nach § 40a Nummer 2 und § 40b Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 und 5 sowie Ab-
satz 3 ersetzt.

Nach § 43a werden die folgenden §§ 43b bis 43e eingefligt:

»$ 43b
Uberwachung der Anwendung von ProportionalititsmaBnahmen

(1) Versicherungsunternehmen, die als kleine und nicht komplexe Unternehmen eingestuft wurden,
haben der Aufsichtsbehdrde innerhalb eines Jahres nach Einstufung als kleines und nicht komplexes Unter-
nehmen anzuzeigen, welche ProportionalititsmaBBnahmen sie anwenden. Die Absicht, Anderungen bei den
angewandten ProportionalititsmaBnahmen vorzunehmen, ist der Aufsichtsbehorde unverziiglich anzuzei-
gen.

(2) Versicherungsunternehmen, die nach § 15¢ Absatz 1 eine Genehmigung zur Nutzung von Propor-
tionalitdtsmanahmen erhalten haben, haben der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen, wenn sie die Anwendung
einer oder mehrerer Proportionalititsmafinahmen einstellen.

§ 43¢
RegelméBiger aufsichtlicher Bericht

(1) Versicherungsunternehmen, die keine kleinen Versicherungsunternehmen, Sterbekassen oder Pen-
sionskassen sind, miissen der Aufsichtsbehorde einen regelmaBigen aufsichtlichen Bericht mit Informatio-
nen liber die Geschéftstitigkeit und die Geschéftsergebnisse, die Geschéftsorganisation, das Risikoprofil, die
Bewertung fiir Solvabilititszwecke und das Kapitalmanagement des Unternehmens vorlegen. Sofern die
Aufsichtsbehorde keine hohere Frequenz fiir notwendig erachtet und festgelegt hat, ist dieser Bericht alle
drei Jahre einzureichen. Fiir kleine und nicht komplexe Unternehmen kann die Aufsichtsbehoérde die Vorla-
gefrist nicht verkiirzen, aber widerruflich eine Frequenz von vier oder fiinf Jahren zulassen.

(2) DerregelméBige aufsichtliche Bericht ist innerhalb von 18 Wochen nach Ende des Geschéftsjahres
vorzulegen.

§43d
Quantitative Berichterstattung nach europarechtlichen Vorgaben

(1) Die in § 43c genannten Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehorde vierteljahrlich
und jéhrlich quantitative Meldebdgen nach der Durchfiihrungsverordnung vorzulegen, die nach Artikel 35
Absatz 10 der Richtlinie 2009/138/EG erlassen worden ist, sofern sie nicht nach § 45 ganz oder teilweise
von dieser Verpflichtung befreit sind.

(2) Die jahrlichen Meldebogen sind innerhalb von 16 Wochen nach Ende des Geschéftsjahres, die
vierteljédhrlichen Meldebdgen innerhalb von fiinf Wochen nach Ende des Geschéftsjahresquartals zu iiber-
mitteln.
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§ 43e
Fristverldngerungen bei auBergewdhnlichen Umsténden

(1) Istdie Aufsichtsbehorde im Fall einer auBBergewohnlichen gesundheitlichen Notlage, einer Natur-
katastrophe oder eines anderen extremen Ereignisses der Auffassung, dass dadurch die operativen Fahigkei-
ten von Versicherungsunternehmen wesentlich beeintrachtigt werden und dies die Unternehmen daran hin-
dert, Informationen innerhalb der geltenden Fristen vor- oder offenzulegen, kann die Aufsichtsbehorde bei
der Europidischen Aufsichtsbehdrde flir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung be-
antragen, der Europdischen Kommission eine entsprechende Bewertung als Grundlage fiir eine Fristverlan-
gerung durch delegierten Rechtsakt nach Artikel 304e Absatz 1 Unterabsatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG
vorzulegen. Die Aufsichtsbehorde arbeitet in diesem Fall mit der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zusammen, um die potenziellen Auswirkungen
des extremen Ereignisses auf die Féhigkeit zu ermitteln, Informationen innerhalb der geltenden Fristen zu
iibermitteln.

(2) Gelangt die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung zu der Auffassung, dass die Voraussetzungen fiir eine Fristverlingerung durch delegierten
Rechtsakt nach Artikel 304e Absatz 1 Unterabsatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG vorliegen, verdffentlicht
die Aufsichtsbehorde diese Information auf ihrer Internetseite.*

§ 45 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 in der Angabe vor Nummer 1 wird die Angabe ,,Berichte” durch die Angabe ,,diec Be-
richterstattung® und die Angabe ,.erstatten sind* durch die Angabe ,,erfolgen hat* ersetzt.

bb) Satz 3 wird gestrichen.
b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 in der Angabe vor Nummer 1 wird die Angabe ,,Berichterstattung® durch die Angabe
»Einzelposten-Berichterstattung® ersetzt.

bb) Satz 2 wird gestrichen.
c) Absatz 4 wird durch den folgenden Absatz 4 ersetzt:

»(4) Bei der Befreiung von Unternehmen beriicksichtigt die Aufsichtsbehdrde kleine und nicht
komplexe Unternehmen vorrangig.

d) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) In der Angabe vor Nummer 1 wird die Angabe ,,iiberméBig* durch die Angabe ,,unverhéltnisméa-
Big™ ersetzt.

bb) In Nummer 7 wird die Angabe ,,schriftlich festgelegten* durch die Angabe ,,internen” ersetzt.

cc) In Nummer 8 wird die Angabe ,,des Governance-Systems* durch die Angabe ,,der Geschéftsorga-
nisation ersetzt.

dd) In Nummer 9 wird die Angabe ,,Einhaltung durch die Angabe ,,Bedeckung* ersetzt.
e) Nach Absatz 5 werden die folgenden Absétze 6 und 7 eingefligt:

»(0) Betrifft die Priifung kleine und nicht komplexe Unternehmen, beriicksichtigt die Aufsichts-
behorde abweichend von Absatz 5 mindestens die dort in den Nummern 3, 4, 6 und 7 genannten Krite-
rien.

(7) Privilegierte firmeneigene Versicherungsunternehmen sind abweichend von Absatz 2 immer
von der unterjdhrigen Einzelposten-Berichterstattung befreit.*
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§ 47 Nummer 4 wird durch die folgende Nummer 4 ersetzt:

4. wenn es sich um ein Riickversicherungsunternehmen handelt, jede Anderung der in § 9 Absatz 2 Num-
mer 1 und 2 genannten Teile des Geschiftsplans, jede Anderung des tatsichlichen Geschiiftsgebietes,
den Abschluss eines Unternehmensvertrages im Sinne des § 9 Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe b und
dessen Anderung, Aufhebung, Kiindigung oder Beendigung durch Riicktritt sowie die Absicht der
Umwandlung nach den §§ 1, 305, 320 oder 333 des Umwandlungsgesetzes, soweit sie nicht der Ge-
nehmigungspflicht nach § 166 Absatz 3 unterliegen.*

In § 58 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 wird die Angabe ,,und es bei Verwaltungsbehorden und vor den Gerichten
des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats zu vertreten® gestrichen.

§ 59 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 4 wird die Angabe ,,weitere Versicherungssparten* durch die Angabe ,,weitere oder weniger
Versicherungssparten® ersetzt.

b) Nach Absatz 4 wird der folgende Absatz 5 eingefiigt:

»(5) Anderungen ihrer im Dienstleistungsverkehr erbrachten Geschiftstitigkeiten, die das Risi-
koprofil des Unternehmens oder die Versicherungstitigkeiten in einem oder mehreren anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaaten wesentlich beeinflussen, sind der Aufsichtsbehdrde sofort mitzuteilen. Die
Aufsichtsbehorde informiert unverziiglich die Aufsichtsbehdrden der betroffenen Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten.

§ 61 Absatz 5 wird gestrichen.
Nach § 61 wird der folgende § 61a eingefiigt:

,»$ 6la

Grundsétze der Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats; bedeutende grenziiber-
schreitende Téatigkeiten

(1) Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehdrden der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten
fortlaufend iiber solche Rechtsvorschriften, die Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in diesen Staaten bei
Ausiibung einer Geschéftstétigkeit nach § 61 Absatz 1 zu beachten haben und deren Befolgung in Wahrneh-
mung der Aufsicht mit Ausnahme der Finanzaufsicht iiberwacht wird. Vorschriften, die nicht nach Satz 1
bekannt gegeben wurden, teilt die Bundesanstalt innerhalb von zwei Monaten nach Zugang der in § 61 Ab-
satz 2 oder Absatz 3 bezeichneten Angaben den Aufsichtsbehdrden der Herkunftsstaaten mit.

(2) Die Bundesanstalt kann die im Wege des Niederlassungs- oder Dienstleistungsverkehrs vorge-
nommenen grenziiberschreitenden Tétigkeiten eines nicht als klein und nicht komplex eingestuften Versi-
cherungsunternehmens als fiir den deutschen Markt bedeutend im Sinne der von der Européischen Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung erlassenen technischen Regulie-
rungsstandards einstufen. Die Bundesanstalt unterrichtet hieriiber die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats
unter Nennung der Griinde. Im Fall, dass die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats der Einstufung der Bun-
desanstalt nicht zustimmt, kann die Bundesanstalt die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung um Unterstiitzung im Rahmen der Vorgaben des Artikels 19
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 bitten.*

§ 66a wird gestrichen.
§ 67 Absatz 2 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Fur Unternehmen nach Absatz 1 Satz 1 gelten die besonderen Vorschriften dieses Unterabschnitts, ergén-
zend entsprechend die {ibrigen Vorschriften dieses Gesetzes mit Ausnahme des Teils 2 Kapitel 1 Ab-
schnitt 1a sowie die auf Grund der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakte, technischen
Regulierungsstandards und technischen Durchfiihrungsstandards.*
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§ 77 Absatz 5 wird durch die folgenden Absétze 5 bis 7 ersetzt:

»(5) Enthalten Versicherungsvertrage auch Finanzoptionen und -garantien, miissen die zur Berechnung
des besten Schitzwerts verwendeten Methoden angemessen widerspiegeln, dass der Barwert von Zahlungs-
stromen, die sich aus diesen Vertrdgen ergeben, sowohl von dem erwarteten Ergebnis zukiinftiger Ereignisse
und Entwicklungen als auch von potenziellen Abweichungen des tatsichlichen Ergebnisses von dem in be-
stimmten Szenarien erwarteten Ergebnis abhéingen kann.

(6) Ungeachtet von Absatz 5 diirfen Unternehmen, die als kleine und nicht komplexe Unternehmen
eingestuft sind, sowie Unternehmen, die nach § 15¢ eine Genehmigung zur Nutzung von Proportionalitéts-
mafBnahmen erhalten haben, den besten Schitzwert von Lebensversicherungsverpflichtungen mit Optionen
und Garantien, die nicht als wesentlich angesehen werden, mittels einer vorsichtigen deterministischen Be-
wertung ermitteln.

(7) Bei Wihrungen, fiir die der in Artikel 77¢ Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG in
der Fassung vom 27. November 2024 genannte risikoberichtigte Spread nicht in den Durchfithrungsrechts-
akten nach Artikel 77e¢ Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegt ist, wird zur Berechnung des besten
Schétzwerts keine Volatilitdtsanpassung auf die mafgebliche risikofreie Zinskurve angewandt. Wenn der
risikoberichtigte Spread und der in Artikel 77e¢ Absatz 1 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG in der
Fassung vom 27. November 2024 genannte prozentuale Anteil fiir einen Mitgliedstaat nicht in den in Arti-
kel 77e Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Durchfithrungsrechtsakten festgelegt sind, darf
keine Makro-Volatilititsanpassung zur Volatilititsanpassung hinzuaddiert werden.*

§ 78 Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Die Risikomarge wird bei gesonderter Bewertung des besten Schitzwerts und der Risikomarge
unter Bestimmung der Kosten ermittelt, die fiir die Bereitstellung des Betrags an anrechnungsfahigen Eigen-
mitteln entstehen, welcher der zeitangepassten Solvabilititskapitalanforderung entspricht, die erforderlich
ist, um die Versicherungsverpflichtungen wihrend deren Laufzeit zu bedecken. Die Anpassung der Solvabi-
litatskapitalanforderung besteht dabei aus einem exponentiellen und zeitabhingigen Element. Der Satz, der
fiir die Bestimmung dieser Kosten verwendet wird (Kapitalkosten-Satz) betrégt ab dem 30. Januar 2027
4,75 Prozent, bis die Europédische Kommission nach Artikel 86 Absatz 1b der Richtlinie 2009/138/EG durch
einen delegierten Rechtsakt den angenommenen Kapitalkosten-Satz anpasst.*

§ 80 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 1 Satz 4 wird der folgende Satz eingefiigt:

»Fur die Zwecke von Satz 2 Nummer 9 wird ein Gruppenlebensversicherungsvertrag als ein Vertrag
angesehen.*

b) In Absatz 2 wird jeweils die Angabe ,,Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen* durch die
Angabe ,,Versicherungsunternechmen® und jeweils die Angabe ,,Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsverpflichtungen* durch die Angabe ,,Versicherungsverpflichtungen® ersetzt.

c) In Absatz 3 wird die Angabe ,,Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen® durch die An-
gabe ,,Versicherungsverpflichtungen® ersetzt.

In § 81 Nummer 1 Buchstabe a und b wird jeweils die Angabe ,,Versicherungs- oder Riickversicherungsver-
pflichtungen® durch die Angabe ,,Versicherungsverpflichtungen* ersetzt.

§ 82 wird durch den folgenden § 82 ersetzt:

»§ 82
Volatilitdtsanpassung

(1) Versicherungsunternehmen kénnen mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde eine Volatilitdtsan-
passung der mafigeblichen risikofreien Zinskurve zur Berechnung des besten Schitzwerts nach § 77 vorneh-
men, wenn mindestens die folgenden Bedingungen erfiillt sind:
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1. die Volatilitdtsanpassung fiir eine bestimmte Wéhrung wird bei der Berechnung des besten Schétzwerts
aller Versicherungsverpflichtungen des Unternehmens in der fraglichen Wahrung angewandt, wobei
die mafigebliche risikofreie Zinskurve, die zur Berechnung des besten Schétzwerts dieser Verpflichtun-
gen verwendet wird, keine Matching-Anpassung nach § 80 enthélt, und

2. das Unternehmen weist der Aufsichtsbehorde zu deren Zufriedenheit nach, iiber angemessene Verfah-
ren zu verfiigen, um die Volatilitdtsanpassung nach den Anforderungen der Absétze 6 und 8 zu berech-
nen.

(2) Unternehmen, die vor dem 29. Januar 2026 bereits mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde die
Volatilitdtsanpassung verwendet haben, diirfen die Anwendung ab dem 30. Januar 2027 nur dann ohne er-
neute Genehmigung fortsetzen, wenn sie zu diesem Datum die Voraussetzungen des Absatzes 1 erfiillen.

(3) Erfiillt ein Unternehmen nicht oder nicht langer alle Voraussetzungen des Absatzes 1 fiir die An-
wendung der Volatilitidtsanpassung, so muss es dies der Aufsichtsbehdrde unverziiglich anzeigen. Die Auf-
sichtsbehdrde soll die Genehmigung der Anwendung der Volatilititsanpassung widerrufen, wenn bei einem
Unternehmen nicht mehr alle Anwendungsvoraussetzungen vorliegen. Ein Unternehmen, das nach Widerruf
der Genehmigung wieder alle Voraussetzungen flir die Anwendung der Volatilitidtsanpassung erfiillt, kann
erneut eine Genehmigung nach Absatz 1 beantragen.

(4) Der risikoberichtigte Spread einer Wahrung nach Absatz 7 kann bei vorheriger Genehmigung
durch die Aufsichtsbehorde einer unternehmensspezifischen Anpassung unterzogen werden, wenn die fol-
genden Voraussetzungen erfiillt sind:

1. derrisikoberichtigte Spread hat in den vier vierteljéhrlichen Berichtszeitrdumen vor dem Berichtsstich-
tag den risikoberichtigten Spread iiberschritten, der auf der Grundlage des Portfolios des Unternehmens
an Investitionen in Schuldinstrumenten berechnet wurde;

2. die Informationen, die in Bezug auf die maB3geblichen Vermogenswerte des Unternehmens im Rahmen
der europarechtlichen Berichtsanforderungen an die Aufsichtsbehorde iibermittelt wurden, sind von
ausreichender Qualitdt, um eine aussagekréftige und zuverldssige Berechnung der Anpassung zu er-
moglichen.

Die Anpassung muss dem niedrigeren Wert von 105 Prozent und der Quote des risikoberichtigten Spreads
entsprechen, wie sie sich aus dessen Berechnung auf der Grundlage des Portfolios von Investitionen in Schul-
dinstrumenten des Unternehmens einerseits und auf der Grundlage des Referenzportfolios fiir die maBgebli-
che Wiahrung andererseits ergibt. Der risikoberichtigte Spread, der auf dem Portfolio des Unternehmens an
Investitionen in Schuldinstrumenten basiert, wird auf die gleiche Weise berechnet wie der auf dem Refe-
renzportfolio fiir die maBgebliche Wahrung basierende risikoberichtigte Spread, aber unter Verwendung von
unternehmensspezifischen Daten in Bezug auf die Gewichtung und die durchschnittliche Laufzeit der jewei-
ligen Unterklassen innerhalb des Portfolios an Investments in Schuldinstrumenten fiir die maf3gebliche Wh-
rung. Verwendet ein Unternehmen eine unternechmensspezifische Anpassung, darf es die Volatilitdtsanpas-
sung nicht zusétzlich um die Makro-Volatilitidtsanpassung nach Absatz 9 erhohen.

(5) Ein Versicherungsunternehmen muss die Anwendung der unternehmensspezifischen Anpassung
nach Absatz 4 sofort einstellen, sobald diese den risikoberichtigten Spread einer Wahrung in zwei direkt
aufeinanderfolgenden vierteljahrlichen Berichtszeitrdumen erhoht.

(6) Die Volatilitiatsanpassung der maB3geblichen risikofreien Zinskurve basiert auf dem Spread zwi-
schen dem Zinssatz, der fiir ein Referenzportfolio an Investitionen in Schuldinstrumente in der fraglichen
Wihrung verdient werden konnte, und den Zinssdtzen der maB3geblichen risikofreien Basis-Zinskurve fiir
diese Wihrung. Das Referenzportfolio an Investitionen in Schuldinstrumente fiir eine Wahrung muss repré-
sentativ flir die Vermogenswerte in dieser Wéhrung sein, in die Versicherungsunternehmen investiert sind,
um den besten Schitzwert fiir die Versicherungsverpflichtungen in dieser Wahrung zu bedecken.

(7) Wie die Berechnung des Betrags der Volatilititsanpassung fiir risikofreie Zinskurven fiir eine
Wihrung vorgenommen wird, ergibt sich aus Anlage 4 Nummer 1.

(8) Abweichend von den Festlegungen in Anlage 4 Nummer 1 diirfen Versicherungsunternehmen bei
der Berechnung der Volatilitidtsanpassung der risikofreien Zinssétze fiir die gekoppelte Wahrung und der
Volatilitdtsanpassung der risikofreien Zinssitze fiir den Euro sowohl fiir ihre Landeswéhrung als auch fiir
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den Euro einen einzigen CSSRcu berechnen, wobei die auf Euro und ihre Landeswéhrung lautende Vermo-
genswerte und Verpflichtungen zusammen zu beriicksichtigen sind. Diese Vorgehensweise setzt voraus, dass
das betreffende Versicherungsunternehmen seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat, dessen Wéhrung an den
Euro gekoppelt ist und der die genauen Kriterien fiir Anpassungen fiir an den Euro gekoppelte Wahrungen
erfiillt, die gemdB Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe p der Richtlinie 2009/138/EG fiir Zwecke
der einfacheren Berechnung des Wéhrungsrisiko-Untermoduls in von der Européischen Kommission erlas-
senen delegierten Rechtsakten festgelegt werden.

(9) Ungeachtet von Absatz 3 wird die Volatilitdtsanpassung fiir den Euro um eine Makro-Volatilitits-
anpassung erhoht, die nach Anlage 4 Nummer 2 zu berechnen ist.

(10) Bei der Berechnung des der Volatilititsanpassung zugrunde liegenden Spreads entspricht der in
Absatz 6 und der in Anlage 4 Nummer 2 genannte Spread fiir jede Wéahrung und jedes Land der nach Wert
gewichteten Summe des durchschnittlichen Wahrungsspreads auf Staatsanleihen und des durchschnittlichen
Wahrungsspreads fiir andere Anleihen als Staatsanleihen, Darlehen und Verbriefungen. Fiir die Zwecke von
Satz 1 entsprechen die jeweiligen Gewichtungen dem wertmifBigen Anteil von Staatsanleihen im Referenz-
portfolio fiir diese Wéahrung oder dieses Land im Verhiltnis zum Wert simtlicher im Referenzportfolio ent-
haltenen Vermdgenswerte und dem wertméfigen Anteil von anderen Anleihen als Staatsanleihen, Darlehen
und Verbriefungen im Referenzportfolio fiir diese Wéahrung oder dieses Land im Verhéltnis zum Wert sdmt-
licher im Referenzportfolio enthaltenen Vermdgenswerte.

(11) Abweichend von § 97 deckt die Solvabilititskapitalanforderung nicht das Verlustrisiko fiir Basis-
eigenmittel aus Anderungen der Volatilititsanpassung.*

Nach § 89 Absatz 5 wird der folgende Absatz 6 eingefiigt:

»(6) Ungeachtet der Abziige von Beteiligungen von den zur Bedeckung der Solvabilititskapitalanfor-
derung anrechnungsfahigen Eigenmitteln nach Mallgabe der Regelungen des zur Ergdnzung der Richtlinie
2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakts kann die Aufsichtsbehdrde einem Versicherungsunterneh-
men fiir die Zwecke der Bestimmung der Basiseigenmittel gestatten, den Wert seiner Beteiligung an einem
Kredit- oder Finanzinstitut nicht in Abzug zu bringen, sofern die folgenden Bedingungen kumulativ erfiillt
sind:

1. bei dem Versicherungsunternehmen liegt eine der folgenden Situationen vor:

a) das Kredit- oder Finanzinstitut und das Versicherungsunternehmen gehodren derselben Gruppe im
Sinne von § 7 Nummer 13 an, die der Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Nummer 1, 2 oder
Nummer 3 unterliegt, und bei dem verbundenen Kredit- oder Finanzinstitut kommt nicht der in
§ 259 Absatz 6 genannte Abzug zur Anwendung, oder

b) dem Versicherungsunternehmen wird von der Aufsichtsbehdrde vorgeschrieben oder gestattet,
technische Berechnungsmethoden nach Anhang I Teil II der Richtlinie 2002/87/EG anzuwenden,
und das Kredit- oder Finanzinstitut unterliegt derselben zusétzlichen Beaufsichtigung im Rahmen
der genannten Richtlinie wie das Versicherungsunternehmen,;

2. die Aufsichtsbehorde ist iberzeugt, dass das Niveau des integrierten Managements, des Risikomanage-
ments und der internen Kontrolle in Bezug auf die Unternehmen zufriedenstellend ist, die in die unter
Nummer 1 Buchstabe a genannte Gruppenaufsicht oder in die unter Nummer 1 Buchstabe b genannte
zusitzliche Beaufsichtigung einbezogen sind;

3. bei der verbundenen Beteiligung an dem Kredit- oder Finanzinstitut handelt es sich um eine Beteili-
gungsinvestition strategischer Art im Sinne des nach Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe m
der Richtlinie 2009/138/EG delegierten Rechtsakts.*

§ 93 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 wird die Angabe ,,Richtlinie 2006/48/EG* durch die Angabe ,,Richtlinie 2013/36/EU*
ersetzt.
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b) Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

,»2. alle kiinftigen Forderungen, die von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit mit variablen
Beitragseinnahmen, die nur die in der Anlage 1 Nummer 6, 12 und 17 genannten Risiken versi-
chern, gegeniiber ihren aus Reedern bestehenden Mitgliedern mittels der Ausschreibung von
Nachschiissen innerhalb der folgenden zwdlf Monate geltend gemacht werden kdnnen.*

Nach § 100 wird der folgende § 100a eingefiigt:

»$ 100a
Langfristige Aktieninvestitionen in der Basissolvabilitdtskapitalanforderung

(1) Abweichend von § 97 Absatz 2 diirfen Versicherungsunternehmen bei der Berechnung des Unter-
moduls Aktienrisiko fiir eine bestimmte Untergruppe von Aktieninvestitionen mit langfristiger Perspektive
die in Absatz 6 beschriebene Kapitalanforderung zugrunde legen, wenn sie zur Zufriedenheit der Aufsichts-
behorde nachweisen, dass sie dauerhaft kumulativ die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

1. die Untergruppe von Aktieninvestitionen ist eindeutig identifiziert und wird getrennt von den anderen
Aktivitiaten des Unternehmens gesteuert,

2. fiir jedes langfristige Aktienportfolio sind interne Leitlinien fiir die Steuerung von langfristigen Inves-
titionen erstellt worden, in denen die Selbstverpflichtung des Unternechmens zum Ausdruck gebracht
wird, die Gesamtexponierung gegeniiber Aktien in der Untergruppe von Aktieninvestitionen im Durch-
schnitt fiir einen Zeitraum von mehr als fiinf Jahren zu halten,

3. die Untergruppe von Aktieninvestitionen besteht ausschlieBlich

a) aus Aktien, die in Léndern notiert werden, die Mitglieder des Europédischen Wirtschaftsraumes
oder der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sind, oder

b) ausnicht borsennotierten Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in Landern haben, die Mitglieder
des Europidischen Wirtschaftsraums oder der Organisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung sind,

4. das Versicherungsunternehmen ist fortlaufend und unter Stressbedingungen in der Lage, Zwangsver-
kaufe von Aktieninvestitionen innerhalb der Untergruppe fiir fiinf Jahre zu vermeiden,

5. das Risikomanagement, das Aktiv-Passiv-Management und die internen Investitions-Leitlinien

a) spiegeln die Absicht des Unternehmens wider, die Untergruppe an Aktieninvestitionen fiir einen
Zeitraum zu halten, der mit der unter Nummer 2 genannten Anforderung vereinbar ist, und

b) belegen die Fahigkeit des Unternehmens, die unter Nummer 4 genannten Anforderungen zu erfiil-
len,

6. die Untergruppe von Aktieninvestitionen ist angemessen und derart diversifiziert, dass eine iiberméBige
Abhingigkeit von einem bestimmten Emittenten oder einer bestimmten Gruppe von Unternehmen so-
wie eine iibermdBige Akkumulation von Risiken im Gesamtportfolio langfristiger Aktieninvestitionen
mit gleichem Risikoprofil vermieden werden, und

7.  die Untergruppe von Aktieninvestitionen enthilt keine Beteiligungen.

Der Vorstand des Unternehmens muss den einzelnen internen Leitlinien fiir die Steuerung von langfristigen
Investitionen nach Satz 1 Nummer 2 ausdriicklich zustimmen und die Leitlinien hiufig in Bezug auf die
tatsdchliche Steuerung des Portfolios tiberpriifen. Im Rahmen der Risiko- und Solvabilititsbeurteilung muss
darauf eingegangen und fiir den Bericht iiber diese Beurteilung festgehalten werden, inwieweit die tatséch-
liche Steuerung den Vorgaben der internen Leitlinien entspricht.

(2) Bei Aktien, die in européischen langfristigen Investmentfonds (ELTIFs) oder in bestimmten Arten
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieBlich alternativer Investmentfonds (AIFs), gehalten wer-
den, die nach delegierten Rechtsakten, die nach der Richtlinie 2009/138/EG erlassen wurden, ein niedrigeres
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Risikoprofil aufweisen, darf die Beurteilung der Einhaltung der Voraussetzungen von Absatz 1 auf Ebene
des Fonds anstatt auf Ebene der dem Fonds zugrunde liegenden Vermogenswerte vorgenommen werden.

(3) Versicherungsunternehmen, die Absatz 1 anwenden, miissen diese Anwendung dauerhaft beibe-
halten und diirfen nicht zu einer Verfahrensweise ohne langfristige Aktieninvestitionen zuriickkehren.

(4) Stellt ein Versicherungsunternehmen, das eine Untergruppe von Aktieninvestitionen als langfris-
tige Aktieninvestitionen behandelt, fest, dass es nicht langer in der Lage ist, alle in Absatz 1 genannten Vo-
raussetzungen einzuhalten, muss es dies unverziiglich der Aufsichtsbehérde anzeigen und umgehend die
erforderlichen Mafinahmen ergreifen, um die Erfiillung der Voraussetzungen wiederherzustellen. Das Un-
ternechmen muss der Aufsichtsbehorde innerhalb eines Monats, nachdem es festgestellt hat, dass es die in
Absatz 1 genannten Voraussetzungen nicht ldnger einhilt, alle erforderlichen Informationen zur Nichtein-
haltung der Voraussetzungen und zu den Mallnahmen vorlegen, die das Unternehmen zu ergreifen beabsich-
tigt, um innerhalb von maximal sechs Monaten seit der ersten Feststellung der Nichteinhaltung die Voraus-
setzungen wieder zu erfiillen.

(5) Ist das Unternehmen nicht in der Lage, die Erfiillung der Voraussetzungen innerhalb von sechs
Monaten nach der ersten Feststellung der Nichterfiillung wiederherzustellen, so muss es die Einstufung von
Aktieninvestitionen als langfristige Aktieninvestitionen so lange einstellen, bis die Erfiillung der in Absatz 1
festgelegten Voraussetzungen wiederhergestellt ist, mindestens jedoch fiir einen Zeitraum von 30 Monaten.
Die Aufsichtsbehorde kann Anordnungen gegeniiber dem betroffenen Unternehmen treffen, um die in der
Nichteinhaltung der Voraussetzungen nach Absatz 1 zum Ausdruck kommenden Defizite in der Geschéfts-
organisation des Unternehmens zu adressieren.

(6) Sind die Voraussetzungen nach Absatz 1 erfiillt, entspricht die Kapitalanforderung fiir langfristige
Aktieninvestments dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich bei einem sofortigen Riickgang des Werts
aller Investitionen, die als langfristige Aktieninvestments behandelt werden, um 22 Prozent ergeben wiirde.*

In § 106 Absatz 3 wird die Angabe ,,10 Prozentpunkte* durch die Angabe ,,13 Prozentpunkte* ersetzt.
§ 109 wird durch den folgenden § 109 ersetzt:

»§ 109
Abweichungen von der Standardformel

(1) Ein Versicherungsunternehmen darf eine vereinfachte Berechnung fiir ein bestimmtes Risikomo-
dul oder -untermodul verwenden, wenn die sich aus den nach Mallgabe von Artikel 111 Absatz 1 Unterab-
satz 1 Buchstabe | der Richtline 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakten ergebenden Kriterien zur
Verwendung von Vereinfachungen sowie die Vorgaben fiir die vereinfachten Berechnungen eingehalten
werden und alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

1.  Art, Umfang und Komplexitét der Risiken, denen das Unternehmen insoweit ausgesetzt ist, rechtferti-
gen die Verwendung einer vereinfachten Berechnung,

2. es wire unverhéltnisméfig, von dem Unternehmen fiir das fragliche Risikomodul oder -untermodul die
Anwendung der Standardberechnung zu verlangen,

3. der Fehler, der durch die vereinfachte Berechnung in deren Ergebnis eingefiihrt wird, fithrt nicht zu
einer Solvabilitdtskapitalanforderung, die materiell niedriger ist als die Solvabilitdtskapitalanforderung,
die sich bei Anwendung der Standardberechnung ergibt.

Ungeachtet von Satz 1 darf ein Versicherungsunternehmen die fiir unwesentliche Risikomodule und -unter-
module vorgegebene vereinfachte Berechnung anwenden, wenn diese Risikomodule oder -untermodule je-
weils einzeln nach der zuletzt nach § 98 Absatz 1 Satz 1 vorgenommenen Berechnung nicht mehr als 5 Pro-
zent und zusammen genommen nicht mehr als 10 Prozent seiner Basissolvabilititskapitalanforderung aus-
machen. Das Unternehmen darf nach der ersten Anwendung der Vereinfachung diese nicht langer als drei
Jahre weiterverwenden ohne erneut die Einhaltung dieser Prozentsdtze nach der Standardberechnung zu
iiberpriifen.
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(2) Kleine und nicht komplexe Unternehmen diirfen eine vereinfachte Berechnung fiir ein bestimmtes
Risikomodul oder -untermodul ohne Einhaltung der in Absatz 1 Satz 1 genannten Bedingungen verwenden,
nachdem sie zur Zufriedenheit der Aufsichtsbehdrde nachgewiesen haben, dass diese Risikomodule oder -
untermodule, die vereinfacht berechnet werden sollen, ohne diese Vereinfachung jeweils einzeln weniger als
2 Prozent der Basissolvabilititskapitalanforderung und zusammengenommen weniger als 10 Prozent der
Basissolvabilititskapitalanforderung ausmachen. Die Vereinfachung darf ohne erneuten Nachweis gegen-
tiber der Aufsichtsbehdrde maximal fiinf Jahre lang angewendet werden; der Nachweis ist bereits vor Ablauf
dieses Zeitraums erneut zu erbringen, wenn die Aufsichtsbehorde dies bei Erbringung des Nachweises oder
spater verlangt.

(3) Die vereinfachten Berechnungen nach Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 miissen nach § 97 Absatz 2
kalibriert werden.

(4) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde konnen Versicherungsunternehmen bei der Berechnung
der versicherungstechnischen Module eine Untergruppe von Parametern durch unternehmensspezifische Pa-
rameter ersetzen. Derartige Parameter werden auf der Grundlage interner Daten des Unternehmens oder auf
der Grundlage von Daten, die direkt fiir die Geschifte dieses Unternehmens relevant sind, unter Verwendung
standardisierter Methoden kalibriert. Die verwendeten Daten miissen genau, vollstindig und angemessen
sein.*

§ 111 Absatz 6 wird durch den folgenden Absatz 6 ersetzt:

»(6) Versicherungsunternehmen, denen die Aufsichtsbehorde die Verwendung eines internen Modells,
auch in Form eines Partialmodells, genehmigt hat, haben der Aufsichtsbehorde alle zwei Jahre eine Schét-
zung der Solvabilitdtskapitalanforderung nach der Standardformel nach den §§ 96 bis 110 vorzulegen. Die
Aufsichtsbehorde kann unter Nennung der Griinde fiir diese Entscheidung von einem Unternehmen verlan-
gen, eine Schitzung nach Satz 1 in kiirzeren Zeitabstéinden vorzulegen.*

Nach § 118 Absatz 4 wird der folgende Absatz 5 eingefiigt:

»(5) Die Aufsichtsbehorde kann Versicherungsunternehmen nur erlauben, die Auswirkungen von Kre-
ditspread-Bewegungen auf die nach § 82 ermittelte Volatilititsanpassung in ihrem internen Modell zu be-
riicksichtigen, wenn

1. das Versicherungsunternehmen bei der Methode zur Beriicksichtigung der Auswirkungen von Kredit-
spread-Bewegungen auf die Volatilitdtsanpassung fiir eine Wéahrung weder unternehmensspezifische
Anpassungen des risikoberichtigten Spreads nach § 82 Absatz 3 noch, im Fall des Euro, eine mogliche
Erhohung der Volatilitdtsanpassung durch eine Makro-Volatilitdtsanpassung nach § 82 Absatz 9 be-
riicksichtigt,

2. dessen Solvabilititskapitalanforderung keinen der folgenden Werte unterschreitet:

a) eine fiktive Solvabilitdtskapitalanforderung, die wie die Solvabilititskapitalanforderung berechnet
wird, auler dass die Auswirkungen von Kreditspread-Bewegungen auf die Volatilitidtsanpassung
nach der Methode, die von der Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung fiir die Zwecke der Veroffentlichung der in Artikel 77e Absatz 1
Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG genannten technischen Informationen verwendet wird,
beriicksichtigt werden,

b) eine fiktive Solvabilititskapitalanforderung, die nach Buchstabe a berechnet wird, auler dass das
in § 82 Absatz 6 genannte reprasentative Portfolio fiir eine Wahrung auf Grundlage der Vermo-
genswerte bestimmt wird, in die das Versicherungsunternehmen investiert, und nicht auf Grund-
lage der Vermogenswerte aller Versicherungsunternehmen mit Versicherungsverpflichtungen in
dieser Wéhrung.

Fiir die Zwecke von Nummer 2 wird das représentative Portfolio fiir eine bestimmte Wéhrung auf Grundlage
der Vermogenswerte des Unternehmens bestimmt, die auf diese Wahrung lauten und zur Bedeckung des
besten Schitzwerts der auf diese Wahrung lautenden Versicherungsverpflichtungen verwendet werden.*
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39. § 124 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Buchstabe a wird nach der Angabe ,hinreichend* die Angabe ,,ordnungsgeméaf* eingefiigt.
bb) In Buchstabe b wird nach der Angabe ,hinreichend die Angabe ,,angemessen‘ eingefligt.
Nach Absatz 3 werden die folgenden Absitze 4 bis 7 eingefiigt:

»(4) Bei der Entscheidung {iber ihre Kapitalanlagestrategie miissen Versicherungsunternehmen
Folgendes beriicksichtigen:

1. mdgliche Gesamtwirtschafts- und Finanzmarktentwicklungen,
2. die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf ihre Kapitalanlagen sowie

3. die potenziellen langfristigen Auswirkungen ihrer Kapitalanlageentscheidungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren.

(5) Auf Verlangen der Aufsichtsbehorde miissen Versicherungsunternehmen auflerdem bei der
Entscheidung iiber ihre Kapitalanlagestrategie makroprudenzielle Bedenken beriicksichtigen und das
Ausmal beurteilen, in dem ihre Kapitalanlagestrategie Gesamtwirtschafts- oder Finanzmarktentwick-
lungen beeinflussen und potenziell zu einer Quelle von Systemrisiken werden konnte. Diese Uberle-
gungen sind in die Kapitalanlageentscheidungen einzubeziehen.

(6) Fiir die Zwecke der Absitze 4 und 5 haben die Begriffe ,,Gesamtwirtschafts- und Finanz-
marktentwicklungen® sowie ,,makroprudenzielle Bedenken die gleiche Bedeutung wie nach § 27 Ab-
satz 2b Satz 1 und 2.

(7) Die Aufsichtsbehorde richtet ein Verlangen nach Absatz 5 nicht an Versicherungsunterneh-
men, die als Tochterunternehmen in den Umfang der Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Nummer 1
oder Nummer 2 einbezogen sind, wenn eine entsprechende erweiterte Beurteilung bereits auf Gruppen-
ebene von dem beteiligten Versicherungsunternehmen, der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder ge-
mischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in der Gemeinschaft durchgefiihrt wird und bei dieser
Beurteilung die Besonderheiten des fraglichen Tochterunternehmens vollumfinglich berticksichtigt
werden.*

40. § 134 wird wie folgt gedndert:

a)

b)
©)

Die Absitze 2 und 3 werden durch die folgenden Absétze 2 und 3 ersetzt:

»(2) Innerhalb von zwei Monaten nach einer Feststellung, dass die Solvabilititskapitalanforderung
nicht bedeckt ist, hat das Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehdrde einen realistischen Sanie-
rungsplan zur Genehmigung vorzulegen.

(3) Das Versicherungsunternechmen hat innerhalb von sechs Monaten, nachdem die Nichtbede-
ckung der Solvabilitdtskapitalanforderung festgestellt wurde, durch angemessene Mallnahmen die an-
rechnungsfahigen Eigenmittel aufzustocken oder das Risikoprofil zu senken, bis die Solvabilitatskapi-
talanforderung wieder bedeckt ist. Diese Mallnahmen miissen im Einklang stehen mit dem praventiven
Sanierungsplan im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 69 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwick-
lungs-Gesetzes oder mit dem allgemeinen Sanierungsplan im Sinne des § 26 Absatz 1a, wenn ein sol-
cher auf Grund eines Verlangens der Aufsichtsbehdrde vorgelegt wurde. Die Aufsichtsbehdrde kann
die Frist um drei Monate verldngern.*

In Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,,Absatz 3 Satz 2* durch die Angabe ,,Absatz 3 Satz 3* ersetzt.
In Absatz 6 Satz 1 wird die Angabe ,,Absatz 3 Satz 1 durch die Angabe ,,Absatz 4 Satz 1* ersetzt.
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§ 135 wird durch den folgenden § 135 ersetzt:

»§ 135
Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

(1) Istdie Mindestkapitalanforderung nicht mehr bedeckt oder droht dieser Fall innerhalb der néchsten
drei Monate einzutreten, hat das Versicherungsunternehmen die Aufsichtsbehdrde unverziiglich dariiber zu
unterrichten. Dies gilt auch, wenn die Berechnung der Mindestkapitalanforderung nicht fiir Zwecke der Be-
richterstattung erfolgt ist.

(2) Innerhalb eines Monats nach einer Feststellung, dass die Mindestkapitalanforderung nicht bedeckt
ist oder eine solche Nichtbedeckung innerhalb der ndchsten drei Monate eintreten konnte, legt das betroffene
Unternehmen der Aufsichtsbehdrde einen kurzfristigen und realistischen Finanzierungsplan zur Genehmi-
gung vor. Dieser Plan legt dar, wie die anrechnungsfihigen Basiseigenmittel innerhalb von drei Monaten
nach der Feststellung mindestens auf die Hohe des Betrags der Mindestkapitalanforderung aufgestockt wer-
den sollen oder das Risikoprofil so gesenkt werden soll, dass die Bedeckung der Mindestkapitalanforderung
sichergestellt ist.

(3) Sofern es innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der Anzeige nach Absatz 1 bei der Aufsichts-
behorde nicht zur Erdffnung eines Liquidationsverfahrens kommt, priift die Aufsichtsbehorde, ob es erfor-
derlich ist, die freie Verfligung iiber die Vermogenswerte des Versicherungsunternehmens einzuschrénken
oder zu untersagen; § 133 Absatz 3 und § 134 Absatz 8 sind entsprechend anzuwenden.

§ 137 wird durch den folgenden § 137 ersetzt:

»$ 137
Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitétssituation

(1) Im Fall der Verschlechterung der Solvabilititssituation eines Versicherungsunternehmens, die der
Aufsichtsbehorde nach § 132 Absatz 2 angezeigt wird oder die sie selbst im Rahmen des aufsichtlichen
Uberpriifungsprozesses identifiziert, kann die Aufsichtsbehdrde unter Beriicksichtigung der Risiken, die von
der Verschlechterung ausgehen und der Materialitdt der Verschlechterung der Solvabilitétssituation alle er-
forderlichen Mafinahmen ergreifen, um dieser Verschlechterung abzuhelfen.

(2) Sofern das Unternehmen nach § 12 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes ei-
nen praventiven Sanierungsplan zu erstellen hat, kann die Aufsichtsbehdrde insbesondere von dem betroffe-
nen Unternehmen verlangen,

1. den priventiven Sanierungsplan zu aktualisieren, wenn die tatsédchlichen Gegebenheiten nicht mehr den
Annahmen entsprechen, die dem Sanierungsplan zugrunde gelegt worden sind, oder

2. nach dem priventiven Sanierungsplan oder einem nach Nummer 1 aktualisierten Sanierungsplan vor-
gesehene Maflnahmen nunmehr umgehend zu ergreifen.

(3) Bei einem Unternehmen ohne praventiven Sanierungsplan kann die Aufsichtsbehdrde unter ande-
rem verlangen, die Ursachen fiir die Nichteinhaltung oder mogliche Nichteinhaltung der gesetzlichen An-
forderungen sowie angemessene MaBnahmen und einen geeigneten Zeitrahmen zu identifizieren, um die
Einhaltung der gesetzlichen Anforderungen dauerhaft sicherzustellen.

(4) Unabhéngig davon, ob das betroffene Unternehmen einen priaventiven Sanierungsplan zu erstellen
hat, kann die Aufsichtsbehérde aulerdem von dem Unternehmen verlangen, variable Vergiitungen oder Boni
sowie Ausschiittungen auf Eigenmittelinstrumente oder Riickzahlungen oder Riickkdufe von Eigenmittelbe-
standteilen auszusetzen oder einzuschrianken.

(5) Wenn MaBnahmen nach den Absétzen 1 bis 4, den §§ 134 oder 135 sich nach Auffassung der
Aufsichtsbehorde als ineffektiv oder unzureichend erweisen, der Verschlechterung der Solvabilititsposition
eines Unternehmens entgegenzuwirken, kann die Aufsichtsbehdrde aulerdem unter Beriicksichtigung des
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AusmalBes und der Dauer der Verschlechterung alle erforderlichen und verhéltnisméfigen Maflnahmen zur
Wahrung der sich aus den Versicherungsvertridgen ergebenden Interessen der Versicherungsnehmer oder zur
Erfiillung der Verpflichtungen aus Riickversicherungsvertragen ergreifen. Insbesondere kann die Aufsichts-
behorde

1. verlangen, einen hoheren Betrag an anrechnungsfahigen Eigenmitteln bereitzustellen als den Betrag,
der zur Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung erforderlich ist,

2. Entnahmen aus den Riicklagen sowie die Ausschiittung von Gewinnen untersagen oder beschrénken
oder

3. MalBnahmen untersagen oder beschrianken, die dazu dienen, einen Jahresfehlbetrag auszugleichen oder
einen Bilanzgewinn auszuweisen.

§ 166 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird nach der Angabe ,,.Die Genehmigung wird erteilt, wenn* die Angabe ,,die be-
rechtigten Interessen der Vorversicherer gewahrt sind, die Verpflichtungen aus den Versicherungen als
dauernd erfiillbar dargetan sind und* eingefiigt.

b) Absatz 3 Satz 4 wird gestrichen.
§ 212 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 1 wird durch die folgende Nummer 1 ersetzt:

,1.  vonden Vorschriften iiber die Geschiftsorganisation § 23 Absatz 1a bis 1c und 3a, § 26 Absatz 3,
4, 4a Satz 2 und Absatz 6 bis 8, die §§ 26a, 26b, 27, 27a, 28 Absatz 1 und § 29 Absatz 2 bis 4
sowie die §§ 30 und 31,°.

b) Nummer 6 wird durch die folgende Nummer 6 ersetzt:

0. § 23 Absatz 3 mit der Mafigabe, das§ die Leitlinien keine Vorgaben zur internen Revision enthal-
ten miissen und der Turnus fiir die Uberpriifung der Leitlinien fiinf Jahre betrédgt,".

¢) Nummer 7 wird durch die folgende Nummer 7 ersetzt:

»7. von den Vorschriften liber Aufgaben und allgemeine Vorschriften § 301,
d) Nach Nummer 7 wird die folgende Nummer 7a eingefligt:

»7a. Teil 6 Kapitel 2a und*.
§ 234 Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:

»(1) Fir Pensionskassen gilt § 341k des Handelsgesetzbuchs; § 36 Absatz 2 findet keine Anwendung.
§ 1 Absatz 2 Satz 4, § 9 Absatz 4 Nummer 4, § 11 Absatz 4, die §§ 15a bis 15¢, 35 Absatz 2, § 37 Absatz 2,
die §§ 40 bis 42 und 48 Absatz 2 Satz 1 und Absatz 2a, die §§ 52 bis 55, 141 Absatz 5 Satz 2, die §§ 144,
326 Absatz 2a und 6, die §§ 326a, 327a, 327b und 329a Absatz 2 bis 5 gelten nicht.

§ 234a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 wird nach der Angabe ,,§ 23 Absatz la bis 1c* die Angabe ,,, Absatz2 Satz2 und Ab-
satz 3a“ eingefligt.

b) Absatz 3 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Die internen Leitlinien nach § 23 Absatz 3 haben auch Vorgaben zu einer bestehenden versicherungs-
mathematischen Funktion zu machen, jedoch keine Vorgaben zu Vergiitungssystemen.*

§ 234b Absatz 1 und 2 wird durch die folgenden Absitze 1 und 2 ersetzt:

»(1) Pensionskassen ermdglichen der verantwortlichen Person fiir eine Schliisselfunktion, ihre Aufga-
ben effektiv, objektiv, sachgemil und unabhingig ausiiben zu kdnnen. Die Bestellung als Geschiéftsleiter
hindert nicht die Ausiibung einer Schliisselfunktion.

(2) Die fiir die interne Revisionsfunktion verantwortliche Person darf keine andere Schliisselfunktion
innerhalb der Pensionskasse ausiiben. Fiir Pensionskassen gilt § 24 Absatz 3a nicht.*
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§ 234c wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 4 wird durch den folgenden Absatz 4 ersetzt:

»(4) § 26 Absatz 3, 4, 4a, 6, 7 sowie 8 Satz 2 und 3 und die §§ 26a und 26b sind nicht anzuwen-
den.”

b) Absatz 5 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

»Die §§ 27 und 27a sind nicht anzuwenden.*
In § 234h Absatz 4 wird nach der Angabe ,,Absatz 2 Satz 1* die Angabe ,,und Absatz 4 bis 7 eingefiigt.
§ 245 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 wird in der Angabe vor Nummer 1 die Angabe ,,Der Gruppenaufsicht unterliegen* durch
die Angabe ,,Die Gruppenaufsicht kommt zur Anwendung, wenn eine Gruppe eines der Folgenden um-
fasst: ersetzt.

b) Absatz 4 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Lunterliegt die gemischte Finanzholding-Gesellschaft gleichwertigen Bestimmungen nach Maligabe
der Richtlinie 2009/138/EG und der Richtlinie 2013/36/EU, kann die Gruppenaufsichtsbehdrde im Ein-
vernehmen mit der konsolidierenden Aufsichtsbehorde fiir die Banken- und Wertpapierbranche nur die
Bestimmungen der Richtlinie zu der am stirksten vertretenen Finanzbranche nach Artikel 3 Absatz 2
der Richtlinie 2002/87/EG anwenden.*

¢) Nach Absatz 5 wird der folgende Absatz 6 eingefiigt:

»(0) Kommt die Gruppenaufsicht nach Absatz 2 Nummer 1 bis 3 zur Anwendung und gehort zu
der Gruppe auch ein Mutterunternehmen oder Tochterunternehmen, welches oberstes Mutterunterneh-
men einer anderen Gruppe ist, gilt diese andere Gruppe als Bestandteil der Gruppe.*

Nach § 245 werden die folgenden §§ 245a bis 245c eingefiigt:

»$ 245a
Fiihrung von Unternehmen auf einheitlicher Grundlage

(1) Die Gruppenaufsichtsbehdrde bewertet auf Grund der folgenden Kriterien, ob im Wege einer zent-
ralen Koordinierung ein beherrschender Einfluss eines Unternehmens auf die Entscheidungen eines anderen
Unternehmens ausgeiibt wird oder ob zwei oder mehr Unternehmen auf einheitlicher Grundlage gefiihrt wer-
den und damit eine Gruppe bilden:

1. Féhigkeit oder Moglichkeit der Einflussnahme auf finanzielle oder nicht finanzielle Entscheidungen
eines Unternehmens durch eine natiirliche Person oder ein Unternehmen, insbesondere auf Grund von
Kapitalanteilen oder Stimmrechten, einer Vertretung im Verwaltungs-, Management- oder Aufsichts-
organ oder einer Zugehorigkeit zu dem Personenkreis, der die Geschéfte eines Unternehmens tatséch-
lich flihrt oder andere zentrale, kritische oder wichtige Aufgaben wahrnimmt,

2. Abhingigkeit eines Unternehmens von einer anderen natiirlichen oder juristischen Person oder einem
anderen Unternehmen auf Grund wesentlicher finanzieller oder nicht finanzieller Transaktionen, Ge-
schifte, Ausgliederungen oder der gemeinsamen Nutzung von Personal,

3.  Koordinierung von finanziellen Entscheidungen, Kapitalanlagen sowie gemeinsamen Investitionen in
verbundene Unternehmen,

4. koordinierte und konsistente Strategien, Tétigkeiten oder Prozesse, insbesondere in Bezug auf Versi-
cherungsvertriebskanile, Versicherungsprodukte, Versicherungsmarken, Kommunikation und Ver-
marktung.

Kommt die Gruppenaufsichtsbehorde zu dem Schluss, dass Unternehmen auf einheitlicher Grundlage ge-
fiihrt werden und somit eine Gruppe bilden, konsultiert die Gruppenaufsichtsbehdrde die betroffenen Auf-
sichtsbehdrden, wenn die Unternehmen ihren Sitz in unterschiedlichen Mitglied- oder Vertragsstaaten haben.
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(2) Liegt auf Grund der Bewertung der Gruppenaufsichtsbehorde nach Absatz 1 Satz 2 eine Gruppe
vor, bestimmt die Gruppe eines der Unternehmen, die auf einheitlicher Grundlage gefiihrt werden, als Mut-
terunternehmen, welches die Anforderungen an ein oberstes Mutterunternehmen nach den §§ 245 bis 278
sicherstellt. Die anderen Unternehmen, die auf einheitlicher Grundlage gefiihrt werden, werden als Tochter-
unternehmen betrachtet.

(3) Fiihrt die Bestimmung des Mutterunternehmens nach Absatz 2 zu wesentlichen Gefahren fiir die
Durchfiihrung der Gruppenaufsicht, insbesondere weil dieses Unternechmen seinen Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat als dem Mitgliedstaat der Gruppenaufsichtsbehdrde hat oder die Gruppe die Anforderungen
der §§ 245 bis 278 nicht effektiv erfiillen kann, kann die Gruppenaufsichtsbehérde nach Anhdrung der be-
troffenen Aufsichtsbehorden verlangen, dass die Gruppe nach Absatz 2 ein anderes Unternehmen als Mut-
terunternehmen bestimmt, oder selbst die Bestimmung vornehmen. Bestimmt die Gruppe entgegen der An-
forderung nach Absatz 2 kein Mutterunternehmen, bestimmt die Gruppenaufsichtsbehérde nach Anhérung
der betroffenen Aufsichtsbehorden ein Mutterunternehmen. Die anderen Unternehmen, die auf einheitlicher
Grundlage gefiihrt werden, werden als Tochterunternehmen betrachtet. Bestimmt die Gruppenaufsichtsbe-
horde nach Satz 1 oder Satz 2 das Mutterunternehmen, beriicksichtigt sie den Gesamtbetrag der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen, die jahrlichen Bruttobeitragseinnahmen und die Anzahl der verbundenen
Versicherungsunternehmen des jeweiligen Unternehmens. Die Aufsichtsbehorden iiberpriifen mindestens
jéhrlich die Angemessenheit der Bestimmung des Mutterunternehmens nach Satz 1 oder Satz 2; ist diese
nicht mehr gegeben, bestimmt die Gruppenaufsichtsbehdrde nach Anhérung der betroffenen Aufsichtsbe-
horden ein anderes Mutterunternehmen.

(4) Die Gruppenaufsichtsbehdrde begriindet gegeniiber dem nach Absatz 2 von der Gruppe oder nach
Absatz 3 Satz 1 oder Satz 2 von der Gruppenaufsichtsbehdrde bestimmten Mutterunternehmen und den be-
troffenen Aufsichtsbehorden die Bewertung nach Absatz 1 Satz 2 sowie die Entscheidung nach Absatz 3
Satz 1.

§ 245b
Anwendung von ProportionalitdtsmaBnahmen auf Gruppenebene

(1) Im Fall einer gruppenweiten Beaufsichtigung nach § 245 Absatz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 ist
bei Vorliegen der Voraussetzungen nach den Absétzen 2 bis 8 eine Gruppe von der Gruppenaufsichtsbehdrde
als kleine und nicht komplexe Gruppe einzustufen.

(2) Sofern zumindest ein Erst- oder Riickversicherungsunternehmen der Gruppe kein Nichtlebenserst-
oder Nichtlebensriickversicherungsunternehmen ist, setzt eine Einstufung als kleine und nicht komplexe
Gruppe voraus, dass in den letzten zwei Geschéftsjahren vor der Einstufung

1. dasin § 104 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 genannte Untermodul Zinsdnderungsrisiko auf Grundlage des
konsolidierten Abschlusses berechnet nicht mehr als 5 Prozent der auf Grundlage des konsolidierten
Abschlusses berechneten versicherungstechnischen Riickstellungen der Gruppe ohne Abzug der aus
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige im Sinne von § 86
und ohne Beriicksichtigung der Unternehmen, fiir welche die Abzugs- und Aggregationsmethode an-
wendbar ist, betrug und

2. die Summe der auf Grundlage des konsolidierten Abschlusses im Zusammenhang mit der Lebensver-
sicherungstitigkeit berechneten versicherungstechnischen Riickstellungen der Gruppe ohne Abzug der
aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge im Sinne von
§ 86 nicht hoher als der in Artikel 213a Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a Ziffer ii der Richtlinie
2009/138/EG genannte Betrag war.

Satz 1 Nummer 1 findet keine Anwendung, wenn die Gruppensolvabilitdt ausschlieBlich auf Basis der Ab-
zugs- und Aggregationsmethode berechnet wird.

(3) Sofern zumindest ein Erst- oder Riickversicherungsunternehmen der Gruppe kein Lebenserst- oder
Lebensriickversicherungsunternehmen ist, setzt eine Einstufung als kleine und nicht komplexe Gruppe vo-
raus, dass
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in den letzten drei Geschiftsjahren vor der Einstufung fiir Nichtlebensversicherungstitigkeiten die
durchschnittliche Schaden-Kosten-Quote ohne Riickversicherung weniger als 100 Prozent betrug,

in den letzten zwei Geschéftsjahren vor der Einstufung

a) die jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen der Gruppe nicht mehr als der in Artikel 213a
Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b Ziffer ii der Richtlinie 2009/138/EG genannte Betrag betru-
gen,

b) die Summe der jéhrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen in den in der Anlage 1 Nummer 5 bis
7, 11, 12, 14 und 15 genannten Versicherungssparten nicht mehr als 30 Prozent der im Zusam-
menhang mit der Nichtlebensversicherungstitigkeit der Gruppe insgesamt jahrlich gebuchten
Bruttobeitragseinnahmen ausmachten.

(4) Eine Einstufung als kleine und nicht komplexe Gruppe nach Absatz 2 oder Absatz 3 setzt zudem

voraus, dass in den letzten zwei Geschiftsjahren vor der Einstufung,

1.

die jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen von zur Gruppe gehorenden Versicherungsunterneh-
men mit Sitz in anderen Mitglied- und Vertragsstaaten als dem Mitglied- oder Vertragsstaat der fiir die
Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde, weniger als den in Artikel 213a Absatz 1 Unterabsatz 1 Buch-
stabe ¢ Ziffer i der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag oder weniger als 10 Prozent der jahrlich
gebuchten Bruttobeitragseinnahmen der Gruppe ausmachten,

die jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus dem Geschift in anderen Mitglied- und Vertrags-
staaten als dem Mitglied- oder Vertragsstaat der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behdrde weniger
als den in Artikel 213a Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d Ziffer i der Richtlinie 2009/138/EG ge-
nannten Betrag oder weniger als 10 Prozent der jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen der
Gruppe ausmachten,

die Summe der Kapitalanforderungen aus dem Marktrisikomodul nach § 104, der Kapitalanforderung
aus dem Gegenparteiausfallrisikomodul nach § 105 im Zusammenhang mit Verbriefungen, Derivaten,
Forderungen gegeniiber Vermittlern und Finanzanlagen, die nicht vom Marktrisikomodul im Hinblick
auf das Spread-Risiko abgedeckt waren, und der Kapitalanforderungen in Bezug auf Investitionen in
immaterielle Vermogensgegenstinde, die nicht vom Marktrisikomodul oder dem Gegenparteiausfallri-
sikomodul abgedeckt waren, nicht mehr als 20 Prozent der auf Grundlage des konsolidierten Abschlus-
ses berechneten Gesamtinvestitionen ausmachten,

die jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen aus der von Unternehmen der Gruppe {ibernommenen
Riickversicherung nicht mehr als 50 Prozent der jahrlich gebuchten Bruttobeitragseinnahmen der
Gruppe ausmachten,

die Differenz nach § 261 Absatz 1 Satz 2 bei Anwendung der Konsolidierungsmethode, die Differenz
nach § 265 Absatz 1 bei Anwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode oder die Differenz nach
Artikel 233a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG bei kombinierter Anwendung der Methoden positiv
war,

bei Anwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode oder der kombinierten Anwendung der Kon-
solidierungsmethode und der Abzugs- und Aggregationsmethode jedes Unternehmen, fiir welches die
Abzugs- und Aggregationsmethode angewendet wurde, ein kleines und nicht komplexes Unternehmen
war.

Satz 1 Nummer 3 findet keine Anwendung, wenn die Gruppensolvabilitit ausschlieBlich auf Basis der Ab-
zugs- und Aggregationsmethode berechnet wird.

(5) Liegen die Voraussetzungen fiir eine Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Nummer 1 oder Num-

mer 2 noch nicht fiir einen Zeitraum vor, der zwei vollstdndige Geschéftsjahre umfasst, ist bei der Entschei-
dung tiber die Einstufung nach den Absétzen 2 bis 4 nur das letzte Geschéftsjahr zugrunde zu legen.

1.

(6) Die Einstufung als kleine und nicht komplexe Gruppe ist nicht moglich, wenn

die Gruppe ein Finanzkonglomerat im Sinne des § 2 Absatz 1 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgeset-
zes ist,
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2. zur Gruppe ein Unternehmen im Sinne des § 259 Absatz 1 gehort oder

3. die konsolidierte Solvabilitdtskapitalanforderung auf Gruppenebene mit einem genehmigten internen
oder partiellen internen Modell berechnet wird.

(7) Auf Ebene des obersten Mutterunternehmens, das ein Versicherungsunternehmen oder eine Ver-
sicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, gelten die §§ 15¢ und
361 Absatz 1 entsprechend.

(8) Die §§ 15d, 15¢, 43b, 361 Absatz 2 und 3 gelten in den Féllen der Gruppenaufsicht nach § 245
Absatz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 entsprechend.

§ 245¢
Beeintriachtigung der Gruppenaufsicht

Im Fall einer gruppenweiten Beaufsichtigung nach § 245 Absatz 2 Nummer 2 hat die Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft sicherzustellen, dass

1. die internen Regelungen und die interne Aufgabenverteilung angemessen sind, um die Einhaltung der
§§ 245 bis 278 zu gewdhrleisten, und insbesondere geeignet sind,

a) die Koordinierung aller Tochterunternehmen, erforderlichenfalls auch durch eine angemessene
Aufgabenverteilung zwischen diesen Unternehmen, zu gewéhrleisten,

b) Konflikten innerhalb der Gruppe vorzubeugen oder mit solchen Konflikten umzugehen und
c) die festgelegten gruppenweiten Strategien in der gesamten Gruppe durchzusetzen,

2. die wirksame Beaufsichtigung der Gruppe und der Versicherungsunternehmen in der Gruppe durch die
Organisationsstruktur der Gruppe nicht behindert oder verhindert wird, wobei insbesondere Rechnung
getragen wird

a) der Stellung der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesell-
schaft innerhalb einer sich iiber mehrere Ebenen erstreckenden Gruppe,

b) der Struktur des Anteilsbesitzes und

c) der Rolle der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft in-
nerhalb der Gruppe.*

§ 246 Absatz 1 bis 3 wird durch die folgenden Absitze 1 bis 3 ersetzt:

»(1) Eine gruppenweite Beaufsichtigung nach § 245 umfasst nicht die Beaufsichtigung auf Einzelebene
des Versicherungsunternehmens eines Drittstaats oder der gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft.
Eine Beaufsichtigung einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Ge-
sellschaft erfolgt im Hinblick auf die Einhaltung der §§ 245 bis 278. § 293 bleibt unberiihrt.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehdrde kann bestimmen, dass ein Unternehmen nicht in die Gruppenauf-
sicht nach § 245 einbezogen wird, wenn

1. sich das Unternehmen in einem Drittstaat befindet, in dem der Ubermittlung der notwendigen Informa-
tionen rechtliche Hindernisse entgegenstehen; § 260 bleibt unberiihrt,

2. das einzubeziehende Unternehmen im Verhéltnis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen nur
von untergeordneter Bedeutung ist oder

3. die Einbeziehung des Unternehmens im Verhéltnis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen
unangemessen oder irrefithrend wire.

Wenn die Gruppenaufsichtsbehdrde priift, ob ein Unternehmen im Verhiltnis zu den mit der Gruppenauf-
sicht verfolgten Zielen nach Satz 1 Nummer 2 nur von untergeordneter Bedeutung ist, stellt sie sicher, dass
alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:
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1. das Unternehmen ist gemessen an seiner Bilanzsumme und seinen versicherungstechnischen Riickstel-
lungen im Vergleich zu anderen Unternehmen der Gruppe sowie der Gruppe insgesamt nur von geringer
Grofe,

2. ein Ausschluss des Unternehmens aus der Gruppenaufsicht wiirde sich nicht wesentlich auf die Solva-
bilitdt der Gruppe auswirken,

3. die tatsdchlichen oder potenziellen Risiken, die das Unternehmen fiir die Gruppe als Ganzes mit sich
bringt, einschlieBlich solcher, die aus gruppeninternen Transaktionen resultieren, qualitativ wie quanti-
tativ gesehen, unwesentlich sind und

4. im Fall, dass das Unternehmen oberstes Mutterunternechmen ist, der Ausschluss dieses Unternehmens
die Solvabilitit der Gruppe unter Beriicksichtigung der Ebene eines zwischengeschalteten beteiligten
Unternehmens nicht wesentlich verbessert.

Ko6nnen mehrere Unternehmen derselben Gruppe einzeln betrachtet nach Satz 1 Nummer 2 von der Grup-
penaufsicht ausgeschlossen werden, so sind sie dennoch einzubeziehen, wenn sie in der Gesamtbetrachtung
nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Ist die Gruppenaufsichtsbehorde der Auffassung, dass ein Versi-
cherungsunternehmen nach Satz 1 Nummer 2 oder 3 nicht in die Gruppenaufsicht einbezogen werden soll,
hort sie vor einer Entscheidung die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden an. Wenn der Ausschluss eines
oder mehrerer Unternehmen aus der Gruppenaufsicht zu einer Konstellation fiihren wiirde, bei der keine
Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Nummer 1 bis 3 erforderlich wire oder der Ausschluss das oberste
Mutterunternehmen betrifft, hort die Gruppenaufsichtsbehdrde vor der Entscheidung iiber einen solchen
Ausschluss die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Ver-
sicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung an. Solch ein Ausschluss ist nur im Ausnahmefall
moglich. Die Entscheidung ist gegeniiber den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden und der Européischen
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zu begriinden. Die
Gruppenaufsichtsbehorde {iberpriift zumindest jéhrlich, ob diese Entscheidung nach wie vor angemessen ist.
Ist dies nicht langer der Fall, teilt die Gruppenaufsichtsbehorde den anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden
und der Europdischen Aufsichtsbehodrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
mit, dass sie mit der Beaufsichtigung der Gruppe beginnen wird.

(3) Fiir die Einhaltung der Anforderungen nach Teil 5 dieses Gesetzes und der auf Grund der Richtli-
nie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakte, technischen Regulierungsstandards und technischen
Durchfiihrungsstandards, soweit sie die Gruppenebene betreffen, sind alle der Gruppenaufsicht unterworfe-
nen Unternehmen der Gruppe verantwortlich, sofern dieses Gesetz nichts anderes bestimmt. Die Versiche-
rungsunternehmen einer Gruppe sind fiir die Einhaltung der Anforderungen, die auf Ebene des jeweiligen
Einzelunternchmens zu beachten sind, verantwortlich. Das oberste Mutterunternehmen mit Sitz in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat, das ein Versicherungsunternehmen, eine Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, oder das Unternehmen, das nach § 245a Absatz 2 oder
Absatz 3 als Mutterunternehmen bestimmt wurde, stellt die Einhaltung der Anforderungen nach Satz 1 si-
cher.

In § 250 Absatz 2 wird die Angabe ,,§§ 252 bis 265 durch die Angabe ,,§§ 252 bis 265a* ersetzt.
§ 252 Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Die Gruppenaufsichtsbehdrde kann nach Anhorung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden
und der Gruppe die Verwendung der in § 265 beschriebenen Methode (Abzugs- und Aggregationsmethode)
oder, wenn die Verwendung der Konsolidierungsmethode allein nicht angemessen wére, die Verwendung
der in § 265a beschriebenen kombinierten Anwendung beider Methoden (Kombinationsmethode) festlegen.
Unbeschadet von § 259 kann die Gruppenaufsichtsbehorde die Verwendung der Abzugs- und Aggregations-
methode nur fiir Versicherungsunternehmen, Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, Versicherungs-
Holdinggesellschaften, gemischte Finanzholding-Gesellschaften und Holdinggesellschaften von Versiche-
rungsunternehmen eines Drittstaats festlegen.*

§ 253 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Der verhdltnisméBige Anteil im Sinne des Absatzes 1 bezeichnet
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1. bei Anwendung der Konsolidierungsmethode die bei Erstellung des konsolidierten Abschlusses
zugrunde gelegten Prozentsitze und

2. bei Anwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode den Anteil am gezeichneten Kapital, der
direkt oder indirekt vom beteiligten Unternehmen gehalten wird.

Abweichend von Satz 1 bezeichnet im Anwendungsbereich des § 259 unabhingig davon, ob die Kon-
solidierungsmethode oder die Abzugs- und Aggregationsmethode angewendet wird, der verhéltnisméa-
Bige Anteil den Anteil des gezeichneten Kapitals, den das beteiligte Unternehmen direkt oder indirekt
an dem verbundenen Unternehmen halt.*

b) Absatz 4 wird durch den folgenden Absatz 4 ersetzt:

»(4) Die Gruppenaufsichtsbehorde legt nach Anhdrung der anderen betroffenen Aufsichtsbehor-
den und der Gruppe den verhidltnismaBigen Anteil fest, der zu beriicksichtigen ist, wenn

1. zwischen einigen Unternehmen einer Gruppe keine Kapitalbeziechungen bestehen,

2. eine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass auch das direkte oder indirekte Halten von Stimm-
rechten oder Kapital an einem Unternehmen als Beteiligung anzusehen ist, weil nach Auffassung
dieser Aufsichtsbehorde tatsdchlich ein mafigeblicher Einfluss auf dieses Unternehmen ausgeiibt
wird,

3. eine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass ein Unternehmen Mutterunternehmen eines anderen
Unternehmens ist, weil es nach Auffassung dieser Aufsichtsbehdrde tatséchlich einen beherrschen-
den Einfluss auf das andere Unternehmen ausiibt, oder

4. eine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass zwei oder mehr Versicherungsunternehmen eine
Gruppe bilden, weil sie auf einheitlicher Grundlage gefiihrt werden.*

§ 254 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 5 wird durch den folgenden Absatz 5 ersetzt:

»(5) Die Summe der Eigenmittel nach den Absétzen 2 bis 4 darf nicht iiber den Beitrag des ver-
bundenen Versicherungsunternehmens zur Solvabilititskapitalanforderung der Gruppe hinausgehen.*

b) Nach Absatz 6 wird der folgende Absatz 7 eingefiigt:

»(7) Bestandteile der Eigenmittel, die von einem beteiligten Unternehmen ausgegeben worden
sind, gelten nicht als frei von Belastungen im Sinne von § 91 Absatz 4 Nummer 1, wenn im Fall einer
Liquidation eines Tochterunternehmens, das ein Versicherungsunternehmen ist, die Riickzahlung die-
ses Bestandteils nicht verweigert werden kann.*

§ 257 wird wie folgt gedndert:
a) In der Uberschrift wird die Angabe ,,Versicherungs- gestrichen.
b) Nach Absatz 2 wird der folgende Absatz 3 eingefiigt:

»(3) Fiir die Zwecke der Absétze 1 und 2 werden Holdinggesellschaften von Versicherungsunter-
nehmen eines Drittstaats als Versicherungsunternehmen behandelt.*

In § 258 Absatz 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,,Abzugs- und Aggregationsmethode* die Angabe ,,oder der
Kombinationsmethode* eingefiigt.

§ 259 wird durch den folgenden § 259 ersetzt:

,»$ 259
Verbundene Unternehmen aus anderen Finanzbranchen

(1) Unabhéngig von der Methode zur Berechnung der Gruppensolvabilitét beriicksichtigt das betei-
ligte Versicherungsunternehmen bei der Berechnung der Gruppensolvabilitit den Beitrag, den nachstehend
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genannte Unternehmen zu den anrechnungsfiahigen Eigenmitteln der Gruppe und der Solvabilitétskapitalan-
forderung der Gruppe leisten:

1. Kreditinstitute im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Nummer 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013,

2.  OGAW-Verwaltungsgesellschaften im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/65/EG und nach Artikel 27 der Richtlinie 2009/65/EG zugelassene Investmentgesellschaften, so-
fern diese keine Verwaltungsgesellschaft nach der Richtlinie 2009/65/EG benannt haben,

3. Verwalter alternativer Investmentfonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2011/61/EU,

4. Unternehmen, bei denen es sich nicht um beaufsichtigte Unternehmen handelt, die eine oder mehrere
der in Anhang I der Richtlinie 2013/36/EU aufgefiihrte Tatigkeiten ausiiben und diese Tétigkeiten einen
erheblichen Teil ihrer Gesamttitigkeiten ausmachen,

5. Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung im Sinne von Artikel 6 Nummer 1 der Richtlinie
(EU) 2016/2341.

(2) Der Beitrag der in Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen zu den anrechnungsféhigen Ei-
genmitteln der Gruppe wird als Summe des verhéltnisméBigen Anteils der Eigenmittel jedes Unternehmens
berechnet. Die Eigenmittel jedes Unternehmens werden wie folgt berechnet:

1. fiir jedes in Absatz 1 Nummer 1 genannte verbundene Unternehmen nach den in Artikel 2 Nummer 7
der Richtlinie 2002/87/EG definierten relevanten Branchenvorschriften,

2. fir jedes in Absatz 1 Nummer 2 genannte verbundene Unternehmen nach Artikel 2 Absatz 1 Buch-
stabe 1 der Richtlinie 2009/65/EG,

3. fiir jedes in Absatz 1 Nummer 3 genannte verbundene Unternechmen nach Artikel 4 Absatz 1 Buch-
stabe ad der Richtlinie 2011/61/EU,

4. fir jedes in Absatz 1 Nummer 4 genannte verbundene Unternehmen nach den in Artikel 2 Nummer 7
der Richtlinie 2002/87/EG definierten relevanten Branchenvorschriften, wenn es sich bei diesen Unter-
nehmen um beaufsichtigte Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie 2002/87/EG
handelt,

5. fiir jedes in Absatz 1 Nummer 5 genannte verbundene Unternehmen die nach Artikel 16 der Richtlinie
(EU) 2016/2341 berechnete verfligbare Solvabilititsspanne.

(3) Fiir die Zwecke von Absatz 2 darf der Betrag an Eigenmitteln jedes verbundenen Unternehmens,
der nicht ausschiittungsfihigen Riicklagen und anderen Posten entspricht, bei denen die Gruppenaufsichts-
behorde eine verminderte Verlustausgleichsfahigkeit festgestellt hat, sowie Vorzugsaktien, nachrangige Mit-
gliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit, nachrangige Verbindlichkeiten und latente
Steueranspriiche, die zusétzlich zu den nach Absatz 4 berechneten Kapitalanforderungen in die Eigenmittel
einbezogen werden, nicht berlicksichtigt werden, es sei denn, das beteiligte Versicherungsunternehmen kann
der Gruppenaufsichtsbehdrde zu deren Zufriedenheit nachweisen, dass diese Posten zur Bedeckung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung verfiigbar gemacht werden konnen. Wenn das beteiligte Versicherungsunter-
nehmen die Zusammensetzung der iiberschiissigen Eigenmittel bestimmt, tragt es der Tatsache Rechnung,
dass bei einigen verbundenen Unternehmen bestimmte Anforderungen nur mit hartem Kernkapital oder zu-
sétzlichem Kernkapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillt werden.

(4) Der Beitrag der in Absatz 1 genannten verbundenen Unternechmen zur Solvabilitdtskapitalanfor-
derung der Gruppe wird als Summe der verhéltnismiBigen Anteile der Kapitalanforderung oder fiktiven
Kapitalanforderung der einzelnen verbundenen Unternehmen berechnet. In die Berechnung der Kapitalan-
forderung oder fiktiven Kapitalanforderung nach Satz 1 flieBen ein:

1. fiir jede Wertpapierfirma nach Absatz 1 Nummer 1, die Eigenmittelanforderungen nach der Verord-
nung (EU) 2019/2033 unterliegt, die Summe der in Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2033 festge-
legten Anforderungen, der in Artikel 39 Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie (EU) 2019/2034 genannten
spezifischen Eigenmittelanforderungen oder der lokalen Eigenmittelanforderungen in Drittstaaten,
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2. fir jedes Kreditinstitut nach Absatz 1 Nummer 1 der hohere der folgenden Werte:

a) die Summe aus der in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festge-
legten Anforderung, einschlieBlich der in den Artikeln 458 und 459 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 genannten Maflnahmen, den in Artikel 104 der Richtlinie 2013/36/EU genannten
speziellen Eigenmittelanforderungen fiir andere Risiken als das Risiko einer iiberméfigen Ver-
schuldung, der in Artikel 128 Nummer 6 der Richtlinie 2013/36/EU definierten kombinierten Ka-
pitalpufferanforderung oder den lokalen Eigenmittelanforderungen in Drittlindern oder

b) die Summe aus den in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fest-
gelegten Anforderungen, einschlielich der in den Artikeln 458 und 459 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 genannten Maflnahmen, den in Artikel 104 der Richtlinie 2013/36/EU genannten
speziellen Eigenmittelanforderungen fiir das Risiko einer iiberméBigen Verschuldung, der in Arti-
kel 92 Absatz 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderung eines Verschul-
dungsquotenpuffers oder den lokalen Eigenmittelanforderungen in Drittstaaten, sofern jene An-
forderungen durch Kernkapital erfiillt werden miissen,

3. fiirjedes in Absatz 1 Nummer 2 genannte verbundene Unternehmen der Betrag nach Artikel 7 Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG,

4. fiir jedes in Absatz 1 Nummer 3 genannte verbundene Unternehmen der Betrag nach Artikel 9 der
Richtlinie 2011/61/EU,

5. fiir jedes in Absatz 1 Nummer 4 genannte verbundene Unternehmen die Kapitalanforderung, die das
verbundene Unternehmen nach den in Artikel 2 Nummer 7 der Richtlinie 2002/87/EG definierten rele-
vanten Branchenvorschriften erfiillen miisste, wenn es sich bei dem Unternehmen um ein beaufsichtig-
tes Unternechmen im Sinne von Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie 2002/87/EG handeln wiirde,

6. fiir jedes in Absatz 1 Nummer 5 genannte verbundene Unternehmen die nach Artikel 17 der Richtlinie
(EU) 2016/2341 berechnete geforderte Solvabilititsspanne oder die nach den Vorschriften des Mit-
glied- oder Vertragsstaats, in welchem das Unternehmen registriert oder zugelassen ist, berechneten
Kapitalanforderungen, wenn diese héher sind.

(5) Bilden mehrere der in Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen eine Teilgruppe, die nach
einer der in Absatz 4 genannten Richtlinien oder Verordnungen eine Eigenkapitalanforderung auf konsoli-
dierter Basis erfiillen muss oder ist eine Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Unter-
absatz 1 Nummer 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft
ein Tochterunternehmen, kann die Gruppenaufsichtsbehorde verlangen, dass der Beitrag dieser verbundenen
Unternehmen zu den anrechnungsfihigen Eigenmitteln der Gruppe als verhéltnisméBiger Anteil der Eigen-
mittel dieser Teilgruppe berechnet wird, anstatt auf jedes einzelne Unternehmen der Teilgruppe Absatz 2
anzuwenden. In diesem Fall berechnet das beteiligte Versicherungsunternehmen auch den Beitrag dieser
verbundenen Unternehmen zur Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe als verhdltnismaBigen Anteil der
Kapitalanforderung fiir diese Teilgruppe, anstatt auf jedes einzelne Unternehmen der Teilgruppe Absatz 4
anzuwenden. Finanzinstitute im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Nummer 26 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 sowie Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Unterab-
satz 1 Nummer 18 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die zu einer Teilgruppe gehoren, sind in die Berech-
nung der Eigenmittel und der Solvabilititskapitalanforderung der Teilgruppe einzubeziehen. Fiir die Zwecke
dieses Absatzes gelten die Absitze 2 bis 4 flir die jeweilige Teilgruppe in Abhéngigkeit der Angemessenheit
entweder auf Basis der konsolidierten Lage im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Nummer 47 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, der konsolidierten Lage im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 11 der
Verordnung (EU) 2019/2033 oder auf konsolidierter Basis entsprechend.

(6) Unbeschadet der Absétze 1 bis 5 kann die Gruppenaufsichtsbehérde auf Antrag des beteiligten
Unternehmens den Abzug jeder der in Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Beteiligungen von den auf die
Solvabilitit der Gruppe anrechnungsféhigen Eigenmitteln des beteiligten Unternehmens zulassen oder von
sich aus einen derartigen Abzug anordnen.*
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Nach § 260 Satz 2 wird der folgende Satz eingefiigt:

»Verbessert der in Satz 1 genannte Abzug die Solvabilitit der Gruppe im Vergleich zu der Situation, in der
das Unternehmen weiterhin bei der Berechnung der Solvabilitit der Gruppe einbezogen wird, so wird der
Abzug nicht angewandt.

§ 261 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird durch die folgenden Sitze ersetzt:
,»Die Gruppensolvabilitit des beteiligten Versicherungsunternehmens ist die Differenz zwischen

1. den auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten, zur Einhaltung der Solvabili-
titskapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmitteln zuziiglich des Beitrags der in § 259 Ab-
satz 1 genannten verbundenen Unternehmen zu den anrechnungsfahigen Eigenmitteln der Gruppe,
wenn dieser Beitrag nach § 259 Absatz 2 oder Absatz 5 berechnet wird, und

2. der auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten Gruppensolvabilititskapitalan-
forderung zuziiglich des Beitrags der in § 259 Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen zur
Solvabilititskapitalanforderung der Gruppe, wenn dieser Beitrag nach § 259 Absatz 4 oder Ab-
satz 5 berechnet wird.

Beteiligungen an den in § 259 Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen bleiben bei der auf
Grundlage des konsolidierten Abschlusses durchgefiihrten Berechnung der zur Einhaltung der Solvabi-
litdtskapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel und der Gruppensolvabilititskapitalanforde-
rung auller Betracht.*

b) Absatz 3 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

»Der Mindestbetrag der konsolidierten Gruppensolvabilititskapitalanforderung ist die Summe aus der
Mindestkapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens, den der Beteiligungsquote ent-
sprechenden anteiligen Mindestkapitalanforderungen der verbundenen Versicherungsunternehmen und
fiir verbundene Versicherungsunternehmen eines Drittstaats dem der Beteiligungsquote entsprechenden
Anteil an denjenigen lokalen Kapitalanforderungen, bei denen die Zulassung entzogen wiirde.*

¢) Nach Absatz 3 wird der folgende Absatz 4 eingefiigt:

»(4) Wenn die auf Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten, zur Einhaltung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel die auf Grundlage des konsolidierten Ab-
schlusses errechnete Gruppensolvabilititskapitalanforderung {ibersteigen und gleichzeitig der Mindest-
betrag der konsolidierten Gruppensolvabilititskapitalanforderung nicht erreicht wird, ist § 134 Absatz 1
bis 4 mit der Maligabe entsprechend anwendbar, dass an die Stelle der Solvabilitdtskapitalanforderung
der Mindestbetrag der konsolidierten Gruppensolvabilititskapitalanforderung tritt. § 135 Absatz 1 und
2 sind nicht entsprechend anwendbar.*

Nach § 261 wird der folgende § 261a eingefiigt:

»$261a
Vereinfachte Berechnungen

(1) Die Gruppenaufsichtsbehdrde kann nach Anhérung der betroffenen Aufsichtsbehérden dem betei-
ligten Versicherungsunternechmen gestatten, bei unwesentlichen Beteiligungen an verbundenen Unterneh-
men einen vereinfachten Ansatz bei der Berechnung der Gruppensolvabilitdt nach der Konsolidierungsme-
thode anzuwenden.

(2) Beteiligungen an verbundenen Unternehmen gelten als unwesentlich, wenn der Buchwert jedes
einzelnen von ihnen weniger als 0,2 Prozent der Vermogenswerte des konsolidierten Abschlusses der Gruppe
ausmacht und die Summe der Buchwerte dieser Unternehmen weniger als 0,5 Prozent der Vermogenswerte
des konsolidierten Abschlusses der Gruppe ausmacht.
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(3) Die Gruppenaufsichtsbehorde kann die Verwendung eines vereinfachten Ansatzes nach Absatz 1
nur gestatten, wenn das beteiligte Unternehmen diese Vorgehensweise gestiitzt auf die Art, den Umfang und
die Komplexitét der Risiken des oder der verbundenen Unternehmen, fiir das oder fiir die der vereinfachte
Ansatz angewendet werden soll, gebithrend begriindet und zur Zufriedenheit der Gruppenaufsichtsbehorde
nachweist, dass die Anwendung des vereinfachten Ansatzes auf Beteiligungen an einem oder mehreren ver-
bundenen Unternehmen vorsichtig genug ist, um zu vermeiden, dass die mit diesem oder diesen Unterneh-
men verbundenen Risiken bei der Berechnung der Gruppensolvabilitdt unterschétzt werden. Wird der ver-
einfachte Ansatz auf ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat angewandt, der nicht als
gleichwertig oder voriibergehend gleichwertig im Sinne von Artikel 227 der Richtlinie 2009/138/EG be-
trachtet wird, darf der vereinfachte Ansatz nicht dazu fiihren, dass der Beitrag des verbundenen Unterneh-
mens zur Solvabilititskapitalanforderung der Gruppe niedriger ist als die von dem betreffenden Drittstaat
fiir dieses Unternehmen festgelegte Kapitalanforderung. Verfiigt das beteiligte Versicherungsunternehmen
nicht iiber verlassliche Informationen iiber die in einem bestimmten Drittstaat geltenden Kapitalanforderun-
gen, darf der vereinfachte Ansatz nicht auf Versicherungsunternehmen dieses Drittstaats angewandt werden.

(4) Das beteiligte Versicherungsunternehmen hat jahrlich zu priifen, ob die Anwendung des verein-
fachten Ansatzes weiterhin gerechtfertigt ist, und seinem Bericht iiber die Solvabilitit und Finanzlage der
Gruppe eine Aufstellung der verbundenen Unternehmen beizufiigen, bei denen dieser vereinfachte Ansatz
zur Anwendung kommt, und dabei auch deren GréB3e anzugeben.

§ 265 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,,des verbundenen Versicherungsunternehmens* durch die An-
gabe ,,der in § 252 Absatz 2 Satz 2 und § 259 Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen* ersetzt.

b) Die Absétze 2 und 3 werden durch die folgenden Absétze 2 und 3 ersetzt:
»(2) Die aggregierten anrechnungsfiahigen Eigenmittel der Gruppe setzen sich zusammen aus

1. den auf die Solvabilititskapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens anrech-
nungsfihigen Eigenmitteln,

2. den verhidltnisméBigen Anteilen des beteiligten Versicherungsunternehmens an den auf die Solva-
bilititskapitalanforderungen der einzelnen verbundenen Versicherungsunternehmen anrechnungs-
fahigen Eigenmitteln und

3. dem Beitrag, den die in § 259 Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen zu den anrechnungs-
fahigen Eigenmitteln der Gruppe leisten, wenn dieser Beitrag nach § 259 Absatz 2 oder Absatz 5
berechnet wird.

(3) Die aggregierte Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe setzt sich zusammen aus
1. der Solvabilititskapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens,

2. den verhéltnisméBigen Anteilen an den Solvabilitdtskapitalanforderungen der einzelnen verbun-
denen Versicherungsunternehmen und

3. dem Beitrag, den die in § 259 Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen zu der Gruppensol-
vabilitdtskapitalanforderung leisten, wenn dieser Beitrag nach § 259 Absatz 4 oder Absatz 5 be-
rechnet wird.*

64. Nach § 265 werden die folgenden §§ 265a und 265b eingefiigt:

,»9 265a
Kombinationsmethode

(1) Nach der Kombinationsmethode ist die Gruppensolvabilitit des beteiligten Versicherungsunter-
nehmens die Differenz zwischen

1. den anrechnungsfidhigen Eigenmitteln der Gruppe nach Absatz 2 und

2. der Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe nach Absatz 3.
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(2) Die anrechnungsfiahigen Eigenmittel nach Absatz 1 Nummer 1 setzen sich zusammen aus

1. den auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten, zur Bedeckung der Solvabilitétska-
pitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmitteln bei Unternehmen, auf welche die Konsolidierungs-
methode angewandt wird,

2. dem verhiltnismaBigen Anteil des beteiligten Versicherungsunternehmens an den auf die jeweilige Sol-
vabilitdtskapitalanforderung anrechnungsfihigen Eigenmitteln der verbundenen Versicherungsunter-
nehmen, auf welche die Abzugs- und Aggregationsmethode angewandt wird, und

3. dem nach § 259 Absatz 2 oder Absatz 5 berechneten Beitrag der in § 259 Absatz 1 genannten verbun-
denen Unternehmen.

(3) Die Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe nach Absatz 1 Nummer 2 setzt sich zusammen
aus

1. der auf Grundlage des konsolidierten Abschlusses nach § 261 Absatz 2 und 3 berechneten konsolidier-
ten Gruppensolvabilititskapitalanforderung bei Unternehmen, auf welche die Konsolidierungsmethode
angewandt wird,

2. den verhidltnisméBigen Anteilen an den Solvabilititskapitalanforderungen der verbundenen Versiche-
rungsunternehmen, auf welche die Abzugs- und Aggregationsmethode angewandt wird, und

3. dem nach § 259 Absatz 2 oder Absatz 5 berechneten Beitrag der in § 259 Absatz 1 genannten verbun-
denen Unternehmen.

(4) Beteiligungen an den in § 259 Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen bleiben bei der auf
Grundlage des konsolidierten Abschlusses durchgefiihrten Berechnung der zur Einhaltung der Solvabilitéts-
kapitalanforderung anrechnungsfiahigen Eigenmittel nach Absatz 2 Nummer 1 sowie der Gruppensolvabili-
titskapitalanforderung nach Absatz 3 Nummer 1 auler Betracht.

(5) Absatz 4 gilt entsprechend fiir Beteiligungen an den in § 252 Absatz 2 Satz 2 genannten Unterneh-
men, auf welche die Abzugs- und Aggregationsmethode angewandt wird. Liegt der Wert der jeweiligen
Beteiligung an einem in § 252 Absatz 2 Satz 2 genannten Unternehmen iiber dem verhdltnismaBigen Anteil
an dessen Solvabilititskapitalanforderung, wird die sich daraus ergebende Differenz bei der Berechnung der
Sensitivitdt von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten auf Verdnderungen bei Hohe oder Volatilitit von
Wechselkursen (Wechselkursrisiko) bei der Berechnung der konsolidierten Gruppensolvabilititskapitalan-
forderung einbezogen. Die Berechnung ist unter der Annahme durchzufiihren, dass der Wert dieser Beteili-
gungen nicht sensitiv auf Verdnderungen bei Hohe oder Volatilitit der Marktpreise von Aktien (Aktienri-
siko) reagiert.

(6) § 265 Absatz 4 ist bei der Ermittlung des Werts nach Absatz 2 Nummer 2 und Absatz 3 Nummer 2
entsprechend anzuwenden.

(7) Aufden Antrag eines Versicherungsunternechmens und seiner verbundenen Unternehmen oder der
verbundenen Versicherungsunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft, die konsolidierte Solva-
bilitdtskapitalanforderung sowie die Solvabilitdtskapitalanforderungen fiir die Versicherungsunternehmen
der Gruppe anhand eines internen Modells zu berechnen, sind die §§ 262 und 263 entsprechend anzuwenden.

(8) Der Mindestbetrag der konsolidierten Gruppensolvabilitdtskapitalanforderung ist nach § 261 Ab-
satz 3 zu berechnen. Dieser Mindestbetrag ist mit den auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses
errechneten anrechnungsfiahigen Basiseigenmitteln nach § 95 zu bedecken. Bei dieser Berechnung bleiben
die Beteiligungen an den in § 259 Absatz 1 genannten Unternehmen auBBer Betracht. Ob diese anrechnungs-
fahigen Eigenmittel zur Bedeckung des Mindestbetrags der konsolidierten Solvabilititskapitalanforderung
fiir die Gruppe in Frage kommen, bestimmt sich entsprechend § 250 Absatz 1 Satz 2, den §§ 253 bis 260 und
261a. § 135 Absatz 1 und 2 ist entsprechend anwendbar. Wenn die auf Grundlage des konsolidierten Ab-
schlusses errechneten, zur Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung anrechnungsféahigen Eigenmittel
die auf Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechnete Gruppensolvabilititskapitalanforderung iiber-
steigen und gleichzeitig der Mindestbetrag der konsolidierten Gruppensolvabilititskapitalanforderung nicht
erreicht wird, ist § 134 Absatz 1 bis 4 mit der MaB3gabe entsprechend anwendbar, dass an die Stelle der
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Solvabilitétskapitalanforderung der Mindestbetrag der konsolidierten Gruppensolvabilititskapitalanforde-
rung tritt. § 135 Absatz 1 und 2 ist nicht entsprechend anwendbar.

(9) Die sich nach Absatz 3 Nummer 2 aus den verhéltnismédBigen Anteilen an den Solvabilitdtskapi-
talanforderungen der in § 252 Absatz 2 Satz 2 genannten verbundenen Unternehmen, auf welche die Ab-
zugs- und Aggregationsmethode angewandt wird, ergebende Solvabilititskapitalanforderung muss das Risi-
koprofil der Gruppe in Bezug auf diese verbundenen Unternehmen angemessen abbilden. Dabei miissen
insbesondere auf Gruppenebene spezifische Risiken, die schwer quantifizierbar sind, angemessen beriick-
sichtigt werden. Weicht das Risikoprofil der Gruppe in Bezug auf die in Satz 1 genannten verbundenen Un-
ternehmen erheblich von den Annahmen fiir die aggregierte Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe nach
§ 265 Absatz 3 ab, kann die Gruppenaufsichtsbehorde einen Kapitalaufschlag auf den nach Absatz 3 Num-
mer 2 berechneten Wert festlegen. § 301 und die zu Artikel 37 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen dele-
gierten Rechtsakte sind entsprechend anzuwenden.

§ 265b
Langfristige Aktieninvestitionen auf Ebene der Gruppe

Bei Anwendung der Konsolidierungsmethode oder der Kombinationsmethode darf das beteiligte Ver-
sicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesell-
schaft § 100a auf eine Untergruppe der langfristigen Aktieninvestitionen anwenden.*

§ 273 Absatz 3 Satz 3 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

»Die Schwellenwerte werden auf Grundlage der Solvabilitdtskapitalanforderungen, der versicherungstech-
nischen Riickstellungen, der anrechnungsfihigen Eigenmittel, anderer angemessener quantitativer oder qua-
litativer risikobasierter Kriterien oder einer Kombination daraus festgelegt.*

Nach § 274 Absatz 4 Satz 2 wird der folgende Satz eingefiigt:

,»Die Gruppenaufsichtsbehdrde kann in berechtigten Féllen festlegen, dass auch iiber gruppeninterne Trans-
aktionen berichtet wird, bei denen kein Versicherungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen eines
Drittstaats, keine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft beteiligt
ist.

§ 275 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift wird die Angabe ,,des Governance-Systems* durch die Angabe ,,der Geschiftsorga-
nisation* ersetzt.

b) Nach Absatz 1 Satz 2 wird der folgende Satz eingefiigt:

»Die Geschéftsorganisation auf Gruppenebene umfasst das beteiligte Versicherungsunternehmen, die
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft, die verbundenen
Unternehmen, die zur Gruppe gehdren, und die Unternehmen, die vom beteiligten Unternehmen oder
dessen Tochterunternehmen gemeinsam mit einem oder mehreren nicht der Gruppe angehérenden Un-
ternehmen gefiihrt werden.*

c) Absatz 2 wird durch die folgenden Absétze 2 bis 2d ersetzt:
»(2) Unbeschadet des Absatzes 1 umfassen die internen Kontrollmechanismen zumindest

1. angemessene Mechanismen in Bezug auf die Gruppensolvabilitét, die eine Identifizierung und
Messung aller wesentlichen Risiken sowie deren Bedeckung mit anrechnungsfédhigen Eigenmitteln
ermoglichen, und

2. ein ordnungsgemiBes Berichtswesen und ordnungsgemifBe Rechnungslegungsverfahren zur Uber-
wachung und Steuerung der gruppeninternen Transaktionen und der Risikokonzentration.

Das Risikomanagementsystem auf Gruppenebene umfasst zumindest die Versicherungsaktivitéten so-
wie andere wesentliche Tatigkeiten der Gruppe und die Risiken, denen die Gruppe deshalb tatsdchlich
oder moglicherweise ausgesetzt ist, sowie deren Interdependenzen.
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(2a) Das beteiligte Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die
gemischte Finanzholding-Gesellschaft tiberwacht regelméBig die Tatigkeiten der verbundenen Unter-
nehmen, einschlieBlich der in § 259 Absatz 1 genannten Unternehmen sowie der nicht beaufsichtigten
Unternehmen. Diese Uberwachung muss der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Risiken ange-
messen sein, die die verbundenen Unternehmen auf Ebene der Gruppe verursachen oder verursachen
konnten.

(2b) Das beteiligte Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die
gemischte Finanzholding-Gesellschaft muss iiber Leitlinien fiir die Gruppe verfiigen und sicherstellen,
dass die Leitlinien der Gruppe von allen beaufsichtigten Unternehmen der Gruppe konsistent umgesetzt
werden und die Leitlinien der beaufsichtigten Unternehmen konsistent mit den Leitlinien der Gruppe
sind.

(2¢) Die Geschiftsorganisation der Gruppe muss eine klare Organisationsstruktur mit genau ab-
gegrenzten, transparenten und konsistenten Zustindigkeiten und Aufgabentrennungen innerhalb der
Gruppe sicherstellen. Dabei ist sicherzustellen, dass Interessenkonflikten vorgebeugt wird oder, falls
nicht moglich, solche Konflikte gesteuert werden.

(2d) Personen, die die Gruppe tatsdchlich leiten, sind diejenigen, die die Geschifte des in § 246
Absatz 3 Satz 3 genannten Unternehmens tatséchlich leiten. Das in § 246 Absatz 3 Satz 3 genannte Un-
ternehmen identifiziert fiir die Gruppe die Personen, die flir andere Schliisselaufgaben verantwortlich
sind. Die Letztverantwortung fiir die Tétigkeit dieser Personen in Bezug auf die Ausiibung der Schliis-
selaufgabe auf Gruppenebene tragen die Personen, die die Gruppe tatsdchlich leiten. Wenn die Perso-
nen, die die Gruppe tatsachlich leiten oder auf Gruppenebene fiir andere Schliisselaufgaben verantwort-
lich sind, auch bei einem oder mehreren Versicherungsunternehmen oder bei sonstigen verbundenen
Unternehmen die Geschéfte tatsédchlich leiten oder bei einem dieser Unternehmen fiir andere Schliissel-
aufgaben verantwortlich sind, hat das in § 246 Absatz 3 Satz 3 genannte Unternehmen sicherzustellen,
dass die Aufgaben und Zusténdigkeiten auf Gruppenebene klar von den Aufgaben und Zusténdigkeiten
auf Ebene der einzelnen Unternehmen getrennt sind.*

d) Nach Absatz 3 Satz 1 wird der folgende Satz eingefiigt:

,Diese Risiko- und Solvabilititsbeurteilung umfasst zumindest die Versicherungsaktivitdten sowie an-
dere wesentliche Tétigkeiten der Gruppe und die Risiken, denen die Gruppe deshalb tatsdchlich oder
moglicherweise ausgesetzt ist, sowie deren Interdependenzen.

Nach § 275 wird der folgende § 275a eingefligt:

3 275a
Liquiditétsrisikomanagement auf Gruppenebene

(1) Das beteiligte Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft hat fiir die Ebene der Gruppe einen Liquiditétsrisikomanagementplan
zu erstellen und zu aktualisieren. Der Liquiditétsrisikomanagementplan beinhaltet eine kurzfristige Liquidi-
titsanalyse; die Aufsichtsbehorde kann eine mittel- und langfristige Liquiditétsanalyse verlangen. § 26b gilt
entsprechend.

(2) Die Aufsichtsbefugnisse im Zusammenhang mit Liquiditétsrisiken nach den §§ 299a und 299b
gelten entsprechend im Hinblick auf das beteiligte Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holding-
gesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft.

§ 277 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,»9 29 Absatz 3 und die §§ 40 bis 42 sind entsprechend anzuwenden mit der Mal3gabe, dass der in § 40
Absatz 2 Nummer 1 angesprochene erste Teil nicht erforderlich ist und die Informationen auf die
Gruppe zu beziehen sind.*
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b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach der Angabe ,,auf Gruppenebene auch die” die Angabe ,,beiden Teile der* ein-
gefligt.

bb) Nach Satz 2 wird der folgende Satz eingefiigt:

,Davon unberiihrt ist die Priifungspflicht nach Artikel 51a Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG
auf Ebene der verbundenen Versicherungsunternehmen.*

70. Nach § 277 werden die folgenden §§ 277a und 277b eingefiigt:

»$277a
RegelméBiger aufsichtlicher Bericht der Gruppe

(1) Das oberste Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten im Sinne des § 247
hat jahrlich, spitestens 24 Wochen nach Ende des Geschiftsjahres, der Gruppenaufsichtsbehorde einen re-
gelméBigen aufsichtlichen Bericht auf Gruppenebene vorzulegen. Diese Frequenz kann von der Aufsichts-
behorde auf zwei oder drei Jahre reduziert werden, wenn sie dies fiir ausreichend erachtet. § 43¢ Absatz 1
Satz 1 ist entsprechend anzuwenden; § 43¢ Absatz 1 Satz 3 ist fiir kleine und nicht komplexe Gruppen ent-
sprechend anzuwenden.

(2) Mit Zustimmung der Gruppenaufsichtsbehorde ist dieses oberste Mutterunternehmen berechtigt,
fiir die gesamte Gruppe nur einen einzigen regelméfigen aufsichtlichen Bericht zu erstellen, der neben den
nach Absatz 1 vorzulegenden Informationen auf Gruppenebene auch die nach den § 43c Absatz 1 fiir jedes
Tochterunternehmen der Gruppe vorzulegenden Informationen enthélt, die einzeln identifizierbar sein miis-
sen. Der einzige regelméfige aufsichtliche Bericht muss im Hinblick auf ein Tochterunternehmen zumindest
die Informationen enthalten, die ein regelméBiger aufsichtlicher Bericht eines Tochterunternehmens nach
§ 43¢ Absatz 1 enthalten wiirde. Im Fall der Zustimmung zu einem einzigen regelméifBigen aufsichtlichen
Bericht entfallt die Verpflichtung zur Erstellung eines regelméBigen aufsichtlichen Berichts fiir die einzelnen
Tochterunternehmen.

(3) Tochterunternehmen sind verpflichtet, der Aufsichtsbehérde den einzigen regelméBigen aufsicht-
lichen Bericht unverziiglich nach dessen Einreichung bei der Gruppenaufsichtsbehdrde durch das oberste
Mutterunternehmen vorzulegen; diese Pflicht entfillt, wenn die Aufsichtsbehorde zugleich Gruppenauf-
sichtsbehdrde ist.

(4) Vor Erteilung der Zustimmung nach Absatz 2 hort die Gruppenaufsichtsbehorde die Aufsichtsbe-
horden des Aufsichtskollegiums an und trigt deren gebiihrend begriindeten Auffassungen angemessen Rech-
nung. Das Aufsichtskollegium trifft eine Entscheidung iiber die Moglichkeit, fiir die gesamte Gruppe einen
einzigen regelméBigen aufsichtlichen Bericht zu erstellen.

(5) Istdie Aufsichtsbehorde fiir ein Tochterunternehmen der Gruppe zustiandig, umfasst ihre Aufsicht
auch den Teil des einzigen regelméBigen aufsichtlichen Berichts, der sich auf das Tochterunternehmen be-
zieht. Fehlen in dem nach Mal3gabe des Absatzes 2 erstellten regelméBigen aufsichtlichen Bericht wesentli-
che Informationen hinsichtlich dieses Tochterunternehmens, kann sie das Tochterunternehmen zur Vorlage
der erforderlichen Zusatzinformationen verpflichten. Die Aufsichtsbehdrde informiert das Aufsichtskolle-
gium iiber dieses Verlangen; dies gilt auch, wenn sie eine Anderung oder Klarstellung verlangt. Die Grup-
penaufsichtsbehorde verlangt ebenfalls von dem obersten Mutterunternehmen die von der Aufsichtsbehorde
verlangten Informationen.

(6) Die Zustimmung zu einem einzigen regelméfigen aufsichtlichen Bericht kann insbesondere wi-
derrufen werden, wenn die betroffenen Aufsichtsbehorden den vorgelegten einzigen regelmifBBigen aufsicht-
lichen Bericht fiir unzureichend erachten.
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§277b
Quantitative Berichterstattung nach europarechtlichen Vorgaben bei Gruppen

(1) Die regelmidBige aufsichtliche Berichterstattung auf Gruppenebene, die jahrlich zu erfolgen hat,
ist vorbehaltlich anderer gesetzlicher Regelungen innerhalb von 22 Wochen nach Ende des Geschéftsjahres
vorzunehmen. Im Fall der vierteljéhrlichen Berichterstattung hat diese innerhalb von 11 Wochen nach Quar-
talsende zu erfolgen.

(2) Sind die Intervalle fiir die regelmaBige aufsichtliche Berichterstattung kiirzer als ein Jahr, kann die
Gruppenaufsichtsbehorde die Haufigkeit der Berichterstattung auf Gruppenebene begrenzen, sofern alle Ver-
sicherungsunternechmen der Gruppe von dieser Begrenzung nach § 45 Absatz 1 profitieren, wobei der Art,
dem Umfang und der Komplexitit der mit der Geschéftstétigkeit der Gruppe verbundenen Risiken Rechnung
Zu tragen ist.

(3) Die Gruppenaufsichtsbehorde kann auf Gruppenebene von der Einzelpostenberichterstattung be-
freien, sofern alle Versicherungsunternehmen der Gruppe von der Freistellung nach § 45 Absatz 2 profitie-
ren, wobei der Art, dem Umfang und der Komplexitit der mit der Geschéftstatigkeit der Gruppe verbundenen
Risiken und dem Ziel der finanziellen Stabilitdt Rechnung zu tragen ist.*

In § 278 wird die Angabe ,,Governance- und Organisationsstruktur durch die Angabe ,,Geschiftsorganisa-
tions- und Organisationsstruktur® ersetzt.

§ 282 wird gestrichen.

In § 284 Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 282 Absatz 2* durch die Angabe ,,§ 277b Absatz 3* und die
Angabe ,,Governance- und Organisationsstruktur durch die Angabe ,,Geschéftsorganisations- und Organi-
sationsstruktur® ersetzt.

In § 286 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,einem Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG oder
einer Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG™ durch die Angabe ,,einem Kreditinstitut im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder einer Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU*
ersetzt.

§ 287 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,,Finanzlage des Versicherungsunternehmens* die Angabe
,»oder ist die Einhaltung der Anforderungen der §§ 245 bis 278 aus sonstigen Griinden gefdhrdet ein-
gefligt.

b) Nach Absatz 1 werden die folgenden Absitze 1a und 1b eingefiigt:

»(1a) Sind die Anforderungen des § 245¢ nicht erfiillt, kann die Gruppenaufsichtsbehorde gegen-
iiber der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft Mafinah-
men ergreifen, um eine wirksame Gruppenaufsicht zu ermoglichen und die Einhaltung der §§ 245 bis
278 zu gewdhrleisten. Insbesondere kann die Gruppenaufsichtsbehdrde im Fall des § 245¢ Nummer 1
Anderungen an den gruppeninternen Regelungen oder der gruppeninternen Aufgabenverteilung sowie
im Fall des § 245¢ Nummer 2 nach Anhorung der Européischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung und der betroffenen Aufsichtsbehérden ausnahms-
weise eine Strukturierung der Gruppe verlangen, welche eine wirksame Gruppenaufsicht ermoglicht.
Die Gruppenaufsichtsbehorde beriicksichtigt im Fall von gemischten Finanzholding-Gesellschaften die
Auswirkungen auf das Finanzkonglomerat als Ganzes sowie auf die beaufsichtigten verbundenen Un-
ternehmen.

(1b) Die Gruppenaufsichtsbehorde verlangt von einer Gruppe, MaBnahmen zur Ermdglichung ei-
ner wirksamen Gruppenaufsicht und Gewihrleistung der Einhaltung der §§ 245 bis 278 zu ergreifen,
wenn

1. der Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 eine Gruppe zugrunde liegt
mit
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a) Unternehmen, die eine horizontale Unternehmensgruppe bilden, sowie deren verbundenen
Unternehmen oder

b) Unternehmen, die nach Ansicht der Aufsichtsbehorden auf einheitlicher Grundlage gefiihrt
werden, und

2. bei der Gruppe die wirksame Gruppenaufsicht behindert oder verhindert wird oder es der Gruppe
unmoglich ist, die Anforderungen der §§ 245 bis 278 zu erfiillen.

Insbesondere kann die Gruppenaufsichtsbehorde bei Vorliegen besonderer Umsténde die Griindung ei-
ner Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft oder eines ande-
ren Unternehmens mit Sitz in einem Mitgliedstaat, das im Wege einer zentralen Koordination tatséch-
lich einen beherrschenden Einfluss auf die finanziellen und nichtfinanziellen Entscheidungen der Ver-
sicherungsunternehmen der Gruppe ausiibt, verlangen. In diesem Fall ist diese Versicherungs-Holding-
gesellschaft, diese gemischte Finanzholding-Gesellschaft oder dieses Unternehmen, das die zentrale
Koordination tatsdchlich ausfiihrt, fiir die Einhaltung der §§ 245 bis 278 verantwortlich.*

76. § 290 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,,Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung im Sinne des
§ 288 statt, sind“ die Angabe ,,im Fall einer Gruppenaufsicht auf Grundlage von § 245 Absatz 2 Num-
mer 3 eingefiigt.

Absatz 4 wird durch die folgenden Absétze 4 bis 4b ersetzt:

»(4) Die Aufsichtsbehdérde kann nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden
mit Zustimmung der Gruppenaufsichtsbehorde andere Methoden als die in den §§ 250 bis 265 und 271
bis 285 geregelten Methoden verwenden, wenn diese anderen Methoden eine angemessene Beaufsich-
tigung der unter § 245 Absatz 2 Nummer 3 fallenden Versicherungsunternehmen der Gruppe gewahr-
leisten. Es konnen nur Methoden gewihlt werden, die der Erreichung der Ziele der Gruppenaufsicht
dienlich sind. Diese Ziele umfassen insbesondere Folgendes:

1. Erhaltung der Kapitalallokation und der Zusammensetzung der Eigenmittel von Versicherungsun-
ternehmen sowie Verhinderung einer wesentlichen gruppeninternen Kapitalschopfung, wenn diese
vom Mutterunternehmen aus den Erlosen von Schuldtiteln oder anderen Finanzinstrumenten, die
nicht als Eigenmittelbestandteile gelten, finanziert werden,

2. Beurteilung und Uberwachung der Risiken, die von Unternehmen inner- und auBerhalb des Euro-
pdischen Wirtschaftsraums ausgehen, und Begrenzung des Ansteckungsrisikos, das von diesen
Unternehmen und anderen, nicht beaufsichtigten Unternehmen fiir Versicherungsunternehmen in
der Gruppe oder fiir die Teilgruppe ausgeht, deren oberstes Mutterunternehmen nach § 247 auf
Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten ein Versicherungsunternehmen, eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz im Européischen
Wirtschaftsraum ist.

Die Aufsichtsbehdrde hat die gewéhlten anderen Methoden angemessen zu begriinden, zu dokumentie-
ren und die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden, die Européische Aufsichtsbehdrde fiir das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und die Europdische Kommission iiber die ge-
wihlten anderen Methoden zu unterrichten.

(4a) Andere Methoden nach Absatz 4 Satz 1 konnen folgende Methoden umfassen:

1. im Fall, dass die der Gruppe angehdrenden Versicherungsunternehmen kein gemeinsames Mutter-
unternehmen im Europdischen Wirtschaftsraum haben, die Bestimmung eines Versicherungsun-
ternehmens, das fiir die Einhaltung der in Teil 5 dieses Gesetzes festgelegten Anforderungen ver-
antwortlich ist,

2. im Fall, dass die der Gruppe angehdrenden Versicherungsunternehmen kein gemeinsames Mutter-
unternehmen im Europdischen Wirtschaftsraum haben, die Anordnung der Griindung einer Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz im Eu-
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ropdischen Wirtschaftsraum und die Anwendung des Teils 5 dieses Gesetzes auf die dieser Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft unterstehenden Versi-
cherungsunternehmen der Gruppe,

3. im Fall, dass mehrere Versicherungsunternehmen der Gruppe eine Teilgruppe bilden, deren Mut-
terunternehmen seinen Sitz im Européischen Wirtschaftsraum hat, neben der Anwendung des
Teils 5 dieses Gesetzes auf die Teilgruppe das Ergreifen von zusitzlichen MaBnahmen oder die
Festlegung zusitzlicher Anforderungen, wobei dies die in den Nummern 4 bis 6 genannten Mal-
nahmen, die verstirkte Uberwachung der Risikokonzentration und die verstirkte Uberwachung
gruppeninterner Transaktionen einschlief3t,

4. die Anordnung der Unabhéngigkeit der Geschiftsleitung des obersten Mutterunternehmens im Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum vom obersten Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat,

5. die Untersagung, Begrenzung, Einschrinkung, Uberwachung oder Anordnung der vorherigen An-
kiindigung von Transaktionen, wie beispielsweise Dividendenausschiittungen und Kuponeinlo-
sungen auf nachrangige Schuldtitel, wenn

a) derartige Transaktionen die Finanzlage oder Solvabilitit von Versicherungsunternehmen der
Gruppe bedrohen oder bedrohen kénnten und

b) ein Versicherungsunternehmen, eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum auf der einen und ein
der Gruppe angehdrendes Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat auf der anderen Seite an
derartigen Transaktionen beteiligt ist, oder

6. die Anforderung von Informationen iiber die Solvabilitit und Finanzlage, das Risikoprofil und die
Risikotoleranzschwellen von Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, einschlieB3lich von
Berichten zu diesen Aspekten, die der Geschéftsleitung dieser Mutterunternehmen oder der Auf-
sichtsbehdrde in dem Drittstaat vorgelegt wurden.

(4b) Erfolgt eine Maflnahme nach Absatz 4a Nummer 5 teilt die Gruppenaufsichtsbehdrde im Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum den anderen betroffenen Aufsichtsbehérden ihre Erkenntnisse mit, wenn
die Gruppenaufsichtsbehdrde im Européischen Wirtschaftsraum nicht Aufsichtsbehérde des Mitglied-
oder Vertragsstaats ist, in dem ein verbundenes Versicherungsunternehmen seinen Sitz hat.*

77. § 292 wird durch den folgenden § 292 ersetzt:

»$ 292
Gruppeninterne Transaktionen

Die gruppeninternen Transaktionen zwischen dem oder den Versicherungsunternehmen und dem Mut-

terunternehmen sowie die gruppeninternen Transaktionen zwischen dem oder den Versicherungsunterneh-
men und den verbundenen Unternehmen des Mutterunternehmens unterliegen der allgemeinen Aufsicht,
wenn ein oder mehrere Versicherungsunternehmen eines der folgenden Unternehmen als Mutterunterneh-
men haben:

1
2
3
4.
5
6
7

eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft,
ein Kreditinstitut,

eine Wertpapierfirma,

ein Finanzinstitut,

eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft,

einen Verwalter alternativer Investmentfonds,

eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung oder
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ein nichtbeaufsichtigtes Unternehmen, welches eine oder mehrere der in Anhang I der Richtlinie
2013/36/EU in der Fassung vom 31. Mai 2024 aufgefiihrten Tatigkeiten ausiibt, wobei diese Tétigkeiten
einen erheblichen Teil seiner Gesamttitigkeiten ausmachen.

Die §§ 274, 284 bis 287, 298 Absatz 1, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 328 sind entsprechend anzuwen-

den

113

78. § 293 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

»Fur Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften gelten neben
dem Absatz 3 die §§ 4, 16 bis 21, 23 bis 26, 29, 30, 32, 43, 44 sowie 47 Nummer 1,2 und 5 bis 7, § 296
Absatz 1 Satz 1, § 299 Nummer 1, die §§ 303, 305, 306 bis 306b, 310 und 333 sowie die Vorschriften
einer Rechtsverordnung nach den §§ 22 und 310a entsprechend; § 299 Nummer 2 bleibt unberiihrt.

Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) In den Fillen des § 287 kann die Aufsichtsbehorde die erforderlichen MaBinahmen auch ge-
geniiber der jeweiligen Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesell-
schaft anordnen. Unbeschadet des § 287 Absatz 1b kann die Aufsichtsbehérde insbesondere folgende
MafBnahmen anordnen:

1. die Untersagung der Ausiibung der Stimmrechte, die mit den Kapitalanteilen an den Tochterunter-
nehmen, die Versicherungsunternehmen sind, verbunden sind,

2. die Ubertragung der Anteile an den Tochterunternehmen, die Versicherungsunternehmen sind, auf
die Anteilseigner der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesell-
schaft,

3. die befristete Benennung einer anderen Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaft oder eines Versicherungsunternehmens der Gruppe als Unternehmen,
das fiir die Einhaltung der in den §§ 245 bis 278 geregelten Anforderungen verantwortlich ist,

4. die Beschriankung oder Untersagung von Ausschiittungen oder Zinszahlungen an Anteilseigner,

5. die Ubertragung oder Verringerung der Beteiligung an Versicherungsunternehmen oder anderen
in § 259 Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen,

6. die Vorlage eines Plans fiir die unverziigliche Wiedereinhaltung der in den §§ 245 bis 278 gere-
gelten Anforderungen.

Wirken sich diese Maflnahmen auch auf Unternehmen mit Sitz in anderen Mitglied- und Vertragsstaa-
ten aus, hort die Gruppenaufsichtsbehorde die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und die Europa-
ische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung an, bevor
sie die MaBnahmen anordnet.*

79. § 294 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 4 wird durch den folgenden Absatz 4 ersetzt:

»(4) Im Rahmen der Finanzaufsicht hat die Aufsichtsbehorde fiir die gesamte Geschiftstitigkeit
auf die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungen und hierbei insbesondere
auf die Geschiftsorganisation, die Solvabilitit sowie die langfristige Risikotragfahigkeit des Versiche-
rungsunternehmens, die Bildung ausreichender versicherungstechnischer Riickstellungen, die Anlage
in entsprechenden geeigneten Vermogenswerten, die Einhaltung der kaufménnischen Grundsétze und
die Einhaltung der iibrigen finanziellen Grundlagen des Geschéftsbetriebs zu achten.*

Absatz 5 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:
,.Das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren umfasst die Bewertung

1.  der qualitativen Anforderungen hinsichtlich der Geschéftsorganisation, insbesondere die Anforde-
rungen an die Zuverlédssigkeit und fachliche Eignung sowie die Risiko- und Solvabilitdtsbeurtei-
lung,
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2. der praventiven Sanierungsplanung im Sinne von Teil 2 Kapitel 2 des Versicherungs-Sanierungs-
und-Abwicklungs-Gesetzes,

der Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt sein konnte,

4.  der Féahigkeit des Unternehmens, diese Risiken unter Beriicksichtigung des jeweiligen Geschéfts-
umfelds zu beurteilen und ihnen standzuhalten, und

5. der Liquiditdtslage.*

In § 296 Absatz 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,,einhergehen” die Angabe ,,; dies gilt insbesondere fiir kleine
und nicht komplexe Unternehmen® eingefiigt.

§ 297 wird durch den folgenden § 297 ersetzt:

»$ 297
Ermessen
Die Aufsichtsbehorde trifft ihre MaBBnahmen nach pflichtgemafem Ermessen.
Nach § 299 werden die folgenden §§ 299a und 299b eingefiigt:

»$299a
Aufsichtsbefugnisse zur Behebung von Liquiditatsanfalligkeiten

(1) Die Aufsichtsbehorde kann von den Versicherungsunternehmen verlangen, dass sie ihre Liquidi-
titsposition stirken, wenn wesentliche Liquidititsrisiken oder Liquiditidtsméngel festgestellt werden und Tat-
sachen die Annahme rechtfertigen, dass ein wesentliches Liquiditétsrisiko besteht und das Versicherungsun-
ternehmen keine wirksamen Abhilfemalinahmen ergriffen hat. Die Aufsichtsbehdrde iiberpriift mindestens
alle sechs Monate die Anordnung und hebt sie auf, wenn das Versicherungsunternehmen wirksame Abhilfe-
mafBnahmen ergriffen hat. In relevanten Fillen ibermittelt die Aufsichtsbehdrde der Europdischen Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung die Tatsachen, die auf Anfallig-
keiten gegeniiber Liquiditatsrisiken hindeuten.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann gegeniiber einem Versicherungsunternehmen, das erheblichen Liqui-
ditétsrisiken ausgesetzt ist, welche eine unmittelbare Gefahr fiir den Schutz der Versicherungsnehmer oder
fiir die Stabilitét des Finanzsystems darstellen konnten, zeitweilig folgende MaBinahmen anordnen:

1. die Einschriankung oder Aussetzung von Dividendenausschiittungen oder anderer Zahlungen an Inhaber
und andere nachrangige Glaubiger,

2. die Einschrinkung oder Aussetzung von Aktienriickkdufen und die Riickzahlung oder Ablésung von
Eigenmitteln,

3. die Einschrinkung oder Aussetzung von Boni oder anderen variablen Vergiitungen oder
4. die Aussetzung der Riickkaufsrechte der Versicherungsnehmer von Lebensversicherungsvertragen.

Die Befugnis zur Aussetzung von Riickkaufsrechten darf nur bei auBergewdhnlichen, das Unternehmen be-
treffenden Umsténden als letztes Mittel und nur dann ausgeiibt werden, wenn dies im kollektiven Interesse
der Versicherungsnehmer und Begiinstigten des Unternehmens liegt. Bevor die Aufsichtsbehorde eine solche
Befugnis ausiibt, beriicksichtigt sie mogliche unbeabsichtigte Auswirkungen auf die Finanzmirkte und auf
die Rechte der Versicherungsnehmer und Begiinstigten des Unternehmens im nationalen und auch im grenz-
iiberschreitenden Kontext. Die Aufsichtsbehorde verdftentlicht die Begriindung fiir die Ausiibung dieser Be-
fugnis.

(3) Eine Anordnung nach Absatz 2 darf grundsétzlich nicht flir linger als drei Monate erfolgen. Die
Aufsichtsbehorde kann die Anordnung verldngern, wenn die zugrundeliegenden Griinde weiterhin vorliegen.
Sie hat die Anordnung aufzuheben, wenn diese Griinde nicht mehr vorliegen.
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(4) Unbeschadet des § 299b Absatz 6 hat die Aufsichtsbehorde bei einer Anordnung nach Absatz 2
Satz 1 Nummer 4 zudem anzuordnen, dass die betroffenen Versicherungsunternehmen

1. keine Ausschiittungen oder sonstigen Zahlungen an Inhaber und andere nachrangige Glaubiger leisten,
2. keine Aktienriickkéufe durchfiihren oder Eigenmittel zurtickzahlen und

3. keine Boni oder andere variable Vergiitungen an Mitglieder der Geschéftsleitung, Mitglieder des Auf-
sichtsrats und an verantwortliche Personen fiir Schliisselaufgaben zahlen, bis die angeordnete Ausset-
zung des Riickkaufsrechts durch die Aufsichtsbehorde aufgehoben wird.

(5) Die Aufsichtsbehorde informiert die in § 328a genannten nationalen Behdrden oder Stellen mit
makroprudenziellem Mandat zeitnah {iber die Absicht, von einer Befugnis nach Absatz 2 Gebrauch zu ma-
chen, und bezieht sie in die Bewertung moglicher unbeabsichtigter Auswirkungen im Sinne von Absatz 2
Satz 3 ein.

(6) Die Aufsichtsbehorde beachtet bei ihrer Entscheidung {iber Anordnungen nach Absatz 2 die Art,
den Umfang und die Komplexitét der Risiken, die mit der Tétigkeit des jeweiligen Versicherungsunterneh-
mens einhergehen. Sofern die Europidische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung eine Stellungnahme zu Anordnungen nach Absatz 2 abgibt, {iberpriift die Aufsichts-
behorde ihre Entscheidung.

(7) Bei der Anwendung einer Maflnahme nach Absatz 2 sind die Erkenntnisse aus dem aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahren und aus der vorausschauenden Bewertung der Solvabilitit und Finanzlage des be-
treffenden Versicherungsunternehmens im Einklang mit der Bewertung der Risiko- und Solvabilitdtsbeur-
teilung nach § 27 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2 zu beriicksichtigen.

(8) Die Aufsichtsbehorde kann eine Befugnis nach den Absdtzen 2 und 4 gegeniiber allen im Inland
titigen betreffenden Versicherungsunternehmen ausiiben, wenn die in Absatz 2 genannten auflergewdhnli-
chen Umsténde den gesamten Versicherungsmarkt oder einen wesentlichen Teil davon betreffen.

§ 299b

Aufsichtsbefugnisse zur Wahrung der Finanzlage von Versicherungsunternehmen bei aulergewdhnlichen
branchenweiten Schocks

(1) Unbeschadet des § 137 kann die Aufsichtsbehdrde MaBinahmen ergreifen, um die Finanzlage eines
Versicherungsunternehmens in Zeiten aulergewdhnlicher branchenweiter Schocks zu schiitzen, die die Fi-
nanzlage des betroffenen Versicherungsunternehmens oder die Stabilitdt des Finanzsystems gefdhrden kon-
nen.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann in Zeiten auBergewohnlicher branchenweiter Schocks gegeniiber Ver-
sicherungsunternehmen mit einem besonders anfilligen Risikoprofil insbesondere folgende Mafinahmen an-
ordnen:

1. die Einschrinkung oder Aussetzung von Dividendenausschiittungen oder anderer Zahlungen an Inhaber
und andere nachrangige Glaubiger,

2. die Einschrinkung oder Aussetzung von Aktienriickkdufen und die Riickzahlung oder Ablésung von
Eigenmitteln und

3. die Einschrinkung oder Aussetzung von Boni oder anderen variablen Vergiitungen.

(3) Die Aufsichtsbehorde informiert die in § 328a genannten nationalen Behorden oder Stellen mit
makroprudenziellem Mandat rechtzeitig liber die Absicht, von einer Befugnis nach dieser Vorschrift Ge-
brauch zu machen, und bezieht sie in die Bewertung der auBBergewohnlichen branchenweiten Schocks ein.

(4) Die Aufsichtsbehorde beriicksichtigt bei der Anwendung der Befugnis nach Absatz 2 insbesondere
die festgelegten Risikotoleranzlimite des betreffenden Versicherungsunternehmens und Schwellenwerte in
seinem Risikomanagementsystem sowie die Art, den Umfang und die Komplexitdt der Risiken, die mit der
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Tatigkeit des jeweiligen Versicherungsunternehmens einhergehen. Sie beriicksichtigt zudem die Erkennt-
nisse aus dem aufsichtlichen Uberpriifungsverfahren und die vorausschauende Bewertung der Solvabilitit
und Finanzlage des betreffenden Versicherungsunternehmens nach § 27 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2.

(5) Eine Anordnung nach Absatz 2 ist mindestens alle drei Monate zu iiberpriifen und aufzuheben,
sobald die zugrunde liegenden Bedingungen, die zu der Anordnung gefiihrt haben, nicht mehr bestehen.

(6) Wesentliche gruppeninterne Transaktionen nach § 274, einschlieBlich gruppeninterner Dividen-
denausschiittungen, werden nur dann ausgesetzt oder eingeschriankt, wenn sie eine Gefahr fiir die Solvenz
oder Liquiditétslage der Gruppe oder mindestens eines der Unternehmen der Gruppe darstellen. Sofern die
Aufsichtsbehorde nicht die Gruppenaufsichtsbehorde ist, konsultiert sie diese, bevor sie Geschifte eines ver-
bundenen Unternehmens mit einem anderen Unternehmen der Gruppe aussetzt oder einschriankt.*

§ 301 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Nummer 3 und 4 wird durch die folgenden Nummern 3 bis 5 ersetzt:

»3. die Geschéftsorganisation eines Versicherungsunternehmens erheblich von den in Teil 2 Kapi-
tel 1 Abschnitt 3 festgelegten Standards abweicht und wenn

a) diese Abweichungen das Unternehmen daran hindern, die Risiken, denen es ausgesetzt ist
oder ausgesetzt sein konnte, angemessen zu erkennen, zu messen, zu iiberwachen, zu steuern
und tiiber sie Bericht zu erstatten, und

b) die Anwendung anderer MaBBnahmen die Méangel wahrscheinlich nicht innerhalb eines an-
gemessenen Zeitrahmens ausreichend beheben wird,

4. das Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung nach § 80, die Volatilitdtsanpassung
nach § 82 oder die UbergangsmaBnahmen nach den §§ 351 oder 352 anwendet und die Aufsichts-
behorde zu dem Schluss gelangt, dass das Risikoprofil dieses Unternehmens erheblich von den
Annahmen abweicht, die dieser Anpassung oder UbergangsmaBnahme zugrunde liegen, oder

5. das Versicherungsunternehmen
a) die UbergangsmaBnahmen nach den §§ 351 oder 352 anwendet,

b) ohne die UbergangsmaBnahme nach den §§ 351 oder 352 seine Solvabilititskapitalanforde-
rung nicht erfiillen wiirde und

¢) keinen den aufsichtlichen Anforderungen entsprechenden MaBnahmenplan nach § 353 Ab-
satz 2 vorgelegt hat oder keinen den aufsichtlichen Anforderungen entsprechenden jéhrli-
chen Fortschrittsbericht nach § 353 Absatz 3 vorgelegt hat.*

b) Absatz 2 Satz 3 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,»In den Féllen von Absatz 1 Nummer 4 und 5 muss der Kapitalaufschlag im Verhéltnis zu den wesent-
lichen Risiken stehen, die mit den genannten Abweichungen beziehungsweise Versdaumnissen einher-
gehen.*

In § 303 Absatz 2 wird in der Angabe vor Nummer 1 die Angabe ,tatséchlich leitet oder fiir andere Schliis-
selaufgaben in einem Versicherungsunternehmen verantwortlich st durch die Angabe ,tatsdchlich leitet
oder andere Schliisselaufgaben in einem Versicherungsunternehmen innehat* ersetzt.

§ 309 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,,Abwickler” die Angabe ,,, die nach § 124 des Versicherungs-
Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes von der Abwicklungsbehdrde bestellten Sonderverwalter ein-
gefligt.

b) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:
aa) Nach Nummer 3 wird die folgende Nummer 3a eingefiigt:

»3a. Abwicklungsbehorden fiir Versicherungsunternehmen, .
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bb) Nach Nummer 14 wird die folgende Nummer 15 eingefiigt:
,»15. den Ausschuss fiir Finanzstabilitit nach § 2 des Finanzstabilititsgesetzes, .
¢) Nach Absatz 7 wird der folgende Absatz 7a eingefiigt:

,»(7a) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht die Veroffentlichung der Ergebnisse
von Prognoserechnungen im Sinne von § 44 Satz 2 Nummer 2 und von unionsweiten Stresstests nach
Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 sowie die Ubermittlung der Ergebnisse dieser unions-
weiten Stresstests an die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung zum Zweck der Veroffentlichung.*

d) In Absatz 8 Satz 1 wird die Angabe ,,bei den in Absatz 5 Nummer 1 bis 8 und 10 bis 14* durch die
Angabe ,,bei den in Absatz 5 Nummer 1 bis 8 und 10 bis 15 ersetzt.

e) Absatz 9 Satz 2 wird durch die folgenden Sétze ersetzt:

»Dies gilt nicht, soweit die Finanzbehorden die Kenntnisse fiir die Durchfiihrung eines Verfahrens we-
gen einer Straftat oder eines Besteuerungsverfahrens bendtigen. Stammen diese Informationen aus ei-
nem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, so diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Be-
horde, von der die Informationen stammen, ausgetauscht werden.*

In § 310 Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,,66a,” gestrichen und nach der Angabe ,,nach § 298 Absatz 3,
die Angabe ,,nach § 299a Absatz 1, 2 oder Absatz 4, § 299b Absatz 1 und 2, eingefiigt.

Die Uberschrift des § 315 wird durch die folgende Uberschrift ersetzt:

»§ 315
Befriedigung aus den Werten des Sicherungsvermogens.

Nach § 317 wird das folgende Kapitel 2a eingefiigt:

,Kapitel 2a

Sanierungsmafinahmen

§317a
Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen fiir Sanierungsmafnahmen

(1) Zustindige Behorden im Sinne dieses Kapitels sind entweder die Aufsichtsbehdrde oder die Ab-
wicklungsbehorde im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 3 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-
Gesetzes in Bezug auf SanierungsmalBinahmen, die nach dem Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-
Gesetz ergriffen werden. Ist die Abwicklungsbehdrde im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 3 des Versiche-
rungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes zustindige Behdrde im Sinne dieses Kapitels, so gelten die
Vorschriften dieses Kapitels bei Sanierungsmafinahmen der Abwicklungsbehdrde in Bezug auf die in § 1
Absatz 1 Nummer 1 bis 4 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes genannten Unterneh-
men.

(2) Sanierungsmafnahmen sind MaBBnahmen, die das Tétigwerden der zustidndigen Behorden mit dem
Ziel beinhalten, die finanzielle Lage eines Erstversicherungsunternehmens zu sichern oder wiederherzustel-
len und die die bestehenden Rechte anderer Beteiligter als des Erstversicherungsunternehmens selbst beein-
trachtigen, einschlieBlich der Aussetzung von Zahlungen oder Vollstreckungsmafnahmen oder der Kiirzung
der Forderungen, der Anwendung der in Artikel 26 Absatz 3 der Richtlinie (EU) 2025/1 genannten Abwick-
lungsinstrumente und der Ausiibung der in Titel III Kapitel IV der Richtlinie (EU) 2025/1 genannten Ab-
wicklungsbefugnisse.
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(3) Verwalter im Sinne dieses Kapitels ist eine Person oder Stelle, die von den zustidndigen Behdrden
zur Durchfiihrung von SanierungsmafBinahmen bestellt wird.

(4) Fir die Zwecke der Anwendung dieses Kapitels auf SanierungsmaBnahmen, die eine in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat bestehende Niederlassung eines Erstversicherungsunternehmens eines Dritt-
staats betreffen, bezeichnet der Ausdruck

1. ,,Herkunftsstaat den Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem der Niederlassung die Zulassung nach den
Artikeln 145 bis 149 der Richtlinie 2009/138/EG erteilt wurde;

2., Aufsichtsbehdrden® die Aufsichtsbehorden des Herkunftsstaats;

3. ,zustdndige Behorden die zustindigen Behorden des Herkunftsstaats.

§ 317b
Entscheidung iiber Sanierungsmafinahmen und mafigebliches Recht

(1) Die zustindigen Behorden des Herkunftsstaats sind als Einzige befugt, iiber Sanierungsmafinah-
men im Zusammenhang mit einem Erstversicherungsunternehmen, einschlieBlich seiner Niederlassungen,
zu entscheiden. Niederlassung im Sinne des Satzes 1 ist eine stdndige Prisenz eines Erstversicherungsunter-
nehmens im Gebiet eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats als des Herkunftsstaats, die Versicherungs-
geschifte tatigt.

(2) SanierungsmaBnahmen schlieBen die Eréffnung eines Liquidationsverfahrens durch den Her-
kunftsstaat nicht aus.

(3) SanierungsmaBnahmen werden gemif3 den im Herkunftsstaat geltenden Rechtsvorschriften und
Verfahren durchgefiihrt, sofern in den §§ 317e bis 3171 nichts anderes bestimmt ist.

(4) Nach den Rechtsvorschriften des Herkunftsstaats eingeleitete Sanierungsmafinahmen sind im In-
land ohne weitere Formalitit uneingeschrinkt wirksam, und zwar auch gegeniiber Dritten, selbst wenn nach
den Rechtsvorschriften im Inland solche MaB3nahmen nicht vorgesehen sind oder aber ihre Durchfiihrung
von Voraussetzungen abhéngig gemacht wird, die nicht erfiillt sind.

(5) SanierungsmaBnahmen sind im gesamten Europdischen Wirtschaftsraum wirksam, sobald sie im
Herkunftsstaat wirksam sind.

§317c
Unterrichtung der Aufsichtsbehorden bei SanierungsmaBBnahmen

(1) Die zustdndigen Behorden setzen die Aufsichtsbehorde unverziiglich, moglichst vor der Anwen-
dung von Sanierungsmafinahmen, ansonsten unmittelbar danach, von ihrer Entscheidung, SanierungsmaB3-
nahmen einzuleiten, in Kenntnis. Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Aufsichtsbehorden aller anderen
Mitglied- und Vertragsstaaten unverziiglich iiber die Entscheidung, Sanierungsmaf3nahmen einzuleiten, so-
wie iiber die etwaigen konkreten Wirkungen dieser MaBnahmen. Die Unterrichtungspflicht entféllt bei Un-
ternehmen, die nicht grenziiberschreitend titig sind, es sei denn, sie betreiben die Kraftfahrzeug-Haftpflicht-
versicherung.

(2) Sofern § 133 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes gilt, findet Absatz 1
keine Anwendung.

§317d
Offentliche Bekanntmachung bei SanierungsmaBnahmen

(1) Kann gegen eine SanierungsmafBinahme ein Rechtsbehelf eingelegt werden, verdffentlichen die
zustandigen Behorden, der Verwalter oder jede andere dazu erméchtigte Person die Entscheidung betreffend
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eine SanierungsmafBinahme im Bundesanzeiger und geben diese auBerdem durch schnellstmdgliche Verof-
fentlichung eines Auszugs aus dem die SanierungsmafBnahme anordnenden Schriftstiick im Amtsblatt der
Européischen Union bekannt. Die Aufsichtsbehdrde kann, wenn sie von einer Aufsichtsbehdrde eines ande-
ren Mitglied- oder Vertragsstaats {iber deren Entscheidung zur Einleitung einer Sanierungsmafinahme unter-
richtet wurde, diese im Bundesanzeiger veroffentlichen.

(2) In einer Verdffentlichung nach Absatz 1 sind die zustindige Behorde, das nach § 317b Absatz 3
mafgebliche Recht und ein gegebenenfalls bestellter Verwalter anzugeben. Die Veroffentlichung erfolgt in
deutscher Sprache. Die Veroffentlichung ist nicht Wirksamkeitsvoraussetzung der Maflnahme.

(3) Die Sanierungsmafinahmen finden unabhéngig von den Bestimmungen iiber die Verdffentlichung
in den Absidtzen 1 und 2 Anwendung und sind gegentiiber den Glaubigern uneingeschriankt wirksam, sofern
die zustindigen Behorden des Herkunftsstaats oder dessen Recht nicht etwas anderes bestimmen.

(4) Die Absitze 1 bis 3 finden keine Anwendung, wenn durch die Sanierungsmafnahmen ausschlief3-
lich die Rechte von Anteilseignern, Mitgliedern oder Arbeitnehmern eines Erstversicherungsunternehmens
in einer dieser Eigenschaften beeintrichtigt werden. Die Art und Weise, in der die in Satz 1 genannten Par-
teien im Einklang mit dem anwendbaren Recht zu unterrichten sind, wird von den zustédndigen Behdrden
festgelegt.

§317e
Anwendbares Recht fiir bestimmte Vertrdge und Rechte bei Sanierungsmafinahmen

Abweichend von § 317b ist fiir die Wirkungen der Einleitung einer Sanierungsmafinahme Folgendes
mafgeblich:

1. flir Arbeitsvertrdge und Arbeitsverhéltnisse ausschlielich das Recht des Mitglied- oder Vertragsstaats,
das auf den Arbeitsvertrag oder das Arbeitsverhéltnis anzuwenden ist;

2. fiir Vertrige, die zur Nutzung oder zum Erwerb eines unbeweglichen Gegenstands berechtigen, aus-
schlieBlich das Recht des Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem dieser Gegenstand belegen ist, und

3. flir Rechte des Erstversicherungsunternehmens an einem unbeweglichen Gegenstand, einem Schiff oder
einem Luftfahrzeug, die der Eintragung in ein dffentliches Register unterliegen, ausschlieBlich das
Recht des Mitglied- oder Vertragsstaats, unter dessen Aufsicht das Register gefiihrt wird.

§317f
Dingliche Rechte Dritter bei Sanierungsmafinahmen

(1) Dingliche Rechte eines Glaubigers oder eines Dritten an materiellen oder immateriellen, bewegli-
chen oder unbeweglichen Gegenstinden des Erstversicherungsunternehmens, die sich zum Zeitpunkt der
Einleitung von Sanierungsmafinahmen im Gebiet eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats befinden, wer-
den von der Einleitung von Sanierungsmafinahmen nicht beriihrt. Satz 1 betrifft sowohl Rechte an bestimm-
ten Gegensténden als auch an einer Mehrheit von nicht bestimmten Gegenstéinden mit wechselnder Zusam-
mensetzung.

(2) Die Rechte im Sinne von Absatz 1 umfassen zumindest

1. das Recht, den Gegenstand zu verwerten oder verwerten zu lassen und aus dem Erlos oder den Nutzun-
gen dieses Gegenstands befriedigt zu werden, insbesondere auf Grund eines Pfandrechts oder einer
Hypothek;

2. das ausschlieBliche Recht, eine Forderung einzuziehen, insbesondere auf Grund eines Pfandrechts an
einer Forderung oder auf Grund einer Sicherungsabtretung dieser Forderung;

3. das Recht, die Herausgabe des Gegenstands von jedermann zu verlangen, der diesen gegen den Willen
des Berechtigten besitzt oder nutzt;

4. das Recht, die Friichte eines Gegenstands zu ziehen.
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(3) Das in einem offentlichen Register eingetragene und gegen jedermann wirksame Recht auf Erlan-
gung eines dinglichen Rechts im Sinne von Absatz 1 ist einem dinglichen Recht gleichgestellt.

§317¢g
Eigentumsvorbehalt bei Sanierungsmafinahmen

(1) Die Einleitung von SanierungsmafBinahmen in Bezug auf ein Erstversicherungsunternehmen als
Kaufer einer Sache lasst die Rechte eines Verkdufers aus einem Eigentumsvorbehalt unberiihrt, wenn sich
diese Sache zum Zeitpunkt der Einleitung der SanierungsmafBnahmen im Gebiet eines anderen Mitglied-
oder Vertragsstaats befindet.

(2) Die Einleitung von SanierungsmafBnahmen in Bezug auf ein Erstversicherungsunternehmen als
Verkéufer einer Sache rechtfertigt, wenn deren Lieferung bereits erfolgt ist, nicht die Auflésung oder Been-
digung des Kaufvertrags und steht dem Eigentumserwerb des Kéufers nicht entgegen, wenn sich diese Sache
zum Zeitpunkt der Einleitung der Sanierungsmafinahmen im Gebiet eines anderen Mitglied- oder Vertrags-
staats befindet.

§317h
Aufrechnung bei Sanierungsmafnahmen

Das Recht eines Glaubigers, mit seiner Forderung gegen eine Forderung des Erstversicherungsunter-
nehmens aufzurechnen, wird von der Einleitung von SanierungsmafBinahmen nicht beriihrt, wenn diese Auf-
rechnung nach dem fiir die Forderung des Erstversicherungsunternehmens mafigeblichen Recht zuldssig ist.

§ 3171
Geregelte Mérkte und Sanierungsmallnahmen

Fiir die Wirkungen einer Sanierungsmafinahme auf die Rechte und Pflichten der Teilnehmer an einem
geregelten Markt ist unbeschadet des § 317f ausschlieBlich das Recht maf3geblich, das fiir den betreffenden
Markt gilt.

§317j
Benachteiligende Rechtshandlungen bei Sanierungsmaf3nahmen

(1) §317f Absatz 1, § 317g und § 317h stehen der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtbarkeit
oder relativen Unwirksamkeit von Rechtshandlungen nicht entgegen. Dies gilt nicht, wenn der durch eine
die Gesamtheit der Glaubiger benachteiligende Rechtshandlung Begiinstigte nachweist, dass fiir die Rechts-
handlung das Recht eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats als der Bundesrepublik Deutschland maf-
geblich ist und die Rechtshandlung nach dessen Recht in keiner Weise angreifbar ist.

(2) §317i steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtbarkeit oder relativen Unwirksamkeit
von Rechtshandlungen, die der Authebung von Zahlungen oder Transaktionen geméfl dem in dem betreffen-
den geregelten Markt geltenden Recht dienen, nicht entgegen. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

§ 317k
Schutz des Dritterwerbers bei Sanierungsmafinahmen

Verfligt das Erstversicherungsunternehmen durch eine nach der Einleitung einer Sanierungsmafnahme
vorgenommene Rechtshandlung gegen Entgelt iiber einen der nachstehend genannten Werte, so ist folgendes
Recht anwendbar:
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1. bei einem unbeweglichen Gegenstand das Recht des Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem dieser Ge-
genstand belegen ist;

2. bei einem Schiff oder einem Luftfahrzeug, das der Eintragung in ein 6ffentliches Register unterliegt,
das Recht des Mitglied- oder Vertragsstaats, unter dessen Aufsicht das Register gefiihrt wird;

3. bei Wertpapieren oder anderen Geld- und Kapitalmarktpapieren, deren Existenz oder Ubertragung die
Eintragung in ein gesetzlich vorgeschriebenes Register oder Konto voraussetzt oder die in einer dem
Recht eines Mitglied- oder Vertragsstaats unterliegenden zentralen Verwahrstelle verwahrt werden, das
Recht des Mitglied- oder Vertragsstaats, unter dessen Aufsicht das Register, das Konto oder die Ver-
wahrstelle steht.

§3171
Anhéngige Rechtsstreitigkeiten bei Sanierungsmalinahmen

Fiir die Wirkungen der Sanierungsmafnahme auf einen anhidngigen Rechtsstreit iiber einen Vermdgens-
gegenstand ist ausschlieBlich das Recht des Mitglied- oder Vertragsstaats maf3geblich, in dem der Rechts-
streit anhéngig ist.

§ 317m
Verwalter bei Sanierungsmafinahmen

(1) Die Bestellung eines Verwalters wird durch eine beglaubigte Abschrift des Originals der Entschei-
dung, durch die er bestellt worden ist, oder durch eine andere von den zustidndigen Behorden des Herkunfts-
staats ausgestellte Bescheinigung nachgewiesen. Die zustéindigen Behdrden konnen eine einfache Uberset-
zung der Entscheidung nach Satz 1 in die deutsche Sprache verlangen, wenn der Verwalter in der Bundesre-
publik Deutschland titig werden will.

(2) Die Verwalter konnen im Inland samtliche Befugnisse ausiiben, die ihnen im Hoheitsgebiet des
Herkunftsstaats zustehen. Personen, deren Aufgabe es ist, Verwalter zu unterstiitzen und zu vertreten, konnen
im Verlauf der Sanierungsmafinahme nach dem Recht des Herkunftsstaats bestellt werden, insbesondere in
den Aufnahmemitglied- oder Aufnahmevertragsstaaten und insbesondere zur leichteren Beseitigung etwai-
ger Schwierigkeiten, auf die die Glaubiger in diesem Staat stof3en.

(3) Bei der Wahrnehmung ihrer Befugnisse gema3 dem Recht des Herkunftsstaats beachten die Ver-
walter das deutsche Recht; dies gilt insbesondere fiir die Verfahren zur Verwertung von Vermogensgegen-
stinden und zur Unterrichtung der Arbeitnehmer. Diese Befugnisse schliefen nicht die Anwendung von
Zwangsmitteln oder das Recht, iiber Rechtsstreitigkeiten oder andere Auseinandersetzungen zu befinden,
ein.

§317n
Eintragung einer Sanierungsmafnahme in 6ffentliche Register

(1) Auf Antrag eines Verwalters oder jeder anderen in einem anderen Herkunftsstaat als der Bundes-
republik Deutschland hierzu befugten Behorde oder Person ist eine Sanierungsmafinahme in jedes einschlé-
gige Offentliche Register einzutragen. Besteht eine Pflicht zur Eintragung, hat die in Satz 1 genannte Behorde
oder Person die fiir diese Eintragung erforderlichen MaBnahmen zu treffen.

(2) Die Kosten der Eintragung gelten als Kosten und Auslagen des Verfahrens.
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§ 3170

Niederlassungen von Erstversicherungsunternehmen aus Drittlindern im Zusammenhang mit
Sanierungsmafnahmen

Hat ein Erstversicherungsunternehmen eines Drittstaats Niederlassungen in mehr als einem Mitglied-

oder Vertragsstaat, so wird jede Niederlassung bei der Anwendung dieses Kapitels als unabhéngiges Unter-
nehmen behandelt. Die zustdndigen Behorden und die Aufsichtsbehdrden der betroffenen Mitglied- oder
Vertragsstaaten bemiihen sich um ein abgestimmtes Vorgehen. Die gegebenenfalls bestellten Verwalter be-
miihen sich ebenfalls um eine Abstimmung ihres Vorgehens.

§ 326 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Absatz 2 wird der folgende Absatz 2a eingefligt:

»(2a) In den Fillen des Artikels 26 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG, bei denen vor Erteilung
der Erlaubnis mehr als eine Aufsichtsbehdrde aus anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten anzuhoren
ist, kann jede der anzuhdrenden Aufsichtsbehorden innerhalb eines Monats, nachdem sie den Zulas-
sungsantrag erhalten hat, bei der Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats, in dem die Erlaubniserteilung
beantragt wurde, die Durchfiihrung einer gemeinsamen Priifung verlangen. Die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsstaats beriicksichtigt die Ergebnisse dieser gemeinsamen Priifung bei ihrer Entscheidung.*

Absatz 5 wird durch die folgenden Absétze 5 und 6 ersetzt:

»(5) Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats unterrichtet die Europdische Aufsichtsbehdrde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung sowie die Aufsichtsbehorden der be-
treffenden Mitglied- oder Vertragsstaaten, wenn sie eine Verschlechterung der Finanzlage oder andere
auftretende Risiken, einschlieBlich solcher mit Bezug zum Verbraucherschutz, feststellt, die von einem
Versicherungsunternehmen, das nicht dem Anwendungsbereich der Richtlinie (EU) 2016/2341 unter-
liegt, ausgehen, und das auf der Grundlage der Dienstleistungsfreiheit oder der Niederlassungsfreiheit
Tatigkeiten ausiibt, die grenziiberschreitende Auswirkungen haben koénnen. Die Aufsichtsbehorde des
Aufnahmestaats kann die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung und die betreffende Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats im Fall einer grenz-
iiberschreitenden Tétigkeit eines Versicherungsunternehmens iiber ernsthafte und begriindete Beden-
ken in Bezug auf den Verbraucherschutz informieren. Die Aufsichtsbehdrden kénnen die Européische
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angele-
genheit befassen und um Unterstiitzung bitten, falls keine bilaterale Losung gefunden werden kann. Die
Unterrichtung muss ausreichend detailliert sein, damit eine ordnungsgeméifBe Bewertung moglich ist.

(6) Stimmt die Bundesanstalt der Einstufung der im Wege des Niederlassungs- oder Dienstleis-
tungsverkehrs vorgenommenen Versicherungstétigkeiten eines Versicherungsunternehmens mit Sitz in
Deutschland in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat durch die dortige Aufsichtsbehorde als be-
deutend im Sinne des Artikels 152aa Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG nicht zu, unter-
richtet sie innerhalb eines Monats die Aufsichtsbehdrde dieses anderen Mitglied- oder Vertragsstaats
unter Nennung der Griinde. In diesem Fall kann die Bundesanstalt die Europdische Aufsichtsbehorde
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung um Unterstiitzung im Rahmen der
Vorgaben des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 bitten.*

90. Nach § 326 wird der folgende § 326a eingefiigt:

»$ 326a
Zeitrahmen und Sprache von Informationsersuchen

(1) Die Aufsichtsbehorde des Aufnahmestaats kann Informationen, die sie iiber die Tétigkeit der in

diesem Mitgliedstaat tdtigen Versicherungsunternehmen verlangen darf, von der Aufsichtsbehorde des Her-
kunftsstaats anfordern. Diese Informationen sind innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Eingang des Verlan-
gens in der oder den Amtssprachen des Aufnahmestaats oder in einer anderen von der Aufsichtsbehorde des
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Aufnahmestaats akzeptierten Sprache zu erteilen. Abweichend von Satz 2 kann die dort genannte Frist in
hinreichend begriindeten Féllen, in denen die angeforderten Informationen der Aufsichtsbehérde des Her-
kunftsstaats nicht ohne Weiteres zur Verfiigung stehen und aufwéndig einzuholen sind, um 20 Arbeitstage
verldngert werden.

(2) Versdumt es die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats, die Informationen innerhalb der in Ab-
satz 1 genannten Frist zu tibermitteln, kann die Aufsichtsbehdrde des Aufnahmestaats das Ersuchen direkt
an das Versicherungsunternehmen richten. In diesem Fall unterrichtet die Aufsichtsbehérde des Aufnahme-
staats die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats, bevor sie das Ersuchen an das Unternehmen richtet. Das
Versicherungsunternehmen iibermittelt unverziiglich diese Informationen.*

Nach § 327 werden die folgenden §§ 327a und 327b eingefligt:

»$327a
Erweiterte Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden bei bedeutenden grenziiberschreitenden Tétigkeiten

(1) Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats und die Aufsichtsbehorde des Aufnahmestaats arbeiten
im Fall von bedeutenden grenziiberschreitenden Tatigkeiten zusammen, um zu beurteilen, ob das Versiche-
rungsunternehmen von den Risiken, denen es im Aufnahmestaat ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte,
ein klares Verstidndnis hat und diese solide bewiltigt. Diese Zusammenarbeit muss in einem angemessenen
Verhiltnis zu den Risiken stehen, die mit den bedeutenden grenziiberschreitenden Tatigkeiten verbunden
sind, und zumindest die folgenden Aspekte abdecken:

1. die Geschiftsorganisation, einschlieBlich der Fahigkeit des Vorstands und des Aufsichtsrats, die Be-
sonderheiten des grenziiberschreitenden Marktes, die Risikomanagementinstrumente, die vorhandenen
internen Kontrollen und die Verfahren zur Einhaltung der Vorschriften (Compliance-Verfahren) fiir das
grenziiberschreitende Geschéft zu verstehen,

2. Ausgliederung und Vertriebspartnerschaften,
3. Geschiftsstrategie und Schadenbearbeitung,
4.  Verbraucherschutz.

(2) Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats unterrichtet die Aufsichtsbehorde des Aufnahmestaats
rechtzeitig iiber das Ergebnis ihres aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens in Bezug auf die bedeutenden
grenziiberschreitenden Tatigkeiten, wenn potenzielle Probleme bei der Einhaltung der im Aufnahmestaat
oder im Herkunftsstaat geltenden Rechts- oder Verwaltungsbestimmungen oder wesentliche Belange in Be-
zug auf die in Absatz 1 Satz 2 genannten Aspekte festgestellt wurden und sofern diese Belange die Ausiibung
der Tétigkeiten im Aufnahmestaat beeinflussen oder wahrscheinlich beeinflussen. Die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsstaats tibermittelt mindestens einmal jahrlich oder auf Ersuchen der Aufsichtsbehorde des Aufnah-
mestaats, in dem das Unternehmen bedeutende grenziiberschreitende Tatigkeiten ausiibt, die folgenden In-
formationen:

1. die Solvabilitdtskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung, die vom Versicherungsunter-
nehmen gemeldet wird;

2. die Hohe der anrechnungsfédhigen Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilitétskapitalanforderung be-
ziehungsweise der Mindestkapitalanforderung, die vom Versicherungsunternehmen gemeldet wird;

3.  mogliche Bedenken der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats in Bezug auf die Berechnung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen durch das Versicherungsunternehmen sowie auf die unter den
Nummern 1 und 2 genannten Aspekte.

(3) Die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats unterrichtet unverziiglich die Aufsichtsbehorde des
Aufnahmestaats, in dem das Versicherungsunternehmen bedeutende grenziiberschreitende Tétigkeiten aus-
iibt, wenn sie eine Verschlechterung der Finanzlage oder die Gefahr der Nichtbedeckung der Solvabilitits-
kapitalanforderung oder der Mindestkapitalanforderung innerhalb der nichsten drei Monate feststellt.
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(4) Die Aufsichtsbehorde eines Aufnahmestaats, in dem ein Versicherungsunternehmen bedeutende
grenziiberschreitende Téatigkeiten ausiibt, kann ein hinreichend begriindetes Ersuchen auf Erhalt anderer als
der in den Absétzen 2 und 3 genannten Informationen an die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats dieses
Versicherungsunternehmens richten, sofern sie sich auf die Solvabilitét, die Geschéftsorganisation oder das
Geschiftsmodell dieses Versicherungsunternehmens beziehen. Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats
stellt diese Informationen rechtzeitig zur Verfiigung.

(5) Ubermittelt die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats die in den Absitzen 2 bis 4 genannten In-
formationen nicht rechtzeitig, kann die Aufsichtsbehdrde des betreffenden Aufnahmestaats die Européische
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit
befassen und sie um Unterstiitzung nach Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 ersuchen.

§ 327b
Ortliche Priifungen bei bedeutenden grenziiberschreitenden Titigkeiten

(1) Die Aufsichtsbehdrde des Aufnahmestaats eines Versicherungsunternehmens, das in diesem Mit-
glied- oder Vertragsstaat bedeutende grenziiberschreitende Tatigkeiten ausiibt und die Solvabilititskapital-
anforderung oder die Mindestkapitalanforderung in den folgenden drei Monaten nicht bedeckt oder wahr-
scheinlich nicht bedecken wird, kann die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats darum ersuchen, gemeinsam
eine Ortliche Priifung des Versicherungsunternehmens durchzufiihren. Die Griinde dieses Ersuchens sind der
Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats darzulegen. Binnen eines Monats nach Erhalt dieses Ersuchens erklért
sich die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats mit der in Satz 1 genannten Priifung einverstanden oder lehnt
sie ab.

(2) Stimmt die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats der Durchfiihrung einer gemeinsamen ortlichen
Priifung zu, 14dt sie die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung zur Teilnahme ein. Nach Abschluss der gemeinsamen oOrtlichen Priifung ziehen die betroffe-
nen Aufsichtsbehdrden innerhalb von zwei Monaten gemeinsame Schlussfolgerungen, einschlie8lich der am
besten geeigneten Aufsichtsmaflnahmen. Die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats berticksichtigt diese ge-
meinsamen Schlussfolgerungen, wenn sie {iber angemessene Aufsichtsmafnahmen entscheidet.

(3) Konnen die Aufsichtsbehdrden sich nicht auf gemeinsame Schlussfolgerungen aus der gemeinsa-
men Ortlichen Priifung einigen, so kann jede von ihnen innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der in
Absatz 2 Satz 2 genannten Frist und unbeschadet der AufsichtsmaBnahmen und -befugnisse der Aufsichts-
behorde des Herkunftsstaats, um die Nichtbedeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung oder die Nichtbe-
deckung oder wahrscheinliche Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung zu beheben, die Européische
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit
befassen und sie um Unterstiitzung nach Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 ersuchen. Die An-
gelegenheit darf weder nach Ablauf der in Absatz 2 Satz 2 genannten Frist noch nach Erzielung einer Eini-
gung der Aufsichtsbehdrden auf gemeinsame Schlussfolgerungen an die Europidische Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung verwiesen werden. Hat eine der betroffenen
Aufsichtsbehorden innerhalb der in Absatz 2 Satz 2 genannten Frist die Européische Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung nach Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 mit der Angelegenheit befasst, so verschiebt die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats die
Verabschiedung von endgiiltigen Schlussfolgerungen, wartet eine etwaige Entscheidung der Européischen
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung nach Artikel 19 Ab-
satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 ab und trifft die Schlussfolgerungen im Einklang mit der Ent-
scheidung der Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung. Alle betroffenen Aufsichtsbehdrden erkennen diese Schlussfolgerungen als verbindlich an.

(4) Lehnt die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats die Durchfithrung einer gemeinsamen ortlichen
Priifung ab, so erldutert sie der Aufsichtsbehorde des Aufnahmestaats schriftlich die Griinde fiir diese Ab-
lehnung. Sind Aufsichtsbehdrden mit den Griinden fiir die Ablehnung nicht einverstanden, kénnen sie inner-
halb eines Monats nach Bekanntgabe der Entscheidung der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats die Euro-
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paische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Ange-
legenheit befassen und um deren Unterstiitzung nach Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 ersu-
chen.”

Nach § 328 wird der folgende § 328a eingefligt:

»$ 328a
Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehdrden und Stellen mit makroprudenziellem Mandat

Die Aufsichtsbehorde informiert die Deutsche Bundesbank und den Ausschuss fiir Finanzstabilitét als
nationale Stellen mit makroprudenziellem Mandat {iber die Ergebnisse ihrer makroprudenziellen Auswer-
tungen der Berichte {iber die Risiko- und Solvabilitidtsbeurteilung von Versicherungsunternehmen. Bei der
Analyse der Ergebnisse kooperiert sie mit der Deutschen Bundesbank und dem Ausschuss fiir Finanzstabi-
litdt ebenso wie gegebenenfalls bei der Identifikation von makroprudenziellen Bedenken und der Beurtei-
lung, wie die Aktivititen von Versicherungsunternehmen sich potenziell auf Gesamtwirtschafts- und Finanz-
marktentwicklungen auswirken konnten.*

§ 329 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 3 wird die Angabe ,,Vermogenswerte der Versicherungsunternehmen, und* durch die
Angabe ,,Vermdgenswerte der Versicherungsunternehmen;* ersetzt.

bb) In Nummer 4 wird die Angabe ,,aller Gruppen.“ durch die Angabe ,,aller Gruppen;* ersetzt.
cc) Nach Nummer 4 werden die folgenden Nummern 5 bis 7 eingefligt:

»d. eine Liste der Versicherungsunternehmen sowie Gruppen, von denen aus makroprudenziel-
len Griinden zusitzliche Mafinahmen im Sinne von § 27 Absatz 2a verlangt werden;

6. die Anzahl der Versicherungsunternehmen, die Vereinfachungen und Proportionalitidtsmaf-
nahmen verwenden, unterteilt nach kleinen und nicht komplexen Unternehmen sowie ande-
ren Unternehmen, und die Anzahl der Unternehmen, die jeweils von spezifischen Proporti-
onalititsmaBBnahmen Gebrauch machen;

7.  die Anzahl der Gruppen, die Vereinfachungen und Proportionalitdtsmanahmen verwendet,
unterteilt nach kleinen und nicht komplexen Gruppen sowie sonstigen Gruppen, und die
Anzahl der Gruppen, die jeweils von spezifischen Proportionalitdtsmainahmen Gebrauch
machen.*

b) Nach Absatz 2 wird der folgende Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) Die Aufsichtsbehdrde teilt der Européischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung anlassbezogen rechtzeitig das Ergreifen folgender Maflnahmen
mit:

1. MaBnahmen nach § 299a Absatz 2, um Risiken fiir die Stabilitit des Finanzsystems zu adressieren;
2. MaBnahmen nach § 299a Absatz 8.

Die Mitteilung nach Satz 1 Nummer 2 enthilt eine Beschreibung der angewandten Anordnung, ihrer
Dauer sowie eine Beschreibung der Griinde und Risiken, einschlieflich der Griinde, warum sie im Ver-
hiltnis zu ihren negativen Auswirkungen auf die Versicherungsnehmer als wirksam und verhéltnisma-
Big angesehen wurde.*

c) Absatz 4 Satz 2 und 3 wird gestrichen.
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d) Nach Absatz 5 wird der folgende Absatz 6 eingefiigt:

,»(0) Die Mitteilungspflichten nach Absatz 2 Nummer 5 und nach Absatz 2a bestehen auch gegen-
iiber dem Europidischen Ausschuss fiir Systemrisiken. Eine Mitteilungspflicht nach Absatz 2a Satz 1
Nummer 2 besteht nur dann, wenn die Malinahme ergriffen wird, um Risiken fiir die Stabilitét des Fi-
nanzsystems zu adressieren.*

Nach § 329 wird der folgende § 329a eingefiigt:

»$ 329a
Plattformen fiir die Zusammenarbeit

(1) Unbeschadet des Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 stellt die Aufsichtsbehérde auf
Ersuchen der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung oder einer anderen Aufsichtsbehorde eines Mitglied- oder Vertragsstaats auf einer nach Artikel 152b
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG eingerichteten Plattform alle erforderlichen Informationen rechtzeitig
zur Verfiigung, um das ordnungsgemife Funktionieren der Plattform zu erméglichen. Die Aufsichtsbehorde
kann mit dem Einverstdndnis aller betroffenen Aufsichtsbehorden eine Plattform fiir die Zusammenarbeit
nach Artikel 152b Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG einrichten.

(2) Die Anforderungen an die verstirkte aufsichtliche Zusammenarbeit und den Informationsaus-
tausch zwischen den Aufsichtsbehorden des Herkunfts- und des Aufnahmestaats nach den §§ 327a und 327b
gelten auch fiir die Aufsichtsbehdrden, die sich an einer Plattform fiir die Zusammenarbeit beteiligen, die
nach Artikel 152b Absatz 1 oder Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG eingerichtet wird, und zwar unabhén-
gig davon, ob das betreffende Versicherungsunternehmen bedeutende grenziiberschreitende Tétigkeiten aus-
ibt. Diese Informationen werden auch mit der Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung geteilt, wenn Plattformen fiir die Zusammenarbeit nach Artikel 152b
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG eingerichtet werden.

(3) Sind sich zwei oder mehr betroffene Aufsichtsbehorden einer Plattform fiir die Zusammenarbeit
uneinig liber das Verfahren oder den Inhalt einer zu ergreifenden Maflnahme oder den Verzicht auf MaBnah-
men in Bezug auf ein Versicherungsunternehmen und bestehen ernsthafte Bedenken hinsichtlich negativer
Auswirkungen auf die Versicherungsnehmer, kann jede an der Plattform fiir die Zusammenarbeit beteiligte
Aufsichtsbehorde die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung darum ersuchen, die Aufsichtsbehdrden dabei zu unterstiitzen, eine Einigung nach Artikel 19
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erzielen.

(4) Sofern die Europdische Aufsichtsbehdrde flir das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats nach Artikel 152b Absatz 6 Unterabsatz 2 der Richtli-
nie 2009/138/EG aufgefordert hat, eine oOrtliche Priifung des Versicherungsunternehmens durchzufiihren,
leitet die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats diese unverziiglich ein und 14dt die Europdische Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und die anderen betroffenen
Aufsichtsbehorden zur Teilnahme daran ein. § 327b Absatz 2 Satz 2 und 3 und Absatz 3 finden entspre-
chende Anwendung.

(5) Sind sich zwei oder mehr betroffene Aufsichtsbehorden einer Plattform fiir die Zusammenarbeit
nicht einig liber den Informationsaustausch nach Absatz 1 oder Absatz 2, kann jede der betroffenen Behor-
den die Europédische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
darum ersuchen, ihnen dabei zu helfen, eine Einigung nach Artikel 19 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 zu erzielen.*

§ 332 Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 1 wird nach der Angabe ,,entgegen* die Angabe ,,§ 15¢ Absatz 3 Satz 1,“ eingefiigt.
b) Nach Nummer 2 wird die folgende Nummer 2a eingefligt:

,»2a. entgegen § 43d Absatz 2 einen Meldebogen nicht oder nicht rechtzeitig libermittelt,.
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§ 341 wird durch den folgenden § 341 ersetzt:

»$ 341
Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung der Extrapolation der maB3geblichen risikofreien Zinskurve

Versicherungsunternehmen diirfen mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde von dem im delegierten
Rechtsakt nach Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer iv der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Mecha-
nismus zur schrittweisen Einfiihrung der Extrapolation der mafigeblichen risikofreien Zinskurve Gebrauch
machen.*

§ 344 wird gestrichen.
§ 347 Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:

»(1) Unbeschadet von § 89 Absatz 1 Satz 1, § 96 Absatz 1, § 97 Absatz 3, den §§ 100 und 109 Absatz 4
gilt im Hinblick auf die Untermodule Marktrisikokonzentrationen und Spreadrisiko der Standardformel fiir
Risikopositionen gegeniiber den Zentralstaaten oder Zentralbanken von Mitglied- oder Vertragsstaaten, wel-
che vor dem 1. Januar 2023 eingegangen wurden und auf die Landeswéhrung eines Mitglied- oder Vertrags-
staats lauten und in dieser refinanziert sind, dass dieselben Standardparameter zu verwenden sind wie fiir
derartige Risikopositionen, die auf die eigene Landeswdhrung lauten und in dieser Wéhrung refinanziert
sind.*

§ 350 wird durch den folgenden § 350 ersetzt:

»$ 350
Gruppenvorschriften

(1) Unbeschadet des § 250 Absatz 2 und 3 sind auf Gruppenebene die §§ 345, 347 und die §§ 351 bis
353 entsprechend anzuwenden. Wenn das oberste beteiligte Versicherungsunternehmen die fiir die bereinigte
Solvabilitdt nach Artikel 9 der Richtlinie 98/78/EG in der Fassung vom 16. November 2011 geltenden Best-
immungen erfiillt, das beteiligte Versicherungsunternehmen, die beteiligte Versicherungs-Holdinggesell-
schaft, die beteiligte gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die beteiligte gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft aber nicht die Solvabilitétskapitalanforderung flir die Gruppe, ist unbeschadet des § 250
der § 348 entsprechend anzuwenden.

(2) Wendet eine Gruppe oder eines der Tochterunternehmen der Gruppe die UbergangsmaBnahmen
nach den §§ 351 oder 352 an, muss das beteiligte Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holding-
gesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft im Solvabilitits- und Finanzbericht der Gruppe
zusétzlich zu den Angaben nach § 351 Absatz 5 und § 352 Absatz 5 offenlegen, welchen quantitativen Ein-
fluss es auf die Finanzlage der Gruppe hitte, wenn die Eigenmittel, die aus der Anwendung dieser Uber-
gangsmalinahmen herriihren, nicht effektiv verfiigbar gemacht werden kdnnten, um die Solvabilititskapital-
anforderung auf Gruppenebene zu bedecken.

(3) Macht eine Gruppe in wesentlichem Umfang von der Verwendung der UbergangsmaBnahmen
nach den §§ 351 oder 352 derart Gebrauch, dass dadurch die tatsdchliche Solvabilitétssituation der Gruppe
falsch dargestellt wird, kann die Gruppenaufsichtsbehorde, unabhingig davon, ob die Solvabilititskapital-
anforderung der Gruppe auch ohne die UbergangsmaBnahme eingehalten werden konnte, geeignete Mal3-
nahmen treffen. Diese schlieBen ein, den Betrag der aus der UbergangsmaBnahme resultierenden Eigenmittel
zu reduzieren, der zur Bedeckung der Solvabilititskapitalanforderung der Gruppe als anrechnungsfahig an-
gesehen werden kann.*
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100. § 351 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:

»(1) Versicherungsunternehmen diirfen mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde unter Beriick-
sichtigung der zuldssigen Versicherungsverpflichtungen eine voriibergehende Anpassung der mafigeb-
lichen risikofreien Zinskurve vornehmen. Diese Genehmigung kann nur erteilt werden, wenn

1. die Regelungen der Richtlinie 2009/138/EG innerhalb der 18 Monate, bevor die Genehmigung
beantragt wurde, erstmals auf das beantragende Versicherungsunternehmen anwendbar waren, das
zuvor nach Artikel 4 der Richtlinie 2009/138/EG von deren Anwendungsbereich ausgenommen
war, oder

2. das beantragende Versicherungsunternehmen in den sechs Monaten vor der Beantragung der Ge-
nehmigung eine Genehmigung fiir die Ubernahme eines Bestandes an Versicherungsvertriigen er-
halten hat, auf den das bestandsiibertragende Versicherungsunternehmen bis zur Bestandsiibertra-
gung mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde eine voriibergehende Anpassung der mafigeblichen
risikofreien Zinskurve vorgenommen hat.*

Absatz 4 wird durch die folgenden Absétze 4 und 5 ersetzt:

»(4) Wenn Versicherungsunternehmen Absatz 1 anwenden, diirfen sie die zuldssigen Versiche-
rungsverpflichtungen nicht in die Berechnung der Volatilitdtsanpassung nach § 82 einfliefen lassen und
§ 352 nicht anwenden.

(5) Versicherungsunternehmen, welche die UbergangsmaBnahme anwenden, miissen im Rah-
men des zweiten Teils ihres Solvabilitits- und Finanzberichts nach § 40 Absatz 2 Nummer 2 offenle-
gen, dass sie eine voriibergehende Anpassung der maligeblichen risikofreien Zinskurve vornehmen und
die Folgen der Nichtanwendung dieser UbergangsmaBnahme fiir ihre Finanzlage quantifizieren, sowie
darlegen, wie sie ihre Abhiingigkeit von der Anwendung der UbergangsmaBnahme beurteilen und, falls
einschldgig, die MaBnahmen beschreiben, die sie bereits ergriffen haben oder noch planen, um diese
Abhéngigkeit zu reduzieren oder zu beseitigen. Unternehmen, die ihre Solvabilititskapitalanforderung
auch ohne die UbergangsmaBnahme bedecken kénnen, haben anzugeben, warum sie trotzdem die Uber-
gangsmalinahme anwenden.*

101. § 352 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Absatz 1 Satz 2 wird der folgende Satz eingefiigt:
»Diese Genehmigung kann nur erteilt werden, wenn

1. die Regelungen der Richtlinie 2009/138/EG innerhalb der 18 Monate, bevor die Genehmigung
beantragt wurde, erstmals auf das beantragende Versicherungsunternehmen anwendbar waren, das
zuvor nach Artikel 4 der Richtlinie 2009/138/EG von deren Anwendungsbereich ausgenommen
war, oder

2. das beantragende Versicherungsunternehmen in den sechs Monaten vor der Beantragung der Ge-
nehmigung eine Genehmigung fiir die Ubernahme eines Bestandes an Versicherungsvertriigen er-
halten hat, auf den das bestandsiibertragende Versicherungsunternehmen bis zur Bestandsiibertra-
gung mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde einen voriibergehenden Abzug bei den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen im Sinne des Absatzes 2 vorgenommen hat.*

Absatz 5 wird durch den folgenden Absatz 5 ersetzt:

»(5) Wenn Versicherungsunternechmen Absatz 1 anwenden, diirfen sie § 351 nicht anwenden und
miussen

1. im Fall, dass sie die Solvabilititskapitalanforderung nur bei Anwendung des voriibergehenden Ab-
zugs erfiillen konnen, der zustdndigen Aufsichtsbehorde jahrlich einen Bericht vorlegen, in dem
die MaBinahmen, die zur Aufbringung der anrechnungsfahigen Eigenmittel oder zur Senkung des
Risikoprofils notwendig sind, sodass die Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung herge-
stellt ist, sowie der hierbei erzielte Fortschritt dargestellt werden,
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2. im Rahmen des zweiten Teils ihres Solvabilitéts- und Finanzberichts offenlegen, dass sie den vo-
riibergehenden Abzug auf die versicherungstechnischen Riickstellungen anwenden, und die Fol-
gen einer Nichtanwendung dieses voriibergehenden Abzugs fiir ihre Finanzlage quantifizieren so-
wie darlegen, wie sie ihre Abhiingigkeit von der Anwendung der UbergangsmaBnahme beurteilen
und, falls einschlidgig, die MaBnahmen beschreiben, die sie bereits ergriffen haben oder noch pla-
nen, um diese Abhdngigkeit zu reduzieren oder zu beseitigen, und, sofern die Solvabilititskapital-
anforderung auch ohne die UbergangsmafBnahme bedeckt werden kann, angeben, warum die Uber-
gangsmalinahme trotzdem angewendet wird.*

102. § 353 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

Die Uberschrift wird durch die folgende Uberschrift ersetzt:

»§ 353

Plan betreffend die schrittweise Einfiihrung von UbergangsmaBnahmen fiir risikofreie Zinssétze und
versicherungstechnische Riickstellungen sowie Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung der
Extrapolation der maBgeblichen risikofreien Zinskurve®.

Absatz 1 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

. Versicherungsunternehmen, die die UbergangsmaBnahmen nach den §§ 351 oder 352 oder gegebe-
nenfalls nach Artikel 111 Absatz 2a der Richtlinie 2009/138/EG oder den Mechanismus zur schrittwei-
sen Einfiihrung der Extrapolation nach § 341 anwenden, melden der Aufsichtsbehdrde unverziiglich,
wenn sie feststellen, dass der Fall einzutreten droht, dass die Solvabilititskapitalanforderung ohne diese
UbergangsmaBnahmen nicht mehr bedeckt sein wiirde.

Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Stellt ein Versicherungsunternehmen fest, dass es die Solvabilititskapitalanforderung ohne
die in Absatz 1 genannten UbergangsmaBnahmen oder den Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung
der Extrapolation nach § 341 nicht einhalten wiirde, so legt es innerhalb von zwei Monaten nach dieser
Feststellung der Aufsichtsbehdrde einen Plan vor, in dem die schrittweise Einfiihrung der Mafinahmen
dargelegt wird, die zur Aufbringung der anrechnungsfahigen Eigenmittel oder zur Senkung des Risi-
koprofils geplant sind, sodass die Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung am Ende des Uber-
gangszeitraums wiederhergestellt ist. Das betroffene Versicherungsunternehmen kann diesen Plan wéh-
rend des Ubergangszeitraums aktualisieren und muss eine Aktualisierung vornehmen, sobald es er-
kennt, dass der bisherige Plan nicht ausreicht, die Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung am
Ende des Ubergangszeitraums sicherzustellen. Ein aktualisierter Plan ist der Aufsichtsbehdrde unver-
ziiglich vorzulegen.*

In Absatz 3 Satz 2 wird die Angabe ,,UbergangsmaBnahme nach § 351 oder § 352 durch die Angabe
,.entsprechenden UbergangsmaBnahme* ersetzt.

103. Nach § 360 wird der folgende § 361 eingefiigt:

»$ 361
Ubergangsvorschrift im Zusammenhang mit den §§ 15c¢ bis 15¢

(1) Abweichend von § 15¢c Absatz 2 Satz 2 betrigt die Frist vier Monate nach Erhalt der vollstdndigen

Anzeige, wenn die Anzeige innerhalb von sechs Monaten nach dem 30. Januar 2027 bei der Aufsichtsbe-
horde eingeht.

(2) Abweichend von § 15e Absatz 3 Satz 1 betrigt die Frist vier Monate nach Erhalt des vollstdndigen

Antrags, wenn der Antrag vor dem 31. Juli 2027 bei der Aufsichtsbehdrde eingeht.



104.

Drucksache 558/26

-213 -

(3) Versicherungsunternehmen, die bis zum 28. Januar 2025 Mallnahmen anwenden, die den Propor-
tionalitdtsmaBinahmen der Richtlinie 2009/138/EG entsprechen, kdnnen diese fiir einen Zeitraum von hochs-
tens vier Geschiftsjahren weiter anwenden, ohne die in den §§ 15c¢ bis 15¢ festgelegten Anforderungen ein-
zuhalten.*

Nach Anlage 3 wird die folgende Anlage 4 eingefligt:

»Anlage 4

Berechnung des Betrags der Volatilititsanpassung fiir risikofreie Zinskurven fiir eine Wah-
rung und Erhdhung der Volatilitidtsanpassung fiir den Euro um eine
Makro-Volatilititsanpassung

1. Ermittlung des Betrags der Volatilitditsanpassung fiir risikofreie Zinskurven fiir eine Wéhrung cu

Der in § 82 Absatz 7 genannte Betrag der Volatilititsanpassung fiir risikofreie Zinskurven fiir eine Wahrung
cu wird wie folgt ermittelt:

VAcu =85 % - CSSRcu - RCScu

Dabei bezeichnet VAcu die Volatilitdtsanpassung fiir die Wahrung cu, CSSRcu die Kreditspread-Sensitivi-
titskennzahl des Versicherungsunternehmens fiir die Wahrung cu und RCScu den risikoberichtigten Spread
fiir die Wahrung cu.

Die CSSRcu darf weder negativ noch grofB3er als eins sein. Sie hat immer dann einen Wert von niedriger als
eins, wenn die Sensitivitit der Vermogenswerte eines Versicherungsunternehmens in einer Wahrung gegen-
iiber Anderungen der Kreditspreads niedriger ist als die Sensitivitit der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen des Unternehmens in dieser Wihrung gegeniiber Anderungen der Zinssitze.

Der RCScu wird als Differenz zwischen dem in § 82 Absatz 6 genannten Spread und dem Teil dieses Spreads
berechnet, der der realistischen Bewertung der erwarteten Verluste oder unerwarteten Kreditrisiken oder
sonstigen Risiken der Vermdgenswerte zurechenbar ist.

Die VAcu ist auf die mafigeblichen risikofreien Zinssétze der Zinskurve anzuwenden, die nicht durch Ext-
rapolation nach Artikel 77a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG ermittelt wurden. Beriicksichtigt der extra-
polierte Teil der maBBgeblichen risikofreien Zinskurve nach Artikel 77a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Informationen iiber andere Finanzinstrumente als Anleihen, ist VAcu auch auf die risikofreien Zinssitze
anzuwenden, die von den entsprechenden Finanzinstrumenten abgeleitet werden. Die Extrapolation der maf3-
geblichen risikofreien Zinssétze der Zinskurve beruht auf diesen angepassten risikofreien Zinssétzen.

2. Ermittlung der Erhohung der Volatilitidtsanpassung fiir den Euro um eine Makro-Volatilitidtsanpassung

Die in § 82 Absatz 9 genannte Erhhung der Volatilitditsanpassung fiir den Euro um eine Makro-Volatilitéts-
anpassung wird wie folgt ermittelt:

VAEuro,macro = 85 % - CSSREuro - max(RCSco - 1,3 - RCSEuro;0) - wco

Dabei ist

VAEuro,macro die Makro-Volatilitidtsanpassung fiir ein Land co,

CSSREuro die Kreditspread-Sensitivititskennzahl des Versicherungsunternehmens fiir den Euro,
RCSco der risikoberichtigte Spread fiir das Land co,

RCSEuro der risikoberichtigte Spread fiir den Euro und

wco der Landeranpassungsfaktor fiir das Land co.

CSSREuro wird als die Kreditspread-Sensitivitdtskennzahl des Versicherungsunternehmens fiir den Euro
nach Nummer 1 dieser Anlage berechnet.
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RCSco wird auf dieselbe Weise berechnet, wie der risikoberichtigte Spread fiir den Euro nach Nummer 1
dieser Anlage, aber auf der Grundlage eines Referenzportfolios, das flir die Vermodgenswerte reprisentativ
ist, in die die Versicherungsunternehmen investieren, um den besten Schétzwert der Versicherungsverpflich-
tungen von Produkten zu bedecken, die auf dem Versicherungsmarkt dieses Landes verkauft werden und auf
Euro lauten.

RCSEuro wird als der risikoberichtigte Spread fiir den Euro nach Nummer 1 berechnet.
Der Landeranpassungsfaktor ist wie folgt zu berechnen:
wco = max(min(((RCSco* - 0,6 %) / 0,3 %);1);0)

Dabei bezeichnet RCSco* den risikoberichtigten Spread RCSco fiir das Land co, multipliziert mit dem Pro-
zentsatz von Investitionen in Schuldinstrumenten im Verhéltnis zum Gesamtvermogen, das von im Land co
zugelassenen Versicherungsunternehmen gehalten wird.*

Artikel 4
Anderung der Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung

Die Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung vom 2. September 2021 (BGBI. I S. 4077), die zu-

letzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 25. Mérz 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 81) gedndert worden ist, wird wie folgt
geédndert:

Die Anlage (zu § 2 Absatz 1) wird wie folgt geéndert:

1.
2.

In Nummer 19.6.2 wird nach der Angabe ,,§ 82 die Angabe ,,Absatz 1* eingefiigt.
Nach Nummer 19.6.9 wird die folgende Nummer 19.6.10 eingefiigt:

,19.6.10 Genehmigung der unternehmensindividuellen Anpassung des risikoberichtigten Spreads nach Zeitaufwand“.
(§ 82 Absatz 4 VAG)

In Nummer 19.12 wird nach der Angabe ,,Riickstellungen die Angabe ,,; Mechanismus zur schrittweisen
Einfiihrung der Extrapolation der maBgeblichen risikofreien Zinskurve* eingefligt.

Nach Nummer 19.12.2 wird die folgende Nummer 19.12.3 eingefiigt:

,»19.12.3 Genehmigung der Anwendung des Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung der Extrapolation nach Zeitaufwand“.
der mafgeblichen risikofreien Zinskurve (§ 341 VAG)

Nach Nummer 19.14.2 wird die folgende Nummer 19.15 eingefiigt:

,19.15 Genehmigung der Anwendung von Proportionalititsmafnahmen (§ 15¢ VAG) nach Zeitaufwand“.

Artikel 5
Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes

Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz vom 10. Dezember 2014 (BGBI. I S. 2091), das zuletzt durch Ar-

tikel 6 des Gesetzes vom 25. Mérz 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 81) gedndert worden ist, wird wie folgt geédndert:

1.

§ 2 Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Nummer 1 wird die folgende Nummer 1a eingefligt:

»la. Fiir die Abwicklung von Versicherungsunternehmen zustéindige Behdorde ist eine Abwicklungs-
behorde im Sinne von Artikel 2 Nummer 12 in Verbindung mit Artikel 3 der Richtlinie (EU)
2025/1.«
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b) Nach Nummer 22 wird die folgende Nummer 22a eingefligt:

,,22a. Finanzkonglomerat ist ein Finanzkonglomerat im Sinne von Artikel 2 Nummer 14 der Richtlinie
2002/87/EG.

¢) Nach Nummer 44 wird die folgende Nummer 44a eingefiigt:

»44a. Versicherungsaufsichtsbehorde ist eine Aufsichtsbehdrde im Sinne von Artikel 13 Nummer 10
der Richtlinie 2009/138/EG.*

§ 4 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Der Schutz personenbezogener Daten nach der Verordnung (EU) 2016/679 und nach dem
Bundesdatenschutzgesetz sowie der Schutz des geistigen Eigentums bleiben unberiihrt, soweit § 4e des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes nicht etwas anderes regelt.*

b) Die Absitze 3 bis 6 werden gestrichen.

§ 5 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 7 wird die Angabe ,,Behérden.” durch die Angabe ,,Behorden;™ ersetzt.
b) Nach Nummer 7 werden die folgenden Nummern 8 und 9 eingefiigt:

»3. die Abwicklungsbehorde nach § 3 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-
Gesetzes;

9. die Aufsichtsbehorde nach § 3 Absatz 2 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Geset-
zes.*

§ 7 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
a) In Nummer 14 wird die Angabe ,,Bundesbank oder” durch die Angabe ,,Bundesbank,* ersetzt.
b) Nummer 15 wird durch die folgenden Nummern 15 bis 17 ersetzt:

»15. dem Ausschuss nach den Artikeln 42 bis 48 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014,

16. der Abwicklungsbehorde nach § 3 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-
Gesetzes oder

17. der Aufsichtsbehdrde nach § 3 Absatz 2 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Geset-
zes.*

§ 17 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 4 wird die Angabe ,,befinden.” durch die Angabe ,,befinden; ersetzt.
b) Nach Nummer 4 wird die folgende Nummer 5 eingefiigt:

»d. die betreffende fiir die Abwicklung von Versicherungsunternechmen zustéindige Behorde und die
betreffende Versicherungsaufsichtsbehdrde, wenn es sich bei der Gruppe als Ganzes um ein Fi-
nanzkonglomerat handelt oder ein Institut innerhalb der Gruppe Teil eines Finanzkonglomerats
ist.”

Nach § 40 Absatz 5 wird der folgende Absatz 6 eingefiigt:

»(6) Handelt es sich bei dem Institut um ein Finanzkonglomerat oder ist das Institut Teil eines Finanz-
konglomerats, so iibermittelt die Abwicklungsbehorde den Abwicklungsplan auch an die betreffende fiir die
Abwicklung von Versicherungsunternehmen zustindige Behorde und die betreffende Versicherungsauf-
sichtsbehorde.*
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Nach § 46 Absatz 8 wird der folgende Absatz 9 eingefligt:

»(9) Handelt es sich bei der Gruppe um ein Finanzkonglomerat oder ist die Gruppe Teil eines Finanz-
konglomerats, so iibermittelt die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde den Gruppenabwicklungs-
plan auch an die betreffende fiir die Abwicklung von Versicherungsunternehmen zustindige Behdrde und
die betreffende Versicherungsaufsichtsbehdrde.*

Nach § 68 Absatz 3 wird der folgende Absatz 4 eingefiigt:

»(4) Die Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und die Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen
durch die Abwicklungsbehorden erfolgt unbeschadet der gesetzlichen Regelungen oder Gepflogenheiten
iber die Vertretung der Arbeitnehmer in Leitungsorganen.*

§ 138 Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 7 wird die Angabe ,,Finanzstabilitdt und* durch die Angabe ,,Finanzstabilitit, ersetzt.
b) In Nummer 8 wird die Angabe ,,Systemrisiken.” durch die Angabe ,,Systemrisiken und* ersetzt.
¢) Nach Nummer 8 wird die folgende Nummer 9 eingefiigt:

,9. die betroffenen Versicherungsaufsichtsbehdrden und die betroffenen fiir die Abwicklung von
Versicherungsunternehmen zusténdigen Behorden, sofern das Institut oder das Unternehmen Teil
eines Finanzkonglomerats ist.*

§ 140 Absatz 2 Nummer 7 und 8 wird durch die folgenden Nummern 7 bis 9 ersetzt:

»7. die Kommission, die Europdische Zentralbank, die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde, die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersvor-
sorge und die Europdische Bankenaufsichtsbehorde,

8. die Systembetreiber eines Systems im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, bei dem das
betroffene Institut oder gruppenangehorige Unternehmen Teilnehmer ist, sowie

9. die betroffenen Versicherungsaufsichtsbehdrden und die betroffenen fiir die Abwicklung von Versi-
cherungsunternehmen zustdndigen Behorden, sofern das in Abwicklung befindliche Institut Teil eines
Finanzkonglomerats ist.*

Nach § 157 Absatz 3 wird der folgende Absatz 4 eingefiigt:

»(4) Handelt es sich bei dem Institut oder dem Unternehmen oder der Gruppe um ein Finanzkonglo-
merat oder ist das Institut oder das Unternehmen oder die Gruppe Teil eines Finanzkonglomerats, so werden
die betreffenden fiir die Abwicklung von Versicherungsunternehmen zustindigen Behorden eingeladen, als
Beobachter am Abwicklungskollegium teilzunehmen, sofern diese Behdrden Geheimhaltungspflichten un-
terliegen, die nach Auffassung der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behdrde den in Artikel 90 der
Richtlinie 2014/59/EU festgelegten Anforderungen gleichwertig sind.*

Artikel 6
Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 22. April 2002 (BGBI. I S. 1310), das zuletzt durch Artikel 16

des Gesetzes vom 25. Miérz 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 81) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

2.

In der Inhaltsiibersicht wird die Angabe zu § 16k durch die folgende Angabe ersetzt:
»$ 16k  Aufgabenbereich Bankenabwicklung
§ 16ka Aufgabenbereich Versicherungsabwicklung*.

In § 4 Absatz 1 Satz 5 wird nach der Angabe ,,Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes® die Angabe ,,und nach
§ 3 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes™ eingefiigt.
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3. § 4e wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Verarbeitet die Bundesanstalt im Zuge einer aufsichtsrechtlichen oder abwicklungsrechtlichen
MaBnahme im Rahmen ihrer gesetzlichen Zusténdigkeit nach den maB3geblichen Gesetzen perso-
nenbezogene Daten, stehen den betroffenen Personen die Rechte nach den Artikeln 15 bis 18 und
20 bis 22 der Verordnung (EU) 2016/679 nicht zu, soweit die Erfiillung dieser Rechte der betroffe-
nen Personen Folgendes gefihrden wiirde:

1.

die Stabilitdt oder Integritit der Finanzmirkte der Bundesrepublik Deutschland oder eines
oder mehrerer Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums,

den Zweck der Mallnahme,

ein sonstiges wichtiges Ziel des allgemeinen offentlichen Interesses der Bundesrepublik
Deutschland oder eines oder mehrerer Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums,
insbesondere ein wichtiges wirtschaftliches oder finanzielles Interesse, oder

die Verhiitung, Ermittlung, Aufdeckung oder Verfolgung von Straftaten oder die Strafvoll-
streckung, einschlieBlich des Schutzes vor und der Abwehr von Gefahren fiir die 6ffentliche
Sicherheit.*

bb) Satz 5 wird gestrichen.

b) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,Stabilitit und Integritit* durch die Angabe ,,Stabilitdt oder Integ-
ritdt” ersetzt.

¢) In Absatz 4 wird nach der Angabe ,,aufsichtsrechtliche die Angabe ,,oder abwicklungsrechtliche* ein-

gefligt.

§ 15 Absatz 1 Satz 1 Nummer 11 wird durch die folgende Nummer 11 ersetzt:

»11. durch nicht gebiihrenpflichtige Maflnahmen nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz, dem
Restrukturierungsfondsgesetz, der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 oder dem Versicherungs-Sanie-
rungs-und-Abwicklungs-Gesetz,*.

5. § 16b Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) InNummer 4 wird die Angabe ,,(Aufgabenbereich Abwicklung)“ durch die Angabe ,,(Aufgabenbereich
Bankenabwicklung)* ersetzt.

b) Nach Nummer 4 wird die folgende Nummer 4a eingefiigt:

»4a. Aufgaben der Bundesanstalt als Abwicklungsbehdrde nach § 3 Absatz 1 des Versicherungs-Sa-
nierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes (Aufgabenbereich Versicherungsabwicklung),*.

Die Uberschrift des § 16k wird durch die folgende Uberschrift ersetzt:

»$ 16k
Aufgabenbereich Bankenabwicklung®.
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7.  Nach § 16k wird der folgende § 16ka eingefiigt:

»$ 16ka
Aufgabenbereich Versicherungsabwicklung

(1) Umlagepflichtig im Aufgabenbereich Versicherungsabwicklung ist die Gesamtheit aller inléndi-
schen Versicherungsunternehmen im Sinne von § 2 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwick-
lungs-Gesetzes sowie aller inldndischen Unions-Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen im
Sinne von § 1 Absatz 1 Nummer 5 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Gesetzes.

(2) Die Umlagepflicht beginnt mit Erteilung der Erlaubnis, der Fiktion der Erlaubnis, der Zulassung,
der Registrierung und endet im Jahr des Erléschens oder der Authebung der Erlaubnis, der Zulassung oder
der Registrierung.

(3) Der Umlagebetrag bemisst sich vorbehaltlich des Satzes 2 nach dem Verhéltnis der verdienten
Brutto-Beitragseinnahmen des einzelnen Umlagepflichtigen zum Gesamtbetrag der Brutto-Beitragseinnah-
men, die allen Umlagepflichtigen des Aufgabenbereichs Versicherungsabwicklung in dem Geschéftsjahr er-
wachsen sind, das dem Umlagejahr vorausgeht. Von den Brutto-Beitragseinnahmen sind die an die Versi-
cherungsnehmer zuriickgewéhrten Uberschiisse oder Gewinnanteile in voller Héhe und die Provisionsauf-
wendungen aus der aktiven Riickversicherung zu 50 Prozent abzuziehen.

(4) Fiir Umlagepflichtige, die nicht das ganze Jahr umlagepflichtig waren, ist abweichend von Ab-
satz 3 der Bruchteil der Bemessungsgrundlage maBgeblich, der dem Verhiltnis der Anzahl der angefangenen
Monate, in denen die Umlagepflicht bestand, zur Anzahl der Monate des Umlagejahres entspricht.

(5) Der von jedem Umlagepflichtigen des Aufgabenbereichs Versicherungsabwicklung zu entrich-
tende Umlagebetrag betrigt mindestens 325 Euro.*

8. Nach § 23 Absatz 17 wird der folgende Absatz 18 eingefiigt:

»(18) § 16b Absatz 1 Satz 1 und § 16ka sind in der ab dem ... [einsetzen: Datum des Tages des Inkraft-
tretens nach Artikel 13 Absatz 1 dieses Gesetzes] geltenden Fassung dieses Gesetzes erstmals auf das Um-
lagejahr 2027 anzuwenden.*

Artikel 7
Anderung der Verordnung iiber die Satzung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Die Verordnung iiber die Satzung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 29. April 2002
(BGBL. IS. 1499), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom 10. April 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 96) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

In der Anlage wird § 1a durch den folgenden § 1a ersetzt:

»§ la
Abwicklungsfunktion

(1) Die Aufgaben der Abwicklungsbehorde im Sinne des § 3 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes sowie der Abwicklungsbehdrde im Sinne des § 3 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwick-
lungs-Gesetzes (Abwicklungsfunktion) werden operativ unabhéngig von den laufenden Aufsichtsaufgaben der
Bundesanstalt wahrgenommen. Soweit der zustindige Geschéftsbereich auch andere Aufgaben als die der Ab-
wicklungsbehorde nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz sowie nach dem Versicherungs-Sanierungs-
und-Abwicklungs-Gesetz wahrnimmt, erfolgt dies organisatorisch getrennt von den Abwicklungsaufgaben.
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(2) Die Bundesanstalt stellt sicher, dass die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der mit der Tétigkeit als Ab-
wicklungsfunktion betrauten Organisationseinheit nicht zugleich Funktionen oder Aufgaben im Rahmen der sons-
tigen Tétigkeiten der Bundesanstalt wahrnehmen und dass die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der mit der Auf-
sichtstétigkeit betrauten Organisationseinheiten nicht zugleich Funktionen oder Aufgaben im Rahmen der Tatig-
keit der Bundesanstalt als Abwicklungsbehorde wahrnehmen. Dies steht einer engen Zusammenarbeit sémtlicher
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Bundesanstalt in bereichsiibergreifenden oder hausweiten Arbeitsgruppen
oder Projekten nicht entgegen.

(3) Die Bundesanstalt stellt die enge Zusammenarbeit und den wechselseitigen Informationsaustausch zwi-
schen dem Geschéftsbereich, der fiir die Tatigkeit als Abwicklungsfunktion zusténdig ist, und allen iibrigen Ge-
schéftsbereichen zur wirksamen und effizienten Vorbereitung und Durchfiihrung von Abwicklungsentscheidun-
gen und -mafBnahmen sicher. Die Bundesanstalt stellt insbesondere sicher, dass die mit der Tatigkeit als Abwick-
lungsfunktion betraute Organisationseinheit Zugriff auf simtliche Informationen hat, die den mit Aufsichtstétig-
keiten betrauten Organisationseinheiten zur Verfiigung stehen, soweit dies fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben er-
forderlich ist.

Artikel 8
Anderung des Stabilisierungsmechanismusgesetzes

Das Stabilisierungsmechanismusgesetz vom 22. Mai 2010 (BGBI. I S. 627), das zuletzt durch Artikel 10 des
Gesetzes vom 22. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 412) geéndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

§ 3 Absatz 2 Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

,»2. bei einer wesentlichen Anderung einer Vereinbarung iiber eine NotmaBnahme, ihrer Instrumente oder Be-
dingungen, sofern diese Anderung Auswirkungen auf die Hohe des deutschen Gewéhrleistungsrahmens
hat,*.

Artikel 9
Folgeinderungen

(1) Das Hinweisgeberschutzgesetz vom 31. Mai 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 140), das zuletzt durch Artikel 14
des Gesetzes vom 2. Dezember 2025 (BGBI. 2025 I Nr. 301) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

In § 12 Absatz 3 Nummer 7 wird die Angabe ,,§§ 61 bis 66a‘“ durch die Angabe ,,§§ 61 bis 66 ersetzt.

(2) Das Betriebsrentengesetz vom 19. Dezember 1974 (BGBI. I S. 3610), das zuletzt durch Artikel 1 des
Gesetzes vom 16. Januar 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 14) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

In § 14 Absatz 2 Satz 3 Nummer 5 wird die Angabe ,,§ 134 Absatz 3 Satz 2 durch die Angabe ,,§ 134 Absatz 3
Satz 3 ersetzt.

(3) Das Gesetziiber die Versorgungsausgleichskasse vom 15. Juli 2009 (BGBI. I S. 1939, 1947), das zuletzt
durch Artikel 426 der Verordnung vom 31. August 2015 (BGBI. I S. 1474) geédndert worden ist, wird wie folgt
geédndert:

In § 3 Absatz 4 wird die Angabe ,,§ 221 Absatz 1 durch die Angabe ,,§ 221 Absatz 2* ersetzt.

(4) Das Pflichtversicherungsgesetz vom 5. April 1965 (BGBI. I S. 213), das zuletzt durch Artikel 1 des
Gesetzes vom 11. April 2024 (BGBI. 2024 I Nr. 119) geéndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Nach § 20 Absatz 4 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe g werden die folgenden Buchstaben h und i eingefiigt:

,h) mit dem Sicherungsfonds fiir Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen nach § 221 Absatz 1 und 4
des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
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i)  mit der Abwicklungsbehorde nach § 3 Absatz 1 des Versicherungs-Sanierungs-und-Abwicklungs-Geset-

13

zes,*.

Artikel 10
Anderung des Standortfordergesetzes

Das Standortférdergesetz vom 4. Februar 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 33), das durch Artikel 27a des Gesetzes
vom 25. Mérz 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 81) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

In Artikel 56 Nummer 5 Buchstabe d wird Absatz 5 Nummer 1 durch die folgende Nummer 1 ersetzt:
,»1. Informationen nach § 312 Absatz 4 und § 317d Absatz 1%

Artikel 11
Anderung des Energiesteuergesetzes

Das Energiesteuergesetz vom 15. Juli 2006 (BGBI. I S. 1534; 2008 I S. 660, 1007), das zuletzt durch Arti-
kel 1 des Gesetzes vom 24. April 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 116) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

§ 68 wird wie folgt gedndert:

1. Inden Absitzen 1 bis 4 wird jeweils nach der Angabe ,,1. Mai 2026 bis zum 30. Juni 2026 die Angabe ,,und
vom 1. Oktober 2026 bis zum 31. Dezember 2026 eingefiigt.

2. Absatz 5 wird durch den folgenden Absatz 5 ersetzt:

»(5) Unbeschadet der Regelungen in den §§ 47a, 48, 49, 56, 57 bemisst sich die Entlastung fiir die in
Absatz 1 genannten Energieerzeugnisse, fiir die zwischen dem 1. Juli 2026 bis 30. September 2026 und ab
dem 1. Januar 2027 der Entlastungsanspruch entsteht, nach dem zutreffenden Steuersatz in § 2 Absatz 1.

Artikel 12
Anderung der Energiesteuer-Durchfiihrungsverordnung

Die Energiesteuer-Durchfithrungsverordnung vom 31. Juli 2006 (BGBI. I S. 1753), die zuletzt durch Arti-
kel 2 des Gesetzes vom 24. April 2026 (BGBI. 2026 I Nr. 116) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

In § 109a Absatz 1 bis 3 wird jeweils nach der Angabe ,,1. Mai 2026 bis zum 30. Juni 2026 die Angabe ,,und
vom 1. Oktober 2026 bis zum 31. Dezember 2026 eingefiigt.

Artikel 13
Inkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Absitze 2 bis 4 am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Die Artikel 2 und 9 Absatz 3 treten am 29. Januar 2027 in Kraft.

(3) Die Artikel 1, 3 bis 7, Artikel 9 Absatz 1, 2 und 4 sowie Artikel 10 treten am 30. Januar 2027 in Kraft.
(4) Die Artikel 11 und 12 treten am 1. Oktober 2026 in Kraft.
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EU-Rechtsakte:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Richtlinie 98/26/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen
in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABIL. L 166 vom 11.6.1998, S. 45), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2024/886 vom 13. Mérz 2024 (ABI. L, 2024/886, 19.3.2024) gedndert worden ist

Richtlinie 98/78/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. Oktober 1998 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung
der einer Versicherungsgruppe angehdrenden Versicherungsunternehmen (ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1), die zuletzt durch
die Richtlinie 2011/89/EU vom 16. November 2011 (ABI. L 326 vom 8.12.2011, S. 113) gedndert worden ist

Richtlinie 2002/47/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2002 iiber Finanzsicherheiten (ABI. L 168
vom 27.6.2002, S. 43), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2025/1 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2025/1, 8.1.2025)
gedndert worden ist

Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichti-
gung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der
Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien
98/78/EG und 2000/12/EG des Europédischen Parlaments und des Rates (ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1), die zuletzt durch die
Richtlinie (EU) 2025/2 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2025/2, 8.1.2025) geéndert worden ist

Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006 iiber Abschlusspriifungen von Jahres-
abschliissen und konsolidierten Abschliissen, zur Anderung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinie 84/253/EWG des Rates (ABIL. L 157 vom 9.6.2006, S. 87), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2026/470 vom 24. Februar 2026 (ABI. L, 2026/470, 26.2.2026) gedndert worden ist

Verordnung (EG) Nr. 593/2008 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 17. Juni 2008 iiber das auf vertragliche
Schuldverhiltnisse anzuwendende Recht (Rom I) (ABI. L 177 vom 4.7.2008, S. 6; L 309 vom 24.11.2009, S. 87)

Richtlinie 2009/103/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber die Kraftfahrzeug-Haft-
pflichtversicherung und die Kontrolle der entsprechenden Versicherungspflicht (ABI. L 263 vom 7.10.2009, S. 11), die zuletzt
durch die Richtlinie (EU) 2021/2118 vom 24. November 2021 (ABI. L 430 vom 2.12.2021, S. 1) gedndert worden ist

Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302
vom 17.11.2009, S. 32; L 269 vom 13.10.2010, S. 27), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2026/466 vom
17. November 2025 (ABL. L, 2026/466, 27.2.2026) geidndert worden ist

Richtlinie 2009/138/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitét IT) (ABL L 335 vom 17.12.2009, S. 1; L 219
vom 25.7.2014, S. 66), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2025/2 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2025/2, 8.1.2025)
gedndert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Européischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission
(ABIL. L 331 vom 15.12.2010, S. 48), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2025/2088 vom 8. Oktober 2025 (ABI. L,
2025/2088, 21.10.2025) gedndert worden ist

Richtlinie 2011/61/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und
(EU) Nr. 1095/2010 (ABL. L 174 vom 1.7.2011, S. 1; L 115 vom 27.4.2012, S. 35), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung
(EU) 2026/465 vom 17. November 2025 (ABI. L, 2026/465, 27.2.2026) geandert worden ist

Empfehlung ESRB/2011/3 des Européischen Ausschusses fiir Systemrisiken vom 22. Dezember 2011 zu dem makropruden-
ziellen Mandat der nationalen Behorden (ABI. C 41 vom 14.2.2012, S. 1)

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABIL. L 201 vom 27.7.2012, S. 1), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU)
2026/305 vom 29. Oktober 2025 (ABI. L, 2026/305, 6.2.2026) geandert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013,
S. 1; L 208 vom 2.8.2013, S. 68; L 321 vom 30.11.2013, S. 6; L 193 vom 21.7.2015, S. 166; L 20 vom 25.1.2017, S. 3; L 92
vom 30.3.2023, S. 29), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2025/1496 vom 12. Juni 2025 (ABI. L, 2025/1496,
19.9.2025) geéndert worden ist

Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG
und zur Authebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338; L 208 vom 2.8.2013,
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S. 73; L 20 vom 25.1.2017, S. 1; L 203 vom 26.6.2020, S. 95; L 436 vom 28.12.2020, S. 77), die zuletzt durch die Delegierte
Verordnung (EU) 2025/791 vom 23. April 2025 (ABI. L, 2025/791, 8.8.2025) geéndert worden ist

Richtlinie 2013/34/EU des Europédischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 {iber den Jahresabschluss, den konsoli-
dierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtli-
nie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2026/470 vom 24. Februar
2026 (ABI. L, 2026/470, 26.2.2026) gedndert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europédischen Parlaments und des Rates und
der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1; L 287 vom
21.10.2016, S. 320; L 348 vom 21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2024/2809 vom 23. Oktober 2024
(ABLI. L, 2024/2809, 14.11.2024) geéndert worden ist

Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des
Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates
(ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 190), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2025/1 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2025/1,
8.1.2025) gedndert worden ist

Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015,
S.38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35; L 64 vom 10.3.2017, S. 116; L 278 vom 27.10.2017, S. 56),
die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2024/2811 vom 23. Oktober 2024 (ABI. L, 2024/2811, 14.11.2024) gedndert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher
Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen
im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABL. L 225 vom 30.7.2014, S. 1; L 101 vom 18.4.2015, S. 62), die zuletzt durch die Ver-
ordnung (EU) 2025/2088 vom 8. Oktober 2025 (ABI. L, 2025/2088, 21.10.2025) gedndert worden ist

Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014 zur Ergénzung der Richtlinie 2009/138/EG des
Européischen Parlaments und des Rates betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversiche-
rungstitigkeit (Solvabilitét IT) (ABL. L 12 vom 17.1.2015, S. 1; L 195 vom 1.8.2018, S. 27; L 191 vom 16.6.2020, S. 6; L 2
vom 6.1.2022, S. 8), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2026/269 vom 29. Oktober 2025 (ABI. L, 2026/269,
18.2.2026) geéndert worden ist

Verordnung (EU) 2016/679 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Daten-
schutz-Grundverordnung) (ABL L 119 vom 4.5.2016, S. 1; L 314 vom 22.11.2016, S. 72; L 127 vom 23.5.2018, S.2; L 74
vom 4.3.2021, S. 35)

Richtlinie (EU) 2016/2341 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2016 iiber die Tatigkeiten und die
Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (ABL L 354 vom 23.12.2016, S. 37), die zu-
letzt durch die Richtlinie (EU) 2023/2864 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2864, 20.12.2023) geéndert worden ist

Verordnung (EU) 2019/881 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2019 iiber die ENISA (Agentur der
Européischen Union fiir Cybersicherheit) und tiber die Zertifizierung der Cybersicherheit von Informations- und Kommunika-
tionstechnik und zur Aufhebung der Verordnung (EU) Nr. 526/2013 (Rechtsakt zur Cybersicherheit) (ABl. L 151 vom
7.6.2019, S. 15), die durch die Verordnung (EU) 2025/37 vom 19. Dezember 2024 (ABI. L, 2025/37, 15.1.2025) gedndert
worden ist

Verordnung (EU) 2019/2033 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber Aufsichtsanforderun-
gen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014
und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1; L 20 vom 24.1.2020, S. 26; L 405 vom 2.12.2020, S. 79; L 261 vom
22.7.2021, S. 60; L, 2025/90998, 5.12.2025), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2024/1771 vom 13. Mérz 2024
(ABL. L, 2024/1771, 25.6.2024) gedndert worden ist

Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {iber die Beaufsichtigung von
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU und
2014/65/EU (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64; L 405 vom 2.12.2020, S. 84; L 214 vom 17.6.2021, S. 74), die zuletzt durch
die Richtlinie (EU) 2024/2994 vom 27. November 2024 (ABL. L, 2024/2994, 4.12.2024) gedndert worden ist

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABL. L 317 vom 9.12.2019, S. 1; L 259 vom 6.10.2022, S. 196;
L 310 vom 1.12.2022, S. 19), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2024/3005 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2024/3005,
12.12.2024) gedndert worden ist
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Verordnung (EU) 2021/1119 des Européischen Parlaments und des Rates vom 30. Juni 2021 zur Schaffung des Rahmens fiir
die Verwirklichung der Klimaneutralitit und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 401/2009 und (EU) 2018/1999 (,,Eu-
ropdisches Klimagesetz®) (ABL. L 243 vom 9.7.2021, S. 1), die durch die Verordnung (EU) 2026/667 vom 11. Mirz 2026
(ABL. L, 2026/667, 18.3.2026) geéndert worden ist

Verordnung (EU) 2023/1114 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber Markte fiir Kryptowerte und
zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU)
2019/1937 (ABL. L 150 vom 9.6.2023, S. 40; L, 2024/90275, 2.5.2024; L, 2024/90658, 30.10.2024), die zuletzt durch die
Delegierte Verordnung (EU) 2025/1264 vom 27. Juni 2025 (ABI. L, 2025/1264, 3.10.2025) gedndert worden ist

Richtlinie (EU) 2024/2811 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2024 zur Anderung der Richtlinie
2014/65/EU zur Steigerung der Attraktivitét der 6ffentlichen Kapitalmérkte in der Union fiir Unternehmen und zur Erleichte-
rung des Kapitalzugangs fiir kleine und mittlere Unternehmen und zur Aufhebung der Richtlinie 2001/34/EG (ABL. L,
2024/2811, 14.11.2024)

Richtlinie (EU) 2025/1 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2024 zur Festlegung eines Rahmens
fiir die Sanierung und Abwicklung von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen und zur Anderung der Richtlinien
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU und (EU) 2017/1132 sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1094/2010, (EU)
Nr. 648/2012, (EU) Nr. 806/2014 und (EU) 2017/1129 (ABL. L, 2025/1, 8.1.2025)

Richtlinie (EU) 2025/2 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2024 zur Anderung der Richtlinie
2009/138/EG im Hinblick auf die VerhéltnismaBigkeit, die Aufsichtsqualitét, die Berichterstattung, langfristige Garantien,
makroprudenzielle Instrumente, Nachhaltigkeitsrisiken, die Gruppenaufsicht und die grenziiberschreitende Aufsicht sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/87/EG und 2013/34/EU (ABI. L, 2025/2, 8.1.2025)
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