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" Antwort

der Bundesregierung

auf die Kleine Anfrage der Abgeordneten Dr. Sprung, Franke, Dr. Héfele,
Haase (Kassel), Prinz zu Sayn-Wittgenstein-Hohenstein und der Fraktion
der CDU/CSU

— Drucksache 8/92 —

Auswirkungen der geplanten Abschmelzung der Riicklagen der
Rentenversicherungstriger auf den Kapitalmarkt

Der Parlamentarische Staatssekretdar beim Bundesminister fiir
Arbeit und Sozialordnung — IV b 2 — 4269 — 53/77 — hat mit
Schreiben vom 18. Februar 1977 im Einvernehmen mit dem
Bundesminister der Finanzen die Kleine Anfrage wie folgt
beantwortet:

Allgemeines

Die Bundesregierung hat im Rentenanpassungsbericht 1977 die
finanzielle Entwicklung in der gesetzlichen Rentenversicherung
unter Berlicksichtigung der im Entwurf eines ,Gesetzes zur
Zwanzigsten Rentenanpasstag und zur Verbesserung der
Finanzgrundlagen der gesetzlichen Rentenversicherung”
(20. RAG) enthaltenen Vorschldge eingehend dargestellt. Der
Rentenanpassungsbericht weist aus, daB die Riicklage der. Tréa-
ger der gesetzlichen Rentenversicherung bei Verwirklichung der
Vorschldge der Bundesregierung in den Jahren 1977 bis 1980 je
nach der Entwicklung der Lohne und der Zahl der Beschéftigten
unterschiedlich in Anspruch genommen werden muB. Die Vor-
ausberechnungen weisen aus, daB auf der Basis der Annahmen
liber die mittelfristige wirtschaftliche Entwicklung die Riick-
lagen bis zum Jahre 1980 von derzeit rund 35,8 Milliarden DM
auf rund 17 Milliarden DM abgebaut werden.

Zur Abdeckung kiinftiger, die Einnahmen iibersteigender Be-
trage auf der Ausgabenseite stehen den Rentenversicherungs-
tragern aus der Riicklage ohne Inanspruchnahme des Kapital-
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markts bis zum Jahre 1980 rund 21,2 Milliarden DM an liqui-
den Mitteln (vorhandene liquide Mittel zuziiglich der Riick-
fliisse aus dem Anlagevermogen) zur Verfiigung. Ob die Riick-
lage in dieser Hohe oder dariiber hinaus durch VerduBerung
von Vermégensanlagen in Anspruch genommen werden mub,
hidngt entscheidend von der weiteren wirtschaftlichen Entwick-
lung und ihren Auswirkungen auf die Finanzlage der gesetz-
lichen Rentenversicherung ab.

1. Wie hoch war die Abschmelzung des Riicklagevermdgens der
Rentenversicherungstrager im Jahre 1976, und wie hat sie den
Kapitalmarkt bzw. Teilmarkte des Kapitalmarktes in der Bun-
desrepublik Deutschland beeinflu8t?

Nach den vorldufigen Rechnungsergebnissen der Trager iiber-
stiegen im Jahre 1976 die Ausgaben der gesetzlichen Renten-
versicherung die Einnahmen um rund 7,2 Milliarden DM.

Diese Ausgabenunterdeckung konnte aus den liquiden Bestdn-
den der Riicklage und den planméBigen Vermoégensrickfliissen
voll aufgefangen werden. Ende 1976 standen den Rentenver-
sicherungstrdgern noch liquide Mittel in Hohe von 9,2 Milliar-
den DM zur Verfiigung. Der Kapitalmarkt wurde daher nicht
beeinflufit.

2. In welcher Hohe und zu welchen Zeitpunkten muf das Riick-
lagevermdgen der Rentenversicherungstrdger aufgrund des
obengenannten Gesetzentwurfs in den Jahren 1977 bis 1980 am
Kapitalmarkt liquidisiert werden (nach Jahren aufgeteilt)?

In welchem Umfang die Riicklage der gesetzlichen Rentenver-
sicherung in den Jahren 1977 bis 1980 in Anspruch genommen
werden muf}, hdngt von der kiinftigen finanziellen Entwick-
lung der Rentenversicherung ab. Anhaltspunkte dafiir lassen
sich dem Rentenanpassungsbericht 1977 entnehmen.

Zum Auffangen von Ausgabenunterdeckungen verfiigen die
Versicherungstrager unter Beriicksichtigung der planméBigen
Vermoégensriickflisse im Jahre 1977 iiber liquide Mittel in
Hohe von rund 12 Milliarden DM. In welcher Héhe auBerdem
Anlagevermégen zur Sicherstellung der Liquiditdt aufgelost
werden mu8, hangt von der weiteren wirtschaftlichen Entwick-
lung ab. Diese Entwicklung wird von der Bundesregierung, den
Rentenversicherungstrdgern, der Deutschen Bundesbank und
dem Bundesrechnungshof sorgfiltig beobachtet, damit notwen-
dig werdende MaBnahmen zur Sicherung der Liquiditét in enger

Abstimmung mit allen Beteiligten rechtzeitig eingeleitet werden
koénnen.

Die Bundesregierung ist bereit, bei den Versicherungstragern
noch vorhandene Schuldbuchforderungen zur Sicherung der
Liquiditat vor Falligkeit zuriickzunehmen. AuBlerdem verfiigen
die Versicherungstréger iiber ausreichende Vermégensanlagen,
die am Kapitalmarkt verwertet werden kénnen.
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3. Inwieweit beeinfluBt die Kapitalauflosung der Rentenversiche-
rungstrager den deutschen Kapitalmarkt bzw. seine Teilmarkte,
insbesondere im Jahre 1977 angesichts des hohen Kapitalbedarfs
der 6ffentlichen Hande? ’

Inwieweit eine Kapitalauflosung den deutschen Kapitalmarkt
bzw. seine Teilmdrkte beeinflussen wird, hangt ausschlieBlich
davon ab, in welchem Umfang sich die Rentenversicherungs-
trager zusétzliche Liquiditat durch Verwertung von Vermégens-
anlagen beschaffen miissen. Die gegenwartig vorgesehenen
Wertpapierverkédufe werden zeitlich und der H6he nach so ab-
gewidkelt, daB sie aus heutiger Sicht keine fiir den Kapitalmarkt
relevante Belastung sind.

4. Wie hodh beziffert die Bundesregierung die Zinsverluste der
Rentenversicherungstrager in den einzelnen Jahren und insge-
samt, die durch die Auflésung des Vermdgens der Rentenver-
sicherungstrdger entstehen?

5. Teilt die Bundesregierung die Auffassung des Verbandes Deut-
scher Rentenversicherungstrager und der Bundesversicherungs-
anstalt fiir Angestellte, daB durch die Abschmelzung des Riick-
lagevermogens den Rentenversicherungen Zinsverluste in Mil-
liarden Hohe entstehen?

Die Riicklage als konjunkturelle Schwankungsreserve hat im
Rahmen der Finanzierung der gesetzlichen Rentenversicherung
die Aufgabe, die Zahlungsfdahigkeit der Rentenversicherungs-
trager bei einer vorilibergehenden defizitdren Entwicklung
sicherzustellen. Vom Gesetzgeber ist daher der Sicherung der
Liquiditat vor der Erzielung von Vermégensertragen Vorrang
eingerdumt worden.

Die Hohe der Zinsen, die den Versicherungstragern bei einer
Auflésung von Vermégensanlagen entgehen, hdngt entschei-
dend von dem Umfang der Vermoégensverwertung, der Art der
Vermogensanlagen und dem im Zeitpunkt der Vermogensauf-
l6sung zu erzielenden Kurswert ab. Eine Aussage iber die
Hohe der entgehenden Zinsen ist daher erst nachtraglich mog-
lich.

6. Sind diese Zinsverluste aus der Kapitalabschmelzung der Ren-
tenversicherungstrager in den Vorausschitzungen iiber die vor-
aussichtliche Finanzlage der Rentenversicherungstradger im 15-
Jahre§-Zeitraum beriicksichtigt?

Die Zinseinnahmen der Versicherungstrager werden bei den

Vorausberechnungen iiber die kiinftige finanzielle Entwicklung

der gesetzlichen Rentenversicherung fiir jedes Jahr vom jewei-
lig vorhandenen Rucklagevermégen auf der Grundlage eines
durchschnittlichen Zinssatzes berechnet.





