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Sachgebiet 41

BeschluBempfehlung und Bericht

des Rechtsausschusses (6. AusschuB)

zu dem von der Bundesregierung eingebrachten

Entwurf eines Gesetzes zur Durchfiihrung der Dritten Richtlinie des Rates
der Europédischen Gemeinschaften zur Koordinierung des Gesellschaftsrechts
(Verschmelzungsrichtlinie-Gesetz)

— Drucksache 9/1065 —

A. Problem

Zur Verbesserung des Schutzes der Gesellschafter und der
Glaubiger von Aktiengesellschaften in den Mitgliedstaaten der
Européischen Gemeinschaft hat deren Rat am 9. Oktober 1978
die Dritte Richtlinie zur Koordinierung des Gesellschafts-
rechts, die sog. Verschmelzungsrichtlinie, verabschiedet.
Durch diese Richtlinie werden die nationalen Rechtsvorschrif-
ten der Mitgliedstaaten iliber die Verschmelzung von Aktienge-
sellschaften sowohl in der Form der Verschmelzung durch Auf-
nahme als auch in der Form der Verschmelzung durch Neubil-
dung harmonisiert, um die Schutzbestimmungen fiir Glaubiger
und Dritte in den Mitgliedstaaten gleichwertig zu gestalten.

B. Lésung

Zum Zwecke der Umsetzung dieser Richtlinie in innerstaatli-
ches deutsches Recht werden das Aktiengesetz, das Einfiih-
rungsgesetz zum Aktiengesetz, das Gesetz liber die freiwillige
Gerichtsbarkeit und das Umwandlungsgesetz gedndert. Wich-
tigste Anderungen des Aktiengesetzes sind insbesondere

— Ermoglichung der Verschmelzung durch gleichzeitige Auf-
nahme mehrerer Gesellschaften,

— Erfordernis eines vor den Hauptversammlungen aufzustel-
lenden Entwurfs des Verschmelzungsvertrages mit einem
Mindestinhalt,

— Einfithrung eines Verschmelzungsberichts der Vorstande,
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— Einfiihrung einer Priifung der Verschmelzung und insbe-
sondere des Umtauschverhaéltnisses der Aktien durch unab-
héngige Sachverstédndige und Erstattung eines schriftli-
chen Priifungsberichts,

— Erfordernis von Sonderbeschliissen der verschiedenen Ak-
tiengattungen,

— Offenlegung des Verschmelzungsvertrags oder dessen Ent-
wurfs vor den Hauptversammlungen,

— Erfordernis der Offenlegung von Jahresabschliissen und
Geschéaftsberichten sowie der Vorstands- und Priiferbe-
richte vor den Hauptversammlungen,

— Erstreckung des Glaubigerschutzes auch auf die Glaubiger
der iibernehmenden Gesellschaft,

— Einfiihrung eines sog. Verwasserungsschutzes fiir Inhaber
von Schuldverschreibungen und Genuf3scheinen,

— Einschrankung der Nichtigkeit von Verschmelzungen,

— Ubernahme dieser Regelungen fiir die Verschmelzung
durch Neubildung.

AuBerdem werden die Verschmelzungsregelungen im Versi-
cherungsaufsichtsgesetz und teilweise auch im Gesetz tiber die
Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln und iiber die: Ver-
schmelzung von Gesellschaften mit beschréankter Haftung der
Neuregelung des Aktiengesetzes angepaft.

Abweichend vom Regierungsentwurf schlagt der Rechtsaus-
schuB} vor, fiir die Félle der Aufnahme einer mehr als 90pro-
zentigen Tochtergesellschaft in die Muttergesellschaft auf ei-
nen Genehmigungsbeschlu3 der Hauptversammlung der liber-
nehmenden Gesellschaft zu verzichten.

C. Alternativen

wurden nicht erortert.

D. Kosten

Bund, Lander und Gemeinden werden nicht mit Kosten be-
lastet.
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BeschluBempfehlung

Der Bundestag wolle beschliefien,

den Gesetzentwurf — Drucksache 9/1065 — in der aus der anliegenden Zusam-
menstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen.

Bonn, den 23. Juni 1982

Der Rechtsausschull

Buschbom Bohl Frau Dr. Didubler-Gmelin

Amt. Vorsitzender Berichterstatter
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Zusammenstellung

des Entwurfs eines Gesetzes zur Durchfiihrung der Dritten Richtlinie des Rates
der Européischen Gemeinschaften zur Koordinierung des Gesellschaftsrechts

(Verschmelzungsrichtlinie-Gesetz)
— Drucksache 9/1065 —

mit den Beschlissen des Rechtsausschusses (6. AusschuB)

Entwurf

Entwurf eines Gesetzes zur Durchfiihrung der Drit-

ten Richtlinie des Rates der Europiiischen Gemein-

schaften zur Koordinierung des Gesellschaftsrechts
(Verschmelzungsrichtlinie-Gesetz)

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Artikel 1
Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBL. I
S. 1089), zuletzt geéndert durch Artikel 3 des Geset-
zes vom 4. Juli 1980 (BGBI. I S. 836), wird wie folgt ge-
andert:

1. In§62 Abs. 1 Satz 2 werden die Worte ,oder Zin-
sen” gestrichen.

2. §136 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird aufgehoben.

b) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 2.

3. § 339 wird wie folgt geandert:

a) Absatzl Satz2 Nr.1 erhilt folgende Fas-
sung:

»1. durch Ubertragung des Vermdgens ei-
ner Gesellschaft oder mehrerer Gesell-
schaften (libertragende Gesellschaften)
als Ganzes auf eine andere Gesellschaft
(iibernehmende Gesellschaft) gegen Ge-
wahrung von Aktien dieser Gesellschaft
(Verschmelzung durch Aufnahme);".

b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2) Die Verschmelzung ist auch zulassig,
wenn die ubertragenden oder sich vereini-
genden Gesellschaften aufgeldst sind und
die Fortsetzung dieser Gesellschaften be-
schlossen werden kénnte.“

Beschliisse des 6. Ausschusses

Entwurf eines Gesetzes zur Durchfiihrung der Drit-

ten Richtlinie des Rates der Europiiischen Gemein-

schaften zur Koordinierung des Gesellschaftsrechts
(Verschmelzungsrichtlinie-Gesetz)

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Artikel 1
Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBL. 1
S. 1089), zuletzt gedndert durch Artikel 3 des Geset-
zes vom 4. Juli 1980 (BGBL. 1 S. 836), wird wie folgt ge-
andert:

1. unverandert

2. unverandert

3. unverandert
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Entwurf Beschliisse des 6. Ausschusses
4. § 340 wird durch folgende Vorschriften ersetzt: 4. unverédndert
»5 340

Vorbereitung der Verschmelzung

(1) Die Vorsténde der an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften schlieBen einen Ver-
schmelzungsvertrag oder stellen einen schriftli-
chen Entwurf auf.

(2) Der Vertrag oder dessen Entwurf mufB
mindestens folgende Angaben enthalten:

1. die Firma und den Sitz der an der Ver-
schmelzung beteiligten Gesellschaften;

2. die Vereinbarung iiber die Ubertragung des
Vermogens jeder iibertragenden Gesell-
schaft als Ganzes gegen Gew#ahrung von Ak-
tien der libernehmenden Gesellschaft;

3. das Umtauschverhéltnis der Aktien und ge-
gebenenfalls die Hohe der baren Zuzah-
lung;

4. die Einzelheiten fiir die Ubertragung der Ak-
tien der libernehmenden Gesellschaft;

5. den Zeitpunkt, von dem an diese Aktien ei-
nen Anspruch auf einen Anteil am Bilanzge-
winn gewdhren, sowie alle Besonderheiten
in bezug auf diesen Anspruch;

6. den Zeitpunkt, von dem an die Handlungen
der ilbertragenden Gesellschaften als fiir
Rechnung der iibernehmenden Gesellschaft
vorgenommen gelten;

7. die Rechte, welche die iibernehmende Ge-
sellschaft einzelnen Aktiondren sowie den
Inhabern von Vorzugsaktien, Mehrstimm-
rechtsaktien, Schuldverschreibungen und
Genullscheinen gewéhrt, oder die fiir diese
Personen vorgesehenen MaBBnahmen,;

8. jeden besonderen Vorteil, der einem Mit-
glied des Vorstands oder des Aufsichtsrats
der an der Verschmelzung beteiligten Gesell-
schaften oder einem Verschmelzungspriifer
gewahrt wird.

§ 340 a
Verschmelzungsbericht

Die Vorstinde jeder der an der Verschmel-
zung beteiligten Gesellschaften haben einen
ausfiihrlichen schriftlichen Bericht zu erstatten,
in dem der Verschmelzungsvertrag oder dessen
Entwurf und insbesondere das Umtauschver-
héltnis der Aktien rechtlich und wirtschaftlich
erlautert und begriindet werden. Auf besondere
Schwierigkeiten bei der Bewertung der Unter-
nehmen ist hinzuweisen.
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§ 340D
Priifung der Verschmelzung

(1) Der Verschmelzungsvertrag oder dessen
Entwurf ist fiir jede der an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften durch einen oder
mehrere sachverstindige Priifer (Verschmel-
zungspriifer) zu priifen.

(2) Die Verschmelzungspriifer werden fiir
jede der beteiligten Gesellschaften von deren
Vorstand bestellt. Die Priifung durch einen oder
mehrere Priifer fiir alle beteiligten Gesellschaf-
ten reicht aus, wenn diese Priifer auf gemeinsa-
men Antrag der Vorstiande durch das Gericht
bestellt werden. Gegen die Entscheidung ist die
sofortige Beschwerde zuldssig. Fiir den Ersatz
von Auslagen und fiir die Verglitung der vom
Gericht bestellten Priifer gilt § 163 Abs. 4.

(3) Die §§ 164, 165 iiber die Auswahl und das
Auskunftsrecht der Abschluipriifer gelten sinn-
gemaB fiir die Verschmelzungspriifer. Das Aus-
kunftsrecht besteht gegeniiber allen an der Ver-
schmelzung beteiligten Gesellschaften.

(4) Die Verschmelzungspriifer haben tiiber
das Ergebnis der Priifung schriftlich zu berich-
ten. Der Priifungsbericht kann auch gemeinsam
erstattet werden. Er ist mit einer Erklarung dar-
liber abzuschlieBen, ob das vorgeschlagene Um-
tauschverhidltnis der Aktien angemessen ist.
Dabei ist anzugeben,

1. nach welchen Methoden das vorgeschlagene
Umtauschverhaltnis ermittelt worden ist;

2. aus welchen Griinden die Anwendung dieser
Methoden angemessen ist;

3. welches Umtauschverhiltnis sich bei der
Anwendung verschiedener Methoden, so-
fern mehrere angewendet worden sind, je-
weils ergeben wiirde; zugleich ist darzule-
gen, welches Gewicht den verschiedenen
Methoden bei der Bestimmung des vorge-
schlagenen Umtauschverhéltnisses und der
ihm zugrundeliegenden Werte beigemessen
worden ist und welche besonderen Schwie-
rigkeiten bei der Bewertung der Unterneh-
men aufgetreten sind.

In den Bericht nach Satz 1 brauchen Tatsachen
nicht aufgenommen zu werden, deren Bekannt-
werden geeignet ist, einer der beteiligten Gesell-
schaften oder einem verbundenen Unterneh-
men einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufii-
gen.

(5) Fiir die Verantwortlichkeit der Ver-
schmelzungspriifer, ihrer Gehilfen und der bei
der Prifung mitwirkenden gesetzlichen Vertre-
ter einer Priifungsgesellschaft gilt § 168 sinnge-
maif. Die Verantwortlichkeit besteht gegeniiber
den an der Verschmelzung beteiligten Gesell-
schaften und deren Aktionéren.
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§ 340 ¢
Beschliisse der Hauptversammlungen

(1) Der Verschmelzungsvertrag wird nur
wirksam, wenn die Hauptversammlung jeder
Gesellschaft ihm zustimmt.

(2) Der BeschluB3 bedarf einer Mehrheit, die
mindestens drei Viertel des bei der BeschluBfas-
sung vertretenen Grundkapitals umfaBt. Die
Satzung kann eine groBere Kapitalmehrheit
und weitere Erfordernisse bestimmen.

(3) Sind mehrere Gattungen von Aktien vor-
handen, so bedarf der BeschluB3 der Hauptver-
sammlung zu seiner Wirksamkeit der Zustim-
mung der Aktionére jeder Gattung. Uber die Zu-
stimmung haben die Aktiondre jeder Gattung
einen Sonderbeschlufl zu fassen. Fiir diesen gilt
Absatz 2.

§ 340d

Vorbereitung und Durchfiihrung
der Hauptversammlung

(1) Der Verschmelzungsvertrag oder dessen
Entwurf ist vor der Einberufung der Hauptver-
sammlung, die iiber die Zustimmung beschlie-
Ben soll, zum Handelsregister einzureichen.

(2) Vonder Einberufung der Hauptversamm-
lung an, die iiber die Zustimmung zum Ver-
schmelzungsvertrag beschlieBen soll, sind in
dem Geschéftsraum der Gesellschaft zur Ein-
sicht der Aktiondre auszulegen

1. der Verschmelzungsvertrag oder dessen
Entwurf;

2. die Jahresabschliisse und die Geschéaftsbe-
richte der an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften fiir die letzten drei Ge-
schéftsjahre;

3. falls sich der letzte Jahresabschluf auf ein
Geschiaftsjahr bezieht, das mehr als sechs
Monate vor dem Abschlufl des Verschmel-
zungsvertrags oder der Aufstellung des Ent-
wurfs abgelaufen ist, eine Bilanz auf einen
Stichtag, der nicht vor dem ersten Tag des
dritten Monats liegt, welcher dem Abschlufl
oder der Aufstellung vorausgeht (Zwischen-
bilanz);

4. die Berichte der Vorstiande der an der Ver-
schmelzung beteiligten Gesellschaften nach
§ 340 a;

5. die Priifungsberichte nach § 340b.

(3) Die Zwischenbilanz (Absatz2 Nr.3) ist
nach den Vorschriften aufzustellen, die auf die
letzte Jahresbilanz der Gesellschaft angewen-
det worden sind. Eine korperliche Bestandsauf-
nahme ist nicht erforderlich. Die Wertansatze

Beschliisse des 6. Ausschusses
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der letzten Jahresbilanz diirfen iibernommen
werden. Dabei sind jedoch Abschreibungen,
Wertberichtigungen und Riickstellungen sowie
wesentliche, aus den Biichern nicht ersichtliche
Veranderungen der wirklichen Werte von Ver-
mogensgegenstanden bis zum Stichtag der Zwi-
schenbilanz zu bertlicksichtigen.

(4) Auf Verlangen ist jedem Aktionar unver-
ziiglich und kostenlos eine Abschrift der in Ab-
satz 2 bezeichneten Unterlagen zu erteilen.

(5) In der Hauptversammlung jeder Gesell-
schaft sind die in Absatz 2 bezeichneten Unter-
lagen auszulegen. Der Vorstand hat den Ver-
schmelzungsvertrag oder dessen Entwurf zu
Beginn der Verhandlung miindlich zu erlautern.
Der Niederschrift ist er als Anlage beizufiigen.

(6) Jedem Aktionér ist auf Verlangen in der
Hauptversammlung, die liber die Verschmel-
zung beschlieBt, Auskunft auch iiber alle fiir die
Verschmelzung wesentlichen Angelegenheiten
der anderen beteiligten Gesellschaften zu ge-
ben.”

In § 341 Abs. 2 Satz 1 werden die Worte ,koénnen
beide Teile” durch die Worte ,kann jeder Teil*
ersetzt.

§ 344 Abs. 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Die libernehmende Gesellschaft darf zur
Durchfiihrung der Verschmelzung ihr Grundka-
pital nicht erhéhen, soweit sie Aktien der iiber-
tragenden Gesellschaften besitzt. Gleiches gilt,
soweit eine libertragende Gesellschaft eigene
Aktien besitzt oder soweit eine iibertragende
Gesellschaft Aktien der iibernehmenden Gesell-
schaft besitzt, auf die der Nennbetrag oder der
héhere Ausgabebetrag nicht voll geleistet ist.
Die libernehmende Gesellschaft kann von der
Erhohung des Grundkapitals absehen, soweit
sie eigene Aktien besitzt oder soweit eine iiber-
tragende Gesellschaft Aktien der ilibernehmen-
den Gesellschaft besitzt, auf die der Nennbetrag
oder der hohere Ausgabebetrag voll geleistet ist.
Dem Besitz durch eine Gesellschaft steht der
Besitz durch einen im eigenen Namen, jedoch
fiir Rechnung dieser Gesellschaft handelnden
Dritten gleich.”

§ 345 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 erhélt folgenden Satz 2:

»#Auch der Vorstand der libernehmenden Ge-
sellschaft ist berechtigt, die Verschmelzung
zur Eintragung in das Handelsregister des
Sitzes der libertragenden Gesellschaften an-
zumelden.”

b) Absatz 3 Satz 1 erhéalt folgende Fassung:

,Der Anmeldung zum Handelsregister des
Sitzes jeder der iibertragenden Gesellschaf-

Beschliisse des 6. Ausschusses

5. unverandert

6. unverandert

7. unverandert
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ten ist ferner eine Bilanz dieser Gesellschaft
beizufiigen (SchluBbilanz).” '

8. § 346 erhalt folgende Fassung:

»§ 346
Eintragung der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung darf in das Handels-
register des Sitzes der libernehmenden Gesell-
schaft erst eingetragen werden, nachdem sie im
Handelsregister des Sitzes der libertragenden
Gesellschaften eingetragen worden ist. Wird zur
Durchfiihrung der Verschmelzung das Grund-
kapital der libernehmenden Gesellschaft er-
hoht, so darf die Verschmelzung nicht eingetra-
gen werden, bevor die Durchfithrung der Erho-
hung des Grundkapitals im Handelsregister
eingetragen worden ist. Die Eintragung im Han-
delsregister des Sitzes jeder der iibertragenden
Gesellschaften ist mit dem Vermerk zu verse-
hen, daB3 die Verschmelzung erst mit der Eintra-
gung im Handelsregister der libernehmenden
Gesellschaft wirksam wird.

(2) Jede Ubertragende Gesellschaft hat einen
Treuhénder fir den Empfang der zu gewéahren-
den Aktien und der baren Zuzahlungen zu be-
stellen. Die Verschmelzung darf erst eingetra-
gen werden, wenn der Treuhé@nder dem Gericht
angezeigt hat, daB er im Besitz der Aktien und
der baren Zuzahlungen ist.

(3) Mitder Eintragung der Verschmelzung in
das Handelsregister des Sitzes der tliberneh-
menden Gesellschaft geht das Vermogen der
iibertragenden Gesellschaften einschlielich
der Verbindlichkeiten auf die libernehmende
Gesellschaft liber. Treffen dabei aus gegenseiti-
gen Vertrigen, die zur Zeit der Verschmelzung
von keiner Seite vollsténdig erfiillt sind, Abnah-
me-, Lieferungs- oder &hnliche Verpflichtungen
zusammen, die miteinander unvereinbar sind
oder die beide zu erfiillen eine schwere Unbillig-
keit fiir die iibernehmende Gesellschaft bedeu-
ten wiirde, so bestimmt sich der Umfang der
Verpflichtungen nach Billigkeit unter Wiirdi-
gung der vertraglichen Rechte aller Beteilig-
ten. :

(4) Mitder Eintragung der Verschmelzung in
das Handelsregister des Sitzes der uberneh-
menden Gesellschaft erléschen die iibertragen-
den Gesellschaften. Einer besonderen Léschung
der ubertragenden Gesellschaften bedarf es
nicht. Mit der Eintragung der Verschmelzung
werden die Aktiondre der iibertragenden Ge-
sellschaften Aktion&re der iibernehmenden Ge-
sellschaft; dies gilt jedoch nicht, soweit die tiber-
nehmende Gesellschaft oder ein Dritter, der im
eigenen Namen, jedoch fiir Rechnung dieser Ge-
sellschaft handelt, Aktien der ubertragenden
Gesellschaften besitzt oder soweit eine libertra-
gende Gesellschaft eigene Aktien oder ein Drit-
ter, der im eigenen Namen, jedoch fiir Rech-

Beschliisse des 6. Ausschusses

8. § 346 erhalt folgende Fassung:

»8 346
Eintragung der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung darf in das Handels-
register des Sitzes der ibernehmenden Gesell-
schaft erst eingetragen werden, nachdem sie im
Handelsregister des Sitzes der ilibertragenden
Gesellschaften eingetragen worden ist. Wird zur
Durchfiihrung der Verschmelzung das Grund-
kapital der iibernehmenden Gesellschaft er-
hé6ht, so darf die Verschmelzung nicht eingetra-
gen werden, bevor die Durchfiihrung der Erho-
hung des Grundkapitals im Handelsregister
eingetragen worden ist. Die Eintragung im Han-
delsregister des Sitzes jeder der Gibertragenden
Gesellschaften ist mit dem Vermerk zu verse-
hen, daf} die Verschmelzung erst mit der Eintra-
gung im Handelsregister des Sitzes der uber-
nehmenden Gesellschaft wirksam wird.

(2) unveréndert

(3) unveréandert

4) unverindert
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11.

10

Entwurf

nung dieser Gesellschaft handelt, Aktien dieser
Gesellschaft besitzt.

(5) Der Mangel der notariellen Beurkundung
des Verschmelzungsvertrags wird durch die
Eintragung geheilt.

(6) Das Gericht des Sitzes der libernehmen-
den Gesellschaft hat von Amts wegen dem Ge-
richt des Sitzes jeder der libertragenden Gesell-
schaften den Tag der Eintragung der Ver-
schmelzung mitzuteilen. Nach Eingang der Mit-
teilung hat das Gericht des Sitzes jeder der
iibertragenden Gesellschaften von Amts wegen
den Tag der Eintragung der Verschmelzung im
Handelsregister der iibernehmenden Gesell-
schaft im Handelsregister der {ibertragenden
Gesellschaft zu vermerken und die bei ihm auf-
bewahrten Urkunden und anderen Schrift-
stiicke dem Gericht des Sitzes der iibernehmen-
den Gesellschaft zur Aufbewahrung zu iibersen-
den.

(7) Fiir den Umtausch der Aktien der iiber-
tragenden Gesellschaften gilt § 73, bei Zusam-
menlegung von Aktien § 226 {iber die Kraftloser-
klirung von Aktien sinngemé&8. Einer Genehmi-
gung des Gerichts bedarf es nicht.”

§ 347 Abs. 1 erhilt folgende Fassung:

»(1) Den Glaubigern der an der Verschmel-
zung beteiligten Gesellschaften ist, wenn sie
sich binnen sechs Monaten nach der Bekannt-
machung der Eintragung der Verschmelzung in
das Handelsregister des Sitzes derjenigen Ge-
sellschaft, deren Glaubiger sie sind, zu diesem
Zweck melden, Sicherheit zu leisten, soweit sie
nicht Befriedigung verlangen kdnnen. Dieses
Recht steht den Glaubigern der iibernehmen-
den Gesellschaft jedoch nur zu, wenn sie nach-
weisen, dafl durch die Verschmelzung die Erfiil-
lung ihrer Forderung gefahrdet wird. Die Glau-
biger sind in der Bekanntmachung der Eintra-
gung auf dieses Recht hinzuweisen.”

Nach § 347 wird folgende Vorschrift eingefiigt:

»$ 347a
Schutz der Inhaber von Sonderrechten

Die iibernehmende Gesellschaft hat den Inha-
bern von Wandelschuldverschreibungen, von
Gewinnschuldverschreibungen und von GenuB-
scheinen, die von den iibertragenden Gesell-
schaften ausgegeben worden sind, Rechte zu ge-
wiéhren, die denen in den ilibertragenden Gesell-
schaften gleichwertig sind.”

§ 348 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worte ,der tibertra-
genden Gesellschaft* durch die Worte ,.einer
iibertragenden Gesellschaft” ersetzt.

Beschliisse des 6. Ausschusses

(5) unveréndert

(6) Das Gericht des Sitzes der iibernehmen-
den Gesellschaft hat von Amts wegen dem Ge-
richt des Sitzes jeder der libertragenden Gesell-
schaften den Tag der Eintragung der Ver-
schmelzung mitzuteilen. Nach Eingang der Mit-
teilung hat das Gericht des Sitzes jeder der
iibertragenden Gesellschaften von Amts wegen
den Tag der Eintragung der Verschmelzung im
Handelsregister des Sitzes der iibernehmenden
Gesellschaft im Handelsregister des Sitzes der
iubertragenden Gesellschaft zu vermerken und
die bei ihm aufbewahrten Urkunden und ande-
ren Schriftstiicke dem Gericht des Sitzes der
iibernehmenden Gesellschaft zur Aufbewah-
rung zu ilibersenden,

(7) unverandert

9. unverandert

10. unverandert

11. unveréandert
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14.
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b) In Absatz2 Satz1 werden die Worte ,der
ubertragenden Gesellschaft durch die
Worte ,der iibertragenden Gesellschaften”
und die Worte ,,der Schlu3bilanz” durch die
Worte ,,den SchluBlbilanzen“ ersetzt.

§ 349 wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,Gesell-
schaft durch das Wort ,Gesellschaften” er-
setzt.

b) In Absatzl Satz1l werden die Worte ,der
iibertragenden Gesellschaft durch die
Worte ,einer iibertragenden Gesellschaft”
ersetzt.

c) Absatz 2 Satz 1 erhilt folgende Fassung:

»(2) Fir diese Anspriiche sowie weitere
Anspriiche, die sich fiir und gegen eine iiber-
tragende Gesellschaft nach den allgemeinen
Vorschriften auf Grund der Verschmelzung
ergeben, gilt diese Gesellschaft als fortbeste-
hend*

d) In Absatz 3 werden die Worte ,der iibertra-
genden Gesellschaft” durch die Worte ,der
betroffenen iibertragenden Gesellschaft” er-
setzt.

§ 350 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 Satz2 werden die Worte ,der
iibertragenden Gesellschaft* durch die
Worte ,einer iibertragenden Gesellschaft”
ersetzt.

b) In Absatz2 Satz1 werden die Worte ,der
iibertragenden Gesellschaft durch die
Worte ,der betroffenen iibertragenden Ge-
sellschaft” ersetzt.

c) In Absatz2 Satz2 werden die Worte ,der
iibertragenden Gesellschaft® durch die
Worte ,,dieser Gesellschaft" ersetzt.

d) Absatz 3 Satz 1 erhilt folgende Fassung:

,Den Betrag, der aus der Geltendmachung
der Anspriiche einer iibertragenden Gesell-
schaft erzielt wird, hat der Vertreter zur Be-
friedigung der Glaubiger dieser Gesellschaft
zu verwenden, soweit die Glaubiger nicht
durch die iibernehmende Gesellschaft be-
friedigt oder sichergestellt sind."

In § 351 wird das Wort ,iibertragenden* durch
das Wort ,iibernehmenden” ersetzt.
§ 352 wird wie folgt gedndert:

a) Inder Uberschrift wird das Wort ,der* durch
das Wort ,einer* ersetzt.

Beschliisse des 6. Ausschusses

12. § 349 wird wie folgt geandert:

a) unveradndert

b) unverédndert

¢) unverédndert

d) In Absatz 3 werden die Worte ,der iibertra-
genden Gesellschaft® durch die Worte ,der
iibernehmenden Gesellschaft” ersetzt.

13. unverandert

14. unveréandert

15. unverédndert

11
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b) Die Worte ,der ilibertragenden Gesellschaft”
werden durch die Worte , der {ibernehmen-
den Gesellschaft” ersetzt.

c¢) Die Worte ,dieser Gesellschaft® werden
durch die Worte ,einer libertragenden Ge-
sellschaft” ersetzt.

Nach § 352 werden folgende Vorschriften einge-
fiigt:

5352 a
Wirksamkeit der Verschmelzung

Mangel der Verschmelzung werden durch die
Eintragung der Verschmelzung in das Handels-
register des Sitzes der libernehmenden Gesell-
schaft geheilt.

§352b
Aufnahme durch den Alleingesellschafter

Befinden sich alle Aktien einer ibertragen-
den Gesellschaft in der Hand der iibernehmen-
den Gesellschaft, so sind die Angaben liber den
Umtausch der Aktien (§ 340 Abs. 2 Nr. 3 bis 5) so-
wie eine Priifung der Verschmelzung (§§ 340 b,
340 d Abs. 2 Nr. 5) nicht erforderlich, soweit sie
nur die Aufnahme dieser Gesellschaft betref-
fen.

§352¢c
Gerichtliche Nachpriifung des
Umtauschverhaltnisses

(1) Die Anfechtung des Beschlusses, durch
den die Hauptversammlung einer libertragen-
den Gesellschaft dem Verschmelzungsvertrag
zugestimmt hat, kann nicht darauf gestiitzt wer-

Beschliisse des 6. Ausschusses

16. Nach § 352 werden folgende Vorschriften einge-

fligt:

23352 a
Wirksamkeit der Verschmelzung

Ist die Verschmelzung in das Handelsregister
des Sitzes der Ubernehmenden Gesellschaft
eingetragen, so lassen Mingel der Verschmel-
zung deren Wirksamkeit unberiihrt.

§352b :
Aufnahme in besonderen Fillen

(1) Befinden sich wenigstens neun Zehntel
des Grundkapitals einer iibertragenden Gesell-
schaft in der Hand der iibernehmenden Gesell-
schaft, so ist die Zustimmung der Hauptver-
sammlung der iibernehmenden Gesellschaft
(§ 340 ¢) zur Aufnahme dieser iibertragenden
Gesellschaft nicht erforderlich, es sei denn, daB
Aktionére der itbernehmenden Gesellschaft,
deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil
des Grundkapitals dieser Gesellschaft errei-
chen, die Einberufung einer Hauptversamm-
lung verlangen, in der iiber die Zustimmung zu
der Verschmelzung beschlossen wird. Eigene
Aktien der tibertragenden Gesellschaft und Ak-
tien, die einem anderen fiir Rechnung der Ge-
sellschaft gehéren, sind vom Grundkapital ab-
zusetzen. Die Satzung kann das Recht, die Ein-
berufung der Hauptversammlung zu verlangen,
an den Besitz eines geringeren Anteils am
Grundkapital kniipfen. Fir die nach § 340d
Abs.1 und 2 bei der iibernehmenden Gesell-
schaft erforderlichen Maflnahmen ist der Zeit-
punkt mafigebend, an dem die Hauptversamm-
lung der iibertragenden Gesellschaft einberu-
fen wird.

(2) Befinden sich alle Aktien einer libertra-
genden Gesellschaft in der Hand der iberneh-
menden Gesellschaft, so sind die Angaben iiber
den Umtausch der Aktien (§340 Abs.2 Nr.3
bis 5) sowie eine Priifung der Verschmelzung
(8§ 340 b, 340d Abs.2 Nr.5) nicht erforderlich,
soweit sie nur die Aufnahme dieser Gesellschaft
betreffen.

§352¢
unverandert
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den, dafl das Umtauschverhiltnis der Aktien zu
niedrig bemessen ist. Ist das Umtauschverhalt-
nis zu niedrig bemessen, so hat das in § 306 be-
stimmte Gericht auf Antrag einen Ausgleich
durch bare Zuzahlungen, die den zehnten Teil
des Gesamtnennbetrags der gewdhrten Aktien
ubersteigen kéonnen, anzuordnen.

(2) Antragsberechtigt ist jeder Aktionar einer
iibertragenden Gesellschaft, der gemifl §245
Nr.1 oder 2 zur Anfechtung des Verschmel-
zungsbeschlusses befugt wire, dessen Anfech-
tungsrecht jedoch nach Absatz 1 Satz 1 ausge-
schlossen ist. Der Antrag kann nur binnen zwei
Monaten nach dem Tage gestellt werden, an
dem die Eintragung der Verschmelzung in das
Handelsregister des Sitzes der iibernehmenden
Gesellschaft nach § 10 des Handelsgesetzbuchs
als bekanntgemacht gilt. Fiir das Verfahren gilt
§ 306 Abs. 1 bis 4 Satz 1, Abs. 5 bis 7 sinngemé&$.
Aktionére, die einen Antrag nicht gestellt ha-
ben, konnen aus der Entscheidung des Gerichts
keine Rechte herleiten.”

§ 353 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 1 erhilt folgende Fassung:

»Bei Verschmelzung von Aktiengesellschaf-
ten durch Bildung einer neuen Aktiengesell-
schaft gelten sinngemaf §§ 340 bis 341, 344
Abs. 2, § 345 Abs. 2 und 3, § 346 Abs. 2, 5 bis 7,
§ 347 Abs.1 Satz 1 und 3, Abs. 2, §§ 347 a bis
350, 352, 352 c.“

b) In Absatz 3 Satz2 wird die Angabe ,340
Abs. 2“ durch die Angabe ,,340 ¢ Abs. 2 und 3“
ersetzt.

c) In Absatz 6 Satz 3 wird der Punkt durch ei-
nen Strichpunkt ersetzt und folgender Halb-
satz angefligt:

»dies gilt jedoch nicht, soweit eine der sich
vereinigenden Gesellschaften eigene Aktien
oder ein Dritter, der im eigenen Namen, je-
doch fiir Rechnung dieser Gesellschaft han-
delt, Aktien dieser Gesellschaft besitzt.“

d) In Absatz 7 Satz 1 Nr.1 wird nach der An-
gabe ,§ 23“ die Angabe ,,Abs. 3 Nr. 5 und“ ein-
gefiigt.

e) Folgender neuer Absatz 9 wird angefiigt:

»(9) Méangel der Verschmelzung werden
durch die Eintragung der neuen Gesellschaft
in das Handelsregister geheilt.”

§ 354 Abs. 1 Satz 2 erhélt folgende Fassung:

»,2Ebenso kénnen eine oder mehrere Komman-
ditgesellschaften auf Aktien mit einer Aktienge-
sellschaft oder eine oder mehrere Aktiengesell-
schaften mit einer Kommanditgesellschaft auf
Aktien verschmolzen werden.”

Beschliisse des 6. Ausschusses

17. § 353 wird wie folgt gedndert:

a) unveréndert

b) unveréndert

¢) unverandert

d) unverandert

e) Folgender neuer Absatz 9 wird angefligt:

+(9) Ist die neue Gesellschaft in das Han-
delsregister eingetragen, so lassen Mingel
der Verschmelzung deren Wirksamkeit un-
beriihrt.”

18. unverindert

13
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19. Die Uberschrift des Dritten Abschnitts des Er-
sten Teils des Vierten Buches erhélt folgende
Fassung:

20.

21.

14

,Dritter Abschnitt

Verschmelzung von Gesellschaften mit
beschrankter Haftung mit einer
Aktiengesellschaft oder einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien*

§ 355 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

e)

In der Uberschrift werden die Worte ,einer
Gesellschaft* durch die Worte ,von Gesell-
schaften” ersetzt.

Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1) Gesellschaften mit beschrankter Haf-
tung kdonnen ohne Abwicklung mit einer Ak-
tiengesellschaft durch Ubertragung des Ver-
mogens jeder der Gesellschaften als Ganzes
auf die Aktiengesellschaft gegen Gewahrung
von Aktien dieser Gesellschaft verschmol-
zen werden.”

Absatz 2 Satz 1 erhalt folgende Fassung:

,Fir die Verschmelzung gelten, soweit sich
aus den Satzen 2 und 3 und den Abséatzen 3
und 4 nichts anderes ergibt, § 339 Abs.2,
§8§ 340 bis 341, 343 bis 347 a, 351 bis 353 sinn-
gemal.”

Absatz 2 Satz 2 erhilt folgende Fassung:

,Die Einreichung des Verschmelzungsver-
trags oder dessen Entwurfs zum Handelsre-
gister (§ 340 d Abs. 1) und die Auslegung der
Unterlagen (§ 340 d Abs. 2) sind fiir Gesell-
schaften mit beschrankter Haftung nicht er-
forderlich; die Bestellung eines Verschmel-
zungspriifers (§ 340 b) ist nur erforderlich,
falls ein Gesellschafter sie verlangt.”

Der bisherige Satz 2 des Absatzes 2 wird
Satz 3.

§ 356 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In der Uberschrift werden die Worte ,einer
Gesellschaft* durch die Worte ,,von Gesell-
schaften* ersetzt.

Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

»(1) Gesellschaften mit beschrénkter Haf-
tung konnen ohne Abwicklung mit einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien durch
Ubertragung des Vermogens jeder der Ge-
sellschaften als Ganzes auf die Kommandit-
gesellschaft auf Aktien gegen Gewéhrung
von Aktien dieser Gesellschaft verschmol-
zen werden.”

Beschliisse des 6. Ausschusses

19. unveréandert

20. § 355 wird wie folgt geéndert:

21.

a) unverandert

b) Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

+(1) Eine oder mehrere Gesellschaften mit
beschrankter Haftung kénnen ohne Abwick-
lung mit einer Aktiengesellschaft durch
Ubertragung des Vermdgens jeder der Ge-
sellschaften als Ganzes auf die Aktiengesell-
schaft gegen Gewahrung von Aktien dieser
Gesellschaft verschmolzen werden.”

¢) unveridndert

d) unverédndert

e) unverandert

§ 356 wird wie folgt geandert:

a) unverandert

b) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Eine oder mehrere Gesellschaften mit
beschriankter Haftung konnen ohne Abwick-
lung mit einer Kommanditgesellschaft auf
Aktien durch Ubertragung des Vermégens
jeder der Gesellschaften als Ganzes auf die
Kommanditgesellschaft auf Aktien gegen
Gewidhrung von Aktien dieser Gesellschaft
verschmolzen werden.”
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In der Uberschrift des Vierten Abschnitts des
Ersten Teils des Vierten Buches werden die
Worte ,einer bergrechtlichen Gewerkschaft®
durch die Worte ,,von bergrechtlichen Gewerk-
schaften“ ersetzt.

§ 357 wird wie folgt geindert:

a) In der Uberschrift werden die Worte ,einer
bergrechtlichen Gewerkschaft® durch die
Worte ,von bergrechtlichen Gewerkschaf-
ten" ersetzt.

b) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1) Bergrechtliche Gewerkschaften mit
eigener Rechtspersonlichkeit kénnen ohne
Abwicklung mit einer Aktiengesellschaft
durch Ubertragung des Vermogens jeder der
Gewerkschaften als Ganzes auf die Aktien-
gesellschaft gegen Gewdhrung von Aktien
dieser Gesellschaft verschmolzen werden *

¢) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,,347, 351,
352" durch die Angabe ,347 a, 351 bis 352 b,
353" ersetzt.

d) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,§ 340
Abs. 1“ durch die Angabe ,§ 340 ¢ Abs. 1“ er-
setzt.

e) Absatz 4 Satz 2 wird aufgehoben.

§ 358 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift werden die Worte ,einer
bergrechtlichen Gewerkschaft“ durch die
Worte ,von bergrechtlichen Gewerkschaf-
ten" ersetzt.

b) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1) Bergrechtliche Gewerkschaften mit
eigener Rechtspersdnlichkeit kdnnen ohne
Abwicklung mit einer Kommanditgesell-
schaft auf Aktien durch Ubertragung des
Vermogens jeder der Gewerkschaften als
Ganzes auf die Kommanditgesellschaft auf
Aktien gegen Gewdhrung von Aktien dieser
Gesellschaft verschmolzen werden.”

Nach § 358 wird folgender neuer Abschnitt ein-
gefligt:
,Fiinfter Abschnitt
Verschmelzung von Gesellschaften
verschiedener Rechtsformen

§358 a

Die Verschmelzung durch Ubertragung des
Vermogens auf eine Aktiengesellschaft oder
eine Kommanditgesellschaft auf Aktien oder

22.

23.

24.

25.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverandert

§ 357 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1) Eine oder mehrere bergrechtliche Ge-
werkschaften mit eigener Rechtspersonlich-
keit kdnnen ohne Abwicklung mit einer Ak-
tiengesellschaft durch Ubertragung des Ver-
mogens jeder der Gewerkschaften als Gan-
zes auf die Aktiengesellschaft gegen Gewih-
rung von Aktien dieser Gesellschaft ver-
schmolzen werden.”

¢) unverédndert

d) unverédndert

e) unverdndert

§ 358 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Eine oder mehrere bergrechtliche Ge-
werkschaften mit eigener Rechtspersonlich-
keit kdnnen ohne Abwicklung mit einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien durch
Ubertragung des Vermogens jeder der Ge-
werkschaften als Ganzes auf die Komman-
ditgesellschaft auf Aktien gegen Gewahrung
von Aktien dieser Gesellschaft verschmol-
zen werden.”

unveridndert

15
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die Verschmelzung durch Bildung einer neuen
Aktiengesellschaft oder einer neuen Komman-
ditgesellschaft auf Aktien kann auch durch
gleichzeitige Aufnahme oder unter gleichzeiti-
ger Beteiligung einer oder mehrerer Aktienge-
sellschaften, Kommanditgesellschaften auf Ak-
tien, Gesellschaften mit beschrankter Haftung
und bergrechtlichen Gewerkschaften mit eige-
ner Rechtspersonlichkeit vorgenommen wer-
den. Die Vorschriften des Ersten bis Vierten Ab-
schnitts gelten sinngemaB.”

§ 359 Abs. 2 erhalt folgende Fassung:

»(2) Fiir die libertragende Gesellschaft gelten
§ 339 Abs.2, §340 Abs.1, 2 Nr.1 bis 3, 6 bis 8,
§§ 340 a bis ¢, 340 d Abs. 1 bis 5, §§ 341, 345 Abs. 1
Satz 1, Abs.2 und 3, §346 Abs.3 Satz 2, Abs.4
Satz 2, Abs.5, §347 Abs.1 Satz1 und 3, Abs. 2,
§§ 348, 350, 352 bis 352 ¢ und bei der Ubertragung
des Vermoégens einer Kommanditgesellschaft
auf Aktien § 354 Abs.2 Satz 2 sinngeméal. Fiir
die sinngemé&Be Anwendung der §§352 und
352 a tritt an die Stelle des Handelsregisters des
Sitzes der iibernehmenden Gesellschaft das
Handelsregister des Sitzes der iibertragenden
Gesellschaft. Mit der Eintragung der Vermo-
gensiibertragung in das Handelsregister des
Sitzes der iibertragenden Gesellschaft erlischt
diese; ihr Vermégen geht einschlieBlich der Ver-
bindlichkeiten auf den Ubernehmer iiber. An
die Stelle des Umtauschverhaltnisses der Ak-
tien treten Art und Hohe der Gegenleistung.”

§ 360 Abs. 2 erhilt folgende Fassung:

»(2) Fiir die Vermoégensiibertragung gelten,
soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts anderes ergibt, § 339 Abs. 2, §§ 340 bis 341,
345, 346 Abs. 1, 3, 4 Satz1 und 2, Abs.5 und 6,
§§ 347, 348 bis 352 ¢ sinngemalB. An die Stelle des
Umtauschverhéltnisses der Aktien treten Art
und Hoéhe des Entgelts.”

In §369 Abs.3 Satz2 wird die Angabe ,§71
Abs. 6“ durch die Angabe ,§ 71 d Satz 4 in Ver-
bindung mit § 71 b* ersetzt.

In § 405 Abs. 3 Nr. 5 wird nach der Angabe ,§ 21
Abs. 4“ die Angabe ,§§ T1 b, 71 d Satz 4, einge-
fligt.

In §407 Abs.1 Satz1 wird die Angabe ,§ 340
Abs. 3 Satz 1 und 2“ durch die Angabe ,§340d
Abs. 1, 2 und 4“ ersetzt.

26.

217.

28.

29.

30.

Beschliisse des 6. Ausschusses

§ 359 Abs. 2 erhalt folgende Fassung:

»(2) Fur die libertragende Gesellschaft gelten
§339 Abs.2, §340 Abs.1, 2 Nr.1 bis 3, 6 bis 8,
§8§ 340 a bis ¢, 340 d Abs. 1 bis 5, §§ 341, 345 Abs. 1
Satz 1, Abs.2 und 3, § 346 Abs.3 Satz 2, Abs. 4
Satz 2, Abs. 5, § 347 Abs.1 Satz 1 und 3, Abs. 2,
§§ 348 bis 350, 352 bis 352 ¢ und bei der Ubertra-
gung des Vermoigens einer Kommanditgesell-
schaft auf Aktien § 354 Abs. 2 Satz 2 sinngemas.
Fiir die sinngem&aBe Anwendung der §§ 349, 352
und 352 a tritt an die Stelle des Handelsregisters
des Sitzes der iibernehmenden Gesellschaft das
Handelsregister des Sitzes der {ibertragenden
Gesellschaft. Mit der Eintragung der Vermo-
gensiibertragung in das Handelsregister des
Sitzes der {ibertragenden Gesellschaft erlischt
diese; ihr Vermogen geht einschlieBlich der Ver-
bindlichkeiten auf den Ubernehmer i{iber. An
die Stelle des Umtauschverhéaltnisses der Ak-
tien treten Art und Hohe der Gegenleistung.“

unverandert

unverandert

unverandert

In §407 Abs.1 Satz1 wird die Angabe ,§ 340
Abs. 3 Satz 1 und 2 durch die Angabe ,§ 340 d
Abs. 2 und 4“ ersetzt.



Deutscher Bundestag — 9. Wahlperiode

Drucksache 9/1785

Entwurf

Artikel 2

Anderung des Einfiihrungsgesetzes
zum Aktiengesetz

Das Einfithrungsgesetz zum Aktiengesetz vom
6. September 1965 (BGBI. I S. 1185), zuletzt geédndert
durch Artikel 2 des Gesetzes vom 13. Dezember 1978
(BGBIL I S.1959), wird wie folgt geéndert:

Nach § 26 ¢ wird folgende Vorschrift eingefiigt:

. ~$26d
Ubergangsregelung fiir Verschmelzungen

Die Vorschriften des Aktiengesetzes uber Ver-
schmelzungen und Vermogensiibertragungen in der
vom :.. [Tag des Inkrafttretens] an geltenden Fas-
sung sind nicht auf Vorgénge anzuwenden, zu deren

Vorbereitung bereits vor diesem Tage der Ver-.

schmelzungs- oder Ubertragungsvertrag beurkun-
det oder eine Haupt-, Gesellschafter- oder Gewer-
kenversammlung oder eine oberste Vertretung ein-
berufen worden ist.”

Artikel 3

Anderung des Gesetzes iiber die Angelegenheiten
der freiwilligen Gerichtsbarkeit

In §145 Abs.1 des Gesetzes lber die Angele-
genheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit in der
im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnum-
mer 315-1, veroffentlichten bereinigten Fassung, zu-
letzt geéndert durch Artikel 4 des Gesetzes vom
4. Juli 1980 (BGBL.I S. 836), wird nach der Angabe
.88 315, die Angabe ,340b Abs. 2, § eingefiigt.

Artikel 4

Anderung des Umwandlungsgesetzes

Das Umwandlungsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 6. November 1969 (BGBLI
S.2081), zuletzt gedndert durch Artikel 5 des Geset-
zes vom 4. Juli 1980 (BGBI.1S. 836), wird wie folgt ge-
andert:

1. §1 Abs. 2 wird wie folgt gedndert:
a) Der folgende neue Satz 2 wird eingefiigt:

,Die Umwandlung ist ferner nicht zulassig,
wenn der Aktiondr (Gesellschafter, Gewerke
einer bergrechtlichen Gewerkschaft mit ei-
gener Rechtspersonlichkeit) auf den das
Vermogen iibertragen wird, die Rechtsform
einer Aktiengesellschaft, einer Kommandit-
gesellschaft auf Aktien oder einer Gesell-
schaft mit beschrinkter Haftung mit Sitz im
Inland hat*“

b) Der bisherige Satz 2 wird Satz 3 und erhdlt
folgende Fassung:

Beschliisse des 8. Ausschusses
Artikel 2

Anderung des Einfithrungsgesetzes
zum Aktiengesetz

Das Einfiihrungsgesetz zum Aktiengesetz vom
6. September 1965 (BGBI. I S. 1185), zuletzt gedndert
durch Artikel 2 des Gesetzes vom 13. Dezember 1978
(BGBL. I S. 1959), wird wie folgt gedndert:

Nach § 26 ¢ wird folgende Vorschrift eingefiigt:

. »§26d .
Ubergangsregelung fiir Verschmelzungen

Die Vorschriften des Aktiengesetzes iiber Ver-
schmelzungen und Vermogensiibertragungen in der
vom 1. Oktober 1982 an geltenden Fassung sind
nicht auf Vorgénge anzuwenden, zu deren Vorberei-
tung bereits vor diesem Tage der Verschmelzungs-
oder Ubertragungsvertrag beurkundet oder eine
Haupt-, Gesellschafter- oder Gewerkenversamm-
lung oder eine oberste Vertretung einberufen wor-
den ist.”

Artikel 3

unverandert

Artikel 4
Anderung des Umwandlungsgesetzes

Das Umwandlungsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 6. November 1969 (BGBILI
S.2081), zuletzt geéindert durch Artikel 5 des Geset-
zes vom 4. Juli 1980 (BGBI. I S. 836), wird wie folgt ge-
andert:

1. §1 Abs.2 erhiilt folgende Fassung:

»(2) Die Umwandlung in eine Personengesell-
schaft ist nicht zulidssig, wenn an der Gesell-
schaft, in die die Kapitalgesellschaft oder die
bergrechtliche Gewerkschaft umgewandelt
wird, eine Kapitalgesellschaft als Gesellschaf-
ter beteiligt ist. Die Umwandlung auf einen Ak-
tionér (Gesellschafter, Gewerken), der eine juri-
stische Person ist, ist nur zulassig, wenn die-
ser

1. nicht die Rechtsform einer Aktiengesell-
schaft, einer Kommanditgesellschaft auf
Aktien oder einer Gesellschaft mit be-
schriinkter Haftung mit Sitz im Inland hat
und

17
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,Die Umwandlung auf einen Aktiondr (Ge-
sellschafter, Gewerken), der eine juristische
Person ist, jedoch nicht die Rechtsform einer
Aktiengesellschaft, einer Kommanditgesell-
schaft auf Aktien oder einer Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung mit Sitz im Inland hat,
ist nur zulassig, wenn er dieselbe Rechts-
form wie das umzuwandelnde Unternehmen
hat oder wenn er von einer Aktiengesell-
schaft oder Kommanditgesellschaft auf Ak-
tien mit Sitz im Inland beherrscht wird.“

2. §15 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 2 wird aufgehoben.
b) Der bisherige Satz 3 wird Satz 2.

¢) Der bisherige Satz 4 wird Satz 3 und erhalt
folgende Fassung:

,Fiir die Abfindung nach Satz 2 gilt § 13.¢

3. In §43 Abs.3 Satz2 wird die Angabe ,Abs. 2“
durch die Angabe ,,Abs. 3“ ersetzt.

4. In § 53 Abs. 1Satz 2 Nr. 1 wird die Angabe ,,Nr. 2“
durch die Angabe ,Nr. 3“ ersetzt.

5. Der Achte Abschnitt wird wie folgt geéndert:

a) Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

Achter Abschnitt
Ubergangs- und SchluBvorschriften®
b) Vor§ 66 wird folgende neue Vorschrift einge-
figt:
,3 65 a
§ 1 Abs.2und § 15 Abs. lindervom...[Tag

des Inkrafttretens] an geltenden Fassung -

sind nicht auf Umwandlungen anzuwenden,
zu deren Vorbereitung bereits vor diesem
Tage eine Haupt-, Gesellschafter- oder Ge-
werkenversammlung einberufen worden ist.
Diese Umwandlungen richten sich nach den
bisher geltenden Vorschriften.”

Artikel 5
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Gesetz iiber die Beaufsichtigung der privaten
Versicherungsunternehmungen in der im Bundes-
gesetzblatt Teil IT1, Gliederungsnummer 7631-1, ver-
offentlichten bereinigten Fassung, zuletzt geandert
durch Artikel 1 des Gesetzes vom 18. Dezember 1975
(BGBL.I S. 3139), wird wie folgt geéndert:
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2. entweder dieselbe Rechtsform wie das um-
zuwandelnde Unternehmen hat oder von ei-
ner Aktiengesellschaft oder Kommanditge-
sellschaft auf Aktien mit Sitz im Inland be-
herrscht wird.

Die Umwandlung einer bergrechtlichen Ge-
werkschaft ohne eigene Rechtspersinlichkeit
auf einen Gewerken, der eine juristische Person
ist, ist ferner zuldssig, wenn dieser die Rechts-
form einer Aktiengesellschaft oder einer Kom-
manditgesellschaft auf Aktien mit Sitz im In-
land hat.”

2. unveréandert

3. In §43 Abs.3 Satz2 wird die Angabe ,,Abs. 2“
durch die Angabe , Abs. 4" ersetzt.

4. In §54 Abs.1 Satz2 Nr.l wird die Angabe
LAbs. 2¢ durch die Angabe ,Abs. 4“ ersetzt.

5. Der Achte Abschnitt wird wie folgt gedndert:

a) unverandert

b) Vor § 66 wird folgende neue Vorschrift einge- '
figt:
.$65a

~ §1 Abs.2 und § 15 Abs. 1 in der vom 1. Ok-
tober 1982 an geltenden Fassung sind nicht
auf Umwandlungen anzuwenden, zu deren
Vorbereitung bereits vor diesem Tage eine
Haupt-, Gesellschafter- oder Gewerkenver-
sammlung einberufen worden ist. Diese Um-
wandlungen richten sich nach den bisher
geltenden Vorschriften.”

Artikel 5

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Gesetz iiber die Beaufsichtigung der privaten
Versicherungsunternehmungen in der im Bundes-
gesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer 7631-1, ver-
offentlichten bereinigten Fassung, zuletzt gedndert
durch Artikel 1 des Gesetzes vom 18. Dezember 1975
(BGBL 1 S. 3139), wird wie folgt geéndert:
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1. In § 36 Satz 1 wird die Angabe ,§ 136 Abs. 1 und 1. unverédndert
3, §§ 142 durch die Angabe ,§§ 136, 142“ er-
setzt.

2. §44a wird wie folgt geandert: 2. unverindert
a) Absatz 1 Satz2 Nr.1 erhilt folgende Fas-
sung:

»1. durch Ubertragung des Vermogens eines
Vereins oder mehrerer Vereine (iibertra-
gende Vereine) als Ganzes auf einen an-
deren Verein (iibernehmender Verein),
wobei die Mitglieder der iibertragenden
Vereine Mitglieder des iibernehmenden
Vereins werden (Verschmelzung durch
Aufnahme);”.

b) Die Absétze 3 und 4 erhalten folgende Fas-
sung:

#3) Fiir die Verschmelzung durch Auf-
nahme gelten §339 Abs.2, §340 Abs.1, 2
Nr.1,2,6 und 8, §§ 340 a, 340d Abs.1,2 Nr.1
bis 4, Abs. 3 bis 6, §§ 341, 345, 346 Abs. 1 Satz 1
und 3, Abs. 3 bis 6, §§ 347, 348 Abs. 1, §§ 349 bis
352 a des Aktiengesetzes sinngeméis.

(4) Fiir die Verschmelzung durch Neubil-
_dung gelten § 339 Abs. 2, § 340 Abs. 1,2 Nr. 1,
2, 6 und 8, §§ 340 a, 340 d Abs. 1, 2 Nr. 1 bis 4,
Abs. 3 bis 6, §§ 341, 345 Abs.2 und 3, § 346
Abs. 5 und 6, § 347 Abs. 1 Satz 1 und 3, Abs. 2,
§ 348 Abs. 1, §§ 349, 350, 352, 353 Abs. 1 Satz 2,
Abs. 3 und 4 Satz 1, Abs. 5 bis 9 des Aktienge-
setzes sinngemaf.”

3. §44 b wird wie folgt geéndert: 3. unveréndert

a) Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

#(2) Fir die Vermogensiibertragung gel-
ten, soweit sich aus den folgenden Vorschrif-
ten nichts anderes ergibt, § 339 Abs. 2, §§ 340
bis 341, 343, 345, 346 Abs. 1, 3,4 Satz 1 und 2,
Abs. 5und 6, §§ 347, 348 Abs. 1, §§ 349 bis 352 a
des Aktiengesetzes sinngemaf. An die Stelle
des Umtauschverhéltnisses der Aktien tre-
ten Art und Hohe des Entgelts.”

b) In Absatz5 Satz 4 werden die Worte ,des
Vereins“ durch die Worte ,,der Aktiengesell-
schaft” ersetzt.

¢) In Absatz 5 Satz 5 werden die Worte ,,des Ge-
setzes Uiber die Umwandlung von Kapitalge-
sellschaften und bergrechtlichen Gewerk-
schaften vom 12. November 1956 (Bundesge-
setzbl. I S. 844), gedndert durch das Einfiih- -
- rungsgesetz zum Aktiengesetz vom 6. Sep-
tember 1965 (Bundesgesetzbl.I S.1185)“
durch die Worte ,,des Umwandlungsgesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom
6. November 1969 (BGBLI S.2081), zuletzt
gedndert durch Artikel 5 des Gesetzes vom
4.Juli 1980 (BGBI.I S. 836)," ersetzt.
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4. An §44c Abs.3 werden die folgenden Satze 2

6.

und 3 angefiigt:

HFur die sinngeméflie Anwendung der §§ 351 bis
352a des Aktiengesetzes tritt an die Stelle des
Handelsregisters des Sitzes der iibernehmen-
den Gesellschaft das Handelsregister des Sitzes
des Vereins. Mit der Eintragung der Vermg-
gensiibertragung in das Handelsregister des
Sitzes des Vereins erlischt dieser; sein Vermo-
gen geht einschlieBlich der Verbindlichkeiten
auf die offentlich-rechtliche Versicherungsun-
ternehmung iiber.”

§ 53a wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 Satz 3 wird aufgehoben.

b) Absatz 3 Satz 1 erhéalt folgende Fassung:

»Sobald die Verschmelzung oder die Vermo-
gensiibertragung von allen beteiligten Auf-
sichtsbehorden genehmigt worden ist, macht
die fiir den ilibernehmenden kleineren Ver-
ein zusténdige Aufsichtsbehérde, bei einer
Verschmelzung von Vereinen durch Neubil-
dung eines Kkleineren Vereins die fiir den
neuen Verein zustidndige Aufsichtsbehorde,
bei einer Vermogensiibertragung auf eine 6f-
fentlich-rechtliche Versicherungsunterneh-
mung die fiir den iibertragenden kleineren
Verein zusténdige Aufssichtsbehorde die
Verschmelzung oder die Vermdgensiibertra-
gung und ihre Genehmigung im Bundesan-
zeiger sowie in den weiteren Blattern be-
kannt, die fiir die Bekanntmachungen der
Amtsgerichte bestimmt sind, in deren Bezir-
ken die beteiligten kleineren Vereine ihren
Sitz haben.”

c) Absatz 3 Satz 2 und 3 werden aufgehoben.

§ 158 erhélt folgende Fassung:
»§ 158

Die Vorschriften dieses Gesetzes iiber Ver-
schmelzungen und Vermdgensiibertragungen
indervom... (Tag des Inkrafttretens) an gelten-
den Fassung gelten nicht fiir Vorgange, fiir de-
ren Vorbereitung bereits vor diesem Tage der
Verschmelzungs- oder Ubertragungsvertrag be-
urkundet oder eine oberste Vertretung oder
eine Hauptversammlung einberufen worden
ist”

Artikel 6
Anderung des Gesetzes iiber die

Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln und

uiber die Verschmelzung von Gesellschaften
mit beschrinkter Haftung

Das Gesetz iiber die Kapitalerhthung aus Gesell-

schaftsmitteln und iiber die Verschmelzung von Ge-
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4. An §44c Abs.3 werden die folgenden Satze 2

und 3 angefiigt:

,Fir die sinngem#Be Anwendung der §§ 349, 351
bis 352a des Aktiengesetzes tritt an die Stelle
des Handelsregisters des Sitzes der iiberneh-
menden Gesellschaft das Handelsregister des
Sitzes des Vereins. Mit der Eintragung der Ver-
mogensiibertragung in das Handelsregister des
Sitzes des Vereins erlischt dieser; sein Vermo-
gen geht einschlieBlich der Verbindlichkeiten
auf die offentlich-rechtliche Versicherungsun-
ternehmung iber.”

5. unverandert

6. §158 erhilt folgende Fassung:

»§ 158

Die Vorschriften dieses Gesetzes iiber Ver-
schmelzungen und Vermiogensiibertragungen
in der vom 1. Oktober 1982 an geltenden Fas-
sung gelten nicht fiir Vorgénge, fiir deren Vorbe-
reitung bereits vor diesem Tage der Verschmel-
zungs- oder Ubertragungsvertrag beurkundet
oder eine oberste Vertretung oder eine Haupt-
versammlung einberufen worden ist.“

Artikel 6
Anderung des Gesetzes iiber die

Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln und

iiber die Verschmelzung von Gesellschaften
mit beschrinkter Haftung

Das Gesetz iiber die Kapitalerhthung aus Gesell-
schaftsmitteln und iiber die Verschmelzung von Ge-
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sellschaften mit beschrankter Haftung in der im
Bundesgesetzblatt Teil ITI, Gliederungsnummer
4120-2, veroffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt
gedndert durch Artikel 7 des Gesetzes vom 4. Juli
1980 (BGBI.I S. 836), wird wie folgt geéndert:

1. Nach § 31 wird folgende Vorschrift eingefiigt:
.33la

(1) Die Anfechtung des Beschlusses, durch
den die Gesellschafterversammlung der iiber-
tragenden Gesellschaft dem Verschmelzungs-
vertrag zugestimmt hat, kann nicht darauf ge-
stiitzt werden, daf3 das Umtauschverhaltnis der
Geschéaftsanteile zu niedrig bemessen ist. Ist
das Umtauschverhaltnis zu niedrig bemessen,
so hat das in dem sinngemafBl anzuwendenden
§ 306 des Aktiengesetzes bestimmte Gericht auf
Antrag einen Ausgleich durch bare Zuzahlun-
gen, die den zehnten Teil des Gesamtnennbe-
trags der gewahrten Geschaftsanteile iliberstei-
gen konnen, anzuordnen.

(2) Antragsberechtigt ist jeder Gesellschafter
der libertragenden Gesellschaft, der zur Anfech-
tung des Verschmelzungsbeschlusses befugt
wére, dessen Anfechtungsrecht jedoch nach Ab-
satz1 Satz 1 ausgeschlossen ist. Der Antrag
kann nur binnen zwei Monaten nach dem Tage
gestellt werden, an dem die Eintragung der Ver-
schmelzung in das Handelsregister des Sitzes
der iibertragenden Gesellschaft nach § 10 des
Handelsgesetzbuchs als bekanntgemacht gilt.
Fir das Verfahren gilt § 306 Abs. 1 bis 4 Satz 1,
Abs. 5 bis 7 des Aktiengesetzes sinngemaB. Ge-
sellschafter, die einen Antrag nicht gestellt ha-
ben, kénnen aus der Entscheidung des Gerichts
keine Rechte herleiten.”

2. In §32 Abs. 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,31¢
der Punkt durch ein Komma ersetzt und die An-
gabe ,31 a.“ angefiigt.

3. In § 33 Abs.3 wird die Angabe ,§ 340 Abs. 3, 4“
durch die Angabe ,,§ 340 d Abs. 2 Nr. 1, Abs. 4 bis
6“ ersetzt.

Beschliusse des 6. Ausschusses

sellschaften mit beschrankter Haftung in der im
Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer
4120-2, veroffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt
gedndert durch Artikel 7 des Gesetzes vom 4. Juli
1980 (BGBI.I S. 836), wird wie folgt geandert:

1. unverandert

2. unverandert

3. unverandert

4. Nach § 37 wird folgende Vorschrift eingefiigt:
»$37a

Die Vorschriften dieses Gesetzes iiber Ver-
schmelzungen in der vom 1. Oktober 1982 an
geltenden Fassung sind nicht auf Vorgiinge an-
zuwenden, zu deren Vorbereitung bereits vor
diesem Tage der Verschmelzungsvertrag be-
urkundet oder eine Gesellschafterversamm-
lung einberufen worden ist.“
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Artikel 7
Berlin-Klausel

Dieses Ge"setz gilt nach Mafligabe des § 13 Abs. 1
des Dritten Uberleitungsgesetzes auch im Land Ber-
lin.

Artikel 8
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am ... in Kraft.
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Artikel 7

Anderung des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung

In § 52 Abs. 2 Satz 1 des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschriinkter Haftung in der
im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnum-
mer 4123-1, veroffentlichten bereinigten Fassung,
zuletzt gedindert durch Artikel 1 des Gesetzes vom
4. Juli 1980 (BGBI.I S. 836), wird die Angabe ,,§ 37
Abs. 3 Nr. 3 durch die Angabe ,,§ 37 Abs. 4 Nr. 3“ er-
setzt.

Artikel 8
Anderung des Rechtspflegergesetzes

In § 17 Nr. 1 Buchstabe f des Rechtspflegergeset-
zes vom 5. November 1969 in der im Bundesgesetz-
blatt Teil II1, Gliederungsnummer 302-2, veréffent-
lichten bereinigten Fassung, zuletzt geindert durch
§ 34 des Gesetzes vom 10. Juni 1981 (BGBL. I S. 514),
wird nach der Verweisung ,§ 144a“ eingefiigt ,,und
§ 144b«.

Artikel 9
Berlin-Klausel

Dieses Gesetz gilt nach Maligabe des § 13 Abs. 1
des Dritten Uberleitungsgesetzes auch im Land
Berlin.

Artikel 10
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am 1. Oktober 1982 in Kraft.
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Bericht der Abgeordneten Bohl und Frau Dr. Daubler-Gmelin

I

Der Deutsche Bundestag hat den Gesetzentwurf in
seiner 69. Sitzung am 2. Dezember 1981 an den
Rechtsausschull federfithrend und an den Wirt-
schaftsausschufl mitberatend iiberwiesen. Der Wirt-
schaftsausschuf3 hat in seiner Stellungnahme vom
10. Miarz 1982 einstimmig empfohlen, den Gesetzent-
wurf anzunehmen. Der RechtsausschuB3 hat den Ent-
wurf in seiner 35. und 38. Sitzung am 12. Mai 1982
und am 23.Juni 1982 beraten.

Er empfiehlt e.i.nstimmig, den Entwurf mit den vor-
geschlagenen Anderungen anzunehmen.

II.

Mit dem Gesetzentwurf soll die Dritte Richtlinie zur
Koordinierung des Gesellschaftsrechts, die am
9. Oktober 1978 vom Rat der Justizminister der Eu-
ropaischen Gemeinschaften verabschiedet worden
ist, in deutsches Recht umgesetzt werden. Diese
Richtlinie koordiniert die Rechtsvorschriften, die in
den Mitgliedstaaten bei Verschmelzungen von Ak-
tiengesellschaften und bei gleichzuachtenden Vor-
gédngen gelten. Sie schreibt den Mitgliedstaaten au-
Berdem vor, soweit dies noch nicht geschehen ist,
das Rechtsinstitut der Verschmelzung einzufiihren.
Nach den Begriffsbestimmungen der Richtlinie gilt
diese in erster Linie fiir die Verschmelzung, wie sie
in den §§ 339ff. des Aktiengesetzes geregelt ist. Er-
fafit wird daneben auch die sogenannte verschmel-
zende Umwandlung einer Aktiengesellschaft auf ei-
nen Allein- oder Hauptgesellschafter in der Form
der Aktiengesellschaft im Sinne des § 15 des Um-
wandlungsgesetzes. Fiir diese Konzentrationsvor-
giange werden in der Richtlinie ins Einzelne gehende
MaBnahmen der Offenlegung zum Schutze der Ak-
tiondre (insbesondere der iibertragenden Gesell-
schaften), MaBnahmen zur Sicherung eines ange-
messenen Umtauschverhéltnisses, SchutzmafBnah-
men fir die Glaubiger aller beteiligten Gesellschaf-
ten, ein sogenannter Verwasserungsschutz fiir die
Inhaber von Sonderrechten an den ilibertragenden
Gesellschaften, Haftungsregelungen fiir die Organ-
mitglieder der iibertragenden Gesellschaften und
fiir die Verschmelzungspriifer sowie schlieflich die
Einschrankung der Nichtigkeit von Verschmelzun-
gen und ibertragenden Umwandlungen vorge-
schrieben.

Der Schutz der Aktiondre wird gegeniiber dem gel-
tenden Recht erheblich erweitert. Dies gilt insbeson-
dere im Stadium der Vorbereitung der Verschmel-
zung. Durch weitgehende Offenlegungs- und Pri-
fungspflichten in dieser Vorbereitungsphase soll er-
reicht werden, daB3 die Aktionare in Kenntnis aller
erforderlichen Umsténde iiber die Verschmelzung
abstimmen. Fiir den Verschmelzungsvertrag bzw.
dessen Entwurf werden bestimmte inhaltliche Min-
destanforderungen festgelegt, so dall die Aktionére
schon dem Vertrag oder dem Entwurf wesentliche

Gesichtspunkte fiir die wirtschaftlichen und sonsti-
gen Folgen der Verschmelzung entnehmen konnen.
Dariiber hinaus werden die Vorstidnde der beteilig-
ten Gesellschaft verpflichtet, einen ausfiihrlichen
schriftlichen Bericht zu erstatten, in dem der Ver-
schmelzungsvertrag (oder dessen Entwurf) rechtlich
und wirtschaftlich zusatzlich erlautert und begriin-
det wird. In diesem Bericht ist auch auf besondere
Schwierigkeiten bei der Bewertung der Unterneh-
men hinzuweisen. Der Verschmelzungsvertrag (oder
der Entwurf) ist durch einen oder mehrere sachver-
stindige Priifer zu priifen. Uber die Priifung ist
ebenfalls ein schriftlicher Bericht zu erstellen. Die
Priifung hat sich insbesondere auf die Angemessen-
heit des Umtauschverhaltnisses der Aktien zu er-
strecken. Der Entwurf sieht vor, daB die Priifer vom
Vorstand der beteiligten Gesellschaften bestellt wer-
den. Der Rechtsausschull hat die Frage erortert, ob
die Unabhangigkeit der Priifer besser gewdhrleistet
wiirde, wenn diese durch das Gericht bestellt wiir-
den. Der Rechtsausschufl hat letztlich der vorge-
schlagenen Regelung den Vorzug gegeben. Der
Rechtsausschufl ist der Ansicht, dall die Unverein-
barkeitstatbestédnde des § 164 des Aktiengesetzes,
der auch fiir die Auswahl der Verschmelzungspriifer
gilt, sowie das Standesrecht eine ausreichende Ge-
wahr fir die Unabhéngigkeit der Priifer bieten. Der
RechtsausschuB hilt es auch nicht fiir notwendig, ei-
nen Wirtschaftspriiffer oder eine Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft als Verschmelzungspriifer auszu-
schlieBen, der/die in einer der beteiligten Gesell-
schaften als AbschluBpriifer/in tatig gewesen ist.

Fiir die Priifung der Verschmelzung kann es durch-
aus von Vorteil sein, wenn der Priifer das Unterneh-
men, das zu prifen ist, bereits gut kennt. Der Aus-
schuf halt auch die Gefahr fiir gering, dall etwa bei
der Verschmelzung voneinander abhangiger Unter-
nehmen das beherrschende Unternehmen auf die
Bestellung des Priifers des abhéngigen Unterneh-
mens EinfluB nimmt, um eine Bewertung dieses Un-
ternehmens zu seinen Gunsten und damit zu Lasten
der Aktionéare des abhéangigen Unternehmens zu er-
reichen. Fiir das beherrschende Unternehmen ist es
namlich durchaus mit einem Risiko verbunden,
wenn das Umtauschverhaltnis der Aktien wegen ei-
ner falschen Bewertung des iibertragenden Unter-
nehmens unangemessen festgesetzt wird, da fiir das
liibernehmende Unternehmen eine Nachzahlungs-
pflicht dann besteht, wenn durch das Gericht im
Spruchstellenverfahren die Unangemessenheit des
Umtauschverhiltnisses festgestellt wird. Da die
Feststellung der Unangemessenheit des Umtausch-
verhiltnisses die Wirksamkeit der Verschmelzung
nicht beriihrt, kann es durchaus sein, dafB3 die iliber-
nehmende Gesellschaft letztlich fir die {ibertra-
gende Gesellschaft einen Preis zahlen muf}, der zwar
angemessen ist, aber die ilibernehmende Gesell-
schaft vor wirtschaftliche Probleme stellt.

Der Entwurf schreibt weiter vor, daB der Verschmel-
zungsvertrag (oder dessen Entwurf), die Berichte
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der Vorstdnde und die Berichte der Verschmel-
zungspriifer sowie die Jahresabschliisse und die Ge-
schéaftsberichte der beteiligten Gesellschaften fiir
die letzten drei Geschaftsjahre zur Einsicht der Ak-
tiondre auszulegen sind. Jeder Aktionar hat ein
Recht, unverziiglich und kostenlos eine Abschrift
dieser Unterlagen zu erhalten. Der Rechtsausschuf3
mifBt dieser Offenlegungspflicht eine groBe Bedeu-
tung fiir die Information der Aktiondre iiber die
Wirtschaftlichkeit der Verschmelzung zu. Er ist der
Ansicht, daf} die mit der Auslegung und ggf. mit der
Ubersendung von Abschriften verbundenen Kosten
fiir die beteiligten Gesellschaften in Kauf zu neh-
men sind.

Der vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung
vorgesehene Schutz der Aktiondre wird ergénzt
durch die Moglichkeit, die Angemessenheit des Um-
tauschverhéltnisses nach dem Wirksamwerden der
Verschmelzung gerichtlich nachpriifen zu lassen.
Das hierfiir vorgesehene sogenannte Spruchstellen-
verfahren lehnt sich an die Regelungen an, die in
den §§ 305, 306 des Aktiengesetzes fiir die Nachprii-
fung der Abfindung auBlenstehender Aktionédre bei
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertragen,
in § 320 Abs. 5 bis 7 des Aktiengesetzes fiir die Nach-
priifung der Abfindung ausscheidender Aktionédre
bei Eingliederungen und schlieBlich in den §§ 15, 12,
13, 30 ff. des Umwandlungsgesetzes fir den entspre-
chenden Vorgang bei der verschmelzenden Um-
wandlung vorgesehen sind. Antragsberechtigt sind
nur solche Aktionére einer iibertragenden Gesell-
schaft, die in der Hauptversammlung ihren Wider-
spruch gegen die Verschmelzung zu Protokoll er-
klart haben. Der Rechtsausschuf3 halt die Beschran-
kung der Antragsberechtigten fiir sachgerecht. Die
Aktiondre bei einer Verschmelzung sind durch den
Verschmelzungsbericht und den Priifungsbericht
bereits iiber die Griinde fiir die Festsetzung des Um-
tauschverhaltnisses ausreichend unterrichtet und
konnen sich bereits vor der Hauptversammlung dar-
iiber schliissig werden, ob sie sich mit dem Vor-
schlag der Vorstande zufriedengeben oder ihren Wi-
derspruch anmelden wollen. Fiir sachgerecht hélt
der Ausschuf} auch die Regelung, dal Aktionére, die
einen Antrag auf Uberpriifung des Umtauschver-
haltnisses nicht gestellt haben, aus der Entschei-
dung des Gerichts keine Rechte herleiten konnen.
Als Ausgleich fiir eine zu niedrige Bewertung des
Umtauschverhéltnisses sieht der Entwurf die bare
Zuzahlung vor. Ausgeschlossen ist damit die Gewéh-
rung weiterer Aktien als Ausgleich. Der Rechtsaus-
schuB geht davon aus, dal im Regelfall die Kosten
des Spruchstellenverfahrens von dem iibernehmen-
den Unternehmen getragen werden.

Der Entwurf sieht weiter eine Anderung des Um-

wandlungsgesetzes vor. Danach soll die verschmel-

Bonn, den 23. Juni 1982

Bohl Frau Dr. Diubler-Gmelin

Berichterstatter

zende Umwandlung einer Aktiengesellschaft auf
eine Aktiengesellschaft oder auf eine Kommandit-
gesellschaft auf Aktien beseitigt werden, weil es sich
im Verhaltnis zur Verschmelzung um eine Doppelre-
gelung handelt. Einige Erleichterungen der ver-
schmelzenden Umwandlung werden in die Ver-
schmelzungsregelung des Aktien- und GmbH-
Rechts iibernommen. Abweichend vom Regierungs-
entwurf schldgt der Rechtsausschufl jedoch vor, fiir
die Falle der Aufnahme einer mehr als 90prozen-
tigen Tochtergesellschaft in die Muttergesellschaft
auf einen Genehmigungsbeschluf der Hauptver-
sammlung der iibernehmenden Gesellschaft zu ver-
zichten. Diese Anderung in Artikel 1 Nr. 16 —§ 352 b
— des Entwurfs geht auf eine Anregung des Bundes-
rats zuriick. Danach wird in diesem Fall auf die Zu-
stimmung der Hauptversammlung verzichtet, es sei
denn, daB die Aktionére der iibernehmenden Gesell-
schaft, deren Anteile zusammen den zwanzigsten
Teil des Grundkapitals dieser Gesellschaft errei-
chen, die Einberufung einer Hauptversammlung
verlangen. Eigene Aktien der iibertragenden Gesell-
schaft und Aktien, die einem anderen fiir Rechnung
der Gesellschaft gehéren, sind hierbei vom Grund-
kapital abzusetzen. Satz 3 bestimmt, dal die Sat-
zung das Recht, die Einberufung der Hauptver-
sammlung zu verlangen, an den Besitz eines gerin-
geren Anteils am Grundkapital kniipfen kann.
Satz 4 bestimmt, daB fiir die PublizitdtsmaBnahmen
nach §340b Abs.1 und 2 (Artikel 1 Nr.8 des Ent-
wurfs) — Einreichung des Verschmelzungsvertrags
oder dessen Entwurfs zum Handelsregister, Ausle-
gung des Verschmelzungsvertrags und der ibrigen
Unterlagen fiir die Verschmelzung in den Geschéafts-
raumen in der Gesellschaft — der Zeitpunkt mafige-
bend ist, an dem die Hauptversammlung der iiber-
tragenden Gesellschaft einberufen wird.

Die Anderungen in Artikel 1 Nr. 8, 12, 16, 17,20, 21, 23,
24, 26 und 30, Artikel 4 Nr. 1, 3 und 4 und Artikel 5
Nr. 4 beruhen auf einer Anregung des Bundesrates.
Auf die in der Stellungnahme des Bundesrates dar-
gelegten Griinde wird Bezug genommen. Artikel 6
Nr.4 enthilt eine Ubergangsbestimmung, wie sie
nach Artikel 2 des Entwurfs auch fiir das Aktienge-
setz gelten soll. Mit Artikel 7 soll ein Redaktionsver-
sehen im Gesetz betreffend die Gesellschaften mit
beschrankter Haftung berichtigt werden. In Arti-
kel 8 wird klargestellt,dal Verfiigungen nach § 144 b
des Gesetzes iiber die Angelegenheiten der freiwilli-
gen Gerichtsbarkeit dem Richter vorbehalten sind.
Dariiber hinaus hilt der RechtsausschuB3 keine An-
derungen des Entwurfs fiir geboten.

Als Zeitpunkt fiir das Inkrafttreten wird der 1. Okto-
ber 1982 bestimmt.

Im iibrigen wird auf die Begriindung zum Regie-
rungsentwurf Bezug genommen.
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