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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Zweiten Gesetzes zur Forderung der Vermégensbildung der
Arbeitnehmer durch Kapitalbeteiligungen (Zweites Vermégensbeteiligungsgesetz)

A. Zielsetzung

Zur Verwirklichung des im Jahreswirtschaftsbericht 1983 dar-
gelegten vermégenspolitischen Konzepts der Bundesregie-
rung soll die durch das Vermogensbeteiligungsgesetz von 1983
bereits verstiarkte Forderung von Kapitalbeteiligungen der
Arbeitnehmer weiter ausgebaut und der Kreis méglicher For-
men solcher Beteiligungen vor allem durch neue Wege der
indirekten auflerbetrieblichen Beteiligung an mittelstdndi-
schen Unternehmen erweitert werden. Eine derartige Erwei-
terung der Beteiligungsmoglichkeiten ist sinnvoll und notwen-
dig, weil die betriebliche Mitarbeiterbeteiligung nur fiir einen
Teil der Arbeitnehmer und die direkte und indirekte auflerbe-
triebliche Beteiligung bisher vorwiegend nur an den wenigen
emissionsfdahigen groflen Unternehmen in Betracht kommt.
Die Regelungen Uber die Férderung der Vermogensbildung
sollen vereinfacht werden, um Arbeitnehmer, Unternehmen,
Anlageinstituten und Finanzverwaltung die Anwendung zu
erleichtern.

Nachdem die Vermoégensbildung jahrzehntelang fast aus-
schlieflich durch die Férderung des Konten-, Lebensversiche-
rungs- und Bausparens geprégt war, soll die Vermdégenspolitik
der 80er Jahre eindeutig im Zeichen der Forderung der Ar-
beitnehmerbeteiligung am Kapital der Wirtschaft stehen. Sie
soll gleichzeitig dazu beitragen, die Kapitalausstattung und
Investitionskraft der Unternehmen zu verbessern und kann
damit auch helfen, Arbeitsplatze zu sichern und zu schaffen.
Eine auf die Beteiligung der Arbeitnehmer am Unterneh-
menskapital gerichtete Vermogenspolitik stellt zugleich einen
wichtigen Beitrag zur systemgerechten Weiterentwicklung
der Sozialen Marktwirtschaft dar.
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B. Losung

Die MaBnahmen des seit Anfang 1984 wirksamen Gesetzes
zur Forderung der Vermogensbildung der Arbeitnehmer
durch Kapitalbeteiligungen von 22. Dezember 1983 (BGBL I
S.1592) — Vermogensbeteiligungsgesetz — werden entspre-
chend der Ankiindigung im Regierungsentwurf dieses Geset-
zes (Drucksache 10/337) in einer zweiten Stufe der Vermo-
genspolitik vor allem wie folgt erganzt:

— Die steuerliche Forderung des Erwerbs von Vermogensbe-
teiligungen nach § 19 a des Einkommensteuergesetzes wird
verbessert und ihre Durchfiihrung entsprechend den Be-
dirfnissen der Praxis erleichtert.

— Im Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften werden Kapi-
talanlagegesellschaften zugelassen, die fiir ihr Sonderver-
mobgen aufler Wertpapieren auch stille Beteiligungen an
nicht boérsennotierten Unternehmen erwerben (Beteili-
gungs-Sondervermogen) und durch ihre Anteilscheine die
indirekte Beteiligung an solchen Unternehmen ermoégli-
chen.

— Der Katalog der steuerlich und nach dem Vierten Vermo-
gensbildungsgesetz geférderten Vermogensbeteiligungen
wird erweitert und insbesondere auf Anteilscheine an be-
stimmten Beteiligungs-Sondervermégen ausgedehnt.

— Die Regelungen iiber die Férderung der Vermogensbil-
dung durch Kapitalbeteiligungen und in anderen Formen
werden u. a. auch dadurch iibersichtlicher und praktikab-
ler gestaltet, da3 die umfangreichen und schwierigen Vor-
schriften des Spar-Pramiengesetzes und seiner Durchfiih-
rungsverordnung, die bisher bei der Anwendung des Vier-
ten Vermogensbildungsgesetzes zusatzlich zu beriicksichti-
gen sind, in das vorgesehene Fiinfte Vermogensbildungs-
gesetz iibernommen und zugleich gestrafft und vereinfacht
werden.

C. Alternativen

Bei der Vorbereitung des Gesetzentwurfs hat die Bundesre-
gierung insbesondere die Vorschlage des Bundesrats in sei-
nem Gesetzentwurf zur Férderung von Arbeitnehmerbeteili-
gungen am Produktivvermégen vom 5.Juli 1985 (Druck-
sache 10/3955) und den Antrag der Bundestagsfraktion der
SPD zur Beteiligung der Arbeitnehmer am Produktivvermdo-
gen vom 29.Januar 1986 (Drucksache 10/4747) gepriift. Die
Bundesregierung ist — wie in ihrer Stellungnahme zum Bun-
desratsentwurf ausgefiihrt — der Auffassung, da die vom
Bundesrat vorgeschlagenen Regelungen iiber Beteiligungs-
Sondervermédgen im Gesetz liber Kapitalanlagegesellschaften
investmentrechtliche Probleme aufwerfen. Sie sieht aber in
der Zulassung von Beteiligungs-Sondervermégen einen Weg,
Arbeitnehmern die indirekte auBerbetriebliche Kapitalbeteili-
gung an nicht bérsennotierten Unternehmen zu erméglichen.
Die investmentrechtlichen Probleme sind im vorliegenden Ge-
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setzentwurf durch Regelungen geldst, die gegeniiber den Vor-
schldgen des Bundesrats insbesondere den Schutz der Invest-
mentsparer verbessern. Den Antrag der SPD-Bundestagsfrak-
tion, der auf eine Monopolstellung fiir sog. Tariffonds zielt,
halt die Bundesregierung fiir ordnungspolitisch bedenklich.

D. Kosten

Die im Gesetzentwurf vorgeschlagenen Anderungen des Vier-
ten Vermogensbildungsgesetzes und des Einkommensteuer-
gesetzes erleichtern die Inanspruchnahme der durch das Ver-
mogensbeteiligungsgesetz seit 1984 erweiterten Forderung;
diese Auswirkungen der neuen Regelungen lassen sich aber
nicht quantifizieren. Die Erhohung des Lohnsteuerfreibetrags
nach § 19 a des Einkommensteuergesetzes von 300 DM auf 500
DM diirfte — schrittweise Ausschopfung unterstellt — mitttel-
fristig zu folgenden Steuermindereinnahmen fiihren, die nur
grob geschéatzt werden konnen:

Entstehungsjahr Rechnungsjahre
1987 1087 | 1088 | 1989 | 1990
— in Mio. DM —

Steuerminder-
einnahmen
insgesamt 70 25 50 70 80
davon Bund 31 11 22 31 35

Lander 31 11 22 31 35

Gemein-

den 8 3 6 8 10

Durch die Zulassung von Beteiligungs-Sondervermégen im
Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften entstehen zusétzlich
Aufgaben beim Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen, de-
ren laufende Kosten auf rund 660 000 DM jahrlich geschétzt
werden. Daneben entstehen geringfiigige einmalige Investi-
tionsausgaben. Die Kosten werden dem Bund zu 90 v. H. von
den beaufsichtigten Kreditinstituten erstattet.
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Bundesrepublik Deutschland
Der Bundeskanzler Bonn, den 8. September 1986
121 (311) — 801 15 — Ve 25/86

An den Herrn
Prasidenten des Deutschen Bundestages

Hiermit {ibersende ich den von der Bundesregierung beschlossenen Entwurf
eines Zweiten Gesetzes zur Férderung der Vermégensbildung der Arbeitnehmer
durch Kapitalbeteiligungen (Zweites Vermodgensbeteiligungsgesetz) mit Begriin-
dung (Anlage) und Vorblatt.

Ich bitte, die BeschluBifassung des Deutschen Bundestages herbeizufiihren.
Federfiihrend ist der Bundesminister fiir Arbeit und Sozialordnung.
Die Vorlage ist dem Bundesrat am 15. August 1986 als besonders eilbediirftig

zugeleitet worden, da das Gesetz zu Beginn des einkommensteuerlichen Veran-
lagungszeitraums in Kraft treten muf8.

Kohl
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Anlage

Entwurf eines Zweiten Gesetzes zur Férderung der Vermégensbildung der
Arbeltnehmer durch Kapitalbeteiligungen (Zweites Vermégensbeteiligungsgesetz)

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-
rates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Vierten Vermigensbildungsgesetzes

Das Vierte Vermoégensbildungsgesetz in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 6.Februar 1984
(BGBLI S. 201), geandert durch Artikel 4 des Geset-
zes vom 26.Juni 1985 (BGBLI S.1153), wird wie
folgt geandert:

1. Das Gesetz erhalt die Bezeichnung , Fiinftes Ge-
setz zur Forderung der Vermdégensbildung der
Arbeitnehmer (Fiinftes Vermogensbildungsge-
setz — 5. VermBG)“.

2. § 1 erhilt die Uberschrift ,Personlicher Gel-
tungsbereich”.

3. § 2 erhilt folgende Fassung:

n§ 2

Vermégenswirksame Leistungen,
Anlageformen

(1) Vermogenswirksame Leistungen sind
Geldleistungen, die der Arbeitgeber fiir den Ar-
beitnehmer anlegt

1. als Sparbeitrage des Arbeitnehmers auf-
grund eines Sparvertrags (§ 4),

2. als Sparbeitrdge des Arbeitnehmers auf-
grund eines Sparvertrags liber Wertpapiere
oder andere Vermégensbeteiligungen (§ 5)

a) zum Erwerb von Aktien, die vom Arbeitge-

b)

ber oder von Unternehmen mit Sitz und
Geschiftsleitung im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes ausgegeben werden oder die
an einer deutschen Bérse zum amtlichen
Handel oder zum geregelten Markt zuge-
lassen oder in den geregelten Freiverkehr
einbezogen sind; der Erwerb von Aktien
eines Unternehmens, das im Sinne des
§ 18 Abs.1 des Aktiengesetzes als herr-
schendes Unternehmen mit dem Unter-
nehmen des Arbeitgebers verbunden ist,
steht dem Erwerb von Aktien gleich, die
vom Arbeitgeber ausgegeben werden,

zum Erwerb von Kuxen, Wandel- und Ge-
winnschuldverschreibungen, die von Un-
ternehmen mit Sitz und Geschaftsleitung
im Geltungsbereich dieses Gesetzes aus-
gegeben werden, zum Erwerb von Na-

c)

d)

e)

mensschuldverschreibungen des Arbeitge-
bers jedoch nur dann, wenn auf dessen
Kosten die Anspriiche des Arbeitnehmers
aus der Schuldverschreibung durch ein
Kreditinstitut verblirgt oder durch ein
Versicherungsunternehmen privatrecht-
lich gesichert sind und das Kreditinstitut
oder Versicherungsunternehmen im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes zum Ge-
schaftsbetrieb befugt ist,

zum Erwerb von Anteilscheinen an einem
Wertpapier-Sondervermégen, die von Ka-
pitalanlagegesellschaften im Sinne des
Gesetzes liber Kapitalanlagegesellschaf-
ten ausgegeben werden, wenn nach dem
Rechenschaftsbericht fiir das vorletzte Ge-
schéftsjahr, das dem Kalenderjahr des Ab-
schlusses des Vertrags im Sinne des §5
oder des § 6 vorausgeht, der Wert der Ak-
tien in diesem Wertpapier-Sonderverméo-
gen 70 vom Hundert des Werts der in die-
sem Sondervermogen befindlichen Wert-
papiere nicht unterschreitet; fiir neu auf-
gelegte Wertpapier-Sondervermogen ist
fiir das erste und zweite Geschaftsjahr der
erste Rechenschaftsbericht oder die erste
Bekanntmachung nach §25 Abs.1 Satz 3
des Gesetzes liber Kapitalanlagegesell-
schaften nach Auflegung des Sonderver-
mogens malBgebend,

zum Erwerb von Anteilscheinen an einem
Beteiligungs-Sondervermdgen, die von Ka-
pitalanlagegesellschaften im Sinne des
Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaf-
ten ausgegeben werden, wenn nach dem
Rechenschaftsbericht fiir das vorletzte Ge-
schéftsjahr, das dem Kalenderjahr des Ab-
schlusses des Vertrags im Sinne des §5
oder des §6 vorausgeht, der Wert der
Aktien und stillen Beteiligungen in diesem
Beteiligungs-Sondervermogen 70 vom
Hundert des Werts der in diesem Sonder-
vermogen befindlichen Wertpapiere und
stillen Beteiligungen nicht unterschreitet;
fiir neu aufgelegte Beteiligungs-Sonder-
vermogen ist fiir das erste und zweite Ge-
schaftsjahr der erste Rechenschaftsbe-
richt oder die erste Bekanntmachung nach
§ 25 Abs. 1 Satz 3 des Gesetzes iiber Kapi-
talanlagegesellschaften nach Auflegung
des Sondervermoégens mafBgebend,

zum Erwerb von Anteilscheinen an einem
auslandischem Recht unterstehenden Ver-
mogen aus Wertpapieren, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt
ist, wenn die Anteilscheine nach dem Ge-
setz uber den Vertrieb auslidndischer In-
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f)

g)

h)

k)

vestmentanteile und liber die Besteuerung
der Ertrdge aus auslidndischen Invest-
mentanteilen im Wege des o6ffentlichen
Anbietens, der 6ffentlichen Werbung oder
in dhnlicher Weise vertrieben werden diir-
fen und nach dem gemiB §4 Abs.1 Nr.1
des Gesetzes liber den Vertrieb ausléndi-
scher Investmentanteile und iliber die Be-
steuerung der Ertrége aus ausléandischen
Investmentanteilen vertffentlichten Re-
chenschaftsbericht fiir das vorletzte Ge-
schaftsjahr, das dem Kalenderjahr des Ab-
schlusses des Vertrags im Sinne des §5
oder des § 6 vorausgeht, der Wert der Ak-
tien in diesem Vermégen 70 vom Hundert
des Werts der in diesem Vermégen befind-
lichen Wertpapiere nicht unterschreitet,

zum Erwerb von GenufBlscheinen, die von
Unternehmen mit Sitz und Geschiftslei-
tung im Geltungsbereich dieses Gesetzes
als Wertpapiere ausgegeben werden und
mit denen das Recht am Gewinn eines Un-
ternehmens verbunden ist, wenn der Ar-
beitnehmer nicht als Mitunternehmer im
Sinne des § 15 Abs.1 Nr.2 des Einkom-
mensteuergesetzes anzusehen ist,

zur Begriindung oder zum Erwerb eines
Geschéaftsguthabens bei einer Genossen-
schaft mit Sitz und Geschiftsleitung im
Geltungsbereich dieses Gesetzes,

zur Ubernahme einer Stammeinlage oder
zum Erwerb eines Geschéftsanteils an ei-
ner Gesellschaft mit beschrénkter Haf-
tung mit Sitz und Geschéftsleitung im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes,

zur Begriindung oder zum Erwerb einer
Beteiligung als stiller Gesellschafter im
Sinne des § 230 des Handelsgesetzbuchs
an einem Unternehmen mit Sitz und Ge-
schiftsleitung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes, wenn der Arbeitnehmer nicht
als Mitunternehmer im Sinne des §15
Abs. 1 Nr. 2 des Einkommensteuergesetzes
anzusehen ist,

zur Begriindung oder zum Erwerb einer
Darlehensforderung gegen den Arbeitge-
ber, wenn auf dessen Kosten die Ansprii-
che des Arbeinehmers aus dem Darle-
hensvertrag durch ein Kreditinstitut ver-
biirgt oder durch ein Versicherungsunter-
nehmen privatrechtlich gesichert sind und
das Kreditinstitut oder Versicherungsun-
ternehmen im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes zum Geschéftsbetrieb befugt ist;
eine Darlehensforderung gegen ein Unter-
nehmen mit Sitz und Geschéftsleitung im
Geltungsbereich dieses Gesetzes, das im
Sinne des § 18 Abs.1 des Aktiengesetzes
als herrschendes Unternehmen mit dem
Unternehmen des Arbeitgebers verbun-
den ist, steht einer Darlehensforderung
gegen den Arbeitgeber gleich,

1) zur Begriindung oder zum Erwerb eines
Genufirechts am Unternehmen des Arbeit-
gebers mit Sitz und Geschéftsleitung im
Geltungsbereich dieses Gesetzes, wenn
damit das Recht am Gewinn dieses Unter-
nehmens verbunden ist, der Arbeitnehmer
nicht als Mitunternehmer im Sinne des
§ 15 Abs. 1 Nr.2 des Einkommensteuerge-
setzes anzusehen ist und iiber das Genuf-
recht kein GenulBlschein im Sinne des
Buchstaben f ausgegeben wird; ein GenuB-
recht an einem Unternehmen mit Sitz und
Geschiftsleitung im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes, das im Sinne des § 18 Abs. 1
des Aktiengesetzes als herrschendes Un-
ternehmen mit dem Unternehmen des Ar-
beitgebers verbunden ist, steht einem Ge-
nufirecht am Unternehmen des Arbeitge-
bers gleich,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers auf-

grund eines Wertpapier-Kaufvertrags (§ 6)
zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne der
Nummer 2 Buchstabe a bis f,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers auf-

grund eines Beteiligungs-Vertrags (§7) zur
Begriindung von Rechten im Sinne der Num-
mer 2 Buchstabe g bis 1], oder eines Beteili-
gungs-Kaufvertrags (§8) zum Erwerb von
Rechten im Sinne der Nummer 2 Buchstabe g
bis 1,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers nach

den Vorschriften des Wohnungsbau-Pramien-
gesetzes; die Voraussetzungen fiir die Gewah-
rung einer Primie nach dem Wohnungsbau-
Préamiengesetz brauchen nicht vorzuliegen,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers

a) zum Bau, zum Erwerb oder zur Erweite-
rung eines Wohngeb&dudes oder einer Ei-
gentumswohnung,

b) zum Erwerb eines Dauerwohnrechts im
Sinne des Wohnungseigentumsgesetzes,

c¢) zum Erwerb eines Grundstiicks zum
Zwecke des Wohnungsbaus oder

d) zur Erfillung von Verpflichtungen, die im
Zusammenhang mit den in den Buchsta-
ben a bis ¢ bezeichneten Vorhaben einge-
gangen sind;

die Forderung der Aufwendungen nach den
Buchstaben a bis ¢ setzt voraus, daBl sie un-
mittelbar fiir die dort bezeichneten Vorhaben
verwendet werden,

7. als Beitrige des Arbeitnehmers aufgrund ei-

nes Kapitalversicherungsvertrags (§ 9).

(2) Die Anlage vermégenswirksamer Leistun-

gen in Gewinnschuldverschreibungen im Sinne
des Absatzes 1 Nr.2 Buchstabe b, in denen ne-
ben der gewinnabhéngigen Verzinsung eine ge-
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winnunabhéngige Mindestverzinsung zugesagt
ist, setzt voraus, daf

1. der Aussteller in der Gewinnschuldverschrei-
bung erklart, die gewinnunabhingige Min-
destverzinsung werde im Regelfall die Héalfte
der Gesamtverzinsung nicht {iberschreiten,
oder

2. die gewinnunabhéngige Mindestverzinsung
zum Zeitpunkt der Ausgabe der Gewinn-
schuldverschreibung die Hélfte der Emis-
sionsrendite festverzinslicher Wertpapiere
nicht iiberschreitet, die in den Monatsberich-
ten der Deutschen Bundesbank fiir den viert-
letzten Kalendermonat ausgewiesen wird,
der dem Kalendermonat der Ausgabe voraus-
geht.

(3) Die Anlage vemogenswirksamer Leistun-
gen in Genufischeinen im Sinne des Absatzes 1
Nr.2 Buchstabef und in Genufirechten im
Sinne des Absatzes 1 Nr. 2 Buchstabe 1 setzt vor-
aus, dafl eine Riickzahlung zum Nennwert nicht
zugesagt ist; ist neben dem Recht am Gewinn
eine gewinnunabhingige Mindestverzinsung
zugesagt, gilt Absatz 2 entsprechend.

(4) Der Anlage vermogenswirksamer Leistun-
gen nach Absatz 1l Nr.2 Buchstabef, i bis 1 in
einer Genossenschaft mit Sitz und Geschaftslei-
tung im Geltungsbereich dieses Gesetzes stehen
§ 19 und eine Festsetzung durch Statut gemaf}
§ 20 des Gesetzes betreffend die Erwerbs- und
Wirtschaftsgenossenschaften nicht entgegen.”

. Nach § 2 werden folgende §§ 3 bis 9 eingefiigt:

n§ 3
Vermogenswirksame Leistungen fiir Angehori-
ge, Uberweisung durch den Arbeitgeber, Kenn-
zeichnungs- und andere Pflichten

(1) Vermogenswirksame Leistungen kénnen
auch angelegt werden

1. zugunsten des Ehegatten des Arbeitnehmers
(§ 26 Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes),

2. zugunsten der in § 32 Abs. 1 des Einkommen-
steuergesetzes bezeichneten Kinder, die zu
Beginn des maligebenden Kalenderjahres
das 17. Lebensjahr noch nicht vollendet hat-
ten oder die in diesem Kalenderjahr lebend
geboren wurden oder

3. zugunsten der Eltern oder eines Elternteils
des Arbeitnehmers, wenn der Arbeitnehmer
als Kind die Voraussetzungen der Nummer 2
erfiillt.

Dies gilt nicht fiir die Anlage vermogenswirksa-
mer Leistungen aufgrund von Vertrigen nach
§§ 6 bis 8.

(2) Der Arbeitgeber hat die vermdgenswirksa-
men Leistungen fiir den Arbeitnehmer unmit-
telbar an das Unternehmen oder Institut zu
iiberweisen, bei dem sie angelegt werden sollen.
Er hat dabei gegeniiber dem Unternehmen oder
Institut die vermoégenswirksamen Leistungen
zu kennzeichnen, die zulagebegiinstigten Be-

trage besonders auszuweisen und den Vomhun-
dertsatz der ausgezahlten Arbeitnehmer-Spar-
zulage anzugeben. Das Unternehmen oder Insti-
tut hat ebenfalls die vermogenswirksamen Lei-
stungen zu kennzeichnen sowie die zulagebe-
glinstigten Betrage und den Vomhundertsatz
der ausgezahlten Arbeitnehmer-Sparzulage
festzuhalten. Es hat dem Arbeitgeber die Art
der Anlage der vermdgenswirksamen Leistun-
gen schriftlich zu bestétigen. Bei laufenden ver-
mogenswirksamen Leistungen geniigt die Be-
stdtigung der Art der Anlage der ersten vermo-
genswirksamen Leistung; kann eine weitere
vermigenswirksame Leistung des Arbeitgebers
nicht mehr die Voraussetzungen des § 2 erfiil-
len, so hat das Unternehmen oder Institut dies
dem Arbeitgeber unverziiglich schriftlich anzu-
zeigen. Die Sétze 1 bis 5 gelten nicht fiir die
Anlage vermogenswirksamer Leistungen auf-
grund von Vertrdgen nach §§6, 7 Abs.1 und § 8
Abs. 1 mit dem Arbeitgeber.

(3) Fiir eine vom Arbeitnehmer gewéhlte An-
lage nach §2 Abs.1 Nr.6 hat der Arbeitgeber
auf Verlangen des Arbeitnehmers die vermo-
genswirksamen Leistungen an den Arbeitneh-
mer zu liberweisen, wenn dieser dem Arbeitge-
ber eine schriftliche Bestéitigung seines Glaubi-
gers vorgelegt hat, daB die Anlage bei ihm die
Voraussetzungen des § 2 Abs. 1 Nr. 6 erfiillt; Ab-
satz 2 gilt in diesem Falle nicht. Der Arbeitneh-
mer hat dem Arbeitgeber die zweckentspre-
chende Verwendung der in einem Kalenderjahr
nach Satz1 erhaltenen vermégenswirksamen
Leistungen jeweils bis zum Ende des folgenden
Kalenderjahres nachzuweisen.

§4
Sparvertrag

(1) Ein Sparvertrag im Sinne des §2 Abs.1
Nr. 1 ist ein Vertrag mit einem Kreditinstitut, in
dem sich der Arbeitnehmer verpflichtet, ein-
malig oder fiir die Dauer von sechs Jahren lau-
fend vermogenswirksame Leistungen einzahlen
zu lassen oder andere Betréage einzuzahlen.

(2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trages nach Absatz1l angelegten vermoigens-
wirksamen Leistungen setzt voraus, daBl bis
zum Ablauf einer Frist von sieben Jahren
(Sperrfrist) die Leistungen festgelegt und die
Riickzahlungsanspriiche aus dem Vertrag we-
der abgetreten noch beliehen werden. Die
Sperririst gilt fiir alle aufgrund des Vertrags
angelegten Leistungen und beginnt am 1.Ja-
nuar des Kalenderjahrs, in dem die vermégens-
wirksame Leistung, bei Vertrdgen iiber lau-
fende Einzahlungen die erste vermoégenswirk-
same Leistung, beim Kreditinstitut eingeht.

(3) Eine vorzeitige Verfligung ist abweichend
von Absatz 2 unschédlich, wenn
1. der Arbeitnehmer oder sein von ihm nicht

dauernd getrennt lebender Ehegatte (§26

Abs. 1 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes)

nach Vertragsabschlu3 gestorben oder vollig

erwerbsunfihig geworden ist,
2. der Arbeitnehmer nach Vertragsabschluf,
aber vor der vorzeitigen Verfiigung geheira-
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tet hat und im Zeitpunkt der vorzeitigen Ver-
fligung mindestens zwei Jahre seit Beginn
der Sperrfrist vergangen sind,

. der Arbeitnehmer nach VertragsabschluB3 ar-
beitslos geworden ist und die Arbeitslosigkeit
mindestens ein Jahr lang ununterbrochen be-
standen hat und im Zeitpunkt der vorzeitigen
Verfiigung noch besteht,

. der Arbeitnehmer, der Staatsangehoriger ei-
nes Staates ist, mit dem die Bundesregierung
Vereinbarungen iiber Anwerbung und Be-
schéftigung von Arbeitnehmern abgeschlos-
sen hat und der nicht Mitglied der Europai-
schen Gemeinschaften ist, nach Vertragsab-
schluB den Geltungsbereich dieses Gesetzes
auf Dauer verlassen hat,

. der Arbeitnehmer nach Vertragsabschluf3 un-
ter Aufgabe der nichtselbstindigen Arbeit
eine Erwerbstatigkeit, die nach § 138 Abs.1
der Abgabenordnung dem Finanzamt mitzu-
teilen ist, aufgenommen hat,

. der Arbeitnehmer mit eingezahlten vermé-
genswirksamen Leistungen erwirbt

a) Wertpapiere im Sinne des § 2 Abs.1 Nr.2
Buchstabe a bis f,

b) Schuldverschreibungen und Renten-
schuldverschreibungen, die vom Bund, von
den Landern und Gemeinden oder von an-
deren Korperschaften des o6ffentlichen
Rechts oder von Kreditinstituten mit Sitz
und Geschiéftsleitung im Geltungsbereich
dieses Gesetzes ausgegeben werden oder
andere Schuldverschreibungen und Ren-
tenschuldverschreibungen, die mit staatli-
cher Genehmigung in Verkehr gebracht
werden, oder Gewinnschuldverschreibun-
gen, die nicht unter §2 Abs.1 Nr.2 Buch-
stabe b in Verbindung mit Absatz 2 fallen,

¢) Anleiheforderungen, die in ein Schuld-
buch des Bundes oder eines Landes einge-
tragen werden,

d) Anteilscheine an einem Sondervermégen,
die von Kapitalanlagegesellschaften im
Sinne des Gesetzes liber Kapitalanlagege-
sellschaften ausgegeben werden und nicht
unter §2 Abs.1 Nr.2 Buchstabe ¢ oder d
fallen oder

e) auslandische Investmentanteile, die nach
dem Gesetz liber den Vertrieb ausldndi-
scher Investmentanteile und iber die Be-
steuerung der Ertrige aus ausldndischen
Investmentanteilen im Wege des 6ffentli-
chen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung
oder in dhnlicher Weise vertrieben werden
diirfen und nicht unter §2 Abs.1 Nr.2
Buchstabe e fallen,

und die Wertpapiere unverziiglich bis zum
Ablauf der Sperrfrist bei dem Kreditinstitut,
mit dem der Arbeitnehmer den Sparvertrag
abgeschlossen hat, festgelegt werden; die
Nummern 1 bis 5 gelten entsprechend,

. der Arbeitnehmer mit eingezahlten vermé-
genswirksamen Leistungen in seinem Be-

trieb oder im Rahmen der selbstandigen Ar-
beit abnutzbare Wirtschaftsgiiter des Anlage-
vermogens anschafft, deren betriebsgewohn-
liche Nutzungsdauer (§7 Abs.1 Satz2 des
Einkommensteuergesetzes) nicht vor Ablauf
der Sperrfrist endet, und den zur Bezahlung
bestimmten Betrag der Leistungen unmittel-
bar an den Glaubiger liberweisen l48t; der
Arbeitnehmer hat dem Kreditinstitut schrift-
lich mitzuteilen

a) die Bezeichnung des Wirtschaftsguts,

b) den Tag der Lieferung,

¢) die betriebsgew6hnliche Nutzungsdauer,

d) den Namen und die Anschrift des Glaubi-
gers,

e) das Datum und den Betrag der Rechnung
und

f) den an den Gléaubiger zu iiberweisenden
Betrag,

oder

8. der Arbeitnehmer eingezahlte vermégens-
wirksame Leistungen auf einen von ihm oder
seinem Ehegatten (§26 Abs.1 des Einkom-
mensteuergesetzes) abgeschlossenen Bau-
sparvertrag iliberweisen 1aBt und weder mit
der Auszahlung der Bausparsumme begon-
nen worden ist noch die iiberwiesenen Be-
trdge vor Ablauf der Sperrfrist ganz oder zum
Teil zuriickgezahlt noch Anspriiche aus dem
Bausparvertrag abgetreten oder beliehen
werden oder wenn eine solche vorzeitige Ver-
fiigung nach § 2 Abs. 2 Satz4 Nr.1 und 2 des
Wohnungsbau-Pramiengeseztes unschéadlich
ist; das Kreditinstitut hat bei der Uberwei-
sung die vermodgenswirksamen Leistungen
zu kennzeichnen und den Ablauf der Sperr-
frist mitzuteilen.

(4) Unschadlich ist auch, wenn in die Rechte
und Pflichten des Kreditinstituts aus dem Spar-
vertrag an seine Stelle ein anderes Kreditinsti-
tut wahrend der Laufzeit des Vertrags durch
Rechtsgeschift eintritt.

(5) Werden auf einen Vertrag iiber laufend
einzuzahlende vermégenswirksame Leistungen
oder andere Betrdge in einem Kalenderjahr, das
dem Kalenderjahr deés Vertragsabschlusses
folgt, weder vermoégenswirksame Leistungen
noch andere Betrage eingezahlt, so ist der Ver-
trag unterbrochen und kann nicht fortgefiihrt
werden. Das gleiche gilt, wenn Einzahlungen zu-
riickgezahlt oder Riickzahlungsanspriiche aus
dem Vertrag abgetreten oder beliehen werden;
die nach Absatz 3 Nr.6 bis 8 unschédliche Ver-
wendung gilt nicht als Riickzahlung.

§5
Sparvertrag iiber Wertpapiere oder andere
Vermégensbeteiligungen

(1) Ein Sparvertrag iiber Wertpapiere oder an-
dere Vermogensbeteiligungen im Sinne des § 2
Abs.1 Nr.2 ist ein Vertrag mit einem Kreditin-
stitut, in dem sich der Arbeitnehmer verpflich-
tet, zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne des
§2 Abs.1 Nr.2 Buchstabe a bis f oder zur Be-
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grindung oder zum Erwerb von Rechten im
Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe g bis 1 ein-
malig oder fiir die Dauer von sechs Jahren lau-
fend vermogenswirksame Leistungen einzahlen
zu lassen oder andere Betrdge einzuzahlen.

(2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 angelegten vermégenswirk-
samen Leistungen setzt voraus, dafl

1. mit den Leistungen eines Kalenderjahrs, vor-
behaltlich des Absatzes 3, spatestens bis zum
Ablauf des folgenden Kalenderjahrs die
Wertpapiere erworben oder die Rechte be-
griindet oder erworben werden und

2. die mit den Leistungen erworbenen Wertpa-
piere unverziiglich nach ihrem Erwerb bis
zum Ablauf der Sperrfrist festgelegt werden
und uber die Wertpapiere oder die mit den
Leistungen begrindeten oder erworbenen
Rechte bis zum Ablauf der Sperrfrist nicht
durch Riickzahlung, Abtretung, Beleihung
oder in anderer Weise verfligt wird; § 4 Abs. 2,

Abs.3 Nr.1 bis 5, Abs.4 und 5 gilt entspre- |

chend.

(3) Vermobgenswirksame Leistungen, die bis
zum Ablauf der Frist nach Absatz 2 Nr.1 nicht
zum Erwerb der Wertpapiere oder zur Begriin-
dung oder zum Erwerb der Rechte verwendet
worden sind (Spitzenbetréage), sind bis zum Ab-
lauf der Sperrfrist nach Absatz2 Nr.2 zu ver-
wenden oder festzulegen. Ubersteigen diese
Spitzenbetrdge am Ende eines Kalenderjahrs
insgesamt 300 Deutsche Mark, so gelten sie als
Sparbeitrage im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 1, wenn
die Voraussetzungen des § 4 im iibrigen erfiillt
sind.

(4) Die VerauBerung festgelegter Wertpapiere
vor Ablauf der Sperrfrist nach Absatz 2 Nr. 2 ist
unschéadlich, wenn der Erlds bis zum Ablauf des
Kalendermonats, der dem Kalendermonat der
VerauBlerung folgt, zum Erwerb von Wertpapie-
ren im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a bis
f wiederverwendet wird; Absatz 3 gilt entspre-
chend.

. § 6
Wertpapier-Kaufvertrag

(1) Ein Wertpapier-Kaufvertrag im Sinne des
§2 Abs.1l Nr.3 ist ein Kaufvertrag zwischen
dem Arbeitnehmer und dem Arbeitgeber zum
Erwerb von Wertpapieren im Sinne des §2
Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a bis f durch den Arbeit-
nehmer mit der Vereinbarung, den vom Arbeit-
nehmer geschuldeten Kaufpreis mit vermégens-
wirksamen Leistungen zu verrechnen oder mit
anderen Betrdgen zu zahlen.

(2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 angelegten vermogenswirk-
samen Leistungen setzt voraus, daf3

1. mit den Leistungen eines Kalenderjahrs spé-
testens bis zum Ablauf des folgenden Kalen-
derjahrs die Wertpapiere erworben werden
und

2. die mit den Leistungen erworbenen Wertpa-
piere unverziiglich nach ihrem Erwerb bis
zum Ablauf einer Frist von sechs Jahren

(Sperrfrist) festgelegt werden und iber die
Wertpapiere bis zum Ablauf der Sperrfrist
nicht verfiigt wird; die Sperrfrist beginnt am
1l.Januar des Kalenderjahrs, in dem das
Wertpapier erworben worden ist; §4 Abs.3
Nr. 1 bis 5 gilt entsprechend.

§7
Beteiligungs-Vertrag

(1) Ein Beteiligungs-Vertrag im Sinne des § 2
Abs. 1 Nr. 4 ist ein Vertrag zwischen dem Arbeit-
nehmer und dem Arbeitgeber liber die Begriin-
dung von Rechten im Sinne des § 2 Abs.1 Nr.2
Buchstabe g bis 1 fiir den Arbeitnehmer am Un-
ternehmen des Arbeitgebers mit der Vereinba-
rung, die vom Arbeitnehmer fiir die Begriin-
dung geschuldete Geldsumme mit vermogens-
wirksamen Leistungen zu verrechnen oder mit
anderen Betrigen zu zahlen.

(2) Ein Beteiligungs-Vertrag im Sinne des § 2
Abs.1 Nr. 4 ist auch ein Vertrag zwischen dem
Arbeitnehmer und einem Dritten iiber die Be-
griindung von Rechten im Sinne des §2 Abs. 1
Nr.2 Buchstabe g, h oder i fiir den Arbeitneh-
mer mit der Vereinbarung, die von ihm fiir die
Begriindung geschuldete Geldsumme mit ver-
mégenswirksamen Leistungen zahlen zu lassen
oder mit anderen Betrédgen zu zahlen.

(3) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 oder 2 angelegten vermo-
genswirksamen Leistungen setzt voraus, dafl

1. mit den Leistungen eines Kalenderjahrs spéa-
testens bis zum Ablauf des folgenden Kalen-
derjahrs die Rechte begriindet werden und

2. liber die mit den Leistungen begriindeten
Rechte bis zum Ablauf einer Frist von sechs
Jahren (Sperrfrist) nicht durch Riickzahlung,
Abtretung, Beleihung oder in anderer Weise
verfiigt wird; die Sperrfrist beginnt am 1. Ja-
nuar des Kalenderjahrs, in dem das Recht
begriindet worden ist; § 4 Abs. 3 Nr. 1 bis 5 gilt
entsprechend.

§8
Beteiligungs-Kaufvertrag

(1) Ein Beteiligungs-Kaufvertrag im Sinne
des § 2 Abs. 1 Nr. 4 ist ein Kaufvertrag zwischen
dem Arbeitnehmer und dem Arbeitgeber zum
Erwerb von Rechten im Sinne des §2 Abs.1
Nr. 2 Buchstabe g bis 1 durch den Arbeitnehmer
mit der Vereinbarung, den vom Arbeitnehmer
geschuldeten Kaufpreis mit vermogenswirksa-
men Leistungen zu verrechnen oder mit ande-
ren Betrdgen zu zahlen.

(2) Ein Beteiligungs-Kaufvertrag im Sinne
des § 2 Abs. 1 Nr. 4 ist auch ein Kaufvertrag zwi-
schen dem Arbeitnehmer und einem Dritten
zum Erwerb von Rechten im Sinne des §2
Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe g, h oder i am Unterneh-
men des Dritten durch den Arbeitnehmer mit
der Vereinbarung, den vom Arbeitnehmer ge-
schuldeten Kaufpreis mit vermégenswirksamen
Leistungen zahlen zu lassen oder mit anderen
Betragen zu zahlen.
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(3) Fiir die Forderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 oder 2 angelegten verms-
genswirksamen Leistungen gilt § 7 Abs.3 ent-
sprechend.

§9
Kapitalversicherungsvertrag

(1) Ein Kapitalversicherungsvertrag im Sinne
des § 2 Abs. 1 Nr. 6 ist ein nach dem 30. Septem-
ber 1970 abgeschlossener Vertrag iiber eine Ka-

_ pitalversicherung auf den Erlebens- und Todes-

fall gegen laufenden Beitrag, in dem sich der
Arbeitnehmer verpflichtet, als Versicherungs-
beitrdge vermogenswirksame Leistungen ein-
zahlen zu lassen oder andere Betrége einzuzah-
len.

(2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 angelegten vermégenswirk-
samen Leistungen setzt voraus, daB

1. der Versicherungsvertrag eine Mindestver-
tragsdauer von zwolf Jahren hat und wéh-
rend der Mindestvertragsdauer (Sperrfrist)
weder die Versicherungssumme ganz oder
zum Teil ausgezahlt, noch Beitrige ganz oder
zum Teil zuriickgezahlt, noch Anspriiche aus
dem Versicherungsvertrag ganz oder zum
Teil abgetreten oder beliehen werden,

2. die Versicherungsbeitrige keine Anteile fiir
Zusatzleistungen wie fiir Unfall, Invaliditit
oder Krankheit enthalten,

3. der Versicherungsvertrag nach dem von der
zustdndigen Aufsichtsbehtrde genehmigten
Geschiéftsplan schon im ersten Jahr der Ver-
sicherungsdauer zu einem nicht kiirzbaren
Sparanteil von mindestens 50 vom Hundert
des gezahlten Beitrags fiihrt,

4. die Gewinnanteile verwendet werden

a) zur Erhohung der Versicherungsleistung
oder

b) zur Verrechnung mit filligen Beitrégen,
wenn der Arbeitnehmer nach Vertragsab-
schlufl arbeitslos geworden ist und die Ar-
beitslosigkeit mindestens ein Jahr lang
ununterbrochen bestanden hat und im
Zeitpunkt der Verrechnung noch besteht.

(3) Eine vorzeitige Verfiigung ist abweichend
von Absatz 2 Nr. 1 unschadlich, wenn

1. der Arbeitnehmer oder sein Ehegatte (§26
Abs.1 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes)
nach Vertragsabschluf gestorben oder véllig
erwerbsunféhig geworden ist,

2. im Falle einer Aussteuerversicherung fiir ein
Kind des Arbeitnehmers im Sinne des § 32
Abs.1 des Einkommensteuergesetzes das
Kind nach Vertragsabschluf3 geheiratet hat,

3. der Arbeitnehmer nach Vertragsabschlufl ar-
beitslos geworden ist und die Arbeitslosigkeit
mindestens ein Jahr lang ununterbrochen be-
standen hat und im Zeitpunkt der vorzeitigen
Verfligung noch besteht oder

4. der Arbeitnehmer, der Staatsangehdriger ei-
nes Staates ist, mit dem die Bundesregierung
Vereinbarungen iiber Anwerbung und Be-

schaftigung von Arbeitnehmern abgeschlos-
sen hat und der nicht Mitglied der Europai-
schen Gemeinschaften ist, nach Vertragsab-
schlufl den Geltungsbereich dieses Gesetzes
auf Dauer verlassen hat."

5. Der bisherige § 3 wird § 10 und erhalt die Uber-

schrift ,Vereinbarung zusatzlicher vermdogens-
wirksamer Leistungen®.

. Der bisherige § 4 wird § 11 und wie folgt geén-

dert:

a) Er erhilt die Uberschrift ,Vermogenswirk-
same Anlage von Teilen des Arbeitslohns*.

b) In Absatz 2 erhalt Satz 1 folgende Fassung:

»Zum AbschluB eines Vertrags nach Absatz 1,
wonach die Lohnteile nicht zusammen mit
anderen vermodgenswirksamen Leistungen
fiir den Arbeitnehmer angelegt und iiberwie-
.sen werden sollen, ist der Arbeitgeber nur
dann verpflichtet, wenn der Arbeitnehmer
die Anlage von Teilen des Arbeitslohns in
monatlichen der Hohe nach gleichbleibenden
Betréagen von mindestens 25 Deutsche Mark
oder in vierteljahrlichen der Hohe nach
gleichbleibenden Betridgen von mindestens
75 Deutsche Mark oder nur einmal im Kalen-
derjahr in Hohe eines Betrags von minde-
stens 75 Deutsche Mark verlangt.”

¢) In Absatz 3 werden der Buchstabe ,a)“ durch
die Ziffer ,1. und der Buchstabe ,b)“ durch
die Ziffer ,2.“ ersetzt.

. Der bisherige § 6 wird § 12 und wie folgt geén-

dert:
a) Er erhalt die Uberschrift ,,Freie Wahl der An-
lage*“.

b) In Satz 2 wird das Zitat ,,§ 2 Abs. 1 Buchsta-
be e* durch das Zitat ,§2 Abs.1 Nr.2 Buch-
stabe f bis 1“ ersetzt.

. Die bisherigen §§ 7 bis 11 werden aufgehoben.

. Der bisherige § 12 wird § 13 und wie folgt geén-

dert:

a) Er erhilt die Uberschrift ,Arbeitnehmer-
Sparzulage, Verordnungserméchtigung®“.

b) In Absatz 1 wird das Zitat ,(§ 32 Abs.1 des
Einkommensteuergesetzes)" durch das Zitat
»(§2 Abs. 5 des Einkommensteuergesetzes)”
ersetzt.

¢) In Absatz 2 Satz 2 wird das Zitat ,§2 Abs. 1
Buchstabe b Nr.1, 2, 5 oder 7 oder Buch-
stabe e durch das Zitat ,§2 Abs.1 Nr.2, 3
oder 4“ ersetzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt geéindert:

aa) Satz 1 erhalt folgende Fassung:
»Die Arbeitnehmer-Sparzulage betragt
1. 23 vom Hundert der vermégenswirk-

samen Leistungen, die nach §2 Abs. 1
Nr.2, 3, 4, 5 oder 6 angelegt werden,
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2. 16 vom Hundert der vermégenswirk-
samen Leistungen, die nach § 2 Abs. 1
Nr. 1 oder 7 angelegt werden.”

bb) In Satz2 werden die Worte ,Buchsta-
be a“ durch die Worte ,Nummer 1“ und
die Worte ,,Buchstabe b*“ durch die Worte
,Nummer 2“ ersetzt.

e) In Absatz 5 erhdlt Satz2 folgende Fassung:
»,Dabei hat der Arbeitgeber die Vorausset-
zungen des Absatzes 1 Satz 1 und die Rich-
tigkeit der Bestdtigungen nach §3 Abs.2
Satz4 und 5 und § 3 Abs. 3 Satz 1 sowie die
Richtigkeit des Nachweises nach §3 Abs.3

~ Satz 2 nicht zu prifen.”

f) Absatz 9 erhilt folgende Fassung:

»(9) Der Arbeitgeber hat getrennt vonein-
ander

1. den Betrag der nach §2 Abs.1 Nr.2, 3
und 4 angelegten vermogenswirksamen
Leistungen,

2. den Betrag der nach § 2 Abs.1 Nr.5 und 6
angelegten vermogenswirksamen Leistun-
gen,

3. den Betrag der nach §2 Abs.1 Nr.1 und 7
angelegten vermoégenswirksamen Leistun-
gen,

4. den Betrag der in Nummer 1 genannten
vermégenswirksamen Leistungen, fiir den
Arbeitnehmer-Sparzulagen gewahrt wor-
den sind,

5. den Betrag der in Nummer 2 genannten
vermoégenswirksamen Leistungen, fiir den
Arbeitnehmer-Sparzulagen gewéhrt wor-
den sind,

6. den Betrag der in Nummer 3 genannten
vermébgenswirksamen Leistungen, fiir den
Arbeitnehmer-Sparzulagen gewihrt wor-
den sind,

7. die Arbeitnehmer-Sparzulagen, die fiir in
den Nummern 1, 2 und 3 genannte vermo-
genswirksame Leistungen ausgezahlt wor-
den sind,

bei jeder Lohnabrechnung im Lohnkonto des
Arbeitnehmers oder, sofern ein Lohnkonto
nicht zu fiihren ist, in entsprechenden Auf-
zeichnungen einzutragen. In der Lohnsteuer-
bescheinigung und im Lohnzettel sind die
Betrédge nach den Nummern 1, 2, 3 und 7 be-
sonders zu bescheinigen.*

10. Der bisherige § 13 wird § 14 und wie folgt geéan-
dert:

a) Er erhdlt die Uberschrift ,Riickzahlung
der Arbeitnehmer-Sparzulage, Straf- und
Bufigeldvorschriften, Verordnungsermachti-
gung".

b) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

d)

e)

»(4) Der Arbeitnehmer hat die Arbeitneh-
mer-Sparzulage zuriickzuzahlen, soweit

1. die Arbeitnehmer-Sparzulage zu Unrecht
gezahlt worden ist oder

2. die in §§ 4 bis 9 genannten Fristen oder bei
einer Anlage nach § 2 Abs.1 Nr.5 diein § 2
Abs.1 Nr.3 und 4 und Abs.2 Satz 3 des
Wohnungsbau-Pramiengesetzes vorgese-
henen Voraussetzungen nicht eingehalten
werden.

Die zuriiékgezahlten Arbeitnehmer-Sparzu-
lagen erhohen die Lohnsteuereinnahmen.”

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 einge-
figt:

»(5) Der Arbeitnehmer hat abweichend von
Absatz 4 Satz 1 Nr. 2 die Arbeitnehmer-Spar-
zulage nicht zuriickzuzahlen, wenn die
Sperrfrist nicht eingehalten wird, weil

1. der Arbeitnehmer das Umtausch- oder Ab-
findungsangebot eines Wertpapier-Emit-
tenten angenommen hat oder Wertpapiere
dem Aussteller nach Auslosung oder Kiin-
digung durch den Aussteller zur Einlésung
vorgelegt worden sind, oder

2. die mit den vermégenswirksamen Lei-
stungen erworbenen oder begriindeten
Wertpapiere oder Rechte im Sinne des §1
Abs.1 Nr.2 ohne Mitwirkung des Arbeit-
nehmers wertlos geworden sind.”

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und er-
halt folgende Fassung:

»(6) Die Bundesregierung wird ermaéchtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung
des Bundesrates Vorschriften zu erlassen
iiber

1. die Begriindung von Aufzeichnungs- und
Anzeigepflichten fiir den Arbeitgeber und
das Unternehmen oder Institut, bei dem
die vermogenswirksame Leistung ange-
legt ist, soweit dies zur Sicherung der
Riickzahlung der Arbeitnehmer-Sparzula-
gen erforderlich ist,

2. die Festlegung von Wertpapieren und die
Art der Festlegung,

3. das Verfahren bei der Riickzahlung der
Arbeitnehmer-Sparzulage.

Durch diese Rechtsverordnung kann ferner
bestimmt werden, daB die riickzuzahlenden
Arbeitnehmer-Sparzulagen durch das Unter-
nehmen oder Institut, bei dem die vermo-
genswirksame Leistung angelegt ist, einzu-
behalten und an das Wohnsitzfinanzamt ab-
zufiihren sind.”

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7.

11



Drucksache 10/5981

Deutscher Bundestag — 10. Wahlperiode

11.

12,

13.

12

f) Der bisherige Absatz 7T wird Absatz 8 und er-
halt folgende Fassung:

»(8) Das Unternehmen oder Institut oder
der Arbeitgeber haftet, soweit auf Grund ei-
ner Rechtsverordnung nach Absatz 6 Satz 2
eine Verpflichtung zur Einbehaltung und Ab-
fiilhrung der Arbeitnehmer-Sparzulagen be-
steht, fiir die ridckzuzahlenden Arbeitneh-
mer-Sparzulagen bei Verletzung der in der
Rechtsverordnung nach Absatz 6 Satz 1 Nr. 1
bestimmten Anzeigepflichten. Das Unterneh-
men oder Institut haftet auch fiir die Arbeit-
nehmer-Sparzulagen, die wegen Unrichtig-
keit der Bestdtigung nach § 3 Abs.2 Satz4
und 5 oder wegen Verletzung der Anzeige-
pilicht nach §3 Abs.2 Satz5 zweiter Halb-
satz zuviel gezahlt worden sind. Auf Anfrage
des Unternehmens oder Instituts hat das fir
seine Besteuerung zustidndige Finanzamt
Auskunft iiber die Anwendung der Vorschrif-
ten iiber die Art der Anlage vermogenswirk-
samer Leistungen im einzelnen Fall zu ertei-
len.”

Der bisherige § 14 wird § 15 und erhélt die Uber-
schrift ,SteuererméBigung fiir Arbeitgeber*.

§ 16 erhalt die Uberschrift ,Berlin-Klausel®.

§ 17 wird wie folgt gedndert:

a) Er erhilt die Uberschrift ,Ubergangsvor-
schriften”.

b) In Absatz 1 wird die Jahreszahl ,,1983“ durch
die Jahreszahl ,1986“ ersetzt.

c) Absatz 2 wird gestrichen.

d) Die bisherigen Absédtze 3 und 4 werden Ab-
sédtze 2 und 3; in ihnen wird jeweils das Wort
serbracht® durch das Wort ,angelegt® er-
setzt.

e) Folgender neuer Absatz 4 wird eingefiigt:

»(4) Fir vermogenswirksame Leistungen,
die nach dem 31. Dezember 1983 und vor dem
1.Januar 1987 erbracht wurden, gelten die
Vorschriften des Vierten Vermogensbil-
dungsgesetzes in der Fassung der Bekannt-
machung vom 6. Februar 1984 (BGBI.I
S.201), gedndert durch Artikel 4 des Steuer-
senkungsgesetzes 1986/1988 vom 26.Juni
1985 (BGBL I S. 1153).“

f) In Absatz 5 werden nach dem Zitat ,§ 2 Abs. 1
Buchstabe e Doppelbuchstabe dd“ die Worte
»in der Fassung der Bekanntmachung vom
6. Februar 1984 (BGBL I S. 201)" eingefiigt.

g) In Absatz 6 werden nach den Zitaten jeweils
die Worte ,in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 6. Februar 1984 (BGBL IS.201)“
eingefiigt.

h) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 7 einge-
fligt: .
+(T7) § 5 Abs. 4 gilt erstmals fiir Verduflerun-
gen festgelegter Wertpapiere nach dem
31. Dezember 1986.“

i) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8.

14. § 18 erhalt folgende Fassung:

2818
Neufassungserlaubnis

Der Bundesminister fiir Arbeit und Sozialord-
nung kann den Wortlaut des Vermogensbil-
dungsgesetzes in der vom (Tag des Inkrafttre-
tens) an geltenden Fassung im Bundesgesetz-
blatt bekanntmachen.”

Artikel 2
Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 15.April 1986 (BGBLI
S. 441), gedndert durch Artikel 2 Abs. 9 des Gesetzes
vom... 1986 (BGBLI S. ...), wird wie folgt geédn-
dert:

1. In § 10 Abs.2 Nr.4 wird das Zitat ,§ 12 des Vier-
ten Vermogensbildungsgesetzes* durch das Zitat
+§ 13 des Fiinften Vermogensbildungsgesetzes*
ersetzt.

2. §19a wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die zahl ,300“ durch die
Zahl ,,500“ ersetzt.

bb) Satz 2 erhilt folgende Fassung:

»voraussetzung ist die Vereinbarung, daf3
Vermogensbeteiligungen im Sinne des
Absatzes 3 Nr.1 bis 6 unverziiglich nach
ihrer Uberlassung bis zum Ablauf einer
Frist von sechs Jahren (Sperrfrist) festge-
legt werden und iiber Vermdégensheteili-
gungen im Sinne des Absatzes 3 bis zum
Ablauf der Sperrfrist nicht durch Riick-
zahlung, Abtretung, Beleihung oder in an-
derer Weise verfiigt wird.”

b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2) Die Sperrfrist beginnt am 1. Januar des
Kalenderjahrs, in dem der Arbeitnehmer die
Vermogensbeteiligung erhalten hat. Wird vor
Ablauf der Sperrfrist iiber eine Vermogensbe-
teiligung verfiigt oder die Festlegung einer
Vermogensheteiligung aufgehoben, so ist eine
Nachversteuerung durchzufiihren. Fiir die
nachzufordernde Lohnsteuer haftet der Ar-
beitgeber oder das Kreditinstitut bis zu der
sich aus der Rechtsverordnung nach Absatz 9
Nr.4 ergebenden Hohe, wenn die in der
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Rechtsverordnung nach Absatz9 Nr.2 be-
stimmten Anzeigepflichten verletzt werden.
Die Nachversteuerung unterbleibt, wenn die
Sperrfrist nicht eingehalten wird, weil der Ar-
beitnehmer das Umtausch- oder Abfindungs-
angebot eines Wertpapier-Emittenten ange-
nommen hat, weil Wertpapiere dem Aussteller
nach Auslosung oder Kiindigung durch den
Aussteller zur Einlésung vorgelegt worden
sind oder weil die Vermogensbeteiligung im
Sinne des Absatzes3 ohne Mitwirkung des
Arbeitnehmers wertlos geworden ist. Eine
vorzeitige Verfiigung oder Aufhebung der
Festlegung ist unschédiich, wenn

1. der Arbeitnehmer oder sein von ihm nicht
dauernd getrennt lebender Ehegatte nach
Erhalt der Vermdogensbeteiligung gestor-
ben oder vollig erwerbsunféhig geworden
ist oder

2. der Arbeitnehmer nach Erhalt der Vermo-
gensbeteiligung, aber vor der vorzeitigen
Verfiigung oder der vorzeitigen Aufhebung
der Festlegung geheiratet hat oder im Zeit-
punkt der vorzeitigen Verfiigung oder der
vorzeitigen Aufhebung der Festlegung min-
destens zwei Jahre seit Beginn der Sperr-
frist vergangen sind oder

3. der Arbeitnehmer nach Erhalt der Vermo-
gensbeteiligung arbeitslos geworden ist
und die Arbeitslosigkeit mindestens ein
Jahr lang ununterbrochen bestanden hat
und im Zeitpunkt der vorzeitigen Verfii-
gung oder der vorzeitigen Aufhebung der
Festlegung noch besteht oder

4. der Arbeitnehmer, der Staatsangehoriger
eines Staates ist, mit dem die Bundesregie-
rung Vereinbarungen iiber Anwerbung und
Beschiftigung von Arbeitnehmern abge-
schlossen hat und der nicht Mitglied der
Europédischen Gemeinschaften ist, nach Er-
halt der Vermogensbeteiligung den Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes auf Dauer
verlassen hat oder

5. der Arbeitnehmer nach Erhalt der Vermo-
gensbeteiligung unter Aufgabe der nicht-
selbstandigen Arbeit eine Erwerbstatigkeit,
die.nach § 138 Abs. 1 der Abgabenordnung
dem Finanzamt mitzuteilen ist, aufgenom-
men hat oder

6. Vermogensbeteiligungen im Sinne des Ab-
satzes 3 Nr. 1 bis 6, die aufgrund eines Spar-
vertags Uiber Wertpapiere oder andere Ver-
mbgensbeteiligungen im Sinne des §5
Abs.1 des Finften Vermogensbildungsge-
setzes erworben worden sind, vor Ablauf
der Sperrfrist unter Wiederverwendung des
Erloses zum Erwerb von Vermogensbeteili-
gungen im Sinne des Absatzes 3 Nr. 1 bis 6
verduBert werden; § 5 Abs.4 des Finften
Vermégensbildungsgesetzes ist entspre-
chend anzuwenden.”

¢) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Nummer 1 erhélt folgende Fassung:

»1. Aktien, die vom Arbeitgeber oder von
Unternehmen mit Sitz und Geschafts-
leitung im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes ausgegeben werden oder die an
einer deutschen Birse zum amtlichen
Handel oder zum geregelten Markt zu-
gelassen oder in den geregelten Frei-
verkehr einbezogen sind; Aktien eines
Unternehmens, das im Sinne des § 18
Abs.1 des Aktiengesetzes als herr-
schendes Unternehmen mit dem Un-
ternehmen des Arbeitgebers verbun-
den ist, stehen Aktien gleich, die vom
Arbeitgeber ausgegeben werden,”.

bb) Es werden folgende Nummern 5 und 6
eingefiigt:

»9. Anteilscheine an einem Beteiligungs-
Sondervermégen, die von Kapitalanla-
gegesellschaften im Sinne des Geset-
zes Uber Kapitalanlagegesellschaften
ausgegeben werden, wenn nach dem
Rechenschaftsbericht fiir das vorletzte
Geschaftsjahr vor dem Jahr des Er-
halts des Anteilscheins der Wert der
Aktien und der stillen Beteiligungen
in diesem Beteiligungs-Sondervermsé-
gen 70 vom Hundert des Werts der in
diesem Sondervermogen befindlichen
Wertpapiere und stillen Beteiligungen
nicht unterschreitet; fiir neu aufge-
legte Beteiligungs-Sondervermégen
ist fiir das erste und zweite Geschéafts-
jahr der erste Rechenschaftsbericht
oder die erste Bekanntmachung nach
§25 Abs.1 Satz3 des Gesetzes iiber
Kapitalanlagegesellschaften nach Auf-
legung des Sondervermogens malge-
bend,

6. Anteilscheine an einem auslédndi-
schen Recht unterstehenden Vermo-
gen aus Wertpapieren, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung ange-
legt ist, wenn die Anteilscheine nach
dem Gesetz iiber den Vertrieb auslan-
discher Investmentanteile und iiber
die Besteuerung der Ertrige aus aus-
landischen Investmentanteilen im
Wege des 6ffentlichen Anbietens, der
offentlichen Werbung oder in &hnli-
cher Weise vertrieben werden diirfen
und nach dem gemé&B §4 Abs.1 Nr.1
des Gesetzes liber den Vertrieb aus-
landischer Investmentanteile und
tber die Besteuerung der Ertrége
aus ausléndischen Investmentanteilen
verdffentlichten Rechenschaftsbericht
fir das vorletzte Geschéftsjahr vor
dem Jahr des Erhalts des Anteil-
scheins der Wert der Aktien in diesem
Vermogen 70 vom Hundert des Werts
der in diesem Vermogen befindlichen
Wertpapiere nicht unterschreitet,”.

13
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cc) Die bisherige Nummer 5 wird Nummer 7.

dd) Nach der neuen Nummer 7 wird folgende
Nummer 8 eingefiigt:

»8. Stammeinlagen oder Geschéftsanteile
an einer Gesellschaft mit beschriank-
ter Haftung mit Sitz und Geschéftslei-
tung im Geltungsbereich dieses Geset-
zes,”.

ee) Die bisherige Nummer 6 wird Nummer 9
und wie folgt gedndert:
Das Wort ,Handelsgeschiaft wird durch
das Wort , Unternehmen*“ ersetzt.

ff) Die bisherige Nummer 7 wird Nummer 10
und erhélt folgende Fassung:

»10. Darlehensforderungen gegen den Ar-
beitgeber, wenn auf dessen Kosten
die Anspriiche des Arbeitnehmers
aus dem Darlehensvertrag durch ein
Kreditinstitut verbiirgt oder durch
ein Versicherungsunternehmen pri-
vatrechtlich gesichert sind und das
Kreditinstitut oder Versicherungsun-
ternehmen im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes zum Geschaftsbetrieb
befugt ist; eine Darlehensforderung
gegen ein Unternehmen mit Sitz und
Geschéftsleitung im Geltungsbereich
dieses Gesetzes, das im Sinne des
§18 Abs.1 des Aktiengesetzes als
herrschendes Unternehmen mit dem
Unternehmen des Arbeitgebers ver-
bunden ist, steht einer Darlehensfor-
derung gegen den Arbeitgeber
gleich,”.

gg) Die bisherige Nummer 8 wird Nummer 11
und erhélt folgende Fassung:

»11. GenuBirechte am Unternehmen des
Arbeitgebers mit Sitz und Geschéfts-
leitung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes, wenn damit das Recht am
Gewinn dieses Unternehmens ver-
bunden ist, der Arbeitnehmer nicht
als Mitunternehmer im Sinne des
§ 15 Abs. 1 Nr. 2 des Einkommensteu-
ergesetzes anzusehen ist und iiber
die Genufirechte keine GenuBischeine
nach Nummer 3 ausgegeben werden;
ein Genufirecht an einem Unterneh-
men mit Sitz und Geschéftsleitung
im Geltungsbereich dieses Gesetzes,
das im Sinne des § 18 Abs.1 des Ak-
tiengesetzes als herrschendes Unter-
nehmen mit dem Unternehmen des
Arbeitgebers verbunden ist, steht ei-
nem Genufirecht am Unternehmen
des Arbeitgebers gleich.”

d) Nach Absatz 3 werden folgende Absitze 4 und

5 eingefiigt:

»(4) Die Uberlassung von Gewinnschuldver-
schreibungen im Sinne des Absatzes 3 Nr. 2,
in denen neben der gewinnabhingigen Ver-

f)

g)

zinsung eine gewinnunabhéngige Mindestver-
zinsung zugesagt ist, ist nach Absatz 1 begiin-
stigt, wenn

1. der Aussteller in der Gewinnschuldver-
schreibung erklirt, die gewinnunabhangige
Mindestverzinsung werde im Regelfall die
Hilfte der Gesamtverzinsung nicht iber-
schreiten, oder

2. die gewinnunabhéngige Mindestverzinsung
zum Zeitpunkt der Ausgabe der Gewinn-
schuldverschreibung die Hailfte der Emis-
sionsrendite festverzinslicher Wertpapiere
nicht iliberschreitet, die in den Monatsbe-
richten der Deutschen Bundesbank fiir den
viertletzten Kalendermonat ausgewiesen
wird, der dem Kalendermonat der Ausgabe
vorausgeht.

(5) Die Uberlassung von GenuBscheinen im
Sinne des Absatzes 3 Nr.3 und von GenuB-
rechten im Sinne des Absatzes3 Nr.11 ist
nach Absatz 1 begilinstigt, wenn eine Riickzah-
lung zum Nennwert nicht zugesagt ist; ist ne-
ben dem Recht am Gewinn eine gewinnunab-
héngige Mindestverzinsung zugesagt, gilt Ab-
satz 4 entsprechend.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6 und wie
folgt geéndert:

Das Zitat ,,Absatz 3 Nr. 3, 6 bis 8“ wird durch
das Zitat ,Absatz 3 Nr. 3, 9 bis 11 ersetzt.

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und wie
folgt gedndert:

Das Zitat ,Absatz 3 Nr. 7 wird durch das Zitat
Absatz 3 Nr. 10, das Zitat ,Absatz 3 Nr. 1 bis 6
und 8“ wird durch das Zitat ,Absatz 3 Nr. 1 bis
9 und 11“ ersetzt.

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 8 und er-
h&lt folgende Fassung:

+(8) Als Wert der Vermdgensbeteiligung ist
der gemeine Wert anzusetzen. Werden einem
Arbeitnehmer Vermdgensbeteiligungen im
Sinne des Absatzes 3 Nr.1 bis 3 iiberlassen,
die am Tag der BeschluBfassung iiber die
Uberlassung an einer deutschen Boérse zum
amtlichen Handel zugelassen sind, so werden
diese mit dem niedrigsten an diesem Tag fiir
sie im amtlichen Handel notierten Kurs ange-
setzt, wenn am Tag der Uberlassung nicht
mehr als zw0lf Monate seit dem Tag der Be-
schluBfassung iiber die Uberlassung vergan-
gen sind. Liegt am Tag der BeschluBifassung
iiber die Uberlassung eine Notierung nicht
vor, so werden diese Vermégensbeteiligungen
mit dem letzten innerhalb von 30 Tagen vor
diesem Tag im amtlichen Handel notierten
Kurs angesetzt. Die Sétze 2 und 3 gelten ent-
sprechend - fiir Vermogensbeteiligungen im
Sinne des Absatzes 3 Nr. 1 bis 3, die zum gere-
gelten Markt zugelassen oder in den geregel-
ten Freiverkehr einbezogen sind. Sind am Tag
der Uberlassung von Vermogensbeteiligungen
im Sinne des Absatzes 3 Nr.1 bis 3 mehr als
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zwoOlf Monate seit dem Tag der BeschluBifas-
sung iiber die Uberlassung vergangen, so tritt
an die Stelle des Tages der Beschluffassung
iliber die Uberlassung im Sinne der Satze 2 bis
4 der Tag der Uberlassung. Der Wert von Ver-
mogensbeteiligungen im Sinne des Absatzes 3
Nr. 4 bis 6 wird mit dem Ausgabepreis am Tag
der Uberlassung angesetzt. Der Wert von Ver-
mogensbeteiligungen im Sinne des Absatzes 3
Nr.7, 9, 10 und 11 wird mit dem Nennbetrag
angesetzt, wenn nicht besondere Umstéande ei-
nen héheren oder niedrigeren Wert begriin-
den. Vermdgensbeteiligungen im Sinne des
Absatzes 3 Nr. 8 sind mit dem Wert anzuset-
zen, der vor dem Tag der Uberlassung zuletzt
nach § 11 Abs.2 Satz 2 des Bewertungsgeset-
zes festzustellen ist oder war.*

h

~

Der bisherige Absatz 7 wird gestrichen.

i) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 9 und er-
halt folgende Fassung:

»(9) Durch Rechtsverordnung kénnen Vor-
schriften erlassen werden iiber

1. die Festlegung der Vermdgensbeteiligun-
gen nach Absatz3 Nr.1 bis 6 und die Art
der Festlegung,

2. die Begriindung von Aufzeichnungs- und
Anzeigepflichten zum Zweck der Sicherung
der Nachversteuerung,

3. die vorldufige Nachversteuerung im Laufe
des Kalenderjahrs einer schidlichen Verfi-
gung oder Aufhebung der Festlegung mit
einem Pauschsteuersatz,

4. das Verfahren bei der abschlieBenden
Nachversteuerung nach Ablauf des Kalen-
derjahrs einer schadlichen Verfiigung oder
Aufhebung der Festlegung.”

3. In § 51 Abs.1 Nr.3 wird das Zitat ,§ 19a Abs. 8“
durch das Zitat ,§ 19a Abs. 9“ ersetzt.

4. In § 52 wird nach Absatz 19 folgender Absatz 19a
eingefiigt:

»(19 a) § 19a des Einkommensteuergesetzes in
der Fassung der Bekanntmachung vom 24.Ja-
nuar 1984 (BGBL. I S. 113) ist fiir Vermogensbetei-
ligungen, die nach dem 31. Dezember 1983 und
vor dem 1.Januar 1987 nach § 19a iiberlassen
wurden, weiter anzuwenden.”

Artikel 3

Anderung des Gesetzes iiber Kapitalanlage-
gesellschaften

Das Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften in
der Fassung der Bekanntmachung vom 14. Januar
1970 (BGBI. IS.127), zuletzt gedndert durch (Arti-
kel 10 Abs. 10 des Gesetzes vom 19. Dezember 1985
[BGBIL. I S. 2355]), wird wie folgt geandert:

1. In §1 Abs.1 werden die Worte ,Wertpapieren

oder Grundstiicken” ersetzt durch die Worte
w~Wertpapieren, in Wertpapieren und Beteiligun-
gen als stiller Gesellschafter oder in Grundstik-
ken*.

. Nach § 25 wird eingefiigt:

,Dritter Abschnitt

Besondere Vorschriften fiir Beteiligungs-Sonder-
vermogen

§25a

Fir Kapitalanlagegesellschaften, die das bei
ihnen eingelegte Geld in Wertpapieren und Be-
teiligungen als stiller Gesellschafter (stille Betei-
ligungen) im Sinne des § 230 des Handelsgesetz-
buchs (Beteiligungs-Sondervermégen) anlegen,
gelten die Vorschriften des Zweiten Abschnitts
sinngemdB, soweit sich aus den nachfolgenden
Vorschriften dieses Abschnitts nichts anderes er-
gibt.

§25b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein
Beteiligungs-Sondervermogen nur erwerben

1. Wertpapiere;

2. stille Beteiligungen an einem Unternehmen
mit Sitz und Geschéftsleitung im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes (Beteiligungsunterneh-
men), wenn :

a) Wertpapiere des Beteiligungsunterneh-
mens weder zur amtlichen Notierung oder
zum geregelten Markt an einer inléndi-
schen Borse zugelassen sind noch an einem
inlandischen organisierten Markt gehan-
delt werden und

b) zuvor ein von der Kapitalanlagegesell-
schaft bestellter Abschlufipriifer im Sinne
des § 319 Abs.1 Satz 1 des Handelsgesetz-
buchs, der nicht zugleich Abschlufipriifer
der Kapitalanlagegesellschaft sein darf, be-
statigt, daB fiur die aus dem Beteiligungs-
Sondervermégen zu leistende Einlage eine
Gegenleistung vereinbart ist, die zum Zeit-
punkt der Leistung angemessen ist; er hat
hierzu Jahresabschliisse des Beteiligungs-
unternehmens, die zumindest fiir das letzte
Geschaftsjahr entsprechend den fiir grofle
Kapitalgesellschaften im Sinne des §267
Abs.3 des Handelsgesetzbuchs geltenden
Vorschriften aufgestellt sind, heranzuzie-
hen, die erwarteten Gewinnanteile und den
erwarteten gewinnunabhéngigen Mindest-
zins (erwarteter Ertrag), den erwarteten
Rickzahlungsbetrag, die VerauBerbarkeit
und das allgemeine Risiko stiller Beteili-
gungen sowie die Rendite der umlaufenden
Anleihen des Bundes und der Sonderver-
moégen Deutsche Bundesbahn und Deut-
sche Bundespost mit anndhernd gleicher
Restlaufzeit zu beriicksichtigen und den er-
warteten Ertrag und den erwarteten Riick-
zahlungsbetrag in der Bestatigung anzuge-

15
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ben; §319 Abs.2 bis 4 des Handelsgesetz-
buchs ist auf den AbschluB3priifer entspre-
chend anzuwenden.

Dem Erwerb einer stillen Beteiligung steht die
Verlangerung ihrer Dauer gleich.

(2) Stille Beteiligungen an einem Beteiligungs-
unternehmen diirfen fiir ein Beteiligungs-Son-
dervermogen nur insoweit erworben werden, als
zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit
dem Wert der bereits in dem Sondervermdigen
befindlichen stillen Beteiligungen an diesem Un-
ternehmen 5 vom Hundert des Wertes des Son-
dervermogens nicht iibersteigt. Stille Beteiligun-
gen an Konzernunternehmen im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes gelten als stille Beteiligungen
an demselben Unternehmen.

(3) Stille Beteiligungen diirfen fiir ein Beteili-
gungs-Sondervermogen nur insoweit erworben
werden, als zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusam-
men mit dem Wert der bereits in dem Sonderver-
mogen befindlichen stillen Beteiligungen 30 vom
Hundert des Werts des Sondervermogens nicht
iuibersteigt.

(4) Schuldverschreibungen diirfen fiir ein Be-
teiligungs-Sondervermégen nur insoweit erwor-
ben werden, als zur Zeit des Erwerbs ihr Wert
zusammen mit dem Wert der bereits in dem Son-
dervermoégen befindlichen Schuldverschreibun-
gen 30 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mogens nicht iibersteigt.

(5) § 8 Abs. 4 gilt nicht fiir den Erwerb von stil-
len Beteiligungen.

(6) Die Nichtbeachtung der Vorschriften der
Absétze 1 bis 4 beriihrt die Wirksamkeit des
Rechtsgeschifts nicht.

§25¢

(1) Im Gesellschaftsvertrag zwischen der Kapi-
talanlagegesellschaft und dem Beteiligungsun-
ternehmen (Beteiligungsvertrag) sind festzule-
gen

a) die Zeit, fiir welche die stille Beteiligung eingé—
gangen wird;

b) die Filligkeit der der Kapitalanlagegesell-
schaft zustehenden Ertrage sowie die Ver-
pflichtung des Beteiligungsunternehmens,
diese Ertrdge und den Riickzahlungsbetrag
unverziiglich auf ein gesperrtes Konto bei der
Depotbank einzuzahlen;

c) die Voraussetzungen, unter denen die stille
Beteiligung an Dritte ohne Zustimmung des
Beteiligungsunternehmens abgetreten werden
darf und in welchem Umfang das Beteili-
gungsunternehmen im Falle der Abtretung an
einen gewerbesteuerpflichtigen Erwerber die-
sem die Gewerbesteuer zu erstatten hat;

d) die Zustimmung des Beteiligungsunterneh-
mens, dafl im Falle des Erloschens des Rechts,
das Beteiligungs-Sondervermégen zu verwal-
ten, an die Stelle der Kapitalanlagegesell-
schaft die Depotbank tritt und diese die stille

Beteiligung im Falle des § 14 Abs. 2 Satz 2 auf
eine andere Kapitalanlagegesellschaft tber-
tragen kann;

e) die Verpflichtung des Beteiligungsunterneh-
mens, seine Jahresabschliisse entsprechend
den fiir groe Kapitalgesellschaften im Sinne
des §267 Abs.3 des Handelsgesetzbuchs gel-
tenden Vorschriften aufzustellen; :

f) die Verpflichtung des Beteiligungsunterneh-
mens, dem Abschlufpriifer fiir seine Téatigkeit
nach § 25d Abs. 2 die Rechte nach § 320 Abs. 1
Satz 2, Abs.2 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs
einzurdumen;

g) Informations-, Kontroll- und Zustimmungs-
rechte der Kapitalanlagegesellschaft zur Wah-
rung der Interessen der Anteilinhaber.

Die Depotbank hat die Einhaltung dieser Vor-
schrift zu tiberwachen.

(2) Eine Vereinbarung, nach der die Kapitalan-
lagegesellschaft bei der Auseinandersetzung der
stillen Gesellschaft an Veranderungen des Wer-
tes des Vermdigens des Beteiligungsunterneh-
mens beteiligt sein soll, ist unwirksam.

§25d

(1) Eine stille Beteiligung muf3 nach ihrem Er-
werb laufend bewertet werden. Bei der Bewer-
tung sind in einem Ertragswertverfahren der er-
wartete Ertrag, der erwartete Riickzahlungsbe-
trag, die VerduBerbarkeit und das allgemeine Ri-
siko stiller Beteiligungen sowie die Rendite der
umlaufenden Anleihen des Bundes und der Son-
dervermodgen Deutsche Bundesbahn und Deut-
sche Bundespost mit anndhernd gleicher Rest-
laufzeit zu beriicksichtigen. Der erwartete Ertrag
und der erwartete Riickzahlungsbetrag sind da-
bei jeweils mit dem Betrag anzusetzen, den der
AbschluBpriifer nach Absatz 2 zuletzt festgestellt
hat; liegt eine Feststellung nach Absatz 2 noch
nicht vor, so sind die in der Bestatigung nach
§25b Abs.1 Nr.2 Buchstabe b angegebenen Be-
trage mallgebend.

(2) Ein von der Kapitalanlagegesellschaft be-
stellter Abschluipriifer im Sinne des § 25b Abs. 1
Nr. 2 Buchstabe b hat nach dem Erwerb der stil-
len Beteiligung Ertrag und Riickzahlungsbetrag
nach Absatz 1 Satz 2 jeweils spatestens neun Mo-
nate nach Schlufl des Geschiftsjahrs des Beteili-
gungsunternehmens festzustellen und in einen
schriftlichen Bericht an die Kapitalanlagegesell-
schaft aufzunehmen. Zwischen der Bestatigung
nach § 25b Abs.1 Nr.2 Buchstabe b und der er-
sten Feststellung nach Satz 1 diirfen hiéchstens
zwolf Monate liegen. die Kapitalanlagegesell-
schaft muf3 bei Vorliegen wichtiger Griinde, ins-
besondere wenn sich die wirtschaftlichen Ver-
haltnisse des Beteiligungsunternehmens wesent-
lich gedndert haben, den erwarteten Ertrag und
den erwarteten Riickzahlungsbetrag unverziig-
lich vom Abschlufipriifer neu feststellen lassen.

(3) Die Bundesregierung wird erméchtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des
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Bundesrates das fiir die Bewertung stiller Betei-
ligungen nach den Absétzen 1 und 2 maligebende
Berechnungsverfahren néher zu regeln; hierbei
koénnen die VerauBerbarkeit und das allgemeine
Risiko stiller Beteiligungen durch eine pauscha-
lierte GroBe beriicksichtigt und der Zeitraum be-
stimmt werden, welcher der Ertragsschiatzung
zugrunde zu legen ist.

§25e

(1) In einem Beteiligungs-Sondervermégen
miissen sich spitestens acht Jahre nach Bildung
dieses Sondervermoégens stille Beteiligungen an
mindestens zehn Beteiligungsunternehmen be-
finden, deren Wert mindestens 10 vom Hundert
des Wertes des Sondervermogens betragt; § 25b
Abs. 2 Satz 2 ist anwendbar.

(2) Unterschreitet die Gesamtzahl oder der Ge-
samtbetrag der im Beteiligungs-Sondervermogen
befindlichen stillen Beteiligungen die in Absatz 1
bezeichneten Grenzen und behebt die Kapitalan-
lagegesellschaft den Mangel nicht innerhalb ei-
nes Jahres, darf sie danach bis zur Behebung des
Mangels keine Anteilscheine ausgeben. Wird der
Mangel nicht innerhalb von zwei Jahren beho-
ben, kann die Bankaufsichtsbehérde von der Ka-
pitalanlagegesellschaft die Kiindigung der Ver-
waltung des Beteiligungs-Sondervermégens ver-
langen. Der Bankaufsichtsbehérde ist eine Un-
terschreitung der in Absatz 1 bezeichneten Gren-
zen sowie die Einstellung und die Wiederauf-
nahme der Ausgabe von Anteilscheinen unver-
ziiglich anzuzeigen.

§25f

Abweichend von § 6 Abs.1 Satz 2 kénnen zum
Beteiligungs-Sondervermégen gehérende Gegen-
stiande nur im Eigentum der Kapitalanlagegesell-
schaft stehen; stiller Gesellschafter mufl die Ka-
pitalanlagegesellschaft sein.

§25¢

(1) Die Depotbank hat den Bestand an stillen
Beteiligungen laufend zu iberwachen und die
stillen Beteiligungen nach § 25d Abs.1 Satz 1 zu
bewerten. Bei der Feststellung des Wertes des
Beteiligungs-Sondervermégens nach §21 Abs.2
Satz 3 sind die noch nicht gezahlten Ertrége stil-
ler Beteiligungen fiir Zeiten vor dem Stichtag der
Ermittlung des Wertes des Sondervermogens pe-
riodengerecht einzubeziehen. Der jahrliche Er-
trag ist dabei mit dem Betrag anzusetzen, den
der AbschluBlpriifer nach § 25d Abs. 2 zuletzt fest-
gestellt hat; liegt eine Feststellung nach §25d
Abs. 2 noch nicht vor, so ist der in der Bestati-
gung nach § 25b Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b angege-
bene Betrag maf3gebend.

(2) Verfiigungen iiber zum Beteiligungs-Son-
dervermogen gehorende stille Beteiligungen und
Anderungen des Beteiligungsvertrages bediirfen
der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank
mubB einer Verfligung oder Vertragsidnderung zu-
stimmen, wenn diese mit den Vorschriften dieses
Gesetzes und den Vertragsbedingungen (§15)
vereinbar ist und die Interessen der Anteilinha-
ber gewahrt werden. Stimmt sie zu, obwohl die
Voraussetzungen des Satzes 2 nicht vorliegen, so

beriihrt dies die Wirksamkeit der Verfligung oder
Vertragsdnderung nicht.

(3) Die zum Beteiligungs-Sondervermogen ge-
hérenden Geldbetrige sind auf einem fiir das
Sondervermogen  eingerichteten gesperrten
Konto zu verbuchen. Die Depotbank bezahlt auf
Weisung der Kapitalanlagegeselischaft aus dem
gesperrten Konto den Kaufpreis beim Erwerb
von stillen Beteiligungen fiir das Sondervermoé-
gen und erfiillt daraus sonstige, durch die Ver-
waltung des Sondervermégens bedingte Ver-
pflichtungen.

(4) Im librigen bleiben die Vorschriften des § 12
unberiihrt.

§25h

(1) Anteilscheine werden in der Reihenfolge ih-
rer Vorlage zur Riicknahme zu dem am Tage der
Auszahlung ermittelten Riicknahmepreis zu-
riickgenommen.

(2) Die Riicknahme von Anteilscheinen zu La-
sten des Beteiligungs-Sondervermogens ist aus-
zusetzen, wenn der Wert der im Sondervermégen
befindlichen stillen Beteiligungen 40 vom Hun-
dert des Wertes des Sondervermdgens iibersteigt.
Anteilscheine diirfen erst dann wieder zuriickge-
nommen werden, wenn der Wert der stillen Be-
teiligungen nicht mehr als 30 vom Hundert des
Wertes des Sondervermégens betragt. Die Ver-
tragsbedingungen miissen Angaben {iiber das
Verfahren bei Beendigung der Aussetzung der
Riicknahme enthalten. Die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme sind von der
Kapitalanlagegesellschaft unverziiglich im Bun-
desanzeiger zu verdéffentlichen sowie der Bank-
‘aufsichtsbehérde anzuzeigen und den Anteilin-
habern in den Berichten gem&fl §25 Abs.1 be-
kanntzugeben.

§ 251

Stille Beteiligungen, die zu einem Beteili-
gungs-Sondervermégen gehoren, diirfen nur ver-
duBert werden, wenn die Gegenleistung den nach
§ 25d ermittelten Wert nicht oder nur unwesent-
lich unterschreitet. Die Nichtbeachtung dieser
Vorschrift beriihrt die Wirksamkeit des Rechts-
geschéfts nicht.

§25j
(1) Die Vertragsbedingungen miissen Angaben
dariiber enthalten, welche Informations-, Kon-
troll- und Zustimmungsrechte die Kapitalanlage-
gesellschaft in allen Beteiligungsvertrigen ver-
einbaren wird.

(2) Der Rechenschaftsbericht hat eine Darstel-
lung der Entwicklung des Bestands der stillen
Beteiligungen zu enthalten und insbesondere Ab-
ginge durch Auflésung oder durch Ver&uBerung
stiller Beteiligungen jeweils gesondert anzuge-
ben.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den
Vermoégensaufstellungen und Anzeigen (§ 25) den
Bestand der zum Beteiligungs-Sondervermdgen
gehorenden stillen Beteiligungen aufzufiihren
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und iiber jedes Beteiligungsunternehmen minde-
stens folgende Angaben zu machen:

1. Firma, Rechtsform, Sitz und Griindungsjahr;
2. Gegenstand des Unternehmens;

3. Hohe des Eigenkapitals;

4. Hohe der stillen Beteiligung und des ermittel-
ten Wertes;

5. Erwerbszeitpunkt und Laufzeit der stlllen Be-
teiligung;

6. die Hohe der Ertrédge des letzten Geschiftsjah-
res aus der stillen Beteiligung.

In den Vermdgensaufstellungen kann die An-
gabe der Firma und des Sitzes des Beteiligungs-
unternehmens unterbleiben und der Wert aller
stillen Beteiligungen in einem Gesamtbetrag an-
gegeben werden.”

. Den §§ 26 bis 37 wird die neue Abschnittsiiber-

schrift ,Vierter Abschnitt. Besondere Vorschrif-
ten fiir Grundstiicks-Sondervermdgen” vorange-
stellt.

. Den §§ 38 bis 50 wird die neue Abschnittsiiber-

schrift ,Fiinfter Abschnitt. Steuerrechtliche Vor-
schriften” vorangestellt.

. Nach § 43 wird eingefiigt:

»2. Titel
Beteiligungs-Sondervermogen

§43a

Fiir das Beteiligungs-Sondervermogen, fiir die
Ausschiittungen auf Anteilscheine an einem Be-
teiligungs-Sondervermogen sowie fiir die von ei-
nem Beteiligungs-Sondervermogen vereinnahm-
ten, nicht zur Kostendeckung oder Ausschiittung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Einnah-
men aus einer stillen Beteiligung gelten vorbe-
haltlich des Satzes 3 die §§ 38 bis 42 sinngemiB.
Die Steuerbefreiung des Beteiligungs-Sonderver-
mogens wird nicht dadurch ausgeschlossen, daf3
eine stille Beteiligung steuerrechtlich als Mitun-
ternehmerschaft (§15 Abs.1 Nr.2 des Einkom-
mensteuergesetzes) zu beurteilen ist. Auf Aus-
schiittungen auf Anteilscheine, die auf eine stille
Beteiligung im Sinne des Satzes 2 entfallen, so-
wie auf die nicht zur Kostendeckung oder Aus-
schiittung verwendeten Einnahmen aus einer
solchen Beteiligung ist § 39 a nicht anzuwenden.

§43b
§ 43 a ist wie folgt anzuwenden:
1. Die Vorschriften der §§38 und 38a sind

erstmals fiir den Veranlagungszeitraum 1987
anzuwenden.

2. Die Vorschriften der §§ 39 bis 41 sind erstmals
fiir Ausschiittungen auf Anteilscheine an ei-

nem Beteiligungs-Sondervermdgen anzuwen-
den, die nach dem 31. Dezember 1986 zuflie-
Ben.

3. Die Vorschriften der §§ 39, 39a und 42 sind fiir
die nicht zur Kostendeckung oder Ausschiit-
tung verwendeten Einnahmen des Sonderver-
mogens fiir das Geschidftsjahr anzuwenden,
das nach dem 31. Dezember 1986 endet.”

6. Den §§44 bis 50 wird die neue Titeliiberschrift
»3. Titel. Grundstilicks-Sondervermogen* vorange-
stellt.

7. Den §§ 51 bis 55 wird die neue Abschnittsiiber-
schrift ,Sechster Abschnitt. Ubergangs- und
SchluBvorschriften” vorangestellt.

Artikel 4
Anderung des Wohnungsbau-Primiengesetzes

In §1 Satz2 des Wohnungsbau-Primiengesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom 10. Fe-
bruar 1982 (BGBLI S.131), zuletzt geindert durch
§8 des Gesetzes vom 18.Februar 1986 (BGBI.I
S. 280), wird das Zitat ,§ 12 des Vierten Vermégens-
bildungsgesetzes” durch das Zitat ,,§ 13 des Funften
Vermogensbildungsgesetzes” ersetzt.

Artikel 5

Anderung des Gesetzes iiber vermogenswirksame
Leistungen fiir Beamte, Richter, Berufssoldaten
und Soldaten auf Zeit

Das Gesetz iiber vermégenswirksame Leistungen
fiir Beamte, Richter, Berufssoldaten und Soldaten
auf Zeit in der Fassung des Artikels VI des Zweiten
Gesetzes zur Vereinheitlichung und Neuregelung
des Besoldungsrechts in Bund und Landern vom
23. Mai 1975 (BGBLI S.1173), zuletzt geéndert
durch Abschnitt III des Gesetzes vom 16. August
1980 (BGBI. I S. 1439), wird wie folgt geéndert:

1. In §1 Abs. 1 werden die Worte ,,Dritten Vermoé-
gensbildungsgesetz in der Fassung vom 15.Ja-
nuar 1975 (BGBI. I S. 257)“ durch die Worte ,, Fiinf-
ten Vermdgensbildungsgesetz“ ersetzt.

2. § 4 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 wird das Zitat ,§ 4 Abs. 1 des Drit-
ten Vermogensbildungsgesetzes* durch das
Zitat ,§ 11 Abs.1 des Fiinften Vermdgensbil-
dungsgesetzes” ersetzt.

b) In Absatz 3 wird das Zitat ,§ 2 Abs. 4 des Drit-
ten Vermogensbildungsgesetzes durch das
Zitat ,§3 Abs.3 Satz2 des Fiinften Vermo-
gensbildungsgesetzes" ersetzt.

¢) In Absatz 4 wird das Zitat ,§4 Abs.2 Satz 2
des Dritten Vermogensbildungsgesetzes"
durch das Zitat ,,§ 11 Abs. 2 Satz 2 des Fiinften
Vermogensbildungsgesetzes” ersetzt.
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Artikel 6
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 13, Oktober 1983 (BGB1.1
S. 1261), zuletzt geéindert durch Artikel 8 des Geset-
zes vom 15. Mai 1986 (BGBL. I S. 721), wird wie folgt
geéndert:

1. Am Ende des § 54a Abs. 2 Nr. 12 wird der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und folgende Num-
mer 13 angefiigt:

»13. in Anteilen an Beteiligungs-Sondervermo-
gen, die von einer inldndischen Kapitalanla-
gegesellschaft verwaltet werden, wenn diese
Sondervermodgen entsprechend den Ver-
tragsbedingungen aufler stillen Beteiligun-
gen liberwiegend voll eingezahlte und an ei-
ner inlandischen Bérse zum amtlichen Han-
del oder zum geregelten Markt zugelassene
oder in den geregelten Freiverkehr bei einer
inléndischen Borse einbezogene Aktien ent-
halten. Das iibrige gebundene Vermogen
kann dariiber hinaus angelegt werden in An-
teilen an Beteiligungs-Sondervermagen, die
von einer inldndischen Kapitalanlagegesell-
schaft verwaltet werden, wenn diese Vermo-
gen entsprechend den Vertragsbedingungen
auBer in stillen Beteiligungen iiberwiegend
in voll eingezahlten, an einer auslandischen
Borse zum amtlichen Handel zugelassenen
Aktien angelegt sind. Der Bestand an Antei-
len gemal den Satzen 1 und 2 darf, soweit
das Sondervermogen aufler in stillen Beteili-
gungen in Aktien auslandischer Gesellschaf-

ten angelegt ist, zusammen mit Anlagen in
Aktien ausldndischer Gesellschaften jeweils
20 vom Hundert des geméB Absatz4 Satz1
fiir das Deckungsstockvermdgen und das iib-
rige gebundene Vermigen zuldssigen Be-
standes nicht libersteigen.”

2. §54a Abs. 4 Satz 1 erhilt folgende Fassung:

sDer Anteil der Anlagen nach Absatz2 Num-
mer 5, 5a, 6 und 13 darf zusammen 20 vom Hun-
dert des Deckungsstockvermégens und 25 vom
Hundert des iibrigen gebundenen Vermdgens,
der Anteil der Anlagen nach Absatz 2 Nr.5a und
13 jeweils ein Viertel dieser Anteile nicht iiber-
steigen; dabei bleiben Anteile an von einer inlan-
dischen Kapitalanlagegesellschaft verwalteten
und entsprechend den Vertragsbedingungen aus-
schlieBlich aus Schuldverschreibungen bestehen-
den Sondervermogen auBBer Betracht.*

Artikel 7

Berlin-Klausel

Dieses Gesetz gilt nach MaBgabe des § 12 Abs.1

und des § 13 Abs. 1 des Dritten Uberleitungsgeset-
zes auch im Land Berlin.

Artikel 8
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am Tage nach der Verkiin-

dung in Kraft.
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Begriindung

A. Allgemeiner Teil
| &

Bereits zu Beginn der 10. Legislaturperiode hat die
Bundesregierung deutlich gemacht, daB} sie der Ver-
mogensbildung in Arbeitnehmerhand durch ver-
starkte Beteiligung am Kapital der Unternehmen
hohe gesellschafts- und wirtschaftspolitische Be-
deutung beimifit. So wurde auf der Grundlage des
im Jahreswirtschaftsbericht 1983 dargelegten ver-
mogenspolitischen Regierungskonzepts die Férde-
rung von Vermogensbeteiligungen der Arbeitneh-
mer schon 1984 gezielt verstarkt und erweitert: Das
von der Bundesregierung vorgeschlagene Vermo-
gensbeteiligungsgesetz hat die Forderung nach
dem Vierten Vermégensbildungsgesetz auf neue
Formen der Vermogensbeteiligung ausgedehnt und
den begilinstigten Hochstbetrag fiir Vermégensbe-
teiligungen auf 936 DM erhoht; es hat auflerdem
iiber Belegschaftsaktien hinaus die Uberlassung
von weiteren Vermogensbeteiligungen an Arbeit-
nehmer unter bestimmten Voraussetzungen von
der Lohnsteuer freigestellt.

Im Regierungsentwurf des Vermogensbeteiligungs-
gesetzes hat die Bundesregierung noch fiir diese
Legislaturperiode einen zweiten vermogenspoliti-
schen Gesetzentwurf mit denjenigen MaBnahmen
ihres vermogenspolitischen Gesamtkonzepts ange-
kiindigt, die der Entwurf des Vermogensbeteili-
gungsgesetzes noch nicht enthielt, weil sie weitere
Beratungen erforderten und nicht kurzfristig reali-
sierbar waren.

II.

Entsprechend dieser Ankiindigung sieht der Ent-
wurf eines Zweiten Vermdogensbeteiligungsgesetzes
im einzelnen vor:

1. Anderung des Vierten Vermdgensbildungsgeset-
zes

a) Durch das vorgesehene Fiinfte Vermogensbil-
dungsgesetz wird die Forderung des Erwerbs
von Vermdgensbeteiligungen mit vermoégens-
wirksamen Leistungen weiter ausgebaut und
der geférderte Erwerb erleichtert.

— Der Anlagekatalog wird um Anteilscheine
an  Beteiligungs-Sondervermégen von
Kapitalanlagegesellschaften, um Anteil-
scheine an in der Bundesrepublik Deutsch-
land zum Vertrieb zugelassenen auslandi-
schen Aktienfonds mit einem Mindestbe-
stand an Aktien und um GmbH-Geschéfts-
anteile erweitert.
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— Den Arbeitnehmern wird die Méglichkeit
eroffnet, mit vermigenswirksamen Lei-
stungen in Wertpapieren verbriefte Vermo-
gensbeteiligungen auch aufgrund eines
Vertrags mit dem Arbeitgeber zu erwer-
ben. Sie kénnen dadurch auch ohne Ver-
trag mit einem Kreditinstitut die vermo-
genswirksamen Leistungen zum Erwerb
von verbrieften wie von nicht verbrieften
Vermogensbeteiligungen verwenden, die
ihnen der Arbeitgeber insbesondere auch
mit der Steuerbegiinstigung nach § 19a des
Einkommensteuergesetzes verbilligt {iber-
1aBt. Dies erleichtert es, bei einem und
demselben Erwerb von Vermigensbeteili-
gungen die steuerliche und die Zulagen-
Foérderung nebeneinander und mit
gleichen Sperrfristen in Anspruch zu neh-
men.

— Arbeitnehmern, die verbriefte Vermodgens-
beteiligungen mit zulagenbegiinstigten
vermogenswirksamen Leistungen auf-
grund eines ,Sparvertrags iiber Wertpa-
piere oder andere Vermoégensbeteiligun-
gen” mit einem Kreditinstitut erworben
und festgelegt haben, wird es ermoglicht,
diese Wertpapiere vor Ablauf der Sperr-
frist ohne Verlust der Forderung zu veréau-
Bern, wenn sie mit dem Erlos bis zum Ende
des néchsten Monats andere verbriefte
Vermogensbeteiligungen erwerben. Diese
Mobglichkeit des zulagenunschéadlichen
Austauschs fungibler Vermogensbeteili-
gungen, die beim Kreditinstitut festgelegt
oder neu festzulegen sind und von denen
sich der Arbeitnehmer ohne Mittelabflufl
beim Aussteller trennen kann, erlaubt dem
Arbeitnehmer, nach seiner Entscheidung
den Wertschwankungen der risikobehafte-
ten Wertpapiere Rechnung zu tragen.

b) Die Regelungen iiber die Forderung der Ver-
mogensbildung mit vermdégenswirksamen
Leistungen werden im Fiinften Vermogensbil-
dungsgesetz {iberschaubarer und einfacher
gestaltet.

— Die Vorschriften des Vierten Vermdgens-
bildungsgesetzes werden zusammengefal3t
mit den umfangreichen und schwierigen
Vorschriften des Spar-Pramiengesetzes
und seiner Durchfiihrungsverordnung, die
bisher bei der Anwendung des Vierten Ver-
mogensbildungsgesetzes zusatzlich zu be-
riicksichtigen sind, sowie mit bestimmten
Verwaltungsregelungen zur Anwendung
dieses Gesetzes. Die Ubernahme der ge-
nannten pramienrechtlichen Vorschriften
in das Fiinfte Vermogensbildungsgesetz ist
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erforderlich, weil sie nach dem 30.Juni
1987 nur noch fiir die Zulagenférderung
vermogenswirksamer Leistungen nach
dem Fiinften Vermogensbildungsgesetz
Bedeutung haben; aufgrund des Subven-
tionsabbaugesetzes vom 26. Juni 1981
(BGBL 18S.537) sind nach dem Spar-Pra-
miengesetz Sparbeitrige nur noch fiir vor
dem 13.November 1980 abgeschlossene
Vertrage pramienbegiinstigt.

— Die im Fiinften Vermdgensbildungsgesetz
zusammengefaBten Vorschriften und Ver-
waltungsregelungen werden gestrafft, ver-
einfacht und vereinheitlicht sowie teil-
weise neu gegliedert; hierdurch ergeben
sich gegeniiber dem Vierten Vermogensbil-
dungsgesetz insbesondere folgende Ande-
rungen: Die verbrieften und nicht verbrief-
ten Vermégensbeteiligungen, fiir deren Er-
werb die hochste Forderung vorgesehen
ist, werden im Zusammenhang aufgefiihrt.

Die Merkmale der als Vermoigensbeteili-
gungen geférderten Gewinnschuldver-
schreibungen und GenuBrechte, die bisher
teilweise in Verwaltungsregelungen be-
schrieben waren, werden abschlieBend im
Gesetz festgelegt.

Die Vertrage mit einem Kreditinstitut iiber
das Kontensparen und das Sparen zum Er-
werb von Vermogensbeteiligungen sowie
die Vertriage mit dem Arbeitgeber zu Be-
griindung und. Erwerb von Vermdégensbe-
teiligungen werden erstmals im Finften
Vermogensbildungsgesetz geregelt.

Die Vorschriften iiber die Vertrédge mit ei-
nem Kreditinstitut ersetzen die pramien-
rechtlichen Vorschriften iber je drei ver-
schiedene Vertragsformen fiir das Konten-
und Wertpapiersparen. Aus Griinden der
Verwaltungsvereinfachung fiir Arbeitge-
ber, Kreditinstitute und Finanzidmter wird
— abweichend vom bisherigen Recht —
der Erwerb von Vermdgensbeteiligungen
und der Erwerb von Wertpapieren, die
keine Vermogensbeteiligungen verbriefen,
nicht mehr in derselben Vertragsform zu-
gelassen.

Zur Entlastung des Arbeitgebers wird klar-
gestellt, daB er die Bestdtigung des Anla-
geunternehmens oder -instituts, die Anlage
entspreche dem Gesetz, nicht priifen mug.

Die Moglichkeiten zulagenunschadlicher
vorzeitiger Verfligung uber die angelegten
vermoégenswirksamen Leistungen oder de-
ren Gegenwert werden vereinheitlicht; die
vorzeitige Verfiigung wird auch bei Kapi-
talversicherungen im Falle der Arbeitslo-
sigkeit uneingeschrankt zugelassen.

2. Anderung des Einkommensteuergesetzes

Durch Anderung des § 19a des Einkommensteu-
ergesetzes wird die steuerliche Férderung des
Erwerbs von Vermogensbeteiligungen, die vom

Arbeitgeber kostenlos oder verbilligt iiberlassen
werden, weiter ausgebaut und der geforderte Er-
werb erleichtert.

— Der Lohnsteuerfreibetrag wird von 300 DM
auf 500 DM erhdht.

— Der Katalog steuerbegiinstigter Vermdégens-
beteiligungen wird entsprechend dem Anlage-
katalog des vorgesehenen Fiinften Vermo-
gensbildungsgesetzes um weitere Formen der
Kapitalbeteiligung erweitert.

— Der Beginn der Festlegungsfrist wird zur
leichteren Handhabung fiir Arbeitgeber und
Finanzamter einheitlich auf den 1. Januar des
Kalenderjahrs der Uberlassung festgelegt.

— Entsprechend einem Bediirfnis der Praxis
wird fiir die Bewertung nicht nur der Aktien
des arbeitgebenden Unternehmens, sondern
aller steuerbegiinstigt erworbenen Wertpapie-
re, die starken Wertschwankungen unterlie-
gen kénnen, grundséatzlich der Tag der Be-
schluBfassung iiber die Uberlassung fiir maB-
gebend erklart.

. Anderung des Gesetzes iiber Kapitalanlage-

gesellschaften

Durch Zulassung von Beteiligungs-Sondervermo-
gen im Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften
und entsprechende Ausweitung der Kataloge ge-
férderter Beteiligungsformen um Anteilscheine
an solchen Sondervermdgen, die auBler Wertpa-
pieren auch stille Beteiligungen enthalten, soll
zusammen mit dem Gesetzeéntwurf der Bundes-
regierung iiber Unternéhmensbeteiligungsgesell-
schaften (Drucksache 10/4551) erstmals einem
breiten Anlegerpublikum die indirekte auBlerbe-
triebliche Kapitalbeteiligung auch an nicht bér-
sennotierten Unternehmen eréffnet werden, bei
denen eine direkte Beteiligung oftmals nicht
méglich ist. Fiir Kapital suchende mittelstdndi-
sche Unternehmen erschlieBt sich damit eine
weitere neue Kapitalquelle. Zugleich wird durch
die breite Risikostreuung der Beteiligungs-Son-
dervermégen und den Anlegerschutz des Invest-
mentgesetzes dem besonderen Sicherungsbe-
dirfnis gerade von Arbeitnehmern zusétzlich
Rechnung getragen.

Kapitalanlagegesellschaften sollen fiir Beteili-
gungs-Sondervermogen stille Beteiligungen an
Unternehmen mit Sitz und Geschéftsleitung im
Geltungsbereich dieses Gesetzes bis zu 30v. H.
des Gesamtwerts des Sondervermdgens erwer-
ben diirfen, sofern Wertpapiere dieser Unterneh-
men weder zur amtlichen Notierung oder zum
geregelten Markt an einer inldndischen Borse
zugelassen sind noch an einem inlandischen or-
ganisierten Markt gehandelt werden. Damit wird
insoweit abweichend vom Gesetzentwurf des
Bundesrats (Drucksache 10/3955) gewéhrleistet,
daB} iiber Beteiligungs-Sondervermégen von Ka-
pitalanlagegesellschaften auch tatséchlich indi-
rekte auBerbetriebliche Beteiligungsmoglichkei-
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ten an nicht borsennotierten und damit insbeson-
dere mittelstindischen Unternehmen geschaffen
werden.

Ferner wird mit den vorgesehenen investment-
rechtlichen Regelungen der Anlegerschutz ge-
geniiber den Vorschlagen des Bundesrats weiter
verbessert, insbesondere durch

— die notwendige Bestédtigung eines Wirt-
schaftspriifers, da3 die Ertragsvereinbarun-
gen beim Erwerb stiller Beteiligungen ange-
messen sind,

— die Verpflichtung des Beteiligungsunterneh-
mens, seine Jahresabschliisse nach den fiir
grofle Kapitalgesellschaften geltenden han-
delsrechtlichen Grunds&tzen aufzustellen,

— das uneingeschrénkte Verbot der unterwerti-
gen VerauBlerung stiller Beteiligungen durch
Kapitalanlagegesellschaften,

— die Verpflichtung von Kapitalanlagegesell-
schaften, in den Beteiligungsvertrigen tiber
§ 233 des Handelsgesetzbuchs hinausgehende
Informations-, Kontroll- und Zustimmungs-
rechte zu vereinbaren sowie

— die Verpflichtung von Kapitalanlagegesell-
schaften, in Beteiligungs-Sondervermogen
aus Griinden der Firmenwahrheit einen Min-
destbestand an stillen Beteiligungen zu hal-
ten, und durch aufsichtsrechtliche Konse-
quenzen fiir den Fall, daB diese Anforderun-
gen nicht erfiillt werden. Dies dient zugleich
der Rechtssicherheit und Rechtsklarheit fir
die Kapitalanlagegesellschaften und das Bun-
desaufsichtsamt fiir das Kreditwesen.

Zur Bewdiltigung der investmentrechtlichen Pro-
bleme der Bewertung stiller Beteiligungen sowie
der Liquiditdt und der Anlagemischung von Be-
teiligungs-Sondervermogen sind dariiber hinaus
mit dem in enger Anlehnung an den Bundesrats-
entwurf vorgesehenen und umfassend begriinde-
ten Ertragswertverfahren und mit vom Bundes-
ratsentwurf abweichenden Vorschriften iiber Er-
werbs- und Bestandsgrenzen sowie iiber die Ab-
tretbarkeit stiller Beteiligungen praktikable Lo-
sungen gefunden worden.

4. Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Die Anderung des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes ermoglicht es der Versicherungswirtschaft,
Gelder in Anteilscheinen an Beteiligungs-Son-
dervermogen anzulegen.

IIL.

Die im Gesetzentwurf vorgeschlagenen Anderun-
gen des Vierten Vermogensbildungsgesetzes und
des Einkommensteuergesetzes erleichtern die Inan-
spruchnahme der durch das Vermogensbeteili-
gungsgesetz seit 1984 erweiterten Forderung; diese
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Auswirkungen der neuen Regelungen lassen sich
aber nicht quantifizieren. Die Erhohung des Lohn-
steuerfreibetrags nach § 19a des Einkommensteu-
ergesetzes von 300 DM auf 500 DM diirfte — schritt-
weise Ausschopfung unterstellt — mittelfristig zu
folgenden Steuermindereinnahmen fiihren, die nur
grob geschétzt werden kdnnen:

ste%gﬁgs- Rechnungsjahre
jahr
1987 1987 | 1988 | 1989 | 1990
— Mio. DM —
Steuerminder-
einnahmen
insgesamt 70 25 | 50 [ 70 | 80
davon Bund 31 11 | 22 | 31 | 35
Lander 31 11 ] 22 | 31} 35
Gemein-
den 8 3 6 8 10

Haushaltsmehrbelastungen beim Bund entstehen
durch zusétzliche Aufgaben des Bundesaufsichts-
amts fiir das Kreditwesen infolge der Zulassung
von Beteiligungs-Sondervermoégen im Gesetz iiber
Kapitalanlagegesellschaften. Fiir die Wahrneh-
mung dieser Aufgaben ist ein Personalbedarf von
zehn Bediensteten (acht Planstellen und zwei Stel-
len fiir Angestellte) ermittelt worden. Die laufenden
Kosten werden auf jahrlich rd. 660000 DM ge-
schétzt. Sie setzen sich zusammen aus rd. 580 000
DM Personalausgaben und rd. 80 000 DM séchliche
Verwaltungsausgaben. Fiir Investitionen fallt ein-
malig ein Betrag von rd. 30 000 DM an. Die Kosten
werden dem Bund nach § 51 Abs.1 Satz 1 des Kre-
ditwesengesetzes zu 90 v. H. von den beaufsichtig-
ten Kreditinstituten erstattet.

Iv.

Die vorgesehenen Mafinahmen konnen je nach ih-
rer Inanspruchnahme durch Arbeitgeber bzw. Ar-
beitnehmer zu einer Entlastung des Kapitalmarkts
und dariiber hinaus tendenziell zu einer Zinssen-
kung fithren. Auswirkungen auf das Preisniveau,
insbesondere auf das Verbraucherpreisniveau, sind
jedoch nicht zu erwarten.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Viertes Vermodgensbildungsgesetz)
Zu Nummer 1 (Bezeichnung des Gesetzes)

Die Anderung der Bezeichnung des Gesetzes er-
scheint wegen der weitreichenden Anderungen des
Wortlauts und der Gliederung des Gesetzes gebo-
ten, um seine Anwendung zu erleichtern.
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Zu Nummer 3 (§ 2)

§ 2 enthilt die teilweise gednderten und erganzten
Regelungen des bisherigen § 2 Abs. 1 und 2 mit Aus-
nahme derjenigen Regelungen, die Vertragsgestal-
tung und sonstige Férderungsvoraussetzungen bei
Anlage in nicht verbrieften Vermdégensbeteiligun-
gen und in Kapitalversicherungen betrafen.

In Absatz1 Nr.1 bis 3 werden die bisherigen Ver-
weisungen auf die Vorschriften des Spar-Pramien-
gesetzes in der Fassung vom 10.Februar 1982
(BGBL. I S. 125), zuletzt geéndert durch Gesetz vom
26.Juni 1985 (BGBLI S.1153) — SparPG —, iiber
Sparvertrage und Wertpapier-Sparvertrage durch
Verweisungen auf zum Teil entsprechende Vor-
schriften in den neuen §§ 4 bis 6 ersetzt. In Absatz 1
Nr. 2 Buchstaben d, e und h werden Anteilscheine
an bestimmten Beteiligungs-Sondervermégen (vgl.
Artikel 3) und an bestimmten ausléndischen Ak-
tienfonds sowie GmbH-Geschaftsanteile in den An-
lagekatalog aufgenommen.

In Absatz 1 Nr. 4 und 7 wird beziiglich der Vertrags-
gestaltung und sonstigen Forderungsvoraussetzun-
gen bei Anlage in nicht verbrieften Vermogensbe-
teiligungen ohne Einschaltung eines Kreditinstituts
und in Kapitalversicherungen auf die neuen §§ 7 bis
9 verwiesen.

In den Absétzen 2 und 3 werden diejenigen Gewinn-
schuldverschreibungen, GenuBischeine und nicht
verbrieften GenuBirechte, die als Vermdgensbeteili-
gungen die hochste Foérderung erhalten, entspre-
chend den bisherigen Verwaltungsregelungen ge-
setzlich ndher umschrieben.

Zu Absatz 1

Die Kennzeichnung der vermdgenswirksamen Lei-
stungen als ,,Geldleistungen, die der Arbeitgeber fiir
den Arbeitnehmer anlegt‘ am Anfang des Satzes 1
stellt klar, dal} die Férderung nach diesem Gesetz
im Unterschied zur Forderung nach § 19a des Ein-
kommensteuergesetzes (EStG) nicht an Sachbe-
ziige (§3 der Lohnsteuer-Durchfiihrungsverord-
nung) ankniipft. Die Ersetzung des Wortes ,er-
bringt“ durch das Wort ,,angelegt” ist eine nur re-
daktionelle Anderung, die beriicksichtigt, daB nach-
folgende Vorschriften den Begriff der Anlage ver-
wenden. Der Arbeitgeber legt die Geldleistungen —
sofern nicht die Arbeitsvertragsparteien Verrech-
nung vereinbaren (§§6, 7 Abs.1, § 8 Abs.1) — da-
durch fiir den Arbeitnehmer an, da83 er sie nach § 3
Abs.2 zum Zwecke der vom Arbeitnehmer ge-
wiinschten Verwendung an das vom Arbeitnehmer
bezeichnete Institut (z. B. Kreditinstitut, Bauspar-
kasse) oder Unternehmen (Versicherungsunterneh-
men, ,Beteiligungsunternehmen”) oder nach §3
Abs. 3 ausnahmsweise an den Arbeitnehmer selbst
iiberweist. Die liberwiesenen Geldleistungen sind
vermdgenswirksame Leistungen, unabhéngig da-
von, wann sie beim Adressaten eingehen; auf diesen
Zeitpunkt kommt es wie bisher nicht an.

Zu Absatz 1 Nr.1

Nummer 1 ermdoglicht die Anlage in Konten-Spar-
vertragen mit einem Kreditinstitut.

Nummer 1 entspricht dem bisherigen §2 Abs.1
Buchstabe a insofern, als der neue §4 im wesentli-
chen die bisher zitierten Regelungen des SparPG
und der Verordnung zur Durchfithrung des Spar-
Pramiengesetzes in der Fassung vom 30. November
1982 (BGBI. I S. 1589) — SparPDV — iiber den allge-
meinen Sparvertrag und den Sparvertrag iiber ver-
mogenswirksame Leistungen zusammenfaft; auf
eine besondere Regelung iiber den in SparPG und
SparPDV vorgesehenen Sparvertrag mit festgeleg-
ten Sparraten wird verzichtet.

Nummer 1 ermoglicht in Verbindung mit dem
neuen §4 Abs. 3 Nr.6 aulerdem die Anlage insbe-
sondere in denjenigen Wertpapieren, die keine mit
der hdchsten Forderung ausgestatteten Vermogens-
beteiligungen verbriefen.

Zu Absatz 1 Nr. 2

Nummer 2 erméglicht die Anlage in verbrieften und
nicht verbrieften Vermogensbeteiligungen, fiir die
die héchste Férderung gewéhrt wird, aufgrund ei-
nes Vertrags mit einem Kreditinstitut.

Nummer 2 entspricht dem bisherigen §2 Abs.1
Buchstaben b und e insofern, als

— der neue §5 u.a. die Regelungen des SparPG
und der SparPDV iiber Wertpapier-Sparvertrige
mit einem Kreditinstitut enthélt und

~— Nummer 2 Buchstabena bis ¢, f, g, i bis 1 fast
gleichlautend die im bisherigen § 2 Abs. 1 Buch-
stabe b Nr. 1, 2, 5 und 7 und Buchstabe e bezeich-
neten Vermogensbeteiligungen auffiihrt.

Die Nummer 2 weicht vom bisherigen §2 Abs.1
Buchstaben b und e vor allem insofern ab, als sie

— zuséatzlich Anteilscheine an bestimmten Beteili-
gungs-Sondervermogen (Artikel 3) und an be-
stimmten auslandischen Aktienfonds sowie
GmbH-Geschéaftsanteile,

— nicht aber die im bisherigen § 2 Abs. 1 Buchsta-
be b Nr. 3, 4 und 6 bezeichneten Wertpapiere auf-
fiihrt.

Durch Nummer 2 Buchstabe a wird der bisherige
§2 Abs.1 Buchstabe b Nr.1 an Artikel 2 Abs. 6 des
Regierungsentwurfs eines Borsenzulassungs-Ge-
setzes (Drucksache 10/4296) angepaft. Den vom Ar-
beitgeber ausgegebenen Aktien werden in Anleh-
nung an das Schreiben des Bundesministers der
Finanzen vom 23.Juli 1984 zur Anwendung des
Vierten  Vermdigensbildungsgesetzes  (BStBl. I
S. 432), Abschnitt 3 Abs. 9 Satz 2, bestimmte andere
Aktien gleichgestellt.

Nummer 2 Buchstabe b entspricht fast wortlich
dem bisherigen § 2 Abs. 1 Buchstabe b Nr. 2.

Durch Nummer 2 Buchstabe ¢ wird der bisherige § 2
Abs. 1 Buchstabe b Nr. 5 redaktionell angepafit.

Durch Nummer 2 Buchstabe d werden Anteile an
Beteiligungs-Sondervermégen (Artikel 3) in den
Katalog der verbrieften Vermoégensbeteiligungen —
entsprechend der Nummer 2 Buchstabe ¢ — unter
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der Voraussetzung aufgenommen, daBl am Stichtag
der Wert der Aktien und stillen Beteiligungen im
Beteiligungs-Sondervermégen mindestens 70v. H.
des Werts aller Wertpapiere und stillen Beteiligun-
gen im Sondervermdgen erreicht. Bei einem gerin-
geren Anteil von Aktien und stillen Beteiligungen
konnen Anteilscheine an dem Beteiligungs-Sonder-
vermoégen nach Nummer1l i.V.m. §4 Abs.3 Nr.6
Buchstabe d mit vermogenswirksamen Leistungen
erworben werden, fiir die nicht die héchste Forde-
rung gewahrt wird.

Durch Nummer 2 Buchstabe e werden auslandische
Investmentanteile, die in der Bundesrepublik
Deutschland 6ffentlich vertrieben werden diirfen, in
den Katalog der mit der héchsten Férderung ausge-
statteten Vermdgensbeteiligungen — entsprechend
der Nummer 2 Buchstabe ¢ — unter der Vorausset-
zung aufgenommen, daBl am Stichtag der Wert der
Aktien mindestens 70v. H. des Wertpapiervermo-
gens des ausléndischen Investmentfonds betragt.
Bei einem geringeren Anteil an Aktien kénnen An-
teilscheine an einem solchen Wertpapiervermégen
nach Nummer 1 i.V.m. § 4 Abs. 3 Nr. 6 Buchstabe e
mit vermoégenswirksamen Leistungen erworben
werden, fiir die nicht die hochste Forderung ge-
wahrt wird. Die Erweiterung des Anlagekatalogs
um die bezeichneten auslédndischen Investmentan-
teile beriicksichtigt, daB einerseits auch der Erwerb
von Anteilen inléndischer Investmentfonds unab-
héngig davon gefordert wird, ob deren Vermodgen
im Inland oder im Ausland angelegt wird, und ande-
rerseits der Erwerber der bezeichneten auslidndi-
schen Investmentanteile ausreichenden Anleger-
schutz genieBt: Der offentliche Vertrieb auslandi-
scher Investmentanteile ist nur zuldssig, wenn ins-
besondere die Verwahrung der Gegenstinde des
Vermbgens der ausldndischen Investmentgesell-
schaft, die Vertragsbedingungen, der Verkaufspro-
spekt, der Rechenschaftsbericht und weitere Verof-
fentlichungen der Gesellschaft bestimmten gesetzli-
chen Anforderungen geniigen. Das Bundesauf-
sichtsamt fiir das Kreditwesen hat die Einhaltung
der fiir den Vertrieb vorgeschriebenen Vorausset-
zungen zu liberwachen; es kann die Aufnahme des
Vertriebs und den weiteren Vertrieb untersagen
und ist hierzu bei bestimmten VerstéBen verpflich-
tet.

Nummer 2 Buchstabe f entspricht fast wortlich dem
bisherigen § 2 Abs. 1 Buchstabe b Nr. 7.

Nummer 2 Buchstabe g entspricht fast wortlich
dem bisherigen § 2 Abs. 1 Buchstabe e Nr. 1.

Nummer 2 Buchstabe h ermoglicht neben dem Er-
werb bereits vorhandener Geschéaftsanteile durch
die Worte , Ubernahme einer Stammeinlage* auch
die (urspriingliche) Begriindung einer Beteiligung
als Gesellschafter einer GmbH mit vermogenswirk-
samen Leistungen. Nummer 2 Buchstabe h soll Ar-
beitnehmern, soweit ihnen eine solche Beteiligung
angeboten wird, Anreiz schaffen, mit vermogens-
wirksamen Leistungen GmbH-Gesellschafter zu
werden. Soweit gleichwohl die GmbH und/oder die
Arbeitnehmer — z. B. wegen der eingeschrinkten
Fungibilitat des GmbH-Geschéftsanteils, der weit-
reichenden Haftung des GmbH-Gesellschafters —
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eine Beteiligung der Arbeitnehmer in dieser Form
nicht wollen, kann wie bisher eine andere Form der
Arbeitnehmerbeteiligung an der GmbH mit vermo-
genswirksamen Leistungen vereinbart werden. Die
Arbeitnehmer konnen z. B. als stille Gesellschafter
(Nummer 2 Buchstabe i) an der GmbH oder an ei-
ner ,Mitarbeiterbeteiligungsgesellschaft* beteiligt
werden, die ihrerseits GmbH-Gesellschafterin oder
stille Gesellschafterin der GmbH ist (vgl. auch Be-
grindung zum Regierungsentwurf eines Vermo-
gensbeteiligungsgesetzes, Besonderer Teil, zu Arti-
kel 1 Nr. 2; Drucksache 10/337, S. 12).

Durch Nummer 2 Buchstabe i wird der bisherige § 2
Abs. 1 Buchstabe e Nr.2 redaktionell an die Ande-
rung des Handelsgesetzbuchs durch Artikell des
Bilanzrichtlinien-Gesetzes vom 19. Dezember 1985
(BGBL.I S.2355) angepat. Das Wort ,Handelsge-
schaft wird durch das Wort , Unternehmen* (das
auch §3 Abs.1 Nr.5 des Regierungsentwurfs eines
Gesetzes iiber Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften verwendet; Drucksache 10/4551) zur be-
grifflichen Vereinheitlichung innerhalb des Vermo-
gensbildungsgesetzes ersetzt. Damit ist keine mate-
riellrechtliche Anderung verbunden, weil die stille
Beteiligung wegen der Verweisung auf das Han-
delsgesetzbuch dessen Voraussetzungen erfiillen
mul.

Nummer 2 Buchstaben k und 1 entsprechen dem
bisherigen §2 Abs.1 Buchstabe e Nr.3 und 4. Der
Darlehensforderung gegen den Arbeitgeber und
dem Genufirecht am Unternehmen des Arbeitge-
bers werden jedoch in Anlehnung an das o.g.
Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom
23. Juli 1984, Abschnitt 6 Abs. 5 Satz 4, Abs. 6 Satz 4,
bestimmte andere Darlehensforderungen und Ge-
nufirechte gleichgestellt.

Zu Absatz 1 Nr. 3

Nummer 3 erméglicht abweichend vom bisherigen
§2 Abs.1 Buchstabeb die Anlage in verbrieften
Vermogensbeteiligungen auch aufgrund eines Ver-
trags mit dem Arbeitgeber.

Zu Absatz 1 Nr. 4

Nummer 4 ermoglicht — an den bisherigen §2
Abs.1 Buchstabe e ankniipfend — die Anlage in
nicht verbrieften Vermogensbeteiligungen auf-
grund von Vertrigen mit dem Arbeitgeber oder
Dritten iiber die Begriindung von Vermbégensbetei-
ligungen oder zum Erwerb bereits begriindeter Ver-
mogensbeteiligungen.

Zu Absatz 1 Nr.5

Nummer 5 ermoglicht die Anlage nach dem Woh-
nungsbau-Pramiengesetz und entspricht fast wort-
lich dem bisherigen § 2 Abs.1 Buchstabe c.

Zu Absatz 1 Nr. 6

Nummer 6 ermoglicht die Anlage als Aufwendun-
gen zum Bau oder Erwerb von Wohneigentum und
entspricht in Buchstaben a bis d wortlich dem bis-
herigen §2 Abs.1 Buchstabe d; Nummer 6 zweiter
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Halbsatz stellt klar, da die Aufwendungen nach
den Buchstaben a bis ¢ unmittelbar fiir den Bau
oder Erwerb im Sinne dieser Vorschriften zu ver-
wenden sind [vgl. auch Schreiben des Bundesmini-
sters der Finanzen vom 28. Oktober 1985 zur An-
wendung des §2 Abs.1 Buchstabe d des Vierten
Vermogensbildungsgesetzes (4. VermBG) auf Bei-
trage zum Erwerb von Miteigentum an sog. Immo-
bilienspargesellschaften, BStB1. I S. 644].

Zu Absatz 1 Nr.7

Nummer 7 ermoglicht die Anlage in Kapitalversi-
cherungsvertragen und verweist wegen der — bis-
her in § 2 Abs. 1 Buchstabe f geregelten — Vertrags-
gestaltung und sonstigen Forderungsvoraussetzun-
gen auf §9.

Zu Absétzen 2 und 3

Absétze 2 und 3 regeln ergénzend zu Absatz 1 Nr. 2
Buchstaben b, f und 1 und in Anlehnung an das o. g.
Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom
23. Juli 1984, Abschnitt 3 Abs. 10 und 11, Abschnitt 6
Abs.6 Satz 2, unter welchen Voraussetzungen ver-
mogenswirksame Leistungen mit der héheren Ar-
beitnehmer-Sparzulage und bis 936 DM jahrlich
(§ 13 Abs.2 Satz2, Abs.3 Satz1l Nr.1) in Gewinn-
schuldverschreibungen, in Genuf3scheinen und in
nicht in Wertpapieren verbrieften Genufirechten
am Unternehmen des Arbeitgebers angelegt wer-
den kénnen. In Gewinnschuldverschreibungen, die
die Voraussetzungen des Absatzes 2 nicht erfiillen,
konnen vermégenswirksame Leistungen nach Ab-
satz1l Nr.1 i.V.m. § 4 Abs.3 Nr.6 Buchstabe b mit
der geringeren Arbeitnehmer-Sparzulage und bis
624 DM jahrlich (§13 Abs.2 Satz1l, Abs.3 Satzl
Nr. 2) angelegt werden. In Genufischeinen und nicht
verbrieften GenuBrechten, die die Voraussetzungen
des Absatzes 3 nicht erfiillen und auch nicht die
Merkmale von Gewinnschuldverschreibungen nach
Absatz 2 haben, ist die Anlage nicht mdglich. Absét-
ze 2 und 3 grenzen nach Merkmalen, die den Risiko-
kapitalcharakter der Papiere und Rechte zum Aus-
druck bringen, die nach dem Gesetz als Vermdogens-
beteiligungen geférderten von anderen Gewinn-
schuldverschreibungen, GenuBischeinen und nicht
verbrieften GenuBirechten ab. Absédtze 2 und 3 ent-
halten also weder fiir Gewinnschuldverschreibun-
gen noch flir GenuBscheine oder nicht verbriefte
Genufirechte eine allgemeingiiltige gesetzliche Be-
griffsbestimmung.

In Gewinnschuldverschreibungen kann — und wird
in der Regel — Riickzahlung zum Nennwert zuge-
sagt sein. Aus Absatz 2 ergibt sich, da Gewinn-
schuldverschreibungen im Sinne des Absatzes1
Nr.2 Buchstabe b nicht ausschlieflich gewinnab-
hangige Verzinsung vorsehen miissen. Absatz 2 be-
stimmt, daB sie daneben eine feste Mindestverzin-
sung vorsehen kénnen, wenn diese die in Nummer 1
oder die in Nummer 2 des Absatzes 2 bezeichnete
Voraussetzung erfiillt ist. Diese Voraussetzungen
sind so umschrieben, daf3 bereits beim Erwerb der
Gewinnschuldverschreibung und nicht erst nach-
traglich feststellbar ist, ob die Hoéhe der Mindest-
verzinsung der Vorschrift des Absatzes 2 entspricht.

Eine Erklarung des Ausstellers nach Absatz2 Nr. 1
in der Gewinnschuldverschreibung erscheint aus-
reichend, weil der Aussteller daran interessiert sein
wird, daf seine Erkldrung nicht durch die spatere
Entwicklung des gewinnabhéngigen Teils der Ge-
samtverzinsung widerlegt wird. Absatz 3 erster
Halbsatz bestimmt, daf mit GenufBlscheinen im
Sinne des Absatzes 1 Nr. 2 Buchstabe f und mit Ge-
nufirechten im Sinne des Absatzes 1 Nr. 2 Buchsta-
bel die Zusage einer Riickzahlung zum Nennwert
nicht verbunden sein darf. Eine Riickzahlung zum
Nennwert ist nicht zugesagt, wenn die Riickzahlung
ausgeschlossen oder deshalb ungewif} ist, weil

— der Riickzahlungsanspruch sich nach der Wert-
entwicklung des Unternehmens richtet,

— eine Beteiligung am Verlust vereinbart ist oder

— eine Riickzahlung nur aus dem Gewinn erfolgen
darf.

Absatz 3 zweiter Halbsatz 1aB8t auch fiir GenuB-
scheine und nicht verbriefte GenufBirechte neben
der gewinnabhidngigen eine gewinnunabhidngige
Mindestverzinsung unter der Voraussetzung zu,
daf} die gewinnunabhéangige Mindestverzinsung wie
bei Gewinnschuldverschreibungen begrenzt bleibt.

Genufirechte im Sinne des § 10 Abs. 5 des Gesetzes
liber das Kreditwesen (KWQG) in der Fassung der
Bekanntmachung vom 11. Juli 1985 (BGBI. I S. 1472),
zuletzt gedndert durch Artikel 6 des Zweiten Geset-
zes zur Bekampfung der Wirtschaftskriminalitat
vom 15. Mai 1986 (BGBLI S.721), und andere ent-
sprechend ausgestaltete GenuBirechte erfiillen in je-
dem Fall die Voraussetzungen des Absatzes 1 Nr. 2
Buchstaben £ und 1 jeweils i. V. m. Absatz 3. Denn
mit Genufirechten im Sinne des § 10 Abs. 5 KWG ist
wegen der zwingenden Teilnahme am Verlust we-
der die unbedingte Zusage der Rickzahlbarkeit
zum Nennwert noch die unbedingte Zusage einer
gewinnunabhingigen Mindestverzinsung verein-
bar. '

Zu Absatz 4
Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 2 Abs. 2.

Zu Nummer 4 (§§ 3 bis 9)

Zu §3 (Vermbgenswirksame Leistungen fiir Ange-
horige, Uberweisung durch den Arbeitgeber,
Kennzeichnungs- und andere Pflichten)

§ 3 enthalt die vor allem redaktionell geadnderten
Regelungen des bisherigen § 2 Abs. 3 bis 6.

Zu Absatz 1

In Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 wird das Zitat im bisherigen
§2 Abs.3 Buchstabe b an die Anderung des § 32
EStG durch das Steuersenkungsgesetz 1986/1988
vom 26. Juni 1985 (BGBI. I S.1153) angepaft.

Absatz 1 Satz 2 stellt in Anlehnung an den bisheri-
gen §2 Abs. 5 i. V.m. Absatz 3 klar, daBl die Anlage
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vermdgenswirksamer Leistungen nach den Vor-
schriften iiber den Wertpapier-Kaufvertrag, den Be-
teiligungs-Vertrag und den Beteiligungs-Kaufver-
trag nicht zugunsten Angehoriger moglich ist.

Zu Absatz 2

In Absatz 2 Satz 5 wird bei laufenden vermdogens-
wirksamen Leistungen allgemein die vereinfachte
Bestiitigung der Anlageart fiir ausreichend erklért.
Durch Satz 6 wird in Anlehnung an den bisherigen
§2 Abs.5 i.V.m. Abs. 4 die Anwendung der Séatze 1
bis 5 (bisher §2 Abs.4) fiir die Anlage aufgrund
eines Vertrags mit dem Arbeitgeber ausgeschlos-
sen, weil hier die vom Arbeitgeber geschuldeten
vermoégenswirksamen Leistungen nicht zu iiberwei-
sen, sondern zu verrechnen sind.

Zu Absatz 3

Absatz 3 Satz 1 entspricht dem bisherigen § 2 Abs. 5
zweiter Halbsatz und regelt als Ausnahme von Ab-
satz 2, daB zur Anlage nach § 2 Abs. 1 Nr. 6 die ver-
mogenswirksamen Leistungen unter bestimmten
Voraussetzungen an den Arbeitnehmer zu zahlen
sind (vgl. auch zu Nr.9 — § 13 Abs. 5 Satz 2). Durch
Absatz 3 Satz 2 wird der bisherige § 2 Abs. 6 redak-
tionell angepafit.

Zu § 4 (Sparvertrag)

§ 4 enthélt vor allem die zusammengefaBten und
vereinfachten Regelungen des § 1 Abs.2 Nr.1 und 3,
Abs. 3 bis 6 und 8 SparPG und der §§ 1, 2a SparPDV
iiber den allgemeinen Sparvertrag und den Spar-
vertrag liber vermégenswirksame Leistungen.

Zu Absatz 1

Absatz 1 bezeichnet in Anlehnung an §1 Abs.2 Nr.1
und 3 SparPG, §1, §2a Abs.1 SparPDV die Merk-
male des Vertrags iiber das Kontensparen mit ver-
mogenswirksamen Leistungen und anderen Betra-
gen. Er 148t jedoch abweichend von §2a Abs.2
SparPDV ohne Einschriankung zu, dafl Sparbeitrédge
eingezahlt werden, die keine vermoégenswirksamen
Leistungen sind. Die Hohe der Einzahlungen (ver-
mogenswirksamen Leistungen und anderen Betra-
ge) wird wie bisher nicht begrenzt. Ein Vertrag
nach Absatzl ist auch der in §1 Abs.2 Nr.2
SparPG, §2 SparPDV geregelte Sparvertrag mit
festgelegten Sparraten; er hat nur geringe prakti-
sche Bedeutung erlangt und erfordert keine eigene
Regelung.

Zu Absatz 2

Absatz 2 schreibt in Anlehnung an §1 Abs.3 und
Abs.4 Nr.2 Satzl SparPG, §1 und §2a Abs.1
SparPDV als Forderungsvoraussetzung fir die auf-
grund des Sparvertrags angelegten vermogenswirk-
samen Leistungen die Einhaltung einer Sperrfrist
vor. Abweichend von § 1 Abs. 3 SparPG wird jedoch
die Sperrfrist einheitlich — d. h. auch fiir einmalig
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eingezahlte vermogenswirksame Leistungen — auf
sieben Jahre und ihr Beginn stets auf den 1.Januar
des Kalenderjahrs festgesetzt, in dem die (erste)
vermogenswirksame Leistung beim Kreditinstitut
eingeht. Das entspricht der Regelung der Sperrfrist
fiir die Anlage aufgrund der §§ 6 bis 8 insofern, als
danach die Sperrfrist stets am 1. Januar des Kalen-
derjahrs des Erwerbs (der Begriindung) der Verms-
gensbeteiligung beginnt. Fiir den Vertrag nach § 5
gilt Absatz 2 entsprechend.

Absatz 2 Satz 1 verbietet abweichend von §1 Abs. 4
Nr.2 Satz 1 SparPG nicht ausdriicklich auch die
Aufhebung der Festlegung und die Riickzahlung,
weil solche Verfiigungen bereits durch das Gebot
der Festlegung ausgeschlossen werden. Das Wort
»Rickzahlungsanspriiche“ in Absatz 2 Satz 1 stellt
klar, daB der vertragliche Anspruch auf Zinsen frei
verfiigbar ist.

Zu Absatz 3

Absatz 3 beschreibt in Anlehnung an § 1 Abs.4 Nr.2
Satz 2, Abs. 5 bis 6 SparPG die Félle, in denen eine
Verfiigung iiber die eingezahlten vermégenswirksa-
men Leistungen vor Ablauf der Sperrfrist nicht zur
Riickzahlung der Arbeitnehmer-Sparzulage nach
§ 14 Abs. 4 Nr. 2 verpflichtet. Die Anlage in Wertpa-
pieren, die keine Vermogensbeteiligungen verbrie-
fen, wird abweichend vom bisherigen §2 Abs.1
Buchstabe b Nr.3, 4 und 6 (i.V.m. §1 Abs.2 Nr.4
SparPG) nur durch Absatz 3 Nr. 6 ermoglicht.

Absatz 3 Nr.1 bis 5 entspricht dem §1 Abs.4 Nr.2
Satz 2 SparPG. Absatz 3 Nr.6 kniipft an §1 Abs.5
i. V. m. Abs.2 Nr.4 SparPG an. Nummer 6 Buchsta-
be a ermdglicht es, auch ohne einen Vertrag nach
§ 5 oder § 6 verbriefte Vermogensbeteiligungen mit
vermiégenswirksamen Leistungen zu erwerben; der
Erwerb fiihrt aber wie bisher nicht zu einer Erho-
hung der fiir die eingezahlten vermégenswirksa-
men Leistungen gewihrten geringeren Arbeitneh-
mer-Sparzulagen (§13 Abs.3 Nr.2). Nummer6
Buchstaben b bis e ermoglicht es, Wertpapiere, die
keine Vermégensbeteiligungen verbriefen, mit ver-
moégenswirksamen Leistungen zu erwerben; diese
Wertpapiere konnen nicht aufgrund eines Vertrags
nach §§5 oder 6 erworben werden. In Nummer 6
Buchstaben b und ¢ entféllt — abweichend vom bis-
herigen §2 Abs.1 Buchstabeb Nr.3 und 4 — die
Beschriankung auf festverzinsliche Wertpapiere
und festverzinsliche stiickelose Anleiheforderun-
gen, um auch den Erwerb von sog. Null-Kupon-
Anleihen und Anleihen mit variabler Verzinsung zu
ermoéglichen. Derartige Null-Kupon-Anleihen sind
als Inhaber- und Orderschuldverschreibungen nach
§§ 795, 808a BGB seit Mitte 1985 vom Bundesmini-
ster der Finanzen genehmigt worden (Nummer 6
Buchstabe b). Auch bei der von Bund und Léndern
typischerweise gewihlten Begebungsform der stiik-
kelosen Wertrechtsemission (Nummer 6 Buchsta-
be ¢) sind Null-Kupon-Anleihen und Anleihen mit
variabler Verzinsung moglich.

Absatz3 Nr.7 und 8 entspricht im wesentlichen
dem § 1 Abs.5a und 6 SparPG.
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Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht dem §6 SparPDV iber die
Ubertragung von Vertrégen auf ein anderes Kredit-
institut.

Zu Absatz 5

Die Unterbrechung eines Sparvertrags iiber lau-
fende vermogenswirksame Leistungen oder andere
Betrage wird in Anlehnung an §1 Abs.8 SparPG,
§ 2a Abs. 3 SparPDV geregelt.

Zu § 5 (Sparvertrag iiber Wertpapiere oder andere
Vermogensbeteiligungen)

§ 5 enthélt die vereinfachten Regelungen des §1
Abs.2 Nr. 4, Abs. 3, Abs. 4 Nr. 2, Abs. 8 SparPG und
der §§ 3 und 6 SparPDV iiber Wertpapier-Sparver-
trage mit einem Kreditinstitut und erstreckt diese
Regelungen auch auf die Begriindung und den Er-
werb nicht verbriefter Vermogensbeteiligungen

Zu Absatz 1

Absatz 1 bezeichnet in Anlehnung an § 3 Abs. 1 und
3 SparPDV die Merkmale des Vertrags mit einem
Kreditinstitut tiber das Sparen mit vermodgenswirk-
samen Leistungen oder anderen Betrdgen zum Er-
werb verbriefter sowie zur Begriindung und zum
Erwerb nicht verbriefter Vermogensbeteiligungen.
Dieser Vertrag ermoglicht es, innerhalb der Frist
nach Absatz 2 Nr.1 jeweils neu zu entscheiden, ob
mit den eingezahlten vermogenswirksamen Lei-
stungen verbriefte oder nicht verbriefte Vermo-
gensbeteiligungen erworben oder begriindet wer-
den sollen und welche Vermogensbeteiligung er-
worben oder begriindet werden soll. Durch die Ver-
tragsgestaltung nach Absatz 1 wird der Arbeitneh-
mer, der zum Zwecke der Begriindung oder des Er-
werbs nicht verbriefter Vermodgensbeteiligungen
sparen will, nicht schon im Zeitpunkt des Vertrags-
abschlusses auf diese Art der Verwendung festge-
legt. Dadurch wird vermieden, dafl die Arbeitneh-
mer-Sparzulage fiir eingezahlte vermogenswirk-
same Leistungen zuriickgezahlt werden muB, weil
nach Ablauf der Frist nach Absatz2 Nr.1 keine
oder keine vom Arbeitnehmer gewiinschte nicht
verbriefte Vermogensbeteiligung begriindet oder
erworben werden kann.

Abweichend von §3 SparPDV wird kein Wertpa-
pier-Sparvertrag vorgesehen, nach dem auch Wert-
papiere, die nicht Vermogensbeteiligungen verbrie-
fen, erworben werden kdnnen. Diese Wertpapiere
konnen nur nach §4 Abs.3 Nr.6 Buchstabenb
bis e mit vermdgenswirksamen Leistungen erwor-
ben werden. Die Beschrankung des Sparvertrags

iiber Wertpapiere und andere Vermogensbeteiligun--

gen auf den Erwerb von Wertpapieren, die Vermo-
gensbeteiligungen verbriefen, erleichtert dem Ar-
beitgeber die Auszahlung der Sparzulage und er-
spart dem Kreditinstitut die besondere Bescheini-
gung liber die Art der erworbenen Wertpapiere so-
wie dem Finanzamt die Nachzahlung von Sparzula-
gen. Abweichend von § 3 SparPDV wird — wie beim

Sparvertrag nach § 4 — die Einzahlung von Betri-
gen, die keine vermogenswirksamen Leistungen
sind, ohne Einschrankung zugelassen, die Hohe der
Einzahlungen nicht begrenzt und auf eine beson-
dere Regelung uber einen Vertrag mit festgelegten
Sparraten verzichtet.

Zu Absatz 2

Absatz2 Nr.1 schreibt als Forderungsvorausset-
zung fir die aufgrund des Vertrags nach Absatz 1
angelegten vermogenswirksamen Leistungen die
Einhaltung einer Frist vor, innerhalb derer die Lei-
stungen eines Kalenderjahrs — ggf. mit Ausnahme
unschéadlicher Spitzenbetréige (Absatz 3) — zum Er-
werb oder zur Begriindung der Vermogensbeteili-
gungen zu verwenden sind; bis zur Verwendung
konnen bis zu zwei Jahre vergehen (vgl. auch das
0. g. Schreiben des Bundesministers der Finanzen
vom 23.Juli 1984, Abschnitt 11, Abs.2 Nr.2). Ab-
satz 2 Nr. 2 regelt in Anlehnung an § 1 Abs. 3, Abs. 4
Nr.2 und Abs.8 SparPG, §3 Abs.1 und 3 und §6
SparPDV und durch Verweisung auf Vorschriften
des §4 iiber den Sparvertrag als weitere Forde-
rungsvoraussetzung die Einhaltung einer Sperr-
frist, wahrend derer die erworbenen Wertpapiere
festzulegen sind und iiber die erworbenen Rechte
und Wertpapiere nicht verfiigt werden darf. Ab-
satz2 Nr.2 regelt auflerdem Falle unschédlicher
vorzeitiger Verfiigung oder Aufhebung der Festle-
gung (vgl. auch Absatz 4 und § 14 Abs. 5), die Uber-
tragung von Vertragen auf ein anderes Kreditinsti-
tut und die Unterbrechung eines Sparvertrags iiber
Wertpapiere oder andere Vermogensbeteiligungen
bei laufenden Einzahlungen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 kniipft an §3 Abs.1 Satz 2, Abs.2 Satz 2,
Abs. 3 Satz 2 SparPDV (sowie an das o. g. Schreiben:
des Bundesministers der Finanzen vom 23.Juli
1984, Abschnitt 3 Abs.6 Satz 6; Abschnitt 11 Abs. 2
Nr. 2, Abschnitt 18 Abs. 4 Satz 2) an. Absatz 3 regelt
erganzend zu Absatz 2 Nr. 1, daB die auf den Ver-
trag nach Absatz 1 eingezahlten vermodgenswirksa-
men Leistungen eines Kalenderjahrs, die nicht in-
nerhalb der fiir sie mafigebenden Fristen nach Ab-
satz 2 Nr. 1 zu Erwerb oder Begriindung von Vermo-
gensbeteiligungen verwendet sind, wie Leistungen
auf einen Sparvertrag gefordert werden, wenn sie!
300 DM tbersteigen; der Unterschiedsbetrag zwi-
schen der hoheren und der geringeren Arbeitneh-
mer-Sparzulage fir diese nicht verwendeten Lei-
stungen des Kalenderjahrs ist dann zurilickzuzah-
len (§ 14 Abs. 4 Nr. 2). Werden z. B.: in den Jahren 1
bis 6 vermogenswirksame Leistungen in Hdhe von
je 936 DM eingezahlt, so bleibt jeweils fiir diesen
Gesamtbetrag die Forderung mit der hoheren Ar-
beitnehmer-Sparzulage nur dann erhalten, wenn zu
Erwerb oder Begriindung von Vermdgensbeteili-
gungen verwendet sind

— spéatestens Ende des Jahres 2 und bis vor Ende
des Jahres 3 mindestens 936 DM — 300 DM,

— spatestens Ende des Jahres 3 und bis vor Ende
des Jahres 4 mindestens 1 872 DM (2 x 936 DM)
— 300 DM,
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— spéatestens Ende des Jahres 4 und bis vor Ende
des Jahres 5 mindestens 2 808 DM (3 x 936 DM)
— 300 DM,

— spitestens Ende des Jahres 5 und bis vor Ende
des Jahres 6 mindestens 3 744 DM (4 x 936 DM)
— 300 DM,

— spitestens Ende des Jahres 6 und bis vor Ende
des Jahres 7 mindestens 4 680 DM (5 x 936 DM)
— 300 DM,

— spétestens Ende des Jahres 7 5616 DM (6 x 936
DM) — 300 DM.

Zu Absatz 4

Absatz 4 erganzt die Regelung in Absatz 2 Nr.2
zweiter Halbsatz i.V.m. §4 Abs.3 Nr.1 bis 5 iiber
die Félle unschédlicher vorzeitiger Verfiijgung oder
Aufhebung der Festlegung beziiglich verbriefter
Vermogensbeteiligungen (vgl. auBlerdem §14
Abs. 5). Absatz4 148t zu, daB festgelegte Wertpa-
piere im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a bis f
gegen andere Wertpapiere ausgetauscht werden.
Ein solcher Austausch kann — trotz der dadurch
verursachten Kosten — z. B. dann im Interesse des
Arbeitnehmers liegen, wenn erhebliche Kursverlu-
ste festgelegter Wertpapiere oder erhebliche Kurs-
gewinne anderer Wertpapiere erwartet werden. Ab-
satz 4 beriucksichtigt insofern den ,Risikocharak-
ter” der Wertpapiere im Sinne des §2 Abs.1 Nr.2
Buchstabe a bis f. Ihre VerduBlerung beri{ihrt nicht
die Interessen des Ausstellers, weil sie bei ihm kei-
nen Mittelabflul bewirkt. Da die neu erworbenen
Wertpapiere wieder festzulegen sind, bleibt auch
die Langfristigkeit des Sparvorgangs als Forde-
rungsvoraussetzung erhalten. Die Zulagenunschad-
lichkeit des Austauschs schlieBt nicht aus, daf3 sich
der Arbeitnehmer — z. B. bei nach § 19a EStG ver-
billigtem Erwerb verbriefter Vermogensbeteiligun-
gen am arbeitgebenden Unternehmen — vertrag-
lich verpflichtet, das erworbene Wertpapier wéh-
rend der Sperrfrist nicht auszutauschen.

Zu § 6 (Wertpapier-Kaufvertrag)

§ 6 kniipft an § 2 Abs. 1 Buchstabe e des Dritten Ver-
mogensbildungsgesetzes i.d.F. der Bekanntma-
chung vom 30. September 1982 (BGBL. I S. 1369) an,
der bis Ende 1983 die Anlage in eigenen Aktien des
Arbeitgebers ochne Wertpapier-Sparvertrag mit ei-
nem Kreditinstitut zulieB, wenn die Aktien nach § 8
Kapitalerhohungsteuergesetz verbilligt erworben
wurden; seither kénnen verbriefte Vermoigensbetei-
ligungen nur aufgrund eines solchen Wertpapier-
Sparvertrags erworben werden (§ 2 Abs. 1 Buchsta-
beb 4. VermBG i. V.m. § 1 Abs. 2 Nr.4 SparPG). §6
regelt neben §5 eine weitere Form der Anlage in
verbrieften Vermdogensheteiligungen und ermog-
licht diese aufgrund eines Vertrags mit dem Arbeit-
geber unabhéngig davon, ob die verbrieften Vermo-
gensbeteiligungen mit Steuerbegiinstigung nach
§ 19a EStG verbilligt erworben werden. Doch ge-
rade ein verbilligter Erwerb verbriefter Vermogens-
beteiligungen am Unternehmen des Arbeitgebers
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mit vermogenswirksamen Leistungen, d. h. ein Er-
werb, bei dem Steuerbegiinstigung und Zulagenfor-
derung zusammentreffen, wird durch § 6 erleichtert,
weil die Arbeitsvertragsparteien kein Kreditinstitut
einzuschalten brauchen und nach § 19a EStG und
§ 6 gleiche Sperrfristen gelten (vgl. zu Absatz 2).

Zu Absatz 1

Absatz 1 bezeichnet die Merkmale des Vertrags mit
dem Arbeitgeber liber den Kauf verbriefter Vermo-
gensbeteiligungen mit vermodgenswirksamen Lei-
stungen oder anderen Betrigen. Aufgrund dieses
Vertrags werden die vom Arbeitgeber fiir den Ar-
beitnehmer anzulegenden vermogenswirksamen
Leistungen dadurch zum Erwerb der Vermoégensbe-
teiligung aufgewendet, dall der dem Arbeitgeber fiir
die Vermoigensbeteiligung geschuldete Kaufpreis
mit den vermégenswirksamen Leistungen verrech-
net wird. Durch die Verrechnung erléschen der An-
spruch des Arbeitnehmers auf die vermégenswirk-
samen Leistungen und der Anspruch des Arbeitge-
bers auf den Kaufpreis des Wertpapiers, soweit der
Kaufpreis die vermogenswirksamen Leistungen
nicht iibersteigt. Der Kaufpreisanspruch kann auch
— wie durch Anzahlungen oder Abzahlungen —
durch mehrmalige Verrechnung mit unterschied-
lich falligen vermégenswirksamen Leistungen (z. B.
laufenden vermdgenswirksamen Leistungen aus
Tarifvertrag) getilgt werden. Ob die Wertpapiere
vor oder nach Tilgung der Kaufpreisschuld erwor-
ben werden, bleibt, vorbehaltlich des Absatzes 2
Nr. 1, der Vereinbarung der Vertragspartner iiber-
lassen.

Zu Absatz 2

Absatz2 Nr.1 schreibt als Fdrderungsvorausset-
zung fiir die aufgrund des Wertpapier-Kaufvertrags
angelegten vermogenswirksamen Leistungen die
Einhaltung einer Frist vor, innerhalb derer die
Wertpapiere zu erwerben sind, deren Kaufpreis mit
den vermogenswirksamen Leistungen verrechnet
worden ist.

Absatz 2 Nr. 2 schreibt als weitere Férderungsvor-
aussetzung die Einhaltung einer 6jahrigen Sperr-
rist vor, die am 1.Januar des Kalenderjahrs des
Erwerbs der Vermigensbeteiligung beginnt. Sie
entspricht damit — anders als die Sperrfrist nach
§5 Abs.2 Nr.2 i.V.m. §4 Abs.2 — der Sperrfrist
nach § 19a Abs. 1 und 2 EStG, so dal} bei einem nach
§ 19a EStG steuerbegiinstigten verbilligten Erwerb
verbriefter Vermogensbeteiligungen mit vermo-
genswirksamen Leistungen die fiir die Zulagenfor-
derung und die Steuerbegiinstigung vorgeschriebe-
nen Sperrfristen gleichzeitig enden. Absatz 2 Nr. 2
zweiter Halbsatz regelt die Moglichkeiten unschad-
licher vorzeitiger Verfiigung.

Der unschédliche Austausch festgelegter Wertpa-
piere entsprechend § 5 Abs. 4 wird nicht zugelassen,
weil er mit einer dem §5 Abs.3 entsprechenden
Spitzenbetragsregelung verbunden sein miiite, die
mit dem Werksparkassenverbot nach § 3 Nr. 1 KWG
nicht vereinbar ware (vgl. aber § 14 Abs. 5 Nr. 1).
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Zu § 7 (Beteiligungs-Sparvertrag)

§ 7 kniipft an die Regelungen in § 2 der Verordnung
zur Durchfiihrung des 4. VermBG vom 22. Oktober
1984, BGBI.I S. 1306 (VermBDV) und im o. g. Schrei-
ben des Bundesministers der Finanzen vom 23. Juli
1984 iiber die Begriindung nicht verbriefter Verma-
gensbeteiligungen ohne Vertrag mit einem Kredit-
institut an. § 7 regelt neben § 5 eine weitere Form
der Verwendung vermégenswirksamer Leistungen
zur Begriindung nicht verbriefter Vermdégensbetei-
ligungen und erméglicht diese aufgrund von Vertra-
gen mit dem Arbeitgeber oder Dritten.

Zu Absatz 1

Absatz 1 bezeichnet in Anlehnung an §2 Abs.1
VermBDV und das o.g. Schreiben Abschnitt6
Abs.2 Satz 1, die Merkmale des Vertrags mit dem
Arbeitgeber iiber die Begriindung nicht verbriefter
Vermogensbeteiligungen am Unternehmen des Ar-
beitgebers mit vermégenswirksamen Leistungen
oder anderen Betrdgen. Aufgrund dieses Vertrags
werden die vermdgenswirksamen Leistungen da-
durch fiir die Begriindung der Vermogensbeteili-
gung aufgewendet, daf3 die dafiir geschuldete Geld-
summe mit den vermogenswirksamen Leistungen
verrechnet wird (vgl. zu § 6 Abs. 1).

Zu Absatz 2

Absatz 2 bezeichnet die Merkmale des Vertrags mit
Dritten iiber die Begriindung nicht verbriefter Ver-
mogensbeteiligungen mit vermogenswirksamen
Leistungen oder anderen Betrdgen. Gegenstand des
Vertrags wird in der Regel eine Vermdgensbeteili-
gung am Unternehmen des Dritten sein.

Zu Absatz 3

Absatz 3 Nr.1 schreibt — entsprechend §6 Abs. 2
Nr.1 — als Forderungsvoraussetzung fiir die auf-
grund des Beteiligungs-Vertrags angelegten vermo-
genswirksamen Leistungen die Einhaltung einer
Frist vor, innerhalb derer die Rechte zu begriinden
sind, fiir die mit den Leistungen verrechnet oder
gezahlt worden ist (vgl. das o.g. Schreiben Ab-
schnitt 11 Abs. 2 Nr. 3). Absatz 3 Nr. 2 regelt wie §6
Abs.2 Nr.2 (in Anlehnung an den bisherigen §2
Abs.1 Buchstabe e sowie an §2 Abs.2 VermBDV
und an das o. g. Schreiben, Abschnitt 6 Abs. 2 Satz 3,
Abschnitt 15 Abs.1 Nr.4) als weitere Foérderungs-
voraussetzung die Einhaltung einer 6jahrigen
Sperrfrist. Sie entspricht der Sperrfrist nach §19a
Abs. 1 und 2 EStG (vgl. zu § 6 Abs. 2). Absatz 3 Nr. 2
zweiter Halbsatz regelt die Moglichkeiten unschad-
licher vorzeitiger Verfiigung.

Zu § 8 (Beteiligungs-Kaufvertrag)

§ 8 kniipft an die gleichen bisherigen Regelungen
an wie § 7. § 8 regelt neben § 5 eine weitere Form
der Verwendung vermiégenswirksamer Leistungen
zum abgeleiteten Erwerb bereits begriindeter nicht

verbriefter Vermogensbeteiligungen und ermog-
licht diese aufgrund von Vertragen mit dem Arbeit-
geber oder Dritten.

Zu Absatz 1

Absatz 1 bezeichnet die Merkmale des Vertrags mit
dem Arbeitgeber liber den Erwerb nicht verbriefter
Vermoégensbeteiligungen am Unternehmen des Ar-
beitgebers oder an anderen Unternehmen mit ver-
mogenswirksamen Leistungen oder anderen Betra-
gen. Die vermogenswirksamen Leistungen werden
— entsprechend § 6 Abs. 1 und § 7 Abs. 1 — dadurch
zum Erwerb der Vermdgensbeteiligung verwendet,
daB der Kaufpreis mit ihnen verrechnet wird (vgl.
zu § 6 Abs. 1).

Zu Absatz 2

Absatz 2 bezeichnet die Merkmale des Vertrags mit
Dritten iiber den Erwerb nicht verbriefter Verméo-
gensbeteiligungen am Unternehmen des Dritten
mit vermogenswirksamen Leistungen oder anderen
Betrdgen. Eine Regelung, wonach der Arbeitneh-
mer aufgrund eines Vertrags mit einem Dritten
auch andere — d.h. nicht am Unternehmen des
Dritten bestehende — Vermoégensbeteiligungen mit
vermoégenswirksamen Leistungen erwerben konn-
te, wiirde u. a. zulassen, daf3 der Arbeitnehmer auf-
grund eines Vertrags mit einem anderen Arbeitneh-
mer dessen Vermogensbeteiligung erwirbt und an
ihn die vermogenswirksamen Leistungen iiberwei-
sen laBt. Dies erscheint schon deshalb nicht prakti-
kabel, weil den anderen Arbeitnehmer die Pflichten
nach § 3 Abs. 2 tridfen, deren Erfiillung dann kaum
zu iiberwachen und durchzusetzen wére.

Zu Absatz 3

Die iibrigen Forderungsvoraussetzungen sind wie
beim Beteiligungs-Vertrag geregelt.

Zu § 9 (Kapitalversicherungsvertrag)

§ 9 enthilt die liberwiegend redaktionell geéinderten
Regelungen des bisherigen § 2 Abs. 1 Buchstabe f.

Zu Absatz 1

Absatz 1 bezeichnet in Anlehnung an den bisheri-
gen §2 Abs.1 Buchstabe f Satz1 und an das o.g.
Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom
23. Juli 1984, Abschnitt 7 Abs. 1 Satze 1 und 2 Merk-
male des Vertrags iiber eine Kapitallebensversiche-
rung, auf den als laufende Versicherungsbeitriage
vermogenswirksame Leistungen oder andere Be-
triage einzuzahlen sind. Dieser Vertrag setzt — an-
ders als der Sparvertrag (§4) und der Sparvertrag
iiber Wertpapiere oder andere Vermdigensbeteili-
gungen (§5) iliber laufende vermdgenswirksame
Leistungen — trotz der vorgeschriebenen Mindest-
vertragsdauer (Absatz 2 Nr. 1) nicht voraus, daB3 fiir
eine bestimmte Dauer Beitridge gezahlt werden; er
wird deshalb nicht wie diese Vertréage (§ 4 Abs. 5, § 5
Abs.2 Nr.2) unterbrochen, wenn wahrend eines
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ganzen Kalenderjahrs Einzahlungen unterbleiben
(vgl. das o. g. Schreiben, Abschnitt 7 Abs. 7 Sitze 1
und 2). Wie bisher wird die Einzahlung von Betra-
gen, die keine vermégenswirksamen Leistungen
sind, ohne Einschréankung zugelassen und die Hoéhe
der Einzahlungen (vermdgenswirksame Leistungen
und andere Betrédge) nicht begrenzt.

Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 2 Abs. 1 Buch-
stabe f Satz 2 Nr. 1 erster Halbsatz und Nr. 2 bis 4.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht §2 Abs.1 Buchstabe f Satz 2
Nr.1 zweiter Halbsatz. Durch die gegeniiber §2
Abs.1 Buchstabef Satz2 Nr.1 zweiter Halbsatz
Doppelbuchstabe cc gedanderte Nummer 3 wird — in
Angleichung an die Gibrigen Tatbestande unsché&dli-
cher vorzeitiger Verfiigung (Nummern 1, 2 und 4) —
auch bei Arbeitslosigkeit jede Art der Verfiigung
zugelassen.

Zu Nummer 6 Buchstabe b (§ 11 Abs. 2 Satz 1)

§ 11 Abs. 2 Satz 1 weicht in drei Punkten vom bishe-
rigen § 4 Abs.2 Satz 1 ab

— nur noch ein Verlangen des Arbeitnehmers nach
gesonderter vermoégenswirksamer Anlage von
Teilen des Arbeitslohns soll der Arbeitgeber ab-
lehnen diirfen, wenn nicht der Arbeitnehmer die
Anlage bestimmter, gleichbleibender Mindestbe-
trage verlangt. Einem Verlangen nach vermo-
genswirksamer Anlage und Uberweisung von
Lohnteilen zur ,Aufstockung“ anderer vermo-
genswirksamer Leistungen, die der Arbeitgeber
ohnehin fiir den Arbeitnehmer an dasselbe Un-
ternehmen oder Institut auf denselben Vertrag
iiberweist oder zu iiberweisen hat, mufl der Ar-
beitgeber danach ungeachtet der Hohe des Anla-
gebetrags nachkommen; denn dadurch entsteht
ihm kein laufender Verwaltungsmehraufwand,

— die Mindestbetrige werden entsprechend der
wirtschaftlichen Entwicklung bei monatlicher
Anlage von 10 DM auf 25 DM und bei jahrlicher
Anlage von 60 DM auf 75 DM erhéht,

— ein neuer Mindestbetrag von 75 DM wird fiir
vierteljahrliche Anlagen eingefiihrt.

Zu Nummer 7 Buchstabe b (§ 12 Satz 2)

Redaktionelle Anpassung

Zu Nummer 8

Die bisherigen §§ 7 bis 11 {iber die vermégenswirk-
same Ergebnisbeteiligung haben seit dem ersten
Vermogensbildungsgesetz von 1961 keine prakti-
sche Bedeutung erlangt. Sie werden daher aufgeho-
ben.
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Zu Nummer 9 (§ 13)

Der durch Buchstabe e geénderte Absatz5 Satz2
stellt klar, daB8 der Arbeitgeber auch die Bestéti-
gung der Anlageart durch das Unternehmen, das
Institut oder den Glaubiger, bei dem die vermogens-
wirksamen Leistungen angelegt werden oder ange-
legt werden sollen (§ 3 Abs.2 Satz4 und 5 und §3
Abs. 3 Satz 1), sowie den Nachweis des Arbeitneh-
mers nach § 3 Abs. 3 Satz 2 nicht zu priifen hat.

Im iibrigen enthalt Nummer 9 redaktionelle Anpas-
sungen.

Zu Nummer 10 (§ 14)

Der durch Buchstabe c eingefiigte Absatz 5 befreit
den Arbeitnehmer von der Riickzahlung der Arbeit-
nehmer-Sparzulage in besonderen Féllen, in denen
die Sperrfrist aus Griinden nicht eingehalten wird,
die ihren Ursprung nicht in der Sphire des Arbeit-
nehmers haben. Absatz 5 Nr. 1 kniipft an § 12 Abs. 2
Nr.2 SparPDV an; der Verzicht auf die Riickzah-
lung wird jedoch aus Griinden der Verwaltungsver-
einfachung nicht von der Festlegung des Gegen-
werts abhangig gemacht. Die Festlegung des Ge-
genwerts in Geld beim Arbeitgeber wére zudem mit
§ 3 Nr.1 KWG nicht vereinbar. Absatz 5 Nr. 2 stellt
klar, dal der Arbeitnehmer nicht auch noch die
Arbeitnehmer-Sparzulage verliert, wenn die Sperr-
frist dadurch nicht eingehalten wird, da mit den
vermoégenswirksamen Leistungen erworbene Ver-
mogensbeteiligungen ohne seine Mitwirkung, z. B.
durch Konkurs des Anlageunternehmens, wertlos
geworden sind.

Durch Buchstabe d wird in Absatz 6 der bisherige
§ 13 Abs. 5 redaktionell angepafit und die Verord-
nungserméchtigung des §6 Abs.1 Nr.5 SparPG
iibernommen.

Durch Buchstabe f wird in Absatz 8 Satz 2 die Haf-
tung des Anlageunternehmens oder -instituts ab-
weichend vom bisherigen § 13 Abs. 7 Satz 2 auch fiir
die Arbeitnehmer-Sparzulagen begriindet, die we-
gen Unrichtigkeit seiner Bestédtigung nach §3
Abs. 2 Satz 4 oder 5 zuviel gezahlt worden sind. Dies
erscheint insbesondere im Hinblick darauf gerecht-
fertigt, daB Satz3 dem Unternehmen oder Institut
in Zweifelsfragen ein Auskunftsrecht gegeniiber
seinem Betriebsstdttenfinanzamt einrdumt. Die
Frage des Ausgleichs zwischen dem Arbeitnehmer
und dem Unternehmen oder Institut, wenn dieses
fiir die vom Arbeitnehmer zuriickzuzahlenden Zula-
gen in Anspruch genormmmen wird, ist nach biirgerli-
chem Recht zu entscheiden.

Im {ibrigen enth&lt Nummer 10 redaktionelle An-
passungen.

Zu Nummer 13 (§17)

Buchstabe b bestimmt, dal das Fiinfte Vermogens-
bildungsgesetz fiir vermégenswirksame Leistungen
gilt, die ab 1987 angelegt werden.
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Der durch Buchstabe ¢ gestrichene bisherige Ab-
satz 2 ist durch Zeitablauf gegenstandslos gewor-
den.

Buchstabe h bestimmt — insoweit als Sonderrege-
lung gegeniiber Buchstabe b (§ 17 Abs. 1) —, daB} die
fir Wertpapiere vorgesehene Austauschmoglichkeit
(§ 5 Abs. 4) auch fiir bereits vor dem 1. Januar 1987
erworbene und festgelegte Wertpapiere gilt. Die
Austauschmoglichkeit beziiglich aller Wertpapiere
auch bei bestehenden Vertriagen dient Arbeitneh-
merinteressen und vermeidet zusétzlichen Verwal-
tungsaufwand bei den Kreditinstituten.

Im iibrigen enthidlt Nummer 13 redaktionelle An-
passungen.

Zu Nummer 14 (§ 18)

Redaktionelle Anpassungen

Zu Artikel 2 (Einkommensteuergesetz)
Zu Nummer I (§ 10 Abs. 2 Nr. 4)

Redaktionelle Anpassung an den Entwurf eines
Fiinften Vermogensbildungsgesetzes (vgl. Artikel 1
Nr.1 und 9).

Zu Nummer 2 (§ 19a)

Zu Buchstabe a (Absatz 1)

In Satz 1 wird der Hochstbetrag fiir die Steuerfrei-
heit des geldwerten Vorteils bei Uberlassung von
Vermogensbeteiligungen an den Arbeitnehmer von
300 DM auf 500 DM erhoht. Satz 2 stellt klar, da8
die Vereinbarung, innerhalb der Sperrfrist iiber die
Vermdogensbeteiligungen nicht zu verfiigen, auch
bei der Uberlassung von Wertpapieren (Absatz 3
Nr.1 bis 6) Voraussetzung ihrer Steuerbegiinsti-
gung ist.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Zur Verwaltungsvereinfachung bei Arbeitgebern
und Finanziamtern wird in Satz1 der Beginn der
6jahrigen Sperrfrist auch fiir die im zweiten Kalen-
derhalbjahr erhaltenen Vermogensbeteiligungen
auf den 1. Januar des Kalenderjahrs vorverlegt. Das
entspricht dem §6 Abs.2 Nr.2 und der in § 7 Abs. 3
Nr. 2 und § 8 Abs. 3 des Entwurfs eines Fiinften Ver-
mogensbildungsgesetzes (vgl. Artikel 1 Nr. 4) vorge-
sehenen Anderung der bisherigen Regelung in §2
Abs. 1 Buchstabe e dritter Halbsatz des Vierten Ver-
mogensbildungsgesetzes; durch die dortige Ande-
rung wird der Beginn der 6jahrigen Sperrfrist auch
fiir die im zweiten Kalenderhalbjahr mit vermo-
genswirksamen Leistungen begriindeten oder er-
worbenen nicht verbrieften Vermoégensbeteiligun-
gen auf den 1.Januar des Kalenderjahrs vorver-

legt.

Damit beginnen und enden die fiir die Steuerbegiin-
stigung und die Zulagenbeglinstigung mafigeben-
den Sperrfristen bei Vertrdgen mit dem Arbeitge-

ber einheitlich, wenn nicht verbriefte Vermdgensbe-
teiligungen verbilligt Gberlassen und mit vermo-
genswirksamen Leistungen bezahlt werden. Das
gleiche gilt fiir die Steuer- und Zulagenbegiinsti-
gung verbriefter Vermoégensbeteiligungen, wenn sie
nach § 6 des Entwurfs eines Fiinften Vermdogensbil-
dungsgesetzes (vgl. Artikel1 Nr.4) verbilligt vom
Arbeitgeber erworben werden. Der eingefiigte
Satz 3 regelt die Haftung des Arbeitgebers und des
Kreditinstituts fiir nachzuerhebende Lohnsteuer.

Durch den eingefiigtén Satz 4 wird der Arbeitneh-
mer von Steuernachforderungen in besonderen Fél-
len befreit, in denen die Sperrfrist aus Griinden
nicht eingehalten wird, die ihren Ursprung nicht in
der Sphére des Arbeitnehmers haben. Die Regelung
entspricht der im Entwurf eines Fiinften Verméo-
gensbildungsgesetzes enthaltenen Vorschrift Gber
den Verzicht auf die Riickforderung von Arbeitneh-
mer-Sparzulagen (vgl. Artikel 1 Nr. 10 Buchstabec
— § 14 Abs. 5).

In Satz 5 werden insbesondere durch die Einfligung
der Nummern4 und 6 die Regelungen iiber un-
schédliche Verfligungsmoglichkeiten innerhalb der
Sperrfrist an diejenigen im Entwurf eines Fiinften
Vermégensbildungsgesetzes (vgl. Artikel1 Nr.3 —
§4 Abs. 3, §5 Abs. 4, § 9 Abs. 3) angeglichen.

Zu Buchstabe c (Absatz 3)

Die eingefiigten Nummern 5, 6 und 8 erweitern den
Katalog der Vermogensbeteiligungen, die ein Ar-
beitnehmer steuerbegiinstigt erhalten kann, um
Anteilscheine an bestimmten Beteiligungs-Sonder-
vermogen, um bestimmte auslandische Investment-
anteile und um GmbH-Anteile. Die Erweiterung
entspricht derjenigen des Anlagekatalogs in §2
Abs.1 Nr.2 Buchstabend, e und h des Entwurfs
eines Fiinften Vermoégensbildungsgesetzes (vgl. Ar-
tikel 1 Nr.3). Die Anderungen der Nummer 1, der
bisherigen Nummer 6 (jetzt Nummer 9) und der bis-
herigen Nummern 7 und 8 (jetzt Nummern 10 und
11) gleichen diese an § 2 Abs. 1 Nr. 2 Buchstaben a, i,
k und 1 des Entwurfs eines Fiinften Vermogensbil-
dungsgesetzes an (vgl. Artikel 1 Nr. 3).

Zu Buchstabe d (Absitze 4 und 5)

Die eingefiigten Absitze 4 und 5 regeln ergéinzend
zu Absatz 3 Nr. 2, 3 und 11 und in Anlehnung an das
Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom
27.Juli 1984 zur Anwendung des §19a (BStBLI
S. 416) Abschnitt IT Nr. 2 und 3 und Nr. 4 Satz 2, un-
ter welchen Voraussetzungen Gewinnschuldver-
schreibungen, GenuBischeine und nicht in Wertpa-
pieren verbriefte GenuBrechte am Unternehmen
des Arbeitgebers_ zu den Vermigensbeteiligungen
gehoren, deren Uberlassung steuerbeglinstigt ist.
Die Absitze 4 und 5 entsprechen §2 Abs.2 und 3
des Entwurfs eines Fiinften Vermégensbildungsge-
setzes (vgl. Artikel 1 Nr. 3).

Zu Buchstabe e (Absatz 6)
Redaktionelle Anpassung
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Zu Buchstabe f (Absatz 7)
Redaktionelle Anpassungen

Zu Buchstabe g (Absatz 8)

Nach geltendem Recht sind Wertpapiere im Sinne
des Absatzes 3 Nr. 1 bis 3, die der Arbeitgeber sei-
nem Arbeitnehmer iberlaBt, mit ihrem Wert am
Tag der Uberlassung an den Arbeitnehmer anzuset-
zen. Eine Ausnahme besteht nur, wenn eine Aktien-
gesellschaft oder eine Kommanditgesellschaft auf
Aktien ihren Arbeitnehmern eigene Aktien iiber-
14Bt; in diesem Fall gelten fiir die Bewertung die
Verhéltnisse am Tage der BeschluBifassung iiber die
Uberlassung. Es hat sich gezeigt, daB die geltenden
Vorschriften in den Fallen zu praktischen Schwie-
rigkeiten fiihren, in denen der Arbeitgeber seinen
Arbeitnehmern fremde Aktien iiberlassen will. Da
die Aktien mit ihrem Wert am Tag der Uberlassung
an den einzelnen Arbeitnehmer anzusetzen sind,
kann der Arbeitgeber in dem Uberlassungsangebot
die steuerlichen Auswirkungen einer unentgeltli-
chen oder verbilligten Uberlassung nicht abschlie-
Bend nennen; dies gilt insbesondere bei stark
schwankenden Boérsenkursen wihrend der Zeich-
nungsfrist. Im Interesse einer praktikablen Hand-
habung wird deshalb in Satz 2 allgemein fiir die
Bewertung von Wertpapieren im Sinne des Absat-
zes 3 Nr. 1 bis 3, die starken Wertschwankungen un-
terliegen konnen, der Tag der BeschluBSfassung
iiber die Uberlassung fiir maBgebend erklirt, wenn
zwischen diesem Tag und dem Tag der Uberlassung
nicht mehr als zw6lf Monate liegen. Dies hat aller-
dings zur Folge, da3 ein BeschluB} iiber die laufende
jahrliche Uberlassung dieser Wertpapiere (sog. Vor-
ratsbeschluB) fiir die Bewertung der in den Folge-
jahren iiberlassenen Wettpapiere nicht mehr mag-
gebend ist. Nach Satz 8 sollen GmbH-Anteile, die
unentgeltlich oder verbilligt iiberlassen werden, zur
Vermeidung eines zusétzlichen Verwaltungsauf-
wands mit dem letzten vor der Uberlassung fiir Ver-
mogensteuerzwecke vom Finanzamt festzustellén-
den Wert (Abschnitte 74 bis 90 der Vermogeristeuer-
Richtlinien) angesetzt werden.

Zu Buchstabe h

Der bisherige Absatz 7 wird gestrichen, weil er we-
gen Zeitablaufs gegenstandslos wird.

Zu Buchstabe i (Absatz 9)

Die Anderungen der Nummern 2 bis 4 konkretisie-
ren die Ermaéchtigung fiir Vorschriften Gber die
Nachversteuerung bei Verletzung der Sperrfrist.

Zu Nummer 3 (§ 51 Abs. 1 Nr. 3)

Redaktionelle Anpassung

Zu Nummer 4 (§ 52)
Durch den neuen Absatz 19a wird sichergestellt,

daf fiir Vermogensbeteiligungen, die nach dem
31. Dezember 1983 und vor dem 1. Januar 1987 iber-
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lassen werden, die bisher geltenden Vorschriften
weiter anzuwenden sind. Die Anderungen 1t. Num-
mer 2 sind, wie die librigen Anderungen auch, nach
§ 52 Abs. 1 EStG in der Fassung des Gesetzes vom
15.Mai 1986 (BGBLI S.730) auf die Uberlassung
von Vermogensbeteiligungen ab 1. Januar 1987 an-
zuwenden.

Zu Artikel3 (Gesetz iiber Kapitalanlagegesell-
schaften)

Zu Nummer1 (§1)

Fiir die in das Gesetz — neben den bisher zuléssi-
gen Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen
— neu einzufiigenden Beteiligungs-Sondervermo-
gen, bei denen die eingelegten Gelder von den Kapi-
talanlagegesellschaften in Wertpapieren und Betei-
ligungen als stiller Gesellschafter angelegt werden
sollen, bedarf es auch einer Erweiterung der Be-
griffsbestimmung des in §1 Abs.1 beschriebenen
Investmentgeschafts, das geméfl §1 Abs.1 Satz 2
Nr. 6 des Kreditwesengesetzes (KWG) zu den unter
Aufsicht stehenden Bankgeschaften gehort.

Die Formulierung 145t wie bisher zu, daB Kapitalan-
lagegesellschaften mehrere Sparten des Invest
mentgeschéfts betreiben; dabei miissen die kapital-
maéafigen, personellen und organisatorischen Vor-
aussetzungen fiir die jeweiligen Sparten erfiillt und
die entsprechende Erlaubnis gemaB § 32 KWG er-
teilt sein.

Zu Nummer 2 (Dritter Abschnitt — Besondere Vor-
schriften fir Beteiligungs-Sonderver-
mogen)

Zu§254d

Die Vorschrift enthélt eine Defitiition des Begriffs
der Beteiligungs-Sondervermégen. Da die Mittel
der Beteiligungs-Sondervermégen in der Hauptsa-
che in Wertpapieren anzulegen sind, wird auch fiir
diese Sondervermégen die sinngeméfie Anwendung
der fiir Wertpapier-Sondervermégen geltenden Vor-
schriften vorgeschrieben, soweit nicht die Beson-
derheiten der Anlage in stillen Beteiligungen Son-
derregelungen erfordern.

Zu § 25b

Diese Vorschrift entspricht dem § 8 fiir Wertpapier-
Sondervermégen der Kapitalanlagegesellschaften
und bestimmt, welche Werte eine Kapitalanlagege-
sellschaft fiir ein Beteiligungs-Sondervermogen er-
werben darf.

a) Absatz 1 Satz 1 legt fest, daB die Kapitalanlage-
gesellschaft fiir ein Beteiligungs-Sondervermé-
gen Wertpapiere und stille Beteiligungen an Un-
ternehmen mit Sitz und Geschiftsleitung im
Geltungsbereich des Gesetzes (Beteiligungsun-
ternehmen) erwerben kann.

Welche Wertpapiere sie nach Nummer 1 fiir das
Sondervermigen erwerben darf, ergibt sich aus
dem entsprechend anzuwendenden § 8. Mit der
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Anwendbarkeit des §8 wird zugleich sicherge-
stellt, daB beim Erwerb von Wertpapieren die
Grenzen zur Wahrung des Prinzips der Risiko-
mischung auch bei Beteiligungs-Sondervermo-
gen zu beachten sind; eine zusétzliche Begren-
zung fiir Schuldverschreibungen enthilt §25b
Abs. 4. .

Unter welchen Voraussetzungen stille Beteili-
gungen als Anlage fiir Beteiligungs-Sonderver-
mogen erworben werden diirfen, wird in Num-
mer 2 und § 25 ¢ néher bestimmt.

Nummer 2 Buchstabe a gestattet den Erwerb
von stillen Beteiligungen nur unter der Voraus-
setzung, dal vom Beteiligungsunternehmen aus-
gegebene Wertpapiere weder zur amtlichen No-
tierung oder zum geregelten Markt an einer in-
landischen Borse zugelassen sind, noch an ei-
nem inldndischen organisierten Markt gehan-
delt werden. Als organisierter Markt im Sinne
dieser Vorschrift gelten sowohl der geregelte als
auch der ungeregelte Freiverkehr. Diese Be-
schrankung der Beteiligungsmoglichkeiten ist
notwendig, um die mit der Zulassung von Beteili-
gungs-Sondervermégen im Gesetz iiber Kapital-
anlagegesellschaften (KAGG) verfolgten Ziele zu
erreichen. Einerseits soll den nicht borsennotier-
ten mittelstdndischen Unternehmen neben dem
Instrument der Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft eine weitere Moglichkeit angeboten
werden, sich iiber die Zwischenschaltung einer
Kapitalsammelstelle Risikokapital bei einem
breiten Anlegerpublikum zu beschaffen. Ande-
rerseits soll dem Publikum und hierbei insbeson-
dere den Arbeitnehmern im Rahmen der Vermo-
gensbildung Gelegenheit gegeben werden, sich
mittelbar nicht nur iiber Aktienfonds an borsen-
notierten Gesellschaften, sondern zusitzlich
auch an nicht emissionsfahigen mittelstdndi-
schen Unternehmen zu beteiligen. Borsenno-
tierte Wertpapiere eines Unternehmens konnen
Kapitalanlagegesellschaften bereits nach dem
geltenden Recht fiir ein Sondervermégen erwer-
ben. Im {ibrigen steht ihnen auch fiir Beteili-
gungs-Sondervermoigen diese kostenglinstige
Anlagemoglichkeit zur Verfiigung. Es besteht
deshalb auch keine Notwendigkeit, diesen Unter-
nehmen zusétzlich stille Beteiligungen anzubie-
ten.

Mit dieser Vorschrift wird zugleich ausgeschlos-
sen, daB8 eine Risikokumulation durch den Er-
werb von Wertpapieren und stillen Beteiligun-
gen desselben Ausstellers eintritt.

Nummer 2 Buchstabe b bestimmt ferner, daf
eine stille Beteiligung fiir ein Beteiligungs-Son-
dervermégen nur dann erworben werden darf,
wenn fir die aus dem Sondervermogen zu lei-
stende Einlage eine angemessene Gegenleistung
vereinbart wird und dies ein von der Kapitalan-
lagegesellschaft bestellter Abschlufpriifer im
Sinne des § 319 Abs. 1 Satz 1 des Handelsgesetz-
buches (HGB) bestitigt. Die Bestédtigung der An-
gemessenheit der Gegenleistung dient dem
Schutz der Anleger vor einer Verschleuderung
des Sondervermégens durch eine unzutreffende
Einschéatzung der Ertragsaussichten des Beteili-

gungsunternehmens oder nicht marktgerechte
Gestaltung der Konditionen im Beteiligungsver-
trag. Die Vorschriften des KAGG iiber Wertpa-
pier- und Grundstiicks-Sondervermégen enthal-
ten vergleichbare Regelungen. Wihrend der Er-
werb von Wertpapieren und Bezugsrechten an
den Tageskurs gebunden ist (§ 12 Abs. 5), dirfen
Grundstiicke fiir ein Sondervermégen nur er-
worben werden, wenn diese zuvor ein mit unab-
hangigen, zuverldssigen und fachlich geeigneten
Mitgliedern Dbesetzter Sachverstindigenaus-
schufl bewertet hat (§ 27 Abs. 3). Angesichts der
Qualifikation der Abschlufipriifer ist grundsétz-
lich gewdhrleistet, daB die Feststellung der An-
gemessenheit der Gegenleistung des Beteili-
gungsunternehmens fiir die von der Kapitalanla-
gegesellschaft aus dem Sondervermégen zu er-
bringende Vermoégenseinlage ordnungsgemil
erfolgt.

aa) Die Gegenleistung, deren Angemessenheit
zu priifen ist, besteht aus den Betrégen, die
dem Beteiligungs-Sondervermogen kiinftig
aus der Beteiligung zuflieBen werden; diese
Betridge sind die jadhrlichen Ertrége, die
wihrend der Laufzeit der stillen Beteiligung
als Gewinnanteile und ggf. als Mindestver-
zinsung anfallen, und der Riickzahlungsbe-
trag der Einlage am Ende der Laufzeit. Die
Ertrédge, und hiervon insbesondere die Ge-
winnanteile, sind ein Chancen und Risiken
beriicksichtigender Mittelwert aus einer
Bandbreite, die sich aus der geschatzten
kiinftigen Gewinnentwicklung des Beteili-
gungsunternehmens ergibt. Der Riickzah-
lungsbetrag ist das Auseinandersetzungs-
guthaben bei der Auflosung der stillen Ge-
sellschaft im Sinne von § 235 Abs. 1 HGB, fiir
das gemalB § 25¢ Abs. 2 die Teilnahme an ei-
ner Verdnderung des Wertes des Beteili-
gungsunternehmens ausgeschlossen ist.
Um die Angemessenheit der erwarteten Ge-
genleistung fir den Einlagebetrag, der aus
dem Beteiligungs-Sondervermogen bei Be-
griindung der stillen Beteiligung geleistet
wird, zu beurteilen, hat der Abschlu3priifer
einen Vergleich mit dem Kapitalmarktzins
vorzunehmen, der fiir eine alternative An-
lage des Einlagebetrags erzielt werden
konnte und der mit der Effektivverzinsung
von Bundes-, Bahn- und Postanleihen ange-
setzt wird; dabei sind die Laufzeit der stillen
Beteiligung und die VerdufBlerbarkeit stiller
Beteiligungen, die geringer als die Verdufler-
barkeit dieser Anleihen ist, sowie das allge-
meine Risiko stiller Beteiligungen, das gro-
Ber als das Risiko dieser Anleihen ist, zu
beriicksichtigen. Auflerdem wird der Ab-
schluBprifer die Konditionen fiir andere
stille Beteiligungen nach Mobglichkeit zur
Beurteilung heranziehen und je nach Lage
des Einzelfalls Besonderheiten des Beteili-
gungsunternehmens, die fir die Verdufler-
barkeit und das Risiko der stillen Beteili-
gung von Bedeutung sind, bei der Feststel-
lung des erwarteten Ertrags und des erwar-
teten Riickzahlungsbetrags einbeziehen.
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Die Gegenleistung, die nach den individuel-
len Gegebenheiten der stillen Beteiligung
erwartet wird, ist nur dann angemessen,
wenn die Einlage mindestens mit einem
Zinssatz verzinst wird, der die Effektivver-
zinsung von Bundes-, Bahn- und Postanlei-
hen mit anndhernd gleicher Restlaufzeit um
einen Zuschlag fiir die geringere Veraufier-
barkeit und das hohere allgemeine Risiko
stiller Beteiligungen ubersteigt. Der Ab-
schlupriifer hat diesen Zuschlag mit dem
Betrag anzusetzen, der in der Rechtsverord-
nung nach § 25d Abs. 3 zur Berlicksichtigung
der VerauBerbarkeit und des allgemeinen
Risikos stiller Beteiligungen bei der laufen-
den Bewertung stiller Beteiligungen grund-
sétzlich vorgeschrieben wird. Dabei hat der
Abschlufipriifer auf den Zeitpunkt der Lei-
stung der Einlage abzustellen, um zwischen-
zeitlichen Anderungen des Kapitalmarktzin-
ses Rechnung zu tragen.

Es bleibt dem Abschlulpriifer iiberlassen,
mit welchen Verfahren er die Angemessen-
heitspriifung nach den vorgeschriebenen
Grundsédtzen durchfiihrt. Damit ist der Ab-
schlufipriifer verpflichtet, alle nach seinen
Erfahrungen und fiir den konkreten Einzel-
fall zweckmaBigen und erforderlichen Uber-
legungen anzustellen. Die mit der Angemes-
senheitspriifung betrauten AbschluBpriifer
konnen sich auf entsprechende Erfahrungen
und berufsiibliche Methoden bei der Unter-
nehmensbewertung stiitzen, bei der sich
dahnliche Probleme stellen. Beim Erwerb stil-
ler Beteiligungen sind wie beim Erwerb von
Unternehmen oder Unternehmensanteilen
vor allem die kiinftigen Ertragsaussichten
zu ermitteln und an einem Vergleichszins zu
messen.

Die Regelungen, die in §25d Abs.1 und 2
und in der Rechtsverordnung nach §25d
Abs. 3 fiir die laufende Bewertung stiller Be-
teiligungen getroffen werden, haben teil-
weise auch Bedeutung fiir die Angemessen-
heitspriifung beim Erwerb stiller Beteiligun-
gen; umgekehrt haben die Feststellungen
des Abschlufipriifers beim Erwerb Konse-
quenzen fiir die laufende Bewertung in der
ersten Zeit nach Erwerb der stillen Beteili-
gungen. Bei der Priifung im Erwerbsfall sind
grundséatzlich die gleichen Faktoren zu be-
achten, die den Wert der stillen Beteiligun-
gen wiéahrend ihrer Laufzeit bestimmen.
Auch das Prinzip, den Zukunftserfolg der
stillen Beteiligungen zu ermitteln und am
Kapitalmarktzins zu messen, gilt hier wie
dort. Insbesondere durch die vom Abschluf}-
prifer beim Erwerb geschitzten kiinftigen
Gewinne der Beteiligungsunternehmen, aus
denen sich die erwarteten Gewinnanteile
beim Erwerb und bei der Bewertung im er-
sten Jahr der Laufzeit ergeben, ist die Ange-
messenheitspriifung bei Erwerb direkt ver-
bunden mit der laufenden Bewertung nach
Erwerb der stillen Beteiligungen.

Die Bindung der Kapitalanlagegesellschaft

beim Erwerb stiller Beteiligungen ist wegen
unterschiedlicher Ausgangsbedingungen an-
ders geregelt als die das gleiche Ziel verfol-
gende Bindung der Kapitalanlagegesell-
schaften beim Erwerb von Wertpapieren
und Grundstiicken. Fiir Wertpapiere liegen
Tageskurse vor, an denen der Erwerbspreis
gemessen werden kann. Wahrend beim Kauf
eines Grundstiicks vor allem der Kaufpreis
und weniger der kiinftige Ertrag zur Dispo-
sition der Verhandlungspartner steht, gehen
die Kapitalanlagegesellschaft und das in Be-
tracht kommende Beteiligungsunternehmen
von einem bestimmten Einlagebetrag als
,Kaufpreis“ aus, fiir den die Gegenleistung
des Beteiligungsunternehmens ausgehan-
delt wird. Deshalb wird der Kaufpreis von
Wertpapieren an den Tageskurs gebunden,
der Kaufpreis von Grundstiicken an den
Verkehrswert gebunden, der Erwerb stiller
Beteiligungen dagegen von der Angemes-
senheit der Gegenleistung, die fiir den vorge-
gebenen Einlagebetrag zu erwarten ist, ab-
héangig gemacht.

Wird eine stille Beteiligung erworben, ist es
aufgrund der Bestatigung des AbschluB3prii-
fers iiber das angemessene Verhéltnis zwi-
schen Einlagebetrag und Gegenleistung fol-
gerichtig, den Einlagebetrag als Wert der
stillen Beteiligung im Zeitpunkt ihrer Be-
griindung anzusetzen: Fliet der Einlagebe-
trag aus dem Fondsvermidgen ab, geht
gleichzeitig die stille Beteiligung mit einem
Wert gleicher Hohe in das Fondsvermogen
ein, weil ein angemessener Leistungsaus-
tausch in einem Marktvorgang stattfindet.
Damit eriibrigt sich eine besondere Wert-
feststellung am ersten Tag der Laufzeit der
stillen Beteiligung. Wie die nachfolgende
laufende Bewertung an diesen Anfangswert
der stillen Beteiligung anzukniipfen hat, ist
in der Rechtsverordnung gemé&f § 25d Abs. 3
zu regeln. Im Hinblick auf die Erfordernisse
der laufenden Bewertung in der ersten Zeit
nach dem Erwerb der stillen Beteiligung
muB der AbschluBpriifer den erwarteten Er-
trag und den erwarteten Riickzahlungsbe-
trag, die er bei der Angemessenheitspriifung
festgestellt hat, in seiner Bestitigung iiber
die Angemessenheit ausdriicklich angeben.

bb) die Angemessenheit der Gegenleistung
kann der AbschluBpriifer nur in Kenntnis
der Lage des Beteiligungsunternehmens in
der Vergangenheit und Gegenwart zuverléas-
sig feststellen. Ansonsten fehlt es ihm an der
Ausgangsgrundlage fiir die zum Zwecke der
Gewinnvorausschéatzung erforderliche Pla-
nungsrechnung. Hierzu mufl der Abschluf3-
priifer auf mehrere Jahresabschliisse des
Beteiligungsunternehmens zuriickgreifen.
Dabei gilt es, eine Beeintrachtigung der aus-
gewiesenen Aufwands- und Ertragsstruktur
durch die Ausiibung von Bilanzierungs-
und Bewertungswahlrechten auszuschlie-
Ben. Das geltende Bilanzierungsrecht diffe-
renziert zwischen Kapitalgesellschaften ei-
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nerseits und den iibrigen Kaufleuten ande-
rerseits. Anders als die Kapitalgesellschaf-
ten konnen diese sowohl beim Anlage- als
auch beim Umlaufvermogen iiber die Ab-
schreibungen nach § 253 Abs.2 und 3 HGB
hinaus Abschreibungen im Rahmen ver-
niinftiger kaufménnischer Beurteilung vor-
nehmen (§ 253 Abs. 4 HGB). Damit findet fiir
diese Unternehmen der Grundsatz der Be-
stimmtheit des Wertansatzes weitgehend
keine Anwendung; d. h. diesen Unternehmen
ist im Gegensatz zu den Kapitalgesellschaf-
ten die Bildung stiller Reserven méglich.
Ferner gilt fiir sie das bilanzrechtliche Wert-
aufholungsgebot nicht (§ 2563 Abs. 5 HGB).

Damit die Abschlulpriifer — im Interesse
der Anleger — iiber eine einheitliche und
verlaBliche Grundlage fiir ihre Feststellun-
gen und Voraussagen verfiigen und die Ver-
gleichbarkeit zwischen den einzelnen stillen
Beteiligungen geférdert wird, hat der Ab-
schluBpriifer seiner Tatigkeit in jedem Fall
einen entsprechend den fiir groe Kapitalge-
sellschaften im Sinne des § 267 Abs.3 HGB
geltenden Grundsédtzen aufgestellten Jah-
resabschlufl des Beteiligungsunternehmens
zugrunde zu legen. Dariiber hinaus hat er
zur Erfiillung seiner Aufgabe entsprechend
den Grundsédtzen einer ordnungsgemaéafien
Unternehmensbewertung auch die Jahres-
abschliisse der nachst zuriickliegenden Peri-
oden heranzuziehen. Diese Regelung schiitzt
das Beteiligungs-Sondervermégen und so-
mit den Investmentsparer vor einer Gewinn-
verschiebung zu Lasten des Beteiligungs-
Sondervermdgens. Die Vorschrift verwehrt
es dem Abschlufipriifer aber nicht, fiir eine
sachgerechte Angemessenheitspriifung wei-
tere Unterlagen des Beteiligungsunterneh-
mens heranzuziehen.

Die Vorschrift iiberlaBt es dem Beteiligungs-
unternehmen und der Kapitalanlagegesell-
schaft festzulegen, ob das Beteiligungsunter-
nehmen dem mit der Feststellung der Ange-
messenheit betrauten Abschlufipriifer einen
gepriiften Jahresabschluf3 des Beteiligungs-
unternehmens vorzulegen hat oder nicht.
Dadurch konnen gegebenenfalls doppelte
Priifungsvorgdnge vermieden werden. Legt
das Beteiligungsunternehmen ungepriifte
Jahresabschliisse vor, mufl sich der Ab-
schluBpriifer selbst von der Richtigkeit der
wesentlichen Basisdaten einschliefllich der
Angemessenheit der von ihm zugrunde ge-
legten Wertansatze iiberzeugen. Dies ergibt
sich aus seinen beruflichen Pflichten. Aus
den Berufspflichten ergibt sich ferner —
ohne dafl dies ausdriicklich in das Gesetz
aufgenommen werden mufl —, dafl der Ab-
schlufSpriifer sein besonderes Augenmerk
auf die wirtschaftlichen Ereignisse richten
muf}, die nach dem Bilanzstichtag des letz-
ten vorgelegten Jahresabschlusses eingetre-
ten sind, gleich ob dieser gepriift ist oder
nicht. Das Recht des AbschluBpriifers, die
aus seiner Sicht erforderlichen Unterla-

b)

d)

gen heranzuziehen und zu priifen, darf
nicht durch die Kapitalanlagegesellschaft
oder das Beteiligungsunternehmen einge-
schrankt werden.

Da der AbschluBlpriifer aus den vorstehend
genannten Griinden bei der Bestétigung der
Angemessenheit der Gegenleistung unter
anderem einen Jahresabschlu3 des Beteili-
gungsunternehmens zugrunde zu legen hat,
der nach den fiir groBe Kapitalgesellschaf-
ten im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB geltenden
Vorschriften aufgestellt ist, soll diese Auf-
gabe auch nur dem mit der Priifung der Jah-
resabschliisse von groBien Kapitalgesell-
schaften zugelassenen AbschluBipriifer (§ 319
Abs. 1 Satz 1 HGB) iibertragen werden. Zur
Vermeidung von Interessenkollisionen sieht
der Entwurf ferner zum einen die entspre-
chende Anwendbarkeit der Vorschriften des
HGB iiber die Unvereinbarkeit bestimmter
Tétigkeiten und iiber den AusschluBl von
Priifern wegen der Gefahr der Befangenheit
vor. Zum anderen erscheint es angebracht,
den AbschluBpriiffer der Kapitalanlagege-
sellschaft von der Bestédtigung der Angemes-
senheit der Gegenleistung auszuschlieBen,
da dieser zum Schutz der Anleger gemiB
§ 25 Abs. 3 in die Priifung der Sonderverma-
gen im Rahmen der Priifung des Jahresab-
schlusses der Kapitalanlagegesellschaften
auch die Beachtung der Vorschriften iiber
die Angemessenheitspriiffung aufgrund eige-
nen Urteils hinsichtlich der Plausibilitat der
Berechnungen einzubeziehen hat.

Satz 2 dient der Klarstellung.

Absatz 2 regelt die Begrenzung des Erwerbs von
stillen Beteiligungen im Verhiltnis zum einzel-
nen Sondervermégen. Um eine Risikostreuung
im Sondervermodgen zu gewihrleisten, wird in
Satz 1 der Erwerb von stillen Beteiligungen an
demselben Beteiligungsunternehmen auf 5 v.H.
des Wertes des Sondervermégens begrenzt.
Stille Beteiligungen an Konzernunternehmen
werden in Satz 2 — wie in § 8 Abs. 3 Satz 3 - bei
der Berechnung der zulédssigen Anlagequote zu-
sammengefaBt. Konzernunternehmen sind zwar
rechtlich selbstidndig, sie haben aber wirtschaft-
lich vielfach das gleiche Schicksal.

Absatz 3 begrenzt den Erwerb von stillen Beteili-
gungen insgesamt auf 30 v.H. des Wertes des Be-
teiligungs-Sondervermogens. Dadurch ist ge-
wiéhrleistet, daB in einem Beteiligungs-Sonder-
vermogen aufler stillen Beteiligungen auch an-
dere Vermigensgegenstinde, d.h. bdérsenno-
tierte Wertpapiere (§ 8) und Bankguthaben ent-
halten sind. Auf diese Weise wird eine angemes-
sene Risikomischung erreicht.

cc
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Zur Forderung des Sparens in Beteiligungswer-
ten und um eine Irrefiihrung des Sparerpubli-
kums zu verhindern, begrenzt Absatz 4 fiir Betei-
ligungs-Sondervermégen den Erwerb von
Schuldverschreibungen auf 30 v.H. des Wertes
des Sondervermogens. Auch fiir diese Grenze
gilt das Erwerbsprinzip. Der Begriff ,Schuldver-
schreibungen” umfafit alle Wertpapiere, bei de-
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nen der Inhaber eine uneingeschrankte Glaubi-
gerposition hat. Dementsprechend gehoren bei-
spielsweise GenufBlscheine, die nach § 10 Abs.5
KWG ausgegeben werden, wegen ihres eigenka-
pitalahnlichen Charakters zu den Beteiligungs-
werten, nicht aber zu den Schuldverschreibun-
gen.

e) Absatz 5 stellt klar, daB der ansonsten geméf
§25a sinngemifl anzuwendende §8 Abs.4 fiir
den Erwerb von stillen Beteiligungen nicht gilt.
Eine Anwendung dieser Vorschrift auf stille Be-
teiligungen ist weder zweckmafiig noch ord-
nungspolitisch zwingend geboten. § 8 Abs. 4 ver-
hindert, daf3 sich die Kapitalanlagegesellschaft
mit Mitteln der Anteilinhaber eine dem Invest-
mentgedanken zuwiderlaufende Machtposition
zum Zwecke der Beherrschung von Unterneh-
men verschafft. Es ist vertretbar, diese bisher
auf Aktien beschridnkte Vorschrift nicht auf
stille Beteiligungen auszudehnen. Dem stillen
Gesellschafter werden in der Regel nur Informa-
tions- und Kontrolirechte und je nach Ausgestal-
tung des Beteiligungsvertrages im Einzelfall be-
stimmte Zustimmungsrechte eingeraumt. Leit-
bildartig und in Ubereinstimmung mit grundle-
genden investmentrechtlichen Prinzipien hebt
§ 25¢ Abs. 1 Buchstabe g hervor, daf3 diese Befug-
nisse dem stillen Gesellschafter zur Wahrung
der Interessen der Anteilinhaber eingerdumt
werden sollen. Mit dieser Zielsetzung des Anle-
gerschutzes wire es nicht mehr zu vereinbaren,
wenn die stille Beteiligung von vornherein ledig-
lich eingegangen wird, um auf Dauer beherr-
schenden Einflu$ auf das Beteiligungsunterneh-
men auszuiiben. Im tibrigen sollte ein mittelstédn-
disches Unternehmen seinen gesamten Bedarf
an Beteiligungskapital bei einer Kapitalanlage-
gesellschaft decken konnen. Diese wiederum
muB insbesondere bei kleineren Unternehmen
stille Beteiligungen in betriebswirtschaftlich
sinnvollen Gréfienordnungen eingehen konnen,
zumal da die regelméflige Bewertung und Be-
treuung der stillen Beteiligungen nicht unerheb-
liche Kosten verursachen diirfte.

f) Aus Griinden des Verkehrsschutzes bestimmt -

Absatz 6, daB ein VerstoB gegen die Vorschriften
der Abséatze 1 bis 4 die zivilrechtliche Wirksam-
keit des Erwerbs von stillen Beteiligungen nicht
beriihrt. Schadensersatzanspriiche gegen die
Kapitalanlagegesellschaft oder die Depotbank
werden dadurch nicht ausgeschlossen.

Zu § 25¢

§ 25¢ enthélt Vorschriften iiber den Inhalt des Be-.

teiligungsvertrages zwischen der Kapitalanlagege-
sellschaft und dem Beteiligungsunternehmen. Auf-
grund investmentrechtlicher Besonderheiten sowie
zum Schutz der Anleger sind in gewissem Umfang
gesetzliche Vorgaben an den Inhalt des Beteili-
gungsvertrages, der die Grundlage fiir die stille Be-
teiligung bildet, unerla8lich.

a) Absatz 1 stellt einen Katalog von Punkten auf,
die in dem Beteiligungsvertrag geregelt sein
miissen.
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aa) Zur Erleichterung der Bewertung der stillen
Beteiligungen miissen diese stets fiir einen
bestimmten Zeitraum eingegangen werden
(Buchstabe a). Ansonsten konnte die stille
Gesellschaft jederzeit mit 6-Monatsfrist auf
das Ende des Geschiftsjahres des Beteili-
gungsunternehmens gekiindigt werden
(§ 234 Abs.1 HGB).

bb) Aufgabe der Depotbank ist es unter ande-
rem, die zum Sondervermdgen gehdérenden
Gelder auf einem bei ihr gefiihrten Sperr-
konto zu verbuchen (§ 12 Abs. 3 Satz 3, § 25g
Abs.3 Satz1). Das Beteiligungsunterneh-
men mufl sich deshalb im Beteiligungsver-
trag verpflichten, die der Kapitalanlagege-
sellschaft aus der stillen Beteiligung zuste-
henden Ertrédge sowie den Riickzahlungsbe-
trag unverziglich auf ein gesperrtes Konto
bei der Depotbank einzuzahlen (Buchsta-
be b). Auf diese Weise wird sichergestellt,
dal Zahlungen mit schuldbefreiender Wir-
kung an den stillen Gesellschafter nur iiber
die Depotbank geleistet werden kénnen. Zur
Beachtung des Gebots der Unverziiglichkeit
ist es notwendig, dal in dem Beteiligungs-
vertrag entsprechende Termine bzw. Fristen
vereinbart werden. Die Vorschrift dient zu-
gleich der wirtschaftlichen Sicherung des
Beteiligungsbestandes, da der bei anderen
Vermogensgegenstanden beschrittene Weg
(Sperrkonto und Sperrdepot, Sperrvermerk
im Grundbuch) fiir stille Beteiligungen nicht
gangbar ist.

cc) Stille Beteiligungen sind nicht auf Dritte
libertragbar, es sei denn, der Beteiligungs-
vertrag 1aBt die Abtretung zu oder der Ge-
schéftsinhaber ist mit ihr einverstanden.
Um rechtliche Hemmnisse fiir die Veraufle-
rung von stillen Beteiligungen der Kapital-
anlagegesellschaften insbesondere zur Li-
quiditatsbeschaffung zu verringern, mufl das
Beteiligungsunternehmen bereits im Gesell-
schaftsvertrag seine Zustimmung zur Uber-
tragung der stillen Beteiligung auf einen
Dritten geben (Buchstabec). Es bleibt je-
doch den Vertragsparteien tliberlassen, die
Einzelheiten néher zu regeln. Beispielsweise
konnen sie eine Abtretung an Unterneh-
mensbeteiligungs-, Kapitalbeteiligungs- oder
an andere Kapitalanlagegesellschaften vor-
sehen. Denkbar ist auch eine Bestimmung,
wonach die stille Beteiligung nach dem fest-
gelegten Zeitraum frei verduflert werden
darf.
Da Beteiligungs-Sondervermégen von der
Gewerbesteuer befreit sind, verlagert sich
die Gewerbesteuerbelastung der stillen Be-
teiligung und der Ertrage aus dieser Beteili-
gung auf das Beteiligungsunternehmen (§ 8
Nr. 3, § 12 Abs.2 Nr.1 des Gewerbesteuerge-
setzes — GewStG). Bei einer Verduflerung
der stillen Beteiligung durch die Kapitalan-
lagegesellschaft an einen gewerbesteuer-
pflichtigen Dritten entféllt die gewerbesteu-
erliche Hinzurechnung der stillen Beteili-
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gung und ihrer Ertrige bei dem Beteili-
gungsunternehmen, weil sie bei dem stillen
Gesellschafter (gewerbesteuerpflichtiger Er-
werber) zur Steuer nach dem Gewerbeertrag
und Gewerbekapital heranzuziehen sind. Da
die Frage der Gewerbesteuerpflicht Einflul
auf die Ausgestaltung der Konditionen des
Beteiligungsvertrages haben diirfte, wird ein
gewerbesteuerpflichtiger Interessent mogli-
cherweise nicht den im Rahmen des vorge-
schriebenen Bewertungsverfahrens ermit-
telten Wert zahlen wollen. Um fir die Kapi-
talanlagegesellschaft die VerauBlerbarkeit
von stillen Beteiligungen zu verbessern,
sieht Buchstabe ¢ weiterhin vor, da3 im Be-
teiligungsvertrag festzulegen ist, in welchem
Umfang das Beteiligungsunternehmen ei-
nem gewerbesteuerpflichtigen Erwerber die
Gewerbesteuer erstatten wird. Diese Rege-
lung stellt keine Benachteiligung des Beteili-
gungsunternehmens dar. Im Falle einer Ab-
tretung der stillen Beteiligung an einen ge-
werbesteuerpflichtigen Erwerber entfallt fiir
das Beteiligungsunternehmen die Gewerbe-
steuerbelastung fiir die stille Beteiligung;
dem Unternehmen wiirde dann das Bet&gili-
gungskapital zu giinstigeren Konditionen
zur Verfiligung stehen. Die vorgesehene Be-
stimmung schliefit auch nicht aus, daf im
Beteiligungsvertrag die Erstattung der er-
sparten Gewerbesteuer ausdriicklich ausge-
schlossen wird.

Nach § 14 Abs.1 geht das Sondervermogen
auf die Depotbank uber, wenn das Recht der
Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung
des Sondervermégens erlischt. Die Depot-
bank kann mit Genehmigung des Bundes-
aufsichtsamts fiir das Kreditwesen das Son-
dervermogen auf eine andere Kapitalanlage-
gesellschaft ibertragen (§ 14 Abs.2 Satz 2).
Wie bereits dargelegt, konnen aber stille Be-
teiligungen ohne entsprechende Regelungen
im Beteiligungsvertrag nicht ohne Zustim-
mung des Beteiligungsunternehmens iiber-
tragen werden. Um der Vorschrift des § 14
Rechnung zu tragen, mufl der Beteiligungs-
vertrag eine entsprechende Regelung uber
die Abtretung der stillen Beteiligung enthal-
ten (Buchstabe d).

Damit der AbschluBpriifer fiir die regelma-
Big von ihm vorzunehmende Ermittlung des
erwarteten Ertrages sowie des erwartetein
Riickzahlungsbetrages der stillen Beteili-
gung iber eine fundierte Grundlage verfigt
und wegen der bereits oben zu § 25b Abs. 1
Nr.2 Buchstabe b erlduterten Unterschiede
hinsichtlich der von allen Kaufleuten oder
aber nur von grofen Kapitalgesellschaften
zu beachtenden Bilanzierungsgrundsétze
mufl sich das Beteiligungsunternehmen im
Beteiligungsvertrag verpflichten, seine Jah-
resabschliisse entsprechend den fiir grofe
Kapitalgesellschaften geltenden Vorschrif-
ten aufzustellen (Buchstabe e). Diese Rege-
lung schiitzt das Beteiligungs-Sonderverma-
gen und damit den Anleger vor einer Ge-

gg)

winnverschiebung zu Lasten des Beteili-
gungs-Sondervermégens. Die Vorschrift ver-
wehrt es dem Abschlulpriifer nicht, fiir eine
ordnungsgeméfie Ermittlung des erwarteten
Ertrags und des erwarteten Riickzahlungs-
betrages weitere Unterlagen des Beteili-
gungsunternehmens heranzuziehen.

Der Abschlufipriifer kann die ihm zugewie-
sene Aufgabe, wihrend der Laufzeit der stil-
len Beteiligung regelmiBig den erwarteten
Ertrag und Riickzahlungsbetrag festzustel-
len (§25d Abs. 2), nur dann erfiillen, wenn
ihm das Beteiligungsunternehmen alle da-
fiir erforderlichen Unterlagen wie beispiels-
weise Jahresabschliisse und die Unterneh-
mensplanung zugénglich macht. Buchstabe £
sieht .deshalb die Aufnahme einer entspre-
chenden Verpflichtung in den Beteiligungs-
vertrag vor.

Eine Kapitalanlagegesellschaft, welche die
Gelder der Anteilinhaber treuhinderisch
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-
manns zu verwalten und dabei die Interes-
sen der Anteilinhaber zu wahren hat, mufl
die Entwicklung des Beteiligungsunterneh-
mens fortlaufend verfolgen und sich eine an-
gemessene Rendite aus der stillen Beteili-
gung sichern kénnen. Dies ist dann gewihr-
leistet, wenn sie sich im Beteiligungsvertrag
zur Wahrung der Interessen der Anteilinha-
ber Informations-, Kontroll- und Zustim-
mungsrechte ausbedingt. Im Interesse des
Anlegerschutzes verlangt deshalb Buchsta-
be g von der Kapitalanlagegesellschaft die
Vereinbarung von Informations-, Kontroll-
und Zustimmungsrechten im Beteiligungs-
vertrag. Welche Befugnisse der Kapitalanla-
gegesellschaft im einhzelnen zur Wahrung
der Interessen der Anleger erforderlich sind,
héngt von den besonderen Umstanden de$
Einzelfalls ab. In jedem Fall wird die Kapi-
talanlagegesellschaft aber aufgrund ihrer .
treuhénderischen Verantwortung gegeniiber
den Anlegern iiber § 233 HGB hinausge-
hende Befugnisse im Beteiligungsvertrag zu
vereinbaren haben. Die Kapitalanlagegesell-
schaft soll iiber alle notwendigen Informa-
tionen verfiigen, die fiir die Beurteilung der
Verhiltnisse bei dem Beteiligungsunterneh-
men von Bedeutung sind:. Dies kénnén bei-
spielsweise Zwischenberichte iiber den Ge-
schiftsverlauf und die Geschéftslage des Be-
teiligungsunternehmens, regelmiBige Um-
satzmeldungen und Informationen iiber die
Unternehmensplanung sein. Kontrollrechte
kénnen etwa in der Gestdlt vereinbdtt wer-
den, daf} der Kapitalanlagegesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Abschluipriifer
das Recht zur Uberpriifung der Geschéftsbii-
cher und Papiere eingerdumt wird. Von ih-
rer Zustimmung schlieBlich sollte die Kapi-
talanlagegesellschaft solche Entscheidungen
des Beteiligungsunternehmens oder seiner
Gesellschafter abhingig machen, die eine
wesentliche Anderung der Vertragsgrund-
lage der stillen Gesellschaft darstellen. Eine
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klarstellende Aufzahlung im Beteiligungs-
vertrag empfiehlt sich auch deshalb, weil
das Beteiligungsunternehmen verschiedene
MaBnahmen auch ohne gesellschaftsver-
traglichen Zustimmungsvorbehalt nicht
ohne Zustimmung des stillen Gesellschaf-
ters vornehmen darf. Anderenfalls ist dieser
zur auBlerordentlichen Kiindigung der stillen
Gesellschaft befugt.

Die Depotbank hat im Rahmen ihrer Kontroll-
funktion auch die Einhaltung dieser Bestimmun-
gen zu liberwachen. Satz 2 stellt dies klar.

b) Absatz 2 bestimmt, daBl die Vereinbarung der
Teilnahme der Kapitalanlagegesellschaft bei der
Auseinandersetzung der stillen Gesellschaft an
einer Veranderung des Wertes des Beteiligungs-
unternehmens unwirksam ist. Diese Beschran-
kung erscheint insbesondere deshalb erforder-
lich, weil eine Beteiligung des stillen Gesell-
schafters an der Substanz des Unternehmens
kaum l0sbar erscheinende Bewertungsschwie-
rigkeiten bereiten wiirde: Bereits fiir die Ermitt-
lung des Einbringungswertes wire eine Bewer-
tung des Beteiligungsunternehmens mit der
eventuellen Aufdeckung stiller Reserven und
des Firmenwertes erforderlich.

Zu §25d

Die Vorschrift regelt die laufende Bewertung der
stillen Beteiligungen nach ihrem Erwerb, die erfor-
derlich ist, um fiir die Berechnung des Anteilsprei-
ses bei Erwerb und Riickgabe von Anteilscheinen
den aktuellen Wert des Fondsvermdgens zu ermit-
teln und um fiir die VerauBerung einer stillen Betei-
ligung den Verkaufspreis nach unten zu begrenzen.
Besondere Bewertungsregelungen sind erforder-
lich, weil die Verkehrswerte stiller Beteiligungen
nicht wie die Verkehrswerte von Wertpapieren auf-
grund der Bérsenkurse einfach feststellbar sind
und nicht wie die Verkehrswerte von Grundstiicken
durch Sachverstiandige ermittelt werden konnen,
denen hierfiir speziell entwickelte und erprobte
Verfahren der Grundstiicksbewertung zur Verfii-
gung stehen. Zwar bietet sich mit der Ertragswert-
methode ein Verfahren fiir die Bewertung stiller
Beteiligungen an, das in der betriebswirtschaftli-
chen Lehre und Praxis fiir die dhnlich gelagerten
Aufgaben der Unternehmensbewertung und der In-
vestitionsrechnung weithin anerkannt ist, aber zur
Objektivierung und Vereinheitlichung der Bewer-
tung stiller Beteiligungen ist es erforderlich, insbe-
sondere die Ermittlung der wertbestimmenden Gro-
Ben bei Anwendung des Ertragswertverfahrens na-
her zu regeln.

a) Absatz 1 bestimmt die Grundziige der Bewer-
tung.
Satz 1 legt fest, daB stille Beteiligungen wihrend
ihrer Laufzeit regelméBig zu bewerten sind. Die
Werte der stillen Beteiligungen sollen zeitnah
den Verinderungen der wertbestimmenden Gro-
Ben folgen. Eine borsentédgliche Bewertung ent-
spricht am besten einer borsentédglichen Aus-
gabe und Riicknahme von Anteilscheinen und
kommt zumindest insofern in Betracht, als sich
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die Zeit bis zum vereinbarten Termin fiir die
Auflésung der stillen Gesellschaft taglich ver-
kiirzt.

Satz 2 legt fest, daBl zur Wertermittlung ein Er-
tragswertverfahren anzuwenden ist und be-
stimmt die hierfiir entscheidenden GréBen.

— Die Ertragswertmethode wird vorgeschrie-
ben, weil es den wirtschaftlichen Interessen
von eintretenden, ausscheidenden und ver-
bleibenden Anteilinhabern gleichermaBen
entspricht, den Wert einer Vermégensanlage
nach ihren zukiinftigen Ertrigen zu bemes-
sen.

— Als erste wertbestimmende GroéBe wird der
erwartete Ertrag aufgefiihrt. Er besteht bei
einer stillen Beteiligung aus dem vereinbar-
ten Anteil am Gewinn des Beteiligungsunter-
nehmens (Gewinnanteil) und ggf. aus einer
vereinbarten Mindestverzinsung der Einlage.
Im Unterschied zur Bewertung ganzer Unter-
nehmen und zur Bewertung von unbefriste-
ten Unternehmensbeteiligungen sind die
kiinftigen Ertrage stiller Beteiligungen in Be-
teiligungs-Sondervermégen nur fiir eine be-
grenzte Zahl von Jahren, bis zum Ende der
vereinbarten Gesamtlaufzeit, vorauszuschit-
zen; dies vereinfacht und erleichtert die Be-
wertung.

— Neben den jahrlichen Ertragen hat das Betei-
ligungs-Sondervermégen am Ende der Lauf-
zeit der stillen Beteiligung die Riickzahlung
der Einlage zu erwarten. Der vereinbarte
Riickzahlungsbetrag umfafit keinen Ausein-
andersetzungsanteil am Wert des Beteili-
gungsunternehmens und macht zu einem er-
heblichen, im Zeitablauf wachsenden Teil
den Wert der stillen Beteiligung aus. Die Be-
wertung stiller Beteiligungen in Beteiligungs-
Sondervermdgen ist dadurch einfacher und
sicherer als die Bewertung von ganzen Unter-
nehmen und von Substanzbeteiligungen an
Unternehmen.

— AuBerdem wird vorgeschrieben, neben dem
erwarteten Ertrag und dem erwarteten Riick-
zahlungsbetrag der stillen Beteiligung die
VerauBerbarkeit und das allgemeine Risiko
stiller Beteiligungen bei der Bewertung zu
beriicksichtigen. Dies bedeutet zum einen,
daB die Bewertung marktorientiert sein soll,
d. h. den potentiellen Marktpreis der stillen
Beteiligung ergeben soll. Zum anderen wird
damit ein zweistufiges Verfahren vorgesehen,
mit dem Liquiditats- und Risikogesichts-
punkte in die Bewertung einzubeziehen
sind:

Liquiditat und Risiko von Vermdégensanlagen
haben mafBigeblichen EinfluB auf deren Wert
und begriinden Rendite-Unterschiede zwi-
schen verschiedenen Anlageformen. Gegen-
liber borsennotierten Anleihen zum Beispiel
sind stille Beteiligungen erheblich weniger li-
quide wegen ihrer individuellen Ausgestal-
tung und durch das Fehlen eines organisier-
ten Marktes; auBerdem konnen stille Gesell-
schafter nicht mit festen Ertrdgen und nicht
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ohne weiteres mit sicherer Riickzahlung ih-
rer Einlage rechnen.

Diese Eigenschaften gelten zunachst allge-
mein fiir alle stillen Beteiligungen im Ver-
gleich zu anderen Formen der Vermégensan-
lage. Um insoweit die VerauBerbarkeit und
das allgemeine Risiko stiller Beteiligungen
bei der Bewertung zu beriicksichtigen, bietet
sich ein pauschalierendes Verfahren an, mit
dessen Normierung die Bewertung stiller Be-
teiligungen erleichtert und vereinheitlicht
werden kann.

Daruber hinaus konnen sich stille Beteiligun-
gen auch untereinander hinsichtlich Liquidi-
tat und Risiko unterscheiden, und zwar auf-
grund von Besonderheiten der Beteiligungs-
unternehmen und der Beteiligungsvertrage.
Diese individuelien Besonderheiten einer stil-
len Beteiligung im Vergleich zu anderen stil-
len Beteiligungen sind gegebenenfalls bereits
in den Betridgen zu beriicksichtigen, mit de-
nen der erwartete Ertrag und der erwartete
Rickzahlungsbetrag anzusetzen sind. Bei
uberdurchschnittlicher Unsicherheit der
kiinftigen Ertrage zum Beispiel besteht eine
iiberdurchschnittlich groBe Ertragsbandbrei-
te, die eine besondere Gewichtung von Chan-
cen und Risiken erfordert; in diesem Fall
wird der erwartete Ertrag entsprechend der
grofleren Unsicherheit niedriger angesetzt
als bei durchschnittlicher Unsicherheit.

— Die Rendite der umlaufenden Bundes-, Bahn-
und Postanleihen dient als WertmaBstab fiir
die Bewertung der stillen Beteiligungen.
Diese Anleihen sind ein geeignetes Ver-
gleichsobjekt, weil sie im Rahmen der vorge-
gebenen Erwerbs- und Bestandsgrenzen al-
ternativ zu stillen Beteiligungen von Beteili-
gungs-Sondervermégen gehalten werden
konnen und weil stille Beteiligungen ebenso
wie Anleihen eine begrenzte Laufzeit mit ver-
einbartem Riickzahlungsbetrag haben. Auch
fir die potentiellen Kaufer stiller Beteiligun-
gen und fiir die Anteilinhaber der Beteili-
gungs-Sondervermogen sind diese Anleihen
naheliegende Vergleichsanlagen. Wegen der
Fristabhingigkeit der Zinsstruktur am Ren-
tenmarkt ist die Rendite von Anleihen zu-
grunde zu legen, deren Restlaufzeit anna-
hernd gleich ist mit der Restlaufzeit der zu
bewertenden stillen Beteiligung. Die Umlauf-
rendite von Bundes-, Bahn- und Postanleihen
wird mit geeigneter Laufzeitstaffelung von
der Deutschen Bundesbank regelmaflig be-
rechnet und veroffentlicht.

Satz 3 stellt klar, welcher Ertrag und welcher
Riickzahlungsbetrag als Ausgangspunkte fiir die
laufende Bewertung heranzuziehen sind.

b) Absatz 2 bestimmt, daBl die erwarteten Ertrige

und Riickzahlungsbetrige stiller Beteiligungen
von AbschluBlpriifern zu ermitteln sind, welche
die Kapitalanlagegesellschaft bestellt. Damit
wird sichergestellt, dal die Vorausschéatzung der
kiinftigen Gewinne der Beteiligungs-Unterneh-
men und die Beriicksichtigung der Unsicherheit

der in der Zukunft liegenden Zahlungen von un-
abhangigen Fachleuten vorgenommen werden.
Dies dient der Objektivierung der Bewertung;
die damit verbundenen Kosten sind im Interesse
der Anleger vertretbar.

Satz 1 schreibt vor, daB Ertrag und Rickzah-
lungsbetrag vom AbschluBprifer jahrlich neu
festzustellen sind. Die Frist von neun Monaten
nach SchluB des Geschaftsjahres des Beteili-
gungsunternehmens ist vorgesehen, damit einer-
seits jeweils ein moglichst aktueller Jahresab-
schlufl zugrunde gelegt wird und andererseits
die Beanspruchung der Abschlufipriifer iiber ei-
nen groferen Zeitraum verteilt werden kann.

Wegen der Kosten, vor allem aber weil Anderun-
gen der mehrjihrigen Gewinnaussichten und
der Unsicherheit mit jahrlichen Uberpriifungen
in der Regel ausreichend zeitnah erfaB3t werden
konnen, erscheinen Jahresabstande angemes-
sen. Fiir Grundstiicks-Sondervermogen gilt eine
entsprechende Regelung: der Verkehrswert von
Grundstiicken ist jahrlich von einem unabhéngi-
gen Sachverstédndigenausschufl zu ermitteln,

Satz 2 stellt sicher, daB3 nach der Angemessen-
heitspriifung die néchste Feststellung von Er-
trag und Riickzahlungsbetrag durch den Ab-
schluSpriifer spatestens nach Ablauf von zwoOlf
Monaten erfolgt. Ansonsten konnten zwischen
der ersten und der néchsten Feststellung des Ab-
schluBipriifers mehr als zwolf Monate liegen,
wenn die stille Beteiligung am Beginn des Ge-
schiftsjahres des Beteiligungsunternehmens er-
worben wird. Eine zeitnahe Bewertung wére
dann nicht mehr gewéhrleistet.

Satz 3 bestimmt, daBl abweichend von Satz 1 Er-
trag und Riickzahlungsbetrag schon vor der
nachsten turnusmaBigen Feststellung durch den
AbschluBlpriifer neu festzustellen sind, wenn dies
fir eine zeitnahe zutreffende Bewertung in be-
sonderen Fillen erforderlich wird. Die Initiative
zur Einleitung der vorzeitigen Neufeststellungen
wird den Kapitalanlagegesellschaften tiibertra-
gen. Diese miissen im Rahmen einer ordnungs-
gemaBen Geschiftsfithrung ohnehin die Ent-
wicklung ihrer Beteiligungsunternehmen lau-
fend liberwachen und koénnen dabei das Eintre-
ten der Bedingungen erkennen, die ein vorzeiti-
ges Tatigwerden des AbschluBpriifers erfordern.
Solche Ereignisse, die plétzlich auftreten und
wegen ihrer weitreichenden Folgen moglichst
bald in die Bewertung einzubeziehen sind, k6n-
nen zum Beispiel sein: gewinntrachtige Lizenz-
vertragsabschliisse oder Patenterteilungen, die
mangels ausreichender Konkretisierung bei der
letzten jahrlichen Feststellung des erwarteten
Gewinnanteils aus Vorsichtsgriinden noch nicht
berlicksichtigt werden konnten, oder der uner-
wartete Ausfall eines langjahrigen GroSkunden
oder das Auftreten eines neuen starken Konkur-
renten des Beteiligungsunternehmens. Falls die
Kapitalanlagegesellschaft das Vorliegen eines
wichtigen Grundes einmal verkennt und den Ab-
schluBpriifer nicht vorzeitig einschaltet, héatte
dies nur einen zeitlich engbegrenzten Einfluf3
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auf die Bewertung (bis zum néchsten turnusmé-
Bigen Tatigwerden des AbschluBpriifers).

c) Absatz 3 erméchtigt die Bundesregierung, durch
eine Rechtsverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates die laufende Bewertung stiller Be-
teiligungen naher zu regeln. Die Verordnung hat
von den Grundziigen des Bewertungsverfahrens
auszugehen, die in den Absétzen 1 und 2 festge-
legt sind. Mit den detaillierteren Regelungen der
Verordnung ist eine weitere Vereinheitlichung,
Objektivierung und praxisgerechte Vereinfa-
chung des Bewertungsverfahrens einschlie8lich
der Ermittlung der wertbestimmenden Groéfien
anzustreben und erreichbar.

Zu§ 25e

a) Die Vorschrift des Absatzes 1 schiitzt zum einen
den Erwerber von Anteilscheinen eines Beteili-
gungs-Sondervermégens vor einer Irrefiihrung.
Ferner gewdahrleistet sie einen Mindestgrad an
Risikomischung zwischen den stillen Beteiligun-
gen. SchlieBlich wird die Kapitalanlagegesell-
schaft dazu angehalten, sich mit dem Sonderver-
moégen zumindest in bestimmtem Umfang an
verschiedenen mittelstindischen Unternehmen
zu beteiligen. Wegen des individuellen Zu-
schnitts von stillen Beteiligungen sowie der teil-
weise noch bestehenden Zuriickhaltung bei mit-
telstindischen Unternehmern gegeniiber der
Aufnahme externer Kapitalgeber gesteht die Re-
gelung des Absatzes 1 den Kapitalanlagegesell-
schaften fiir Beteiligungs-Sondervermégen eine
8jahrige Aufbauphase zu. Nach Ablauf dieser
groBziigig bemessenen Frist sollten die Kapital-
anlagegesellschaften die Anforderungen des Ab-
satzes 1 erfiillen kénnen:

b) Absatz 2 regelt die aufsichtsrechtlichen Konse-
quenzen fiir den Fall, daB nach Ablauf der Uber-
gangszeit von acht Jahren die Mindestanforde-
rungen des Absatzes 1 nicht erfiillt werden. Das
vorgesehene Verfahren bezweckt Rechtssicher-
heit und Rechtsklarheit fiir die Kapitalanlagege-
sellschaften und das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen.

Zunichst sieht der Entwurf eine Karenzfrist von
einem Jahr vor, in der sich die Kapitalanldgege-
sellschaft um eine Erfiillung der in Absatz 1 fest-
gelegten Mindestanforderungen bemiihen kann,
ohne aufsichtsrechtliche MaBnahmen fiirchten
zu miissen. Nach Ablauf dieses angemessenen
Zeitraums darf die Kapitalanlagegesellschaft
keine neuen Anteilscheine ausgeben, denn in
diesem Fall erscheint es aufsichtsrechtlich nicht
mehr vertretbar, dal dem Publikum weiterhin
Anteile eines Beteiligungs-Sondervermégens an-
geboten werden, dessen Mittelanlage nicht mit
den gesetzlichen Bestimmungen iibereinstimmt.
Mittelzufliisse wiirden im iibrigen zu einem wei-
teren Absinken des Anteils der stillen Beteili-
gungen am Sondervermogen fiihren und so fir
die Kapitalanlagegesellschaft die Erfiillung der
gesetzlichen Anforderungen zusatzlich erschwe-
ren.
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Das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
kann die Kapitalanlagegesellschaft zur Kiindi-
gung der Verwaltung des Beteiligungs-Sonder-
vermégens nach § 13 Abs. 1 veranlassen mit der
Folge, dal3 das Sondervermdogen nach § 14 durch
die Depotbank zu liquidieren ist, wenn die Kapi-
talanlagegesellschaft den Mangel nicht inner-
halb von zwei Jahren behoben hat (Satz 2). Das
Bundesaufsichtsamt hat dann im Rahmen sei-
nes pflichtgeméaien Ermessens unter Berlick-
sichtigung des Grundsatzes der Verhéaltnisma-
Bigkeit zu entscheiden. Dabei kann es die Um-
stinde des Einzelfalles beriicksichtigen, wie bei-
spielsweise ein nur unwesentliches Unterschrei-
ten der Mindestgrenzen, kurz vor dem Abschluf3
stehende Beteiligungsverhandlungen oder der
Konkurs eines Beteiligungsunternehmens.

Satz 3 erleichtert der Bankaufsichtsbehorde die
Kontrolle liber die Einhaltung dieser Vorschrif-
ten; durch die unverziiglich zu erstattende An-
zeige wird zugleich der Beginn der Fristen und
der Zeitpunkt der Mangelbeseitigung festgehal-
ten.

Zu § 25¢f

Diese Vorschrift schrinkt — in gleicher Weise wie
§ 30 fiir Grundstiicks-Sondervermégen — § 6 Abs. 1
Satz2 ein. Die fiir Wertpapier-Sondervermogen
auch zugelassene Form der Miteigentumslosung ist
fiir Beteiligungs-Sondervermégen mit stillen Betei-
ligungen nicht praktikabel. Deshalb sollen die Ge-
genstiande des Beteiligungs-Sondervermogens im
treuhanderisch gebundenen Eigentum der Kapital-
anlagegesellschaft stehen. Diese auch fur Wertpa-
pier-Sondervermdogen zulassige Treuhandlésung ist
unter Sicherheitsgesichtspunkten nicht geringer zu
bewerten als die Miteigentumslosung.

Zu§ 25g

Die Aufgaben der Depotbank fiir ein Beteiligungs-
Sondervermogen entsprechen in ihrer Zielrichtung
denjenigen, die sie bei einem Wertpapier-Sonder-
vermogen zu erfiillen hat. Die unterschiedliche Zu-
sammensetzung dieser beiden Arten von Sonder-
vermogen erfordert jedoch, fiir Beteiligungs-Son-
dervermodgen den §12 erganzende Vorschriften
iiber die Rechte und Pflichten der Depotbank vorzu-

‘sehen.

a) Zum Schutz der Anleger iibertrégt Absatz 1 der
Depotbank zusétzliche wichtige Aufgaben.

Zum einen werden ihr in Satz 1 die laufende
Uberwachung des Bestandes der stillen Beteili-
gungen und ihre regelmaflige Bewertung iiber-
tragen. Letzteres ist auch deshalb zweckmafig,
weil die Depotbank nach §21 Abs.2 Satz 3 den
Inventarwert des Sondervermégens zu berech-
nen hat.

Zum anderen hat die Depotbank bei der Inven-
tarwertermittlung die Ertragsforderungen aus
stillen Beteiligungen zu ermitteln und anzuset-
zen, soweit diese Anspriiche sich auf abgelau-
fene Zeiten beziehen und nicht mehr in den Wer-
ten der stillen Beteiligungen enthalten sind, weil
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b)

c)

die Bewertung stiller Beteiligungen die Ertrags-
anspriiche fiir die Zeit vom Bewertungsstichtag
an erfaBt. Im Prinzip entspricht die Regelung in
Satz 2 der Stilickzinsenberechnung bei Anleihen;
jedoch steht bei einer stillen Beteiligung die
Hobhe des Betrags, der zeitanteilig zu bertiicksich-
tigen ist, zumindest teilweise noch nicht genau
fest.

Zur Vereinfachung der Berechnungen ist fiir die
Inventarwertermittlung von dem Jahresertrag
auszugehen, der am Tag der Inventarwertermitt-
lung auch der Bewertung der stillen Beteiligung
zugrunde gelegt wird (Satz 3).

Die laufende Uberwachung des Bestandes an
stillen Beteiligungen wird dadurch erreicht und
zur wirksamen Sicherung fiir die Anleger ausge-
baut, daf3 die Kapitalanlagegesellschaft {iber die
zum Sondervermdégen gehorenden stillen Beteili-
gungen nur mit Zustimmung der Depotbank ver-
fiigen darf (Absatz 2 Satz 1). Entsprechendes gilt
auch beziiglich einer Anderung des Beteiligungs-
vertrages zwischen Kapitalanlagegesellschaft
und Beteiligungsunternehmen.

Die Depotbank priift nur die Rechtmifligkeit ei-
ner Verfiigung oder Vertragsdnderung, nicht
aber ihre ZweckmaiaBigkeit. Dies ist allein Auf-
gabe der Kapitalanlagegesellschaft. Deshalb
muB} die Depotbank einer mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Vertragsbedingungen zu
vereinbarenden Verfiigung oder Vertragsdnde-
rung zustimmen (Absatz 2 Satz 2). Damit Inter-
essen des Beteiligungsunternehmens oder der
Kapitalanlagegesellschaft nicht tiber die Be-
lange der Anleger gesetzt werden, darf die De-
potbank einer Vertragsinderung oder Verfii-
gung nur zustimmen, wenn die Interessen der
Anteilinhaber gewahrt werden. Dies wird in
Satz 2 klargestellt.

Aus Griinden des Verkehrsschutzes beriihrt eine
rechtswidrige Zustimmung der Depotbank nicht
die Wirksamkeit der Verfiigung oder der Ver-
tragsdnderung (Absatz 2 Satz 3). In einem sol-
chen Fall kann sich die Depotbank aber scha-
densersatzpflichtig machen, wenn sie schuldhaft
ihre Sorgfaltspflichten verletzt hat.

Absatz 3 Satz1l dient der Klarstellung. Satz2,
der § 12 Abs. 4 erganzt, trégt den Besonderheiten
von Beteiligungs-Sondervermodgen mit stillen
Beteiligungen Rechnung. Die Vorschrift ermog-
licht es der Kapitalanlagegesellschaft, aus dem
Sondervermogen die Erstattung der Kosten fiir
die Priifung der Angemessenheit der Gegenlei-
stung und fiir die jahrliche Ermittlung des er-
warteten Ertrags und Riickzahlungsbetrags der
stillen Beteiligung zu verlangen, wenn diese Ko-
sten im Beteiligungsvertrag nicht auf das Betei-
ligungsunternehmen iiberwélzt werden kénnen.
Entsprechendes gilt fiir den Fall, dal} die Ver-
handlungen iiber den Abschlufl eines Beteili-
gungsvertrages fehlschlagen.

Zu§ 25h

§ 25h regelt die Riicknahme der Anteilscheine des
Beteiligungs-Sondervermoégens und stellt dariuber

hinaus ein aus dem Gesichtspunkt der Risikostreu-
ung als vertretbar anzusehendes Mischungsverhélt-
nis im Sondervermdgen zwischen stillen Beteiligun-
gen einerseits und Wertpapieren sowie Bankgutha-
ben andererseits sicher.

a)

b)

Absatz 1 bestimmt, in welcher Weise die Anteil-
scheine zuriickzunehmen sind, und stellt Klar,
daf fiir die Riicknahme der am Tage der Auszah-
lung ermittelte Riicknahmepreis malBgebend ist.

Die Riicknahme von Anteilscheinen wird im
Falle von Wertpapier-Sondervermégen in der
Regel nicht auf besondere Schwierigkeiten sto-
Ben. Selbst wenn Riicknahmeverlangen zu ei-
nem Zeitpunkt auftreten, zu dem die Mittel des
Sondervermdogens weitgehend in Wertpapieren
investiert sind, kann die Kapitalanlagegesell-
schaft sich die zur Befriedigung der Riickgabe-
wiinsche erforderlichen fliissigen Mittel in der
Regel problemlos durch die VerduBerung von
Wertpapieren zum Tageskurs an der Borse be-
schaffen. Wertpapierbestande konnen somit
ohne Schaden und Nachteile fiir die verbleiben-
den Anteilinhaber liquidiert werden. Der Ver-
kauf kann wegen der kleinen Stiickelung der
Wertpapiere dem jeweiligen Geldbedarf ange-
paBt werden.

Diese giinstigen Voraussetzungen sind bei Betei-
ligungs-Sondervermdgen mit stillen Beteiligun-
gen nicht gegeben, weil stille Beteiligungen in-
folge der gesellschaftsrechtlichen Konstruktion,
des besonders engen Vertrauensverhaltnisses
zwischen Beteiligungsunternehmen und stillem
Gesellschafter und wegen des bisher nicht vor-
handenen Marktes fiir stille Beteiligungen
grundsatzlich schwer verduflerbar sind. Das Be-
teiligungskapital wird deshalb der Kapitalanla-
gegesellschaft in der Regel erst nach Beendi-
gung des Beteiligungsverhéiltnisses in Form des
Riickzahlungsbetrags wieder zuflieen. Eine Ka-
pitalanlagegesellschaft mul3 sich daher die zur
Erfiillung von Riickgabeverlangen benotigten
Mittel, sofern nicht Bankguthaben zur Verfi-
gung stehen oder eine fillige stille Beteiligung
zuriickgezahlt wird, durch Verkauf von borsen-
notierten Wertpapieren beschaffen. Dadurch
nimmt der Anteil der stillen Beteiligungen am
Sondervermogen bei anhaltenden Mittelriick-
fliissen, wie sie beispielsweise in den vergange-
nen Jahren vielfach bei Aktienfonds zu beobach-
ten waren und noch heute zu beobachten sind, zu
und kénnte den Wertpapieranteil erheblich iiber-
wiegen. Dariiber hinaus ist beispielsweise bei
lange andauernden massierten Riickgabeverlan-
gen oder bei einem geballten Abzug von im Rah-
men vermogenswirksamer Sparvertriage ange-
sammelten Geldern nach Ablauf der Sperrfri-
sten nicht ausgeschlossen, dal der Investment-
fonds nicht mehr iiber ausreichende liquide Mit-
tel verfiigt.

Um auch die Gleichbehandlung aller Anteilinha-
ber soweit als moglich zu gewéahrleisten, soll
durch entsprechende Vorschriften sichergestellt
werden, daB3 sich nicht im Laufe der Zeit durch
die VerdauBerung von Teilen des Wertpapierbe-
standes des Beteiligungs-Sondervermdgens zum
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Zwecke der Befriedigung von Riickgabeverlan-
gen der u.a. aus Risikostreuungsgesichtspunk-
ten (vgl. § 25b Abs. 3) als vertretbar angesehene
Anteil der stillen Beteiligungen am Sonderver-
mogen mehr als nur unwesentlich und nachhal-
tig erh6ht. Ansonsten koénnte sich durch eine
Verschiebung des Mischungsverhéltnisses zwi-
schen Wertpapieren und stillen Beteiligungen
fiir den Anteilinhaber im Laufe der Zeit eine
andere Qualitét seiner Beteiligung am Fondsver-
mogen ergeben als zum Erwerbszeitpunkt. In
diesem Zusammenhang gilt es auch zu beden-
ken, dal eine Zunahme des Anteils der stillen
Beteiligungen am Sondervermogen voraussicht-
lich mit einem Kostenanstieg verbunden sein
wird. Wahrend sich die Wertpapierbesténde ver-
hiltnisméBig kostengiinstig verwalten lassen, ist
die Betreuung des Beteiligungsbestandes mit
nicht unerheblichen Kosten verbunden. Hinzu
kommen die im Rahmen der Bewertung der stil-
len Beteiligung jahrlich anfallenden Kosten fiir
den AbschluBpriifer. Bei einem steigenden An-
teil von stillen Beteiligungen am Sondervermo-
gen wiirde fiir die verbleibenden Anteilinhaber
deshalb die Kostenbelastung steigen.

Der Gesetzentwurf strebt deshalb in Absatz 2 ei-
nen gerechten Interessenausgleich zwischen
dem Wunsch von Anteilinhabern nach Auszah-
lung ihres Anteils am Sondervermégen in einem
iiberschaubaren Zeitraum und den verbleiben-
den, vielfach an einer langfristigen Sparanlage
interessierten Anteilinhabern an. Diese Vor-
schrift sieht die obligatorische Aussetzung der
Riicknahme der Anteile eines Beteiligungs-Son-
dervermogens vor, wenn der Wert der im Son-
dervermogen befindlichen stillen Beteiligungen
40 v.H. des Wertes des Sondervermdégens iiber-
steigt. Nach einer Riickfithrung des Anteils der
stillen Beteiligungen am Sondervermogen auf
30 v.H. ist die Riicknahme der Investmentfonds-
anteile wieder moglich.

Demgegeniiber erscheinen die Vorschldge des
Bundesrates (Drucksache 10/3955, S.13) wenig
dazu geeignet, die dargestellte Problematik in ei-
ner sachgerechten, die Interessen aller Anteil-
scheininhaber angemessen beriicksichtigenden
Art und Weise zu losen. Zwar wird es der Kapi-
talanlagegesellschaft in dem vom Bundesrat vor-
geschlagenen § 25f KAGG gestattet, die Riick-
nahme der Anteilscheine eines Beteiligungs-
Sondervermdgens fiir einen bestimmten Zeit-
raum zu verweigern. Diese Vorschrift unterbin-
det aber nicht, daB sich die Kapitalanlagegesell-
schaft die erforderlichen Mittel durch die Verau-
Berung der borsennotierten Wertpapiere oder
die Auflosung von Bankguthaben verschafft und
auf diese Weise ein hoher Anteil der schwer ver-
duBerbaren stillen Beteiligungen mit den bereits
geschilderten Nachteilen fiir die verbleibenden
Anteilinhaber herbeigefiihrt wird. Ferner diirfte
es den Kapitalanlagegesellschaften in der Praxis
schwerfallen, im Falle der Riicknahmeverweige-
rung von der vom Bundesrat vorgesehenen Mog-
lichkeit der Beleihung oder der VerduBerung von
Gegenstianden des Sondervermdgens zu ange-
messenen Bedingungen Gebrauch zu machen.

Stille Beteiligungen eignen sich aufgrund ihrer
gesellschaftsrechtlichen Besonderheiten grund-
satzlich nicht als Kreditsicherheit; ihre VerauBle-
rung wird, bedingt durch die gebotene Riick-
sichtnahme auf das Beteiligungsunternehmen,
allenfalls in begrenztem Umfang méglich sein.
Es ist auch nicht vertretbar, den verbleibenden
Anteilinhabern die Kosten fiir eine Kreditauf-
nahme und die Verluste durch eine Veraulerung
der stillen Beteiligung unter ihrem ermittelten
Wert nur deshalb zuzumuten, damit dem
Wunsch anderer Anteilinhaber nach sofortiger
Auszahlung ihrer Anteile Rechnung getragen
werden kann. Da die stillen Beteiligungen nur
fiir einen befristeten Zeitraum eingegangen wer-
den diirfen und die investierten Mittel dem Be-
teiligungs-Sondervermégen — anders als bei
Grundstiicks-Sondervermégen — somit in einem
absehbaren Zeitraum wieder zuflieflen, besteht
fiir solche MaBnahmen auch keine Notwendig-
keit.

Die Bundesregierung wird sowohl die Bestands-
untergrenzen in § 25e als auch die Bestands-
obergrenzen in § 25h Abs. 2 iiberpriifen, sobald
hinreichende praktische Erfahrungen mit Betei-
ligungs-Sondervermogen gesammelt worden
sind.

Zu § 251

Um die Anteilinhaber vor einer Verauflerung der
stillen Beteiligung unter Wert durch die Kapitalan-
lagegesellschaft zu schiitzen, darf die Gegenlei-
stung fiir die stille Beteiligung nach Satz 1 grund-
sétzlich nicht den nach § 25d ermittelten Wert un-
terschreiten. Damit aber der Geschéaftsfithrung der
Kapitalanlagegesellschaft bei der Festlegung der
Gegenleistung noch ein gewisser Verhandlungs-

‘spielraum verbleibt, kann die stille Beteiligung

auch dann noch verduBert werden, wenn die Gegen-
leistung den ermittelten Wert nur unwesentlich un-
terschreitet. Aus Griinden der Rechtssicherheit
wird in Satz 2 ausdriicklich klargestellt, daB die
Rechtswirksamkeit des Rechtsgeschéfts durch ei-
nen VerstoB gegen Satz 1 nicht beriihrt wird. Eine
Kapitalanlagegesellschaft, die entgegen der Vor-
schrift des § 25i eine stille Beteiligung verdufBert,
haftet aber gegebenenfalls den Anteilinhabern des
Sondervermégens auf Schadensersatz, den die De-
potbank geméaf} § 12 Abs. 8 geltend zu machen hat.

Zu § 25]

Diese Vorschrift enthélt Bestimmungen iiber die
Publizitdt bei Kapitalanlagegesellschaften mit Be-
teiligungs-Sondervermogen.

a) Die Anleger verfiigen grundsétzlich iiber keine
Einblicksmoglichkeiten in die laufende Ge-
schéftstatigkeit der treuhdnderisch handelnden
Kapitalanlagegesellschaft. Damit fiir sie trans-
parent wird, in welchem Umfang und mit wel-
chen Mitteln die Kapitalanlagegesellschaft ihre
Interessen gegeniiber den Beteiligungsunter-
nehmen wahren und vertreten will, ist den Anle-
gern in den Vertragsbedingungen, nach denen
sich das Rechtsverhidltnis der Kapitalanlagege-
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sellschaft zu den Anteilinhabern bestimmt, Aus-
kunft dariiber zu geben, welche Mindestinforma-
tions-, -kontroll- und -zustimmungsrechte sich
die Kapitalaniagegeselischaft in allen Beteili-
gungsvertridgen vorbehalten wird (Absatz 1).
Diese Vorschrift fordert auch fiir den Anleger
die Transparenz der verschiedenen am Markt
angebotenen Anteile an Beteiligungs-Sonderver-
moégen. Er kann vergleichen, in welchem Um-
fang und mit welchen Mitteln die Kapitalanlage-
gesellschaft seine Interessen wahrzunehmen be-
absichtigt.

b) Die Absétze 2 und 3 betreffen die laufende Publi-
zitat der Kapitalanlagegesellschaften. Der An-
teilinhaber eines Beteiligungs-Sondervermégens
soll so umfassend wie mdglich, zeitnah und
wahrheitsgemaf} iliber die wesentlichen Daten,
Entwicklungen und Vorgéange unterrichtet wer-
den, die das Sondervermédgen betreffen. Aus-
reichende Informationen sind sowohl fiir die
Anlageentscheidung als auch fiir die laufende
Beurteilung der Anlage und der Tatigkeit der
treuhénderisch handelnden Kapitalanlagegesell-
schaft von erheblicher Bedeutung.

aa) Absatz 2 bestimmt deshalb, da die Kapital-
anlagegesellschaft im jahrlich zu verdffentli-
chenden Rechenschaftsbericht iiber die Ver-
anderungen des Bestands der stillen Beteili-
gungen berichten muB. Die in der Praxis
wohl vorherrschenden Fille werden bei-
spielhaft genannt. Sollte das Beteiligungs-
Sondervermégen Abgdnge durch Vergleich
oder Konkurs des Beteiligungsunterneh-
mens verzeichnen, ist dariiber ebenfalls im
Rechenschaftsbericht zu informieren.

bb) Absatz 3 regelt den Mindestinhalt der Anga-
ben in den Vermégensaufstellungen und An-
zeigen (§ 25) iiber die Beteiligungsunterneh-
men und den Bestand der stillen Beteiligun-
gen im Sondervermégen. Anhand der vorge-
sehenen Informationen vermag sich der An-
leger ein ausreichendes Bild {iber den Betei-
ligungsbesitz des Sondervermdgens zu ma-
chen.
Damit auf Wunsch des Beteiligungsunter-
nehmens eine stille Beteiligung der Kapital-
anlagegesellschaft nicht der Offentlichkeit
bekannt wird, kann die Angabe der Firma
und des Sitzes des Beteiligungsunterneh-
mens in der Vermodgensaufstellung unter-
bleiben (Satz2). Der Kapitalanlagegesell-
schaft wird ferner gestattet, den ermittelten
Wert aller stillen Beteiligungen in der Ver-
moégensaufstellung in einem Gesamtbetrag
anzugeben. Dadurch sollen Schwierigkeiten
fiir die Kapitalanlagegesellschaft bei der
VerduBerung von stillen Beteiligungen so-
wie unerwiinschte Riickschliisse auf die Er-
tragsentwicklung der einzelnen Beteili-
gungsunternehmen vermieden werden.

Zu Nummer 3 (bisheriger Dritter Abschnitt)

Redaktionelle Anpassung

Zu Nummer 4 (bisheriger Vierter Abschnitt)

Redaktionelle Anpassung

Zu Nummer 5 (2. Titel — Beteiligungs-Sonderver-
mogen)

Zu §43a

Satz 1 erklart die fiir das Wertpapier-Sondervermé-
gen geltenden steuerrechtlichen Vorschriften der
§8 38 bis 42 bei Beteiligungs-Sondervermégen fiir
sinngem&f3 anwendbar. Satz2 bestimmt, daB die
Steuerbefreiung des Beteiligungs-Sondervermé-
gens nicht dadurch ausgeschlossen wird, daB eine
stille Beteiligung steuerrechtlich als Mitunterneh-
merschaft im Sinne des § 15 Abs.1 Nr.2 des Ein-
kommensteuergesetzes zu beurteilen ist. Satz 3
schlielt aus, dafl Ausschiittungen auf Anteilscheine,
die auf eine stille Beteiligung entfallen, nachtrég-
lich bei den Anteilscheininhabern zur Anrechnung
oder Vergiitung von Kérperschaftsteuer fiihren,
wenn sich die stille Beteiligung steuerrechtlich als
Mitunternehmerschaft darstellt und zum Betriebs-
vermégen des Beteiligungsunternehmens Anteile
an einer unbeschrankt steuerpflichtigen Kapitalge-
sellschaft gehdren. Praktische Schwierigkeiten, die
die nachtragliche Anrechnung oder Vergiitung von
Korperschaftsteuer bei den Anteilscheininhabern
mit sich bringen wiirde, sollen durch diese Rege-
lung vermieden werden.

Zu § 43 b

§ 43b enthalt die Anwendungsvorschriften.

Zu Nummer 6 (bisheriger 2. Titel)

Redaktionelle Anpassung

Zu Nummer 7 (bisheriger Fiinfter Abschnitt)

Redaktionelle Anpassung

Zu Artikel 4 (Wohnungsbau-Pramiengesetz)

Redaktionelle Anpassung an die Anderung des
Vierten Vermdgensbildungsgesetzes
(vgl. Artikel 1).

Zu Artikel 5 (Gesetz iiber vermdgenswirksame Lei-
stungen fiir Beamte, Richter, Berufs-
soldaten und Soldaten auf Zeit)

Redaktionelle Anpassungen an die Anderungen des
Vierten Vermdégensbildungsgesetzes

(vgl. Artikel 1).

Zu Artikel 6 (Versicherungsaufsichtsgesetz)

Auch die Versicherungswirtschaft soll Gelder in Be-
teiligungs-Sondervermégen anlegen konnen. Zum
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Zwecke der Risikobegrenzung werden auch diese
Werte in die durch § 54a Abs. 4 Satz 1 VAG gezoge-
nen Grenzen einbezogen.

Zu Artikel 7 (Berlin-Klausel)

Die Vorschrift erhalt die tibliche Berlin-Klausel.

Zu Artikel 8 (Inkrafttreten)

Die Vorschrift regelt das Inkrafttreten des Geset-
Zes.
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