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BeschluBempfehlung *)

Drucksache 10/6438

12.11. 86

Sachgebiet 800

des Ausschusses fiir Arbeit und Sozialordnung (11. AusschuB)

a) zu dem vom Bundesrat eingebrachten

Entwurf eines Gesetzes zur Férderung von Arbeitnehmerbeteiligungen

am Produktivwvermogen
~— Drucksache 10/3955 —

b) zu dem von der Bundesregierung eingebrachten

Entwurf eines Zweiten Gesetzes zur Forderung der Vermégensbildung

der Arbeitnehmer durch Kapitalbeteiligungen
(Zweites Vermogensbeteiligungsgesetz)
— Drucksachen 10/5981, 10/6280 —

A. Problem

Durch die von Bundesrat und Bundesregierung eingebrachten
Gesetzentwiirfe sollen insbesondere die mit dem Vermogens-
beteiligungsgesetz von 1983 eingeleitete verstdrkte Forderung
von Kapitalbeteiligungen der Arbeitnehmer weiter ausgebaut
und die Moglichkeit indirekter au3erbetrieblicher Beteiligung
an mittelstdndischen Unternehmen iiber Kapitalanlagegesell-
schaften geschaffen werden.

Die Erweiterung der Moglichkeiten indirekter auBerbetriebli-
cher Beteiligung ist sinnvoll und notwendig, weil die betriebli-
che Mitarbeiterbeteiligung nur fiir einen Teil der Arbeitneh-
mer moglich ist und die direkte und indirekte auBerbetriebli-
che Beteiligung bisher nahezu ausschliellich an den wenigen
emissionsfahigen groflen Unternehmen oder — bei indirekter

*) Der Bericht der Abgeordneten Dr. Faltlhauser und Huonker folgt.
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auBerbetrieblicher Beteiligung an nicht emissionsfdhigen Un-
ternehmen — nur ohne den besonderen Anlegerschutz des
Gesetzes iber Kapitalanlagegesellschaften in Betracht
kommt. Ferner ist es erforderlich, die Regelungen iiber die
Forderung der Vermégensbildung zu vereinfachen.

B. Losung

Die Beschlufiempfehlung iibernimmt im wesentlichen den Re-
gierungsentwurf:

— Die steuerliche Forderung des Erwerbs von Vermdégensbe-
teiligungen nach § 19a des Einkommensteuergesetzes wird
verbessert und ihre Durchfiihrung entsprechend den Be-
diirfnissen der Praxis erleichtert.

— Im Gesetz liber Kapitalanlagegesellschaften werden Kapi-
talanlagegesellschaften zugelassen, die fur ihr Sonderver-
mogen auller Wertpapieren auch stille Beteiligungen an
nicht borsennotierten Unternehmen erwerben (Beteili-
gungs-Sondervermégen) und durch ihre Anteilscheine die
indirekte Beteiligung an solchen Unternehmen ermogli-
chen.

— Der Katalog der steuerlich und nach dem Vierten Vermo-
gensbildungsgesetz geforderten Vermogensbeteiligungen
wird erweitert und insbesondere auf Anteilscheine an be-
stimmten Beteiligungs-Sondervermdgen ausgedehnt.

— Die Regelungen iiber die Forderung der Vermdgensbil-
dung durch Kapitalbeteiligungen und in anderen Formen
werden u. a. auch dadurch tibersichtlicher und praktikab-
ler gestaltet, daB die umfangreichen und schwierigen Vor-
schriften des Spar-Pramiengesetzes und seiner Durchfiih-
rungsverordnung, die bisher bei der Anwendung des Vier-
ten Vermégensbildungsgesetzes zuséatzlich zu beriicksichti-
gen sind, in das vorgesehene Fiinfte Vermogensbildungs-
gesetz libernommen und zugleich gestrafft und vereinfacht
werden.

Die BeschluBlempfehlung schlagt neben Klarstellungen und
redaktionellen Anpassungen insbesondere folgende Anderun-
gen vor:

— praxisbezogene Anderung der Ubergangsregelungen (Arti-
kell Nr.13, § 17 Finftes Vermogensbildungsgesetz; Arti-
kel 2 Nr. 4, § 52 Abs. 19a Einkommensteuergesetz);

Fortgeltung der bisherigen Sperrfristregelung bei Anlage
vermogenswirksamer Leistungen nach 1986 aufgrund alter
Konten- und Wertpapier-Sparvertrage;

Fortgeltung der bisherigen Bewertungsregelung fiir Beleg-
schaftsaktien bei vor 1987 gefaBten Uberlassungsbeschliis-
sen;

— Streichung der Vorschriften iiber die Aussetzung der
Riicknahme von Anteilscheinen an Beteiligungs-Sonder-
vermdgen (Artikel 3, § 25h Abs. 2 Gesetz iiber Kapitalanla-
gegesellschaften).
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Mehrheitsbeschlufl

Annahme des Regierungsentwurfs mit den Stimmen der Mit-
glieder der Fraktionen der CDU/CSU und FDP gegen die
Stimmen der Mitglieder der Fraktion der SPD bei Abwesen-
heit der Fraktion DIE GRUNEN.

C. Alternativen

Abweichende Vorstellungen der Fraktion der SPD betrafen
insbesondere

— die Schaffung eines Gesetzes iiber Arbeitnehmerbeteili-
gungsgesellschaften (Tariffonds) entsprechend dem An-
trag der Fraktion der SPD vom 29.Januar 1986 (Druck-
sache 10/4747), fiir den der Finanzausschuf} federfiihrend
ist, der einen gesonderten Bericht vorlegen wird.

Keine Mehrheit fanden:

— der Vorschlag der Fraktion der SPD und des Bundesrates,
das Bausparen in den Foérderungshéchstbetrag von
936 DM im Vermogensbildungsgesetz einzubeziehen, und

— der weitergehende .Vorschlag des Bundesrates, den Forde-
rungshéchstbetrag von 936 DM fiir alle Anlageformen zu
o6ffnen.

D. Kosten

Die im Regierungsentwurf vorgeschlagenen Anderungen des
Vierten Vermodgensbildungsgesetzes und des Einkommen-
steuergesetzes erleichtern die Inanspruchnahme der durch
das Vermégensbeteiligungsgesetz seit 1984 erweiterten Forde-
rung; diese Auswirkungen der neuen Regelungen lassen sich
aber nicht quantifizieren. Die Erhéhung des Lohnsteuerfrei-
betrags nach § 19a des Einkommensteuergesetzes von 300 DM
auf 500 DM diirfte — schrittweise Ausschopfung unterstellt —
mittelfristig zu folgenden Steuermindereinnahmen fiihren,
die nur grob geschétzt werden konnen:

Ents}:ggrngs— | Rechnungsjahre
1987 1987 | 1988 | 1989 | 1990
— in Mio. DM —
Steuerminder-
einnahmen
insgesamt 70 25 50 70 80
davon Bund 31 11 22 31 35
Lander 31 11 22 31 | 35
Gemein-
den 8 3 6 8 10
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Durch die Zulassung von Beteiligungs-Sondervermogen im
Gesetz liber Kapitalanlagegesellschaften entstehen zusétzlich
Aufgaben beim Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen, de-
ren laufende Kosten auf rund 660 000 DM jahrlich geschéatzt
werden. Daneben entstehen geringfiigige einmalige Investi-
tionsausgaben. Die Kosten werden dem Bund zu 90 v. H. von
den beaufsichtigten Kreditinstituten erstattet.

Die vom AusschuB beschlossenen Anderungen diirften prak-
tisch keine Steuermindereinnahmen oder sonstige Kosten
verursachen. '
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BeschluBempfehlung

Der Bundestag wolle beschlie3en,

1. den Gesetzentwurf der Bundesregierung — Drucksache 10/5981 — in der aus
der anliegenden Zusammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen und

2. den Gesetzentwurf des Bundesrates — Drucksache 10/3955 — fiir erledigt zu
erkldren.

Bonn, den 12. November 1986

Der AusschuB} fiir Arbeit und Sozialordnung

Glombig Dr. Faltlhauser Huonker

Vorsitzender Berichterstatter
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Zusammenstellung

des Entwurfs eines Zweiten Gesetzes zur Férderung der Vermogensbildung der
Arbeitnehmer durch Kapitalbeteiligungen (Zweites Vermégensbeteiligungsgesetz)

— Drucksache 10/5981 —

mit den Beschliissen des Ausschusses fur Arbeit und Sozialordnung

(11. AusschuB)

Entwurf

Entwurf eines Zweiten Gesetzes
zur Forderung der Vermigensbildung der
Arbeitnehmer durch Kapitalbeteiligungen
(Zweites Vermigensbeteiligungsgesetz)

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-
rates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Vierten Vermogensbildungsgesetzes

Das Vierte Vermogensbildungsgesetz in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 6.Februar 1984
(BGBL I S. 201), geéndert durch Artikel 4 des Geset-
zes vom 26.Juni 1985 (BGBLI S.1153), wird wie
folgt geéndert:

1. Das Gesetz erhalt die Bezeichnung , Fiinftes Ge-
setz zur Forderung der Vermégensbildung der
Arbeitnehmer (Fiinftes Vermdgensbildungsge-
setz — 5. VermBG)“.

2. §1 erhilt die Uberschrift ,Persdnlicher Gel-
tungsbereich®.

3. § 2 erhilt folgende Fassung:

"§ 2

Vermogenswirksame Leistungen,
Anlageformen

(1) Vermogenswirksame Leistungen sind
Geldleistungen, die der Arbeitgeber fiir den Ar-
beitnehmer anlegt

1. als Sparbeitrige des Arbeitnehmers auf-
grund eines Sparvertrags (§ 4),

2. als Sparbeitrige des Arbeitnehmers auf-
grund eines Sparvertrags iiber Wertpapiere
oder andere Vermogensbeteiligungen (§ 5)

Beschliisse des 11. Ausschusses

Entwurf eines Zweiten Gesetzes
zur Forderung der Vermigensbildung der
Arbeitnehmer durch Kapitalbeteiligungen
(Zweites Vermogensbeteiligungsgesetz)

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-
rates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Vierten Vermogensbildungsgesetzes

Das Vierte Vermigensbildungsgesetz in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 6.Februar 1984
(BGBL. I S. 201), geéndert durch Artikel 4 des Geset-

zes vom 26.Juni 1985 (BGBLI S.1153), wird wie
folgt gedndert:

1. unverandert

2. unveridndert

3. unveriandert
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a)

b)

d)

Entwurf

zum Erwerb von Aktien, die vom Arbeitge-
ber oder von Unternehmen mit Sitz und
Geschiftsleitung im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes ausgegeben werden oder die
an einer deutschen Birse zum amtlichen
Handel oder zum geregelten Markt zuge-
lassen oder in den geregelten Freiverkehr
einbezogen sind; der Erwerb von Aktien
eines Unternehmens, das im Sinne des
§18 Abs.1 des Aktiengesetzes als herr-
schendes Unternehmen mit dem Unter-
nehmen des Arbeitgebers verbunden ist,
steht dem Erwerb von Aktien gleich, die
vom Arbeitgeber ausgegeben werden,

zum Erwerb von Kuxen, Wandel- und Ge-
winnschuldverschreibungen, die von Un-
ternehmen mit Sitz und Geschéftsleitung
im Geltungsbereich dieses Gesetzes aus-
gegeben werden, zum Erwerb von Na-
mensschuldverschreibungen des Arbeitge-
bers jedoch nur dann, wenn auf dessen
Kosten die Anspriiche des Arbeitnehmers
aus der Schuldverschreibung durch ein
Kreditinstitut verbiirgt oder durch ein
Versicherungsunternehmen privatrecht-
lich gesichert sind und das Kreditinstitut
oder Versicherungsunternehmen im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes zum Ge-
schéftsbetrieb befugt ist,

zum Erwerb von Anteilscheinen an einem
Wertpapier-Sondervermégen, die von Ka-
pitalanlagegesellschaften im Sinne des
Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaf-
ten ausgegeben werden, wenn nach dem
Rechenschaftsbericht fiir das vorletzte Ge-
schéftsjahr, das dem Kalenderjahr des Ab-
schlusses des Vertrags im Sinne des §5
oder des § 6 vorausgeht, der Wert der Ak-
tien in diesem Wertpapier-Sondervermé-
gen 70 vom Hundert des Werts der in die-
sem Sondervermogen befindlichen Wert-
papiere nicht unterschreitet; fiir neu auf-
gelegte Wertpapier-Sondervermébgen ist
fiir das erste und zweite Geschéftsjahr der
erste Rechenschaftsbericht oder die erste
Bekanntmachung nach §25 Abs.1 Satz 3
des Gesetzes liber Kapitalanlagegesell-
schaften nach Auflegung des Sonderver-
mogens maBgebend,

zum Erwerb von Anteilscheinen an einem

- Beteiligungs-Sondervermogen, die von Ka-

pitalanlagegesellschaften im Sinne des
Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaf-
ten ausgegeben werden, wenn nach dem
Rechenschaftsbericht fiir das vorletzte Ge-
schaftsjahr, das dem Kalenderjahr des Ab-
schlusses des Vertrags im Sinne des §5
oder des §6 vorausgeht, der Wert der
Aktien und stillen Beteiligungen in diesem
Beteiligungs-Sondervermégen 70 vom
Hundert des Werts der in diesem Sonder-
vermogen befindlichen Wertpapiere und
stillen Beteiligungen nicht unterschreitet;

Beschliisse des 11. Ausschusses
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f)

g)

h)

k)

Entwurf

fiir neu aufgelegte Beteiligungs-Sonder-
vermogen ist fiir das erste und zweite Ge-
schéftsjahr der erste Rechenschaftsbe-
richt oder die erste Bekanntmachung nach
§ 25 Abs. 1 Satz 3 des Gesetzes iiber Kapi-
talanlagegesellschaften nach Auflegung
des Sondervermogens maligebend,

zum Erwerb von Anteilscheinen an einem
auslandischem Recht unterstehenden Ver-
mogen aus Wertpapieren, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt
ist, wenn die Anteilscheine nach dem Ge-
setz liber den Vertrieb ausldndischer In-
vestmentanteile und iiber die Besteuerung
der Ertrage aus auslandischen Invest-
mentanteilen im Wege des o6ffentlichen
Anbietens, der 6ffentlichen Werbung oder
in dhnlicher Weise vertrieben werden diir-
fen und nach dem gem&ll §4 Abs.1 Nr.1
des Gesetzes iiber den Vertrieb ausléndi-
scher Investmentanteile und iiber die Be-
steuerung der Ertrége aus ausléandischen
Investmentanteilen verdffentlichten Re-
chenschaftsbericht fiir das vorletzte Ge-
schéftsjahr, das dem Kalenderjahr des Ab-
schlusses des Vertrags im Sinne des §5
oder des § 6 vorausgeht, der Wert der Ak-
tien in diesem Vermégen 70 vom Hundert
des Werts der in diesem Vermdgen befind-
lichen Wertpapiere nicht unterschreitet,

zum Erwerb von GenuBlscheinen, die von

Unternehmen mit Sitz und Geschéftslei-

tung im Geltungsbereich dieses Gesetzes
als Wertpapiere ausgegeben werden und

mit denen das Recht am Gewinn eines Un-

ternehmens verbunden ist, wenn der Ar-
beitnehmer nicht als Mitunternehmer im
Sinne des §15 Abs.1 Nr.2 des Einkom-
mensteuergesetzes anzusehen ist,

zur Begriindung oder zum Erwerb eines
Geschiftsguthabens bei einer Genossen-
schaft mit Sitz und Geschiftsleitung im
Geltungsbereich dieses Gesetzes,

zur Ubernahme einer Stammeinlage oder
zum Erwerb eines Geschéaftsanteils an ei-
ner Gesellschaft mit beschrénkter Haf-
tung mit Sitz und Geschéftsleitung im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes,

zur Begriindung oder zum Erwerb einer
Beteiligung als stiller Gesellschafter im
Sinne des §230 des Handelsgesetzbuchs
an einem Unternehmen mit Sitz und Ge-
schaftsleitung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes, wenn der Arbeitnehmer nicht
als Mitunternehmer im Sinne des §15
Abs. 1 Nr. 2 des Einkommensteuergesetzes
anzusehen ist,

zur Begriindung oder zum Erwerb einer
Darlehensforderung gegen den Arbeitge-
ber, wenn auf dessen Kosten die Ansprii-
che des Arbeitnehmers aus dem Darle-

Beschliisse des 11. Ausschusses
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Entwurf

hensvertrag durch ein Kreditinstitut ver-
biirgt oder durch ein Versicherungsunter-
nehmen privatrechtlich gesichert sind und
das Kreditinstitut oder Versicherungsun-
ternehmen im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes zum Geschéftsbetrieb befugt ist;
eine Darlehensforderung gegen ein Unter-
nehmen mit Sitz und Geschiftsleitung im
Geltungsbereich dieses Gesetzes, das im
Sinne des § 18 Abs.1 des Aktiengesetzes
als herrschendes Unternebhmen mit dem
Unternehmen des Arbeitgebers verbun-
den ist, steht einer Darlehensforderung
gegen den Arbeitgeber gleich,

1) zur Begriindung oder zum Erwerb eines
Genufirechts am Unternehmen des Arbeit-
gebers mit Sitz und Geschéftsleitung im
Geltungsbereich dieses Gesetzes, wenn
‘damit das Recht am Gewinn dieses Unter-
nehmens verbunden ist, der Arbeitnehmer

nicht als Mitunternehmer im Sinne des-

§15 Abs.1 Nr.2 des Einkommensteuerge-
setzes anzusehen ist und iiber das Genuf3-
recht kein GenuBischein im Sinne des
Buchstaben f ausgegeben wird; ein Genu8}-
recht an einem Unternehmen mit Sitz und
Geschiftsleitung im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes, das im Sinne des § 18 Abs. 1
des Aktiengesetzes als herrschendes Un-
ternehmen mit dem Unternehmen des Ar-
beitgebers verbunden ist, steht einem Ge-
nufirecht am Unternebhmen des Arbeitge-
bers gleich,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers auf-
grund eines Wertpapier-Kaufvertrags (§6)
zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne der
Nummer 2 Buchstabe a bis f,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers auf-
grund eines Beteiligungs-Vertrags (§7) zur
Begriindung von Rechten im Sinne der Num-
mer 2 Buchstabe g bis 1, oder eines Beteili-
gungs-Kaufvertrags (§8) zum Erwerb von
Rechten im Sinne der Nummer 2 Buchstabe g
bis 1,

. als Aufwendungen des Arbeii;nehmers nach

den Vorschriften des Wohnungsbau-Pramien-
gesetzes; die Voraussetzungen fiir die Gew&h-
rung einer Prédmie nach dem Wohnungsbau-
Pramiengesetz brauchen nicht vorzuliegen,

. als Aufwendungen des Arbeitnehmers

a) zum Bau, zum Erwerb oder zur Erweite-
rung eines Wohngebéudes oder einer Ei-
gentumswohnung,

b) zum Erwerb eines Dauerwohnrechts im
Sinne des Wohnungseigentumsgesetzes,

¢) zum Erwerb eines Grundstiicks zum
Zwecke des Wohnungsbaus oder

A

Beschliisse des 11. Ausschusses
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Entwurf

d) zur Erfiillung von Verpflichtungen, die im
Zusammenhang mit den in den Buchsta-
ben a bis ¢ bezeichneten Vorhaben einge-
gangen sind;

die Forderung der Aufwendungen nach den
Buchstaben a bis ¢ setzt voraus, daB sie un-
mittelbar fiir die dort bezeichneten Vorhaben
verwendet werden,

7. als Beitrdge des Arbeitnehmers aufgrund ei-
nes Kapitalversicherungsvertrags (§ 9).

(2) Die Anlage vermidgenswirksamer Leistun-
gen in Gewinnschuldverschreibungen im Sinne
des Absatzes 1 Nr.2 Buchstabe b, in denen ne-
ben der gewinnabhéngigen Verzinsung eine ge-
winnunabhéngige Mindestverzinsung zugesagt
ist, setzt voraus, da3

1. der Aussteller in der Gewinnschuldverschrei-
bung erkldrt, die gewinnunabhéngige Min-
destverzinsung werde im Regelfall die Hélfte
der Gesamtverzinsung nicht _uberschreiten,
oder ‘

2. die gewinnunabhiéngige Mindestverzinsung
zum Zeitpunkt der Ausgabe der Gewinn-
schuldverschreibung die Halfte der Emis-
sionsrendite festverzinslicher Wertpapiere
nicht iiberschreitet, die in den Monatsberich-
ten der Deutschen Bundesbank fiir den viert-
letzten Kalendermonat ausgewiesen wird,
der dem Kalendermonat der Ausgabe voraus-
geht. -

(3) Die Anlage vermodgenswirksamer Leistun-
gen in Genufischeinen im Sinne des Absatzes 1
Nr.2 Buchstabef und in Genufirechten im
Sinne des Absatzes 1 Nr. 2 Buchstabe 1 setzt vor-
aus, daB eine Riickzahlung zum Nennwert nicht
zugesagt ist; ist neben dem Recht am Gewinn
eine gewinnunabhédngige Mindestverzinsung

zugesagt, gilt Absatz 2 entsprechend.

(4) Der Anlage vermégenswirksamer Leistun-
gen nach Absatz 1 Nr.2 Buchstabef, i bis 1 in
einer Genossenschaft mit Sitz und Geschéftslei-
tung im Geltungsbereich dieses Gesetzes stehen
§ 19 und eine Festsetzung durch Statut gemaB
§ 20 des Gesetzes betreffend die Erwerbs- und
Wirtschaftsgenossenschaften nicht entgegen.”

. Nach § 2 werden folgende §§ 3 bis 9 eingefiigt:

"§ 3
Vermogenswirksame Leistungen fiir Angehori-
ge, Uberweisung durch den Arbeitgeber, Kenn-
zeichnungs- und andere Pflichten

(1) Vermogenswirksame Leistungen konnen
auch angelegt werden

1. zugunsten des Ehegatten des Arbeitnehmers
(§ 26 Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes),

2. zugunsten der in § 32 Abs. 1 des Einkommen-
steuergesetzes bezeichneten Kinder, die zu

Beschliisse des 11. Ausschusses

4. Nach § 2 werden folgende §§ 3 bis 9 eingefiigt:
n§ 3

unverandert
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Entwurf

Beginn des mafigebenden Kalenderjahres
das 17. Lebensjahr noch nicht vollendet hat-
ten oder die in diesem Kalenderjahr lebend
geboren wurden oder

3. zugunsten der Eltern oder eines Elternteils
des Arbeitnehmers, wenn der Arbeitnehmer
als Kind die Voraussetzungen der Nummer 2
erfiillt.

Dies gilt nicht fiir die Anlage vermégenswirksa-
mer Leistungen aufgrund von Vertrdgen nach
§§ 6 bis 8.

(2) Der Arbeitgeber hat die vermégenswirksa-
men Leistungen fiir den Arbeitnehmer unmit-
telbar an das Unternehmen oder Institut zu
liberweisen, bei dem sie angelegt werden sollen.
Er hat dabei gegeniiber dem Unternehmen oder
Institut die vermogenswirksamen Leistungen
zu kennzeichnen, die zulagebegiinstigten Be-
triage besonders auszuweisen und den Vomhun-
dertsatz der ausgezahlten Arbeitnehmer-Spar-
zulage anzugeben. Das Unternehmen oder Insti-
tut hat ebenfalls die vermodgenswirksamen Lei-
stungen zu kennzeichnen sowie die zulagebe-
giinstigten Betrdge und den Vomhundertsatz
der ausgezahlten Arbeitnehmer-Sparzulage
festzuhalten. Es hat dem Arbeitgeber die Art
der Anlage der vermdgenswirksamen Leistun-
gen schriftlich zu bestétigen. Bei laufenden ver-
mogenswirksamen Leistungen geniigt die Be-
statigung der Art der Anlage der ersten vermo-
genswirksamen Leistung; kann eine weitere
vermogenswirksame Leistung des Arbeitgebers
nicht mehr die Voraussetzungen des § 2 erfiil-
len, so hat das Unternehmen oder Institut dies
dem Arbeitgeber unverziiglich schriftlich anzu-
zeigen. Die Satze 1l bis 5 gelten nicht fiir die
Anlage vermogenswirksamer Leistungen auf-
grund von Vertragen nach §§6, 7 Abs.1 und § 8
Abs. 1 mit dem Arbeitgeber.

(3) Fiir eine vom Arbeitnehmer gewdhlte An-
lage nach §2 Abs.1 Nr.6 hat der Arbeitgeber
auf Verlangen des Arbeitnehmers die vermo-
genswirksamen Leistungen an den Arbeitneh-
mer zu iiberweisen, wenn dieser dem Arbeitge-
ber eine schriftliche Bestédtigung seines Glaubi-
gers vorgelegt hat, daBl die Anlage bei ihm die
Voraussetzungen des § 2 Abs. 1 Nr. 6 erfiillt; Ab-
satz 2 gilt in diesem Falle nicht. Der Arbeitneh-
mer hat dem Arbeitgeber die zweckentspre-
chende Verwendung der in einem Kalenderjahr
nach Satz 1l erhaltenen vermégenswirksamen
Leistungen jeweils bis zum Ende des folgenden
Kalenderjahres nachzuweisen.

§4
Sparvertrag

(1) Ein Sparvertrag im Sinne des §2 Abs. 1
Nr. 1 ist ein Vertrag mit einem Kreditinstitut, in
dem sich der Arbeitnehmer verpflichtet, ein-
malig oder fiir die Dauer von sechs Jahren lau-
fend vermégenswirksame Leistungen einzahlen
zu lassen oder andere Betridge einzuzahlen.

Beschliisse des 11. Ausschusses

§4
Sparvertrag
(1) unverandert

11
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Entwurf

(2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trages nach Absatz1 angelegten vermogens-
wirksamen Leistungen setzt voraus, dal bis
zum Ablauf einer Frist von sieben Jahren
(Sperrfrist) die Leistungen festgelegt und die
Riickzahlungsanspriiche aus dem Vertrag we-
der abgetreten noch beliehen werden. Die
Sperrfrist gilt fiir alle aufgrund des Vertrags
angelegten Leistungen und beginnt am 1.Ja-
nuar des Kalenderjahrs, in dem die vermégens-
wirksame Leistung, bei Vertrdgen uber lau-
fende Einzahlungen die erste vermégenswirk-
same Leistung, beim Kreditinstitut eingeht.

(3) Eine vorzeitige Verfiigung ist abweichend
von Absatz 2 unschédlich, wenn

1. der Arbeitnehmer oder sein von ihm nicht
dauernd getrennt lebender Ehegatte (§26
Abs. 1 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes)
nach Vertragsabschlufl gestorben oder vollig
erwerbsunféhig geworden ist,

2. der Arbeitnehmer nach Vertragsabschlufl,
aber vor der vorzeitigen Verfiigung geheira-
tet hat und im Zeitpunkt der vorzeitigen Ver-
figung mindestens zwei Jahre seit Beginn
der Sperrfrist vergangen sind,

3. der Arbeitnehmer nach Vertragsabschluf} ar-
beitslos geworden ist und die Arbeitslosigkeit
mindestens ein Jahr lang ununterbrochen be-
standen hat und im Zeitpunkt der vorzeitigen
Verfigung noch besteht,

4. der Arbeitnehmer, der Staatsangehoriger ei-
nes Staates ist, mit dem die Bundesregierung
Vereinbarungen iiber Anwerbung und Be-
schiftigung von Arbeitnehmern abgeschlos-
sen hat und der nicht Mitglied der Europai-
schen Gemeinschaften ist, nach Vertragsab-
schluB den Geltungsbereich dieses Gesetzes
auf Dauer verlassen hat,

5. der Arbeitnehmer nach Vertragsabschlu8 un-
ter Aufgabe der nichtselbstdndigen Arbeit
eine Erwerbstatigkeit, die nach § 138 Abs. 1
der Abgabenordnung dem Finanzamt mitzu-
teilen ist, aufgenommen hat,

6. der Arbeitnehmer mit eingezahlten vermo-
genswirksamen Leistungen erwirbt

a) Wertpapiere im Sinne des §2 Abs.1 Nr.2
Buchstabe a bis f,

b) Schuldverschreibungen und Renten-
schuldverschreibungen, die vom Bund, von
den Landern und Gemeinden oder von an-
deren Korperschaften des 6ffentlichen
Rechts oder von Kreditinstituten mit Sitz
und Geschiftsleitung im Geltungsbereich
dieses Gesetzes ausgegeben werden oder
andere Schuldverschreibungen und Ren-
tenschuldverschreibungen, die mit staatli-
cher Genehmigung in Verkehr gebracht
werden, oder Gewinnschuldverschreibun-
gen, die nicht unter § 2 Abs.1 Nr.2 Buch-
stabe b in Verbindung mit Absatz 2 fallen,

Beschliisse des 11. Ausschusses
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¢) Anleiheforderungen, die in ein Schuld-
buch des Bundes oder eines Landes einge-
tragen werden,

d) Anteilscheine an einem Sondervermogen,
die von Kapitalanlagegesellschaften im
Sinne des Gesetzes liber Kapitalanlagege-
sellschaften ausgegeben werden und nicht
unter §2 Abs.1 Nr.2 Buchstabe ¢ oder d
fallen oder

e) auslindische Investmentanteile, die nach
dem Gesetz liber den Vertrieb ausliandi-
scher Investmentanteile und iiber die Be-
steuerung der Ertrdge aus ausldndischen
Investmentanteilen im Wege des offentli-
chen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung
oder in dhnlicher Weise vertrieben werden
diirfen und nicht unter §2 Abs.1 Nr.2
Buchstabe e fallen,

und die Wertpapiere unverziiglich bis zum
Ablauf der Sperrfrist bei dem Kreditinstitut,
mit dem der Arbeitnehmer den Sparvertrag
abgeschlossen hat, festgelegt werden; die
Nummern 1 bis 5 gelten entsprechend,

. der Arbeitnehmer mit eingezahlten vermdé-
genswirksamen Leistungen in seinem Be-
trieb oder im Rahmen der selbstindigen Ar-
beit abnutzbare Wirtschaftsgiiter des Anlage-
vermdgens anschafft, deren betriebsgew6hn-
liche Nutzungsdauer (§7 Abs.1 Satz2 des
Einkommensteuergesetzes) nicht vor Ablauf
der Sperrfrist endet, und den zur Bezahlung
bestimmten Betrag der Leistungen unmittel-
bar an den Gldubiger iiberweisen ldfSt; der
Arbeitnehmer hat dem Kreditinstitut schrift-
lich mitzuteilen

a) die Bezeichnung des Wirtschaftsguts,
b) den Tag der Lieferung,
¢) die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer,

d) den Namen und die Anschrift des Gliubi-
gers,

e) das Datum und den Betrag der Rechnung
und

f) den an den Gldubiger zu ‘tiberweisenden
Betrag,

oder

. der Arbeitnehmer eingezahlte vermogens-
wirksame Leistungen auf einen von ihm oder
seinem Ehegatten (§26 Abs.1 des Einkom-
mensteuergesetzes) abgeschlossenen Bau-
sparvertrag lberweisen lat und weder mit
der Auszahlung der Bausparsumme begon-
nen worden ist noch die iiberwiesenen Be-
trége vor Ablauf der Sperrfrist ganz oder zum
Teil zuriickgezahlt noch Anspriiche aus dem
Bausparvertrag abgetreten oder belichen
werden oder wenn eine solche vorzeitige Ver-
fiigung nach §2 Abs.2 Satz4 Nr.1 und 2 des
Wohnungsbau-Pramiengesetzes unschidlich
ist; das Kreditinstitut hat bei der Uberwei-
sung die vermogenswirksamen Leistungen

Beschliisse des 11. Ausschuéses
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zu kennzeichnen und den Ablauf der Sperr-
frist mitzuteilen.

" (4) Unschadlich ist auch, wenn in die Rechte (4) unveréandert
und Pflichten des Kreditinstituts aus dem Spar-
vertrag an seine Stelle ein anderes Kreditinsti-
tut wahrend der Laufzeit des Vertrags durch
Rechtsgeschift eintritt.
(5) Werden auf einen Vertrag tiber laufend (5) unverdndert
einzuzahlende vermdgenswirksame Leistungen
oder andere Betrage in einem Kalenderjahr, das
dem Kalenderjahr des Vertragsabschlusses
folgt, weder vermoigenswirksame Leistungen
noch andere Betridge eingezahlt, so ist der Ver-
trag unterbrochen und kann nicht fortgefiihrt
werden. Das gleiche gilt, wenn Einzahlungen zu-
riickgezahlt oder Riickzahlungsanspriiche aus
dem Vertrag abgetreten oder beliehen werden;
die nach Absatz 3 Nr.6 bis 8 unschédliche Ver-
wendung gilt nicht als Riickzahlung.
§5 §5
Sparvertrag iiber Wertpapiere oder andere unverdndert
Vermogensbeteiligungen
(1) Ein Sparvertrag iiber Wertpapiere oder an-
dere Vermogensbeteiligungen im Sinne des § 2
Abs. 1 Nr. 2 ist ein Vertrag mit einem Kreditin-
stitut, in dem sich der Arbeitnehmer verpflich-
tet, zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne des
§2 Abs.1 Nr.2 Buchstabe a bis f oder zur Be-
griindung oder zum Erwerb von Rechten im
Sinne des § 2 Abs.1 Nr.2 Buchstabe g bis 1 ein-
malig oder fiir die Dauer von sechs Jahren lau-
fend vermogenswirksame Leistungen einzahlen
zu lassen oder andere Betrage einzuzahlen.

(2) Die Férderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 angelegten vermoégenswirk-
samen Leistungen setzt voraus, daf

1. mit den Leistungen eines Kalenderjahrs, vor-
behaltlich des Absatzes 3, spatestens bis zum
Ablauf des folgenden Kalenderjahrs die
Wertpapiere erworben oder die Rechte be-
griindet oder erworben werden und

2. die mit den Leistungen erworbenen Wertpa-
piere unverziiglich nach ihrem Erwerb bis
zum Ablauf der Sperrfrist festgelegt werden
und iiber die Wertpapiere oder die mit den
Leistungen begriindeten oder erworbenen
Rechte bis zum Ablauf der Sperrfrist nicht
durch Riickzahlung, Abtretung, Beleihung
oder in anderer Weise verfiigt wird; § 4 Abs. 2,
Abs.3 Nr.1 bis 5, Abs.4 und 5 gilt entspre-
chend.

(3) Vermogenswirksame Leistungen, die bis
zum Ablauf der Frist nach Absatz 2 Nr.1 nicht
zum Erwerb der Wertpapiere oder zur Begriun-
dung oder zum Erwerb der Rechte verwendet
worden sind (Spitzenbetrage), sind bis zum Ab-
lauf der Sperrfrist nach Absatz2 Nr.2 zu ver-
wenden oder festzulegen. Ubersteigen diese
Spitzenbetrige am Ende eines Kalenderjahrs
insgesamt 300 Deutsche Mark, so gelten sie als
Sparbeitriage im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 1, wenn
die Voraussetzungen des § 4 im iibrigen erfiillt
sind.

14
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(4) Die VerauBerung festgelegter Wertpapiere
vor Ablauf der Sperrfrist nach Absatz 2 Nr. 2 ist
unschédlich, wenn der Erl6s bis zum Ablauf des
Kalendermonats, der dem Kalendermonat der
VerduBerung folgt, zum Erwerb von Wertpapie-
ren im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a bis
f wiederverwendet wird; Absatz 3 gilt entspre-
chend.

§6
Wertpapier-Kaufvertrag

(1) Ein Wertpapier-Kaufvertrag im Sinne des
§2 Abs.1 Nr.3 ist ein Kaufvertrag zwischen
dem Arbeitnehmer und dem Arbeitgeber zum
Erwerb von Wertpapieren im Sinne des §2
Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a bis f durch den Arbeit-
nehmer mit der Vereinbarung, den vom Arbeit-
nehmer geschuldeten Kaufpreis mit vermégens-
wirksamen Leistungen zu verrechnen oder mit
anderen Betrédgen zu zahlen.

(2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 angelegten vermodgenswirk-
samen Leistungen setzt voraus, da3

1. mit den Leistungen eines Kalenderjahrs spa-
testens bis zum Ablauf des folgenden Kalen-
derjahrs die Wertpapiere erworben werden
und

2. die mit den Leistungen erworbenen Wertpa-
piere unverziiglich nach ihrem Erwerb bis
zum Ablauf einer Frist von sechs Jahren
(Sperrfrist) festgelegt werden und iiber die
Wertpapiere bis zum Ablauf der Sperrfrist
nicht verfiigt wird; die Sperrfrist beginnt am
l.Januar des Kalenderjahrs, in dem das
Wertpapier erworben worden ist; §4 Abs.3
Nr. 1 bis 5 gilt entsprechend.

§7
Beteiligungs-Vertrag

(1) Ein Beteiligungs-Vertrag im Sinne des § 2
Abs. 1 Nr. 4 ist ein Vertrag zwischen dem Arbeit-
nehmer und dem Arbeitgeber iiber die Begriin-
dung von Rechten im Sinne des § 2 Abs.1 Nr.2
Buchstabe g bis 1 fiir den Arbeitnehmer am Un-
ternehmen des Arbeitgebers mit der Vereinba-
rung, die vom Arbeitnehmer fiir die Begriin-
dung geschuldete Geldsumme mit vermégens-
wirksamen Leistungen zu verrechnen oder mit
anderen Betrdgen zu zahlen.

(2) Ein Beteiligungs-Vertrag im Sinne des § 2
Abs. 1 Nr. 4 ist auch ein Vertrag zwischen dem
Arbeitnehmer und einem Dritten iiber die Be-
griindung von Rechten im Sinne des §2 Abs. 1
Nr.2 Buchstabe g, h oder i fiir den Arbeitneh-
mer mit der Vereinbarung, die von ihm fiir die
Begriindung geschuldete Geldsumme mit ver-
mogenswirksamen Leistungen zahlen zu lassen
oder mit anderen Betrdgen zu zahlen.

(3) Die Férderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 oder 2 angelegten vermo-
genswirksamen Leistungen setzt voraus, daB

1. mit den Leistungen eines Kalenderjahrs spa-
testens bis zum Ablauf des folgenden Kalen-
derjahrs die Rechte begriindet werden und

Beschliisse des 11. Ausschusses
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2. iiber die mit den Leistungen begriindeten
Rechte bis zum Ablauf einer Frist von sechs
Jahren (Sperrfrist) nicht durch Riickzahlung,
Abtretung, Beleihung oder in anderer Weise
verfiigt wird; die Sperrfrist beginnt am 1. Ja-
nuar des Kalenderjahrs, in dem das Recht
begriindet worden ist; § 4 Abs. 3 Nr. 1 bis 5 gilt
entsprechend.

§8
Beteiligungs-Kaufvertrag

(1) Ein Beteiligungs-Kaufvertrag im Sinne
des § 2 Abs. 1 Nr. 4 ist ein Kaufvertrag zwischen
dem Arbeitnehmer und dem Arbeitgeber zum
Erwerb von Rechten im Sinne des §2 Abs.1
Nr. 2 Buchstabe g bis 1 durch den Arbeitnehmer
mit der Vereinbarung, den vom Arbeitnehmer
geschuldeten Kaufpreis mit vermégenswirksa-
men Leistungen zu verrechnen oder mit ande-
ren Betriagen zu zahlen.

(2) Ein Beteiligungs-Kaufvertrag im Sinne
des § 2 Abs. 1 Nr. 4 ist auch ein Kaufvertrag zwi-
schen dem Arbeitnehmer und einem Dritten
zum Erwerb von Rechten im Sinne des §2
Abs. 1 Nr.2 Buchstabe g, h oder i am Unterneh-
men des Dritten durch den Arbeitnehmer mit
der Vereinbarung, den vom Arbeitnehmer ge-
schuldeten Kaufpreis mit vermégenswirksamen
Leistungen zahlen zu lassen oder mit anderen
Betridgen zu zahlen.

(3) Fiir die Férderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 oder 2 angelegten vermo-
genswirksamen Leistungen gilt § 7 Abs.3 ent-
sprechend.

§9
Kapitalversicherungsvertrag

(1) Ein Kapitalversicherungsvertrag im Sinne
des § 2 Abs. 1 Nr. 7 ist ein nach dem 30. Septem-
ber 1970 abgeschlossener Vertrag liber eine Ka-
pitalversicherung auf den Erlebens- und Todes-
fall gegen laufenden Beitrag, in dem sich der
Arbeitnehmer verpflichtet, als Versicherungs-
beitrage vermogenswirksame Leistungen ein-
zahlen zu lassen oder andere Betrage einzuzah-
len. :

(2) Die Forderung der aufgrund eines Ver-
trags nach Absatz 1 angelegten vermoégenswirk-
samen Leistungen setzt voraus, daB

1. der Versicherungsvertrag eine Mindestver-
tragsdauer von zwolf Jahren hat und wah-
rend der Mindestvertragsdauer (Sperrfrist)
weder die Versicherungssumme ganz oder
zum Teil ausgezahlt, noch Beitrdge ganz oder
zum Teil zuriickgezahlt, noch Anspriiche aus
dem Versicherungsvertrag ganz oder zum
Teil abgetreten oder beliehen werden,

2. die Versicherungsbeitriage keine Anteile fiir
Zusatzleistungen wie fiir Unfall, Invaliditat
oder Krankheit enthalten,

3. der Versicherungsvertrag nach dem von der
zustdndigen Aufsichtsbehorde genehmigten
Geschéftsplan schon im ersten Jahr der Ver-
sicherungsdauer zu einem nicht kiirzbaren
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Sparanteil von mindestens 50 vom Hundert
des gezahlten Beitrags fiihrt,

4. die Gewinnanteile verwendet werden

a) zur Erhohung der Versicherungsleistung
oder

b) zur Verrechnung mit falligen Beitragen,
wenn der Arbeitnehmer nach Vertragsab-
schluBl arbeitslos geworden ist und die Ar-
beitslosigkeit mindestens ein Jahr lang
ununterbrochen bestanden hat und im
Zeitpunkt der Verrechnung noch besteht.

(3) Eine vorzeitige Verfiigung ist abweichend
von Absatz 2 Nr. 1 unschédlich, wenn

1. der Arbeitnehmer oder sein Ehegatte (§ 26
Abs. 1 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes)
nach VertragsabschluB8 gestorben oder villig
erwerbsunfihig geworden ist,

2. im Falle einer Aussteuerversicherung fiir ein
Kind des Arbeitnehmers im Sinne des § 32

Abs.1 des Einkommensteuergesetzes das

Kind nach VertragsabschluBl geheiratet hat,

3. der Arbeitnehmer nach VertragsabschluBl ar-
beitslos geworden ist und die Arbeitslosigkeit
mindestens ein Jahr lang ununterbrochen be-
standen hat und im Zeitpunkt der vorzeitigen
Verfiigung noch besteht oder

4. der Arbeitnehmer, der Staatsangehoériger ei-
nes Staates ist, mit dem die Bundesregierung
Vereinbarungen iiber Anwerbung und Be-
schaftigung von Arbeitnehmern abgeschlos-
sen hat und der nicht Mitglied der Europai-
schen Gemeinschaften ist, nach Vertragsab-
schluB den Geltungsbereich dieses Gesetzes
auf Dauer verlassen hat.“

. Der bisherige § 3 wird § 10 und erhilt die Uber-

schrift ,Vereinbarung zusétzlicher vermégens- -

wirksamer Leistungen®.

. Der bisherige § 4 wird § 11 und wie folgt geén-
dert:

a) Er erhilt die Uberschrift ,Vermogenswirk-

same Anlage von Teilen des Arbeitslohns*.

b) In Absatz 2 erhilt Satz 1 folgende Fassung:

»Zum AbschluB eines Vertrags nach Absatz 1,
wonach die Lohnteile nicht zusammen mit
anderen vermogenswirksamen Leistungen
fiir den Arbeitnehmer angelegt und tdberwie-
sen werden sollen, ist der Arbeitgeber nur
dann verpflichtet, wenn der Arbeitnehmer
die Anlage von Teilen des Arbeitslohns in
monatlichen der Héhe nach gleichbleibenden
Betrdgen von mindestens 25 Deutsche Mark
oder in vierteljahrlichen der Hohe nach
gleichbleibenden Betrdgen von mindestens
75 Deutsche Mark oder nur einmal im Kalen-
derjahr in Hohe eines Betrags von minde-
stens 75 Deutsche Mark verlangt.“

c¢) In Absatz 3 werden der Buchstabe ,,a)“ durch
die Ziffer ,1.“ und der Buchstabe ,b)* durch
die Ziffer ,2.“ ersetzt.

Beschliisse des 11. Ausschusses’
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/
7. Der bisherige § 6 wird § 12 und wie folgt geén-

18

dert:

a) Er erhalt die Uberschrift ,Freie Wahl der An-
lage*®. .

b) In Satz 2 wird das Zitat ,.§ 2 Abs. 1 Buchsta-
~ be e“ durch das Zitat ,§2 Abs.1 Nr.2 Buch-
stabe { bis 1“ ersetzt.

. Die bisherigen §§ 7 bis 11 werden aufgehoben.

. Der bisherige § 12 wird § 13 und wie folgt geén-

dert:

a) Er erhilt die Uberschrift ,Arbeitnehmer-
Sparzulage, Verordnungsermaéchtigung*.

b) In Absatz 1 wird das Zitat ,(§ 32 Abs.1 des
Einkommensteuergesetzes)” durch das Zitat
+«(§2 Abs.5 des Einkommensteuergesetzes)*
ersetzt.

c) In Absatz2 Satz 2 wird das Zitat ,§ 2 Abs. 1
Buchstabeb Nr.1, 2, 5 oder 7 oder Buch-
stabe e durch das Zitat ,§2 Abs.1 Nr.2, 3
oder 4“ ersetzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt geéindert:

aa) Satz 1 erhélt folgende Fassung:
»Die Arbeitnehmer-Sparzulage betréagt

1. 23 vom Hundert der vermégenswirk-
samen Leistungen, die nach § 2 Abs. 1
Nr. 2, 3, 4, 5 oder 6 angelegt werden,

2. 16 vom Hundert der vermodgenswirk-
samen Leistungen, die nach §2 Abs. 1
Nr. 1 oder 7 angelegt werden.”

bb) In Satz2 werden die Worte ,Buchsta-
be a“ durch die Worte ,Nummer 1 und
die Worte ,,Buchstabe b* durch die Worte
»Nummer 2“ ersetzt.

e) In Absatz 5 erhilt Satz 2 folgende Fassung:
n.Dabei hat der Arbeitgeber die Vorausset-
zungen des Absatzes 1 Satz 1 und die Rich-
tigkeit der Bestétigungen nach §3 Abs.2
Satz 4 und 5 und § 3 Abs.3 Satz 1 sowie die
Richtigkeit des Nachweises nach §3 Abs. 3
Satz 2 nicht zu priifen.”

f) Absatz 9 erhilt folgende Fassung:

«(9) Der Arbeitgeber hat getrennt vonein-
ander

1. den ‘Betrag der nach §2 Abs.1 Nr.2, 3
und 4 angelegten vermogenswirksamen
Leistungen,

2. den Betrag der nach § 2 Abs. 1 Nr.5 und 6
angelegten vermigenswirksamen Leistun-
gen, :

Beschliisse des 11. Ausschusses
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3. den Betrag der nach §2 Abs.1 Nr.1 und 7
angelegten vermégenswirksamen Leistun-
gen,

4. den Betrag der in Nummer 1 genannten
vermidgenswirksamen Leistungen, fiir den
Arbeitnehmer-Sparzulagen gewédhrt wor-
den sind,

5. den Betrag der in Nummer 2 genannten
vermogenswirksamen Leistungen, fiir den
Arbeitnehmer-Sparzulagen gewdhrt wor-
den sind,

6. den Betrag der in Nummer 3 genannten
vermigenswirksamen Leistungen, fiir den
Arbeitnehmer-Sparzulagen gewihrt wor-
den sind,

7. die Arbeitnehmer-Sparzulagen, die fiir in
den Nummern 1, 2 und 3 genannte vermé-
genswirksame Leistungen ausgezahlt wor-
den sind,

bei jeder Lohnabrechnung im Lohnkonto des
Arbeitnehmers oder, sofern ein Lohnkonto
nicht zu fiihren ist, in entsprechenden Auf-
zeichnungen einzutragen. In der Lohnsteuer-
bescheinigung und im Lohnzettel sind die
Betrdge nach den Nummern 1, 2, 3 und 7 be-
sonders zu bescheinigen.”

10. Der bisherige § 13 wird § 14 und wie folgt geén-
dert:

a) Er erhilt die Uberschrift ,Riickzahlung

der Arbeitnehmer-Sparzulage, Straf- und
BuBgeldvorschriften, Verordnungsermaéchti-
gungﬂ.

b) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

»(4) Der Arbeitnehmer hat die Arbeitneh-
mer-Sparzulage zuriickzuzahlen, soweit

1. die Arbeitnehmer-Sparzulage zu Unrecht
gezahlt worden ist oder

* 2. die in §§ 4 bis 9 genannten Fristen oder bei

c)

einer Anlage nach § 2 Abs. 1 Nr. 5 die in § 2
Abs.1 Nr.3 und 4 und Abs.2 Satz3 des
Wohnungsbau-Pramiengesetzes vorgese-
henen Voraussetzungen nicht eingehalten
werden.

Die zuriickgezahlten Arbeitnehmer-Sparzu-
lagen erhéhen die Lohnsteuereinnahmen.*

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 einge-
fiigt:

»(5) Der Arbeitnehmer hat abweichend von
Absatz 4 Satz 1 Nr.2 die Arbeitnehmer-Spar-

zulage nicht zurlickzuzahlen, wenn die
Sperrfrist nicht eingehalten wird, weil

1. der Arbeitnehmer das Umtausch- oder Ab-
findungsangebot eines Wertpapier-Emit-
tenten angenommen hat oder Wertpapiere

Beschliisse des 11. Ausschusses
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dem Aussteller nach Auslosung oder Kiin-
digung durch den Aussteller zur Einlésung
vorgelegt worden sind, oder

2. die mit den vermodgenswirksamen Lei-
stungen erworbenen oder begriindeten
Wertpapiere oder Rechte im Sinne des §1
Abs.1 Nr.2 ohne Mitwirkung des Arbeit-
nehmers wertlos geworden sind.”

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und er-
halt folgende Fassung:

»(6) Die Bundesregierung wird erméchtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung
des Bundesrates Vorschriften zu erlassen
uber

1. die Begriindung von Aufzeichnungs- und
Anzeigepflichten fir den Arbeitgeber und
das Unternehmen oder Institut, bei dem
die vermogenswirksame Leistung ange-
legt ist, soweit dies zur Sicherung der
Riickzahlung der Arbeitnehmer-Sparzula-
gen erforderlich ist,

2. die Festlegung von Wertpapieren und die
Art der Festlegung,

3. das Verfahren bei der Riickzahlung der
Arbeitnehmer-Sparzulage.

Durch diese Rechtsverordnung kann ferner
bestimmt werden, da3 die riickzuzahlenden
Arbeitnehmer-Sparzulagen durch das Unter-
nehmen oder Institut, bei dem die vermo-
genswirksame Leistung angelegt ist, einzu-
behalten und an das Wohnsitzfinanzamt ab-
zufiihren sind.“

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7.

Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8 und er-
halt folgende Fassung:

»(8) Das Unternehmen oder Institut oder
der Arbeitgeber haftet, soweit auf Grund ei-
ner Rechtsverordnung nach Absatz 6 Satz2
eine Verpflichtung zur Einbehaltung und Ab-
fihrung der Arbeitnehmer-Sparzulagen be-
steht, fiir die riickzuzahlenden Arbeitneh-
mer-Sparzulagen bei Verletzung der in der
Rechtsverordnung nach Absatz 6 Satz1 Nr. 1
bestimmten Anzeigepflichten. Das Unterneh-
men oder Institut haftet auch fiir die Arbeit-
nehmer-Sparzulagen, die wegen Unrichtig-
keit der Bestédtigung nach § 3 Abs.2 Satz4
und 5 oder wegen Verletzung der Anzeige-
pflicht nach §3 Abs.2 Satz 5 zweiter Halb-
satz zuviel gezahlt worden sind. Auf Anfrage
des Unternehmens oder Instituts hat das fir
seine Besteuerung zustdndige Finanzamt
Auskunft iiber die Anwendung der Vorschrif-
ten tiber die Art der Anlage vermogenswirk-
samer Leistungen im einzelnen Fall zu ertei-
len.”

Beschliisse des 11. Ausschusses

d) unveréandert

e) unveréandert

f) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8 und er-

hélt folgende Fassung:

»(8) Das Unternehmen oder Institut oder
der Arbeitgeber haftet, soweit auf Grund ei-
ner Rechtsverordnung nach Absatz 6 Satz2
eine Verpflichtung zur Einbehaltung und Ab-
fihrung der Arbeitnehmer-Sparzulagen be-
steht, fiir die rilickzuzahlenden Arbeitneh-
mer-Sparzulagen bei Verletzung der in der
Rechtsverordnung nach Absatz 6 Satz 1 Nr. 1
bestimmten Anzeigepflichten. Das Unterneh-
men oder Institut oder bei einer Anlage nach
§ 2 Abs. 1 Nr. 6 der Glidubiger haftet auch fiir
die Arbeitnehmer-Sparzulagen, die wegen
Unrichtigkeit der Bestédtigung nach § 3 Abs. 2
Satz 4 und 5 und § 3 Abs. 3 Satz 1 oder wegen
Verletzung der Anzeigepflicht nach § 3 Abs. 2
Satz 5 zweiter Halbsatz zuviel gezahlt wor-
den sind. Auf Anfrage des Unternehmens
oder Instituts oder bei einer Anlage nach § 2
Abs. 1 Nr. 6 des Gldubigers hat das fiir seine
Besteuerung zustdndige Finanzamt Aus-
kunft liber die Anwendung der Vorschriften
iber die Art der Anlage vermégenswirksa-
mer Leistungen im einzelnen Fall zu ertei-
len.”
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13.
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Der bisherige § 14 wird § 15 und erhélt die Uber-
schrift ,SteuererméBigung fiir Arbeitgeber*.

§ 16 erhilt die Uberschrift ,Berlin-Klausel“.

§ 17 wird wie folgt gedndert:

a) Er erhilt die Uberschrift ,Ubergangsvor-
schriften”

b) In Absatz 1 wird die Jahreszahl , 1985% durch
die Jahreszahl ,», 1986 ersetzt.

é) Absatz 2 wird gestrichen.

d) Die bisherigen Absdtze 3 und 4 werden Ab-
sdtze 2 und 3; in ithnen wird jeweils das Wort
»erbracht” durch das Wort ,,angelegt” ersetzt.

e) Folgender neuer Absatz 4 wird eingefiigt:

»(4) Fiir vermégenswirksame Leistungen,
die nach dem 31. Dezember 1983 und vor dem
1. Januar 1987 erbracht wurden, gelten die
Vorschriften des Vierten Vermédgensbil-
dungsgesetzes in der Fassung der Bekannt-
machung vom 6. Februar 1984 (BGBL I S. 201),
gedndert ‘durch Artikel4 des Steuersen-
kungsgesetzes 1986/1988 vom 26.Juni 1985
(BGBL I8. 1153).“ :

f) In Absatz 5 werden nach dem Zitat ,,§ 2 Abs. 1
Buchstabe e Doppelbuchstabe dd“ die Worte
»in der Fassung der Bekanntmachung vom
6. Februar 1984 (BGBL I S. 201)“ eingefiigt.

g) In Absatz 6 werden nach den Zitaten jeweils

die Worte ,,in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 6. Februar 1984 (BGBL I8S. 201)“

eingefiigt.
h) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 7 einge-
figt:
#(7) § 5 Abs. 4 gilt erstmals fiir Verduferun-

gen festgelegter Wertpapiere nach dem
31. Dezember 1986.“

i) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8.

11.

12.

13.

Beschliisse des 11. Ausschusses

g) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 9 und er-
hiilt folgende Fassung:

»(9) In dffentlich-rechtlichen Streitigkei-
ten iiber die aufgrund des § 13 und der Ab-
siitze 1 bis 8 ergehenden Verwaltungsakte
der Finanzbehérden ist der Finanzrechtsweg
gegeben.”

unveréandert

unverandert

§ 17 erhiilt folgende Fassung: .-
»§ 17

Ubergangsvorschriften

(1) Die vorstehenden Vorschriften gelten vor-
behaltlich der Absiitze 3 bis 6 fiir vermégens-
wirksame Leistungen, die nach dem 31. Dezem-
ber 1986 angelegt werden.

(2) Werden vermdigenswirksame Leistungen
nach dem 31. Dezember 1986 aufgrund eines
vor dem 1. Januar 1987 abgeschlossenen Wert-
papier-Sparvertrags mit laufenden Sparraten

‘angelegt, der die Voraussetzungen des § 2 Abs. 1

Buchstabe b des Vierten Vermogensbildungsge-
setzes erfiillt und auf den Erwerb von Wertpa-
pieren im Sinne des § 4 Abs. 3 Nr. 6 Buchstabe b
bis d beschriinkt ist, so gelten sie als vermd-
genswirksame Leistungen nach §2 Abs.1 Nr. 1,
wenn aufgrund desselben Vertrags vor dem
1. Januar 1987 vermégenswirksame Leistungen
angelegt worden sind.

(3) Werden vermigenswirksame Leistungen
nach dem 31, Dezember 1986 aufgrund eines
Wertpapier-Sparvertrags nach Absatz2 oder
aufgrund eines vor dem 1.Januar 1987 abge-
schlossenen Vertrags angelegt, der die Voraus-
setzungen des § 4 Abs. 1 oder des § 5 Abs. 1 er-
fiillt, und sind aufgrund desselben Vertrags vor
dem 1. Januar 1987 vermégenswirksame Lei-
stungen angelegt worden, so endet die Sperr-
frist auch fiir die nach dem 31. Dezember 1986
angelegten vermigenswirksamen Leistungen
abweichend von § 4 Abs. 2 Satz 2 oder von §5 -
Abs. 2 Nr. 2 zweiter Halbsatz in Verbindung mit
§ 4 Abs. 2-Satz 2 nach Ablauf von sieben Jahren
seit dem 1. Juli des Kalenderjahres der ersten
Einzahlung aufgrund des Vertrags, wenn diese
Einzahlung nach dem 30.Juni des Kalender-
jahres beim Kreditinstitut eingegangen ist.

(4) §5 Abs.4 gilt entsprechend, wenn nach -
dem 31. Dezember 1986 Wertpapiere im Sinne
des § 2 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a, b, ¢ oder f ver-
duBert werden, die mit vor dem 1. Januar 1987
erbrachten vermégenswirksamen Leistungen
erworben worden sind.

21
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14. § 18 erhilt folgende Fassung:

~§18
Neufassungserlaubnis

Der Bundesminister fiir Arbeit und Sozialord-
nung kann den Wortlaut des Vermogensbil-
dungsgesetzes in der vom (Tag des Inkrafttre-
tens) an geltenden Fassung im Bundesgesetz-
blatt bekanntmachen.*

v Artikel 2
Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 15.April 1986 (BGBLI
S. 441), geéndert durch Artikel 2 Abs. 9 des Gesetzes
vom... 1986 (BGBLI S. .. .), wird wie folgt geédndert:

1. In § 10 Abs.2 Nr. 4 wird das Zitat ,§ 12 des Vier-
ten Vermdégensbildungsgesetzes“ durch das Zitat
»8 13 des Fiinften Vermégensbildungsgesetzes”
ersetzt.

2. § 19a wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz1 wird die Zahl ,300“ durch die
Zahl ,,500“ ersetzt.

bb) Satz 2 erhilt folgende Fassung:

»Voraussetzung ist die Vereinbarung, dag
Vermobgensbeteiligungen im Sinne des
Absatzes 3 Nr.1 bis 6 unverziiglich nach
ihrer Uberlassung bis zum Ablauf einer
Frist von sechs Jahren (Sperrfrist) festge-
legt werden und iiber Vermogensbeteili-
gungen im Sinne des Absatzes 3 bis zum
Ablauf der Sperrfrist nicht durch Riick-
zahlung, Abtretung, Beleihung oder in an-
derer Weise verfiigt wird.“

b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2) Die Sperrfrist beginnt am 1. Januar des
Kalenderjahrs, in dem der Arbeitnehmer die
Vermégensbeteiligung erhalten hat. Wird vor
Ablauf der Sperrfrist iiber eine Vermégensbe-

22
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(5) § 9 Abs. 3 Nr. 3 gilt nach dem 31. Dezember
1986 auch, soweit vor dem 1. Januar 1987 ver-
mdégenswirksame Leistungen als Beitriige zu
der Kapitalversicherung erbracht worden sind.

(6) Soweit die Absiitze3 bis 5 nicht Abwei-
chendes bestimmen, gelten fiir vermigenswirk-
same Leistungen, die vor dem 1.Januar 1987
erbracht worden sind, die Vorschriften des
Vierten Vermigensbildungsgesetzes oder die
Vorschriften des Dritten Vermgensbildungsge-
setzes in der zur Zeit der Anlage jeweils gelten-
den Fassung.“

14. unverédndert

Artikel 2
Anderung des Einkommensteuergesetzes
. Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 15.April 1986  (BGBI.I

S. 441), zuletzt getindert durch ... wird wie folgt
gedndert:

1. unverandert

2. § 19a wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) unverdndert
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teiligung verfiigt oder die Festlegung einer
Vermogensbeteiligung aufgehoben, so ist eine
Nachversteuerung durchzufiihren. Fir die
nachzufordernde Lohnsteuer haftet der Ar-
beitgeber oder das Kreditinstitut bis zu der
sich aus der Rechtsverordnung nach Absatz 9
Nr.4 ergebenden Hoéhe, wenn die in der
Rechtsverordnung nach Absatz9 Nr.2 be-
stimmten Anzeigepflichten verletzt werden.
Die Nachversteuerung unterbleibt, wenn die
Sperrfrist nicht eingehalten wird, weil der Ar-
beitnehmer das Umtausch- oder Abfindungs-
angebot eines Wertpapier-Emittenten ange-
nommen hat, weil Wertpapiere dem Aussteller
nach Auslosung oder Kiindigung durch den
Aussteller zur Einlésung vorgelegt worden
sind oder weil die Vermoégensbeteiligung im
Sinne des Absatzes3 ohne Mitwirkung des
Arbeitnehmers wertlos geworden ist. Eine
vorzeitige Verfiigung oder Aufhebung der
Festlegung ist unschadlich, wenn

1. der Arbeitnehmer oder sein von ihm nicht
dauernd getrennt lebender Ehegatte nach
Erhalt der Vermdgensbeteiligung gestor-
ben oder véllig erwerbsunfahig geworden
ist oder

2. der Arbeitnehmer nach Erhalt der Vermo-
gensbeteiligung, aber vor der vorzeitigen
Verfligung oder der vorzeitigen Aufhebung
der Festlegung geheiratet hat und im Zeit-
punkt der vorzeitigen Verfiigung oder der
vorzeitigen Aufhebung der Festlegung min-
destens zwei Jahre seit Beginn der Sperr-
frist vergangen sind oder

3. der Arbeitnehmer nach Erhalt der Vermé- '

gensbeteiligung arbeitslos geworden ist
und die Arbeitslosigkeit mindestens ein
Jahr lang ununterbrochen bestanden hat
und im Zeitpunkt der vorzeitigen Verfii-
gung oder der vorzeitigen Aufhebung der
Festlegung noch besteht oder

4. der Arbeitnehmer, der Staatsangehoriger
eines Staates ist, mit dem die Bundesregie-
rung Vereinbarungen iiber Anwerbung und
Beschiftigung von Arbeitnehmern abge-
schlossen hat und der nicht Mitglied der
Européaischen Gemeinschaften ist, nach Er-
halt der Vermogensbeteiligung den Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes auf Dauer
verlassen hat oder

5. der Arbeitnehmer nach Erhalt der Vermo-
gensbeteiligung unter Aufgabe der nicht-
selbstindigen Arbeit eine Erwerbstatigkeit,
die nach § 138 Abs.1 der Abgabenordnung
dem Finanzamt mitzuteilen ist, aufgenom-
men hat oder

6. Vermogensbeteiligungen im Sinne des Ab-
satzes 3 Nr. 1 bis 6, die aufgrund eines Spar-
vertrags liber Wertpapiere oder andere Ver-
mogensbeteiligungen im Sinne des §5
Abs.1 des Fiinften Vermogensbildungsge-

Beschliisse des 11. Ausschusses
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setzes erworben worden sind, vor Ablauf
der Sperrfrist unter Wiederverwendung des
FErloses zum Erwerb von Vermogensbeteili-
gungen im Sinne des Absatzes 3 Nr. 1 bis 6
verduBert werden; § 5 Abs.4 des Fiinften
Vermogensbildungsgesetzes ist entspre-
chend anzuwenden.”

c) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Nummer 1 erhilt folgende Fassung:

»1. Aktien, die vom Arbeitgeber oder von
Unternehmen mit Sitz und Geschéfts-
leitung im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes ausgegeben werden oder die an
einer deutschen Borse zum amtlichen
Handel oder zum geregelten Markt zu-
gelassen oder in den geregelten Frei-
verkehr einbezogen sind; Aktien eines
Unternehmens, das im Sinne des § 18
Abs.1 des Aktiengesetzes als herr-
schendes Unternehmen mit dem Un-
ternehmen des Arbeitgebers verbun-
den ist, stehen Aktien gleich, die vom
Arbeitgeber ausgegeben werden,".

bb) Es werden folgende Nummern 5 und 6
eingefiigt: ‘

»9. Anteilscheine an einem Beteiligungs-
Sondervermogen, die von Kapitalanla-
gegesellschaften im Sinne des Geset-
zes iiber Kapitalanlagegesellschaften
ausgegeben werden, wenn nach dem
Rechenschaftsbericht fiir das vorletzte
Geschaftsjabhr vor dem Jahr des Er-
halts des Anteilscheins der Wert der
Aktien und der stillen Beteiligungen
in diesem Beteiligungs-Sondervermo-
gen 70 vom Hundert des Werts der in
diesem Sondervermégen befindlichen
Wertpapiere und stillen Beteiligungen
nicht unterschreitet; fiir neu auf-
gelegte Beteiligungs-Sondervermdgen
ist fiir das erste und zweite Geschafts-
jahr der erste Rechenschaftsbericht
oder die erste Bekanntmachung nach
§25 Abs.1 Satz3 des Gesetzes iiber
Kapitalanlagegesellschaften nach Auf-
legung des Sondervermigens mafige-
bend,

6. Anteilscheine an einem ausléandi-
schen Recht unterstehenden Vermo-
gen aus Wertpapieren, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung ange-
legt ist, wenn die Anteilscheine nach
dem Gesetz iiber den Vertrieb auslan-
discher Investmentanteile und {iiber
die Besteuerung der Ertrége aus aus-
landischen Investmentanteilen im
Wege des offentlichen Anbietens, der
offentlichen Werbung oder in &hnli-
cher Weise vertrieben werden diirfen
und nach dem geméfB §4 Abs.1 Nr.1
des Gesetzes liber den Vertrieb aus-

Beschliisse des 11. Ausschusses
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landischer Investmentanteile und
iiber die Besteuerung der Ertrége
aus auslandischen Investmentanteilen
veroffentlichten Rechenschaftsbericht
fiir das vorletzte Geschaftsjahr vor
dem Jahr des Erhalts des Anteil-
scheins der Wert der Aktien in diesem
Vermogen 70 vom Hundert des Werts
der in diesem Vermogen befindlichen
Wertpapiere nicht unterschreitet,”.

cc) Die bisherige Nummer 5 wird Nummer 7.

dd) Nach der neuen Nummer 7 wird folgende
Nummer 8 eingefligt:

»,8. Stammeinlagen oder Geschéftsanteile
an einer Gesellschaft mit beschrénk-
ter Haftung mit Sitz und Geschéftslei-
tung im Geltungsbereich dieses Geset-
zes,". :

ee) Die bisherige Nummer 6 wird Nummer 9
und wie folgt geandert:

Das Wort ,,Handelsgeschaft” wird durch
das Wort ,,Unternehmen* ersetzt.

ff) Die bisherige Nummer 7 wird Nummer 10
und erhalt folgende Fassung:

,10. Darlehensforderungen gegen den Ar-
beitgeber, wenn auf dessen Kosten
die Anspriiche des Arbeitnehmers
aus dem Darlehensvertrag durch ein
Kreditinstitut verbiirgt oder durch
ein Versicherungsunternehmen pri-
vatrechtlich gesichert sind und das
Kreditinstitut oder Versicherungsun-
ternehmen im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes zum Geschéftsbetrieb
befugt ist; eine Darlehensforderung
gegen ein Unternehmen mit Sitz und
Geschiftsleitung im Geltungsbereich
dieses Gesetzes, das im Sinne des
§18 Abs.1 des Aktiengesetzes als
herrschendes Unternehmen mit dem
Unternehmen des Arbeitgebers ver-
bunden ist, steht einer Darlehens-
forderung gegen den Arbeitgeber
gleich,”.

gg) Die bisherige Nummer 8 wird Nummer 11
und erhailt folgende Fassung:

,11. Genufirechte am Unternehmen des
Arbeitgebers mit Sitz und Geschéfts-
leitung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes, wenn damit das Recht am
Gewinn dieses Unternehmens ver-
bunden ist, der Arbeitnehmer nicht
als Mitunternehmer im Sinne des
§ 15 Abs. 1 Nr. 2 des Einkommensteu-
ergesetzes anzusehen ist und iiber
die GenuBrechte keine Genuf3scheine
nach Nummer 3 ausgegeben werden,;
ein Genufirecht an einem Unterneh-
men mit Sitz und Geschéftsleitung

Beschliisse des 11. Ausschusses
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im Geltungsbereich dieses Gesetzes,
das im Sinne des § 18 Abs. 1 des Ak-
tiengesetzes als herrschendes Unter-
nehmen mit dem Unternehmen des
Arbeitgebers verbunden ist, steht ei-
nem Genufirecht am Unternehmen
des Arbeitgebers gleich.*

Nach Absatz 3 werden folgende Absétze 4 und
5 eingefiigt:

»(4) Die Uberlassung von Gewinnschuldver-
schreibungen im Sinne des Absatzes3 Nr.2,
in denen neben der gewinnabhéngigen Ver-
zinsung eine gewinnunabhéngige Mindestver-
zinsung zugesagt ist, ist nach Absatz 1 begiin-
stigt, wenn

1. der Aussteller in der Gewinnschuldver-
schreibung erklart, die gewinnunabhéngige
Mindestverzinsung werde im Regelfall die
Hélfte der Gesamtverzinsung nicht tiber-
schreiten, oder

2. die gewinnunabhéngige Mindestverzinsung
zum Zeitpunkt der Ausgabe der Gewinn-
schuldverschreibung die Héilfte der Emis-
sionsrendite festverzinslicher Wertpapiere
nicht iliberschreitet, die in den Monatsbe-
richten der Deutschen Bundesbank fiir den
viertletzten Kalendermonat ausgewiesen
wird, der dem Kalendermonat der Ausgabe
vorausgeht.

(5) Die Uberlassung von GenuBscheinen im
Sinne des Absatzes3 Nr.3 und von GenuB-
rechten im Sinne des Absatzes3 Nr.11 ist
nach Absatz 1 begiinstigt, wenn eine Riickzah-
lung zum Nennwert nicht zugesagt ist; ist ne-
ben dem Recht am Gewinn eine gewinnunab-
héngige Mindestverzinsung zugesagt, gilt Ab-
satz 4 entsprechend.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6 und wie
folgt geéindert:

Das Zitat ,,Absatz 3 Nr. 3, 6 bis 8* wird durch
das Zitat ,Absatz 3 Nr. 3, 9 bis 11“ ersetzt.

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und wie
folgt gedndert:

Das Zitat ,,Absatz 3 Nr. 7“ wird durch das Zitat
»~Absatz 3 Nr. 10“, das Zitat ,,Absatz 3 Nr. 1 bis
6 und 8“ wird durch das Zitat ,,Absatz 3 Nr. 1
bis 9 und 11“ ersetzt.

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 8 und er-
halt folgende Fassung:

+(8) Als Wert der Vermogensbeteiligung ist
der gemeine Wert anzusetzen. Werden einem
Arbeitnehmer Vermdgensbeteiligungen im
Sinne des Absatzes 3 Nr.1 bis 3 iiberlassen,
die am Tag der BeschluBfassung iiber die
Uberlassung an einer deutschen Borse zum
amtlichen Handel zugelassen sind, so werden
diese mit dem niedrigsten an diesem Tag fiir
sie im amtlichen Handel notierten Kurs ange-
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d) unverandert

e) unverdndert

f) unverdndert

g) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 8 und er-

halt folgende Fassung:

»(8) Als Wert der Vermogensbeteiligung ist
der gemeine Wert anzusetzen. Werden einem
Arbeitnehmer Vermdgensbeteiligungen im
Sinne des Absatzes 3 Nr.1 bis 3 iiberlassen,
die am Tag der BeschluBfassung iiber die
Uberlassung an einer deutschen Bérse zum
amtlichen Handel zugelassen sind, so werden
diese mit dem niedrigsten an diesem Tag fiir
sie im amtlichen Handel notierten Kurs ange-
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setzt, wenn am Tag der Uberlassung nicht
mehr als zwolf Monate seit dem Tag der Be-
schluBfassung iiber die Uberlassung vergan-
gen sind. Liegt am Tag der BeschluBfassung
iiber die Uberlassung eine Notierung nicht
vor, so werden diese Vermdgensbeteiligungen
mit dem letzten innerhalb von 30 Tagen vor
diesem Tag im amtlichen Handel notierten
Kurs angesetzt. Die Satze 2 und 3 gelten ent-
sprechend fiir Vermogensbeteiligungen im
Sinne des Absatzes 3 Nr. 1 bis 3, die zum gere-
gelten Markt zugelassen oder in den geregel-
ten Freiverkehr einbezogen sind. Sind am Tag
der Uberlassung von Vermogensbeteiligungen
im Sinne des Absatzes 3 Nr.1 bis 3 mehr als
zwolf Monate seit dem Tag der BeschlubBfas-
sung iiber die Uberlassung vergangen, so tritt
an die Stelle des Tages der Beschlufifassung
iiber die Uberlassung im Sinne der Sitze 2 bis
4 der Tag der Uberlassung. Der Wert von Ver-
mogensbeteiligungen im Sinne des Absatzes 3
Nr. 4 bis 6 wird mit dem Ausgabepreis am Tag
der Uberlassung angesetzt. Der Wert von Ver-
mogensbeteiligungen im Sinne des Absatzes 3
Nr.7, 9, 10 und 11 wird mit dem Nennbetrag
angesetzt, wenn nicht besondere Umstéinde ei-
nen héheren oder niedrigeren Wert begriin-
den. Vermdégensbeteiligungen im Sinne des
Absatzes 3 Nr. 8 sind mit dem Wert anzuset-
zen, der vor dem Tag der Uberlassung zuletzt
nach § 11 Abs. 2 Satz 2 des Bewertungsgeset-
zes festzustellen ist oder war.“

h) Der bisherige Absatz 7 wird gestrichen.

i) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 9 und er-

halt folgende Fassung:

+(9) Durch Rechtsverordnung kénnen Vor-
schriften erlassen werden iiber

1. die Festlegung der Vermogensbeteiligun-
gen nach Absatz 3 Nr.1 bis 6 und die Art
der Festlegung,

2. die Begriindung von Aufzeichnungs- und
Anzeigepflichten zum Zweck der Sicherung
der Nachversteuerung,

3. die vorldufige Nachversteuerung im Laufe
des Kalenderjahrs einer schadlichen Verfii-
gung oder Aufhebung der Festlegung mit
einem Pauschsteuersatz,

4. das Verfahren bei der abschliefenden

Nachversteuerung nach Ablauf des Kalen-
derjahrs einer schadlichen Verfiigung oder
Aufhebung der Festlegung.”

Beschliisse des 11. Ausschusses

setzt, wenn am Tag der Uberlassung nicht
mehr als zwélf Monate seit dem Tag der Be-
schluBfassung iiber die Uberlassung vergan-
gen sind. Liegt am Tag der BeschluBifassung
iiber die Uberlassung eine Notierung nicht
vor, so werden diese Vermogensbeteiligungen
mit dem letzten innerhalb von 30 Tagen vor
diesem Tag im amtlichen Handel notierten
Kurs angesetzt. Die Satze 2 und 3 gelten ent-
sprechend fiir Vermogensbeteiligungen im
Sinne des Absatzes 3 Nr. 1 bis 3, die zum gere-
gelten Markt zugelassen oder in den geregel-
ten Freiverkehr einbezogen sind. Sind am Tag
der Uberlassung von Vermogensbeteiligungen
im Sinne des Absatzes 3 Nr. 1 bis 3 mehr als
neun Monate seit dem Tag der Beschlufifas-
sung iiber die Uberlassung vergangen, so tritt
an die Stelle des Tages der BeschluBlfassung
iiber die Uberlassung im Sinne der Sitze 2 bis
4 der Tag der Uberlassung. Der Wert von Ver-
mogensbeteiligungen im Sinne des Absatzes 3
Nr. 4 bis 6 wird mit dem Ausgabepreis am Tag
der Uberlassung angesetzt. Der Wert von Ver-
moégensbeteiligungen im Sinne des Absatzes 3
Nr.7, 9, 10 und 11 wird mit dem Nennbetrag
angesetzt, wenn nicht besondere Umstéinde ei-
nen héheren oder niedrigeren Wert begriin-
den. Vermogensbeteiligungen im Sinne des
Absatzes 3 Nr. 8 sind mit dem Wert anzuset-
zen, der vor dem Tag der Uberlassung zuletzt
nach § 11 Abs.2 Satz 2 des Bewertungsgeset-
zes festzustellen ist oder war.”

h) unverandert

i) unveréndert

3. In §51 Abs.1 Nr.3 wird das Zitat ,§ 19a Abs.8“ 3. unverdndert
durch das Zitat ,§ 19a Abs. 9“ ersetzt.

4. In § 52 wird nach Absatz 19 folgender Absatz 19a 4. In § 52 wird nach Absatz 19 folgénder Absatz 19a
eingefiigt: eingefiigt:
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- (19 a) §19a des Einkommensteuergesetzes in
der Fassung der Bekanntmachung vom 24.Ja-
nuar 1984 (BGBL I S. 113) ist fiir Vermdgensbetei-
ligungen, die nach dem 31. Dezember 1983 und
vor dem 1.Januar 1987 nach § 19a iiberlassen
wurden, weiter anzuwenden.”

Artikel 3

Anderung des Gesetzes iiber Kapitalanlage-
gesellschaften

Das Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften in
der Fassung der Bekanntmachung vom 14.Januar
1970 (BGBL. 18.127), zuletzt geéindert durch (Arti-
kel 10 Abs. 10 des Gesetzes vom 19. Dezember 1985
[BGBL I S. 2355]), wird wie folgt geédndert:

1. In §1 Abs.1 werden die Worte ,Wertpapieren
oder Grundstiicken“ ersetzt durch die Worte
~Wertpapieren, in Wertpapieren und. Beteiligun-
gen als stiller Gesellschafter oder in Grundstiik-
ken*.

2. Nach § 25 wird eingefiigt:

HDritter Abschnitt

Besondere Vorschriften fiir Beteiligungs-Sonder-
' vermoigen

§25a

Fir Kapitalanlagegesellschaften, die das bei
ihnen eingelegte Geld in Wertpapieren und Be-
teiligungen als stiller Gesellschafter (stille Betei-
ligungen) im Sinne des § 230 des Handelsgesetz-
buchs (Beteiligungs-Sondervermdgen) anlegen,
gelten die Vorschriften des Zweiten Abschnitts
sinngeméB, soweit sich aus den nachfolgenden
Vorschriften dieses Abschnitts nichts anderes er-
gibt.

§25b

(1) Die Kapitalénlagegesellschaft darf fiir ein
Beteiligungs-Sondervermégen nur erwerben

1. Wertpapiere;

2. stille Beteiligungen an einem Unternehmen
mit Sitz und Geschéftsleitung im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes (Beteiligungsunterneh-
men), wenn

a) Wertpapiere des . Beteiligungsunterneh-
mens weder zur amtlichen Notierung oder
zum geregelten Markt an einer inlandi-
schen Borse zugelassen sind noch an einem
inlandischen organisierten Markt gehan-
delt werden und
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»(19 a) § 19a des Einkommensteuergesetzes in
der Fassung der Bekanntmachung vom 24.Ja-
nuar 1984 (BGBL. I S. 113) ist fiir Vermégensbetei-
ligungen, die nach dem 31. Dezember 1983 und
vor dem 1.Januar 1987 nach §19a iiberlassen
wurden, weiter anzuwenden. § 19a Abs. 6 Satz 5
des Einkommensteuergesetzes in der in Satz1
genannten Fassung ist fiir Vermdgensbeteiligun-
gen weiter anzuwenden, die nach dem 31. De-
zember 1986 aufgrund eines vor dem 1.Januar
1987 gefafiten Beschlusses iiberlassen werden.“

Artikel 3
Anderung des Gesetzes iiber Kapitalanlage-
: gesellschaften

Das Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften in
der Fassung der Bekanntmachung vom 14.Januar
1970 (BGBL. I S. 127), zuletzt gedndert durch .. ., wird
wie folgt geéndert:

1. unveréandert

2. Nach § 25 wird eingefiigt:

,Dritter Abschnitt

Besondere Vorschriften fiir Beteiligungs-Sonder-
vermogen

§ 25a
unverandert

§25b |
(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein
Beteiligungs-Sondervermégen nur erwerben
1. unverédndert

2. stille Beteiligungen .an einem Unternehmen
mit Sitz und Geschéftsleitung im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes (Beteiligungsunterneh-
men), wenn

a) unverdndert
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b) zuvor ein von der Kapitalanlagegesell-
schaft bestellter AbschluBpriifer im Sinne
des § 319 Abs.1 Satz1 des Handelsgesetz-
buchs, der nicht zugleich Abschlupriifer
der Kapitalanlagegesellschaft sein darf, be-
statigt, daB fiir die aus dem Beteiligungs-
Sondervermogen zu leistende Einlage eine
Gegenleistung vereinbart ist, die zum Zeit-
punkt der Leistung angemessen ist; er hat
hierzu Jahresabschliisse des Beteiligungs-
unternehmens, die zumindest fiir das letzte
Geschéftsjahr entsprechend den fiir groe
Kapitalgesellschaften im Sinne des §267
Abs.3 des Handelsgesetzbuchs geltenden
Vorschriften aufgestellt sind, heranzuzie-
hen, die erwarteten Gewinnanteile und den
erwarteten gewinnunabhéngigen Mindest-
zins (erwarteter Ertrag), den erwarteten
Riickzahlungsbetrag, die VerauBerbarkeit
und das allgemeine Risiko stiller Beteili-
gungen sowie die Rendite der umlaufenden
Anleihen des Bundes und der Sonderver-
mogen Deutsche Bundesbahn und Deut-
sche Bundespost mit anndhernd gleicher
Restlaufzeit zu beriicksichtigen und den er-
warteten Ertrag und den erwarteten Riick-
zahlungsbetrag in der Bestatigung anzuge-
ben; § 319 Abs.2 bis 4 des Handelsgesetz-
buchs ist auf den AbschluBpriifer entspre-
chend anzuwenden.

Dem Erwerb einer stillen Beteiligung steht die
Verlangerung ihrer Dauer gleich.

(2) Stille Beteiligungen an einem Beteiligungs-
unternehmen diirfen fiir ein Beteiligungs-Son-
dervermdgen nur insoweit erworben werden, als
zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit
dem Wert der bereits in dem Sondervermogen
befindlichen stillen Beteiligungen an diesem Un-
ternehmen 5 vom Hundert des Wertes des Son-
dervermogens nicht libersteigt. Stille Beteiligun-
gen an Konzernunternehmen im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes gelten als stille Beteiligungen
an demselben Unternehmen.

(3) Stille Beteiligungen diirfen fiir ein Beteili-
gungs-Sondervermodgen nur insoweit erworben
werden, als zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusam-
men mit dem Wert der bereits in dem Sonderver-
mogen befindlichen stillen Beteiligungen 30 vom
Hundert des Wertes des Sondervermogens nicht
iibersteigt.

(4) Schuldverschreibungen diirfen fiir ein Be-
teiligungs-Sondervermdgen nur insoweit erwor-
ben werden, als zur Zeit des Erwerbs ihr Wert
zusammen mit dem Wert der bereits in dem Son-
dervermdgen befindlichen Schuldverschreibun-
gen 30 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mogens nicht ubersteigt.

(5) § 8 Abs. 4 gilt nicht fiir den Erwerb von stil-
len Beteiligungen.

Beschliisse des 11. Ausschusses

b) zuvor ein von der Kapitalanlagegesell-
schaft bestellter AbschluBlpriifer im Sinne
des § 319 Abs.1 Satz1 des Handelsgesetz-
buchs, der nicht zugleich AbschluBpriifer
der Kapitalanlagegesellschaft sein darf, be-
statigt, daB flir die aus dem Beteiligungs-
Sondervermégen zu leistende Einlage eine
Gegenleistung vereinbart ist, die zum Zeit-
punkt der Leistung angemessen ist; er hat
hierzu Jahresabschliisse des Beteiligungs-
unternehmens, die zumindest fiir das letzte
Geschéaftsjahr entsprechend den fiir groBe
Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267
Abs.3 des Handelsgesetzbuchs geltenden
Vorschriften aufgestellt sind, heranzuzie-
hen, die erwarteten Gewinnanteile und den
erwarteten gewinnunabhéngigen Mindest-
zins (erwarteter Ertrag), den erwarteten
Riickzahlungsbetrag, die VerauBlerbarkeit
und das Risiko der stillen Beteiligung sowie
die Rendite der umlaufenden Anleihen des
Bundes und der Sondervermégen Deutsche
Bundesbahn und Deutsche Bundespost mit
annéhernd gleicher Restlaufzeit nach Ma8-
gabe der Rechtsverordnung nach § 25d
Abs. 3 zu beriicksichtigen und den erwarte-
ten Ertrag und den erwarteten Riickzah-
lungsbetrag in der Bestédtigung anzugeben;
§ 319 Abs.2 bis 4 des Handelsgesetzbuchs
ist auf den AbschluBipriifer entsprechend
anzuwenden.

Dem Erwerb einer stillen Beteiligung steht die
Verléangerung ihrer Dauer gleich.

(2) unverandert

(3) unverandert

(4) unveréandert

(5) unveréndert
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(6) Die Nichtbeachtung der Vorschriften der
Absitze 1 bis 4 beriihrt die Wirksamkeit des
Rechtsgeschéfts nicht.

§25c¢

(1) Im Gesellschaftsvertrag zwischen der Kapi-
talanlagegesellschaft und dem Beteiligungsun-
ternehmen (Beteiligungsvertrag) sind festzule-
gen

a) die Zeit, fur welche die stille Beteiligung einge-
gangen wird;

b) die Falligkeit der der Kapitalanlagegesell-
schaft zustehenden Ertrige sowie die Ver-
pflichtung des Beteiligungsunternehmens,
diese Ertrdage und den Rickzahlungsbetrag
unverziglich auf ein gesperrtes Konto bei der
Depotbank einzuzahlen;

¢) die Voraussetzungen, unter denen die stille
Beteiligung an Dritte ohne Zustimmung des
Beteiligungsunternehmens abgetreten werden
darf und in welchem Umfang das Beteili-
gungsunternehmen im Falle der Abtretung an
einen gewerbesteuerpflichtigen Erwerber die-
sem die Gewerbesteuer zu erstatten hat;

d) die Zustimmung des Beteiligungsunterneh-
mens, daf3 im Falle des Erloschens des Rechts,
das Beteiligungs-Sondervermogen zu verwal-
ten, an die Stelle der Kapitalanlagegesell-
schaft die Depotbank tritt und diese die stille
Beteiligung im Falle des § 14 Abs. 2 Satz 2 auf
eine andere Kapitalanlagegesellschaft iiber-
tragen kann;

e) die Verpflichtung des Beteiligungsunterneh-
mens, seine Jahresabschliisse entsprechend
den fiir groe Kapitalgesellschaften im Sinne
des §267 Abs.3 des Handelsgesetzbuchs gel-
tenden Vorschriften aufzustellen;

f) die Verpflichtung des Beteiligungsunterneh-
mens, dem AbschluBlpriifer fiir seine Tatigkeit
nach § 25d Abs. 2 die Rechte nach § 320 Abs. 1
Satz 2, Abs.2 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs
einzurdumen;

g) Informations-, Kontroll- und Zustimmungs-
rechte der Kapitalanlagegesellschaft zur Wah-
rung der Interessen der Anteilinhaber.

Die Depotbank hat die Einhaltung dieser Vor-
schrift zu liberwachen.

(2) Eine Vereinbarung, nach der die Kapitalan-
lagegesellschaft bei der Auseinandersetzung der
stillen Gesellschaft an Verdnderungen des Wer-
tes des Vermogens des Beteiligungsunterneh-
mens beteiligt sein soll, ist unwirksam.

§25d

(1) Eine stille Beteiligung muf3 nach ihrem Er-
werb laufend bewertet werden. Bei der Bewer-

Beschlusse des 11. Ausschusses

(6) unveréndert

§25¢

(1) Im Gesellschaftsvertrag zwischen der Kapi-
talanlagegesellschaft und dem Beteiligungsun-
ternehmen (Beteiligungsvertrag) sind festzule-
gen

a) unverandert

b) unveréndert

c) unveréndert

d) unverédndert

e) unveréndert

f) unveréandert

g) unverandert

Die Depotbank hat zu iiberwachen, dafl Regelun-
gen gemii den Bestimmungen des Satzes1 in
dem Beteiligungsvertrag festgelegt sind.

(2) unverandert

§25d

(1) Eine stille Beteiligung muB nach ihrem Er-
werb laufend bewertet werden. Bei der Bewer-
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tung sind in einem Ertragswertverfahren der er-
wartete Ertrag, der erwartete Riickzahlungsbe-
trag, die VeréuBerbarkeit und das allgemeine Ri-
siko stiller Beteiligungen sowie die Rendite der
umlaufenden Anleihen des Bundes und der Son-
dervermogen Deutsche Bundesbahn und Deut-
sche Bundespost mit annédhernd gleicher Rest-
laufzeit zu beriicksichtigen. Der erwartete Ertrag
und der erwartete Riickzahlungsbetrag sind da-
bei jeweils mit dem Betrag anzusetzen, den der
Abschlufipriifer nach Absatz 2 zuletzt festgestellt
hat; liegt eine Feststellung nach Absatz 2 noch
nicht vor, so sind die in der Bestatigung nach
§25b Abs.1 Nr.2 Buchstabe b angegebenen Be-
trage mafgebend.

(2) Ein von der Kapitalanlagegesellschaft be-
stellter Abschlufipriifer im Sinne des § 25b Abs. 1
Nr. 2 Buchstabe b hat nach dem Erwerb der stil-
len Beteiligung Ertrag und Riickzahlungsbetrag
nach Absatz 1 Satz 2 jeweils spétestens neun Mo-
nate nach Schluf} des Geschéftsjahrs des Beteili-
gungsunternehmens festzustellen und in einen
schriftlichen Bericht an die Kapitalanlagegesell-
schaft aufzunehmen. Zwischen der Bestétigung
nach §25b Abs.1 Nr. 2 Buchstabe b und der er-
sten Feststellung nach Satz1 diirfen héchstens
zwolf Monate liegen. Die Kapitalanlagegesell-
schaft mufl bei Vorliegen wichtiger Griinde, ins-
besondere wenn sich die wirtschaftlichen Ver-
héltnisse des Beteiligungsunternehmens wesent-
lich gedndert haben, den erwarteten Ertrag und
den erwarteten Riickzahlungsbetrag unverziig-
lich vom AbschluBpriifer neu feststellen lassen.

(3) Die Bundesregierung wird erméchtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates das fiir die Bewertung stiller Betei-
ligungen nach den Absétzen 1 und 2 maf3igebende
Berechnungsverfahren néher zu regeln; hierbei
kénnen die Verdupferbarkeit und das allgemeine
Risiko stiller Beteiligungen durch eine pauscha-
lierte Gréfle beriicksichtigt und der Zeitraum be-
stimmt werden, welcher der Ertragsschdtzung zu-
grunde zu legen ist.

Beschlisse des 11. Ausschusses

tung sind in einem Ertragswertverfahren der er-
wartete Ertrag, der erwartete Riickzahlungsbe-
trag, die VerdufBlerbarkeit und das Risiko der stil-
len Beteiligung sowie die Rendite der umlaufen-
den Anleihen des Bundes und der Sondervermé-
gen Deutsche Bundesbahn und Deutsche Bun-
despost mit annédhernd gleicher Restlaufzeit zu
berilicksichtigen. Der erwartete Ertrag und der
erwartete Riickzahlungsbetrag sind dabei jeweils
mit dem Betrag anzusetzen, den der Abschlu8-
priifer nach Absatz 2 zuletzt festgestellt hat; liegt
eine Feststellung nach Absatz 2 noch nicht vor,
so sind die in der Bestadtigung nach § 25b Abs. 1
Nr. 2 Buchstabe b angegebenen Betrige mafBge-
bend.

(2) Ein von der Kapitalanlagegesellschaft be-
stellter Abschluflpriifer im Sinne des § 25b Abs. 1
Nr. 2 Buchstabe b hat nach dem Erwerb der stil-
len Beteiligung Ertrag und Riickzahlungsbetrag
nach Absatz 1 Satz 2 jeweils spatestens neun Mo-
nate nach Schlufl des Geschaftsjahrs des Beteili-
gungsunternehmens festzustellen und in einen
schriftlichen Bericht an die Kapitalanlagegesell-
schaft aufzunehmen. Zwischen der Bestitigung
nach §25b Abs.1 Nr.2 Buchstabe b und der er-
sten Feststellung nach Satz 1 diirfen héchstens
zwolf Monate liegen. Die Kapitalanlagegesell-
schaft mufl bei Vorliegen wichtiger Griinde, ins-
besondere wenn sich die wirtschaftlichen Ver-
hiltnisse des Beteiligungsunternehmens wesent-
lich geéndert haben, den erwarteten Ertrag und
den erwarteten Riickzahlungsbetrag unverziig-
lich vom Abschlufipriifer neu feststellen lassen.
Bei den Feststellungen nach den Sétzen 1 und 3
hat der AbschluBlpriifer auch die VeriiuBerbar-
keit und das Risiko der stillen Beteiligung zu
beriicksichtigen.

(3) Die Bundesregierung wird erméichtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates das fiir die laufende Bewertung stil-
ler Beteiligungen nach den Absitzenl und 2
maBgebende Berechnungsverfahren niher zu re-
geln und zu bestimmen, daB die Regelungen
iiber die Feststellung der in Absatz 1 Satz 2 be-
zeichneten Faktoren auch fiir die Beriicksichti-
gung dieser Faktoren nach § 25b Abs.1 Nr. 2
Buchstabe b gelten. Die Verordnung kann be-
stimmen, welcher Zeitraum der Ertragsschiit-
zung zugrunde zu legen ist. Die Verordnung hat
insbesondere zu bestimmen

1. eine pauschalierte GrioBe, mit der die allge-
meinen Unterschiede hinsichtlich der Veriiu-
Berbarkeit und des Risikos zwischen stillen
Beteiligungen einerseits und Anleihen des
Bundes und der Sondervermégen Deutsche
Bundesbahn und Deutsche Bundespost ande-
rerseits zu beriicksichtigen sind, und

2. wie hinsichtlich VeriduBerbarkeit und Risiko
der stillen Beteiligung die Besonderheiten der
Beteiligung und die jeweilige Marktlage fiir
stille Beteiligungen zu beriicksichtigen sind.
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§25e

(1) In einem Beteiligungs-Sondervermogen
miissen sich spédtestens acht Jahre nach Bildung
dieses Sondervermogens stille Beteiligungen an
mindestens zehn Beteiligungsunternehmen be-
finden, deren Wert mindestens 10 vom Hundert
des Wertes des Sondervermdgens betragt; § 25b
Abs. 2 Satz 2 ist anwendbar.

(2) Unterschreitet die Gesamtzahl oder der Ge-
samtbetrag der im Beteiligungs-Sondervermodgen
befindlichen stillen Beteiligungen die in Absatz 1
bezeichneten Grenzen und behebt die Kapitalan-
lagegesellschaft den Mangel nicht innerhalb ei-
nes Jahres, darf sie danach bis zur Behebung des
Mangels keine Anteilscheine ausgeben. Wird der
Mangel nicht innerhalb von zwei Jahren beho-
ben, kann die Bankaufsichtsbehorde von der Ka-
pitalanlagegesellschaft die Kiindigung der Ver-
waltung des Beteiligungs-Sondervermdégens ver-
langen. Der Bankaufsichtsbehorde ist eine Un-
terschreitung der in Absatz 1 bezeichneten Gren-
zen sowie -die Einstellung und die Wiederauf-
nahme der Ausgabe von Anteilscheinen unver-
ziiglich anzuzeigen.

§25f
Abweichend von § 6 Abs.1 Satz 2 konnen zum
Beteiligungs-Sondervermégen gehorende Gegen-
stédnde nur im Eigentum der Kapitalanlagegesell-
schaft stehen; stiller Gesellschafter mul3 die Ka-
pitalanlagegesellschaft sein.

§25¢

(1) Die Depotbank hat den Bestand an stillen
Beteiligungen laufend zu tiberwachen und die
stillen Beteiligungen nach § 25d Abs.1 Satz1 zu
bewerten. Bei der Feststellung des Wertes des
Beteiligungs-Sondervermogens nach §21 Abs.2
Satz 3 sind die noch nicht gezahlten Ertrage stil-
ler Beteiligungen fiir Zeiten vor dem Stichtag der
Ermittlung des Wertes des Sondervermogens pe-
riodengerecht einzubeziehen. Der jdhrliche Er-
trag ist dabei mit dem Betrag anzusetzen, den
der AbschluBBpriifer nach § 25d Abs. 2 zuletzt fest-
gestellt hat; liegt eine Feststellung nach §25d
Abs. 2 noch nicht vor, so ist der in der Bestéti-

gung nach § 25b Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b angege-

bene Betrag mafigebend.

(2) Verfiigungen iiber zum Beteiligungs-Son-
dervermigen gehorende stille Beteiligungen und
Anderungen des Beteiligungsvertrages bediirfen
der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank
mull einer Verfiigung oder Vertragsédnderung zu-
stimmen, wenn diese mit den Vorschriften dieses
Gesetzes und den Vertragsbedingungen (§15)
vereinbar ist und die Interessen der Anteilinha-
ber gewahrt werden. Stimmt sie zu, obwohl die
Voraussetzungen des Satzes 2 nicht vorliegen, so
beriihrt dies die Wirksamkeit der Verfiigung oder
Vertragsanderung nicht.

(3) Die zum Beteiligungs-Sondervermégen ge-
horenden Geldbetrédge sind auf einem fiir das
Sondervermégen  eingerichteten  gesperrten
Konto zu verbuchen. Die Depotbank bezahlt auf

Beschliisse des 11. Ausschusses

§25e

unverandert

§ 25f
unveriandert

§25¢g
unverandert
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Weisung der Kapitalanlagegesellschaft aus dem
gesperrten Konto den Kaufpreis beim Erwerb
von stillen Beteiligungen fir das Sondervermo-
gen und erfiillt daraus sonstige, durch die Ver-
waltung des Sondervermoégens bedingte Ver-
pflichtungen.

(4) Im Ubrigen bleiben die Vorschriften des § 12
unberiihrt.

§25h

(1) Anteilscheine werden in der Reihenfolge ih-
rer Vorlage zur Rucknahme zu dem am Tage der
Auszahlung ermittelten Riicknahmepreis zu-
riickgenommen.,

(2) Die Riicknahme von Anteilscheinen zu La-
sten des Beteiligungs-Sondervermdgens ist aus-
zusetzen, wenn der Wert der im Sondervermdgen
befindlichen stillen Beteiligungen 40 vom Hun-
dert des Wertes des Sondervermégens iibersteigt.
Anteilscheine diirfen erst dann wieder zuriickge-
nommen werden, wenn der Wert der stillen Be-
teiligungen nicht mehr als 30 vom Hundert des
Wertes des Sondervermigens betrigt. Die Ver-
tragsbedingungen miissen Angaben iiber das
Verfahren bei Beendigung der Aussetzung der
Riicknahme enthalten. Die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme sind von der
Kapitalanlagegesellschaft unverziiglich im Bun-
desanzeiger zu verdffentlichen sowie der Bank-
aufsichtsbehorde anzuzeigen und den Anteilin-
habern in den Berichten gemdp § 25 Abs.1 be-
kanntzugeben.

§ 25i

Stille Beteiligungen, die zu einem Beteili-
gungs-Sondervermdgen gehoren, diirfen nur ver-
duBert werden, wenn die Gegenleistung den nach
§ 25d ermittelten Wert nicht oder nur unwesent-
lich unterschreitet. Die Nichtbeachtung dieser
Vorschrift beriihrt die Wirksamkeit des Rechts-
geschaéfts nicht.

§25j
(1) Die Vertragsbedingungen miissen Angaben
dariiber enthalten, welche Informations-, Kon-
troll- und Zustimmungsrechte die Kapitalanlage-
gesellschaft in allen Beteiligungsvertragen ver-
einbaren wird.

(2) Der Rechenschaftsbericht hat eine Darstel-
lung der Entwicklung des Bestands der stillen
Beteiligungen zu enthalten und insbesondere Ab-
ginge durch Aufléosung oder durch Verduflerung
stiller Beteiligungen jeweils gesondert anzuge-
ben.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den
Vermoégensaufstellungen und Anzeigen (§ 25) den
Bestand der zum Beteiligungs-Sondervermogen
gehorenden stillen Beteiligungen aufzufiihren
und iiber jedes Beteiligungsunternehmen minde-
stens folgende Angaben zu machen:

1. Firma, Rechtsform, Sitz und Griindungsjahr;

2. Gegenstand des Unternehmens;

Beschliisse des 11. Ausschusses

§25h

(1) unverandert

Absatz 2 entfiillt

§25i
unverandert

§25j
unverandert
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3. Hohe des Eigenkapitals;

4. Hohe der stillen Beteiligung und des ermittel-
ten Wertes;

5. Erwerbszeitpunkt und Laufzeit der stillen Be-
teiligung;

6. die Hohe der Ertrége des letzten Geschéftsjah-
res aus der stillen Beteiligung.

In den Vermogensaufstellungen kann die An-
gabe der Firma und des Sitzes des Beteiligungs-
unternehmens unterbleiben und der Wert aller
stillen Beteiligungen in einem Gesamtbetrag an-
gegeben werden.”

. Den §§26 bis 37 wird die neue Abschnittsiiber-

schrift ,Vierter Abschnitt. Besondere Vorschrif-
ten fiir Grundstiicks-Sondervermégen® vorange-
stellt.

. Den §§ 38 bis 50 wird die neue Abschnittsiber-

schrift ,, Funfter Abschnitt. Steuerrechtliche Vor-
schriften” vorangestellt.

. Nach § 43 wird eingefiigt:

»2. Titel
Beteiligungs-Sondervermégen

§43a

Fir das Beteiligungs-Sondervermoégen, fiir die
Ausschiittungen auf Anteilscheine an einem Be-
teiligungs-Sondervermogen sowie fiir die von ei-
nem Beteiligungs-Sondervermégen vereinnahm-
ten, nicht zur Kostendeckung oder Ausschiittung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Einnah-
men aus einer stillen Beteiligung gelten vorbe-
haltlich des Satzes 3 die §§ 38 bis 42 sinngemaé8.
Die Steuerbefreiung des Beteiligungs-Sonderver-
mogens wird nicht dadurch ausgeschlossen, daf3
eine stille Beteiligung steuerrechtlich als Mitun-
ternehmerschaft (§15 Abs.1 Nr.2 des Einkom-
mensteuergesetzes) zu beurteilen ist. Auf Aus-
schiittungen auf Anteilscheine, die auf eine stille
Beteiligung im Sinne des Satzes 2 entfallen, so-
wie auf die nicht zur Kostendeckung oder Aus-
schiittung verwendeten Einnahmen aus einer
solchen Beteiligung ist § 39a nicht anzuwenden.

§43b
§ 43 a ist wie folgt anzuwenden:

1. Die Vorschriften der §§38 und 38a sind
erstmals fiir den Veranlagungszeitraum 1987
anzuwenden.

2. Die Vorschriften der §§ 39 bis 41 sind erstmals
fiir Ausschiittungen auf Anteilscheine an ei-
nem Beteiligungs-Sondervermégen anzuwen-

Beschliisse des 11. Ausschusses

3. unverandert

. unverandert

. Nach § 43 wird eingefiigt:

»2. Titel
Beteiligungs-Sondervermoégen

§43a

Fiir das Beteiligungs-Sondervermogen, fiir die
Ausschiittungen auf Anteilscheine an einem Be-
teiligungs-Sondervermogen sowie fiir die von ei-
nem Beteiligungs-Sondervermégen vereinnahm-
ten, nicht zur Kostendeckung oder Ausschiittung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Einnah-
men aus einer stillen Beteiligung sowie fiir den
Gewinn aus der Veriiuflerung einer stillen Betei-
ligung gelten vorbehaltlich des Satzes 3 die §§ 38
bis 42 sinngemiB. Die Steuerbefreiung des Betei-
ligungs-Sondervermogens wird nicht dadurch
ausgeschlossen, dafl eine stille Beteiligung steu-
errechtlich als Mitunternehmerschaft (§ 15 Abs. 1
Nr.2 des Einkommensteuergesetzes) zu beurtei-
len ist. Auf Ausschiittungen auf Anteilscheine,
die auf eine stille Beteiligung im Sinne des Sat-
zes 2 entfallen, sowie auf die nicht zur Kosten-
deckung oder Ausschiittung verwendeten Ein-
nahmen aus einer solchen Beteiligung ist § 39a
nicht anzuwenden.

§43b

unverandert
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den, die nach dem 31. Dezember 1986 zuflie-
Ben.

3. Die Vorschriften der §§ 39, 39 a und 42 sind fiir
die nicht zur Kostendeckung oder Ausschiit-
tung verwendeten Einnahmen des Sonderver-
mogens fiir das Geschiftsjahr anzuwenden,
das nach dem 31. Dezember 1986 endet.”

6. Den §§ 44 bis 50 wird die neue Titeliiberschrift
»3. Titel. Grundstiicks-Sondervermdgen* vorange-
stellt.

7. Den §§51 bis 55 wird die neue Abschnittsiiber-
schrift ,Sechster Abschnitt. Ubergangs- und
Schlulvorschriften” vorangestelit.

Artikel 4
Anderung des Wohnungsbau-Primiengesetzes

In § 1 Satz 2 des Wohnungsbau-Pramiengesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom 10. Fe-
bruar 1982 (BGBL I S. 131), zuletzt geédndert durch
§8 des Gesetzes vom 18.Februar 1986 (BGBI. I
S. 280), wird das Zitat ,§ 12 des Vierten Vermdogens-
bildungsgesetzes" durch das Zitat ,,§ 13 des Fiinften
Vermogensbildungsgesetzes” ersetzt.

Artikel 5

Anderung des Gesetzes iiber vermogenswirksame
Leistungen fiir Beamte, Richter, Berufssoldaten
und Soldaten auf Zeit

Das Gesetz liber vermdgenswirksame Leistungen
fiir Beamte, Richter, Berufssoldaten und Soldaten
auf Zeit in der Fassung des Artikels VI des Zweiten
Gesetzes zur Vereinheitlichung und Neuregelung
des Besoldungsrechts in Bund und Landern vom
23. Mai 1975 (BGBLI S.1173), zuletzt geandert
durch Abschnitt III des Gesetzes vom 16. August
1980 (BGBL I S, 1439), wird wie folgt gedndert:

1. In §1 Abs.1 werden die Worte ,Dritten Vermé-
gensbildungsgesetz in der Fassung vom 15.Ja-
nuar 1975 (BGBL. I S. 257)“ durch die Worte ,,Fiinf-
ten Vermogensbildungsgesetz” ersetzt.

Beschliisse des 11. Ausschusses

6. unverdndert

7. unverandert

Artikel 4
Anderung des Wohnungsbau-Priimiengesetzes

Das Wohnungsbau-Pramiengesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 10. Februar 1982 (BGBL I
S. 131), zuletzt geédndert durch § 8 des Gesetzes vom
18. Februar 1986 (BGBL. I S.280), wird wie folgt ge-
#indert:

1. In § 1 Satz 2 wird das Zitat ,§ 12 des Vierten Ver-
mégensbildungsgesetzes* durch das Zitat ,§ 13
des Fiinften Vermogensbildungsgesetzes” er-
setzt.

2. § 10 wird wie folgt geiindert:

a) Nach Absatz 1 wird folgendér Absatz 2 einge-
fiigt:

»(2) § 1 Satz 2 in der Fassung des Gesetzes

vom... (BGBLI S....)*) gilt erstmals fiir

Aufwendungen nach dem 31, Dezember
1986.

b) Die bisherigen Absiitze 2 bis 4 werden Ab-
siitze 3 bis 5.

Artikel 5

Anderung des Gesetzes iiber vermogenswirksame
Leistungen fiir Beamte, Richter, Berufssoldaten
und Soldaten auf Zeit

Das Gesetz iliber vermoégenswirksame Leistungen
fur Beamte, Richter, Berufssoldaten und Soldaten
auf Zeit in der Fassung des Artikels VI des Zweiten
Gesetzes zur Vereinheitlichung und Neuregelung
des Besoldungsrechts in Bund und Landern vom
23. Mai 1975 (BGBLI S.1173), zuletzt geéndert
durch Gesetz vom 6.Dezember 1985 (BGBI.I
S. 2154), wird wie folgt geéndert:

1. unveréandert

*) Zweites Vermogensbeteiligungsgesetz
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2. §4 wird wie folgt gedndert: 2. unverandert

a) In Absatz 2 wird das Zitat ,§ 4 Abs. 1 des Drit-
ten Vermogensbildungsgesetzes“ durch das
Zitat ,§11 Abs.1 des Fiinften Vermoégensbil-
dungsgesetzes” ersetzt.

b) In Absatz 3 wird das Zitat ,§ 2 Abs. 4 des Drit-
ten Vermogensbildungsgesetzes” durch das
Zitat ,§3 Abs.3 Satz2 des Fiinften Vermé-
gensbildungsgesetzes” ersetzt.

¢) In Absatz 4 wird das Zitat ,§4 Abs.2 Satz 2
des Dritten Vermoégensbildungsgesetzes*
durch das Zitat ,§ 11 Abs. 2 Satz 2 des Fiinften
Vermogensbildungsgesetzes” ersetzt.

Artikel 6 ' Artikel 6
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung

der Bekanntmachung vom 13. Oktober 1983 (BGBL.I  der Bekanntmachung vom 13. Oktober 1983 (BGBI. I
S. 1261), zuletzt geéndert durch Artikel 8 des Geset- S.1261), zuletzt geindert durch Artikel 1 des Geset-
zes vom 15. Mai 1986 (BGBL I S. 721), wird wie folgt zes vom... (BGBLI S....), wird wie folgt gedn-
geandert: dert:

1. Am Ende des § 54a Abs.2 Nr. 12 wird der Punkt 1. unverdndert
durch ein Semikolon ersetzt und folgende Num-
mer 13 angefiigt:

»13. in Anteilen an Beteiligungs-Sonderverms-
gen, die von einer inldndischen Kapitalanla-
gegesellschaft verwaltet werden, wenn diese
Sondervermégen entsprechend den Ver-
tragsbedingungen aufler stillen Beteiligun-
gen iiberwiegend voll eingezahlte und an ei-
ner inldndischen Bérse zum amtlichen Han-
del oder zum geregelten Markt zugelassene
oder in den geregelten Freiverkehr bei einer
inlandischen Borse einbezogene Aktien ent-
halten. Das iibrige gebundene Vermogen
kann dariiber hinaus angelegt werden in An-
teilen an Beteiligungs-Sondervermogen, die
von einer inldndischen Kapitalanlagegesell-
schaft verwaltet werden, wenn diese Vermo-
gen entsprechend den Vertragsbedingungen
auBer in stillen Beteiligungen iiberwiegend
in voll eingezahlten, an einer ausldndischen
Borse zum amtlichen Handel zugelassenen
Aktien angelegt sind. Der Bestand an Antei-
len gemdB den Sitzen 1 und 2 darf, soweit
das Sondervermégen aufler in stillen Beteili-
gungen in Aktien auslandischer Gesellschaf-
ten angelegt ist, zusammen mit Anlagen in
Aktien ausldndischer Gesellschaften jeweils
20 vom Hundert des gemaf3 Absatz 4 Satz 1
fiir das Deckungsstockvermogen und das iib-
rige gebundene Vermdgen zuldssigen Be-
standes nicht libersteigen.”
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2. §54a Abs. 4 Satz 1 erhélt folgende Fassung:

,2Der Anteil der Anlagen nach Absatz2 Num-
mer 5, 5a, 6 und 13 darf zusammen 20 vom Hun-
dert des Deckungsstockvermégens und 25 vom
Hundert des iibrigen gebundenen Vermogens,
der Anteil der Anlagen nach Absatz 2 Nr.5a und
13 jeweils ein Viertel dieser Anteile nicht tber-
steigen; dabei bleiben Anteile an von einer inlén-
dischen Kapitalanlagegesellschaft verwalteten
und entsprechend den Vertragsbedingungen aus-
schlieBlich aus Schuldverschreibungen bestehen-
den Sondervermogen auler Betracht.”

Artikel 7
Berlin-Klausel
Dieses Gesetz gilt nach Maligabe des § 12 Abs. 1

und des § 13 Abs. 1 des Dritten Uberleitungsgeset-
zes auch im Land Berlin.

Artikel 8
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am Tage nach der Verkiin-
dung in Kraft.

Beschliisse des 11. Ausschusses

2. unverandert

Artikel 6a
Anderung des Birsenzulassungs-Gesetzes
In Artikel 2 des Bodrsenzulassungs-Gesetzes

vom ... Dezember 1986 (BGBLI S....) werden die
Absiitze 6 und 9 gestrichen.

Artikel 7
unverandert

Artikel 8
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am Tage nach der Verkiin-
dung, Artikel 6 tritt am 2. Januar 1987 in Kraft.
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