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Gesetzentwurf

der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung von EG-Richtlinien
zur Harmonisierung bank- und wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften

A. Zielsetzung

Der Entwurf dient vor allem der Umsetzung der nachfolgenden Richt-
linien in deutsches Recht: :

e Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 iiber Wertpapier-
dienstleistungen (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie),

e Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Marz 1993 uber die angemes-
sene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstitu-
ten (Kapitaladdquanzrichtlinie),

e Richtlinie 95/26/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
29.Juni 1995 zur Anderung der Richtlinien 77/780/EWG und 89/646/
EWG betreffend Kreditinstitute, der Richtlinien 73/239/EWG und 92/
49/EWG betreffend Schadenversicherungen, der Richtlinien 79/267/
EWG und 92/96/EWG betreffend Lebensversicherungen, der Richtlinie
93/22/EWG betreffend Wertpapierfirmen sowie der Richtlinie 85/611/
EWG betreffend bestimmter Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) zwecks verstarkter Beaufsichtigung dieser Fi-
nanzunternehmen (BCCI-Folgerichtlinie).

AuBerdem sollen Regelungen zur Absicherung der Funktionsfahigkeit des
Kapitalmarktes und des Zahlungsverkehrs sowie DeregulierungsmaBnah-
men zur Férderung des Finanzplatzes Deutschland getroffen werden.

B. Lésung

1. Mit der Umsetzung der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie und der
Kapitaladdquanzrichtlinie werden im Gesetz iiber das Kreditwesen
(KWG) und im Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) Mindestbedingun-
gen fiir die Zulassung und Beaufsichtigung von Unternehmen vorge-
schrieben, die gewerbsméBig Wertpapierdienstleistungen erbringen.
Zu den Wertpapierdienstleistungen gehoren neben der Anlagevermitt-
lung und der AbschluBivermittlung das Finanzkommissionsgeschift,
die Finanzportfolioverwaltung und der Eigenhandel mit Kunden. Infol-
ge der Umsetzung der Richtlinien werden in Deutschland Finanz-
dienstleistungsinstitute erstmals einer speziellen staatlichen Aufsicht
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unterstellt. Finanzdienstleistungsunternehmen erhalten aufgrund der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie kiinftig wie Kreditinstitute den
sog. Europdischen PaB, mit dem die unter die Richtlinie fallenden
Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen im gesamten
Europaischen Wirtschaftsraum ohne weitere spezielle Zulassung er-
bracht werden kénnen.

Im KWG und in daran ankniipfenden Verwaltungsvorschriften des
Bundesaufsichtsamtes fiir das Kreditwesen werden - entsprechend
den Vorgaben der Kapitaladaquanzrichtlinie - die Regelungen zur Be-
aufsichtigung von Risiken festgelegt, die bei Kreditinstituten und Fi-
nanzdienstleistungsinstituten im Zusammenhang mit der Durchfiih-

‘rung von Geschiften mit Finanzinstrumenten entstehen.

Entsprechend den Vorgaben der BCCI-Folgerichtlinie werden die Zu-
lassungskriterien fiir Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
verscharft sowie die Befugnisse der Aufsichtsbehérden zum Austausch
von Informationen und zum Entzug der Erlaubnis erweitert.

Im Interesse der Absicherung der Funktionsfahigkeit des Kapitalmark-
tes und des Zahlungsverkehrs werden iber die Vorgaben der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie hinaus durch Anderungen des KWG und
des WpHG unter eine spezielle Aufsicht gestellt:

° Diénstleistungen im Zusammenhang mit Warentermingeschaften,

e Dienstleistungen im Zusammenhang mit Devisen- und Devisenter-
mingeschaften, '

e die Ausgabe vorausbezahlter Karten zu Zahlungszwecken (Geldkar-
tengeschaft), ,

e die Schaffung und die Verwaltung von Zahlungseinheiten in Rech-
nernetzen (Netzgeldgeschiift),

e die Vermittlung von Einlagengeschéaften mit Unternehmen mit Sitz
auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums (Drittstaateneinlagen-
vermittlung),

e die Besorgung von Zahlungsauftragen fir Dritte im bargeldlosen
Zahlungsverkehr (Finanztransfergeschaft) sowie

e der Handel mit Sorten als Haupttatigkeit (Sortengeschaft).

Als deregulierende MaBnahmen zur Foérderung des Finanzplatzes
Deutschland werden

- die Anzeigepflichten und andere aufsichtsrechtliche Belastungen
von Kreditinstituten und anderen Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen durch Anderungen im KWG und WpHG reduziert,

— Erleichterungen fiir Wertpapieremittenten im WpHG vorgesehen
und

- die Geschaftsmoglichkeiten von Kreditinstituten und Finanzdienst-
leistungsinstituten im KWG ausgeweitet. '

C. Alternativen

Keine

II
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D. Kosten des 6ffentlichen Haushalts

Fir die durch den Vollzug des gednderten KWG beim Bundesaufsichts-
amt fir das Kreditwesen wahrzunehmenden neuen Daueraufgaben sind
insgesamt bis zu 97 Planstellen/Stellen erforderlich. Hierdurch entstehen
laufende Kosten (einschlieBlich Sachkosten) in Hohe von etwa 14 Mio.
Deutsche Mark jahrlich. Daneben fallen einmalige Aufgaben an, die in
einem Zeitraum von drei Jahren abgeschlossen werden sollen. Hierfiir
werden bis zu 98 auf drei Jahre befristete Planstellen (kw) bendtigt, fiir
die (einschlieBlich Sachkosten) insgesamt rund 46 Mio. Deutsche Mark
an Kosten entstehen (drei Jahre a 15,4 Mio. DM). GemdB § 51 Abs. 1
KWG werden 90 vom Hundert der entstehenden Kosten des Bundesauf-
sichtsamtes flir das Kreditwesen durch die beaufsichtigten Institute er-
stattet. .

Fiir das Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel ergibt sich durch
den Vollzug des geanderten WpHG ein Mehrbedarf von bis zu 115 Plan-
stellen/Stellen. Hierfiir entstehen Kosten in Héhe von etwa 16 Mio. Deut-
sche Mark jahrlich (einschlieBlich Sachkosten). GemdB § 11 Abs.1 WpHG
sind 90 vom Hundert der Kosten des Bundesaufsichtsamtes fiir den Wert-
papierhandel dem Bund im Wege der Umlage durch Kreditinstitute, Kurs-
makler, andere an einer inldndischen Bérse zur Teilnahme am Handel zu-
gelassene Unternehmen, Finanzdienstleistungsinstitute sowie durch in-
landische Emittenten, deren Wertpapiere an einer inldndischen Borse
zum Handel zugelassen oder mit ihrer Zustimmung in den Freiverkehr
einbezogen sind, zu erstatten.

E. Sonstige Kosten

Die betroffenen Wirtschaftsverbdnde haben keine spezifischen Aussagen
zu den Kosten der Ausfiihrung der Gesetze abgegeben.

Die Umsetzung der Wertpapierdienstleistungs- und der Kapitaladdquanz-
richtlinie erfordert die Einfiihrung neuer Aufsichtsstandards und erhoht
damit die Aufwendungen bei Kreditinstituten und Finanzdienstleistungs-
instituten. Die Belastung fiir die Wirtschaft insgesamt und auch die Bela-
stung mittelstandischer Unternehmen diirfte sich gemessen an den Ge-
samtkosten von Bankgeschédften und Finanzdienstleistungen in einem
Rahmen halten, der keine spiirbaren ungiinstigen Auswirkungen auf das
Preisniveau erwarten 1a8t.

m
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Bundesrepublik Deutschland :
Der Bundeskanzler Bonn, den 6. Mdrz 1997

031 (412) - 551 01 — We 60/97

An die
Prasidentin des
Deutschen Bundestages

Hiermit Gibersende ich den von der Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung von EG-Richtlinien zur Harmonisie-
rung bank- und wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften

mit Begriindung (Anlage 1) und Vorblatt.

Ich bitte, die BeschluBfassung des Deutschen Bundestages herbeizufiihren.
Federfiihrend ist das Bundesministerium der Finanzen.

Der Bundesrat hat in seiner 709. Sitzung am 21. Fébruar 1997 gemdaB Artikel 76
Abs. 2 des Grundgesetzes beschlosse_n, zu dem Gesetzentwurf, wie aus Anlage 2

ersichtlich, Stellung zu nehmen.

Die Auffassung der Bundesregierung zu der Stellungnahme des Bundesrates ist in
der als Anlage 3 beigefiigten GegenduBlerung dargelegt.

Dr. Helmut Kohl
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Anlage 1

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung von EG-Richtlinien zur Harmonisierung
bank- und wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Artikel 1

Sechstes Gesetz zur Anderung des Gesetzes iiber
das Kreditwesen

Das Gesetz tiber das Kreditwesen in der Fassung
der Bekanntmachung vom 22. Januar 1996 (BGBL. I
S. 64) wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gefafBt:
«Inhaltsiibersicht

Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften

1. Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute,
Finanzholding-Gesellschaften und Finanzun-
ternehmen

§1 Begriffsbestimmungen

§2 Ausnahmen

§2a Rechtsform

§2b Inhaber bedeutender Beteiligungen

§3 Verbotene Geschifte

§4 Entscheidung des Bundesaufsichtsamtes
fiir das Kreditwesen

2. Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen

85 Organisation

§6 Aufgaben

§ 7 Zusammenarbeit mit der Deutschen Bun-
desbank

§8 Zusammenarbeit mit anderen Stellen

§ 8a Zustdndigkeit fiir die Beaufsichtigung auf
zusammengefaBter Basis

§9 Verschwiegenheitspflicht

Zweiter Abschnitt
Vorschriften fiir die Institute

1. Eigenmittel und Liquidité&t

§ 10 Eigenmittelausstattung

§ 10a Eigenmittelausstattung von Institutsgrup-
pen und Finanzholding-Gruppen

§ 11  Liquiditat

§ 12 Begrenzung von Anlagen

§ 12a Begriindung von Unternehmensbeziehun-
gen

§ 12b Begrenzung von bedeutenden Beteiligun-
gen

2. Kreditgeschaft

§ 13  GrofBikredite von Nichthandelsbuchinstitu-
ten

§ 13a GroBkredite von Handelsbuchinstituten

§ 13b GroBkredite von Institutsgruppen und Fi-
nanzholding-Gruppen

§ 14 Millionenkredite

§ 15 Organkredite

§ 16  Anzeigepflicht fiir Organkredite

§ 17 Haftungsbestimmung

§ 18  Kreditunterlagen

§ 19 Begriff des Kredits fiir die §§ 13 bis 14 und
des Kreditnehmers

§20 Ausnahmen von den Verpflichtungen nach
den §§ 13 bis 14

§ 21  Begriff des Kredits fiir die §§ 15 bis 18
§ 22 Rechtsverordnungsermachtigung iber
Kredite

3. (weggefallen) ,
4. Werbung und Hinweispflichten der Institute

§ 23 Werbung
§ 23a Einlagensicherungseinrichtung, Anleger-
entschadigungseinrichtung

5. Besondere Pflichten der Institute, ihrer Ge-
schaftsleiter, der Finanzholding-Gesellschaften
und der gemischten Unternehmen

§24 Anzeigen

§ 24a Errichtung einer Zweigniederlassung und
Erbringung grenziiberschreitender Dienst-
leistungen in anderen Staaten des Euro-
paischen Wirtschaftsraums

§ 25 Monatsausweise und weitere Angaben

§ 25a Besondere organisatorische Pflichten von
Instituten

5a. Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen

§ 26 Vorlage von Jahresabschlufl, Lagebericht
und Priifungsberichten

6. Prifung und Priiferbestellung

§ 27 Priifung der Anlage :

§ 28 Bestellung des Priifers in besonderen Fal-
len

§ 29 Besondere Pflichten des Priifers

§ 30 (aufgehoben)

7. Befreiungen

§ 31 Befreiungen

Dritter Abschnitt

Vorschriften iiber die Beaufsichtigimg der
Institute :

1. Zulassung zum Geschaftsbetrieb

§32 Erlaubnis
§ 33  Versagung der Erlaubnis
§ 33a Aussetzung oder Beschréankung der Er-

3
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laubnis bei Unternehmen mit Sitz auBer-
halb der Europdischen Gemeinschaften

§ 33b Anhérung der zustdndigen Stellen eines
anderen Staates des Europdischen Wirt-
schaftsraums

§ 34 Stellvertretung und Fortfithrung bei To-
desfall

§ 35 Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis

§ 36 Abberufung von Geschaéftsleitern

§ 37 Einschreiten gegen ungesetzliche Ge-
schafte

§ 38 Folgen der Aufhebung und des Erloschens
der Erlaubnis, Mafinahmen bei der Ab-
wicklung

2. Bezeichnungsschutz

§ 39 Bezeichnungen ,Bank"” und ,Bankier”

§ 40 Bezeichnung ,Sparkasse”

§ 41 Ausnahmen

§ 42 Entscheidung des Bundesaufsichtsamtes
§ 43  Registervorschriften

3. Auskiinfte und Prifungen

§ 44 Auskiinfte und Priifungen von Instituten,
Unternehmen mit bankbezogenen Hilfs-
diensten, Finanzholding-Gesellschaften
und in die Aufsicht auf zusammengefaBter
Basis einbezogenen Unternehmen

§ 44a Grenziiberschreitende Auskiinfte und Prii-
fungen

§ 44b Pnifung der Inhaber bedeutender Beteili-
gungen

§ 44c Verfolgung unerlaubter Bankgeschafte
und Finanzdienstleistungen

4. MaBnahmen in besonderen Féllen

§ 45 MalBnahmen bei unzureichenden Eigen-
mitteln oder unzureichender Liquiditat

§ 45a MabBnahmen gegeniiber Finanzholding-
Gesellschaften

§ 46 MaBnahmen bei Gefahr

§ 46a MabBnahmen bei Konkursgefahr, Bestel-
lung vertretungsbefugter Personen

§ 46b Konkursantrag

§ 46 c Berechnung von Fristen

§ 47 Moratorium, Einstellung des Bank- und
Borsenverkehrs

§ 48 Wiederaufnahme des Bank- und Borsen-
verkehrs

5. Vollziehbarkeit, Zwangsmittel, Umlage und
Kosten

§ 49 Sofortige Vollziehbarkeit

§ 50 Zwangsmittel

§ 51 Umlage und Kosten

Vierter Abschnitt
Sondervorschriften

§ 52 Sonderaufsicht

§ 53 Zweigstellen von Unternehmen mit Sitz im
Ausland

§ 53a Reprasentanzen von Instituten mit Sitz im
Ausland

§ 53b Unternehmen mit Sitz in einem anderen
Staat des Europaischen Wirtschaftsraums

§ 53¢ Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat
§ 53d Meldungen an die Kommission der Euro-
paischen Gemeinschaften

Finfter Abschnitt

Strafvorschriften, BuBigeldvorschriften

§ 54 Verbotene Geschéfte, Handeln ohne Er-
laubnis

§55 Verletzung der Pflicht zur Anzeige der
Zahlungsunfahigkeit oder der Uberschul-

dung

§ 55a Unbefugte Verwertung von Angaben iiber
Millionkredite

§ 55b Unbefugte Offenbarung von Angaben
iiber Millionkredite

§ 56 BuBgeldvorschriften

"§ 57 (weggefallen)

§ 58 (weggefallen)
§59 GeldbuBen gegen Unternehmen
§ 60 Zustandige Verwaltungsbehorde

Sechster Abschnitt
Ubergangs- und SchluBvorschriften

§ 61 Erlaubnis fiir bestehende Kreditinstitute

§ 62 Uberleitungsbestimmungen

§ 63 (Aufhebung und Anderung von Rechtsvor-
schriften)

§ 63a Sondervorschriften fiir das in Artikel 3 des
Einigungsvertrages genannte Gebiet

§ 64 Nachfolgeunternehmen der = Deutschen
Bundespost '

§ 64a Grenzen fir Anlagen von bestehenden
Kreditinstituten

§ 64 b Kapital von bestehenden Kreditinstituten

§ 64c Ubergangsregelung fiir aktivische Unter-
schiedsbetrage -

§ 64d Ubergangsregelung fiir GroBkredite

§ 64e Ubergangsvorschriften zum Sechsten Ge-
setz zur Anderung des Gesetzes iiber das
Kreditwesen"

. Im Ersten Abschnitt wird die Uberschrift vor § 1

wie folgt gefalit:

»1. Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitu-
te, Finanzholding-Gesellschaften und Finanz-
unternehmen”.

3. § 1 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

«(1) Kreditinstitute sind Unternehmen, die
Bankgeschéfte gewerbsmaBig oder in einem
Umfang betreiben, der einen in kaufménni-
scher Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb
erfordert. Bankgeschafte sind

1. die Annahme fremder Gelder als Einlagen
oder anderer riickzahlbarer Gelder des Pu-
blikums, sofern der Riickzahlungsanspruch
nicht in Inhaber- oder Orderschuldver-
schreibungen verbrieft wird, ohne Riicksicht
darauf, ob Zinsen vergiitet werden (Einla-
gengeschaft),

2. die Gewdhrung von Gelddarlehen und Ak-
zeptkrediten (Kreditgeschaft),
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3. der Ankauf von Wechseln und Schecks
(Diskontgeschaft),

4. die Anschaffung und die VerduBerung
von Finanzinstrumenten im eigenen Na-
men fir fremde Rechnung (Finanzkom-
missionsgeschéft),

5. die Verwahrung und die Verwaltung von

Wertpapieren fiir andere (Depotgeschaft),

6. die in § 1 des Gesetzes iiber Kapitalanla-
gegesellschaften bezeichneten Geschéfte
(Investmentgeschaft),

7. die Eingehung der Verpflichtung, Darle-
hensforderungen vor Falligkeit zu erwer-
ben,

8. die Ubernahme von Biirgschaften, Garan-
tien und sonstigen Gewahrleistungen fiir
andere (Garantiegeschéft),

9. die Durchfithrung des bargeldlosen Zah-
lungsverkehrs und des Abrechnungsver-
kehrs (Girogeschift),

10. die Ubernahme von Finanzinstrumenten
fiir eigenes Risiko zur Plazierung oder die
Ubernahme gleichwertiger Garantien
(Emissionsgeschaft),

11. die Ausgabe vorausbezahlter Karten zu
Zahlungszwecken, es sei denn, der Karten-
emittent ist auch der Leistungserbringer,
der die Zahlung aus der Karte erhélt (Geld-
kartengeschaft), und

12. die Schaffung und die Verwaltung von
Zahlungseinheiten in Rechnemetzen
(Netzgeldgeschaft).”

b) Nach Absatz 1 werden folgende Absatze la

und 1b eingefiigt:

«(1a) Finanzdienstleistungsinstitute sind
Unternehmen, die Finanzdienstleistungen fir
andere gewerbsmaBig oder in einem Umfang
erbringen, der einen in kaufméannischer Weise
eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert, und
die keine Kreditinstitute sind. -

Finanzdienstleistungen sind

1. die Vermittlung von Geschaften iiber die
Anschaffung und die VerauBierung von Fi-
nanzinstrumenten oder deren Nachweis
(Anlagevermittlung),

2. die Anschaffung und die VerdauBerung von
Finanzinstrumenten im fremden Namen fiir
fremde Rechnung (Abschlufivermittlung),

3. die Verwaltung einzelner in Finanzinstru-
menten angelegter Vermégen fiir andere
mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfo-
lioverwaltung),

4. die Anschaffung und die Verdufierung von
Finanzinstrumenten im Wege des Eigen-
handels fiir andere (Eigenhandel),

5. die Vermittlung von Einlagengeschéften mit
Unternehmen mit Sitz auBerhalb des Euro-

pdischen Wirtschaftsraums (Drittstaatenein-
lagenvermittlung),

6. die Besorgung von Zahlungsauftragen (Fi-
nanztransfergeschaft) und

7. der Handel mit Sorten (Sortengeschaft).

(1b) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinsti-
tute.”

c) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 und Satz 4 wird jeWeils das Wort
«Kreditinstituts" durch das Wort ,Insti-
tuts” ersetzt.

bb) In Satz 2 wird nach dem Wort ,Bundesauf-
sichtsamt flir das Kreditwesen" das Wort
«(Bundesaufsichtsamt)” eingefiigt; die An-
gabe ,(§ 5)" wird gestrichen.

cc) In Satz3 wird das Wort ,Kreditinstitut”
durch das Wort , Institut” ersetzt.

d) Die Absatze 3 bis 3 c werden wie folgt gefaBt:

«(3) Finanzunternehmen sind Unternehmen,
die keine Institute sind und deren Haupttatig-
keit darin besteht, :

1. Beteiligungen zu erwerben,

2. Geldforderungen entgeltlich zu erwerben,
3. Leasingvertrdage abzuschlieBen,
4

. Kreditkarten oder Reiseschecks auszugeben
oder zu verwalten,

5. mit Finanzinstrumenten fiir eigene Rech-
nung zu handeln,

6. andere bei der Anlage in Finanzinstrumen-
ten zu beraten (Anlageberatung),

7. Unternehmen tiber die Kapitalstruktur, die
industrielle Strategie und die damit verbun-
denen Fragen zu beraten sowie bei Zusam-
menschliissen und Ubernahmen von Unter-
nehmen diese zu beraten und ihnen Dienst-
leistungen anzubieten oder

8. Darlehen zwischen Kreditinstituten zu ver-
mitteln (Geldmaklergeschifte).

Das Bundesministerium der Finanzen kann
nach Anhérung der Deutschen Bundesbank
durch Rechtsverordnung weitere Unterneh-
men als Finanzunternehmen bezeichnen, um
welche die Liste im Anhang der Richtlinie 89/
646/EWG vom 15. Dezember 1989 zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten iiber die Aufnahme und Ausiibung der Ta-
tigkeit der Kreditinstitute und zur Anderung
der Richtlinie 77/780/EWG - ABI. EG Nr. L 386
S.1 - (Zweite Bankrechtskoordinierungsricht-
linie) erweitert wird.

(3a) Finanzholding-Gesellschaften sind Fi-
nanzunternehmen, deren Tochterunternehmen
ausschlieflich oder hauptsdchlich Institute
oder Finanzunternehmen sind und die minde-
stens ein Einlagenkreditinstitut oder ein Wert-

5



Deutscher Bundestag - 13. Wahlperiode

Drucksache 13/7142

f)

papierhandelsunternehmen zum Tochterunter-
nehmen haben.

(3b) Gemischte Unternehmen sind Unter-
nehmen, die keine Finanzholding-Gesellschaf-
ten oder Institute sind und die mindestens ein
Einlagenkreditinstitut oder ein Wertpapierhan-
delsunternehmen zum Tochterunternehmen
haben.

(3c) Unternehmen mit bankbezogenen
Hilfsdiensten sind Unternehmen, die keine In-
stitute oder Finanzunternehmen sind und de-
ren Haupttatigkeit darin besteht, Immobilien
zu verwalten, Rechenzentren zu betreiben oder
andere Tatigkeiten auszufithren, die Hilfstéatig-
keiten im Verhaltnis zur Haupttétigkeit eines
oder mehrerer Institute sind.”

Nach Absatz 3 ¢ werden folgende Absatze 3d
und 3 e eingefigt:

«(3 d) Einlagenkreditinstitute sind Kreditin-
stitute, die Einlagen oder andere riickzahlbare
Gelder des Publikums entgegennehmen und
das Kreditgeschéft betreiben. Wertpapierhan-
delsunternehmen sind Institute, die keine Ein-
lagenkreditinstitute sind und die Bankgeschaf-
te im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 Nr. 4 oder 10
betreiben oder Finanzdienstleistungen im Sin-
ne des Absatzes 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 erbringen,
es sei denn, die Bankgeschafte oder Finanz-
dienstleistungen beschrdnken sich auf Devi-
sen, Rechnungseinheiten oder Derivate im
Sinne des Absatzes 11 Satz 4 Nr. 5. Wertpapier-
handelsbanken sind Kreditinstitute, die keine
Einlagenkreditinstitute sind und die Bankge-
schéifte im Sinne des Absatzes 1 Satz2 Nr. 4
oder 10 betreiben oder Finanzdienstleistungen
im Sinne des Absatzes 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 er-
bringen.

(3 e) Wertpapier- oder Terminbdérsen im Sin-
ne dieses Gesetzes sind Wertpapier- oder Ter-
minmaérkte, die von staatlich anerkannten Stel-
len geregelt und iberwacht werden, regel-
maéBig stattfinden und fiir das Publikum un-
mittelbar oder mittelbar zugénglich sind,
einschlieBlich ihrer Systeme zur Sicherung der
Erfillung der Geschéfte an diesen Markten
(Clearingstellen), die von staatlich anerkann-
ten Stellen geregelt und iberwacht werden.”

Die Absétze 4 bis 5 a werden wie folgt gefaBt:

«(4) Herkunftsstaat ist der Staat, in dem die
Hauptniederlassung eines Instituts zugelassen
ist.

(5) Aufnahmestaat ist der Staat, in dem ein
Institut auBerhalb seines Herkunftsstaats eine
Zweigniederlassung unterhélt oder im Wege
des grenziiberschreitenden Dienstleistungs-
verkehrs tatig wird.

(5a) Der Europdische Wirtschaftsraum im
Sinne dieses Gesetzes umfaBt die Staaten der
Europédischen Gemeinschaften sowie die Staa-
ten des Abkommens iiber den Europdischen

g)

h

~—

)

)

k)

Wirtschaftsraum. Drittstaaten im Sinne dieses
Gesetzes sind alle anderen Staaten.

Nach Absatz 5a wird folgender Absatz 5b ein-
gefigt:

«(86b) Zone A umfaBt die Staaten des Euro-
pdischen Wirtschaftsraums, die Vollmitglied-
staaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung sind, sofern sie
nicht innerhalb der letzten fiinf Jahre ihre Aus-
landsschulden umgeschuldet oder vor ver-
gleichbaren Zahlungsschwierigkeiten gestan-
den haben, sowie die Staaten, die mit dem In-
ternationalen Wahrungsfonds besondere Kre-
ditabkommen im Zusammenhang mit dessen
Allgemeinen Kreditvereinbarungen getroffen
haben. Zone B umfaBt alle anderen Staaten.”

In Absatz 6 werden nach dem Wort ,gelten”
die Worte , oder die einen beherrschenden Ein-
fluB ausiiben kénnen" eingefiigt.

Absatz 7 wird wie folgt gefaBt:

«(7) Tochterunternehmen sind Unterneh-
men, die als Tochterunternehmen im Sinne des
§ 290 des Handelsgesetzbuchs gelten oder auf
die ein beherrschender Einflufl ausgeiibt wer-
den kann, ohne daB es auf die Rechtsform und
den Sitz ankommt, Schwesterunternehmen
sind Unternehmen, die ein gemeinsames Mut-
terunternehmen haben.”

Absatz 9 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,zehn” durch die
Zahl ,10" ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

.Fir die Berechnung des Anteils der
Stimmrechte gilt § 22 Abs. 1 und 3 des Wert-
papierhandelsgesetzes.”

Nach Absatz 9 werden folgende Absétze 10 bis
12 angefiigt:

«(10) Eine enge Verbindung besteht, wenn
ein Institut und eine andere natiirliche Person
oder ein anderes Unternehmen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Hal-
ten von mindestens 20 vom Hundert des Ka-
pitals oder der Stimmrechte oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mit-
tels eines gleichartigen Verhéltnisses oder
als Schwesterunternehmen.

(11) Finanzinstrumente im Sinne dieses Ge-
setzes sind Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, Devisen oder Rechnungseinheiten sowie
Derivate. Wertpapiere sind, auch wenn keine
Urkunden iiber sie ausgestellt sind,

1. Aktien, Zertifikate, die Aktien vertreten,
Schuldverschreibungen, Genufischeine,
Optionsscheine und

2. andere Wertpapiere, die mit Aktien oder
Schuldverschreibungen vergleichbar sind,
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wenn sie an einem Markt gehandelt werden
kénnen; Wertpapiere sind auch Anteilscheine,
die von einer Kapitalanlagegesellschaft oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft
ausgegeben werden. Geldmarktinstrumente
sind Forderungen, die nicht unter Satz 2 fallen
und iblicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden. Derivate sind als Festgeschifte
oder Optionsgeschafte ausgestaltete Termin-
geschafte, deren Preis unmittelbar oder mittel-
bar abhéngt von

1. dem Borsen- oder Marktpreis von Wertpa-
pieren,

2. dem Borsen- oder Marktpreis von Geld-
marktinstrumenten,

3. dem Kurs von Devisen oder Rechnungsein-
heiten,

4. Zinssatzen oder anderen Ertragen oder

5. dem Boérsen- oder Marktpreis von Waren
oder Edelmetallen.

(12) Dem Handelsbuch im Sinne dieses Ge-
setzes sind zum Zweck der Ermittlung und der
Anrechnung von Handelsbuch-Risikopositio-
nen zuzurechnen

1. Finanzinstrumente, handelbare Forderun-
gen und Anteile, die das Institut zum Zweck
des Wiederverkaufs im Eigenbestand halt
oder von dem Institut iibernommen werden,

um bestehende oder erwartete Unterschiede |-

zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen
oder Preis- und Zinsschwankungen kurzfri-
stig zu nutzen, damit ein Eigenhandelser-
folg erzielt wird,

2. Bestdnde und Geschifte zur Absicherung
von Marktrisiken des Handelsbuchs und da-
mit im Zusammenhang stehende Refinan-
zierungsgeschdfte,

3. Aufgabegeschafte sowie

4. Forderungen in Form von Gebiihren, Provi-
sionen, Zinsen, Dividenden und Einschiis-
sen, die mit den Positionen des Handels-
buchs unmittelbar verkniipft sind.

Dem Handelsbuch sind auch Pensions-, Darle-
hens- sowie vergleichbare Geschifte auf Posi-
tionen des Handelsbuchs zuzurechnen. IThm
sind nicht Devisen, Rechnungseinheiten und
Derivate im Sinne des Absatzes 11 Satz 4 Nr. 5
zuzurechnen. Das Anlagebuch bilden alle Ge-
schéfte eines Instituts, die nicht dem Handels-
buch zuzurechnen sind. Die Einbeziehung in
das Handelsbuch hat nach institutsintern fest-
gelegten nachpriifbaren Kriterien zu erfolgen,
die dem Bundesaufsichtsamt und der Deut-
schen Bundesbank mitzuteilen sind; Anderun-
gen der Kriterien sind dem Bundesaufsichtsamt
und der Deutschen Bundesbank unverziiglich
unter Darlegung der Griinde anzuzeigen. Die
Umwidmung von Positionen in das Handels-
buch oder Anlagebuch ist in den Unterlagen
des Instituts nachvollziehbar zu dokumentie-

ren und zu begriinden. Die Einhaltung der in-
stitutsintern festgelegten Kriterien hat der Ab-
schluBpriifer im Rahmen der JahresabschluB-
prifung zu tiberpriifen und zu bestétigen.”

4. § 2 wird wie folgt gefaBt:

" § 2
Ausnahmen

(1) Als Kreditinstitut gelten vorbehaltlich der
Absatze 2 und 3 nicht

1. die Deutsche Bundesbank;
2. die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau;

3. die Sozialversicherungstrager und die Bundes-
anstalt fiir Arbeit;

4. private und offentlich-rechtliche Versiche-
rungsunternehmen;

5. Unternehmen des Pfandleihgewerbes, soweit
sie dieses durch Gewdahrung von Darlehen ge-
gen Faustpfand betreiben;

6. Unternehmen, die auf Grund des Gesetzes
iber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
anerkannt sind;

7. Unternehmen, die Bankgeschéfte ausschlieB-
lich mit ihrem Mutterunternehmen oder ihren
Tochter- oder Schwesterunternehmen betrei-
ben;

8. Unternehmen, die das Finanzkommissionsge-
schaft ausschlieBlich an einer Borse, an der aus-
schlieBlich Derivate gehandelt werden, fir
andere Mitglieder dieser Bérse betreiben und
deren Verbindlichkeiten durch ein System zur
Sicherung der Erfiillung der Geschafte an die-
ser Borse abgedeckt sind.

(2) Fir die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau gel-
ten § 14 und die auf Grund von § 47 Abs. 1 Nr. 2
und § 48 getroffenen Regelungen; fiir die Sozial-
versicherungstrager, fur die Bundesanstalt fiir Ar-
beit, fiir Versicherungsunternehmen sowie fiir Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaften gilt § 14.

(3) Fir Unternehmen der in Absatz 1 Nr. 4 bis 6
bezeichneten Art gelten die Vorschriften dieses
Gesetzes insoweit, als sie Bankgeschafte betrei-
ben, die nicht zu den ihnen eigentiimlichen Ge-
schéften gehéren.

(4) Das Bundesaufsichtsamt kann im Einzelfall
bestimmen, daB auf ein Kreditinstitut, das kein
Einlagenkreditinstitut und keine Wertpapierhan-
delsbank ist, die §§ 10 bis 18, 24 bis 38, 45, 46 bis
46c und 51 Abs.1 dieses Gesetzes sowie § 112
Abs. 2 der Vergleichsordnung insgesamt nicht an-
zuwenden sind, solange das Unternehmen wegen
der Art der von ihm betriebenen Geschifte inso-
weit nicht der Aufsicht bedarf. Die Entscheidung
ist im Bundesanzeiger bekanntzumachen.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann im Einzelfall
bestimmen, daB auf ein Unternehmen, das nur das
Geldkartengeschéft betreibt, die §§ 10 bis 18, 24,
32 bis 38, 45, 46 bis 46 c und 51 Abs. 1 dieses Ge-
setzes sowie § 112 Abs. 2 der Vergleichsordnung
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insgesamt nicht anzuwenden sind, sofern im Hin-
blick auf die begrenzte Nutzung und Verbreitung
der vorausbezahlten Karten eine Gefahrdung des
Zahlungsverkehrs nicht zu erwarten ist. Die Ent-
scheidung ist im Bundesanzeiger bekanntzuma-
chen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch eine im Benehmen mit der Deutschen Bun-
desbank zu erlassende Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen fiir die Freistellung nach Satz 1 er-
lassen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann diese Ermiachtigung durch Rechtsverord-
nung auf das Bundesaufsichtsamt mit der MaBga-
be iibertragen, daB die Rechtsverordnung im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank er-
geht.

(6) Als Finanzdienstleistungsinstitute gelten
nicht '

1. die Deutsche Bundesbank;
2. die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau;

3. die offentliche Schuldenverwaltung des Bun-
des, eines seiner Sondervermogen, eines Lan-
des oder eines anderen Staates des Europai-
schen Wirtschaftsraums und deren Zentralban-
ken;

4. private und offentlich-rechtliche Versiche-
rungsunternehmen;

5. Unternehmen, die Finanzdienstleistungen aus-
schlieBlich fir ihr Mutterunternehmen oder ih-
re Tochter- oder Schwesterunternehmen er-
bringen,;

6. Unternehmen, deren Finanzdienstleistung aus-
schlieflich in der Verwaltung eines Systems
von Arbeitnehmerbeteiligungen an den eige-

nen oder an mit ihnen verbundenen Unterneh- |

men besteht;

7. Unternehmen, die ausschlieBlich Finanzdienst-
leistungen im Sinne sowohl der Nummer § als
auch der Nummer 6 erbringen;

8. Unternehmen, die als Finanzdienstleistungen
im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 aus-
schlieBlich die Anlage- und Abschluivermitt-
lung zwischen Kunden und

a) einem Institut,

b) einem nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7
tatigen Unternehmen,

c) einem Unternehmen, das auf Grund einer
Rechtsverordnung nach § 53 ¢ gleichgestellt
oder freigestellt ist, oder

d) einer ausléandische Investmentgesellschaft

" betreiben, sofern sich diese Finanzdienstlei-
stungen auf Anteilscheine von Kapitalanlage-
gesellschaften oder von ausldndischen Invest-
mentanteilen, die nach dem Auslandinvest-
ment-Gesetz vertrieben werden dirfen, be-
schranken und die Unternehmen nicht befugt
sind, sich bei der Erbringung dieser Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Besitz an Gel-
dern, Anteilscheinen oder Anteilen von Kun-
den zu verschaffen;

9. Unternehmen, die Finanzdienstleistungen aus-
schlieBlich an einer Borse, an der ausschliel-
lich Derivate gehandelt werden, fiir andere
Mitglieder dieser Borse erbringen und deren
Verbindlichkeiten durch ein System zur Siche-
rung der Erfillung der Geschéfte an dieser
Borse abgedeckt sind;

10. Angehorige freier Berufe, die Finanzdienstlei-
stungen nur gelegentlich im Rahmen ihrer Be-
rufstatigkeit erbringen und einer Berufskam-
mer in der Form der Korperschaft des offentli-
chen Rechts angehoren, deren Berufsrecht die
Erbringung von Finanzdienstleistungen nicht
ausschlieft;

11. Unternehmen, deren Haupttdtigkeit darin be-
steht, Geschéfte iiber Rohwaren mit gleichar-
tigen Unternehmen, mit den Erzeugern oder
den gewerblichen Verwendern der Rohwaren
zu tdtigen, und die Finanzdienstleistungen
nur fur diese Personen und nur insoweit er-
bringen, als es fiir ihre Haupttétigkeit erfor-
derlich ist;

12. Unternehmen, deren einzige Finanzdienstlei-
stung der Handel mit Sorten ist, sofern ihre
Haupttatigkeit nicht im Sortengeschéft be-
steht.

Fir Einrichtungen und Unternehmen im Sinne
des Satzes 1 Nr. 3 und 4 gelten die Vorschriften
dieses Gesetzes insoweit, als sie Finanzdienstlei-
stungen erbringen, die nicht zu den ihnen eigen-
timlichen Geschéften gehoren.

(#) Die Vorschriften des § 2a Abs. 2, der §§ 10
bis 18, 24 Abs.1 Nr. 10, der §§ 24a, 33 Abs. 1
Satz1 Nr. 1, des § 35 Abs. 2 Nr. 5 und der §§ 45,
46 bis 46 c sind nicht anzuwenden auf Finanzdienst-
leistungsinstitute, die auler der Drittstaateneinla-
genvermittlung, dem Finanztransfergeschaft und
dem Sortengeschéft keine weitere Finanzdienst-
leistung erbringen.

(8) Die Vorschriften des § 2a Abs. 2, der §§ 10,
11,12, 12b Abs 1, der §§ 13, 13 a, 14 bis 18 und 24
Abs. 1 Nr. 10 und der §§ 45, 46 bis 46 ¢ sind nicht
anzuwenden auf Anlagevermittler und Abschlufi-
vermittler, die nicht befugt sind, sich bei der Er-
bringung von Finanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen, und die nicht auf eigene
Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln.

(9) Auf Anlagevermittler und Abschlufivermitt-
ler, die anstelle des Anfangskapitals den Abschlufl
einer geeigneten Versicherung gemaB § 33 Abs. 1
Satz 2 nachweisen, finden die Vorschriften des
§ 24 a uber die Errichtung einer Zweigniederlas-
sung und den grenziiberschreitenden Dienstlei-
stungsverkehr keine Anwendung.

(10) Ein Unternehmen gilt nicht als Finanz-
dienstleistungsinstitut, wenn es die Anlage- oder
Abschluvermittlung ausschlieBlich fiir Rechnung
und unter der Haftung eines Einlagenkreditinsti-
tuts oder Wertpapierhandelsunternehmens mit
Sitz im Inland oder eines nach § 53b Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 7 tatigen Unternehmens oder unter der
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gesamtschuldnerischen Haftung solcher Institute
oder Unternehmen ausiibt, ohne andere Finanz-
dienstleistungen zu erbringen, und wenn dies
dem Bundesaufsichtsamt von einem dieser haf-
tenden Institute oder Unternehmen angezeigt
wird. Seine Téatigkeit wird den Instituten oder Un-
ternehmen zugerechnet, fiir deren Rechnung und
unter deren Haftung es titig wird. Andern sich die
von den haftenden Instituten oder Unternehmen
' angezeigten Verhdltnisse, sind die neuen Verhalt-

nisse unverziiglich dem Bundesaufsichtsamt an--

zuzeigen. Das Bundesaufsichtsamt tibermittelt die
Anzeigen nach den Sétzen 1 und 3 der Deutschen
Bundesbank und dem Bundesaufsichtsamt fiir den
Wertpapierhandel.

(11) Ein Institut braucht die Vorschriften dieses
Gesetzes liber das Handelsbuch nicht anzuwen-
den, sofern

1. der Anteil des Handelsbuchs des Instituts in der
Regel 5 vom Hundert der Gesamtsumme der
bilanz- und auBerbilanzméafigen Geschifte
nicht iiberschreitet,

2. die Gesamtsumme der einzelnen Positionen
des Handelsbuchs in der Regel den Gegenwert
von 15 Millionen ECU nicht tiberschreitet und

3. der Anteil des Handelsbuchs zu keiner Zeit
6 vom Hundert der Gesamtsumme der bilanz-
und auBerbilanzméaBigen Geschédfte und die
Gesamtsumme der Positionen des Handels-
buchs zu keiner Zeit den Gegenwert von
20 Millionen ECU tiberschreiten.

Zur Bestimmung des Anteils des Handelsbuchs
werden Derivate entsprechend dem Nominalwert
oder dem Marktpreis der ihnen zugrundeliegen-
den Instrumente, die anderen Finanzinstrumente
mit ihrem Nennwert oder Marktpreis angesetzt;
Kauf- und Verkaufspositionen werden ungeachtet
ihres Vorzeichens addiert. Naheres wird durch
Rechtsverordnung nach § 22 geregelt. Das Institut
hat dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank unverziiglich anzuzeigen, wenn es
von der Méglichkeit nach Satz 1 Gebrauch macht,
eine Grenze nach Satz 1 Nr. 3 tiberschritten hat
oder die Vorschriften iiber das Handelsbuch an-
wendet, obwohl die Voraussetzungen des Satzes 1
vorliegen.”

. § 2a wird wie folgt gedndert:

a) Der bisherige Text erhdlt die Absatzbezeich-
nung ,(1)“.

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 ange-
fugt:

«(2) Bei Wertpapierhandelsunternehmen in
der Rechtsform des Einzelkaufmanns oder der
Personenhandelsgesellschaft sind die Risiko-
aktiva des Inhabers oder der persénlich haften-
den Gesellschafter in die Beurteilung der Sol-
venz des Instituts gemaB § 10 Abs. 1 einzube-
ziehen; das freie Vermégen des Inhabers oder
der Gesellschafter bleibt jedoch bei der Be-
rechnung der Eigenmittel des Instituts unbe-
ricksichtigt. Wird ein solches Institut in der
Rechtsform eines Einzelkaufmanns betrieben,

hat der Inhaber angemessene Vorkehrungen
fir den Schutz seiner Kunden fiir den Fall zu
treffen, daB auf Grund seines Todes, seiner Ge-
schéftsunfahigkeit oder aus anderen Griinden
das Institut seine Geschaftstatigkeit einstellt.”

6. § 2b wird wie folgt gefaBt:

" § 2 b
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteili-
gung an einem Institut zu erwerben, hat dem Bun-
desaufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank
die Héhe der beabsichtigten Beteiligung nach
MaBgabe der Satze 2 und 4 unverziiglich anzuzei-
gen..In der Anzeige nach Satz 1 hat er die fir die
Beurteilung seiner Zuverldssigkeit wesentlichen
Tatsachen, die durch Rechtsverordnung nach § 24
Abs. 4 Satz 1 ndher zu bestimmen sind, anzuge-
ben. Auf Verlangen des Bundesaufsichtsamtes hat
erdie in § 32 Abs. 1 Satz 3 Nr. 6 Buchstabe d und e
genannten Unterlagen einzureichen. Ist der Er-
werber eine juristische Person oder Personenhan-
delsgesellschaft, hat er in der Anzeige nach Satz 1
die fiir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der ge-
setzlichen Vertreter oder personlich haftenden
Gesellschafter wesentlichen Tatsachen anzuge-
ben. Solange die bedeutende Beteiligung besteht,
hat er jeden neu bestellten gesetzlichen Vertreter
oder neuen persénlich haftenden Gesellschafter
mit den fir die Beurteilung von dessen Zuverlis-
sigkeit wesentlichen Tatsachen dem Bundesauf-
sichtsamt und der Deutschen Bundesbank unver-
ziiglich anzuzeigen. Der Inhaber einer bedeuten-
den Beteiligung hat dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank ferner unverziiglich

- anzuzeigen, wenn er beabsichtigt, den Betrag der

bedeutenden Beteiligung so zu erhéhen, da8 die
Schwellen von 20 vom Hundert, 33 vom Hundert
oder 50 vom Hundert der Stimmrechte oder des
Kapitals erreicht oder liberschritten werden oder
daB das Institut zu einem Tochterunternehmen
wird. Das Bundesaufsichtsamt ibermittelt jeweils
eine Ausfertigung der Anzeigen nach den Sétzen -
1 und 6 an das Bundesaufsichtsamt fiir den Wert-
papierhandel. Das Bundesaufsichtsamt kann in-
nerhalb von drei Monaten nach Eingang der An-
zeige den beabsichtigten Erwerb der bedeuten-

.den Beteiligung oder ihre Erhéhung untersagen,

wenn Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt,
daB der Anzeigende oder, wenn er juristische Per-
son oder Personenhandelsgesellschaft ist, ein ge-
setzlicher Vertreter oder personlich haftender Ge-
sellschafter nicht zuverldssig ist; dies gilt auch,
wenn andere Tatsachen vorliegen, die das Bun-
desaufsichtsamt zu einer Versagung der Erlaubnis
nach § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 oder Abs. 3 Nr. 1 bis 3
berechtigen. Wird der Erwerb nicht untersagt,
kann das Bundesaufsichtsamt eine Frist festset-
zen, nach deren Ablauf die Person oder Personen-
handelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Satz 1 oder 6 erstattet hat, den Vollzug oder den
Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs an das
Bundesaufsichtsamt anzuzeigen hat. Nach Ablauf
der Frist hat die Person oder Personenhandelsge-
sellschaft, welche die Anzeige nach Satz 1 oder 6
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erstattet hat, die Anzeige unverziiglich beim Bun-
desaufsichtsamt einzureichen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann dem Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung die Ausiibung sei-
ner Stimmrechte untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dal
der vom Inhaber oder von gesetzlichen Vertre-
tern oder personlich haftenden Gesellschaftern
des beteiligten Unternehmens ausgeiibte Ein-
fluB sich schddlich auf das Institut auswirken
kann;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, da3
bei einer bedeutenden Beteiligung an dem In-
stitut der Inhaber oder ein gesetzlicher Vertre-
ter oder personlich haftender Gesellschafter
des beteiligten Unternehmens nicht den im In-
teresse einer soliden und umsichtigen Fihrung
des Instituts zu stellenden Anspriichen genugt;
das ist insbesondere der Fall, wenn sie nicht
zuverldssig sind;

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, daf§
das Institut mit dem Inhaber der bedeutenden
Beteiligung verbunden ist (§ 15 des Aktienge-
setzes) und diese Unternehmensverbindung
oder die Struktur der Unternehmensverbin-
dung des Inhabers der bedeutenden Beteili-
gung mit anderen Unternehmen geeignet ist,
eine wirksame Aufsicht liber das Institut zu ver-
eiteln;

4. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung sei-
ner Pflicht nach Absatz 1 zur vorherigen Unter-
richtung des Bundesaufsichtsamtes und der

Deutschen Bundesbank nicht nachgekommen |

ist und diese Unterrichtung innerhalb einer

vom Bundesaufsichtsamt gesetzten Frist nicht

nachgeholt hat;

5. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren
Untersagung nach Absatz 1 Satz 8 erworben
oder erh6ht worden ist.

In den Féllen des Satzes 1 kann die Ausiibung der
Stimmrechte auf einen Treuhdnder tubertragen
werden. Der Treuhdnder hat bei der Ausiibung
der Stimmrechte den Interessen einer soliden und
umsichtigen Fiihrung des Instituts Rechnung zu
tragen. Der Treuhédnder wird auf Antrag des Insti-
tuts, eines an ihm Beteiligten oder des Bundesauf-
sichtsamtes vom Gericht des Sitzes des Instituts
bestellt. Sind die Voraussetzungen des Satzes 1
entfallen, hat das Bundesaufsichtsamt den Wider-
ruf der Bestellung des Treuhdnders zu beantra-
gen. Der Treuhdnder hat Anspruch auf Ersatz an-
gemessener Auslagen und auf Vergiitung fir sei-
ne Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des
Treuhdnders die Auslagen und die Vergiitung
fest; die weitere Beschwerde ist ausgeschlossen.
Der Bund schieBt die Auslagen und die Vergiitung
vor; fiir seine Aufwendungen haften dem Bund
der betroffene Inhaber der bedeutenden Beteili-
gung und das Institut gesamtschuldnerisch.

(3) Vor MaBnahmen nach Absatz 1 Satz 8 und
Absatz 2 Satz 1 hat das Bundesaufsichtsamt die
zustdndigen Stellen des anderen Staates des Euro-

pédischen Wirtschaftsraums anzuhéren, wenn es
sich bei dem Erwerber der bedeutenden Beteili-
gung um ein in dem anderen Staat zugelassenes
Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandels-
unternehmen, um ein Mutterunternehmen eines
in dem anderen Staat zugelassenen Einlagenkre-
ditinstituts oder Wertpapierhandelsunternehmens
oder um eine Person handelt, die ein in dem ande-
ren Staat zugelassenes Einlagenkreditinstitut oder
Wertpapierhandelsunternehmen kontrolliert, und
wenn das Institut, an dem der Erwerber eine Be-
teiligung zu halten beabsichtigt, durch den Er-
werb zu einem Tochterunternehmen des Erwer-
bers wiirde oder unter dessen Kontrolle kame.

(4) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteili-
gung an einem Institut aufzugeben oder den Be-
trag seiner bedeutenden Beteiligung unter die
Schwellen von 20 vom Hundert, 33 vom Hundert
oder 50 vom Hundert der Stimmrechte oder des
Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu
verandern, daBl das Institut nicht mehr Tochterun-
ternehmen ist, hat dies dem Bundesaufsichtsamt
und der Deutschen Bundesbank unverziiglich an-
zuzeigen. Dabei hat es die beabsichtigte verblei-
bende Hohe der Beteiligung anzugeben. Das Bun-
desaufsichtsamt kann eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf die Person oder Personenhandelsge-
sellschaft, welche die Anzeige nach Satz 1 erstat-
tet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der be-
absichtigten Absenkung oder Verdnderung an das
Bundesaufsichtsamt anzuzeigen hat. Nach Ablauf
der Frist hat die Person oder Personenhandelsge-
sellschaft, welche die Anzeige nach Satz 1 erstat-
tet hat, die Anzeige unverziiglich beim Bundes-
aufsichtsamt einzureichen.

(5) Das Bundesaufsichtsamt hat den Erwerb
einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung
an einem Institut, durch den das Institut zu einem
Tochterunternehmen eines Unternehmens mit
Sitz auBerhalb der Europdischen Gemeinschaften
wiirde, vorldufig zu untersagen oder zu beschran-
ken, wenn ein entsprechender BeschluB der Kom-
mission oder des Rates der Europdischen Gemein-
schaften vorliegt, der nach Artikel 22 Abs. 2 der
Zweiten Bankrechtskoordinierungsrichtlinie oder
Artikel 7 Abs. 5 der Richtlinie 93/22/EWG des Ra-
tes vom 10. Mai 1993 iiber Wertpapierdienstlei-
stungen — ABlL. EG Nr. L 141 S. 27 — (Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie) zustande gekommen ist.
Die vorldufige Untersagung oder Beschrankung
darf drei Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses
an nicht Giberschreiten. BeschlieBt der Rat die Ver-
langerung der Frist nach Satz 2, hat das Bundes-
aufsichtsamt die Fristverldngerung zu beachten
und die vorldufige Untersagung oder Beschran-
kung entsprechend zu verlangern.*

. In § 4 Satz 1 werden die Worte ,fiir das Kreditwe-

sen” gestrichen.

. In § 5 Abs. 1 Satz 1 werden die Worte ,fiir das Kre-

ditwesen (Bundesaufsichtsamt)” gestrichen.

. § 6 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 wird das Wort ,Kreditinstitute”
durch das Wort ,Institute” ersetzt.
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b) Absatz 2 wird wie folgt gefaBt:

c)

»(2) Das Bundesaufsichtsamt hat MiBstan-
den im Kredit- und Finanzdienstleistungswe-
sen entgegenzuwirken, welche die Sicherheit
der den Instituten anvertrauten Vermogens-
werte gefdhrden, die ordnungsmégige Durch-
filhrung der Bankgeschéfte oder Finanzdienst-
leistungen beeintrachtigen oder erhebliche
Nachteile fiir die Gesamtwirtschaft herbeifiih-
ren koénnen, soweit nicht das Bundesaufsichts-
amt fiir den Wertpapierhandel nach dem Wert-
papierhandelsgesetz zustdndig ist.”

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 einge-
fugt:

«(3) Das Bundesaufsichtsamt kann gegen-
iiber dem Institut und seinen Geschéftsleitern
Anordnungen treffen, die geeignet und erfor-
derlich sind, Miisténde in dem Institut zu ver-
hindern oder zu beseitigen, welche die Sicher-
heit der dem Institut anvertrauten Vermégens-
werte gefahrden koénnen oder die ordnungsma-
Bige Durchfiihrung der Bankgeschafte oder
Finanzdienstleistungen beeintrachtigen.”

d) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.

10. § 7 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worte ,der bei-

derseitigen Aufgaben von Bedeutung sein
koénnen” durch die Worte ,ihrer Aufgaben er-
forderlich sind" ersetzt.

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 einge-

c)

fugt:

«(2) Die Zusammenarbeit und die Mittei-
lungen nach Absatz 1 schlieBen die Ubermitt-
lung personenbezogener Daten ein. Das Bun-
desaufsichtsamt darf bei der Deutschen. Bun-
desbank die zur Erfiillung seiner Aufgaben
nach diesem Gesetz gespeicherten Daten im
automatisierten Verfahren abrufen. Werden
bei der Deutschen Bundesbank vom Bundes-
aufsichtsamt Daten abgerufen, hat sie bei je-
dem zehnten Abruf fiir Zwecke der Daten-
schutzkontrolle den Zeitpunkt, die Angaben,
welche die Feststellung der aufgerufenen Da-
tenséatze erméglichen, sowie die fiir den Abruf
verantwortliche Person zu protokollieren. Die
protokollierten Daten diirfen nur fiir Zwecke
der Datenschutzkontrolle, der Datensiche-
rung oder zur Sicherstellung eines ordnungs-
maBigen Betriebs der Datenverarbeitungsan-
lage verwendet werden. Die Protokolldaten
sind am Ende des auf die Speicherung folgen-
den Kalenderjahres zu léschen.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.

11. § 8 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 werden das Wort ,Kreditinstitu-

ten” durch das Wort ,Instituten’ und die
Worte ,von Kreditinstituten” durch die Worte
»€eines Instituts” ersetzt.

b) Die Absitze 3 und 4 werden wie folgt gefaBt:

«(3) Bei der Aufsicht iiber Institute, die in
einem anderen Staat des Europdischen Wirt-
schaftsraums Bankgeschéafte betreiben oder
Finanzdienstleistungen erbringen, sowie bei
-der Aufsicht nach MaBgabe der Richtlinie 92/
30/EWG des Rates vom 6. April 1992 iiber die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten auf kon-
solidierter Basis — ABl. EG Nr.L 110 S.52 -
(Konsolidierungsrichtlinie) arbeiten das Bun-
desaufsichtsamt und, soweit sie im Rahmen
dieses Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bun-
desbank mit den zustdndigen Stellen des be-
treffenden Staates zusammen. Mitteilungen
der zustdndigen Stellen des anderen Staates
diirfen nur fiir folgende Zwecke verwendet
werden: '

1. zur Priifung der Zulassung zum Geschéfts-
betrieb eines Instituts,

2. zur Uberwachung der Tatigkeit der Institu-
te auf Einzelbasis oder auf zusammenge-
faBter Basis,

3. fir Anordnungen des Bundesaufsichtsam-
tes sowie zur Verfolgung und Ahndung von
Ordnungswidrigkeiten durch das Bundes-
aufsichtsamt, .

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens
iiber Rechtsbehelfe gegen eine Entschei-
dung des Bundesaufsichtsamtes oder

5.im Rahmen von Verfahren vor Verwal-
tungsgerichten, Insolvenzgerichten, Staats-
anwaltschaften oder fiir Straf- und BuB-
geldsachen zustdndigen Gerichten.

Wird die Erlaubnis eines Instituts zum Betrei-
ben von Bankgeschéften oder Erbringen von
Finanzdienstleistungen aufgehoben; unter-
richtet das Bundesaufsichtsamt die zustdndi-
gen Stellen der anderen Staaten des Furopéi-
schen Wirtschaftsraums, in denen das Institut
Zweigniederlassungen errichtet hat oder im
Wege des grenziiberschreitenden Dienstlei-
stungsverkehrs tatig gewesen ist.

(4) Das Bundesaufsichtsamt teilt den zu-
standigen Stellen des Aufnahmestaats MaB-
nahmen mit, die es ergreifen wird, um Versto-
Be eines Instituts gegen Rechtsvorschriften
des Aufnahmestaats zu beenden, iiber die das
Bundesaufsichtsamt durch die zustdndigen
Stellen des Aufnahmestaats unterrichtet wor-
den ist.”

12. § 8 a wird wie folgt gefafBit:

«3 8a

Zustandigkeit fiir die Beaufsichtigung
auf zusammengefaBter Basis

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann von der Be-
aufsichtigung einer Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 2 bis 5
absehen und das iibergeordnete Unternehmen
von den Vorschriften dieses Gesetzes iiber die
Beaufsichtigung auf zusammengefafiter Basis wi-
derruflich freistellen, wenn

11
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1. bei Institutsgruppen das libergeordnete Un-
ternehmen Tochterunternehmen eines Einla-
genkreditinstituts oder eines Wertpapierhan-
delsunternehmens mit Sitz in einem anderen
Staat des Europdischen Wirtschaftsraums ist
und dort in die Beaufsichtigung auf zusam-
mengefaBter Basis gemdB der Konsolidie-
rungsrichtlinie einbezogen ist, oder

2. bei Finanzholding-Gruppen diese von den zu-
stdndigen Stellen eines anderen Staates des
Europdischen Wirtschaftsraums auf zusam-
mengefaBter Basis gemal der Konsolidie-
rungsrichtlinie beaufsichtigt werden.

Die Freistellung setzt eine Ubereinkunft des Bun-

desaufsichtsamtes mit den zustdndigen Stellen |

des anderen Staates voraus. Die Kommission der
Europdischen Gemeinschaften ist iiber das Be-
stehen und den Inhalt derartiger Ubereinkiinfte
zu unterrichten.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann iiber die
Falle des § 10 a Abs. 3 hinaus nach MaBgabe des
Artikels 4 Abs. 2 bis 4 der Konsolidierungsrichtli-
nie eine Gruppe von Unternehmen als Finanzhol-
ding-Gruppe und ein Institut der Gruppe als
ubergeordnetes Unternehmen bestimmen; die
Vorschriften dieses Gesetzes iiber die Beaufsich-
tigung auf zusammengefafiter Basis sind in die-
sem Fall entsprechend anzuwenden.”

§ 9 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaft:

n § 9
Verschwiegenheitspflicht”.

b) Abatz 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Die beim Bundesaufsichtsamt beschaf-
tigten und die nach § 8 Abs. 1 beauftragten
Personen, die nach § 46 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 be-
stellten Aufsichtspersonen, die nach § 37
Satz 2 und § 38 Abs. 2 Satz 2 und 4 bestellten
Abwickler sowie die im Dienst der Deutschen
Bundesbank stehenden Personen, soweit sie
zur Durchfithrung dieses Gesetzes tatig wer-
den, dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit be-
kanntgewordenen Tatsachen, deren Geheim-
haltung im Interesse des Instituts oder eines
Dritten liegt, insbesondere Geschifts- und Be-
triebsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren
oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im
Dienst sind oder ihre Tatigkeit beendet ist.
Dies gilt auch fiir andere Personen, die durch
dienstliche Berichterstattung Kenntnis von
den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhal-
ten. Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwer-
ten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere
nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben
werden an .

1. Strafverfolgungsbehoérden oder fir Straf-
und BuBigeldsachen zustdndige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag
mit der Uberwachung von Instituten, In-
vestmentgesellschaften, Finanzunterneh-
men, Versicherungsunternehmen, der Fi-

14.

15.

16.

nanzmdrkte oder des Zahlungsverkehrs
betraute Stellen sowie von diesen beauf-
tragte Personen,

3. mit der Liquidation, dem Vergleich oder
dem Konkurs eines Instituts befaBte Stel-
len,

4. mit der gesetzlichen Prifung der Rech-
nungslegung von Instituten oder Finanz- -
unternehmen betraute Personen sowie
Stellen, welche die vorgenannten Perso-

" nen beaufsichtigen,

5. eine Einlagensicherungseinrichtung oder
Anlegerentschadigungseinrichtung oder

6. Wertpapier- oder Terminboérsen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Er-
fillung ihrer Aufgaben benétigen. Fiir die bei
diesen Stellen beschéftigten Personen gilt die
Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entspre-
chend. Befindet sich die Stelle in einem ande-
ren Staat, so diirfen die Tatsachen nur weiter-
gegeben werden, wenn diese Stelle und die
von ihr beauftragten Personen einer dem
Satz1 entsprechenden Verschwiegenheits-
pflicht unterliegen. Die ausldandische Stelle ist
darauf hinzuweisen, daB sie Informationen
nur zu dem Zweck verwenden darf, zu deren
Erfillung sie ihr iibermittelt werden. Die in
Satz 3 Nr. 3 bis 6 genannten Stellen, die direkt
~oder indirekt Informationen von zustandigen
Stellen anderer Staaten erhalten, dirfen diese
nur mit ausdriicklicher Zustimmung der iber-
mittelnden Stellen weiteriibermitteln.”

c) Absatz 2 Satz 3 wird wie folgt gefaBt:

.Satz 2 ist nicht anzuwenden, soweit Tatsa-
chen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1
oder 2 bezeichneten Personen durch die zu-
stdndige Aufsichtsstelle eines anderen Staa-
tes oder durch von dieser Stelle beauftragte
Personen mitgeteilt worden sind. "

In der Uberschrift des Zweiten Abschnitts wird
das Wort , Kreditinstitute” durch das Wort ,Insti-
tute” ersetzt.

Vor § 10 wird die Uberschrift wie folgt gefaBt:
»1. Eigenmittel und Liquiditat”.

§ 10 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:

" § 10
Eigenmittelausstattung”.

b) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefalBt:

»Die Institute miissen im Interesse der Er-
filllung ihrer Verpflichtungen gegeniiber
ihren Gldubigern, insbesondere zur Si-
cherheit der ihnen anvertrauten Vermo-
genswerte, angemessene Eigenmittel ha-
ben.”

In Satz 2 wird das Wort ,Kreditinstitute”
durch das Wort ,Institute” ersetzt.

bb)
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cc) In Satz4 werden das Wort ,Kreditinsti-
tute” durch das Wort ,Institute” und das
Wort ,Eigenkapitalausstattung” durch
das Wort ,Eigenmittelausstattung” ersetzt.

dd) Nach Satz 5 werden folgende Sétze 6 bis 8
angefugt:

»Ist nach den Vorschriften dieses Geset-
zes eine Position mit haftendem Eigenka-
pital oder Drittrangmitteln-zu unterlegen,
stehen die Eigenmittel in diesem Umfang
fiir die Unterlegung anderer Positionen
nicht zur Verfiigung; insbesondere dirfen
die Eigenmittel. insoweit nicht bei den
Grundsatzen nach § 10 Abs. 1 Satz 2 und
§ 10a Abs. 1 Satz 2 iiber die Angemessen-
heit der Eigenmittel bertucksichtigt wer-
den. Die von Dritten zur Verfiigung ge-
stellten Eigenmittel konnen nur beriick-
sichtigt werden, wenn sie dem Institut tat-
sachlich zugeflossen sind. Der Erwerb
von Eigenmitteln des Instituts durch
einen fiir Rechnung des Instituts handeln-
den Dritten, durch ein Tochterunterneh-
men des Instituts oder durch einen Drit-
ten, der fiir Rechnung eines Tochterunter-
nehmens des Instituts handelt, steht fur
ihre Beriicksichtigung einem Erwerb
durch das Institut gleich, es sei denn, das
Institut weist nach, daBl ihm die Eigenmit-
tel tatsdchlich zugeflossen sind; diese Re-
gelung gilt fir die Inpfandnahme ent-
sprechend.”

c) Absatz 2 wird wie folgt gefaBt:

d

—

«(2) Die Eigenmittel bestehen aus dem haf-
tenden Eigenkapital und den Drittrangmit-
teln. Das haftende Eigenkapital ist die Summe
aus Kemnkapital und Ergédnzungskapital ab-
ziiglich der Positionen des Absatzes 6 Satz 1.”

Nach Absatz 2 werden folgende Abséatze 2a
bis 2 c eingefigt:

«(2a) Als Kernkapital gelten abziglich der
Positionen des Satzes 2

1. bei Einzelkaufleuten, offenen Handelsge-
sellschaften und Kommanditgesellschaften
das eingezahlte Geschéftskapital und die
Riicklagen nach Abzug der Entnahmen des
Inhabers oder der personlich haftenden
Gesellschafter und der diesen gewdhrten
Kredite sowie eines Schuldeniiberhanges
beim freien Vermogen des Inhabers;

2. bei Aktiengesellschaften, Kommanditge-
sellschaften auf Aktien und Gesellschaften
mit beschrankter Haftung das eingezahlte
Grund- oder Stammkapital ohne die Ak-
tien, die mit einem nachzuzahlenden Vor-
zug bei der Verteilung des Gewinns ausge-
stattet sind (Vorzugsaktien), und die Riick-
lagen; bei Kommanditgesellschaften auf
Aktien ferner Vermoégenseinlagen der per-
s6nlich haftenden Gesellschafter, die nicht
auf das Grundkapital geleistet worden
sind, unter Abzug der Entnahmen der per-

sénlich haftenden Gesellschafter und der
diesen gewéahrten Kredite;

3. bei eingetragenen Genossenschaften die
Geschéftsguthaben und die Riicklagen;
Geschéftsguthaben von Genossen, die zum
SchluBl des Geschéftsjahres ausscheiden,
und ihre Anspriiche auf Auszahlung eines
Anteils an der in der Bilanz nach § 73
Abs. 3 des Gesetzes betreffend die Er-
werbs- und Wirtschaftsgenossenschaften
von eingetragenen Genossenschaften ge-
sondert ausgewiesenen Ergebnisriicklage
der Genossenschaft sind abzusetzen;

4. bei offentlich-rechtlichen Sparkassen so-
wie bei Sparkassen des privaten Rechts,
die als offentliche Sparkassen anerkannt
sind, die Riicklagen;

5. bei Kreditinstituten des offentlichen
Rechts, die nicht unter Nummer 4 fallen,
das eingezahlte Dotationskapital und die
Rucklagen;

6. bei Kreditinstituten in einer anderen
Rechtsform das eingezahlte Kapital und die
Riicklagen;

7. die Sonderposten fiir allgemeine Bankrisi-
ken nach § 340 g des Handelsgesetzbuchs;

8. die Vermogenseinlagen stiller Gesellschaf-
ter im Sinne des Absatzes 4.

Abzugspositionen im Sinne des Satzes 1 sind
1. der Bilanzverlust,

2. die immateriellen Vermoégensgegenstande,
3. der Korrekturposten geméB Absatz 3 b,
4

. Kredite an den Kommanditisten, den Ge-
sellschafter einer Gesellschaft mit be-
schrdnkter Haftung, den Aktionar, den
Kommanditaktiondr oder den Anteilseig-
ner an einem Institut des Ooffentlichen
Rechts, dem mehr als 25 vom Hundert des
Kapitals (Nennkapital, Summe der Kapital-
anteile) des Instituts gehéren oder dem
mehr als 25 vom Hundert der Stimmrechte
zustehen, wenn sie zu nicht marktmaBigen
Bedingungen gewéhrt werden oder soweit
sie nicht bankiblich gesichert sind, und

5. Kredite an stille Gesellschafter im Sinne
des Absatzes 4, deren Vermoégenseinlage
“mehr als 25 vom Hundert des Kernkapitals
ohne Beriicksichtigung der Vermégensein-
lagen stiller Gesellschafter betragt, wenn
sie zu nicht marktméaBigen Bedingungen
gewdhrt werden oder soweit sie nicht
bankiiblich gesichert sind.

Fir die Berechnung der Vomhundertsatze
nach Satz2 Nr. 4 und 5 gilt § 16 Abs. 2 bis 4
des Aktiengesetzes entsprechend.

(2b) Das Erganzungskapital besteht aus
1. Vorsorgereserven nach § 340f des Han-
delsgesetzbuchs,

13
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2. Vorzugsaktien,

3. Ricklagen nach § 6 b des Einkommensteu-

ergesetzes in Héhe von 45 vom Hundert,
soweit diese Riicklagen durch die Einstel-
lung von Gewinnen aus der Verauflerung
von Grundstiicken, grundstiicksgleichen
Rechten und Gebauden entstanden sind,

. GenufBirechtsverbindlichkeiten im Sinne

des Absatzes 5,

. langerfristigen nachrangigen Verbindlich-

keiten im Sinne des Absatzes 5 a,

. den im Anhang des letzten festgestellten

Jahresabschlusses ausgewiesenen nicht
realisierten Reserven nach MaBgabe der
Absatze 4a und 4b bei Grundstiicken,
grundstiicksgleichen Rechten und Gebau-
den in Héhe von 45 vom Hundert des Un-
terschiedsbetrags zwischen dem Buchwert
und dem Beleihungswert,

. den im Anhang des letzten festgestellten

Jahresabschlusses ausgewiesenen nicht
realisierten Reserven nach Mafigabe der
Abséatze 4 a und 4 c bei Anlagebuchpositio-

nen in Hohe von 35 vom Hundert des Un--

terschiedsbetrags zwischen dem Buchwert

.zuzuglich Vorsorgereserven und

a) dem Kurswert bei Wertpapieren, die an
einer Wertpapierbérse zum Handel zu-
gelassen sind, ’

b) dem nach § 11 Abs. 2 Satz2 bis 5 des
Bewertungsgesetzes  festzustellenden
Wert bei nicht notierten Wertpapieren,
die Anteile an zum Verbund der Kredit-
genossenschaften oder der Sparkassen
gehérenden Kapitalgesellschaften mit
einer Bilanzsumme von mindestens
20 Millionen Deutsche Mark verbriefen
oder

c) dem verdffentlichten Riicknahmepreis
von Anteilen an einem Sondervermo-
gen im Sinne des Gesetzes liber Kapi-
talanlagegesellschaften oder von Antei-
len an einem Wertpapier-Sondervermo-
gen, die von einer Investmentgesell-
schaft mit Sitz in einem anderen Staat
des Europdischen Wirtschaftsraums
nach den Bestimmungen der Richtlinie
85/611/EWG vom 20. Dezember 1985
zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften  betreffend be-
stimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren — ABl EG
Nr.L 375 S.3 - (Investmentrichtlinie)
ausgegeben werden, und

8. dem bei eingetragenen Genossenschaften

vom Bundesministerium der Finanzen
nach Anhérung der Deutschen Bundes-
bank durch Rechtsverordnung festzuset-
zenden Zuschlag, welcher der Haftsum-
menverpflichtung der Genossen Rechnung
tragt (Haftsummenzuschlag).

Bei der Berechnung des haftenden Eigenka-
pitals kann Erganzungskapital nur bis zur Ho-
he des Kernkapitals berticksichtigt werden.
Dabei darf das beriicksichtigte Erganzungs-
kapital nur bis zu 50 vom Hundert des Kern-
kapitals aus langerfristigen nachrangigen
Verbindlichkeiten und dem Haftsummenzu-
schlag bestehen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Erméachtigung nach Satz 1
Nr. 8 durch Rechtsverordnung auf das Bun-
desaufsichtsamt libertragen.

(2¢) Drittrangmittel sind

1. der anteilige Gewinn, der bei einer Glatt-
stellung aller Handelsbuchpositionen ent-
stinde, abziiglich aller vorhersehbaren
Aufwendungen und Ausschittungen so-
wie der bei einer Liquidation des Unter-
nehmens voraussichtlich entstehenden
Verluste aus dem Anlagebuch, soweit die-
se nicht bereits in den Korrekturposten ge-
maB Absatz 3b berticksichtigt sind (Netto-
gewinn), und

2. die kurzfristigen nachrangigen Verbind-
lichkeiten im Sinne des Absatzes 7.

Der Nettogewinn und die kurzfristigen nach-
rangigen Verbindlichkeiten kénnen nur bis zu
einem Betrag als Drittrangmittel beriicksich-
tigt werden, der zusammen mit dem Ergéan-
zungskapital, das nicht zur Unterlegung der
Risiken aus dem Anlagebuch nach den Vorga-
ben dieses Gesetzes benétigt wird (freies Er-
ganzungskapital), 250 vom Hundert des Kemn-
kapitals, das nicht zur Unterlegung der Risi-
ken aus dem Anlagebuch nach den Vorgaben
dieses Gesetzes benétigt wird (freies Kernka-
pital), nicht tibersteigt. Soweit das Institut die
Grenze von 250 vom Hundert nicht durch
kurzfristige nachrangige Verbindlichkeiten
ausschopft, kann es diese durch Positionen,
die allein wegen einer Kappung nach Ab-
satz 2b Satz 2 und 3 nicht als Erganzungska-
pital beriicksichtigt werden koénnen, ersetzen.

Bei Wertpapierhandelsunternehmen betréagt
die in Satz 2 bezeichnete Grenze 200 vom
Hundert des freien Kernkapitals, es sei denn,
von den Drittrangmitteln werden die schwer
realisierbaren Aktiva im Sinne des Satzes 5,
soweit diese nicht nach Absatz 6. Satz1 Nr. 1
vom haftenden Eigenkapital abgezogen wer-
den, sowie die Verluste ihrer Tochterunter-
nehmen abgezogen.

Schwer realisierbare Aktiva sind
1. Sachanlagen,

2. Anteile sowie Forderungen aus Vermo-
genseinlagen als stiller Gesellschafter, Ge-
nufirechten oder nachrangigen Verbind-
lichkeiten, soweit sie nicht in Wertpapie-
ren, die zum Handel an einer Wertpapier-
bérse zugelassen sind, verbrieft und nicht
Teil des Handelsbuchs sind,
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3. Darlehen und nicht marktgéangige Schuld-
titel mit einer Restlaufzeit von mehr als
90 Tagen und

4. Bestande in Rohwaren, soweit diese nicht
gemdB den Grundsdtzen nach Absatz 1
Satz2 und § 10a Abs. 1 Satz 2 mit Eigen-
mitteln zu unterlegen sind;

Einschiisse auf Termingeschéfte, die an einer
Wertpapier- oder Terminbérse abgeschlossen
werden, gelten nicht als schwer realisierbare
Aktiva."

Absatz 3 wird wie folgt gefaBt:

«(3) Erstellt ein Institut Zwischenabschliis-
se, die den fiir den Jahresabschlufl geltenden
Anforderungen entsprechen, koénnen Zwi-
schengewinne dem Kernkapital zugerechnet
werden, soweit sie nicht fiir voraussichtliche
Gewinnausschiittungen oder Steueraufwen-
dungen gebunden sind. Verluste, die sich aus
Zwischenabschliissen ergeben, sind vom
Kernkapital abzuziehen. Ein Institut, das Zwi-
schengewinne dem Kernkapital zurechnet,
muB Zwischenabschliisse mindestens finf
Jahre hintereinander erstellen. Gibt ein Insti-
tut das Verfahren auf, Zwischenabschlisse zu
erstellen, dirfen Zwischengewinne dem
Kernkapital frihestens wieder nach fiinf Jah-
ren zugerechnet werden. Das Institut hat den
Zwischenabschluf dem Bundesaufsichtsamt
und der Deutschen Bundesbank jeweils un-
verziiglich einzureichen. Der Abschlufipriifer
hat den Bericht iiber die Priiffung des Zwi-
schenabschlusses (Zwischenpriifungsbericht)
unverziiglich nach Beendigung der Priifung
dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank einzureichen.”

Nach Absatz 3 werden folgende Absétze 3a
und 3 b eingefigt:

«(3a) Als Riicklagen im Sinne des Absatzes
2a Satz 1 gelten nur die in der letzten fiir den
SchluB3 eines Geschéftsjahres festgestellten
Bilanz als Riicklagen ausgewiesenen Betrdge
mit Ausnahme solcher Passivposten, die erst
bei ihrer Auflésung zu versteuern sind. Als
Riicklagen ausgewiesene Betrdge, die aus Er-
tragen gebildet worden sind, auf die erst bei
Eintritt eines zukiinftigen Ereignisses Steuern
zu entrichten sind, kénnen nur in Héhe von
45 vom Hundert berticksichtigt werden.

(3b) Das Bundesaufsichtsamt kann auf das
haftende Eigenkapital einen Korrekturposten
festsetzen, insbesondere um noch nicht bi-
lanzwirksam gewordene Verluste zu beriick-
sichtigen. Die Festsetzung wird mit der Fest-
stellung der nédchsten fir den SchluB eines
Geschéftsjahres aufgestellten Bilanz gegen-
standslos. Das Bundesaufsichtsamt hat die
Festsetzung auf Antrag des Instituts aufzuhe-
ben, soweit die Voraussetzung fiir die Festset-
zung wegfallt.”

g) Die Absatze 4 und 4 a werden wie folgt gefaBt:

»(4) Vermoégenseinlagen stiller Gesellschaf-
ter sind dem haftenden Eigenkapital zuzu-
rechnen, wenn

1. sie bis zur vollen Héhe am laufenden Ver-
lust teilnehmen und das Institut berechtigt
ist, im Falle eines Verlustes Zinszahlungen
aufzuschieben,

2. vereinbart ist, daB sie im Falle des Kon-
kurses oder der Liquidation des Instituts
erst nach Befriedigung aller Glaubiger zu-
rickzuzahlen sind,

3. sie dem Institut fiar mindestens finf Jahre
zur Verfliigung gestellt worden sind,

4. der Riickzahlungsanspruch nicht in weni-
ger als zwei Jahren fallig wird oder auf
Grund des Gesellschaftsvertrags {fallig
werden kann,

5. der Gesellschaftsvertrag keine Besse-
rungsabreden enthélt, nach denen der
durch Verluste wéhrend der Laufzeit der
Einlage ermaBigte Riickzahlungsanspruch
durch Gewinne nach der Félligkeit des
Ruckzahlungsanspruchs wieder aufgefiillt
wird, und

6. das Institut bei der Begriindung der stillen
Gesellschaft auf die in den Satzen 2 und 3
genannten Rechtsfolgen ausdriicklich und
schriftlich hingewiesen hat.

Nachtraglich kénnen die Teilnahme am Ver-
lust nicht zum Nachteil des Instituts gedndert,
der Nachrang nicht beschrankt sowie die
Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht ver-
kirzt werden. Eine vorzeitige Riickzahlung ist
dem Institut ohne Riicksicht auf entgegenste-
hende Vereinbarungen zuriickzugewdhren,
sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung
anderen, zumindest gleichwertigen haften-
den Eigenkapitals ersetzt worden ist oder das
Bundesaufsichtsamt der vorzeitigen Riickzah-
lung zustimmt.

(4a) Nicht realisierte Reserven koénnen
dem haftenden Eigenkapital nur zugerechnet
werden, wenn das Kemmkapital mindestens
4,4 vom Hundert der entsprechend den
Grundsatzen nach Absatz 1 Satz2 des Bun-
desaufsichtsamtes nach ihrem Risiko gewich-
teten Aktiva des Instituts betrdgt; die nicht
realisierten Reserven kénnen dem haftenden
Eigenkapital nur bis zu 1,4 vom Hundert die-
ser nach ihrem Risiko gewichteten Aktiva zu-
gerechnet werden. Fiir diese Berechnungen
gelten die Positionen des Handelsbuchs als
Positionen des Anlagebuchs. Nicht realisierte
Reserven kénnen nur beriicksichtigt werden,
wenn in die Berechnung des Unterschiedsbe-
trags jeweils samtliche Aktiva nach Absatz 2b
Satz 1 Nr. 6 oder 7 einbezogen werden. Die
Berechnung der nicht realisierten Reserven ist
dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank unverziiglich nach ihrem Ab-
schluf unter Angabe der mabBgeblichen Wert-
ansétze offenzulegen.”
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h) In Absatz 4b Satz 3 wird das Wort ,Kreditin-

)

)

stitut” durch das Wort ,Institut” ersetzt.
Absatz 4 c wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

«Der Kurswert der Wertpapiere nach Ab-
satz 2b Satz 1 Nr. 7 Buchstabe a bestimmt
sich nach dem Kurs am Bilanzstichtag."”

bb) Satz 5 wird wie folgt gefaBt: .

«Auf die Ermittlung des Wertes der Wert-
papiere nach Absatz 2b Satz 1 Nr. 6 Buch-
stabe b nach § 11 Abs. 2 des Bewertungs-
gesetzes und des Riicknahmepreises von
Anteilen an einem Sondervermégen ist
das Verfahren der Satze 1, 2 und 4 ent-
sprechend anzuwenden.”

Die Absétze 5 bis 6 werden wie folgt gefaBt:

«(5) Kapital, das gegen Gewdhrung von
Genufirechten eingezahlt ist (GenufBirechts-
verbindlichkeiten), ist dem haftenden Eigen-
kapital zuzurechnen, wenn

1. es bis zur vollen Hohe am laufenden Ver-
lust teilnimmt und das Institut berechtigt
ist, im Falle eines Verlustes Zinszahlungen
aufzuschieben,

- 2. vereinbart ist, daB es im Falle des Konkur-

ses oder der Liquidation des Instituts erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangi-
gen Gldubiger zuriickgezahlt wird,

3. es dem Institut fiir mindestens fiinf Jahre
zur Verfiigung gestellt worden ist,

4. der Riickzahlungsanspruch nicht in weni-
ger als zwei Jahren fallig wird oder auf
Grund des Vertrags féllig werden kann,

5. der Vertrag uber die Einlage keine Besse-

rungsabreden enthélt, nach denen der
durch Verluste wahrend der Laufzeit der
Einlage ermaéBigte Riickzahlungsanspruch
durch Gewinne nach der Falligkeit des
Riickzahlungsanspruchs wieder aufgefiillt
wird, und

6. das Institut bei AbschluBB des Vertrags auf
die in den Satzen 3 und 4 genannten
Rechtsfolgen ausdriicklich und schriftlich
hingewiesen hat.

Das Institut darf sich die fristlose Kiindigung
der Verbindlichkeit fiir den Fall vorbehalten,
daB eine Anderung der Besteuerung zu Zu-
satzzahlungen an den Erwerber der GenuB-
rechte fiihrt. Nachtrédglich kénnen die Teil-
nahme am Verlust nicht zum Nachteil des In-
stituts gedndert, der Nachrang nicht be-
schrankt sowie die Laufzeit und die
Kiindigungsfrist nicht verkilirzt werden. Ein
vorzeitiger Riickerwerb oder eine anderweiti-
ge Riickzahlung ist auler in den Fallen des
Satzes 6 dem Institut ohne Riicksicht auf ent-
gegenstehende Vereinbarungen zuriickzuge-
wahren, sofern nicht das Kapital durch die
Einzahlung anderen, zumindest gleichwerti-

gen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden
ist oder das Bundesaufsichtsamt der vorzeiti-
gen Riickzahlung zustimmt. Werden Wertpa-
piere iiber die GenuBirechte begeben, ist nur
in den Zeichnungs- und Ausgabebedingun-
gen auf die in den Satzen 3 und 4 genannten
Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Institut darf in
Wertpapieren verbriefte eigene GenulBirechte
im Rahmen der Marktpflege bis zu 3 vom
Hundert ihres Gesamtnennbetrags oder im
Rahmen einer Einkaufskommission erwer-
ben. Ein Institut hat die Absicht, von der Mog-
lichkeit der Marktpflege nach Satz 6 Ge-
brauch zu machen, dem Bundesaufsichtsamt
und der Deutschen Bundesbank unverziiglich
anzuzeigen.

(5a) Kapital, das auf Grund der Eingehung
nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt
ist, ist dem haftenden Eigenkapital als langer-
fristige nachrangige Verbindlichkeiten zuzu-
rechnen, wenn

1. vereinbart ist, daB es im Falle des Kon-
kurses oder der Liquidation des Instituts
erst nach Befriedigung aller nicht nachran-
gigen Glaubiger zuriickgezahlt wird,

2. es dem Institut fur mindestens funf Jahre
zur Verfiigung gestellt worden ist und

3. die Aufrechnung des Riickzahlungsan-
spruchs gegen Forderungen des Instituts
ausgeschlossen ist und fiir die Verbindlich-
keiten in den Vertragsbedingungen keine
Sicherheiten durch das Institut oder durch
Dritte gestellt werden.

Wenn der Rickzahlungsanspruch in weniger
als zwei Jahren fallig wird oder auf Grund des
Vertrags féllig werden kann, werden die Ver-
bindlichkeiten nur noch zu zwei Finfteln dem

 haftenden Eigenkapital angerechnet. Das In-

stitut darf sich die fristlose Kiindigung der
Verbindlichkeit fir den Fall vorbehalten, daf
eine Anderung der Besteuerung zu Zusatz-
zahlungen an den Erwerber der nachrangigen
Forderungen fiihrt. Nachtraglich konnen der
Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit
und die Kiindigungsfrist nicht verkirzt wer-
den. Ein vorzeitiger Riickerwerb oder eine an-
derweitige Riickzahlung ist auBer in den Fél-
len des Satzes 6 dem Institut ohne Riicksicht
auf entgegenstehende Vereinbarungen zu-
rickzugewdhren, sofern nicht das Kapital
durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals er-
setzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt
der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt; das
Institut kann sich ein entsprechendes Recht
vertraglich vorbehalten. Ein Institut darf in
Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige
Verbindlichkeiten im Rahmen der Marktpfle-
ge bis zu 3 vom Hundert ihres Gesamtnenn-
betrags oder im Rahmen einer Einkaufskom-
mission erwerben. Ein Institut hat die Absicht,
von der Moglichkeit der Marktpflege nach
Satz 6 Gebrauch zu machen, dem Bundesauf-
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sichtsamt und der Deutschen Bundesbank un-
verziiglich anzuzeigen. Das Institut hat bei
AbschluB des Vertrags auf die in den Sétzen 4
und 5 genannten Rechtsfolgen ausdriicklich
und schriftlich hinzuweisen; werden Wertpa-
piere iiber die nachrangigen Verbindlichkei-
ten begeben, ist nur in den Zeichnungs- und
Ausgabebedingungen auf die genannten
Rechtsfolgen hinzuweisen. § 11 Nr. 3 des Ge-
setzes zur Regelung des Rechts der Allgemei-
nen Geschéftsbedingungen iiber das Auf-
rechnungsverbot findet keine Anwendung
auf Forderungen aus nachrangigen Verbind-
lichkeiten des Instituts. Fiir nachrangige Ver-
bindlichkeiten darf keine Bezeichnung ver-
wendet und mit keiner Bezeichnung gewor-
ben werden, die den Wortanteil ,Spar” ent-
hédlt oder sonst geeignet ist, {iber den
Nachrang im Fall des Konkurses oder der Li-
quidation zu tduschen; dies gilt jedoch nicht,
soweit ein Kreditinstitut seinen in § 40 ge-
schiitzten Firmennamen benutzt. Abwei-
chend von Satz 1 Nr. 3 darf ein Institut nach-
rangige Sicherheiten fiir nachrangige Ver-
bindlichkeiten stellen, die ein ausschlieBlich
fiir den Zweck der Kapitalaufnahme gegriin-
detes Tochterunternehmen des Instituts ein-
gegangen ist. '

(6) Von der Summe des Kem- und Ergéan-
zungskapitals sind abzuziehen:

1. Anteile an Instituten, ausgenommen Kapi-
talanlagegesellschaften, und Finanzunter-
nehmen in Héhe von mehr als 10 vom Hun-
dert des Kapitals dieser Unternehmen; das
Bundesaufsichtsamt kann auf Antrag des
Instituts Ausnahmen zulassen, wenn das
Institut Anteile eines anderen Instituts oder
eines Finanzunternehmens voriiberge-
hend besitzt, um dieses Unternehmen fi-
nanziell zu stitzen;

2. Forderungen aus nachrangigen Verbind-
lichkeiten im Sinne des Absatzes 5a an In-
stitute, ausgenommen Kapitalanlagege-
sellschaften, und Finanzunternehmen, an
denen das Institut zu mehr als 10 vom Hun-
dert beteiligt ist;

3. Forderungen aus Genufirechten an Unter-
. nehmen nach Nummer 2;

4. Vermoégenseinlagen als stiller Gesellschaf-
ter bei Unternehmen nach Nummer 2;

5. der Gesamtbetrag der folgenden Anteile
und Forderungen, soweit er 10 vom Hun-
dert des haftenden Eigenkapitals des Insti-
tuts vor Abzug der Betrage nach Nummer 1
bis 4 und nach dieser Nummer {ibersteigt:

a) Anteile an Instituten, ausgenommen
Kapitalanlagegesellschaften, und Fi-
nanzunternehmen bis zu héchstens
10 vom Hundert des Kapitals dieser Un-
ternehmen;

b) Forderungen aus nachrangigen Ver-
bindlichkeiten an Instituten, ausge-

nommen Kapitalanlagegesellschaften,
und Finanzunternehmen, an denen das
Institut nicht oder bis zu héchstens 10
vom Hundert des Kapitals dieser Unter-
nehmen beteiligt ist;

¢) Forderungen aus GenuBrechten an Un-
ternehmen nach Buchstabe b;

d) Vermogenseinlagen als stiller Gesell-
schafter bei Unternehmen nach Buch-
stabe b.

Ein Institut braucht Anteile, die es oder das
ihm {bergeordnete Unternehmen pflicht-
weise in die Zusammenfassung nach
§ 10a, nach § 13b Abs.3 Satz 1 und, fiur
den Beteiligungsaltbestand am 1. Januar
1993 vorbehaltlich des § 64a Abs. 3, nach
§ 12b Abs. 2 Satz 1 und 2 einbezieht, nicht
von seinem haftenden Eigenkapital abzu-
ziehen. Die Regelung gilt entsprechend fiir
Anteile, die das Institut als iibergeordnetes
Unternehmen freiwillig in die Zusammen-
fassung nach §10a, nach § 13b Abs.3
Satz 1 und, fir den Beteiligungsaltbestand
am 1. Januar 1993 vorbehaltlich des § 64 a
Abs. 3, nach § 12b Abs. 2 Satz 1 und 2 ein-
bezieht oder die es freiwillig nach diesen
Bestimmungen konsolidiert.”

k) Die Absétze 6 a und 6 b werden aufgehoben.
1) Absatz 7 wird wie folgt gefaBt:

«(7) Kapital, das auf Grund der Eingehung
nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt
ist, ist den Drittrangmitteln als kurzfristige
nachrangige Verbindlichkeiten zuzurechnen,
wenn

1. vereinbart ist, daB es im Falle des Konkur-
ses oder der Liquidation des Instituts erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangi-
gen Glaubiger zuriickerstattet wird,

2. es dem Institut fiir mindestens zwei Jahre
zur Verfliigung gestellt worden ist,

3. die Aufrechnung des Riickzahlungsan-
spruchs ‘gegen Forderungen des Instituts
ausdriicklich ausgeschlossen ist und fiir die
Verbindlichkeiten in den Vertragsbedin-
gungen ausdriicklich keine Sicherheiten
durch das Institut oder durch Dritte gestellt
werden und

4. in den Vertragsbedingungen ausdriicklich
festgelegt ist, daB

a) auf das Darlehen weder Tilgungs- noch
Zinszahlungen geleistet werden miis-
sen, wenn dies zur Folge hatte, daB die
Eigenmittel des Instituts die gesetzli-
chen Anforderungen nicht mehr erfil-
len, und

b) vorzeitige Tilgungs- oder Zinszahlun-
gen dem Institut unbeschadet entge-
genstehender Vereinbarungen zuriick-
zuerstatten sind.
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Nachtrdglich kénnen der Nachrang nicht be-
schrankt sowie die Laufzeit und die Kiindi-
gungsfrist nicht verkiirzt werden. Ein vorzeiti-
ger Rickerwerb oder eine anderweitige
Riickzahlung ist auBer in den Fallen des Sat-
zes 5 dem Institut ohne Riicksicht auf entge-
genstehende Vereinbarungen zurickzuge-
wdahren, sofern nicht das Kapital durch die
Einzahlung anderer, zumindest gleichwerti-
ger Eigenmittel ersetzt worden ist oder das
Bundesaufsichtsamt der vorzeitigen Riickzah-
lung zugestimmt hat; das Institut kann sich
ein entsprechendes Recht vertraglich vorbe-
halten. Das Institut hat bei AbschluBl des Ver-
trags auf die in den Satzen 2 und 3 genannten
Rechtsfolgen ausdriicklich und schriftlich hin-
zuweisen; werden Wertpapiere lber die nach-
rangigen Verbindlichkeiten begeben, ist nur
in den Zeichnungs- und Ausgabebedingun-
gen auf die genannten Rechtsfolgen hinzu-
weisen. Ein Institut darf in Wertpapieren ver-
briefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten
im Rahmen der Marktpflege bis zu 3 vom
Hundert ihres Gesamtnennbetrags oder im
Rahmen einer Einkaufskommission erwer-
ben. Ein Institut hat die Absicht, von der Mo6g-
lichkeit der Marktpflege nach Satz5 Ge-
brauch zu machen, dem Bundesaufsichtsamt
und der Deutschen Bundesbank unverziglich
anzuzeigen. Ein Institut hat das Bundesauf-
sichtsamt und die Deutsche Bundesbank un-
verziiglich zu unterrichten, wenn seine Eigen-
mittel durch Tilgungs- oder Zinszahlungen
auf die kurzfristigen nachrangigen Verbind-
lichkeiten unter 120 vom Hundert des Ge-
samtbetrags der nach Absatz1 Satz1 ange-
messenen Eigenmittel absinken.*

m) Absatz 8 wird wie folgt gefaBt:

+(8) Ein Institut hat dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank unver-
ziglich nach MaBligabe des Satzes 2 einen
Kredit anzuzeigen, der nach Absatz 2 a Satz 2
Nr. 4 oder 5 abzuziehen ist. Dabei hat es die
gestellten Sicherheiten und die Kreditbedin-
gungen anzugeben. Es hat einen Kredit, den
es nach Satz 1 angezeigt hat, unverziglich er-
neut dem Bundesaufsichtsamt und der Deut-
schen Bundesbank anzuzeigen, wenn die ge-
stellten Sicherheiten oder die Kreditbedin-
gungen rechtsgeschéftlich gedndert werden,
und die entsprechenden Anderungen anzu-
geben. Das Bundesaufsichtsamt kann von den
Instituten fordern, ihm und der Deutschen
Bundesbank alle fiinf Jahre einmal eine Sam-
melanzeige der nach Satz1 anzuzeigenden
Kredite einzureichen.”

n) Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 9 ange-
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figt:

«(9) Ein  Wertpapierhandelsunternehmen
muB Eigenmittel aufweisen, die mindestens
einem Viertel seiner Kosten entsprechen, die
in der Gewinn- und Verlustrechnung des letz-
ten Jahresabschlusses unter den allgemeinen
Verwaltungsaufwendungen, den Abschrei-

" Finanzunternehmen oder

bungen und Wertberichtigungen auf immate-
rielle Anlagewerte und Sachanlagen ausge-
wiesen sind. Bei Fehlen eines Jahresabschlus-
ses fiir das erste volle Geschaftsjahr sind die
im Geschaftsplan fiir das laufende Jahr fiir die
entsprechenden Posten vorgesehenen Auf-
wendungen auszuweisen. Das Bundesauf-
sichtsamt kann die Anforderungen nach den
Satzen 1 und 2 heraufsetzen, wenn dies durch
eine Ausweitung der Geschéftstitigkeit des
Instituts angezeigt ist."

17. § 10 a wird wie folgt gefaBt:

»§ 10a

Eigenmittelausstattung von Institutsgruppen
und Finanzholding-Gruppen

(1) Eine Institutsgruppe oder eine Finanzhol-
ding-Gruppe (Gruppe) insgesamt mufl angemes-
sene Eigenmittel haben. § 10 iiber die Eigenmit-
telausstattung einzelner Institute gilt entspre-
chend.

(2) Eine Institutsgruppe im Sinne dieser Vor-
schrift besteht aus dem ubergeordneten Unter-
nehmen mit Sitz im Inland und den nachgeord-
neten Unternehmen (gruppenangehorige Unter-
nehmen). Nachgeordnete Unternehmen im
Sinne dieser Vorschrift sind die Tochterunterneh-
men eines Instituts, die selbst Institute,
Unternehmen mit
bankbezogenen Hilfsdiensten sind. Das iiberge-
ordnete Unternehmen der Gruppe ist das Institut,
das keinem anderen Institut mit Sitz im Inland
nachgeordnet ist. Erfiillt bei wechselseitigen Be-
teiligungen kein Institut der Gruppe diese Vor-
aussetzung, bestimmt das Bundesaufsichtsamt
das iibergeordnete Unternehmen der Gruppe.
Sind einem Institut ausschlieBlich Unternehmen
mit bankbezogenen Hilfsdiensten nachgeordnet,
besteht keine Institutsgruppe.

(3) Eine Finanzholding-Gruppe im Sinne
dieser Vorschrift besteht, wenn einer Finanz-
holding-Gesellschaft mit Sitz im Inland Un-
ternehmen im Sinne des Absatzes 2 Satz 2
nachgeordnet sind, von denen mindestens ein
Einlagenkreditinstitut oder ein Wertpapierhan-
delsunternehmen mit Sitz im Inland der Finanz-
holding-Gesellschaft als Tochterunternehmen
nachgeordnet ist, es sei denn, die Finanzholding-
Gesellschaft ist ihrerseits

1. einem Einlagenkreditinstitut, einem Wertpa-
pierhandelsunternehmen oder einer Finanz-
holding-Gesellschaft mit Sitz im Inland als
Tochterunternehmen oder

2. einem Einlagenkreditinstitut oder einem
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in
einem anderen Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums als Tochterunternehmen

nachgeordnet.

Hat die Finanzholding-Gesellschaft ihren Sitz in
einem anderen Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums, besteht vorbehaltlich des Satzes 1
Nr. 1 und 2 eine Finanzholding-Gruppe, wenn
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1. der Finanzholding-Gesellschaft mindestens
ein Einlagenkreditinstitut oder ein Wertpa-
pierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland
und weder ein Einlagenkreditinstitut noch ein
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in
ihrem Sitzstaat als Tochterunternehmen nach-
geordnet ist und

2. das Einlagenkreditinstitut oder das Wertpa-
pierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland
eine héhere Bilanzsumme hat als jedes andere
der Finanzholding-Gesellschaft als Tochterun-
ternehmen nachgeordnete Einlagenkreditin-
stitut und jedes andere als Tochterunterneh-
men nachgeordnete Wertpapierhandelsunter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Staat des
Europdischen Wirtschaftsraums; bei gleich ho-
her Bilanzsumme ist der frithere Zulassungs-
zeitpunkt maBgeblich.

Bei einer Finanzholding-Gruppe gilt als iiberge-
ordnetes Unternehmen dasjenige gruppenange-
hérige Einlagenkreditinstitut oder Wertpapier-
handelsunternehmen mit Sitz im Inland, das
selbst keinem anderen gruppenangehérigen In-
stitut mit Sitz im Inland nachgeordnet ist. Erfiillen
mehrere Einlagenkreditinstitute oder Wertpa-
pierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland oder
bei wechselseitigen Beteiligungen kein Institut
mit Sitz im Inland diese Voraussetzungen, be-
stimmt das Bundesaufsichtsamt das tibergeord-
nete Unternehmen.

(4) Als nachgeordnete - Unternehmen gelten
auch Institute, Finanzunternehmen oder Unter-
nehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten mit
Sitz im Inland oder Ausland, wenn ein gruppen-
angehoriges Unternehmen mindestens 20 vom
Hundert der Kapitalanteile unmittelbar oder mit-
telbar halt, die Institute oder Unternehmen ge-
meinsam mit anderen Unternehmen leitet und
fir die Verbindlichkeiten dieser Institute oder
Unternehmen auf ihre Kapitalanteile beschrankt
haftet. Unmittelbar oder mittelbar gehaltene Ka-
pitalanteile sowie Kapitalanteile, die von einem
anderen fir Rechnung eines gruppenangehori-
gen Unternehmens gehalten werden, sind zu-
sammenzurechnen. Mittelbar gehaltene Kapital-
anteile sind nicht zu beriicksichtigen, wenn sie
durch ein Unternehmen vermittelt werden, das
nicht Tochterunternehmen des iibergeordneten
Instituts oder der Finanzholding-Gesellschatt ist.
Dies gilt entsprechend fiir mittelbar gehaltene
Kapitalanteile, die durch mehr als ein Unterneh-
men vermittelt werden. Kapitalanteilen stehen
Stimmrechte gleich. § 16 Abs. 2 und 3 des Ak-
tiengesetzes gilt entsprechend.

(5) Kapitalanlagegesellschaften gelten nicht
als nachgeordnete Unternehmen.

(6) Ob gruppenangehdrige Unternehmen ins-
gesamt angemessene Eigenmittel haben, ist an-
hand einer Zusammenfassung ihrer Eigenmittel
einschlieBlich der Anteile anderer Gesellschafter
und der weiteren im Rahmen der Grundsatze
nach Absatz1 Satz2 in Verbindung mit § 10
Abs. 1 Satz 2 maBgeblichen Positionen zu beur-

teilen; bei gruppenangehérigen Unternehmen
gelten als Eigenmittel die Bestandteile, die den
nach § 10 anerkannten Bestandteilen entspre-
chen. Fiir die Zusammenfassung hat das tiberge-
ordnete Unternehmen seine maBgeblichen Posi-
tionen mit denen der anderen gruppenangehdori-
gen Unternehmen zusammenzufassen. Von den
gemdaB Satz 2 zusammenzufassenden Eigenmit-
teln sind abzuziehen

1. die bei dem ibergeordneten Unternehmen
und den anderen Unternehmen der Gruppe
ausgewiesenen, auf die gruppenangehoérigen
Unternehmen entfallenden Buchwerte

a) der Kapitalanteile,

b) der Vermégenseinlagen als stiller Gesell-
schafter nach § 10 Abs. 4 Satz 1,

c) der GenuBrechte nach § 10 Abs. 5 Satz 1,

d) der langerfristigen nachrangigen Verbind-
lichkeiten nach § 10 Abs. 5a Satz 1 und

~ e) der kurzfristigen nachrangigen Verbind-
lichkeiten nach § 10 Abs. 7 Satz 1 sowie

2. die bei dem iibergeordneten Unternehmen
oder einem anderen Unternehmen der Grup-
pe beriicksichtigten nicht realisierten Reser-
ven nach § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 6 und 7, so-
weit sie auf gruppenangehérige Unternehmen
entfallen.

Abzuziehen sind die Kapitalanteile und Vermé-
genseinlagen stiller Gesellschafter vom Kernka-
pital, die langerfristigen nachrangigen Verbind-
lichkeiten von den Bestandteilen des Ergin-
zungskapitals gemdB § 10 Abs. 2 b Satz 3, die Ge-
nufirechtsverbindlichkeiten und die nicht
realisierten Reserven vom Ergdnzungskapital
insgesamt, jeweils vor der in § 10 Abs. 2b Satz 2
und 3 vorgesehenen Kappung, und die kurzfristi-
gen nachrangigen Verbindlichkeiten von den

" Drittrangmitteln gemdaB8 § 10 Abs. 2c Satz 1 vor

der in § 10 Abs. 2c¢ Satz 2 und 4 vorgesehenen
Kappung. Bei Beteiligungen, die tiber nicht grup-
penangehdrige Unternehmen vermittelt werden,
sind solche Buchwerte und nicht realisierte Re-
serven jeweils quotal in H6he desjenigen Anteils
abzuziehen, welcher der durchgerechneten Ka-
pitalbeteiligung entspricht. Ist der Buchwert
einer Beteiligung hoéher als der nach Satz 2 zu-
sammenzufassende Teil des Kapitals und der
Riicklagen des nachgeordneten Unternehmens,
hat das ibergeordnete Unternehmen den Unter-
schiedsbetrag, wie er sich bei erstmaliger Einbe-
ziehung der Beteiligung in die Zusammenfas-
sung ergibt (aktivischer Unterschiedsbetrag), mit
haftendem Eigenkapital zu unterlegen. Zu die-
sem Zweck hat das libergeordnete Unternehmen
den aktivischen Unterschiedsbetrag zu zerlegen
in

1. den Betrag, der durch nicht realisierte Reser-
ven des nachgeordneten Unternehmens ge-
deckt ist, die nach § 10 Abs.2b Satz1 Nr. 6
und 7 als haftendes Eigenkapital beriicksich-
tigt werden kénnen,

19



Drucksache 13/7142

Deutscher Bundestag — 13. Wahlperiode

20

2. den Betrag, der durch sonstige nicht realisierte
Reserven des nachgeordneten Unternehmens
gedeckt ist und

3. den Restbetrag (Geschifts- oder Firmenwert).

Der Geschifts- oder Firmenwert ist vom Kernka-
pital der Gruppe abzuziehen. Die Betrage nach
Nummer 1 und 2 sind nach Maflgabe des Satzes 8
und vorbehaltlich des Satzes 9 mit haftendem Ei-
genkapital zu unterlegen. Dieses mufl beim Be-
trag nach Nummer 2 mindestens zur Haélfte aus
Kernkapital bestehen; beim Betrag nach Num-
mer 1 kann die Unterlegung auch in voller Héhe
mit dem Teilbetrag des Erganzungskapitals er-
folgen, der gemaB § 10 Abs.2b Satz2 oder 3
nicht als haftendes Eigenkapital zu beriicksichti-
gen ist. Dabei konnen die Betrdge nach Num-
mer 1 und 2 mit einem jahrlich um mindestens ein
Zehntel abnehmenden Betrag wie eine Beteili-
gung an einem gruppenfremden Unternehmen
behandelt werden; die nach § 10 Abs. 2b Satz 1
Nr. 6 und 7 beriicksichtigungsféhigen nicht reali-
sierten Reserven des nachgeordneten Unterneh-
mens sind bei der Berechnung der konsolidierten
Eigenmittel nur insoweit anzurechnen, als sie
den Teil des Betrags nach Nummer 1, der nach
MaBgabe des Halbsatzes 1 wie eine Beteiligung
an einem gruppenfremden Unternehmen behan-
delt werden kann, tibersteigen. Die Positionen,
die sich aus Rechtsverhdltnissen zwischen grup-
penangehodrigen Unternehmen ergeben, sind
nicht zu beriicksichtigen. Marktrisikobehaftete
Positionen verschiedener gruppenangehériger
Unternehmen kénnen nicht miteinander verrech-

- net werden, es sei denn, die Unternehmen sind in

die zentrale Risikosteuerung des iibergeordneten
Unternehmens einbezogen, die Eigenmittel sind
in der Gruppe angemessen verteilt und es ist bei
nachgeordneten Unternehmen mit Sitz in Dritt-
staaten gewdhrleistet, daBl die értlichen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften den freien Kapital-
transfer zu anderen gruppenangehérigen Unter-
nehmen nicht behindern. Das Bundesministeri-
um der Finanzen kann im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung
ergdanzende Vorschriften erlassen, insbesondere
auch um die Anwendung von Vorschriften iber
das Handelsbuch in der Gruppe, die Anforderun-
gen an die zentrale Risikosteuerung des tuberge-
ordneten Unternehmens und die Angemessen-
heit der Verteilung der Eigenmittel in der Gruppe
zu konkretisieren sowie die Verrechnung markt-
risikobehafteter Positionen naher zu regeln. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
maéchtigung durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt mit der Mafigabe iibertra-
gen, daBl die Rechtsverordnung im Einverneh-
men mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

(7) Beinachgeordneten Unternehmen, die kei-
ne Tochterunternehmen sind, hat das uibergeord-
nete Unternehmen seine Eigenmittel und die
weiteren im Rahmen der Grundsdtze nach Ab-
satz 1 Satz 2 in Verbindung mit § 10 Abs. 1 Satz 2
mabBgeblichen Positionen mit den Eigenmitteln
und den weiteren mafgeblichen Positionen der

18.

19.

nachgeordneten Unternehmen jeweils quotal in
Hohe desjenigen Anteils zusammenzufassen, der
seiner Kapitalbeteiligung an dem nachgeordne-
ten Unternehmen entspricht. Im tibrigen gilt Ab-
satz 6.

(8) Das ibergeordnete Unternehmen ist fir
eine angemessene Eigenmittelausstattung der
Gruppe verantwortlich. Es darf jedoch zur Erfil-
lung seiner Verpflichtungen nach Satz 1 auf die
gruppenangehérigen Unternehmen nur einwir-
ken, soweit dem das allgemein geltende Gesell-
schaftsrecht nicht entgegensteht. § 10 Abs. 1
Satz 4 gilt entsprechend.

(9) Die gruppenangehérigen Unternehmen
haben zur Sicherstellung der ordnungsgemaéaBen
Aufbereitung und Weiterleitung der fir die Zu-
sammenfassung gemafB Absédtzen 6 und 7 erfor-
derlichen Angaben eine ordnungsgemaéfie Orga-
nisation und angemessene interne Kontrollver-
fahren einzurichten. Sie sind verpflichtet, dem
ubergeordneten Unternehmen die fir die Zu-
sammenfassung erforderlichen Angaben zu
ibermitteln. Kann ein iibergeordnetes Unterneh-
men fiir einzelne gruppenangehérige Unterneh-
men die erforderlichen Angaben nicht beschaf-
fen, sind die auf das gruppenangehorige Unter-
nehmen entfallenden, in Absatz 6 Satz 3 genann-
ten Buchwerte von den Eigenmitteln des
ibergeordneten Unternehmens abzuziehen.

" (10) Die Absédtze 1 und 6 bis 8 gelten nicht fiir
ein ibergeordnetes Unternehmen, das selbst
einem Institut mit Sitz im Inland nachgeordnet
ist, fiir das dieé Absétze 1 und 6 bis 8 gelten.”

In § 11 werden in den Sétzen 1, 2, 4 und 5 jeweils
das Wort ,Kreditinstitute” durch das Wort , Insti-
tute” und in Satz 2 das Wort ,Kreditinstituts”
durch das Wort , Instituts” ersetzt.

§ 12 wird wie folgt gefaBt:

n§ 12
Begrenzung von Anlagen

(1) Ein Kreditinstitut darf in Grundstiicken,
Gebduden, Betriebs- und Geschéftsausstattung,
Schiffen, Anteilen an Kreditinstituten und sonsti-
gen Unternehmen sowie in Forderungen aus Ver-
mogenseinlagen als stiller Gesellschafter im Sin-
ne des § 10 Abs. 4, aus GenuBrechten im Sinne
des § 10 Abs. 5 und aus ldngerfristigen nachran-
gigen Verbindlichkeiten im Sinne des § 10
Abs. 5a an Kreditinstituten, nach den Buchwer-
ten berechnet, insgesamt nicht mehr als den Be-
trag seines haftenden Eigenkapitals anlegen.

(2) Absatz 1 gilt nicht fir

1. Anteilsbesitz an sonstigen Unternehmen,
wenn er 10 vom Hundert des Kapitals (Nenn-
kapital, Summe der Kapitalanteile) des Unter-
nehmens nicht iibersteigt;

2. Positionen des Handelsbuchs;

3. Anteile an Unternehmen, die das Kreditinsti-
tut im eigenen Namen fiir Rechnung eines
Dritten erworben hat, solange es sie nicht 1an-
ger als zwei Jahre behélt;
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4. Grundstiicke, Gebdude und Schiffe sowie An-
teile an Unternehmen, die das Kreditinstitut
zur Verhiitung von Verlusten im Kreditge-
schéft erworben hat, solange es sie nicht 1dn-
ger als fiinf Jahre behalt;

5. Betriebs- und Geschéftsausstattung der Kre-
ditgenossenschaften, soweit sie zur Durchfiih-
rung von Warengeschaften erforderlich ist;

6. Anlagen, die nach § 10 Abs. 6 Satz 1 vom haf-
tenden Eigenkapital abgezogen werden.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann auf Antrag
zulassen, daf ein Kreditinstitut voriibergehend
von Absatz 1 abweicht.

(4) Absatz 1 gilt nicht fiir eingetragene Genos-
senschaften, deren Geschaftstatigkeit tberwie-
gend auf die Vermietung von Wohnungen an ihre
Mitglieder gerichtet ist, wenn

1. sie als Bankgeschéft ausschlieBlich das Einla-
gengeschéft und dieses nur mit ihren Mitglie-
dern und deren Angehorigen im Sinne des
§ 15 der Abgabenordnung betreiben,

2. die Einlagen 70 vom Hundert des an Mitg]ieﬁ
der vermieteten Anlagevermégens nicht liber-
schreiten und

3. sie einer geeigneten Einrichtung zur Siche-
rung von Spareinlagen angehdren, die bei ei-
nem Verband der Wohnungswirtschaft einge-
richtet worden ist."

§ 12 a wird wird folgt gefaBt:

«§12a
Begriindung von Unternehmensbeziehungen

(1) Ein Institut oder eine Finanzholding-Ge-
sellschaft hat bei dem Erwerb einer Beteiligung
an einem Unternehmen mit Sitz im Ausland oder
der Begriindung einer Unternehmensbeziehung
mit einem solchen Unternehmen, wodurch das
Unternehmen zu einem nachgeordneten Unter-
nehmen im Sinne des § 10a Abs. 2 bis 5 oder
§ 13b Abs. 2 wird, sicherzustellen, dafl es, im
Falle einer Finanzholding-Gesellschaft das fur
die Zusammenfassung verantwortliche uberge-
ordnete Unternehmen, die fiir die Erfillung der

jeweiligen Pflichten nach den §§ 10a, 13b und

25 Abs. 2 erforderlichen Angaben erhdlt. Satz 1
ist hinsichtlich der fiir die Erfiillung der Pflichten
nach den §§ 10a und 13b erforderlichen Anga-
ben nicht anzuwenden, wenn durch den gemaB
§ 10a Abs. 9 Satz 3 vorzunehmenden Abzug der
Buchwerte in einer der Zusammenfassung nach
§ 10a Abs. 6 oder 7 und § 13b Abs. 3 vergleichba-
ren Weise dem Risiko aus der Begrindung der
Beteiligung oder der Unternehmensbeziehung
Rechnung getragen und es dem Bundesaufsichts-
amt ermoglicht wird, die Einhaltung dieser Vor-
aussetzung zu lberprifen. Das Institut oder die
Finanzholding-Gesellschaft hat die Begriindung,
die Verdnderung oder die Aufgabe einer in Satz 1
genannten Beteiligung oder Unternehmensbe-
ziehung unverziglich dem Bundesaufsichtsamt
und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen.

21.
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(2) Das Bundesaufsichtsamt kann die Fortfiih-
rung der Beteiligung oder der Unternehmensbe-
ziehung untersagen, wenn das ubergeordnete
Unternehmen die fiir die Erfiilllung der Pflichten
nach den §§ 104a, 13 b oder 25 Abs. 2 erforderli-
chen Angaben nicht erhalt. Die Ausnahme nach
Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend fiir die Untersa-
gungsermachtigung nach Satz 1."

Nach § 12 a wird folgender § 12 b eingefiigt:

«§12b
Begrenzung von bedeutenden Beteﬂigungen

(1) Ein Einlagenkreditinstitut darf an einem
Unternehmen, das weder Institut, Finanzunter-
nehmen oder Versicherungsunternehmen noch
Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten
ist, keine bedeutende Beteiligung halten, deren
Nennbetrag 15 vom Hundert des haftenden Ei-
genkapitals des Einlagenkreditinstituts tber-
steigt. Ein Einlagenkreditinstitut darf an Unter-
nehmen im Sinne des Satzes 1 bedeutende Betei-
ligungen nicht halten, deren Nennbetrag zusam-
men 60 vom Hundert des haftenden Eigenkapi-
tals des Einlagenkreditinstituts iibersteigt. Antei-
le, die nicht dazu bestimmt sind, durch die Her-
stellung einer dauernden Verbindung dem eige-
nen Geschéftsbetrieb zu dienen, sind in die Be-
rechnung der Hohe der bedeutenden Beteiligung
nicht einzubeziehen. Das Einlagenkreditinstitut
darf die in Satz 1 oder 2 festgelegten Grenzen mit
Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes uber-
schreiten. Das Bundesaufsichtsamt darf die Zu-
stimmung nur erteilen, wenn das Einlagenkredit-
institut die tiber die Grenze hinausgehenden Be-
teiligungen, bei Uberschreitung beider Grenzen
den héheren Betrag, mit haftendem Eigenkapital
unterlegt. '

(2) Ein Institut hat als liibergeordnetes Unter-
nehmen einer Gruppe (§ 10a Abs. 2 oder 3), zu
der mindestens ein Einlagenkreditinstitut gehort,
sicherzustellen, daB die Gruppe an einem Unter-
nehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 bedeu-
tende Beteiligungen nicht hélt, deren Nennbe-
trag 15 vom Hundert des haftenden Eigenkapi-
tals der Gruppe ubersteigt. Es hat auflerdem si-
cherzustellen, daBl die Gruppe insgesamt an Un-
ternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 be-
deutende Beteiligungen nicht hélt, deren Nenn-
betrag zusammen 60 vom Hundert des haftenden
Eigenkapitals der Gruppe tibersteigt. Absatz 1
Satz 3 ist anzuwenden. Mit Zustimmung des
Bundesaufsichtsamtes darf das Institut zulassen,
daB die Gruppe die in Satz 1 oder 2 festgelegten
Grenzen tberschreitet. Das Bundesaufsichtsamt
darf die Zustimmung nur erteilen, wenn das In-
stitut die iiber die Grenze hinausgehenden Betei-
ligungen, bei Uberschreitung beider Grenzen
den hoheren Betrag, mit haftendem Eigenkapital
der Gruppe unterlegt.”

Die §§ 13 und 13 a werden wie folgt gefafit:
»§13
GroBkredite von Nichthandelsbuchinstituten
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(1) Ein Institut, das nach § 2 Abs. 11 von den
Vorschriften iiber das Handelsbuch freigestellt ist
(Nichthandelsbuchinstitut), hat der Deutschen
Bundesbank unverziiglich anzuzeigen, wenn sei-
ne Kredite an einen Kreditnehmer insgesamt
10 vom Hundert seines haftenden Eigenkapitals
erreichen oder iibersteigen (GroBkredit). Die
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1 kann
statt der unverziiglichen Anzeige nach Satz 1 re-
gelmiBige Sammelanzeigen vorsehen. Die Deut-
sche Bundesbank leitet die Anzeigen mit ihrer
Stellungnahme an das Bundesaufsichtsamt wei-
ter; dieses kann auf die Weiterleitung bestimmter
Anzeigen verzichten.

(2) Ein Nichthandelsbuchinstitut in der
Rechtsform einer juristischen Person oder einer
Personenhandelsgesellschaft darf unbeschadet
der Wirksamkeit der Rechtsgeschéfte einen
GroBkredit nur auf Grund eines einstimmigen
Beschlusses. samtlicher Geschéftsleiter gewdh-
ren. Der BeschluB soll vor der Kreditgewéhrung
gefalt werden. Ist dies im Einzelfall wegen der
Eilbediirftigkeit des Geschéftes nicht mdglich, ist
der BeschluB unverziiglich nachzuholen. Der Be-
schluB ist aktenkundig zu machen. Ist der Gro8-
kredit ohne vorherigen einstimmigen BeschluB
samtlicher Geschaftsleiter gewahrt worden und
wird die BeschluBfassung nicht innerhalb eines
Monats nach Gewéahrung des Kredits nachgeholt,
hat das Nichthandelsbuchinstitut dies dem Bun-
desaufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank
unverziiglich anzuzeigen. Wird ein bereits ge-
waéhrter Kredit durch Verringerung des haften-
den Eigenkapitals zu einem GroBkredit, darf das
Nichthandelsbuchinstitut diesen GroBkredit un-
beschadet der Wirksamkeit des Rechtsgeschaftes
nur auf Grund eines unverziiglich nachzuholen-
den einstimmigen Beschlusses samtlicher Ge-
schaftsleiter weitergewahren. Der BeschluB ist
aktenkundig zu machen. Wird der BeschluB nicht
innerhalb eines Monats, gerechnet von dem Zeit-
punkt an, zu dem der Kredit zu einem GroBkredit
geworden ist, nachgeholt, hat das Nichthandels-
buchinstitut dies dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank unverziiglich anzu-
zeigen.

(3) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechts-
geschafte darf ein Nichthandelsbuchinstitut ohne
Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes an einen
Kreditnehmer nicht Kredite gewdhren, die insge-
samt 25 vom Hundert des haftenden Eigenkapi-
tals des Nichthandelsbuchinstituts (GroBkre-
diteinzelobergrenze) iiberschreiten. Unabhéngig
davon, ob das Bundesaufsichtsamt die Zustim-
mung erteilt, hat das Nichthandelsbuchinstitut
das Uberschreiten der GroBkrediteinzelober-
grenze unverziglich dem Bundesaufsichtsamt
und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen und
den Betrag, um den der GroBSkredit die GroBkre-
diteinzelobergrenze iiberschreitet, mit haften-
dem Eigenkapital zu unterlegen.

Die Kredite an ein verbundenes Unternehmen,
das weder einer Gruppe im Sinne des § 13b
Abs. 2 angehort noch durch die zustédndigen Stel-

len eines anderen Staates des Europaischen Wirt-
schaftsraums zu einer Gruppe nach Mafigabe der
Richtlinie 92/121/EWG des Rates vom 21. De-
zember 1992 iiber die Uberwachung und Kon-
trolle der GroB8kredite von Kreditinstituten — ABL
EG 1993 Nr. L 29 S. 1 - (GroBkreditrichtlinie) zu-
sammengefait wird, diirfen ohne Zustimmung
des Bundesaufsichtsamtes 20 vom Hundert des
haftenden Eigenkapitals des Nichthandelsbuch-
instituts nicht iiberschreiten. Satz 2 gilt entspre-
chend.

Das Nichthandelsbuchinstitut hat sicherzustel-
len, daB alle GroBkredite zusammen ohne Zu-
stimmung des Bundesaufsichtsamtes nicht das
Achtfache seines haftenden Eigenkapitals (Gro8-
kreditgesamtobergrenze) iiberschreiten. Unab-
hdngig davon, ob das Bundesaufsichtsamt die
Zustimmung erteilt, hat das Nichthandelsbuchin-
stitut das Uberschreiten der GroBkreditgesamt-
obergrenze unverziiglich dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen
und den Betrag, um den die GroBSkredite zusam-
men die GroBkreditgesamtobergrenze iiber-
schreiten, mit haftendem Eigenkapital zu unter-
legen. Ein Nichthandelsbuchinstitut, das sowohl
die GroBkrediteinzelobergrenze gegeniiber ei-
nem oder mehreren Kreditnehmern als auch die
GroBkreditgesamtobergrenze iiberschreitet, hat
nur den jeweils hoheren Uberschreitungsbetrag
mit haftendem Eigenkapital zu unterlegen.

Die Zustimmung nach den Satzen 1, 3 und 5 steht
im pflichtgemédBen Ermessen des Bundesauf-
sichtsamtes. Das Bundesaufsichtsamt kann ein
Nichthandelsbuchinstitut in besonders gelager-
ten Féllen voriibergehend von der Unterlegungs-
pflicht nach Satz 2, auch in Verbindung mit
Satz 4, befreien, wenn die I'Jberschreitung der
Grenze durch die Verschmelzung von Kreditneh-
mern oder vergleichbare Ereignisse eingetreten
ist und fiir das Nichthandelsbuchinstitut nicht
vorhersehbar war. :

(4) Die Absétze 1 und 2 gelten auch fiir Zusa-
gen von Kreditrahmenkontingenten mit der Ma8-
gabe, daB die Anzeigen nach Absatz 1 an Stich-
tagen zu erstatten sind, die durch Rechtsverord-
nung nach § 24 Abs. 4 Satz 1 bestimmt werden.

§13a
GroBkredite von Handelsbuchinstituten

(1) Ein Institut, das nicht nach § 2 Abs. 11 von
den Vorschriften tber das Handelsbuch freige-
stellt ist (Handelsbuchinstitut), hat GroBkredite
unverziiglich der Deutschen Bundesbank anzu-
zeigen. § 13 Abs. 1 Satz 2 und 3 gilt entsprechend.

(2) § 13 Abs. 2 iiber die BeschluBfassung iiber
GroBkredite von Nichthandelsbuchinstituten gilt
fir Handelsbuchinstitute entsprechend.

(3) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechts-
geschéfte hat ein Handelsbuchinstitut sicherzu-
stellen, daB die Kredite an einen Kreditnehmer
ohne Beriicksichtigung der Positionen, die dem
Handelsbuch zugerechnet werden (kredit-
nehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposition),
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ohne Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes
nicht 25 vom Hundert des haftenden Eigenkapi-
tals des Handelsbuchinstituts (GroBkrediteinzel-
obergrenze) tiberschreiten. Unabhédngig davon,
ob das Bundesaufsichtsamt die Zustimmung er-
teilt, hat das Handelsbuchinstitut das Uberschrei-
ten der GroBkrediteinzelobergrenze unverziig-
lich dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank anzuzeigen und den Betrag, um
den der GroBkredit die GroBkrediteinzelober-
grenze tuberschreitet, mit haftendem Eigenkapi-
tal zu unterlegen.

Gegeniiber einem verbundenen Unternehmen
im Sinne des § 13 Abs. 3 Satz 3 darf die kredit-
nehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposition
ohne Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes 20
vom Hundert des haftenden Eigenkapitals nicht
liberschreiten. Satz 2 gilt entsprechend.

Das Handelsbuchinstitut hat sicherzustellen, daf3
alle GroBkredite zusammen, jedoch ohne Be-
riicksichtigung der Kredite an einen Kreditneh-
mer, die dem Handelsbuch zugerechnet werden
(kreditnehmerbezogene Handelsbuch-Gesamt-
position), ohne Zustimmung des Bundesauf-
sichtsamtes das Achtfache seines haftenden Ei-
genkapitals (GroBkreditgesamtobergrenze) nicht
iberschreiten. Unabhéngig davon, ob das Bun-
desaufsichtsamt die Zustimmung erteilt, hat das
Handelsbuchinstitut das Uberschreiten der Gro8-
kreditgesamtobergrenze unverziglich dem Bun-
desaufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank
anzuzeigen und den Betrag, um den die GroBkre-
dite zusammen die GroBkreditgesamtobergrenze
lberschreiten, mit haftendem Eigenkapital zu un-
terlegen. § 13 Abs. 3 Satz 7 gilt entsprechend.

" Die Zustimmung nach den Sé&tzen 1, 3 und 5 steht
im pflichtgeméaBen Ermessen des Bundesauf-
sichtsamtes. § 13 Abs. 3 Satz 9 gilt entsprechend.

(4) Das Handelsbuchinstitut hat sicherzustel-
len, daB die kreditnehmerbezogene Gesamtposi-
tion, die sich aus der Summe der kreditnehmer-
bezogenen Anlagebuch-Gesamtposition und
Handelsbuch-Gesamtposition = zusammensetzt,
ohne Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes
nicht 25 vom Hundert seiner Eigenmittel tiber-
schreitet (erweiterte GroBkrediteinzelobergren-
ze). Unabhéngig davon, ob das Bundesaufsichts-
amt die Zustimmung erteilt, hat das Handels-
buchinstitut das Uberschreiten der erweiterten
GroBkrediteinzelobergrenze unverziiglich dem
Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bundes-
bank anzuzeigen und den Betrag, um den der
GroBkredit die erweiterte GroBkrediteinzelober-
grenze Uberschreitet, nach Maflgabe der Rechts-
verordnung nach § 22 Satz 1 mit Eigenmitteln zu
unterlegen. Gegeniiber einem verbundenen
Unternehmen im Sinne des § 13 Abs. 3 Satz 3
darf die kreditnehmerbezogene Gesamtposition
20 vom Hundert der Eigenmittel nicht tiber-
schreiten. Satz 2 gilt entsprechend.

Das Handelsbuchinstitut hat sicherzustellen, daB
seine kreditnehmerbezogenen Gesamtpositio-
nen, die 10 vom Hundert seiner Eigenmittel er-
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reichen oder iibersteigen, zusammen ohne Zu-
stimmung des Bundesaufsichtsamtes nicht das
Achtfache seiner Eigenmittel (erweiterte GroB-
kreditgesamtobergrenze) iiberschreiten. Unab-
hédngig davon, ob das Bundesaufsichtsamt die
Zustimmung erteilt, hat das Handelsbuchinstitut
das Uberschreiten der erweiterten GroBkreditge-
samtobergrenze unverziiglich dem Bundesauf-
sichtsamt und der Deutschen Bundesbank anzu-
zeigen und den Betrag, um den die GroBkredite
zusammen die erweiterte GroBkreditgesamt-
obergrenze {iiberschreiten, nach MaBgabe der
Rechtsverordnung nach § 22 Satz 1 mit Eigenmit-
teln zu unterlegen. § 13 Abs. 3 Satz 7 gilt entspre-
chend.

Die Zustimmung nach den Satzen 1, 3 und 5 steht
im pflichtgemaBen Ermessen des Bundesauf-
sichtsamtes; die Zustimmung nach Satz 1 oder 3
gilt als nicht erteilt, wenn die kreditnehmerbezo-
gene Anlagebuch-Gesamtposition die jeweils
maBgebliche GroBkrediteinzelobergrenze nach
Absatz 3 Satz 1 oder 3 iiberschreitet.

(5) Auch mit der Zustimmung des Bundesauf-
sichtsamtes darf die kreditnehmerbezogene Han-
delsbuch-Gesamtposition eines Handelsbuchin-
stituts hochstens das Filinffache der Eigenmittel
des Handelsbuchinstituts, die nicht zur Unterle-
gung von Risiken des Anlagebuchs benétigt wer-
den, betragen. Eine Uberschreitung dieser Gren-
ze hat das Handelsbuchinstitut unverziiglich
dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank anzuzeigen und den Betrag, um
den die kreditnehmerbezogene Handelsbuch-
Gesamtposition diese Grenze iiberschreitet, nach
MaBgabe der Rechtsverordnung nach § 22 Satz 1
mit Eigenmitteln zu unterlegen.

Alle kreditnehmerbezogenen Gesamtpositionen,
welche die erweiterte GroB8krediteinzelobergren-
ze von 25 vom Hundert, bei Gesamtpositionen
gegeniiber verbundenen Unternehmen im Sinne
des § 13 Abs. 3 Satz 3 von 20 vom Hundert der Ei-
genmittel des Instituts langer als zehn Tage iiber-
schreiten, dirfen nach Abzug der Betrdage, die
diese Obergrenzen nicht iberschreiten (Gesamt-
Uberschreitungsposition), zusammen das Sechs- -
fache der Eigenmittel des Handelsbuchinstituts,
die nicht zur Unterlegung von Risiken des Anla-
gebuchs benétigt werden, nicht tbersteigen.
Eine Uberschreitung dieser Grenze hat das Han-
delsbuchinstitut unverziiglich dem Bundesauf-
sichtsamt und der Deutschen Bundesbank anzu-
zeigen und den Betrag, um den die Gesamt-
Uberschreitungsposition diese Grenze iiber-
schreitet, nach MalBlgabe der Rechtsverordnung
nach § 22 Satz 1 mit Eigenmitteln zu unterlegen.

(6) Die Absatze 1 und 2 gelten auch fiir Zusa-
gen von Kreditrahmenkontingenten mit der Ma8-
gabe, daB die Anzeigen nach Absatz 1 an Stich-
tagen zu erstatten sind, die durch Rechtsverord-
nung nach § 24 Abs. 4 Satz 1 bestimmt werden."”

23. Nach § 13 a wird folgender § 13 b eingefiigt:

23
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24.

24

«813b

GroBkredite von Institutsgruppen
und Finanzholding-Gruppen

(1) Fiir die von den Unternehmen einer Insti-
tutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe insge-
samt gewdhrten Kredite gelten § 13 Abs. 1, 3 und
4 sowie § 13a Abs. 1 und 3 bis 6 iiber Grofikredite
einzelner Institute entsprechend.

(2) Fur die Bestimmung einer Gruppe im Sinne
dieser Vorschrift gilt § 10a Abs. 2 bis 5 entspre-
chend.

(3) Ob Unternehmen, die einer Gruppe ange-
horen, insgesamt einen GroBSkredit gewahrt ha-
ben und die Obergrenzen nach den §§ 13 und
13a einhalten, ist anhand einer Zusammenfas-
sung ihrer Eigenmittel einschlieBlich der Anteile
anderer Gesellschafter und der Kredite an einen
Kreditnehmer festzustellen, wenn fiir eines der
gruppenangehérigen Unternehmen die kredit-
nehmerbezogene Gesamtposition 5 vom Hundert
seines haftenden Eigenkapitals betragt oder
iibersteigt. § 10a Abs. 6 Satz 2 bis 15 und Abs. 7
gilt entsprechend.

(4) Das iibergeordnete Unternehmen hat die
Anzeigepflichten nach Absatz 1 in Verbindung
mit den §§ 13 und 13a zu erfiillen. Es ist dafiir
verantwortlich, daB-die gruppenangehoérigen Un-
ternehmen insgesamt die Obergrenzen nach den
§§ 13 und 13 a einhalten. Es darf jedoch zur Erfiil-
lung seiner Verpflichtungen nach Satz2 auf
gruppenangehérige Unternehmen nur einwir-
ken, soweit dem das allgemein geltende Gesell-
schaftsrecht nicht entgegensteht.”

§ 14 wird wie folgt geédndert:
a) Die Absatze 1 und 2 werden wie folgt gefaBt:

»(1) Ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstlei-
stungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2
Nr.4 und ein Finanzunternehmen im Sinne
des § 1 Abs.3 Satz1 Nr. 2 und 3 haben der
Deutschen Bundesbank bis zum 15. der Mo-
nate Januar, April, Juli und Oktober diejeni-
gen Kreditnehmer anzuzeigen, deren Ver-
schuldung bei ihnen zu einem Zeitpunkt wéh-
rend der dem Meldetermin vorhergehenden
drei Kalendermonate 3 Millionen Deutsche
Mark oder mehr betragen hat (Millionenkre-
dite). Ubergeordnete Unternehmen im Sinne
des § 13b Abs. 2 haben zZugleich fir die grup-
penangehérigen Unternehmen im Sinne des
§13b Abs. 2 deren Kreditnehmer im Sinne
des entsprechend anzuwendenden Satzes 1
.anzuzeigen. Dies gilt nicht, soweit diese Un-
ternehmen selbst nach Satz 1 anzeigepflichtig
sind. Die nicht selbst nach Satz 1. anzeige-
pflichtigen gruppenangehoérigen Unterneh-
men haben dem iibergeordneten Unterneh-
men die hierfiir erforderlichen Angaben zu
iibermitteln. Satz 1 gilt bei Gemeinschaftskre-
diten von 3 Millionen Deutsche Mark und
mehr auch dann, wenn der Anteil des einzel-
nen Unternehmens 3 Millionen Deutsche
Mark nicht erreicht. Aus der Anzeige muB die

Hohe der Kreditinanspruchnahme des Kredit-
nehmers am Meldestichtag ersichtlich sein.
§ 13 Abs. 1 Satz 3 gilt entsprechend.

(2) Ergibt sich, daB einem Kreditnehmer
von mehreren Unternehmen Millionenkredite
gewahrt worden sind, hat die Deutsche Bun-
desbank die anzeigenden Unternehmen zu
benachrichtigen. Die Benachrichtigung darf
nur Angaben iiber die Gesamtverschuldung
des ‘Kreditnehmers und iiber die Anzahl der
beteiligten Unternehmen umfassen. Die Ver-
schuldung bei den beteiligten Kreditgebern
istin der Benachrichtigung aufzugliedern in

1. Kredite im Sinne des § 19 Abs. 1 Satz 2,

2. Derivate, die Kredite im Sinne des § 19
Abs. 1 Satz 1 sind,

3. Kredite im Sinne des § 19 Abs.1 Satz 3
Nr. 3 bis 5, 7,9 und 12,

4. Kredite, soweit sie vom Bund, einem Son-
dervermoégen des Bundes, einem Land, ei-
ner Gemeinde oder einem Gemeindever-
band verbiirgt oder in anderer Weise gesi-
chert sind (6ffentlich verbiirgte Kredite),

5. Kredite, soweit sie den Erfordernissen der
§§ 11 und 12 Abs. 1 und 2 des Hypotheken-
bankgesetzes entsprechen (Realkredite),

6. Kredite im Sinne des § 20 Abs.3 Satz 2
Nr. 2 und .

7. Kredite im Sinne des § 19 Abs.1 Satz 2
Nr. 9 und Forderungen aus dem entgeltli-
chen Erwerb von Geldforderungen.

Die Deutsche Bundesbank teilt einem anzei-
gepflichtigen Unternehmen auf Antrag den
Schuldenstand eines Kunden mit, sofern das
Unternehmen beabsichtigt, dem Kunden ei-
nen Kredit in Héhe von 3 Millionen Deutsche
Mark oder mehr zu gewéhren oder einen be-
reits gewahrten Kredit auf 3 Millionen Deut-
sche Mark oder mehr zu erhéhen und der
Kunde in die Mitteilung eingewilligt hat. Die
bei einem anzeigepflichtigen Unternehmen
beschiftigten Personen diirfen Angaben, die
dem Unternehmen nach diesem Absatz mitge-
teilt werden, Dritten nicht offenbaren und
nicht verwerten."”

b) In Absatz 3 Satz 3 werden die Worte ,denjeni-
gen Kreditinstituten” durch die Worte ,den
Unternehmen” und die Zahl ,2” durch die
Angabe ,3 und 4" ersetzt.

¢) In Absatz 4 werden das Wort ,Gemeinschaft”
jeweils durch das Wort ,Gemeinschaften”, die
Worte ,in einem anderen Staat” jeweils durch
die Worte ,im Ausland” und das Wort ,Kredit-
institute” durch das Wort ,, Unternehmen"” er-
setzt.

25. § 15 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 Nr. 1 bis 8 werden jeweils das
Wort ,Kreditinstituts“ durch das Wort ,In-
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stituts" und das Wort ,Kreditinstitut”
durch das Wort , Institut” ersetzt.

bb) Satz 1 Nr. 9 bis 11 wird wie folgt gefaBt:

»9. Unternehmen, an denen das Institut
oder ein Geschaftsleiter mit mehr als
10 vom Hundert des Kapitals des Un-
ternehmens beteiligt ist oder bei de-
nen das Institut oder ein Geschaéftslei-
ter personlich haftender Gesellschaf-
terist,

10. Unternehmen, die an dem Institut mit
mehr als 10 vom Hundert des Kapitals

des Instituts beteiligt sind, und

11. Unternehmen in der Rechtsform einer
juristischen Person oder einer Perso-
nenhandelsgesellschaft, wenn ein ge-
setzlicher Vertreter der juristischen
Person oder ein Gesellschafter der

Personenhandelsgesellschaft an dem

Institut mit mehr als 10 vom Hundert
des Kapitals beteiligt ist, “.

cc) Nach Satz1 wird folgender Satz einge-
fagt:
»Als Beteiligung im Sinne des Satzes 1
Nr. 9 bis 11 gilt jeder Besitz von Aktien
oder Geschéftsanteilen des Unterneh-
mens, wenn er mindestens ein Viertel des
Kapitals (Nennkapital, Summe der Kapi-
talanteile) erreicht, ohne daB} es auf die
Dauer des Besitzes ankommt.”

b) In Absatz 2 Satz 1 wird das Wort ,Kreditinsti-
tut” durch das Wort ,Institut” ersetzt.

c) Absatz 3 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 2 wird wie folgt gefaBt:

»2. fiir Kredite an in Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
bis 11 genannte Personen oder Unter-
nehmen, wenn der Kredit weniger als
1 vom Hundert des haftenden Eigen-
kapitals des Instituts oder weniger als
100000 Deutsche Mark betragt,
und”.

bb) In Nummer 3 wird das Wort ,zehn” durch
die Zahl ,10" ersetzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 4 wird wie folgt gefaBt:

«Ist die Gewahrung eines Kredits nach
Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 eilbediirftig,
geniigt es, daB samtliche Geschéftsleiter
sowie das Aufsichtsorgan der Kreditge-
wéahrung unverziglich nachtraglich zu-
stimmen.”

bb) Nach Satz4 wird folgender Satz einge-

fugt:

»Ist der BeschluB der Geschaftsleiter nicht
innerhalb von zwei Monaten oder der Be-
schluf des Aufsichtsorgans nicht inner-
halb von vier Monaten, jeweils vom Tage
der Kreditgewahrung an gerechnet, nach-

26.

27.

28.
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geholt, hat das Institut dies dem Bundes-
aufsichtsamt unverziiglich anzuzeigen.*

§ 16 wird wie folgt gefaft:

«§ 16
Anzeigepflicht fiir Organkredite

Ein Institut hat einen Kredit nach § 15 Abs. 1
oder 2 der Deutschen Bundesbank unverziiglich
anzuzeigen, wenn der Kredit

1. bei natirlichen Personen 500 000 Deutsche
Mark uibersteigt oder

2. bei Unternehmen 5 vom Hundert des haften-
den Eigenkapitals des Instituts {ibersteigt und
hoher als 500 000 Deutsche Mark ist.

Satz 1 gilt entsprechend fiir Entnahmen durch In-
haber oder personlich haftende Gesellschafter.
Bei personlich haftenden Gesellschaftern sind
Kredite und Entnahmen zusammenzurechnen.
Die Deutsche Bundesbank leitet die Anzeigen
mit ihrer Stellungnahme an das Bundesaufsichts-
amt weiter; dieses kann auf die Weiterleitung be-
stimmter Anzeigen verzichten.” '

§ 17 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 wird das Wort ,Kreditinstitut”
durch das Wort ,Institut” ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefaBt:

«(2) Der Ersatzanspruch des Instituts kann
auch von dessen Glaubigern geltend gemacht
werden, soweit sie von diesem keine Befriedi-
gung erlangen koénnen. Den Glaubigern ge-
geniiber wird die Ersatzpflicht weder durch
einen Verzicht odér Vergleich des Instituts
noch dadurch aufgehoben, daBl bei Instituten
in der Rechtsform der juristischen Person die
Kreditgewdhrung auf einem Beschlufi des
obersten Organs des Instituts (Hauptver-
sammlung, Generalversammlung, Gesell-
schafterversammlung) beruht.

§ 18 wird wie folgt gefaBt:

”n § 18
Kreditunterlagen

Ein Kreditinstitut darf einen Kredit von ins-
gesamt mehr als 250 000 Deutsche Mark nur
gewdhren, wenn es sich von dem Kreditnehmer
die wirtschaftlichen Verhdltnisse, insbesondere
durch Vorlage der Jahresabschliisse, offenlegen
1aBt. Das Kreditinstitut kann hiervon absehen,
wenn das Verlangen nach Offenlegung im Hin-
blick auf die gestellten Sicherheiten oder auf die
Mitverpflichteten offensichtlich unbegriindet wa-
re. Das Kreditinstitut kann von der laufenden Of-
fenlegung absehen, wenn '

1. der Kredit durch erstrangige Grundpfand-
rechte auf Wohneigentum, das vom Kredit-
nehmer selbst genutzt wird, gesichert ist,

2. der Kredit vier Fiinftel des Beleihungswertes
des Pfandobjektes im Sinne des § 12 Abs. 1
und 2 des Hypothekenbankgesetzes nicht
ubersteigt und

25
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3. der Kreditnehmer die von ihm geschuldeten

Zins- und Tilgungsleistungen stérungsfrei er-
bringt.”

29. § 19 wird wie folgt geéndert:

26

a) In der Uberschrift werden die Worte ,in den”

durch die Worte ,fir die” ersetzt.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefalit:

. Kredite im Sinne der §§ 13 bis 14 sind Bi-
lanzaktiva, Derivate mit Ausnahme der
Stillhalterpositionen von Optionsgeschaf-
ten sowie die dafiir ibernommenen Ge-
wahrleistungen, als Festgeschéfte oder
Rechte ausgestaltete Termingeschafte so-
wie die dafiir ibenommenen Gewahrlei-
stungen und andere auBlerbilanzielle Ge-
schafte.”

In Satz 2 werden die Worte , Als Bilanzak-
tiva im Sinne von Satz 1 sind anzusehen"
durch die Worte ,Bilanzaktiva im Sinne
des Satzes 1 sind”, in Nummern 5 und 6
jeweils die Worte ,Finanztermingeschafte
oder Optionsrechte” durch das Wort ,De-
rivate” und in Nummer9 das Komma
durch das Wort ,und” ersetzt.

bb

—

cc) In Satz 3 werden jeweils das Wort ,Kre-
ditinstitut” durch das Wort ,Institut”, in
Nummer 4 die Worte ,Finanzswaps, Fi-
nanztermingeschdfte oder Optionsrechte”
durch das Wort ,Derivate” und in Num-
mer 13 das Komma durch das Wort ,und”
ersetzt.

dd) Satz 4 wird aufgehoben.

c) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz2 Nr. 1 Buchstabe c und d wird wie
folgt gefafit:

«C) auslandische Zentralregierungen,

d) Regionalregierungen und ortliche Ge-
bietskoérperschaften in anderen Staaten
des Européaischen Wirtschaftsraums,
fir die gemaB Artikel 7 der Richtlinie
89/647/EWG des Rates vom 18.De-
zember 1989 iiber einen Solvabilitats-
koeffizienten fir Kreditinstitute — ABI.
EG Nr. L 386 S. 14 — (Solvabilitatsricht-
linie) die Gewichtung Null bekanntge-
geben worden ist,”.

bb) Satz 2 Nr. 2 wird wie folgt gefaBt:

«2. Personenhandelsgesellschaften und
jedem personlich haftenden Gesell-
schafter sowie Partnerschaften und je-
dem Partner und”.

cc) Satz 2 Nr. 3 wird wie folgt gefaBt:

»3. Personen und Unternehmen, fiir deren
Rechnung Kredit aufgenommen wird,
und denjenigen, die diesen Kredit im
eigenen Namen aufnehmen.”

dd) Die Satze 3 und 4 werden wie folgt gefafit:

~Bei Anwendung der §¢ 13 und 13a gilt
Satz 1 nicht fir Kredite innerhalb einer
Gruppe nach § 13b Abs. 2 an Unterneh-
men, die in die Zusammenfassung nach
§ 13b Abs. 3 einbezogen sind. Satz 3 gilt
entsprechend fiir Kredite an Mutterunter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Staat
des Europdischen Wirtschaftsraums sowie
an deren andere Tochterunternehmen, so-
fern das Institut, sein Mutterunternehmen
und deren andere Tochterunternehmen
von den zustdndigen Stellen des anderen
Staates in die Uberwachung der GroBkre-
dite auf zusammengefafter Basis nach
MaBgabe der GroBkreditrichtlinie einbe-
zogen werden.”

d) In Absatz3 Satz1 wird die Angabe ,§§ 13

a)

und 13a“ durch die Angabe ,§§ 13 bis 13b"
ersetzt.

Nach Absatz3 werden folgende Absédtze 4
und 5 angefiigt:

«(4) Fir die Anwendung der §§ 13 bis 13b
gelten bei Krediten, die Zentralkreditinstitute
iiber die ihnen angeschlossenen Zentralban-
ken oder Girozentralen oder iiber die diesen
angeschlossenen eingetragenen Genossen-
schaften oder Sparkassen an Endkreditneh-
mer leiten, die einzelnen Endkreditnehmer als
Kreditnehmer des Zentralkreditinstituts, wenn
die Kreditforderungen an das Zentralkreditin-
stitut zur Sicherheit abgetreten werden.

(5) Bei dem entgeltlichen Erwerb von Geld-
forderungen gilt der VerauBlerer der Forderun-
gen als Kreditnehmer im Sinne der §§ 13
bis 18, wenn er fiir die Erfiillung der iibertra-
genen Forderung einzustehen oder sie auf
Verlangen des Erwerbers zuriickzuerwerben
hat; andernfalls gilt der Schuldner der Ver-
bindlichkeit als Kreditnehmer.”

30. § 20 wird wie folgt geéndert:

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Die Angabe ,§§ 13 und 13a" wird durch
die Angabe ,§§ 13 bis 13 b" ersetzt.

bb) In Nummer 3 werden die Angabe ,§ 10
Abs.6a Satz1 Nr.4" durch die Angabe
.8 10 Abs.6 Satz 1 Nr. 1 bis 4" und die
Angabe ,§ 13a Abs. 5" durch die Angabe
«8 13b Abs. 5" ersetzt.

b) Die Abséatze 2 bis 6 werden wie folgt gefaBt:

.(2) Bei den Anzeigen nach § 13 Abs. 1,
§ 13a Abs.1 und § 13b Abs. 1 sind nicht zu
beriicksichtigen

1. Kredite an

a) den Bund, die Deutsche Bundesbank,
ein Sondervermégen des Bundes, e€in
Land, eine Gemeinde oder einen Ge-
meindeverband,
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b) die Zentralregierung oder Zentralno-
tenbank in einem anderen Staat der Zo-
ne A,

c) die Europdischen Gemeinschaften,

d) eine Regionalregierung oder o6rtliche
Gebietskorperschaft in einem anderen
Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums, fiir die nach Artikel 7 der Solva-
bilitatsrichtlinie die Gewichtung Null
bekanntgegeben worden ist, sowie

e) andere Kreditnehmer, soweit die Kredite
durch eine in Buchstabe a bis d ge-
nannte Stelle ausdriicklich gewdéhrleistet
werden und

. Kredite, soweit sie gedeckt sind durch Si-
cherheiten in Form von

a) Wertpapieren, die von einem der in
Nummer 1 genannten Emittenten aus-
gegeben worden sind,

b) Bareinlagen bei dem kreditgewdahren-
den Institut oder

c) Einlagenzertifikaten oder &hnlichen
Papieren, die von dem kreditgewdhren-
den Institut ausgegeben wurden und bei
diesem hinterlegt sind.

(3) Bei der Berechnuhg der Auslastung der |
Obergrenzen nach § 13 Abs.3 und §13a
Abs. 3 bis 5 sind Kredite im Sinne des Absat-

zes 2 nicht zu beriicksichtigen. Nicht zu be-

riicksichtigen sind aulerdem

1. Kredite an eine Zentralregierung oder Zen-
tralnotenbank in einem Staat der Zone B,
sofern die Kredite auf die Wahrung des je-
weiligen Schuldners oder Emittenten lau-
ten und in dieser finanziert sind;

. Kredite mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr
an Kreditinstitute mit Sitz im Inland oder
Einlagenkreditinstitute mit Sitz in einem
anderen Staat der Zone A; Forderungen
eingetragener Genossenschaften an ihre
Zentralbanken, von Sparkassen an ihre
Girozentralen sowie von Zentralbanken
und Girozentralen an ihre Zentralkreditin-
stitute, die dem Liquiditdtsausgleich im
Verbund dienen, konnen eine langere Lauf-
zeit haben;

. Schuldverschreibungen, welche die Vor-
aussetzungen des Artikels 22 Abs. 4 Satz 1
und 2 der Investmentrichtlinie erfiillen;

. Kredite, die gesichert sind durch Grund-
pfandrechte auf Wohneigentum, das von
dem Kreditnehmer gegenwartig oder kiinf-
tig selbst genutzt oder vermietet wird oder
iiber das er als Leasinggeber Leasingvertra-
ge mit einer Kaufoption des Leasingneh-
mers abgeschlossen hat und das sp lange
sein Eigentum bleibt, wie der Leasingneh-
mer oder Mieter seine Kaufoption nicht
ausgeilibt hat, soweit die Kredite 50 vom
Hundert des Grundstiickswertes nicht

ibersteigen und wenn der Wert des
Grundstiicks jahrlich nach von dem Bun-
desaufsichtsamt festgelegten Bewertungs-
vorschriften ermittelt wird;

. vor dem 1. Januar 2002 gewdhrte Kredite,

die den Erfordernissen des § 12 Abs. 1 und
2 des Hypothekenbankgesetzes entspre-
chen, soweit sie 50 vom Hundert des Wertes

~des Grundstiicks nicht ibersteigen.

(4) Bei der Berechnung der Auslastung

der GroBkreditgesamtobergrenze nach § 13
Abs. 3 Satz 5 und § 13a Abs. 3 Satz 5, der er-
weiterten GroBkreditgesamtobergrenze nach
§ 13a Abs. 4 Satz 5, bei der Berechnung der
kreditnehmerbezogenen  Handelsbuch-Ge-
samtposition nach § 13a Abs. 5 Satz 1 und bei
der Berechnung der Gesamt-Uberschreitungs-
position nach § 13 a Abs. 5 Satz 3 sind die Kre-
dite nach Absédtzen 2 und 3 Satz 2 sowie die
Kredite nach § 19 Abs. 1 Satz 3 Nr. 14 nicht zu
beriicksichtigen.

(5)'§ 13 Abs.2 und 4 sowie § 13a Abs.2

und 6 Uber GroBSkreditbeschliisse gelten nicht
fir Kredite nach Absatzen 2 und 3 Satz 2 Nr. 2

und 3. ,
(6) Als Kredite im Sinne des § 14 gelten
nicht
1. Kredite nach Absatz 1 Nr. 1, 2 und 4;
2. Kredite an

a) den Bund, die Deutsche Bundesbank,
ein Sondervermogen des Bundes, ein
Land, eine Gemeinde oder einen Ge-
meindeverband,

b) die Europdischen Gemeinschaften,
c) die Europaische Investitionsbank oder

d) eine juristische Person des offentlichen
Rechts, die vom Bund, einem Land oder
einer in Buchstabe a genannten juristi-
schen Person getragen wird und keine
Erwerbszwecke verfolgt, oder einem Un-
termehmen ohne Erwerbscharakter im
Besitz des Bundes, eines Landes oder ei-
ner der in Buchstabe a genannten juristi-
schen Personen;

. Anteile an anderen Unternehmen unab-

héngig von ihrem Bilanzausweis;

4. die Wertpapiere des Handelsbestandes. "
31. § 21 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift werden die Worte ,in den”
durch die Worte ,fiir die” ersetzt.

b) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:
aa) In Satz 1 Nr. 4 wird jeweils das Wort , Kre-

ditinstituts* durch das Wort , Instituts” er-
setzt.

bb) Satz 1 Nr. 6 und 7 wird wie folgt gefaBt:

»6. der Besitz eines Instituts an Aktien
oder Geschaftsanteilen eines anderen

27
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32.
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Unternehmens, der mindestens ein
Viertel des Kapitals (Nennkapital,
Summe der Kapitalanteile) des Beteili-
gungsunternehmens  erreicht, ohne
daB es auf die Dauer des Besitzes an-
kommt;

7. Gegenstdnde, uber die ein Institut als
Leasinggeber Leasingvertrdge abge-
schlossen hat, abziiglich bis zum Buch-
wert des ihm zugehérigen Leasingge-
genstandes solcher Posten, die wegen
der Erfiillung oder der VerduBerung von
Forderungen aus diesen, Leasingvertra-
gen gebildet werden.”

cc) In Satz2 werden das Wort ,Kreditinsti-

) tuts” durch das Wort ,Instituts” und das
Wort , Kreditinstitut” durch das Wort ,In-
stitut” ersetzt.

c) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gefaBt:

»1. Kredite an den Bund, ein Sonderver-
mogen des Bundes, ein Land, eine
Gemeinde oder einen Gemeindever-
band;".

bb) In Nummer 2 werden das Wort , Kreditin-
stitute” durch das Wort ,Institute” und
das Wort , Zentralkassen” durch das Wort
.Zentralbanken” ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden das Wort , Kreditin-
stituten” durch ,Instituten” und das Wort
L Kreditinstitut’ durch das Wort ,Institut”
ersetzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gefaBt:
»1. Realkredite;".
bb) Nummer 3 wird wie folgt gefaBit:

»3. Kredite an eine inlandische juristische
Person des offentlichen Rechts, die
nicht in Absatz 2 Nr. 1 genannt ist, die
Europdischen Gemeinschaften oder
die Europdische Investitionsbank;".

e) Absatz 4 wird wie folgt gefaBt:

+(4) Kredite auf Grund des entgeltlichen Er-
werbs einer Forderung aus nicht bankmaBi-
gen Handelsgeschéften gelten nicht als Kre-
dite im Sinne des § 18, wenn

1. Forderungen gegen den jeweiligen Schuld-
ner laufend erworben werden,

2. der VerduBerer der Forderung nicht fiir ihre
Erfiillung einzustehen hat und

3. die Forderung innerhalb von drei Monaten,
vom Tage des Ankaufs an gerechnet, fallig
ist.”

§ 22 wird wie folgt gefaBit:

n§ 22 ,
Rechtsverordnungsermachtigung iiber Kredite

33.

34.

35

Das Bundesministerium der Finanzen be-
stimmt durch eine im Benehmen mit der Deut-
schen Bundesbank zu erlassende Rechtsverord-
nung fuir GroBkredite und Millionenkredite in-
nerhalb der Vorgaben der GroBSkreditrichtlinie,
der Solvabilitatsrichtlinie und der Richtlinie 93/6/
EWG vom 15. Marz 1993 iiber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen
und Kreditinstituten — ABL. EG Nr.L 141 S.1 -
(Kapitaladdquanzrichtlinie)

1. die Ermittlung der Kreditbetrage,

2. die Ermittlung der Kreditdquivalenzbetrage
von Wertpapierpensions- und Wertpapierdar-
lehensgeschéften und von anderen mit diesen
vergleichbaren Geschéften sowie der fiir diese
Geschifte iibernommenen Gewdhrleistungen
sowie

3. die Ermittlung der Handelsbuch-Gesamtposi-

tion.
Die Rechtsverordnung kann innerhalb der
Vorgaben dieser Richtlinien und tiber § 19
Abs. 3 bis 5 sowie § 20 Abs. 2 bis 5 hinaus Re-
.gelungen vorsehen iiber

1. die Zurechnung von Krediten zu Kreditneh-
mern, :

2. die Anrechnung von Krediten auf die Gro8-
kreditgrenzen und im Rahmen der Millionen-
kreditanzeigen sowie

3. die BeschluBfassungspflichten fiir GrofBkre-
dite. .

Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt mit der Mafligabe tlbertra-
gen, daB die Rechtsverordnung im Einverneh-
men mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor
ErlaB der Rechtsverordnung sind die Spitzenver-
bande der Institute anzuhéren.”

Die Uberschrift vor § 23 wird wie folgt gefaBt:
«4. Werbung und Hinweispflichten der Institute”.
§ 23 wird wie folgt gefaBit:

~§23
Werbung

(1) Um MiBsténden bei der Werbung der Insti-
tute zu begegnen, kann das Bundesaufsichtsamt
bestimmte Arten der Werbung untersagen, so-
weit nicht die Zustindigkeit des Bundesauf-
sichtsamtes fiir den Wertpapierhandel nach
§ 36 b des Wertpapierhandelsgesetzes gegeben
ist.

(2) Vor allgemeinen MaBnahmen nach Ab-
satz 1 sind die Spitzenverbdnde der Institute zu
hoéren.” '

§ 23 a wird wie folgt gefaft:

»§23a
Einlagensicherungseinrichtung,
Anlegerentschidigungseinrichtung

(1) Ein Institut, das Einlagen oder andere riick-
zahlbare Gelder des Publikums entgegennimmt,
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36.

37.

die nicht durch eine geeignete inldndische Ein-
richtung zur Sicherung der Einlagen oder ande-
rer rickzahlbarer Gelder (Einlagensicherungs-
einrichtung) gedeckt sind, hat die Kunden, die
nicht Kreditinstitute sind, auf diese Tatsache
drucktechnisch deutlich gestaltet in den Allge-

meinen Geschiftsbedingungen, im Preisaushang |

und an hervorgehobener Stelle in den Vertrags-
unterlagen nach MaBgabe des Satzes 2 vor Auf-
nahme der Geschiftsbeziehung hinzuweisen, es
sei denn, die riickzahlbaren Gelder sind in
Pfandbriefen oder Kommunalschuldverschrei-
bungen verbrieft. Der Hinweis in den Vertrags-
unterlagen darf keine anderen Erkldrungen ent-
halten und ist von den Kunden gesondert zu un-
terschreiben. Scheidet das Institut aus der Siche-
rungseinrichtung aus, hat es die Kunden, die
nicht Kreditinstitute sind, sowie das Bundesauf-
sichtsamt und die Deutsche Bundesbank hier-
uber unverziglich schriftlich zu unterrichten.
Das Bundesaufsichtsamt leitet eine Ausfertigung
dieser Anzeige an das Bundesaufsichtsamt fiir
den Wertpapierhandel weiter.

(2) Ein Institut, welches das Finanzkommis-
sions- oder Emissionsgeschaft betreibt oder Fi-
nanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. la
Satz 2 Nr. 1 bis 4 erbringt, hat die Kunden, bevor
es mit ihnen in eine Geschéftsbeziehung tritt,
schriftlich darauf hinzuweisen, welcher geeigne-
ten Einrichtung zur Entschddigung der Kunden
(Anlegerentschiadigungseinrichtung) das Institut
angehort und welche Absicherung durch diese
Einrichtung besteht oder welcher gleichwertige
Schutz fiir das geplante Geschift oder die ge-
plante Dienstleistung zur Verfiigung steht. Ab-
satz 1 Satz 2 bis 4 gilt entsprechend.”

In der Uberschrift vor § 24 wird das Wort , Kredit-
institute” durch das Wort , Institute” ersetzt.

§ 24 wird wie folgt gedndert:
a) ‘Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

+(1) Ein Institut hat dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank unver-
zliglich anzuzeigen

1. die Absicht der Bestellung eines Geschafts-
leiters und der Ermachtigung einer Person

zur Einzelvertretung des Instituts in dessen

gesamten Geschéftsbereich unter Angabe
der Tatsachen, die fir die Beurteilung der
Zuverlassigkeit und der fachlichen Eignung
wesentlich sind, und den Vollzug einer sol-
chen Absicht;

2. das Ausscheiden eines Geschaftsleiters so-
wie die Entziehung der Befugnis zur Ein-
zelvertretung des Instituts in dessen gesam-
ten Geschaftsbereich;

3. die Ubernahme und die Aufgabe einer un-
mittelbaren Beteiligung an einem anderen
Unternehmen sowie Verdnderungen in der
Hoéhe der Beteiligung; als unmittelbare Be-
teiligung gilt das Halten von mindestens
10 vom Hundert der Anteile am Kapital

oder der Stimmrechte des anderen Unter-
nehmens;

4. die Anderung der Rechtsform, soweit
nicht bereits eine Erlaubnis nach § 32
Abs. 1 erforderlich ist, und die Anderung
der Firma, des Gesellschaftsvertrags oder
der Satzung;

5. einen Verlust in Hohe von 25 vom Hun-
dert des haftenden Eigenkapitals, Kapital-
veranderungen, die in 6ffentliche Register
eingetragen werden miissen, die Kindi-
gung von Genufirechten und nachrangi-
gen Verbindlichkeiten sowie bei Instituten
in der Rechtsform einer Personenhandels-
gesellschaft und bei stillen Gesellschaften
die Kiindigung der Gesellschaft und die
Riickzahlung der Gesellschaftereinlagen;

6. die Verlegung der Niederlassung oder des
Sitzes;

7. die Errichtung, die Verlegung und die
SchlieBung einer Zweigstelle;

8. die Einstellung des Geschéftsbetriebs;

9. die Aufnahme und die Einstellung des Be-
treibens von Geschéften, die nicht Bank-
geschifte oder Finanzdienstleistungen
sind, oder von Geschaéften, die nach § 32
Abs. 1 Satz 2 nicht erlaubnispflichtig sind;

10. das Absinken des Anfangskapitals unter
die Mindestanforderungen nach § 33
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 sowie den Wegfall ei-
ner geeigneten Versicherung nach § 33
Abs. 1 Satz 2;

11. den Erwerb oder die Aufgabe einer be-
deutenden Beteiligung an dem anzeigen-
den Institut, das Erreichen, das Uber- oder
das Unterschreiten der Beteiligungs-
schwellen von 20 vom Hundert, 33 vom
Hundert und 50 vom Hundert der Stimm-
rechte oder des Kapitals sowie die Tatsa-
che, daB das Institut Tochterunternehmen
eines anderen Unternehmens wird oder
nicht mehr ist, wenn das Institut von der
Anderung dieser Beteiligungsverhéltnisse
Kenntnis erlangt;

12. jeden Fall, in dem die Gegenpartei eines
Pensions- oder Wertpapierdarlehensge-
schéaftes ihren Erfillungsverpflichtungen
nicht nachgekommen ist;

13. das Bestehen, die Anderung oder die Be-
endigung einer engen Verbindung zu ei-
ner anderen natiirlichen Person oder ei-
nem anderen Unternehmen.”

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a ein-
gefugt:
«(1a) Ein Institut hat dem Bundesaufsichts-

amt und der Deutschen Bundesbank jahrlich
anzuzeigen .

1. seine mittelbaren Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen und
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<

2. den Namen und die Anschrift des Inhabers
einer bedeutenden Beteiligung an dem an-
zeigenden Institut und an den ihm nach
§ 10a nachgeordneten Unternehmen mit
Sitz im Ausland und die Hohe dieser Betei-
ligungen.

Das Bestehen einer mittelbaren Beteiligung
im Sinne des Satzes 1 Nr. 1 ist im Rahmen der
Rechtsverordnung nach Absatz 4 zu bestim-
men.*

Die Absétze 2 bis 4 werden wie folgt gefafit:

«(2) Hat ein Institut die Absicht, sich mit
einem anderen Institut zu vereinigen, hat es
dies dem Bundesaufsichtsamt und der Deut-
schen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen.

(3) Ein Geschiftsleiter eines Instituts hat
dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank unverziiglich anzuzeigen

1. die Aufnahme und die Beendigung einer

Tatigkeit als Geschaftsleiter oder als Auf- |

sichtsrats- oder Verwaltungsratsmitglied
eines anderen Unternehmens und

2. die Ubernahme und die Aufgabe einer un-
mittelbaren Beteiligung an einem Unter-
nehmen sowie Verdnderungen in der Héhe
der Beteiligung.

Als unmittelbare Beteiligung im Sinne des
Satzes 1 Nr. 2 gilt das Halten von mindestens
25 vom Hundert der Anteile am Kapital des
Unternehmens. '

(3a) Eine Finanzholding-Gesellschaft hat
dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank einmal jahrlich eine Sammelan-
zeige der Institute, Finanzunternehmen und
Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdien-
sten, die ihr nachgeordnete Unternehmen im
Sinne des § 10a Abs. 3 bis 5 sind, einzurei-
chen. Das Bundesaufsichtsamt {ibermittelt
hieriiber eine Aufstellung den zustandigen
Stellen der anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums und der Kommission der
Europdischen Gemeinschaften. Die Begriin-
dung, die Verdnderung oder die Aufgabe sol-
cher Beteiligungen oder Unternehmensbezie-
hungen sind dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank unverziglich an-
zZuzeigen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen

- kann im Benehmen mit der Deutschen Bun-

desbank durch Rechtsverordnung nahere Be-
stimmungen tber Art, Umfang und Zeitpunkt
der nach diesem Gesetz vorgesehenen Anzei-
gen und Vorlagen von Unterlagen erlassen
und die bestehenden Anzeigepflichten durch
die Verpflichtung zur Erstattung von Sammel-
anzeigen und die Einreichung von Sammel-
aufstellungen ergdnzen, soweit dies zur Er-
fillung der Aufgaben des Bundesaufsichts-
amtes erforderlich ist, insbesondere um ein-
heitliche Unterlagen zur Beurteilung der von
den Instituten durchgefiihrten Bankgeschaifte

und Finanzdienstleistungen zu erhalten. Es
kann diese Ermdachtigung durch Rechtsver-
ordnung auf das Bundesaufsichtsamt mit der
MabBgabe iibertragen, dafi Rechtsverordnun-
gen des Bundesaufsichtsamtes im Einverneh-
men mit der Deutschen Bundesbank erge-
hen.”

38. § 24 a wird wie folgt gefaBt:

nd24a

Errichtung einer Zweigniederlassung
und Erbringung grenziberschreitender
Dienstleistungen in anderen Staaten
des Europaischen Wirtschaftsraums

(1). Ein Einlagenkreditinstitut und ein Wertpa-
pierhandelsunternehmen haben die Absicht, in
einem anderen Staat des Europdischen Wirt-
schaftsraums eine Zweigniederlassung zu errich-
ten, dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank unverziiglich nach Mafigabe des
Satzes 2 anzuzeigen. Die Anzeige muf} enthalten

1. die Angabe des Mitgliedstaats, in dem die
Zweigniederlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschiftsplan, aus dem die Art der ge-
planten Geschifte und der organisatorische
Aufbau der Zweigniederlassung hervorgehen,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen des Insti-
tuts im Aufnahmemitgliedstaat angefordert
und Schriftstiicke zugestellt werden kénnen,
und

4. den Namen des Leiters der Zweigniederlas-
sung.

(2) Besteht kein Grund, die Angemessenheit
der Organisationsstruktur und der Finanzlage
des Instituts anzuzweifeln, iibermittelt das Bun-
desaufsichtsamt die Angaben nach Absatz 1
Satz 2 innerhalb von zwei Monaten nach Ein-
gang der vollstdndigen Unterlagen den zustdndi-
gen Stellen des Aufnahmestaats und teilt dies
dem anzeigenden Institut mit. Das Bundesauf-
sichtsamt unterrichtet die zustdndigen Stellen
des Aufnahmestaats auBerdem iiber die Héhe
der Eigenmittel und die Angemessenheit der Ei-
genmittelausstattung sowie gegebenenfalls iiber
die Einlagensicherungseinrichtung oder Anlege-
rentschadigungseinrichtung, der das Institut an-
gehort, oder den gleichwertigen Schutz im Sinne
des § 23a Abs. 2 Satz 1. Leitet das Bundesauf-
sichtsamt die Angaben nach Absatz1 Satz2
nicht an die zustédndigen Stellen des Aufnahme-
staats weiter, teilt das Bundesaufsichtsamt dem
Institut innerhalb von zwei Monaten nach Ein-
gang samtlicher Angaben nach Absatz 1 Satz 2
die Griinde dafiir mit und unterrichtet das Bun-
desaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel.

(3) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend fir die
Absicht, im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs in einem anderen Staat
des Europdischen Wirtschaftsraums Bankge-
schéafte mit Ausnahme des Investmentgeschafts
zu betreiben, Finanzdienstleistungen im Sinne
des § 1 Abs. 1 a Satz 2 Nr. 1 bis 4 oder Tatigkeiten
nach § 1 Abs.3 Satz1 Nr. 2 bis 8 zu erbringen
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oder Handelsauskiinfte oder SchlieBfachvermie-
tungen anzubieten. Die Anzeige hat die Angabe
des Staates, in dem die grenziiberschreitende
Dienstleistung erbracht werden soll, und einen

Geschaftsplan mit Angabe der beabsichtigten |

Tatigkeiten zu enthalten. Das Bundesaufsichts-
amt unterrichtet die zustandigen Stellen des Auf-
nahmestaats innerhalb eines Monats nach Ein-
gang der Anzeige.

(4) Andern sich die Verhéltnisse, die nach Ab-
satz 1 Satz 2 oder Absatz 3 Satz 2 angezeigt wur-
den, hat das Institut dem Bundesaufsichtsamt,
der Deutschen Bundesbank und den zustandigen
Stellen des Aufnahmestaats diese Anderungen
mindestens einen Monat vor dem Wirksam-
werden der Anderungen schriftlich anzuzeigen.
Anderungen der Verhiltnisse der Einlagen-
sicherungseinrichtung oder der Anlegerentsché-
digungseinrichtung oder des gleichwertigen
Schutzes im Sinne des § 23a Abs. 2 Satz1 hat
das Institut, das eine Zweigniederlassung gema8

~ Absatz 1 errichtet hat, dem Bundesaufsichtsamt,

39.

der Deutschen Bundesbank und den zustdndigen
Stellen des Aufnahmestaats mindestens einen
Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen
anzuzeigen. Das Bundesaufsichtsamt teilt den
zusténdigen Stellen des Aufnahmestaats die An-
derungen nach Satz 2 mit.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird

' erméchtigt, durch Rechtsverordnung zu bestim-

men, daB die Abséatze 2 und 4 fiir die Errichtung
einer Zweigniederlassung in einem Drittstaat
entsprechend gelten, soweit dies im Bereich des
Niederlassungsrechts auf Grund von Abkommen
der Europdischen Gemeinschaften mit Drittstaa-
ten erforderlich ist.

(6) Das Bundesaufsichtsamt leitet Kopien der
Anzeigen nach Absatz1 Satz 1, Absatz 3 Satz 1
und Absatz 4 Satz 1 an das Bundesaufsichtsamt
fir den Wertpapierhandel weiter.”

§ 25 wird wie folgt gefalBt:
«§25
Monatsausweise und weitere Angaben

(1) Ein Institut hat unverziiglich nach Ablauf
eines jeden Monats der Deutschen Bundesbank
einen Monatsausweis einzureichen. Die Deut-

sche Bundesbank leitet die Monatsausweise mit ’

ihrer Stellungnahme an das Bundesaufsichtsamt
weiter; dieses kann auf die Weiterleitung be-
stimmter Monatsausweise verzichten. Werden
nach § 18 des Gesetzes iiber die Deutsche Bun-
desbank monatliche Bilanzstatistiken durchge-
fiihrt, gelten die hierzu einzureichenden Meldun-
gen auch als Monatsausweis nach Satz 1.

(2) Ein iibergeordnetes Unternehmen im Sinne

des §13b Abs.2 hat auBerdem unverziiglich
nach Ablauf eines jeden Monats der Deutschen
Bundesbank einen zusammengefaiten Monats-
ausweis einzureichen. Absatz 1 Satz2 und § 10a
Abs. 6 und 7 iiber das Verfahren der Zusammen-
fassung, Abs. 9 iiber die Informationspflicht und
Abs. 10 iiber die Ausnahmen von der Zusam-
menfassung gelten entsprechend.

(3) .Das Bundesministerium der Finanzen kann
im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank
durch Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen
iiber Art und Umfang der Monatsausweise, so-
weit monatliche Bilanzstatistiken nach § 18 des
Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank nicht
durchgefiihrt werden, insbesondere um Einblick
in die Entwicklung der Vermdgens- und Ertrags-
lage der Institute zu erhalten, sowie liber weitere
Angaben erlassen, soweit dies zur Erfilllung der
Aufgaben des Bundesaufsichtsamtes erforderlich
ist. Die Angaben kénnen sich auch auf nachge-
ordnete Unternehmen im Sinne des § 13b Abs. 2
sowie auf Tochterunternehmen mit Sitz im Inland
oder Ausland, die nicht in die Beaufsichtigung
auf zusammengefafiter Basis einbezogen sind,
sowie auf gemischte Unternehmen mit nachge-

~ ordneten Instituten beziehen; die gemischten

40.

Unternehmen haben den Instituten die erforder-
lichen Angaben zu libermitteln. Das Bundesmini-
sterium der Finanzen kann die Erméchtigung
zum ErlaB einer Rechtsverordnung durch Rechts-
verordnung auf das Bundesaufsichtsamt mit der
MaBgabe iibertragen, daB die Rechtsverordnung
im Einvernehmen mit der Deutschen Bundes-
bank ergeht."”

Nach § 25 wird folgender § 25 a eingeftigt

«§25a

Besondere organisatorische Pflichten
von Instituten

(1) Ein Institut muB

1. iber geeignete Regelungen zur Steuerung,
Uberwachung und Kontrolle der Risiken so-
wie liber angemessene Regelungen verfiigen,
anhand deren sich die finanzielle Lage des In-
stituts jederzeit mit hinreichender Genauig-
keit bestimmen laBt;

2. tiiber eine ordnungsgemadBe Geschéftsorgani-
sation, liber ein angemessenes internes Kon-
trollverfahren sowie iiber angemessene Si-
cherheitsvorkehrungen fiir den Einsatz der
elektronischen Datenverarbeitung verfiigen;

3. dafiir Sorge tragen, daB die Aufzeichnungen
iber die ausgefiihrten Geschéfte eine liicken-
lose Uberwachung durch das Bundesauf-
sichtsamt fiir seinen Zustandigkeitsbereich
gewdhrleisten; die erforderlichen Aufzeich-
nungen sind sechs Jahre aufzubewahren;

- § 257 Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs
gilt entsprechend;

4. Belege, Handelsbiicher sowie .die zu ihrem
Verstandnis erforderlichen Arbeitsanweisun-
gen und sonstigen Organisationsunterlagen
im Inland vorhalten. :

(2) Die Auslagerung von Bereichen auf ein an-
deres Unternehmen, die fiir die Durchfiihrung
der Bankgeschéafte oder Finanzdienstleistungen
wesentlich sind, darf weder die OrdnungsmaBig-
keit dieser Geschifte oder Dienstleistungen noch
die Steuerungs- oder Kontrollméglichkeiten der
Geschaftsleitung, noch die Priifungsrechte und
Kontrollméglichkeiten des Bundesaufsichtsam-
tes beeintrachtigen. Das Institut hat sich insbe-

31
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41.

42.

43
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sondere die erforderlichen Weisungsbefugnisse
vertraglich zu sichern und die ausgelagerten Be-
reiche in seine internen Kontrollverfahren einzu-
beziehen. Das Institut hat die Absicht der Ausla-
gerung sowie ihren Vollzug dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank unverzig-
lich anzuzeigen. Das Bundesaufsichtsamt leitet
eine Kopie der Anzeige an das Bundesaufsichts-
amt fiir den Wertpapierhandel weiter.”

§ 26 wird wie folgt gefaBt:

n§ 26

Vorlage von JahresabschluB,
Lagebericht und Priifungsberichten

(1) Die Institute haben den Jahresabschluf in
den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres fiir
das vergangene Geschaftsjahr aufzustellen und
den aufgestellten sowie spiter den festgestellten
JahresabschluB und den Lagebericht, soweit ein
solcher erstattet wird, dem Bundesaufsichtsamt
und der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe
des Satzes 2 jeweils unverziiglich einzureichen.
Der JahresabschluB muB in einer Anlage erldu-
tert und mit dem Bestatigungsvermerk oder ei-
nem Vermerk iiber die Versagung der Bestéti-
gung versehen sein. Der Abschlufiprifer hat den
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses
(Prifungsbericht) unverziiglich nach Beendi-
gung der Priifung dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank einzureichen. Bei
Kreditinstituten, die einem genossenschaftlichen
Priifungsverband angehoren oder durch die Pri-
fungsstelle eines Sparkassen- und Giroverban-
des geprift werden, hat der AbschluB3priifer den
Prifungsbericht nur auf Anforderung des Bun-
desaufsichtsamtes einzureichen.

(2) Hat im Zusammenhang mit einer Einlagen-
sicherungseinrichtung- oder Anlegerentschadi-
gungseinrichtung eines Verbandes der Institute
eine zuséatzliche Priifung stattgefunden, hat der
Priifer den Bericht iiber diese Prifung dem Bun-
desaufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank
unverziiglich einzureichen.

(3) Ein Institut, das einen KonzernabschluBl
oder einen Konzernlagebericht aufstellt, hat
diese Unterlagen dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank unverziiglich einzu-
reichen. Wird ein Priifungsbericht von einem
KonzemabschluBpriifer erstellt, hat dieser den
Priufungsbericht unverziiglich nach Beendigung
der Priffung dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank einzureichen. Bei Kredit-
instituten, die einem genossenschaftlichen Pri-
fungsverband angehéren oder durch die Prii-
fungsstelle eines Sparkassen- und Giroverban-
des gepriift werden, hat der Priifer den Priifungs-
bericht nur auf Anforderung des Bundesauf-
sichtsamtes einzureichen.”

In §27 wird die Angabe ,§26 Abs.1 Satz 1"
durch die Angabe , § 26 Abs. 1 Satz 2” ersetzt.

§ 28 wird wie folgt gedandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,Kreditinsti-
tute” durch das Wort ,Institute” ersetzt.

b) In Absatz 2 werden das Wort ,Kreditinstituts”
durch das Wort ,Instituts” und das Wort ,Kre-
ditinstitut” jeweils durch das Wort ,Institut”
ersetzt.

44. § 29 wird wie folgt gefaBt:

»8 29
Besondere Pflichten des Priifers

(1) Bei der Priifung des Jahresabschlusses so-
wie eines Zwischenabschlusses hat der Priifer
auch die wirtschaftlichen Verhéltnisse des Insti-
tuts zu priufen. Bei der Prifung des Jahresab-
schlusses hat er insbesondere festzustellen, ob
das Institut die Anzeigepflichten nach §§ 10, 12a,
13 bis 13b und 14 Abs. 1, nach §§ 15, 16, 24 und
24 a, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1, nach
§ 24 a auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach Abs. 5, sowie die Anforderungen
nach §§ 10, 104a, 12, 12b, 13 bis 13b, 18 und 254,
die §§ 13 bis 13b und 14 Abs. 1 jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 22, erfillt hat. Sofern dem haftenden Eigenka-
pital des Instituts nicht realisierte Reserven zuge-
rechnet werden, hat der Prifer bei der Priifung
des Jahresabschlusses auch zu priifen, ob bei der
Ermittlung dieser Reserven § 10 Abs.4a bis 4c¢
beachtet worden ist. Das Ergebnis ist in den Prii-
fungsbericht aufzunehmen.

(2) Der Priifer hat auch zu priifen, ob das Insti-
tut seinen Verpflichtungen nach dem Geldwa-
schegesetz nachgekommen ist. Bei Instituten, die
das Depotgeschift betreiben, hat er dieses Ge-
schéaft besonders zu priifen; diese Prifung hat
sich auch auf die Einhaltung des § 128 des Ak-
tiengesetzes iiber Mitteilungspflichten und des
§ 135 des Aktiengesetzes iiber die Ausiibung des
Stimmrechts zu erstrecken. Uber die Priifungen
nach den Satzen 1 und 2 ist jeweils gesondert zu
berichten; § 26 Abs. 1 Satz 3 gilt entsprechend.

(3) Der Priifer hat unverziiglich dem Bundes-
aufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank an-
zuzeigen, wenn ihm bei der Priifung Tatsachen
bekanntwerden, welche die Einschrankung oder
Versagung des Bestatigungsvermerkes rechtfer-
tigen, den Bestand des Instituts gefdhrden oder
seine Entwicklung wesentlich beeintrdachtigen
kénnen oder die schwerwiegende Verstofe der
Geschaftsleiter gegen Gesetz, Satzung oder Ge-
sellschaftsvertrag erkennen lassen. Auf Verlan-
gen des Bundesaufsichtsamtes oder der Deut-
schen Bundesbank hat der Prifer ihnen den Prii-
fungsbericht zu erldutern und sonstige bei der
Prifung bekanntgewordene Tatsachen mitzutei-
len, die gegen eine ordnungsmagigen Durchfiih-
rung der Geschéfte des Instituts sprechen. Der
Priifer haftet nicht fiir die Richtigkeit von Tatsa-
chen, die er nach diesem Absatz in gutem Glau-
ben anzeigt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann
nach Anhérung der Deutschen Bundesbank
durch Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen
iiber den Gegenstand der Prifung, den Zeit-
punkt ihrer Durchfiihrung und den Inhalt der
Priifungsberichte erlassen, soweit dies zur Erfiil-
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lung der Aufgaben des Bundesaufsichtsamtes er-
forderlich ist, insbesondere um MiBstande, wel-
che die Sicherheit der dem Institut anvertrauten
Vermégenswerte gefdhrden oder die ordnungs-
maBige Durchfilhrung der Bankgeschéfte oder
Finanzdienstleistungen beeintrachtigen kénnen,
zu erkennen sowie einheitliche Unterlagen zur
Beurteilung der von den Instituten durchgefiihr-
ten Geschéfte zu erhalten. Es kann diese Er-
maéchtigung durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt iibertragen.” '

§ 30 wird aufgehoben.
§ 31 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéinde‘rt:
aa) Satz 1 Nr. 1 wird wie folgt gefaBt:

«1. alle Institute oder Arten oder Grup-
pen von Instituten von der Pflicht zur
Anzeige bestimmter Kredite und Tat-
bestande nach § 10 Abs. 8 Satz 3, § 13
Abs. 1, §13a Abs. 1, § 14 Abs. 1, den
§§ 16 und 24 Abs. 1 Nr. 1 bis 5, 7und 9
sowie Abs. 1a, Arten oder Gruppen
von Instituten von der Pflicht zur Ein-
reichung von Monatsausweisen nach
§ 25 oder von der Pflicht nach § 26
Abs. 1 Satz 2, den Jahresabschluff in
einer Anlage zu erldautern, sowie Ge-
schéftsleiter eines Instituts von der
Pilicht zur Anzeige von Beteiligungen
nach § 24 Abs.3 Nr. 2 freistellen,
wenn die Angaben fiir die Aufsicht
ohne Bedeutung sind;".

bb) In Satz 1 Nr. 2 werden das Wort ,Kreditin-
stituten” durch das Wort ,Instituten” und
die Angabe ,§§ 12, 13 Abs. 4" durch die
Angabe ,§§ 12, 13 Abs. 3" ersetzt.

cc) Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

.Das Bundesministerium der Finanzen
kann diese Ermidchtigung durch Rechts-
verordnung auf das Bundesaufsichtsamt
mit der MaBigabe ubertragen, daBl die
Rechtsverordnung im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank ergeht.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Die Satze 1 und 2 werden wie folgt gefalit:

«Das Bundesaufsichtsamt kann einzelne
- Institute von Verpflichtungen nach §§ 12,
13 Abs. 1 und 2, § 13a Abs. 1 und 2, § 15
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 und Abs. 2, §§ 16,
24 Abs. 1 Nr. 1, 2, 4 und 5 sowie §§ 25, 26
und 29 Abs. 2 Satz 2 freistellen, wenn dies
aus besonderen Grinden, insbesondere
wegen der Art oder des Umfanges der be-
triebenen Geschdfte, angezeigt ist. Das
Bundesaufsichtsamt kann einzelne tiiber-
geordnete Unternehmen im Sinne des
§10a Abs. 2 bis 5 und des § 13b Abs. 2
von Verpflichtungen nach § 10a Abs. 6
bis 8, § 12a Abs. 1 Satz 1 und § 13b Abs. 3
und 4 hinsichtlich einzelner nachgeord-

neter Unternehmen im Sinne des § 10a
Abs. 2 bis 5 und des § 13b Abs. 2 freistel-
len, wenn und solange die Bilanzsumme
des einzelnen nachgeordneten Unterneh-
mens weniger als zehn Millionen ECU
und weniger als 1 vom Hundert der Bi-
lanzsumme des einer Institutsgruppe
ibergeordneten Unternehmens oder der
die Beteiligung haltenden Finanzholding-
Gesellschaft betrdgt, die Einbeziehung
dieser Unternehmen fiir die Aufsicht auf
zusammengefalBter Basis ohne Bedeutung
ist und es dem Bundesaufsichtsamt er-
moglicht wird, die Einhaltung dieser Vor-
aussetzungen zu iberpriifen.”

47. In der Uberschrift des Dritten Abschnittes wird

das
tute

48. § 32

Wort ,Kreditinstitute” durch das Wort ,Insti-
!, ersetzt.

wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

e

+(1) Wer im Inland gewerbsméﬁig' oder in
inem Umfang, der einen in kaufménnischer

Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfor-
dert, Bankgeschiéfte betreiben oder Finanz-
dienstleistungen erbringen will, bedarf der
schriftlichen Erlaubnis des Bundesaufsichts-
amtes. Ein Einlagenkreditinstitut bedarf fir

das

Betreiben des Finanzkommissionsge-

schéftes, des Emissionsgeschéftes, des Geld-
kartengeschéftes und des Netzgeldgeschéftes
sowie fir das Erbringen von Finanzdienstlei-
stungen keiner Erlaubnis. Der Erlaubnisan-
trag muB enthalten

1

. einen geeigneten Nachweis der zum Ge-
schaftsbetrieb erforderlichen Mittel;

. die Angabe der Geschaftsleiter;

. die Angaben, die fiir die Beurteilung der
Zuverléssigkeit der Antragsteller und der in
§ 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Personen er-
forderlich sind;

. die Angaben, die fiir die Beurteilung der
zur Leitung des Instituts erforderlichen
fachlichen Eignung der Inhaber und der in
§ 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Personen er-
forderlich sind;

. einen Geschéftsplan, aus dem die Art der
geplanten Geschéfte, der organisatorische
Aufbau und die geplanten internen Kon-
trollverfahren des Instituts hervorgehen;

. sofern an dem Institut bedeutende Beteili-
‘gungen gehalten werden:

a) die Angabe der Inhaber bedeutender
Beteiligungen;

b) die Héhe dieser Beteiligungen;

c) die fiir die Beurteilung der Zuverlassig-
keit dieser Inhaber oder gesetzlichen
Vertreter oder persénlich haftenden Ge-
sellschafter erforderlichen Angaben;

33
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d) sofern diese Inhaber Jahresabschliisse
aufzustellen haben: die Jahresab-
schliisse der letzten drei Geschaftsjahre
nebst. Priifungsberichten von unabhén-
gigen Abschlupriifern, sofern solche zu
erstellen sind, und

e) sofern diese Inhaber einem Konzern an-
gehoren: die Angabe der Konzernstruk-
tur und, sofern solche Abschliisse aufzu-
stellen sind, die konsolidierten Konzern-
abschliisse der letzten drei Geschafts-
jahre nebst Prifungsberichten von un-
abhdngigen AbschluBiprifern, sofern
solche zu erstellen sind;

7. die Angabe der Tatsachen, die auf eine en-
ge Verbindung zwischen dem Institut und

anderen natiirlichen Personen oder ande- '

ren Unternehmen hinweisen.

Die nach Satz3 einzureichenden Anzeigen
und vorzulegenden Unterlagen sind durch
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 ndher zu
bestimmen. Die Pflichten nach Satz3 Nr. 6
Buchstabe d und e bestehen nicht fiir Finanz-
dienstleistungsinstitute.”

b) In Absatz 2 Satz2 werden nach dem Wort
.Bankgeschafte” die Worte ,oder Finanz-
dienstleistungen” eingefiigt. .

c) In Absatz 3 wird das Wort ,Verband” durch
die Worte , Trager der Einlagensicherungsein-
richtung” ersetzt.

d) Nach Absatz3 wird folgender Absatz4 ange-
fiigt:

«(4) Das Bundesaufsichtsamt hat die Ertei-
lung der Erlaubnis im Bundesanzeiger be-
kanntzumachen und das Bundesaufsichtsamt
fiir den Wertpapierhandel dariber zu unter-
richten.”

49. § 33 wird wie folgt gefalit:

34

n§ 33
Versagung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. die zum Geschaftsbetrieb erforderlichen Mit-
tel, insbesondere ein ausreichendes Anfangs-
kapital im Sinne des § 10 Abs. 2a Satz1 Nr. 1
bis 7 im Inland nicht zur Verfiigung stehen;
als Anfangskapital muB zur Verfiigung stehen

a) bei Anlagevermittlern, -Abschluivermitt-
lern und Finanzportfolioverwaltern, die
nicht befugt sind, sich bei der Erbringung
von Finanzdienstleistungen Eigentum oder
Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen, und die nicht auf
eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten
handeln, ein Betrag im Gegenwert von
mindestens 50 000 ECU,

b) bei anderen Finanzdienstleistungsinstitu-
‘ten, die nicht auf eigene Rechnung mit Fi-
nanzinstrumenten handeln, ein Betrag im
Gegenwert von mindestens 125 000 ECU,

¢) bei Finanzdienstleistungsinstituten, die auf
eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten
handeln, sowie bei Wertpapierhandelsban-
ken ein Betrag im Gegenwert von minde-
stens 730 000 ECU und

d) bei Ei.nlagenkrediti.nstitﬁten ein Betrag im
Gegenwert von mindestens fiinf Millionen
ECU;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt,
daB ein Antragsteller oder eine der in §1
Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Personen nicht zu-
verldssig ist;

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt,
daB bei einer bedeutenden Beteiligung an
dem Institut der Inhaber, ein Gesellschafter
oder ein gesetzlicher Vertreter des beteiligten
Unternehmens nicht den im Interesse einer
soliden und umsichtigen Fiihrung des Instituts
zu stellenden Anspriichen geniigt; das ist ins-
besondere der Fall, wenn er nicht zuverlassig
ist;

4, Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt,
daB der Inhaber oder eine der in § 1 Abs. 2
Satz 1 bezeichneten Personen nicht die zur
Leitung des Instituts erforderliche fachliche
Eignung hat und auch nicht eine andere Per-
son nach § 1 Abs. 2 Satz 2 oder 3 als Geschafts-
leiter bezeichnet wird;

5. ein Kreditinstitut oder ein Finanzdienstlei-
stungsinstitut, das befugt ist, sich bei der’ Er-
bringung von Finanzdienstleistungen Eigen-
tum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren
von Kunden zu verschaffen, nicht mindestens
zwei Geschéftsleiter hat, die nicht nur ehren-
amtlich fir das Institut tétig sind;

6. das Institut seine Hauptverwaltung nicht im
Inland hat;

7. das Institut nicht bereit oder in der Lage ist,
die erforderlichen organisatorischen Vorkeh-
rungen zum ordnungsméfigen Betreiben der
Geschifte, fiir die es die Erlaubnis beantragt,
zu schaffen.

Einem Anlagevermittler oder Abschlufivermittler,
der nicht befugt ist, sich bei der Erbringung von
Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an
Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu ver-
schaffen, und der nicht auf eigene Rechnung mit
Finanzinstrumenten handelt, ist die Erlaubnis
nach Satz 1 Buchstabe a nicht zu versagen, wenn
er anstelle des Anfangskapitals den AbschluB ei-
ner geeigneten Versicherung zum Schutz der
Kunden nachweist.

(2) Die fachliche Eignung der in Absatz 1
Satz 1 Nr. 4 genannten Personen fiir die Leitung
eines Instituts setzt voraus, daB sie in ausreichen-
dem MaBe theoretische und praktische Kennt-
nisse in den betreffenden Geschéaften sowie Lei-
tungserfahrung haben. Die fachliche Eignung fiir
die Leitung eines Instituts ist regelméBig anzu-
nehmen, wenn eine dreijdhrige leitende Tatig-
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51.

keit bei einem Institut von vergleichbarer GroBe
und Geschaftsart nachgewiesen wird.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann die Erlaub-
nis versagen, wenn

1. das Institut mit dem Inhaber der bedeutenden
Beteiligung verbunden ist (§ 15 des Aktienge-
setzes) und diese Unternehmensverbindung
oder die Struktur der Unternehmensverbin-
dung des Inhabers der bedeutenden Beteili-
gung mit anderen Unternehmen geeignet ist,
eine wirksame Aufsicht iliber das Institut zu

~ verhindern;

2. eine enge Verbindung zu einer natiirlichen
oder juristischen Person besteht und diese Un-
ternehmensverbindung geeignet ist, eine
wirksame Aufsicht tiber das Institut zu verhin-
dern;

3. das Institut Tochterunternehmen eines ande-
ren Unternehmens mit Sitz im Ausland ist, das
im Staat seines Sitzes oder seiner Hauptver-
waltung nicht wirksam beaufsichtigt wird
oder dessen zustdndige Aufsichtsstelle zu
einer befriedigenden Zusammenarbeit mit
dem Bundesaufsichtsamt nicht bereit ist;

4. entgegen § 32 Abs. 1 Satz 3 der Antrag keine
ausreichenden Angaben oder Unterlagen ent-
halt.

(4) Aus anderen als den in den Absitzen 1
und 3 genannten Griinden darf die Erlaubnis
nicht versagt werden.”

§ 33 a wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift werden die Worte ,Euro-
paischen Gemeinschaft” durch die Worte
«Europdischen Gemeinschaften” ersetzt.

b) In Satz1 werden die Worte ,Europaischen

Gemeinschaft” durch die Worte ,Europai-
schen Gemeinschaften" ersetzt.

¢) In Satz 4 werden nach dem Wort ,beachten”
die Worte ,und die Aussetzung oder Be-
schrdnkung entsprechend zu verldngern’ ein-

gefugt.
§ 33 b wird wie folgt gefaft:

«§33b

Anhérung der zustdndigen Stellen
eines anderen Staates
des Europaischen Wirtschaftsraums

Soll eine Erlaubnis fiir das Betreiben von Bank-
geschéften nach § 1 Abs. 1 Satz2 Nr. 1, 2, 4 oder
10 oder fiir das Erbringen von Finanzdienstlei-
stungen nach § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 einem
Unternehmen erteilt werden, das

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines
Einlagenkreditinstituts oder Wertpapierhan-
delsunternehmens ist und dessen Mutterun-
ternehmen in einem anderen Staat des Euro-
pdischen Wirtschaftsraums zugelassen ist oder

2. durch dieselben natiirlichen Personen oder
Untemehmen kontrolliert wird, die ein Einla-
genkreditinstitut oder Wertpapierhandelsun-

52.

53.

ternehmen mit Sitz in einem anderen Staat
des Europdischen Wirtschaftsraums kontrol-
lieren, hat das Bundesaufsichtsamt vor Ertei-
lung der Erlaubnis die zustdndigen Stellen
des Herkunftsstaats anzuhoren. ”

§ 34 wird wie folgt gefaft:

n§ 34
Stellvertretung und Fortfithrung bei Todesfall

(1) § 45 der Gewerbeordnung findet auf Insti-
tute keine Anwendung.

(2) Nach dem Tode des Inhabers der Erlaubnis
darf ein Institut durch zwei Stellvertreter ohne Er-
laubnis fiir die Erben bis zur Dauer eines Jahres
fortgefiihrt werden. Die Stellvertreter sind unver-
ziiglich nach dem Todesfall zu bestimmen; sie
gelten als Geschéftsleiter. Ist ein Stellvertreter
nicht zuverlassig oder hat er nicht die erforderli-
che fachliche Eignung, kann das Bundesaufsicht-
samt die Fortfiihrung der Geschéfte untersagen.
Das Bundesaufsichtsamt kann die Frist nach
Satz 1 aus besonderen Griinden verldngern. Fiir
Finanzdienstleistungsinstitute, die nicht befugt
sind, sich bei der Erbringung von Finanzdienst-
leistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, ge-
niigt ein Stellvertreter.”

§ 35 wird wie folgt gefaBt:

«§35
Erléschen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn von ihr nicht
innerhalb eines Jahres seit ihrer Erteilung Ge-
brauch gemacht wird.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann die Erlaub-
nis auBer nach den Vorschriften des Verwal-
tungsverfahrensgesetzes aufheben, wenn

1. der Geschéftsbetrieb, auf den sich die Erlaub-
nis bezieht, seit mehr als sechs Monaten nicht
mehr ausgetibt worden ist;

2. ein Kreditinstitut in der Rechtsform des Ein-
zelkaufmanns betrieben wird;

3. ihm Tatsachen bekanntwerden, welche die
Versagung der Erlaubnis nach § 33 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 bis 7 oder Abs. 3 Nr. 1 bis 3 recht-
fertigen wiirden;

4. Gefahr fir die Erfilllung der Verpflichtungen
des Instituts gegeniiber seinen Glaubigern,
insbesondere fiir die Sicherheit der dem Insti-
tut anvertrauten Vermoégenswerte, besteht
und die Gefahr nicht durch andere Mafinah-
men nach diesem Gesetz abgewendet werden
kann; eine Gefahr fiir die Sicherheit der dem
Institut anvertrauten Vermégenswerte besteht
auch

a) bei einem Verlust in Hohe der Haélfte des
nach § 10 magebenden haftenden Eigen-
kapitals oder

b) bei einem Verlust in Hbéhe von jeweils
mehr als 10 vom Hundert des nach § 10
mafBgebenden haftenden Eigenkapitals in

35
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55.

56.

36

mindestens drei aufeinanderfolgenden Ge-
schéaftsjahren;

5. die Eigenmittel eines Wertpapierhandelsun-
ternehmens nicht mindestens einem Viertel
seiner Kosten im Sinne des § 10 Abs. 9 ent-
_sprechen;

6. das Institut nachhaltig gegen Bestimmungen
dieses Gesetzes, des Wertpapierhandelsgeset-
zes oder die zur Durchfiihrung dieser Gesetze
erlassenen Verordnungen oder Anordnungen
verstoBen hat.

(3) §48 Abs. 4 Satz1 und § 49 Abs.2 Satz2
des Verwaltungsverfahrensgesetzes iber die
Jahresfrist sind nicht anzuwenden.”

§ 36 wird wie folgt gefaBt:

" § 36
Abberufung von Geschéftsleitern

(1) In den Féllen des § 35 Abs. 2 Nr. 3, 4 und 6
kann das Bundesaufsichtsamt, statt die Erlaubnis
aufzuheben, die Abberufung der verantwortli-
chen Geschaftsleiter verlangen und diesen Ge-
schéftsleitern auch die Ausiibung ihrer Tatigkeit
bei Instituten in der Rechtsform einer juristischen
Person untersagen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann die Abberu-
fung eines Geschéftsleiters auch verlangen und
diesem Geschaftsleiter auch die Ausiibung seiner
Tatigkeit bei Instituten in der Rechtsform einer
juristischen Person untersagen, wenn dieser vor-
satzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmun-
gen dieses Gesetzes oder des Wertpapierhan-
delsgesetzes, gegen die zur Durchfiihrung dieser
Gesetze erlassenen Verordnungen oder gegen
Anordnungen des Bundesaufsichtsamtes oder
des Bundesaufsichtsamtes fiir den Wertpapier-
handel verstoBen hat und trotz Verwarnung
durch das Bundesaufsichtsamt oder das Bundes-
aufsichtsamt flir den Wertpapierhandel dieses
Verhalten fortsetzt. Das Bundesaufsichtsamt un-
terrichtet das Bundesaufsichtsamt fiir den Wert-
papierhandel iiber die Abberufung.”

§ 37 wird wie folgt gefabt:

n§ 37
Einschreiten gegen ungesetzliche Geschafte

Werden ohne die nach § 32 erforderliche Er-

laubnis Bankgeschéfte betrieben oder Finanz-

dienstleistungen erbracht oder werden nach § 3
verbotene Geschéfte betrieben, kann das Bun-
desaufsichtsamt die sofortige Einstellung des Ge-

schéftsbetriebs und die unverziigliche Abwick-

lung dieser Geschifte anordnen. Es kann fiir die
Abwicklung Weisungen erlassen und eine geeig-
nete Person als Abwickler bestellen. Es kann
seine Mafnahmen nach den Satzen 1 und 2 be-
kanntmachen.”

§ 38 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 wird das Wort ,Kreditinstitut”
durch das Wort , Institut” ersetzt.

57.

58.

59.

60.

b) In Absatz 2 wird das Wort ,Kreditinstituts”
durch das Wort ,Instituts” ersetzt; nach Satz 3
wird folgender Satz angefiigt:

~Besteht eine Zustdndigkeit des Registerge-
richts nicht, bestellt das Bundesaufsichtsamt
den Abwickler.”

c) Absatz 3 wird wie folgt gefafit:

«(3) Das Bundesaufsichtsamt hat die Aufhe-
bung oder das Erloschen der Erlaubnis im
Bundesanzeiger bekanntzumachen und das
Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhan-
del dariiber zu unterrichten. Es hat die zustan-
digen Stellen der anderen Staaten des Euro-
pdischen Wirtschaftsraums zu unterrichten, in
denen das Institut Zweigniederlassungen er-
richtet hat oder im Wege des grenziiberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs titig gewesen
ist.”

Die Uberschrift vor § 39 wird wie folgt gefaBt:
+2. Bezeichnungsschutz”.

In § 39 Abs. 1 Nr. 1 wird das Wort ,Zweigstelle”
durch das Wort ,Zweigniederlassung” ersetzt.

§ 43 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 werden nach dem Wort ,Bankge-
schéften” die Worte ,oder das Erbringen von
Finanzdienstleistungen” eingefiigt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefaBt:

»(3) Das Bundesaufsichtsamt ist berechtigt,
in Verfahren des Registergerichts, die sich auf
die Eintragung oder Anderung der Rechtsver-
héltnisse oder der Firma von Kreditinstituten
oder Unternehmen beziehen, die nach §§ 39
bis 41 unzuldssige Bezeichnungen verwen-
den, Antrage zu stellen und die nach dem Ge-
setz iiber die Angelegenheiten der freiwilli-
gen Gerichtsbarkeit zuldssigen Rechtsmittel
einzulegen”

§ 44 wird wie folgt gefalBt:

n§ 44

Auskiinfte und Prifungen von Instituten,
Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten,
Finanzholding-Gesellschaften und
in die Beaufsichtigung auf zusammengefafiter
Basis einbezogenen Unternehmen

(1) Ein Institut und die Mitglieder seiner Or-
gane haben dem Bundesaufsichtsamt, den Perso-
nen und Einrichtungen, deren sich das Bundes-
aufsichtsamt bei der Durchfiihrung seiner Aufga-
ben bedient, sowie der Deutschen Bundesbank
auf Verlangen Auskiinfte tliber alle Geschaftsan-
gelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzu-
legen. Das Bundesaufsichtsamt kann, auch ohne
besonderen AnlaB, bei den Instituten Priifungen
vornehmen. Die Bediensteten des Bundesauf-
sichtsamtes sowie die Personen, deren sich das
Bundesaufsichtsamt bei der Durchfiihrung der
Priifungen bedient, kénnen hierzu die Geschafts-
rdume des Instituts innerhalb der iiblichen Be-
triebs- und Geschaftszeiten betreten und besich-
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tigen. Die Betroffenen haben Mafinahmen nach
den Satzen 2 und 3 zu dulden.

(2) Ein nachgeordnetes Unternehmen im Sin-
ne des § 10a Abs. 2 bis 5, eine Finanzholding-
Gesellschaft an der Spitze einer Finanzholding-
Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 3 sowie ein Mit-
glied eines Organs eines solchen Unternehmens
haben dem Bundesaufsichtsamt, den Personen
und Einrichtungen, deren sich das Bundesauf-
sichtsamt bei der Durchfithrung seiner Aufgaben
bedient, sowie der Deutschen Bundesbank auf
Verlangen Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen, um die Richtigkeit der Auskiinfte
oder der ibermittelten Daten zu tiberprifen, die
fir die Aufsicht auf zusammengefaBiter Basis er-
forderlich sind oder die in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 25 Abs.3 Satzl zu
iibermitteln sind. Das Bundesaufsichtsamt kann,
auch ohne besonderen Anlaf3, bei diesen Unter-
nehmen Priifungen vornehmen. Die Bedienste-
ten des Bundesaufsichtsamtes sowie die Perso-
nen, deren sich das Bundesaufsichtsamt bei der
Durchfithrung der Priifungen bedient, konnen
hierzu die Geschaftstaume des Instituts inner-
halb der iiblichen Betriebs- und Geschéftszeiten
betreten und besichtigen. Die Betroffenen haben
MaBnahmen nach den Séatzen 2 und 3 zu dulden.
Die Satze 1 bis 4 gelten entsprechend fiir ein
nicht in die Zusammenfassung einbezogenes
Tochterunternehmen und ein gemischtes Unter-
nehmen und dessen Tochterunternehmen.

. (3) Die in die Zusammmenfassung einbezoge-

nen Unternehmen mit Sitz im Ausland haben

dem Bundesaufsichtsamt auf Verlangen die nach
diesem Gesetz zuldssigen Priiffungen zu gestat-
ten, insbesondere die Uberpriifung der Richtig-
keit der fiir die Zusammenfassung nach § 10a
Abs.6und 7, § 13b Abs. 3 und § 25 Abs. 2 und 3
iubermittelten Daten, soweit dies zur Erfiillung
der Aufgaben des Bundesaufsichtsamtes erfor-
derlich und nach dem Recht des anderen Staates
zuldssig ist. Dies gilt auch fiir nicht in die Zusam-
menfassung einbezogene Tochterunternehmen
mit Sitz im Ausland. .

(4) Das Bundesaufsichtsamt kann zu den
Hauptversammmlungen, Generalversammlun-
gen oder Gesellschafterversammlungen sowie zu
den Sitzungen der Aufsichtsorgane bei Instituten
in der Rechtsform einer juristischen Person Ver-
treter entsenden. Diese kénnen in der Versamm-
lung oder Sitzung das Wort ergreifen. Die Betrof-
fenen haben Mafinahmen nach den Satzen 1 und
2 zu dulden.

(5) Die Institute in der Rechtsform einer juristi-
schen Person haben auf Verlangen des Bundes-
aufsichtsamtes die Einberufung der in Absatz 4
Satz 1 bezeichneten Versammlungen, die Anbe-
raumung von Sitzungen der Verwaltungs- und
Aufsichtsorgane sowie die Ankiindigung von Ge-
genstdnden zur BeschluBfassung vorzunehmen.
Das Bundesaufsichtsamt kann zu einer nach
Satz 1 anberaumten Sitzung Vertreter entsenden.
Diese kénnen in der Sitzung das Wort ergreifen.
Die Betroffenen haben Mafnahmen nach den
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Satzen 2 und 3 zu dulden. Absatz 4 bleibt unbe-

(6) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflich-
tete kann die Auskunft auf solche Fragen verwei-
gern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen
der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der ZivilprozeBord-
nung bezeichneten Angehérigen der Gefahr
strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfah-
rens nach dem Gesetz iber Ordnungswidrigkei-
ten aussetzen wiirde.”

§ 44 a wird wie folgt gefaft:

«§44a
Grenziiberschreitende Auskiinfte und Priifungen

(1) Rechtsvorschriften, die einer Ubermittlung
von Daten entgegenstehen, sind nicht anzuwen-
den auf die Ubermittlung von Daten zwischen
einem Institut, einem Finanzunternehmen, einer
Finanzholding-Gesellschaft, einem Unternehmen
mit bankbezogenen Hilfsdiensten oder einem
nicht in die Zusammenfassung einbezogenen
Unternehmen und einem Unternehmen mit Sitz
im Ausland, das mindestens 20 vom Hundert der
Kapitalanteile oder Stimmrechte an dem Unter-
nehmen unmittelbar oder mittelbar halt, Mutter-
unternehmen ist oder beherrschenden Einflufl
ausiiben kann, oder zwischen einem gemischten
Unternehmen und seinen Tochterunternehmen
mit Sitz im Ausland, wenn die Ubermittlung der
Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der
Aufsicht nach MafBgabe der Konsolidierungs-
richtlinie iiber das Unternehmen mit Sitz im Aus-
land zu erfiillen. Das Bundesaufsichtsamt kann
einem Institut die Ubermittlung von Daten in
einen Drittstaat untersagen.

(2) Auf Ersuchen einer fiir die Aufsicht iiber
ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums zustédndigen
Stelle hat das Bundesaufsichtsamt die Richtigkeit
der von einem Unternehmen im Sinne des Absat-
zes 1 Satz 1 fiir die Aufsichtsstelle nach MaBgabe
der Konsolidierungsrichtlinie iibermittelten Da-
ten zu lberpriifen oder zu gestatten, daB die er-
suchende Stelle, ein Wirtschaftspriifer oder ein
Sachverstandiger diese Daten iiberpriift. "§ 5
Abs. 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes liber
die Grenzen der Amtshilfe gilt entsprechend. Die
Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 ha-
ben die Priifung zu dulden. Unberiihrt bleibt die
Einrdumung von Priifungsrechten der Bankauf-
sichtsbehérden durch zwischenstaatliche Verein-
barungen. '

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann von Ein-
lagenkreditinstituten, Wertpapierhandelsunter-
nehmen oder Finanzholding-Gesellschaften mit
Sitz in einem anderen Staat des Européischen
Wirtschaftsraums Auskiinfte verlangen, welche
die Aufsicht tiber Institute erleichtern, die Toch-
terunternehmen dieser Unternehmen sind und
von den zustdndigen Stellen des anderen Staates
aus § 31 Abs.2 Satz2 oder 4 entsprechenden
Griinden nicht in die Beaufsichtigung auf zusam-
mengefaliter Basis einbezogen werden."”

37
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§ 44 b wird wie folgt geéndert:
a) Satz 1 wird wie folgt gefaft:

»Sofern Tatsachen AnlaB zu Zweifeln geben,
daB der Inhaber einer bedeutenden Beteili-
gung den im Interesse einer soliden und um-
sichtigen Fithrung des Instituts zu stellenden
Ansprichen geniigt oder daB die Struktur der
Unternehmensverbindung eine - wirksame
Aufsicht iiber das Institut erlaubt, hat der In-
haber der bedeutenden Beteiligung auf Ver-
langen des Bundesaufsichtsamtes ihm und
der Deutschen Bundesbank die in § 32 Abs. 1
Satz 3 Nr. 6 Buchstabe d und e genannten Un-
-terlagen einzureichen, auch wenn iiber den
Antrag des Instituts noch nicht entschieden
ist.”

b) In Satz 2 wird die Angabe ,§ 32 Abs. 1 Satz 2

‘Nr. 6 Buchstabe d und e" durch die Angabe |

+832 Abs. 1 Satz 3 Nr. 6 Buchstabe d und e*
ersetzt.

Nach § 44 b wird folgender § 44 c eingefiigt:

844c

Verfolgung unerlaubter Bankgeschafte
und Finanzdienstleistungen

(1) Ein Unternehmen, bei dem Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, daBl es ein Institut ist
oder nach § 3 verbotene Geschifte betreibt, ein
Mitglied eines seiner Organe sowie ein Beschaf-
tigter dieses Unternehmens haben dem Bundes-
aufsichtsamt sowie der Deutschen Bundesbank
auf Verlangen Auskiinfte iiber die Geschaftsan-
gelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzu-
legen. Ein Mitglied eines Organs sowie ein Be-
schéftigter haben auf Verlangen auch nach ihrem
Ausscheiden aus dem Organ oder dem Unter-
nehmen Auskunft zu erteilen.

(2) Soweit dies zur Feststellung der Art oder
des Umfangs der Geschifte oder Tatigkeiten er-
forderlich ist, kann das Bundesaufsichtsamt Pri-
fungen in Rdumen des Unternehmens vorneh-
men. Die Bediensteten des Bundesaufsichtsamtes
und der Deutschen Bundesbank diirfen hierzu
diese Rdume innerhalb der iiblichen Betriebs-
und Geschéftszeiten betreten und besichtigen.
Zur Verhiitung dringender Gefahren fiir die of-
fentliche Ordnung und Sicherheit sind sie befugt,
diese Rdume auch auBerhalb der tiblichen Be-
triebs- und Geschéftszeiten sowie Raume, die
auch als Wohnung dienen, zu betreten und zu
besichtigen; das Grundrecht des Artikels 13 des
Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

(3) Die Bediensteten des Bundesaufsichtsam-
tes und der Deutschen Bundesbank diirfen diese
Réaume des Unternehmens durchsuchen. Das
Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschrankt. Durchsuchungen
von Geschéftsrdumen sind, auBer bei Gefahr im
Verzug, durch den Richter anzuordnen. Durchsu-
chungen von Rdumen, die auch als Wohnung
dienen, sind durch den Richter anzuordnen. Zu-
stdndig ist das Amtsgericht, in dessen Bezirk sich
die Rdume befinden. Gegen die richterliche Ent-
scheidung ist die Beschwerde zuléssig; die §§ 306
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bis 310 und 311 a der StrafprozeBordnung gelten
entsprechend. Uber die Durchsuchung ist eine
Niederschrift zu fertigen. Sie muB die verant-
wortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der
Durchsuchung und ihr Ergebnis und, falls keine
richterliche Anordnung ergangen ist, auch die
Tatsachen, welche die Annahme einer Gefahr im
Verzuge begriindet haben, enthalten.

(4) Die Bediensteten des Bundesaufsichtsam-
tes und der Deutschen Bundesbank konnen Ge-
genstdnde sicherstellen, die als Beweismittel fiir
die Ermittlung des Sachverhaltes von Bedeutung
sein kénnen.

(5) Die Betroffenen haben MaBnahmen nach
Absatz 2, Absatz 3 Satz 1 und Absatz4 zu dul-
den. § 44 Abs. 6 ist anzuwenden.”

§ 45 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:

n§ 45

MafBnahmen bei unzureichenden
Eigenmitteln oder unzureichender Liquidit&t*”.

b) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:
+(1) Entsprechen bei einem Institut

1. die Eigenmittel nicht den Anforderungen
des § 10 Abs. 1,

2. die Anlage seiner Mittel nicht den Anforde-
- rungen des § 11 Satz 1 oder

3. die Anlage seiner Mittel nicht den Anforde-
rungen des § 12,

kann das Bundesaufsichtsamt Entnahmen
durch die Inhaber oder Gesellschafter, die
Ausschiittung von Gewinnen und die Gewiébh-
rung von Krediten (§ 19 Abs. 1) untersagen
oder beschrdanken. Im Fall des Satzes 1 Nr. 3
kann das Bundesaufsichtsamt dem Institut fer-
ner untersagen, verfiigbare Mittel in den nach
§ 12 anzurechnenden Vermogenswerten an-
zulegen. Satz'1 ist auf libergeordnete Unter-
nehmen im Sinne des § 10a Abs. 2 bis 5 ent-
sprechend anzuwenden, wenn die konsoli-
dierten Eigenmittel der gruppenangehdérigen
Unternehmen den Anforderungen des § 10a
Abs. 1 nicht entsprechen.”

c) In Absatz 2 Satz 1 wird das Wort ,Kreditinsti-
tut” durch das Wort ,Institut” ersetzt.

§ 45 a wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Ubermittelt eine Finanzholding-Gesell-
schaft an der Spitze einer Finanzholding-
Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 3 Satz 1 oder
2 oder § 13b Abs. 2 dem iibergeordneten Un-
ternehmen nicht die fiir die Zusammenfas-
sung nach § 10a oder § 13b erforderlichen An-
gaben gemdB § 10a Abs. 9 Satz2 oder § 13b
Abs. 5 in Verbindung mit § 10a Abs. 9 Satz 2,
kann das Bundesaufsichtsamt der Finanzhol-
ding-Gesellschaft die Ausiibung ihrer Stimm-
rechte an dem Institut und den anderen nach-
geordneten Unternehmen mit Sitz im In-
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land untersagen, sofern nicht den Erfordernis-
sen der bankaufsichtlichen Zusammenfassung
in anderer Weise Rechnung getragen werden
kann.”

b) In Absatz 2 Satz 1 wird das Wort ,Kreditinsti-
tuts” durch das Wort ,Unternehmens” ersetzt.

¢) In Absatz 3 wird die Angabe ,§ 13a" durch
die Angabe ,§ 13b" ersetzt. '

66. § 46 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Die Satze 1 und 2 werden wie folgt gefaBit:

»Besteht Gefahr fiir die Erfiillung der Ver-
pflichtungen eines Instituts gegeniiber
seinen Glaubigern, insbesondere fiir die
Sicherheit der ihm anvertrauten Vermo-
genswerte, oder besteht der begriindete
Verdacht, daBl eine wirksame Aufsicht
liber das Institut nicht méglich ist (§ 33
Abs. 3 Nr. 1 bis 3), kann das Bundesauf-
sichtsamt zur Abwendung dieser Gefahr
einstweilige MaBnalimen treffen. Es kann
insbesondere

1. Anweisungen fiir die Geschéftsfithrung
des Instituts erlassen,

2. die Annahme von Einlagen oder Gel-
dern oder Wertpapieren von Kunden
und die Gewahrung von Krediten (§ 19
Abs. 1) verbieten,

3. Inhabern und Geschiftsleitern die Aus-
libung ihrer Tatigkeit untersagen oder
beschranken und

4. Aufsichtspersonen bestellen.”

In Satz 4 werden das Wort ,Kreditinstitu-
ten” durch das Wort ,Instituten* und das
Wort ,Kreditinstituts” durch das Wort , In-
stituts” ersetzt.

In Satz6 wird das Wort ,Kreditinstitut”
durch das Wort ,Institut” ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefafit:

«(2) Ist Geschéftsleitern nach Absatz 1
Satz 2 Nr. 3 die Ausiibung ihrer Tatigkeit un-
tersagt worden, hat das Gericht des Sitzes des
Instituts auf Antrag des Bundesaufsichtsamtes
die erforderlichen geschéftsfiihrungs- und
vertretungsbefugten Personen zu bestellen,
wenn zur Geschaftsfiihrung und Vertretung
des Instituts befugte Personen infolge der Un-
tersagung nicht mehr in der erforderlichen
Anzahl vorhanden sind. § 46a Abs. 2 Satz 2
bis 4, Abs. 3 Satz 1, Abs. 4 bis 7 gilt entspre-
chend.”

bb)

cc)

67. § 46 a wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

«(1) Liegen die Voraussetzungen des § 46
Abs. 1 Satz 1 vor, kann das Bundesaufsichts-
amt zur Vermeidung des Konkurses voriiber-
gehend

68.
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1. ein VerduBerungs- und Zahlungsverbot an
das Institut erlassen,

2. die SchlieBung des Instituts fiir den Verkehr
mit der Kundschaft anordnen und

3. die Entgegennahme von Zahlungen, die’

~ nicht zur Tilgung von Schulden gegeniiber
dem Institut bestimmt sind, verbieten, es
sei denn, die zustdndige Einlagensiche-
rungseinrichtung oder Anlegerentschadi-
gungseinrichtung stellt die Befriedigung
der Berechtigten in vollem Umfang sicher.

Die Einlagensicherungseinrichtung oder An-
legerentschadigungseinrichtung kann ihre

Verpflichtungserkldrung davon abhéngig ma-

chen, daB eingehende Zahlungen, soweit sie -
nicht zur Tilgung von Schulden gegeniiber
dem Institut bestimmt sind, von. dem Zeit-
punkt des Erlasses des VerduBerungs- und
Zahlungsverbots nach Satz 1 Nr. 1 vorhande-
nen Vermégen des Instituts zugunsten der
Einrichtung getrennt gehalten und verwaltet
werden. Das Institut darf nach Erla8 des Ver-
duBerungs- und Zahlungsverbots nach Satz 1.
Nr. 1 die im Zeitpunkt des Erlasses laufenden
Geschifte abwickeln und neue Geschifte ein-
gehen, soweit diese zur Abwicklung erforder-
lich sind, wenn und soweit die zustdndige Ein-
lagensicherungseinrichtung oder Anlegerent-
.schadigungseinrichtung die zur Durchfiih-
rung erforderlichen Mittel zur Verfiijgung stellt
oder sich verpflichtet, aus diesen Geschéften
insgesamt entstehende Vermégensminderun-
gen des Instituts, soweit dies zur vollen Befrie-
digung samtlicher Glaubiger erforderlich ist,
diesem zu erstatten. Das Bundesaufsichtsamt
kann dariiber hinaus Ausnahmen vom Ver-
dauBerungs- und Zahlungsverbot nach Satz 1
Nr. 1 zulassen, soweit dies fiir die Durchfiih-
rung der Verwaltung des Instituts notwen-
dig ist. Solange MaBnahmen nach Satz 1 an-
dauern, sind Zwangsvollstreckungen, Arreste
und einstweilige Verfligungen in das Vermé-
gen des Instituts nicht zuléssig.”

b) In Absatz 2 werden jeweils das Wort ,Kredit-
instituten” durch das Wort ,Instituten” und
das Wort ,Kreditinstituts” durch das Wort ,In-
stituts” ersetzt.

¢) In Absatz 3 Satz 2 wird das Wort ,Kreditinsti-
tuts“ durch das Wort ,Instituts” ersetzt.

d) In Absatz 4 Satz 2 wird das Wort ,Kreditinsti-
tuts” durch das Wort , Instituts“ ersetzt.

e) In Absatz5 wird das Wort ,Kreditinstituts”
durch das Wort , Instituts” ersetzt.

In § 46b werden jeweils das Wort ,Kreditinstitut*
durch das Wort ,Institut” und das Wort ,Kredit-
instituts” durch das Wort ,Instituts” ersetzt.

In § 47 Abs. 1 Nr. 3 wird das Wort , Wertpapier-
borsen” durch die Worte ,Bérsen im Sinne des
Bérsengesetzes” ersetzt.
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72.

73.

74.
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In § 48 Abs. 1 Satz 1 wird das Wort ,Wertpapier-
boérsen” durch das Wort ,Borsen” ersetzt.

Vor § 49 wird die Uberschrift wie folgt gefaBt:

»Vollziehbarkeit, Zwangsmittel, Umlage und
Kosten".
§ 49 wird wie folgt gefafit:

n§ 49
Sofortige Vollziehbarkeit

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen des Bundesaufsichtsamtes auf der
Grundlage des § 2b Abs. 1 Satz 8 und Abs. 2
Satz 1, § 12a Abs. 2, § 13 Abs. 3, § 13a Abs. 3 bis 5,
jeweils auch in Verbindung mit § 13b Abs. 4
Satz 2, §28 Abs. 1, § 35 Abs.2 Nr.2 bis 4, der
§§ 36, 37 und § 44 Abs. 1 und 2, des § 44a Abs. 2
Satz 1, der §§ 44 ¢, 45, 45a Abs. 1, der §§ 46, 46a
Abs. 1 und des § 46 b haben keine aufschiebende
Wirkung.*

§ 50 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,Kreditinsti-
tute” durch das Wort ,Institute” ersetzt,

b) Absatz 2 wird wie folgt gefaBt:

«(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betragt
bei MaBnahmen nach den §§ 37 und 44 c bis
zu 500 000 Deutsche Mark, bei MaBnahmen
nach den §§ 46 und 46a bis zu 250 000 Deut-
sche Mark und bei anderen MaBnahmen bis
zu 100 000 Deutsche Mark. " )

§ 51 wird wie folgt gefaBt:
n§51
Umlage und Kosten

(1) Die Kosten des Bundesaufsichtsamtes sind,
soweit sie nicht durch Gebiihren oder durch be-
sondere Erstattung nach Absatz 3 gedeckt sind,
dem Bund von den Instituten zu 90 vom Hundert
zu erstatten. Die Kosten werden anteilig auf die
einzelnen Institute nach MafBigabe ihres Ge-
schaftsumfanges umgelegt und vom Bundesauf-
sichtsamt nach den Vorschriften des Verwal-
tungsvollstreckungsgesetzes beigetrieben. Das
Nabhere tiber die Erhebung der Umlage und iiber
die Beitreibung bestimmt das Bundesministerium
der Finanzen durch Rechtsverordnung; es kann
in der Rechtsverordnung Mindestbetrage festset-
zen. Es kann die Erméachtigung durch Rechtsver-
ordnung auf das Bundesaufsichtsamt iibertragen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann fiir Entschei-
dungen auf Grund des § 2 Abs. 4 oder 5, des § 10
Abs.3b Satz1, des § 31 Abs. 2, der §§32, 34
Abs. 2 und der §§ 35 bis 37 Gebihren in Héhe
von 500 Deutsche Mark bis 100 000 Deutsche
Mark festsetzen. Die Hohe der Gebiihr soll sich
im Einzelfall nach dem fiir die Entscheidung er-
forderlichen Arbeitsaufwand und nach dem Ge-
schaftsumfang des betroffenen Unternehmens
richten.

(3) Die Kosten, die dem Bund durch die Bestel-
lung eines Abwicklers nach § 37 Satz 2 und § 38
Abs. 2 Satz 2 und 4, einer Aufsichtsperson nach
§ 46 Abs. 1 Satz 2, durch eine Bekanntmachung
nach § 32 Abs. 4, § 37 Satz 3 oder § 38 Abs. 3 oder
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eine auf Grund von § 44 Abs.1 oder 2, §44Db
Satz 2 oder § 44 c Abs. 2 vorgenommene Pn"ifung
entstehen, sind von dem betroffenen Unterneh-
men gesondert zu erstatten und auf Verlangen
des Bundesaufsichtsamtes vorzuschiefen. Die
Kosten, die dem Bund durch eine auf Grund von
§ 44 Abs. 3 vorgenommene Priifung der Richtig-
keit der fiir die Zusammenfassung nach § 10a
Abs.6 und 7, § 13b Abs. 3 und § 25 Abs. 2 Gber-
mittelten Daten entstehen, sind von dem zur Zu-
sammenfassung verpflichteten iibergeordneten
Institut gesondert zu erstatten und auf Verlangen
des Bundesaufsichtsamtes vorzuschieBen. *

In § 52 wird das Wort ,Kreditinstitute” durch das
Wort ,Institute” ersetzt.

§ 53 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:
n§ 53

Zweigstellen von Unternehmen
mit Sitz im Ausland”.

b) Die Absétze 1 und 2 werden wie folgt gefaft:

«(1) Unterhalt ein Unternehmen mit Sitz im
Ausland eine Zweigstelle im Inland, die Bank-
geschifte betreibt oder Finanzdienstleistun-
gen erbringt, gilt die Zweigstelle als Kreditin-
stitut oder Finanzdienstleistungsinstitut. Un-
terhélt das Unternehmen mehrere Zweigstel-
len im Sinne des Satzes 1, gelten sie als ein
Institut.

(2) Auf die in Absatz 1 bezeichneten Insti-
tute ist dieses Gesetz mit folgender MaBigabe
anzuwenden:

1. Das Unternehmen hat mindestens zwei na-
turliche Personen mit Wohnsitz im Inland
zu bestellen, die fiir den Geschaftsbereich
des Instituts zur Geschéftsfiihrung und zur
Vertretung des Unternehmens befugt sind.
Solche Personen gelten als Geschéftsleiter.
Sie sind zur Eintragung in das Handelsre-
gister anzumelden. »

2. Das Institut ist verpflichtet, liber die von
ihm betriebenen Geschéafte und iber das
seinem Geschéftsbetrieb dienende Vermo-
gen des Unternehmens gesondert Buch zu
fihren und gegeniiber dem Bundesauf-
sichtsamt und der Deutschen Bundesbank
Rechnung zu legen. Die Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs tiber Handelsbiicher
- gelten insoweit entsprechend. Auf der Pas-
sivseite der jahrlichen Vermdégensiibersicht
ist der Betrag des dem Institut von dem Un-
ternehmen zur Verfliigung gestellten Be-
triebskapitals und der Betrag der dem In-
stitut zur Verstdrkung der eigenen Mittel
belassenen Betriebsiiberschiisse gesondert
auszuweisen. Der Uberschu8 der Passivpo-
sten iiber die Aktivposten oder der Uber-
schuB der Aktivposten tber die Passivpo-
sten ist am SchiuBl der Vermégensiibersicht
ungeteilt und gesondert auszuweisen.

3. Die nach Nummer 2 fiir den Schlu} eines
jeden Geschéftsjahres aufzustellende Ver-
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moégensiibersicht mit einer Aufwands- und
Ertragsrechnung und einem Anhang gilt
als JahresabschluBl (§ 26). Fiir die Priiffung
des Jahresabschlusses gilt § 340k des Han-
delsgesetzbuchs entsprechend mit der
MaBigabe, daB der Prifer von den Ge-
schaéftsleitern gewdhlt und bestellt wird.
Mit dem JahresabschluB des Instituts ist der
JahresabschluB des Unternehmens fiir das
gleiche Geschéftsjahr einzureichen.

4. Als Eigenmittel des Instituts gilt die Summe
der Betrdge, die in dem Monatsausweis
nach § 25 als dem Institut von dem Unter-
nehmen zur Verfligung gestelltes Betriebs-
kapital und ihm zur Verstarkung der eige-
nen Mittel belassene Betriebstiberschiisse
ausgewiesen wird, abziiglich des Betrags
eines etwaigen aktiven Verrechnungssal-
dos. AuBlerdem sind -dem Institut Kapital,
das gegen Gewahrung von GenufBirechten
oder auf Grund der Eingehung léngerfristi-
ger nachrangiger Verbindlichkeiten oder
kurzfristiger nachrangiger Verbindlichkei-
ten eingezahlt ist, und Nettogewinne (§ 10
Abs. 2 ¢ Satz 1 Nr. 1) als haftendes Eigen-
kapital oder Drittrangmittel zuzurechnen,
wenn die gemaB § 10 Abs. 5, 5a oder 7 gel-
tenden Bedingungen sich jeweils auf das
gesamte Unternehmen beziehen; §10
Abs. 1, 2b Satz 2 und 3, Abs. 2 ¢ Satz 2 bis 5,
Abs. 3b, 6 und 9 gilt entsprechend mit der
MabBgabe, daB die Eigenmittel nach Satz 1
als Kernkapital gelten. MaBigebend fiir die
Bemessung der Eigenmittel ist der jeweils
letzte Monatsausweis.

5. Die Aufnahme der Geschaftstatigkeit einer
jeden Zweigstelle des Unternehmens be-
darf der Erlaubnis. Die Erlaubnis kann
auch dann versagt werden, wenn die Ge-
genseitigkeit nicht auf Grund zwischen-
staatlicher Vereinbarungen gewdhrleistet
ist. Die Erlaubnis ist zu widerrufen, wenn
und soweit dem Unternehmen die Erlaub-
nis zum Betreiben von Bankgeschaften
oder Erbringen von Finanzdienstleistun-
gen von der fiir die Aufsicht iber das Un-
ternehmen im Ausland zustdndigen Stelle
entzogen worden ist.

6. Fur die Anwendung des § 36 Abs. 1 gilt das
Institut als juristische Person.”

c) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2 a ein-
gefiigt:

«(2a) Fir die Bestimmungen dieses Geset-
zes, die daran ankniipfen, daB ein Institut das
Tochterunternehmen eines Unternehmens mit
Sitz im Ausland ist, gilt die Zweigstelle als
hundertprozentiges Tochterunternehmen der
Institutszentrale mit Sitz im Ausland.”

d) In Absatz 4 wird das Wort ,und” durch das
Wort ,bis” ersetzt.

77. § 53a wird wie folgt gefaBt:

«§53a

Reprasentanzen von Instituten
mit Sitz im Ausland

Ein Institut mit Sitz im Ausland darf eine Re-
prasentanz im Inland errichten oder fortfithren,
wenn es befugt ist, in seinem Herkunftsstaat
Bankgeschéfte zu betreiben oder Finanzdienst-
leistungen zu erbringen und dort seine Haupt-
verwaltung hat. Das Institut hat die Absicht, eine
Représentanz zu errichten, und den Vollzug einer
solchen Absicht dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank unverziglich anzu-
zeigen. Das Bundesaufsichtsamt bestdtigt dem

" Institut den Eingang der Anzeige. Die Représen-

78.

tanz darf ihre Tatigkeit erst aufnehmen, wenn
dem Institut die Bestdtigung des Bundesauf-
sichtsamtes vorliegt. Das Institut hat dem Bun-
desaufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank
die Verlegung oder SchlieBung der Reprasentanz
unverziiglich anzuzeigen.”

§ 53 b wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:
«853b

Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat
des Europdischen Wirtschaftsraums”.

b) Die Absétze 1 und 2 werden wie folgt gefaBt:

«(1) Ein Einlagenkreditinstitut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in
einem anderen Staat des Europdischen Wirt-
schaftsraums darf ohne Erlaubnis durch das
Bundesaufsichtsamt iiber eine Zweignieder-
lassung oder im Wege des grenziiberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs im Inland
Bankgeschéfte mit Ausnahme des Invest-
mentgeschéftes betreiben oder Finanzdienst-
leistungen erbringen, wenn das Unternehmen
von den zustdndigen Stellen des Herkunfts-
staats zugelassen worden ist, die Geschéfte
durch die Zulassung abgedeckt sind und das
Unternehmen von den zustdndigen Stellen
nach den Vorgaben der Richtlinien der Euro-
pdischen Gemeinschaften beaufsichtigt wird.
§ 53 ist in diesem Fall nicht anzuwenden. § 14
der Gewerbeordnung bleibt unberiihrt.

(2) Das Bundesaufsichtsamt hat ein Unter-
nehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1, das
beabsichtigt, eine Zweigniederlassung im In-
land zu errichten, innerhalb von zwei Mona-
ten nach Eingang der von den zustandigen
Stellen des Herkunftsstaats iiber die beab-
sichtigte Errichtung der Zweigniederlassung
ibermittelten Unterlagen auf die fir seine Ta-
tigkeit. vorgeschriebenen Meldungen an das
Bundesaufsichtsamt und die Deutsche Bun-
desbank hinzuweisen und die Bedingungen
anzugeben, die nach Absatz 3 Satz 1 fur die
Auslibung der von der Zweigniederlassung
geplanten Tatigkeiten aus Griinden des All-
gemeininteresses gelten. Nach Eingang der
Mitteilung des Bundesaufsichtsamtes und der
Mitteilung des Bundesaufsichtsamtes fiir den
Wertpapierhandel nach §36a Abs.1 des
Wertpapierhandelsgesetzes, spatestens nach

41
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d

’C)

~—

Ablauf der in Satz 1 genannten Frist, kann die
Zweigniederlassung errichtet werden und ih-
re Tatigkeit aufnehmen.*”

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a ein-
gefigt:

«(2a) Das Bundesaufsichtsamt hat einem
Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1,
das beabsichtigt, im Inland im Wege des
grenziiberschreitenden  Dienstleistungsver-
kehrs tdtig zu werden, innerhalb von zwei
Monaten nach Eingang der von den zustdn-
digen Stellen des Herkunfisstaats iiber die
beabsichtigte Aufnahme des grenziiberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs iibermittel-
ten Unterlagen die Bedingungen anzugeben,
die nach Absatz 3 Satz 2 fiir die Ausiibung der
geplanten Tatigkeiten aus Griinden des All-
gemeininteresses gelten.”

Die Absatze 3 bis 7 werden wie folgt gefaBt:

«(3) Auf Zweigniederlassungen im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1 sind die §§ 3, 6 Abs. 2,
die §§ 11, 14, 18, 22, 23, 234, 24 Abs. 1 Nr. 6
bis 9, die §§ 25, 25a Abs. 1 Nr. 3, § 29 Abs. 2
Satz 2, die §§ 37, 39 bis 42, 43 Abs. 2 und 3,
§ 44 Abs. 1 und 6, § 44a Abs. 1 und 2 sowie
die §§ 44 c und 46 bis 50 mit der MaBgabe ent-
sprechend anzuwenden, daf} eine oder mehre-
re Zweigniederlassungen desselben Unter-
nehmens als ein Kreditinstitut oder Finanz-
dienstleistungsinstitut gelten. Fir die Tatig-
keiten im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1
gelten die §§ 3, 23a und 37, § 44 Abs. 1 sowie
die §§ 44 ¢, 49 und 50 entsprechend.

(4) Stellt das Bundesaufsichtsamt fest, dafl
ein Unternehmen im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 seinen Verpflichtungen nach Absatz 3
nicht nachkommt, insbesondere dafi es eine
unzureichende Liquiditdt aufweist, fordert es
das Unternehmen auf, den Mangel innerhalb
einer bestimmten Frist zu beheben. Kommt
das Unternehmen der Aufforderung nicht
nach, unterrichtet das Bundesaufsichtsamt die
zustdndigen Stellen des Herkunftsstaats. Er-
greift der Herkunftsstaat keine MaBBnahmen
oder erweisen sich die Mafinahmen als. unzu-
reichend oder wurde das Bundesaufsichtsamt
gemdB § 36a Abs.2 des Wertpapierhandels-
gesetzes unterrichtet, kann das Bundesauf-
sichtsamt nach Unterrichtung der zustandi-
gen Stellen des Herkunftsstaats die erforder-
lichen Mafinahmen ergreifen; erforderlichen-
falls kann das Bundesaufsichtsamt die Durch-
fiihrung neuer Geschéfte im Inland untersa-
gen. :

(5) In dringenden Fallen kann das Bundes-
aufsichtsamt vor Einleitung des in Absatz 4
vorgesehenen Verfahrens die erforderlichen

Mafinahmen ergreifen. Es hat die Kommission |

der Europaischen Gemeinschaften und die
zustandigen Stellen des Herkunftsstaats hier-
von unverziiglich zu unterrichten. Das Bun-
desaufsichtsamt hat die MaBnahmen zu &n-

dern oder aufzuheben, wenn die Kommission
dies nach Anhérung der zustandigen Stellen
des Herkunftsstaats und des Bundesaufsichts-
amtes beschlieBt.

(6) Die zustdndigen Stellen des Herkunfts-
staats konnen nach vorheriger Unterrichtung
des Bundesaufsichtsamtes selbst oder durch
ihre Beauftragten die fir die bankaufsicht-
liche Uberwachung der Zweigniederlassung
erforderlichen Informationen bei der Zweig-
niederlassung priifen.

(7) Ein Unternehmen mit Sitz in einem an-
deren Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums, das Bankgeschéfte im Sinne des § 1

_Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 3, 5, 7 bis 9 betreibt,

Finanzdienstleistungen im Sinne des §1
'Abs. 1a Satz 2 Nr. 7 erbringt oder sich als Fi-
nanzunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3 be-
tatigt, kann diese Tatigkeiten iiber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenz-
iiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im
Inland abweichend von § 32 ohne Erlaubnis
des Bundesaufsichtsamtes ausiiben, wenn

1. das Unternehmen ein Tochterunternehmen
eines Einlagenkreditinstituts oder ein ge-
meinsames Tochterunternehmen mehrerer
Einlagenkreditinstitute ist,

2. seine Satzung diese Tatigkeiten gestattet,

3. das oder die Mutterunternehmen in dem
Staat, in dem das Unternehmen seinen Sitz
hat, als Einlagenkreditinstitut zugelassen
sind,

4. die Tatigkeiten, die das Unternehmen aus-
ibt, auch im Herkunftsstaat betrieben wer-
den,

5. das oder die Mutterunternehmen minde-
stens 90 vom Hundert der Stimmrechte des
Tochterunternehmens halten,

6. das oder die Mutterunternehmen gegen-
iiber den zustdndigen Stellen des Her-
kunftsstaats des Unternehmens die um-
sichtige Geschiftsfiihrung des Unterneh-
mens glaubhaft gemacht und sich mit Zu-
stimmung dieser zustindigen Stellen des
Herkunftsstaats gegebenenfalls gesamt-
schuldnerisch fiir die vom Tochterunter-
nehmen eingegangenen Verpflichtungen
verbiirgt haben und

7. das Unternehmen in die Beaufsichtigung
des Mutterunternehmens auf konsolidierter
Basis einbezogen ist.

Satz 1 gilt entsprechend fiir Tochterunterneh-
men von in Satz 1 genannten Unternehmen,
welche die vorgenannten Bedingungen erfiil-
len. Die Absatze 2 bis 6 gelten entsprechend.”

79. § 53 c wird wie folgt geédndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:

.853c¢c
Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat”.
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b) In Nummer 1 werden die Worte ,Mitglied-
staat der Europdischen Gemeinschaft” durch
die Worte ,anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums”, die Worte ,aullerhalb der
Europaischen Gemeinschaft” durch die Worte
,in einem Drittstaat” und die Worte ,auf-
grund von Abkommen der Europaischen Ge-
meinschaft mit Staaten, die dieser nicht ange-
horen,” durch die Worte ,auf Grund von Ab-
kommen der Europaischen Gemeinschaften
mit Drittstaaten” ersetzt.

¢) Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Die Worte ,auBerhalb der Europdischen
Gemeinschaft” werden durch die Worte
»in einem Drittstaat” ersetzt.

bb) Buchstabe b wird wie folgt gefaBt:

«b) den Zweigniederlassungen der ent-
sprechenden Unternehmen mit Sitz
im Inland in diesem Staat gleichwer-
tige Erleichterungen eingerdumt
werden und”.

80. § 53 d wird wie folgt gefaft:

»§53d

Meldungen an die Kommission
der Europaischen Gemeinschaften

Das Bundesaufsichtsamt meldet der Kommis- |

sion der Europdischen Gemeinschaften

1. die Erteilung einer Erlaubnis an ein Einlagen-
kreditinstitut oder ein Wertpapierhandelsun-
ternehmen; .

2. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 32 Abs. 1
an das Tochterunternehmen eines Unterneh-
mens mit Sitz in einem Drittstaat; die Struktur
des Konzerns ist in der Mitteilung anzugeben,;

3. den Erwerb einer Beteiligung an einem Einla-
genkreditinstitut oder Wertpapierhandelsun-
ternehmen, durch den das Einlagenkreditin-
stitut oder Wertpapierhandelsunternehmen zu
einem Tochterunternehmen eines Unterneh-
mens mit Sitz in einem Drittstaat wird;

4. die Anzahl und die Art der Félle, in denen
die Errichtung einer Zweigniederlassung in
einem anderen Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums nicht zustande gekommen ist,
weil das Bundesaufsichtsamt die Angaben
nach § 24 a Abs. 1 Satz 2 nicht an die zustandi-
gen Stellen des Aufnahmestaats weitergeleitet
hat;

5. die Anzahl und Art der Fille, in denen MaB-
nahmen nach § 53b Abs. 4 Satz 3 und Abs. 5
Satz 1 ergriffen wurden;

6. allgemeine Schwierigkeiten, die Einlagenkre-
ditinstitute oder Wertpapierhandelsunterneh-
men bei der Errichtung von Zweigniederlas-
sungen, der Griindung von Tochterunterneh-
men, beim Betreiben von Bankgeschiften,
beim Erbringen von Finanzdienstleistungen
oder bei Tatigkeiten nach § 1 Abs. 3 Satz 1
Nr. 2 bis 8 in einem Drittstaat haben;

81.

82.

83.

84.

7. den Erlaubnisantrag des Tochterunterneh-
mens eines Unternehmens mit Sitz in einem
Drittstaat;

8. die nach § 2b gemeldete Absicht des Erwerbs
einer Beteiligung im Sinne der Nummer 3.

Die Meldungen nach Satz 1 Nr. 7 und 8 sind nur
auf Verlangen der Kommission abzugeben.”

§ 54 Abs 1 Nr. 2 wird wie folgt gefaBt:

»2. ohne Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 Satz 1 Bank-
geschifte betreibt oder Finanzdienstleistun-
gen erbringt,”.

§ 55 Abs. 1 wird wie folgt gefaBt:

+(1) Wer es als Geschaftsleiter eines Instituts
oder als Inhaber eines in der Rechtsform des Ein-
zelkaufmanns betriebenen Instituts entgegen

§ 46b Satz 1, auch in Verbindung mit § 53b

Abs. 3 Satz 1, unterlafit, dem Bund_gsauisichtsamt

die Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung

anzuzeigen, wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei

Jahren oder mit Geldstrafe bestraft."”

Nach § 55 werden folgende §§ 55a und 55b ein-

gefugt:

~§55a
Unbefugte Verwertung von Angaben
iber Millionkredite
(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu zwei Jahren oder
mit Geldstrafe wird bestraft, wer entgegen § 14
Abs. 2 Satz 5 eine Angabe verwertet.
(2) Die Tat wird nur auf Antrag verfolgt.

§ 55b

Unbefugte Offenbarung von Angaben
iiber Millionenkredite

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder
mit Geldstrafe wird bestraft, wer entgegen § 14
Abs. 2 Satz 5 eine Angabe offenbart.

(2) Handelt der Tater gegen Entgelt oder in der
Absicht, sich oder einen anderen zu bereichern
oder einen anderen zu schadigen, ist die Strafe
Freiheitsstrafe bis zu zwei Jahren oder Geld-
strafe. )

(3) Die Tat wird nur auf Antrag verfolgt.”
§ 56 wird wie folgt gefaBt:

»§ 56
Bufigeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer einer voll-
ziehbaren Anordnung nach § 36 Abs. 1 oder 2
Satz 1 zuwiderhandelt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich
oder leichtfertig '

1. entgegen § 2b Abs. 1 Satz 1, 5 oder 6, jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach § 24 Abs. 4 Satz 1, eine Anzeige
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig erstattet,

2. entgegen § 2b Abs. 1 Satz 3, auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 24
Abs. 4 Satz 1, eine Unterlage nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
einreicht, .
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3. einer vollziehbaren Untersagung nach

a) § 2b Abs. 1 Satz 8 oder
b) § 12a Abs. 2 Satz 1

zuwiderhandelt,

. entgegen § 2b Abs. 1 Satz 10, Abs. 4 Satz 1

oder 4, § 10 Abs. 8 Satz 1 oder 3, § 12a Abs. 1
Satz 3, § 13 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung
mit Abs. 4, Abs. 2 Satz 4 oder 7, jeweils auch
in Verbindung mit § 13a Abs. 2, § 13 Abs. 3
Satz 2 oder 6, § 13a Abs. 1 Satz 1, auch in Ver-
bindung mit Abs. 6, Abs. 3 Satz 2 oder 6, § 14
Abs. 1 Satz 1 oder 2, jeweils auch in Verbin-
dung mit § 53b Abs. 3 Satz 1, § 15 Abs. 4 Satz
5, § 16 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2,
§ 24 Abs. 1 Nr. 6 bis 9 jeweils auch in Verbin-
dung mit § 53b Abs. 3 Satz 1, § 24 Abs. 1a
Satz 1, § 24 Abs. 3 Satz 1 oder Abs. 3a Satz 1,
§ 24a Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Abs. 3 Satz 1, oder Abs. 4 Satz 1, jeweils auch
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 24a Abs. 5, § 25a Abs. 2 Satz 3, § 28
Abs. 1 Satz 1 oder § 53a Satz 2 oder 5, jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach § 24 Abs. 4 Satz 1, eine Anzeige
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder
‘nicht rechtzeitig erstattet,

. entgegen § 10 Abs. 3 Satz 5 oder 6, § 25 Abs. 1

Satz 1 oder Abs. 2 Satz 1, jeweils in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 3
Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit § 53b
Abs. 3 Satz 1, oder entgegen § 26 Abs. 1 Satz 1,
3 oder 4 oder Abs. 3 einen Zwischenabschluf,
einen Zwischenpriifungsbericht, einen Mo-
natsausweis, einen JahresabschluBi, einen La-
gebericht, einen Priifungsbericht, einen Kon-
zernabschluB oder einen Konzernlagebericht
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder
nicht rechtzeitig einreicht,

. entgegen § 13 Abs. 3 Satz 1 oder § 13a Abs. 3

Satz 1 einen Kredit gewdhrt oder nicht sicher-
stellt, daB Kredite die dort genannte Ober-
grenze nicht iiberschreiten,

. entgegen § 13 Abs. 3 Satz 5 oder § 13a Abs. 3

Satz 5 nicht sicherstellt, daB GroBkredite die
dort genannte Obergrenze nicht iiberschrei-
ten oder

8. entgegen § 53a Satz 4 die Tatigkeit aufnimmt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsdtzlich

oder fahrldssig
1. entgegen § 10 Abs. 5 Satz 7 oder Abs. 5a Satz

7, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1,
eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht voll-
stdndig oder nicht rechtzeitig erstattet,

. entgegen § 12 Abs. 1 mehr als den dort ge-

nannten Betrag anlegt,

. entgegen § 12b Abs. 1 Satz 1 oder 2 eine be-

deutende Beteiligung halt,

4.

10.

11.

12.

13.

14.

entgegen § 12b Abs. 2 Satz 1 oder 2 nicht
sicherstellt, daBl die Gruppe keine bedeutende
Beteiligung hilt,

entgegen § 18 Satz 1 einen Kredit gewéhrt,

. einer vollziehbaren Anordnung nach § 23

Abs. 1, auch in Verbindung mit § 53 b Abs. 3
Satz 1, oder § 45 Abs. 1 Satz 1 oder 2 zuwider-
handelt,

. entgegen § 23a Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 2 Satz

1, jeweils auch in Verbindung mit § 53b
Abs. 3, einen Hinweis nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig gibt,

. entgegen § 23a Abs. 1 Satz 3, auch in Verbin-

dung mit Abs. 2 Satz 2 oder § 53b Abs. 3,
einen Kunden, das Bundesaufsichtsamt oder
die Deutsche Bundesbank nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstdndig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig un-
terrichtet,

. einer vollziehbaren Auflage nach § 32 Abs. 2

Satz 1 zuwiderhandelt,

entgegen § 44 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1
oder § 44c Abs. 1, § 44 Abs. 1 Satz 1 und
§ 44 c Abs. 1, jeweils auch in Verbindung mit
§ 53b Abs. 3 Satz 1, eine Auskunft nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig erteilt oder eine Unterlage nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig vorlegt,

entgegen § 44 Abs. 1 Satz 4, auch in Verbin-
dung mit § 53b Abs. 3, Abs. 2 Satz 4, Abs. 4
Satz 3, Abs. 5 Satz 4 oder § 44c Abs. 5 Satz 1,
auch in Verbindung mit § 53b Abs. 3, eine
MabBnahme nicht duldet,

entgegen § 44 Abs. 5 Satz 1 eine dort ge-
nannte Mafnahme nicht oder nicht rechtzei-
tig vornimmt,

einer vollziehbaren Anordnung nach § 46
Abs. 1 Satz 1 oder § 46a Abs. 1 Satz 1, jeweils
auch in Verbindung mit § 53b Abs. 3 Satz 1,
zuwiderhandelt oder

einer Rechtsverordnung nach § 47 Abs. 1
Nr. 2 oder 3 oder § 48 Abs. 1 Satz 1 zuwider-
handelt, soweit sie fur einen bestimmten Tat-
bestand auf diese BuBigeldvorschrift ver-
weist.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fal-
len des Absatzes 1, des Absatzes 2 Nr. 3 Buchsta-
be a, N1. 6 und 7 sowie des Absatzes 3 Nr. 13 mit
einer GeldbuBle bis zu einer Million Deutsche
Mark, in den Féllen des Absatzes 2 Nr. 1, 2 und 3
Buchstabe b sowie des Absatzes 3 Nr. 5 bis 11 mit
einer GeldbuBe bis zu dreihunderttausend Deut-
sche Mark, in den iibrigen Fallen mit einer Geld-
buBe bis zu hunderttausend Deutsche Mark ge-
ahndet werden.
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85.

86.
87.

88.

89.

90.

§ 59 wird wie folgt gefaBt:

+859
GeldbuBlen gegen Unternehmen

§ 30 des Gesetzes tiber Ordnungswidrigkeiten
gilt fir Institute in der Rechtsform einer juristi-
schen Person oder Personenhandelsgesellschaft
oder fiir Unternehmen im Sinne des § 53b Abs. 1
Satz 1, Abs. 7 Satz 1, die iiber eine Zweignieder-
lassung oder im Wege des grenziiberschreiten-
den Dienstleistungsverkehrs im Inland tétig sind,
auch dann, wenn ein Geschéftsleiter, der nicht
nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur
Vertretung des Unternehmens berufen ist, eine
Straftat oder Ordnungswidrigkeit begangen hat. "

In § 62 werden die Absdtze 4 und 5 aufgehoben.
§ 63 a wird wie folgt gedndert:

a) Die bisherigen Absédtze 3 bis 5 werden Ab-
satze 1 bis 3.

b) Absatz 1 Satz 2 wird aufgehoben.
§ 64 wird wie folgt gefaBt:

"§ 64

Nachfolgeunternehmen
der Deutschen Bundespost

Ab 1. Januar 1995 gilt die Erlaubnis nach § 32
fir das Nachfolgeunternehmen der Deutschen
Bundespost POSTBANK als erteilt. Bei der Zu-
sammenfassung gemaB § 19 Abs. 2 Satz1 wer-
den bis zum 31. Dezember 2002 Anteile an den
Nachfolgeunternehmen der Deutschen Bundes-
post nicht beriicksichtigt, die von der Bundesan-
stalt fiir Post und Telekommunikation Deutsche
Bundespost gehalten werden. "

In §64a Abs.3 wird die Angabe ,§ 12 Abs.5
Satz 1 oder 2" durch die Angabe ,§ 12b Abs. 1"
ersetzt.

§ 64 b wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Einlagenkreditinstituten, die am 1. Ja-
nuar 1993 nach § 32 zugelassen sind, darf ab-
weichend von § 33 Abs. 1 Satz1 Nr. 1 Buch-
stabe d an Anfangskapital ein niedrigerer Be-
trag als der Gegenwert von 5 Millionen ECU
zur Verfligung stehen. In diesem Fall darf das
Anfangskapital nicht unter den am 31.De-
zember 1990 vorhandenen Betrag absinken.
Bei nach dem 31. Dezember 1990 zugelasse-
nen Einlagenkreditinstituten darf das An-
fangskapital nicht unter den Betrag zum Zeit-
punkt der Zulassung absinken. "

b) In  Absatz 2 werden die Angabe ,§ 35 Abs. 2
Nr. 3 Buchstabe b durch die Angabe ,§ 35
Abs. 2 Nr. 3" und die Worte ,zweiter Halb-
satz” durch die Angabe ,Buchstabe d“ ersetzt.

¢) In Absatz 3 werden die Worte ,zweiter Halb-
satz’ durch die Angabe ,Buchstabed” er-
setzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gefaBt:

«(4) Bei einem Zusammenschlufl von zwei
oder mehreren Kreditinstituten, welche die
Vergiinstigung des Absatzes 1 fiir sich in An-

o1.

92,

93.

spruch genommen haben, darf das Anfangs-
kapital des aus dem Zusammenschluf} hervor-
gehenden Kreditinstituts mit Einwilligung des
Bundesaufsichtsamtes unter dem Gegenwert
von funf Millionen ECU liegen, wenn eine Ge-
fahr fiir die Erfiilllung der Verpflichtungen des
Kreditinstituts gegeniiber seinen Glaubigern
nicht besteht. Das Anfangskapital des zusam-
mengeschlossenen Kreditinstituts muB in die-
sem Fall jedoch mindestens den zum Zeit-
punkt des Zusammenschlusses vorhandenen
Gesamtbetrag des Anfangskapitals der sich
zusammenschlieBenden Kreditinstitute errei-
chen.”

In § 64 c wird das Wort ,Kreditinstitut” durch das

Wort , Institut” ersetzt.
§ 64 d wird wie folgt gefaBt:

»§64d
Ubergangsregelung fiir GroBkredite

Bis zum 31. Dezember 1998 gelten fiir die GroB-
‘kreditdefinitionsgrenze nach § 13 Abs.1 Satz 1
und fiir die erweiterte GrofBkreditdefinitions-
grenze nach § 13a Abs. 4 Satz 5 ein Vomhundert-
satz von 15 statt 10, fir die GroBkrediteinzelober-
grenze nach § 13 Abs. 3 Satz 1 oder 3 und die
erweiterte  Grofkrediteinzelobergrenze nach
§ 13a Abs.4 Satz1 oder 3 ein Vomhundertsatz
von 40 statt 25 oder ein Vomhundertsatz von
30 statt 20. Die Kredite sind bis zum 31. Dezem-
ber 2001 auf die GroBkrediteinzelobergrenzen
nach § 13 Abs. 3 Satz 1 oder 3 und § 13a Abs. 4
Satz 1 oder 3 zuriickzufiihren. Satz 2 gilt nicht fir
Kredite, die vor dem 1. Januar 1996 gewdahrt wur-
den und auf Grund vertraglicher Bedingungen
erst nach dem 31. Dezember 2001 féllig werden.
Fur Institute, deren haftendes Eigenkapital am
5. Februar 1993 sieben Millionen ECU nicht tiber-
stiegen hat, verlangern sich die in den Séatzen 1
und 2 genannten Fristen jeweils um fiinf Jahre;
Satz 3 gilt entsprechend. Satz 4 gilt nicht, falls ein
solches Institut nach dem 5. Februar 1993 mit
einem anderen Institut verschmolzen worden ist
oder wird und das haftende Eigenkapital der ver-
schmolzenen Kreditinstitute sieben Millionen
ECU iibersteigt.”

§ 64 e wird wie folgt gefalBt:

«§64e

I"Jpergangsvorschriften zum Sechsten Gesetz zur
Anderung des Gesetzes liber das Kreditwesen

(1) Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpa-
pierhandelsbanken, die am 1. August 1997 zulas-
sigerweise tatig waren, ohne iiber eine Erlaubnis
des Bundesaufsichtsamtes zu verfiigen, haben
bis zum 1. November 1997 ihre nach diesem Ge-
setz erlaubnispflichtigen Tatigkeiten und die Ab-
sicht, diese fortzufiihren, dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen.
Ist die Anzeige fristgerecht erstattet worden, gilt
die Erlaubnis nach § 32 in diesem Umfang als
erteilt. Das Bundesaufsichtsamt bestéatigt die be-
zeichneten Erlaubnisgegenstédnde innerhalb von
drei Monaten nach Eingang der Anzeige. Inner-
halb von drei Monaten nach Zugang der Bestati-
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gung des Bundesaufsichtsamtes hat das Institut
dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank eine Ergdnzungsanzeige einzurei-
chen, die den inhaltlichen Anforderungen des
§ 32. entspricht. Wird die Erganzungsanzeige
nicht fristgerecht eingereicht, kann das Bundes-
aufsichtsamt die Erlaubnis nach Satz 2 aufheben;
§ 35 bleibt unberiihrt. Das Bundesaufsichtsamt
ibermittelt dem Bundesaufsichtsamt fiir den
Wertpapierhandel je eine Kopie der Anzeige ge-
maB Satz 1, der Bestdtigung gemdB Satz 3, der
Erganzungsanzeige gemda8 Satz4 und des Auf-
hebungsbescheids gemaB Satz 5.

(2) Auf Institute, fiir die eine Erlaubnis nach
Absatz 1 als erteilt gilt, sind § 35 Abs.2 Nr.3 in
Verbindung mit § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchsta-
be a bis c sowie § 24 Abs. 1 Nr. 10 iber das An-
fangskapital erst ab 1. August 2002 anzuwenden.
Solange das Anfangskapital der in Satz1 ge-
nannten Institute geringer ist als der bei Anwen-
dung des § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 erforderliche Be-
trag, darf es den Durchschnittswert der jeweils
sechs vorangehenden Monate nicht unterschrei-
ten; der Durchschnittswert ist alle sechs Monate
zu berechnen und dem Bundesaufsichtsamt mit-
zuteilen. Bei einem Unterschreiten des in Satz 2
genannten Durchschnittswertes kann das Bun-
desaufsichtsamt die Erlaubnis aufheben. Auf die
in Satz 1 genannten Institute sind § 10 Abs. 1 bis
8, §§104a, 11 und 13 bis 13b erst ab 1. August

1998 anzuwenden, es sei denn, sie errichten eine |

Zweigniederlassung oder erbringen grenziiber-
schreitende Dienstleistungen in anderen Staaten
des Europdischen Wirtschaftsraums gemal
§ 24 a. Wertpapierhandelsunternehmen, fir die
eine Erlaubnis nach Absatz 1 als erteilt gilt und
die § 10 Abs. 1 bis 8, §§ 10a, 11 und 13 bis 13b
nicht anwenden, haben die Kunden dariiber zu
unterrichten, daB sie nicht gemaB § 24 a in ande-
ren Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums
eine Zweigniederlassung errichten oder grenz-
uberschreitende Dienstleistungen erbringen
kénnen. Institute, fiir die eine Erlaubnis nach Ab-
satz 1 als erteilt gilt, haben dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen,
ob sie § 10 Abs. 1 bis 8, §§ 104a, 11 und 13 bis 13b
anwenden.

(3) Kreditinstitute, die am 1. August 1997 uber
eine Erlaubnis nach § 32 verfiigen, brauchen die
§§ 10, 10a und 13 bis 13b erst ab 1. April 1998
anzuwenden. Bis zu diesem Zeitpunkt haben
Kreditinstitute, welche die §§ 10, 10a und 13 bis
13 b nicht anwenden, die Vorschriften der §§ 10,
10a, 13 und 13 a in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 22. Januar 1996 (BGBL I S. 64) anzu-
wenden. Die in Satz 1 genannten Kreditinstitute

- haben dem Bundesaufsichtsamt und der Deut-

schen Bundesbank anzuzeigen, ob sie die §§ 10,
10a und 13 bis 13b oder die Vorschriften der
§§ 10, 10a, 13 und 13a in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 22. Januar 1996 anwenden.

(4) Nachgewiesenes freies Vermégen des In-
habers oder der personlich haftenden Gesell-
schafter eines Kreditinstituts, das am 1. August

1997 iber eine Erlaubnis nach 32 verfuigt, kann
auf Antrag in einem vom Bundesaufsichtsamt zu
bestimmenden Umfang als haftendes Eigenkapi-
tal beriicksichtigt werden. “

Artikel 2

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz vom 26. Juli 1994

(BGBL.I S. 1749), gedndert durch Artikel 22 des Ge-
setzes vom 18. Dezember 1995 (BGBL. I S. 1959), wird
wie folgt gedndert: »

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) Abschnitt 1 und 2 werden wie folgt gefaBt:

. +Abschnitt 1
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

§ 1 Anwendungsbereich

§ 2 Begriffsbestimmungen

§ 2a Ausnahmen

Abschnitt 2
Bundesaufsichtsamt fiir den
Wertpapierhandel

§ 3 Organisation

§ 4 Aufgaben

§ 5 Wertpapierrat

§ 6 Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehorden
im Inland

§ 7 Zusammenarbeit mit zustdndigen Stel-
len im Ausland

§ 8 Verschwiegenheitspflicht

§ 9 Meldepflichten

§ 10 Zwangsmittel

§ 11 Umlage und Kosten".

b) Abschnitt 5 wird wie folgt gefaBt:
+~Abschnitt 5
Verhaltensregeln fir
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

§ 31 Allgemeine Verhaltensregeln

§ 32 Besondere Verhaltensregeln

§ 33 Organisationspflichten

§ 34 Aufzeichnungs- und Aufbewahrungs-
pflichten

§ 34a Getrennte Vermoégensverwaltung

§ 35 Uberwachung der Meldepflichten und
Verhaltensregeln

§ 36  Prifung der Meldepflichten und Verhal-
tensregeln

§ 36a Unternehmen mit Sitz in einem anderen

Mitgliedstaat der Europdischen Gemein-
schaften oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tiber den
Européaischen Wirtschaftsraum

§ 36 b Werbung der Wertpapierdienstleistungs-

untermehmen

§ 36 ¢ Zusammenarbeit mit zustdandigen Stel-
len im Ausland

§ 37 Ausnahmen”.
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¢) Abschnitt 7 wird wie folgt gefaBt:

) «Abschnitt 7
Ubergangsbestimmungen
§ 41 Erstmalige Mitteilungs- und Veréffent-
lichungspflichten
§42 Ubergangsregelung fiir die Kostener-
stattungspflicht nach § 11“.

. § 1 wird wie folgt gefaBt:
"§ 1

Anwendungsbereich

Dieses Gesetz ist anzuwenden auf die Erbrin-
gung von Wertpapierdienstleistungen und Wert-
papiernebendienstleistungen, den bérslichen und
auBlerborslichen Handel mit Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten und Derivaten sowie auf Ver-
édnderungen der Stimmrechtsanteile von Aktiona-
ren an bérsennotierten Gesellschaften. *

. § 2 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes
sind, auch wenn fiir sie keine Urkunden ausge-
stellt sind,

1. Aktien, Zertifikate, die Aktien vertreten,

Schuldverschreibungen, GenuBischeine, Op- |

tionsscheine und

2. andere Wertpapiere, die mit Aktien oder
Schuldverschreibungen vergleichbar sind,

wenn sie an einem Markt gehandelt werden
kénnen.

Wertpapiere sind auch Anteilscheine, die von
einer Kapitalanlagegesellschaft oder einer aus-
landischen Investmentgesellschaft ausgegeben
werden. "

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1 a einge-
figt:

»(1a) Geldmarktinstrumente im Sinne die-
ses Gesetzes sind Forderungen, die nicht unter
Absatz 1 fallen und {iblicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden.”

c) Absatze 2 und 3 werden wie folgt gefaBt:
»(2) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

1. als Festgeschifte oder Optionsgeschafte
ausgestaltete Termingeschifte, deren Preis
unmittelbar oder mittelbar abhdngt von

a) dem Bérsen- oder Marktpreis von Wert-
papieren, ©

b) dem Boérsen- oder Marktpreis von Geld-
marktinstrumenten,

c) Zinssatzen oder anderen Ertrégen oder

d) dem Borsen- oder Marktpreis von Waren
oder Edelmetallen,

2. Devisentermingeschafte, die an einem orga-
nisierten Markt gehandelt werden (De-

d)

e)

visenfuturegeschafte),  Devisenoptionsge-
schafte, Devisenswapgeschifte, Devisen-
swapoptionsgeschéfte und Devisenfuture-
optionsgeschifte.

(3) Wertpapierdienstleistungen im Sinne
dieses Gesetzes sind

1. die Anschaffung und die VerduBerung von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
Derivaten im eigenen Namen fir fremde
Rechnung,

2. die Anschaffung und die VerduBerung von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
Derivaten im Wege des Eigenhandels fir
andere,

3. die Anschaffung und die VerduBlerung von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
Derivaten im fremden Namen fiir fremde
Rechnung,

4. die Vermittlung oder der Nachweis von Ge-
schaften tiber die Anschaffung und die Ver-
duBerung von Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten oder Derivaten,

5. die Ubernahme von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder Derivaten fir eige-
nes Risiko zur Plazierung oder die Ubernah-
me gleichwertiger Garantien,

6. die Verwaltung einzelner in Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder Derivaten an-
gelegter Vermdgen fiir andere mit Entschei-
dungsspielraum.”

Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a ein-
gefugt:

.(3a) Wertpapiernebendienstleistungen im
Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung von
Wertpapieren fiir andere, sofern nicht das
Depotgesetz anzuwenden ist,

2. die Gewdhrung von Krediten oder Darlehen
an andere fiir die Durchfithrung von Wert-
papierdienstleistungen durch das Untemmeh-
men, das den Kredit oder das Darlehen ge-
wabhrt hat,

3. die Beratung bei der Anlage in Wertpapie-
ren, Geldmarktinstrumenten oder Deriva-
ten,

4. die in Absatz 3 Nr. 1 bis 4 genannten Tatig-
keiten, soweit sie Devisengeschifte oder
Devisentermingeschéfte, die nicht unter Ab-
satz 2 Nr. 2 fallen, zum Gegenstand haben
und im Zusammenhang mit Wertpapier-
dienstleistungen stehen. "

Absatz 4 wird wie folgt gefaBt:

+(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen
im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute und nach § 53
Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes liber das Kreditwe-
sen titige Unternehmen, die Wertpapierdienst-
leistungen allein oder zusammen mit Wertpa-
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piernebendienstleistungen gewerbsmaBig oder
in einem Umfang erbringen, der einen in kauf-
mannischer Weise eingerichteten Geschaftsbe-
trieb erfordert.”

f) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 ange-
fugt: :

.(5) Organisierter Markt im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Markt, der von staatlich aner-
kannten Stellen geregelt und iiberwacht wird,
regelméaBig stattfindet und fiir das Publikum
unmittelbar oder mittelbar zugénglich ist.”

. Nach § 2 wird folgender § 2 a eingefiigt:

«%2a
Ausnahmen

(1) Als Wertpapierdienstleistungsunternehmen
gelten nicht

1. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen
ausschlieBlich fiir ihr Mutterunternehmen oder
ihre Tochter- oder Schwesterunternehmen im
Sinne des § 1 Abs. 6 und 7 des Gesetzes iiber
das Kreditwesen erbringen,

2. Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung
ausschlieBlich in der Verwaltung eines Systems

von Arbeitnehmerbeteiligungen an den eige- |

nen oder an mit ihnen verbundenen Unterneh-
men besteht,

3. Unternehmen, die ausschlieBlich Wertpapier-
dienstleistungen im Sinne sowohl der Num-
mer 1 als auch der Nummer 2 erbringen,

4. private und offentlich-rechtliche Versiche-
rungsunternehmen,

5. die offentliche Schuldenverwaltung des Bun-
des, eines seiner Sondervermdgen, eines Lan-
-des, eines anderen Mitgliedstaats der Euro-
péischen Gemeinschaften oder eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens iiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, die Deutsche Bun-
desbank sowie die Zentralbanken der anderen
Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten,

6. Angehorige freier Berufe, die Wertpapier-
dienstleistungen nur gelegentlich im Rahmen
ihrer Berufstatigkeit erbringen und einer Be-
rufskammer in der Form der Kérperschaft des
offentlichen Rechts angehoéren, deren Berufs-
recht die Erbringung von Wertpapierdienstlei-
stungen nicht ausschlieBt,

7. Unternehmen, die als einzige Wertpapier-
dienstleistung Auftrdge zum Erwerb oder zur
VerduBlerung von Anteilscheinen von Kapital-
anlagegesellschaften oder von ausldndischen
Investmentanteilen, die nach dem Ausland-
investment-Gesetz vertrieben werden diirfen,
weiterleiten an

a) ein Kreditinstitut oder Finanzdienstlei-

stungsinstitut,

b) ein nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes iiber das Kreditwesen tdtiges Un-
ternehmen,

c) ein Unternehmen, das auf Grund einer
Rechtsverordnung gemaB § 53¢ des Geset-
zes iiber das Kreditwesen gleichgestellt oder
freigestellt ist, oder

d) eine ausldndische Investmentgesellschaft,

sofern sie nicht befugt sind, sich bei der Erbrin-
gung dieser Wertpapierdienstleistungen Eigen-
tum oder Besitz an Geldern, Anteilscheinen
oder Anteilen von Kunden zu verschaffen,

8. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen
ausschlieBlich an einem organisierten Markt,
an dem ausschliefllich Derivate gehandelt wer-
den, fir andere Mitglieder dieses Marktes er-
bringen und deren Verbindlichkeiten durch ein
System zur Sicherung der Erfilllung der Ge-
schafte an diesem Markt abgedeckt sind,

9. Unternehmen, deren Haupttatigkeit darin be-
steht, Geschafte iiber Rohwaren mit gleicharti-
gen Unternehmen, mit den Erzeugern oder den
gewerblichen Verwendern der Rohwaren zu ta-
tigen, und die Wertpapierdienstleistungen nur
fir diese Gegenparteien und nur insoweit er-
bringen, als es fiir ihre Haupttatigkeit erforder-

- lich ist.

(2) Ubt ein Unternehmen Wertpapierdienstlei-
stungen im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 3 und 4 aus-
schlieBlich fir Rechnung und unter der Haftung
eines Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungs-
instituts oder eines nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 des Gesetzes iiber das Kreditwesen tédtigen
Unternehmens oder unter der gesamtschuldneri-
schen Haftung solcher Institute oder Unterneh-
men aus, ohne andere Wertpapierdienstleistun-
gen zu erbringen, gilt es nicht als Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen. Seine Tatigkeit wird
den Instituten oder Unternehmen zugerechnet, fiir
deren Rechnung und unter deren Haftung es seine
Tatigkeit erbringt. “

. § 4 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden nach dem Wort , Wertpapier-
handels” die Worte ,oder von Wertpapier-
dienstleistungen oder Wertpapiernebendienst-
leistungen” eingefiigt.

b) In. Satz 3 werden die Worte ,geeignet sind”
durch die Worte ,geeignet und erforderlich
sind" ersetzt.

. § 6 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 werden die Worte ,Feststellungen
mitzuteilen” durch die Worte ,Feststellungen
einschlieBlich personenbezogener Daten mit-
zuteilen” ersetzt.

b) Nach Absatz 3 werden folgende Absétze 4 und
5 angefiigt:

»(4) Die Deutsche Bundesbank hat dem
Bundesaufsichtsamt auf Anfrage Auskiinfte
iiber die ihr auf Grund des § 14 Abs. 1 des Ge-
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setzes liber das Kreditwesen mitgeteilten Da-
ten zu erteilen, soweit dies zur Verfolgung von
verbotenen Insidergeschaften erforderlich ist.

(5) Das Bundesaufsichtsamt darf zur Erfiil-
lung seiner Aufgaben die nach §§ 2b, 14 Abs. 3
in Verbindung mit § 19 Abs. 2, § 24 Abs. 1 Nr. 1
bis 3 und 11, Abs.3 des Gesetzes lber das
Kreditwesen bei der Deutschen Bundesbank
gespeicherten Daten im automatisierten Ver-
fahren abrufen. Werden bei der Deutschen
Bundesbank vom Bundesaufsichtsamt Daten
abgerufen, hat sie bei jedem zehnten Abruf fir
Zwecke der Datenschutzkontrolle den Zeit-
punkt, die Angaben, welche die Feststellung
der aufgerufenen Datensdtze ermdglichen, so-
wie die fiur den Abruf verantwortliche Person
zu protokollieren. Die protokollierten Daten
durfen nur fiir Zwecke der Datenschutzkontrol-
le, der Datensicherung oder zur Sicherstellung
eines ordnungsmaBigen Betriebs der Datenver-
arbeitungsanlage verwendet werden. Die Pro-
tokolldaten sind am Ende des auf die Speiche-
rung folgenden Kalenderjahres zu 16schen.”

7. § 7 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz1 Satz1 werden die Worte ,Wert-

papiermédrkten und den Wertpapierhandel”
durch die Worte ,Wertpapier- oder Derivate-
mérkten und den Handel in Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder Devi-
sen” ersetzt.

b) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

c)

.Das Bundesaufsichtsamt darf im Rahmen der

Zusammenarbeit mit den in Absatz 1 Satz 1 ge-
nannten Stellen Tatsachen ibermitteln, die fiir
die Uberwachung von Bérsen oder anderen
Wertpapier- oder Derivatemarkten, des Wert-
papier-, Geldmarktinstrumente-, Derivate-
oder Devisenhandels, von Kreditinstituten, Fi-
nanzdienstleistungsinstituten, Investmentge-
sellschaften, Finanzunternehmen oder Versi-
cherungsunternehmen oder damit zusammen-
hédngender Verwaltungs- oder Gerichtsverfah-
ren erforderlich sind.”

Dem Absatz 3 wird folgender Satz 2 angefiigt:

«.Das Bundesaufsichtsamt darf diese Tatsachen
unter Beachtung der Zweckbestimmung den
Borsenaufsichtsbehorden und den Handels-
liberwachungsstellen der Borsen mitteilen.”

8. § 8 Abs. 1 Satz 3 Nr. 2 wird wie folgt gefaBt:
+2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag

mit der Uberwachung von Bérsen oder ande-
ren Wertpapier- oder Derivatemaéarkten, des
Wertpapier-, Geldmarktinstrumente-, Deriva-
te- oder Devisenhandels, von Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten, Investment-
gesellschaften, Finanzunternehmen oder Ver-
sicherungsunternehmen betraute Stellen so-
wie von diesen beauftragte Personen,".

9. § 9 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 und 2 wird wie folgt gefaBt:

«Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute
mit der Erlaubnis zum Betreiben des Eigenhan-
dels, nach § 53 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes liber
das Kreditwesen tédtige Unternehmen mit Sitz
in einem Staat, der nicht Mitglied der Euro-
pdischen Gemeinschaften und auch nicht Ver-
tragsstaat des' Abkommens tuber den Europai-
schen Wirtschaftsraum ist, sowie Unterneh-

. men, die ihren Sitz im Inland haben und an

b)

d)

einer inldndischen Bérse zur Teilnahme am
Handel zugelassen sind, sind verpflichtet, dem
Bundesaufsichtsamt jedes Geschéft in Wertpa-
pieren oder Derivaten, die zum Handel an
einem organisierten Markt in einem Mitglied-
staat der Europdischen Gemeinschaften oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiiber den Europaischen Wirtschaftsraum zuge-
lassen oder in den Freiverkehr einer inldndi-
schen Borse einbezogen sind, spéatestens an
dem auf den Tag des Geschéftsabschlusses fol-
genden Werktag, der kein-Samstag ist, mitzu-
teilen, wenn sie das Geschaft im Zusammen-
hang mit einer Wertpapierdienstleistung oder
als Eigengeschéaft abschlieBen. Die Verpflich-
tung nach Satz 1 gilt auch fiir den Erwerb und
die VerauBerung von Rechten auf Zeichnung
von Wertpapieren, sofern diese Wertpapiere an
einem organisierten Markt gehandelt werden
sollen, sowie fiir Geschéfte in Aktien und Op-
tionsscheinen, bei denen ein Antrag auf Zulas-
sung zum Handel an einem organisierten
Markt oder auf Einbeziehung in den Freiver-
kehr gestellt oder 6ffentlich angekiindigt ist. "

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a einge-
fugt: : .

+(1a) Von der Verpflichtung nach Absatz 1
ausgenommen sind Bausparkassen im Sinne
des § 1 Abs. 1 des Gesetzes iiber Bausparkas-
sen und Unternehmen im Sinne des § 2 Abs. 1,
4 und 5 des Gesetzes iliber das Kreditwesen,
sofern sie nicht an einer inldndischen Bérse zur
Teilnahme am Handel zugelassen sind, sowie
Wohnungsgenossenschaften mit Spareinrich-
tung. Die Verpflichtung nach Absatz 1 findet
auch keine Anwendung auf Geschéfte in An-
teilscheinen einer Kapitalanlagegesellschaft
oder einer auslandischen Investmentgesell-
schaft, bei denen eine Rucknahmeverpflich-
tung der Gesellschaft besteht, sowie auf Ge-
schifte in Derivaten im Sinne des § 2 Abs. 2
Nr. 1 Buchstabe bund d.”

In Absatz2 Satz2 Nr.4 werden die Worte
»Kreditinstitute, Zweigstellen und Unterneh-
men" durch die Worte ,Institute und Unter-
nehmen” ersetzt.

In Absatz 3 Nr. 5 werden die Worte ,Kreditin-
stitute, Zweigstellen und Unternehmen” durch
die Worte ,Institute und Unternehmen” und
die Worte ,Markt im Sinne des § 2 Abs. 1"
durch die Worte ,organisierten Markt" er-
setzt.

10. In § 10 Satz 3 wird die Zahl ,50 000" durch die

Zahl ,100 000" ersetzt.

11. § 11 wird wie folgt gedndert:

49



Drucksache 13/7142

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:

»Umlage und Kosten”.

b) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

.(1) Die Kosten des Bundesaufsichtsamtes
sind dem Bund zu erstatten ‘

1. zu 68 Prozent durch Kreditinstitute und
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes iiber
das Kreditwesen tatige Unternehmen, so-
fern diese Kreditinstitute oder Unterneh-
men befugt sind, im Inland Wertpapier-
dienstleistungen im Sinne des §2 Abs.3
Nr. 1, 2 oder 5 zu erbringen, }

2. zu 4 Prozent durch die Kursmakler und an-
dere Unternehmen, die an einer inlandi-
schen Borse zur Teilnahme am Handel zu-
gelassen sind und nicht unter Nummer 1
fallen,

* 3. zu 9 Prozent durch Finanzdienstleistungsin-

0

stitute und nach § 53 Abs.1 Satz1 des
Gesetzes iiber das Kreditwesen titige Un-
ternehmen, sofern diese Finanzdienstlei-
stungsinstitute oder Unternehmen befugt
sind, im Inland Wertpapierdienstleistungen
im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 3, 4 oder 6 zu er-
bringen und nicht unter Nummer 1 oder 2
fallen,

4. zu 9 Prozent durch Emittenten mit Sitz im
Inland, deren Wertpapiere an einer inlan-
dischen Bérse zum Handel zugelassen oder
mit ihrer Zustimmung in den Freiverkehr
einbezogen sind.

In den Féllen des Satzes 1 Nr. 1 und 2 werden
die Kosten nach MaBgabe des Umfanges der
nach § 9 Abs. 1 gemeldeten Geschifte anteilig
umgelegt; maBgeblich ist die Zahl der Ge-
schafte, wobei bei Schuldverschreibungen
nur ein Drittel der Geschéfte zu bericksichti-
gen ist. Im Fall des Satzes 1 Nr. 3 werden die
Kosten nach MaBgabe des Ergebnisses aus
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit oder bei
Nachweis nach MaBigabe der aus Wertpapier-
dienstleistungen oder Eigengeschiften erziel-
ten Bruttoerlése anteilig umgelegt. Im Fall des
Satzes 1 Nr. 4 werden die Kosten auf die Emit-
tenten nach MaBigabe der Borsenumsatze ih-
rer zum Handel zugelassenen oder in den
Freiverkehr einbezogenen Wertpapiere antei-
lig umgelegt.”

In Absatz2 Satz1 werden nach dem Wort
«Geschéftsumfang” ein Komma und die
Worte ,das Ergebnis aus der gewdhnlichen
Geschaftstdtigkeit oder die Bruttoerlése” ein-
gefiigt. .

d) In Absatz4 wird die Angabe ,§36 Abs. 1"

durch die Angabe ,§ 35 Abs. 1 sowie § 36
Abs. 4" ersetzt.

12. In § 12 werden jeweils die Worte ,Markt im Sinne
des § 2 Abs. 1" durch die Worte ,organisierten
Markt" ersetzt.

13. §15 Abs. 3 wird wie folgt gedndert:
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a) In Satz 1 Nr. 2 werden die Worte ,Zweigstel-

len von Unternehmen im Sinne des § 53 Abs. 1
Satz 1 und des § 53b Abs. 1 Satz 1 des Geset-
zes lber das Kreditwesen"” durch die Worte
L«hach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen tati-
gen Unternehmen” ersetzt.

b) Satz 3 wird aufgehoben.

<)

Im bisherigen Satz4 wird der Halbsatz
«iSatz 3 gilt hierfiir entsprechend” gestrichen.

14. § 16 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gefafit:

«(2) Hat das Bundesaufsichtsamt Anhalts-
punkte fiir einen VerstoB gegen ein Verbot
nach § 14, kann es von den Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen sowie von Unterneh-
men mit Sitz im Inland, die an einer inldndi-
schen Borse zur Teilnahme am Handel zuge-
lassen sind, Auskiinfte liber Geschaifte in Insi-
derpapieren verlangen, die sie fiir eigene oder
fremde Rechnung abgeschlossen oder vermit-
telt haben. Satz 1 gilt entsprechend fiir Aus-
kunftsverlangen gegeniiber Unternehmen
mit Sitz im Ausland, die an einer inldndischen
Borse zur Teilnahme am Handel zugelassen
sind, hinsichtlich ihrer an einer inldndischen
Borse oder im Freiverkehr abgeschlossenen
Geschéfte. Das Bundesaufsichtsamt kann
vom Auskunftspflichtigen die Angabe der
Identitdt der Auftraggeber, der berechtigten
oder verpflichteten Personen sowie der Be-
standsverdnderungen in Insiderpapieren ver-
langen, soweit es sich um Insiderpapiere han-
delt, fiir welche die Anhaltspunkte fur einen
VerstoB vorliegen oder deren Kursentwick-
lung von solchen Insiderpapieren abhéangt.
Die in Satz 1 genannten Unternehmen haben
vor Durchfiihrung von Auftragen bei natiirli-
chen Personen den Namen, das Geburtsda-
tum und die Anschrift, bei Unternehmen die
Firma und die Anschrift der Auftraggeber und
der berechtigten oder verpflichteten Personen
oder Unternehmen festzustellen und diese
Angaben aufzuzeichnen.”

b) In Absatz 3 Satz 2 werden die Worte ,Kredit-

institute, Zweigstellen und Unternehmen”
durch das Wort , Unternehmen” ersetzt.

Nach Absatz 7 werden folgende Absatze 8
und 9 angefiigt:

.(8) Die in Absatz 2 Satz 1 genannten Un-
ternehmen diirfen die Auftraggeber oder die
berechtigten oder verpflichteten Personen
oder Unternehmen nicht von einem Aus-
kunftsverlangen des Bundesaufsichtsamtes
nach Absatz2 Satz 1 oder einem daraufhin
eingeleiteten Ermittlungsverfahren in Kennt-
nis setzen.

(9) Die Aufzeichnungen nach Absatz 2
Satz 4 sind mindestens sechs Jahre aufzube-
wahren. Fir die Aufbewahrung gilt § 257
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15.

16.

17.

18.

19.

Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs ent-
sprechend.”

In § 25 Abs. 1 Satz 2 wird das Wort , Wohnort"
durch die Worte , Staat, in dem sich der Wohnort
befindet”, ersetzt.

§ 31 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 Nr.1 werden nach dem Wort
«Wertpapierdienstleistungen” die Worte ,und
Wertpapiernebendienstleistungen” eingefiigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz1 Nr.1 werden nach dem Wort
«Wertpapierdienstleistungen” die Worte
.oder Wertpapiernebendienstleistungen”
eingefiigt.

bb) Folgender Satz 2 wird angefiigt:

«Die Kunden sind nicht verpflichtet, dem
Verlangen nach Angaben gemdaB Satz 1
Nr. 1 zu entsprechen.”

c) In Absatz 3 werden nach dem Wort ,Wertpa-
pierdienstleistungen” die Worte ,oder Wert-
papiernebendienstleistungen” sowie nach
dem Wort ,Wertpapierdienstleistung” die
Worte ,oder Wertpapiernebendienstleistung”
eingefiigt.

In § 32 Abs. 1 und 2 werden jeweils die Worte
+ Wertpapieren oder Derivaten” durch die Worte
.Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
Derivaten" ersetzt.

§ 33 wird wie folgt gedndert:

a) Der bisherige Text erhilt die Absatzbezeich-
nung ,(1)".

b) In Absatz1 Nr. 1 und 2 werden jeweils nach
dem Wort ,Wertpapierdienstleistung” die
Worte ,und Wertpapiernebendienstleistung”
eingefiigt.

c) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 ange-
figt:

«(2) Bereiche, die fiir die Durchfiilhrung der
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapier-
nebendienstleistungen wesentlich sind, dir-
fen auf ein anderes Unternehmen nur ausge-
lagert werden, wenn dadurch weder die Ord-
nungsmaéBigkeit dieser Dienstleistungen noch
die Wahrnehmung der Pflichten nach Ab-
satz 1, noch die entsprechenden Priifungs-
rechte und Kontrollméglichkeiten des Bun-
desaufsichtsamtes beeintrachtigt werden. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen  hat
sich insbesondere die erforderlichen Wei-
sungsbefugnisse vertraglich zu sichern und
die ausgelagerten Bereiche in seine internen
Kontrollverfahren einzubeziehen.”

§ 34 Abs. 1 wird wie folgt gefaBt:

+(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men hat bei der Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Wertpapiernebendienstlei-
stungen aufzuzeichnen

20.

1. den Auftrag und hierzu erteilte Anweisungen
des Kunden sowie die Ausfiihrung des Auf-
trags, .

2. den Namen des Angestellten, der den Auftrag
des Kunden angenommen hat, sowie die Uhr-
zeit der Erteilung und Ausfiihrung des Auf-
trags,

3. die dem Kunden fiir den Auftrag in Rechnung
gestellten Provisionen und Spesen,

4. die Anweisungen des Kunden sowie die Er-
teilung des Auftrags an ein anderes Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen, soweit es
sich um die Verwaltung von Vermégen im
Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 6 handelt,

5. die Erteilung eines Auftrags fir eigene Rech-
nung an ein anderes Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen, sofern das Geschaft nicht
der Meldepflicht nach § 9 unterliegt; Auftrage
fiir eigene Rechnung sind besonders zu kenn-
zeichnen.”

Nach § 34 wird folgender § 34 a eingefiigt:

.§34a
Getrennte Vermoégensverwaltung

(1) Ein  Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men ohne eine Erlaubnis zum Betreiben des Ein-
lagengeschidftes im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2
Nr.1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen hat
Kundengelder, die es im Zusammenhang mit
einer Wertpapierdienstleistung oder einer Wert-
papiernebendienstleistung entgegennimmt und
im eigenen Namen und auf Rechnung der Kun-.
den verwendet, unverziiglich getrennt von den
Geldern des Unternehmens und von anderen
Kundengeldern auf Treuhandkonten bei einem
Kreditinstitut, das im Inland zum Betreiben des
Einlagengeschaéftes befugt ist, oder einem geeig-
neten Kreditinstitut mit Sitz im Ausland, das zum
Betreiben des Einlagengeschiftes befugt ist, zu
verwahren. Das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen hat dem Kreditinstitut vor der Verwah-
rung offenzulegen, daB die Gelder fiir fremde
Rechnung eingelegt werden, und hierbei den
Namen des Kunden anzugeben. Es hat den Kun-
den unverziiglich dariiber zu unterrichten, auf
welchem Konto die Kundengelder verwahrt wer-
den und ob das Kreditinstitut, bei dem die Kun-
dengelder verwahrt werden, Mitglied einer Ein-
lagensicherungseinrichtung ist und in welchem
Umfang die Kundengelder durch diese Einrich-
tung gesichert sind.

" (2) Ein  Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men ohne eine Erlaubnis zum Betreiben des De-
potgeschiftes im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5
des Gesetzes iliber das Kreditwesen hat Wertpa-
piere, die es im Zusammenhang mit einer Wert-
papierdienstleistung oder einer Wertpapierne-
bendienstleistung entgegennimmt, unverziglich
einem Kreditinstitut, das im Inland zum Betrei-
ben des Depotgeschiéftes befugt ist, oder einem
Kreditinstitut mit Sitz im Ausland, das zum Be-
treiben des Depotgeschaftes befugt ist und bei
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welchem dem Kunden eine Rechtsstellung ein-
gerdaumt wird, die derjenigen nach dem Depotge-
setz gleichwertig ist, zur Verwahrung weiterzu-
leiten. Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, zum Schutz der
einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
anvertrauten Gelder oder Wertpapiere der Kun-
den ndhere Bestimmungen iiber den Umfang der
Verpflichtungen nach den Absétzen 1 und 2 er-
lassen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung
auf das Bundesaufsichtsamt iibertragen. *

§ 35 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:

.Uberwachung der Meldepflichten und Ver-
haltensregeln”.

b) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

«(1) Das Bundesaufsichtsamt kann zur
Uberwachung der Einhaltung der in diesem
Abschnitt geregelten Pflichten von den Wert-
papierdienstleistungsunternehmen, den mit
diesen verbundenen Unternehmen und den in
§ 32 Abs. 2 vor Nummer 1 genannten Perso-
nen Auskiinfte und die Vorlage von Unter-
lagen verlangen und auch ohne besonderen
Anlafl Priifungen vornehmen. § 16 Abs. 6 ist
anzuwenden. Wahrend der tblichen Arbeits-
zeit ist den Bediensteten des Bundesaufsichts-
amtes und den von ihm beauftragten Perso-
nen, soweit dies zur Wahrnehmung seiner

_ Aufgaben nach diesem Abschnitt erforderlich
ist, das Betreten der Grundstiicke und Ge-
schaftsraume der Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen und der mit diesen verbunde-
nen Unternehmen zu gestatten.”

c) Nach Absatz 1 werden folgende Absdtze 2
bis 5 eingefiigt:

«(2) Das Bundesaufsichtsamt kann zur
Uberwachung der Einhaltung der in diesem
Abschnitt geregelten Pflichten Auskiinfte und
die Vorlage von Unterlagen auch von Unter-
nehmen mit Sitz im Ausland verlangen, die
Wertpapierdienstleistungen gegeniiber Kun-
den erbringen, die ihren gewdhnlichen Aufent-
halt oder ihre Geschéftsleitung im Inland ha-
ben, sofern nicht die Wertpapierdienstleistung
einschliefllich der damit im Zusammenhang
stehenden Wertpapiernebendienstleistungen
ausschliefllich im Ausland erbracht wird.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann zur Uber-
wachung der Einhaltung der in diesem Ab-
schnitt geregelten Pflichten Auskiinfte iiber
die Geschéftsangelegenheiten, insbesondere
iiber Art und Umfang der betriebenen Ge-
schéfte, und die Vorlage von Unterlagen auch
von solchen Kreditinstituten, Finanzdienstlei-
stungsinstituten und nach § 53 Abs:1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Ge-
setzes iiber das Kreditwesen tdtigen Unter-

22.

nehmen verlangen, bei denen Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dafl sie Wertpapier-
dienstleistungen erbringen. Absatz1 Satz 2
und 3 gilt entsprechend.

(4) Die Befugnisse nach Absatz 1 stehen
dem Bundesaufsichtsamt auch zur Uberwa-
chung der Meldepflichten nach § 9 gegeniiber
den in §9 Abs.1 Satz1l und 3 genannten
Unternehmen zu. § 16 Abs. 6 ist anzuwenden.

(6) Widerspruch und Anfechtungsklage ge-
gen MafBnahmen nach den Absédtzen 1, 3 und
4 haben keine aufschiebende Wirkung."

d) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 6.
§ 36 wird wie folgt gefaBit:

«§ 36

Priifung der Meldepflichten und
Verhaltensregeln

(1) Unbeschadet des § 35 ist die Einhaltung der
Meldepflichten nach § 9 und der in diesem Ab-
schnitt geregelten Pflichten einmal jahrlich durch
einen geeigneten Priifer zu prifen. Das Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen hat den Priifer
jeweils spatestens zum Ablauf des Geschaftsjah-
res zu bestellen, auf das sich die Prifung er-
streckt. Geeignete Pnifer sind Wirtschaftspriifer,
vereidigte Buchpriifer, Wirtschaftspriifungs- und
Buchpriifungsgesellschaften, genossenschaftli-
che Priiffungsverbande und Priifungsstellen von
Sparkassen- und Giroverbanden, die hinsichtlich
des Priifungsgegenstandes tiiber ausreichende
Kenntnisse verfiigen. Der Priifer hat unverziig-
lich nach Beendigung der Priifung einen Prii-
fungsbericht dem Bundesaufsichtsamt, dem Bun-
desaufsichtsamt fir das Kreditwesen und der
Deutschen Bundesbank einzureichen. Soweit die
Prifungen von genossenschaftlichen Priifungs-
verbdanden oder Priifungsstellen von Sparkassen-
und Giroverbdnden durchgefiihrt werden, haben
die Priifungsverbande oder Priifungsstellen den
Prifungsbericht nur auf Anforderung des Bun-

" desaufsichtsamtes, des Bundesaufsichtsamtes fiir

das Kreditwesen oder der Deutschen Bundes-
bank einzureichen. :

(2) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
hat vor Erteilung des Priifungsauftrags dem Bun-
desaufsichtsamt den Priifer anzuzeigen. Das
Bundesaufsichtsamt kann innerhalb eines Monats
nach Zugang der Anzeige die Bestellung eines
anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Errei-
chung des Priifungszweckes geboten ist; Wider-
spruch und Anfechtungsklage hiergegen haben
keine aufschiebende Wirkung. Das Bundesauf-
sichtsamt unterrichtet das Bundesaufsichtsamt fir
das Kreditwesen iiber seine Entscheidung.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann gegeniiber
dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen Be-
stimmungen iiber den Inhalt der Priifung treffen,
die vom Priifer zu beriicksichtigen sind. Es kann
insbesondere Schwerpunkte der Priifungen fest-
setzen. Bei schwerwiegenden VerstoBen gegen
die Meldepflichten nach § 9 oder die in diesem
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Abschnitt geregelten Pflichten hat der Priifer das
Bundesaufsichtsamt unverziiglich zu unterrich-
ten. Das Bundesaufsichtsamt kann an den Pri-
fungen teilnehmen sowie selbst Priifungshand-
lungen vormehmen. Hierfiir ist dem Bundesauf-
sichtsamt der Beginn der Priifung rechtzeitig mit-
zuteilen.

(4) Das Bundesaufsichtsamt kann in Einzelfal-
len die Priffung nach Absatz 1 anstelle des Prii-
fers selbst oder durch Beauftragte durchfithren.
Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist
hieriiber rechtzeitig zu informieren.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, nédhere Bestim-
mungen iiber Art, Umfang und Zeitpunkt der
Priifung nach Absatz 1 erlassen, soweit dies zur
Erfilllung der Aufgaben des Bundesaufsichtsam-
tes erforderlich ist, insbesondere um Milstdnden
im Handel mit Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten und Derivaten entgegenzuwirken, um
auf die Einhaltung der Meldepflichten nach § 9
und der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten
hinzuwirken und um zu diesem Zweck einheitli-
che Unterlagen zu erhalten. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt
ubertragen.” v

Nach § 36 werden folgende §§ 36a bis 36 ¢ ein-
gefigt:

.8 36a
Unternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europédischen
Gemeinschaften oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum

(1) Ein Unternehmen mit Sitz in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europdischen Gemein-
schaften oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum, das Wertpapierdienstleistungen allein oder
zusammen mit Wertpapiemebendienstleistun-
gen erbringt und das beabsichtigt, im Inland
eine Zweigniederlassung zu errichten oder Wert-
papierdienstleistungen und Wertpapiermmeben-
dienstleistungen gegeniiber Kunden zu erbrin-
gen, die ihren gewohnlichen Aufenthaltsort oder
ihre Geschadftsleitung im Inland haben, ist vom
Bundesaufsichtsamt innerhalb der in § 53b
Abs. 2 Satz 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen
bestimmten Frist auf die Meldepflichten nach § 9
und die in diesem Abschnitt geregelten Pflichten
hinzuweisen.

(2) Stellt das Bundesaufsichtsamt fest, daB ein
Unternehmen im Sinne des Absatzes 1, das im
Inland eine Zweigniederlassung hat oder Wert-
papierdienstleistungen oder Wertpapierneben-
dienstleistungen gegeniiber den in Absatz 1 ge-
nannten Kunden erbringt, die Meldepflichten
nach § 9 oder die in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten nicht beachtet, fordert es das Unterneh-
men auf, seine Verpflichtungen innerhalb einer

vom Bundesaufsichtsamt zu bestimmenden Frist
zu erfiilllen. Kommt das Unternehmen der Auffor-
derung nicht nach, unterrichtet das Bundesauf-
sichtsamt die zustdndigen Behoérden des Her-
kunftsstaats. Das Bundesaufsichtsamt unterrich-
tet das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen,
sofern der Herkunftsstaat keine MaBnahmen er-
greift oder sich die MaBnahmen als unzureichend
erweisen. :

§36b

Werbung der
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

(1) Um MiBstanden bei der Werbung fiir Wert-
papierdienstleistungen und Wertpapierneben-
dienstleistungen zu begegnen, kann das Bundes-
aufsichtsamt den Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen bestimmte Arten der Werbung unter-
sagen.

(2) Vor allgemeinen MaBnahmen nach Ab-
satz 1 sind die Spitzenverbdnde der betroffenen
Wirtschaftskreise anzuhodren.

§36¢

Zusammenarbeit mit zustandigen Stellen
im Ausland :

(1) Das Bundesaufsichtsamt {ibermittelt den
zustédndigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten
der Europdischen Gemeinschaften und der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens tber den
Europdischen Wirtschaftsraum die Informatio-
nen, die fiir diese Stellen zur Uberwachung der
Einhaltung der nach den Vorschriften des ande-
ren Mitgliedstaats oder Vertragsstaats geltenden
Verhaltensregeln erforderlich sind. Es macht von
seinen Befugnissen nach § 35 Abs. 1 Gebrauch,
soweit dies zur Erfiilllung des Auskunftersuchens
der in Satz 1 genannten zustdndigen Stellen er-
forderlich ist.

(2) Bei der Ubermittlung von Informationen
sind die zustdndigen Stellen im Sinne des Absat-
zes 1 Satz 1 darauf hinzuweisen, daB sie unbe-
schadet ihrer Verpflichtungen in strafrechtlichen
Angelegenheiten, die VerstoBe gegen Verhal-
tensregeln zum Gegenstand haben, die ihnen
lUbermittelten Informationen ausschliefllich zur
Uberwachung der Einhaltung der Verhaltensre-
geln oder im Rahmen damit zusammenhéngen-
der Verwaltungs- und Gerichtsverfahren verwen-
den diirfen.

(3) Das Bundesaufsichtsamt darf die ihm von
den zusténdigen Stellen im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 iibermittelten Informationen, unbeschadet
seiner Verpflichtungen in strafrechtlichen Ange-
legenheiten, die Verstdoe gegen Verhaltensre-
geln zum Gegenstand haben, ausschlieBlich fir
die Uberwachung der Einhaltung der Verhal-
tensregeln oder im Rahmen damit zusammen-
hé&ngender Verwaltungs- und Gerichtsverfahren
verwenden. Eine Verwendung dieser Informatio-
nen fiir andere Zwecke der Uberwachung nach
§ 7 Abs. 2 Satz 1 oder in strafrechtlichen Angele-
genheiten in diesen Bereichen oder ihre Weiter-
gabe an zustdndige Stellen anderer Staaten fiir
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Zwecke nach Satz 1 bedarf der Zustimmung der
iibermittelnden Stelle.

(4) Das Bundesaufsichtsamt kann fiir die Uber-
wachung der Einhaltung der in den §§ 31 und 32
geregelten Pflichten und entsprechender auslén-
discher Verhaltensregeln mit den zustdndigen
Stellen anderer als der in Absatz 1 Satz 1 genann-
ten Staaten zusammenarbeiten und diesen Stel-
len Informationen nach MaBgabe des § 7 Abs. 2

{ibermitteln. Absatz 1 Satz 2 ist entsprechend an-

zuwenden.”
§ 37 wird wie folgt gefafit:

«§ 37
Ausnahmen

(1) Die §§ 31, 32 und 34 gelten nicht fir Ge-
schifte, die an einer Borse zwischen zwei Wert-
papierdienstleistungsunternehmen abgeschlos-
sen werden und zu Borsenpreisen fithren. Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen, die an einer
Borse ein Geschéft als Kommissiondr abschlie-
Ben, unterliegen insoweit den Pflichten nach § 34.

(2) §33 gilt nicht fiir ein Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen, das ausschlieSlich Geschéf-
te betreibt, die in Absatz 1 Satz 1 genannt sind.

(3) §33 Abs. 1 Nr. 2 und 3, Abs. 2 und die §§ 34
und 34 a gelten nicht fiir Zweigniederlassungen
von Unternehmen im Sinne des § 53b Abs. 1
Satz 1 des Gesetzes iliber das Kreditwesen. "

§ 39 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer4 werden die Worte ,§ 15
Abs.3 Satz 3, auch in Verbindung mit
Satz 5, oder” gestrichen.

bb) Nach Nummer 5 werden folgende neue
Nummermn 6 und 7 eingefiigt:

»6. entgegen § 16 Abs. 2 Satz 4 oder § 34
Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach §34 Abs.2
Satz 1, eine Aufzeichnung nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig fertigt,

7. entgegen § 16 Abs. 8 die Auftraggeber
oder die berechtigten oder verpflichte-
ten Personen oder Unternehmen in
Kenntnis setzt,“.

cc) Die bisherige Nummer 6 wird gestrichen.

dd) Die bisherige Nummer 7 wird neue Num-
mer 8. In der neuen Nummer 8 wird am
Ende der Punkt durch ein Komma ersetzt.

ee) Nach Nummer 8 werden folgende Num-
mern 9 und 10 angefiigt:

»9. einer Vorschrift des § 34a Abs. 1 oder
2, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach Abs. 3
Satz 1, iiber die getrennte Vermogens-
verwaltung zuwiderhandelt oder

10. entgegen § 36 Abs.1 Satz 2 einen
Priifer nicht oder nicht rechtzeitig be-

stellt.”
b) In Absatz 2 werden in Nummer 1 nach dem
Wort ,zuwiderhandelt” das Wort ,oder”

durch ein Komma ersetzt, in Nummer 2 der
Punkt durch das Wort ,oder" ersetzt und fol-
gende Nummer 3 angefiigt:

«3. einer vollziechbaren Anordnung nach
§ 36 b Abs. 1 zuwiderhandelt.”

c) Absatz 3 wird wie folgt gefafit:

+(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den
Féllen des Absatzes 1 Nr. 2 Buchstabe a und
Nr. 3 mit einer GeldbuBe bis zu drei Millionen
Deutsche Mark, in den Féllen des Absatzes 1
Nr. 1 Buchstabe b und ¢ mit einer GeldbuBe
bis zu fiinfhunderttausend Deutsche Mark, in
den Fillen des Absatzes 1 Nr. 9 und des Ab-
satzes 2 Nr. 3 mit einer Geldbufie bis zu zwei-
hunderttausend Deutsche Mark, in den iibri-
gen Féllen mit einer Geldbufie bis zu hundert-
tausend Deutsche Mark geahndet werden."”

26. § 41 Abs. 1 wird wie folgt gefaBt:

+(1) Ein Unternehmen im Sinne des § 9 Abs. 1
Satz 1, das am 1. August 1997 besteht und nicht
bereits vor diesem Zeitpunkt der Meldepflicht
nach § 9 Abs. 1 unterlag, mufl Mitteilungen nach
dieser Bestimmung erstmals am 1. Februar 1998
abgeben.”

27. Nach § 41 wird folgender § 42 angefiigt:

»§ 42
Ubergangsregelung fiir die
Kostenerstattungspflicht nach § 11

Die nach § 11 Abs. 1 Satz 1 in der Fassung des
Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBL.1 S. 1749) zur
Erstattung der Kosten des Bundesaufsichtsamtes
Verpflichteten kénnen fiir den Zeitraum bis zum
1. August 1997 den Nachweis iiber den Umfang
der Geschéfte in Wertpapieren und Derivaten
auch anhand der Zahl der im Jahre 1996 gemaB
§ 9 mitgeteilten Geschéfte fithren.”

Artikel 3

Neufassung des Gesetzes iiber das Kreditwesen
und des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Bundesministerium der Finanzen kann den

Wortlaut des Gesetzes iiber das Kreditwesen und des
Wertpapierhandelsgesetzes in der vom Inkrafttreten
dieses Gesetzes an geltenden Fassung im Bundesge-
setzblatt bekanntmachen.

Artikel 4
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am 1. August 1997 in Kraft.
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Begriindung

A. Allgemeiner Teil

I. Vorgaben der EG-Richtlinien zur
Harmonisierung bank- und
wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften

Der Gesetzentwurf dient in erster Linie der Umset-
zung von drei Richtlinien der Européischen Gemein-
schaften in deutsches Recht:

1. der Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai
1993 iiber Wertpapierdienstleistungen (Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie),

2. der Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Marz
1993 iiber die angemessene Eigenkapitalausstat-
tung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten
(Kapitaladaquanzrichtlinie),

3. der Richtlinie 95/26/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 29. Juni 1995 zur Ande-
rung der Richtlinien 77/780/EWG und 89/646/
EWG betreffend Kreditinstitute, der Richtlinien
73/239/EWG und 92/49/EWG betreffend Scha-
denversicherungen, der Richtlinien 79/267/EWG
und 92/96/EWG betreffend Lebensversicherun-
gen, der Richtlinie 93/22/EWG betreffend Wertpa-
pierfirmen sowie der Richtlinie 85/611/EWG be-
treffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zwecks ver-
starkter Beaufsichtigung dieser Finanzunterneh-
men (BCCI-Folgerichtlinie).

Die Umsetzung dieser Richtlinien erfolgt im wesentli- .

chen durch Anderungen des Gesetzes iiber das Kre-
ditwesen (KWG) und des Wertpapierhandelsgesetzes
(WpHG). Ferner sind Anderungen des Bérsengeset-
zes, des Handelsgesetzbuchs, des Gesetzes iiber Ka-
pitalanlagegesellschaften, des Aktiengesetzes, des
Einkommensteuergesetzes, des Korperschaftsteuer-
gesetzes, der Gewerbeordnung; des AuslandInvest-
ment-Gesetzes, des Geldwischegesetzes, des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes und der Borsenzulas-
sungsverordnung erforderlich, die in einem Begleit-
gesetz erfolgen.

Im folgenden werden Bezugnahmen auf die Ent-
wurfsfassung der Anderungsgesetze zum KWG und
WpHG jeweils durch den Zusatz ,Entwurf” kenntlich
gemacht.

II. Ziele und Umfeld der EG-Richtlinien zur
Harmonisierung bank- und
wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften

Die Europaische Kommission hat parallel zu den Ar-
beiten des Rates an der Einheitlichen Europdischen
Akte ein ,WeiBlbuch” erstellt und im Juni 1985 vorge-
legt, in dem ein detailliertes Programm mit einem
genauen Zeitplan fir die Verwirklichung des euro-

pdischen Binnenmarktes ausgearbeitet ist. Die Libe-
ralisierung der Finanzdienste stellt dabei einen we-
sentlichen Regelungsbereich dar. Die Kommission
verfolgt das Prinzip der gegenseitigen Anerkennung
nationaler Regelungen auf der Grundlage des not-
wendigen MaBes an Harmonisierung. Mit der Richtli-
nie 89/646/EWG, der sog. 2. Bankrechtskoordinie-
rungsrichtlinie, die an die Richtlinie 77/780/EWG,
die sog. 1. Bankrechtskoordinierungsrichtlinie, an-
kniipft, und mit den Richtlinien 89/299/EWG und 89/
647/EWG, der sog. Eigenmittel- und der Solvabili-
tatsrichtlinie, wurden die Vorschriften uber die Zu-
lassung und die laufende Beaufsichtigung von Einla-
genkreditinstituten in Grundziigen harmonisiert, um
die Voraussetzungen fiir die Uberwachung ihrer lau-
fenden Tatigkeiten nach dem Grundsatz der Her-
kunftsstaatkontrolle zu schaffen. Ausgespart blieben
bislang die entsprechenden Regeln fiir Unterneh-
men, die gewerbsméfig Wertpapierdienstleistungen
erbringen. Mit der Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie und der Kapitaladdquanzrichtlinie werden auch
in diesem Bereich die Voraussetzungen fiir die Aner-
kennung der Herkunftsstaatkontrolle geschaffen.

III. Die Richtlinieninhalte

A. Die Wertpapierdienstleistungsrichtlinie

Die Wertpapierdienstleistungsrichtlinie enthélt Min-
destbedingungen fiir die Zulassung und Beaufsichti-
gung von Unternehmen, die gewerbsmafig Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen. Sie regelt

1. das Prinzip einer einheitlichen Erlaubnis, die der
Herkunftsstaat erteilt und die eine Wertpapierfir-
ma mit Sitz in einem Staat des Europdischen Wirt-
schaftsraums berechtigt, im Europaischen Wirt-
schaftsraum Wertpapierdienstleistungen tber die
Errichtung von Zweigniederlassungen oder im
Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungs-
verkehrs zu erbringen (sog. Europaischer PaB)
und

2. die Ubertragung der Aufsicht iiber die grenziiber-
schreitenden Tatigkeiten auf die Herkunftsstaats-
behorde (Prinzip der gegenseitigen Anerken-
nung). . -

Auf Grund der gegenseitigen Anerkennung kénnen
Wertpapierfirmen im Europaischen Wirtschaftsraum
die unter die Richtlinie fallenden Wertpapierdienst-
leistungen und Nebendienstleistungen erbringen,
fur die sie durch den Herkunftsstaat die Zulassung
erhalten haben. Die Wertpapierfirma ist dabei frei,
sich auf den grenziiberschreitenden Dienstleistungs-
verkehr zu beschranken oder in dem anderen Ver-
tragsstaat eine Zweigniederlassung zu errichten. Fiir
die Aufsicht ist grundsatzlich der Herkunftsstaat zu-
stdndig. Die aufsichtliche Zusténdigkeit des Aufnah-
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mestaats wird im wesentlichen auf die Liquiditats-
kontrolle und die Uberwachung der Einhaltung der
Wohlverhaltensregeln beschrankt. Weitere aufsichts-
spezifische Vorschriften des Aufnahmestaats haben
nur Bestand, wenn sie die hereinkommenden Wert-
papierfirmen nicht diskriminieren und der Bereich
EG-rechtlich noch nicht abschlieBend geregelt ist
(Vorrang der Europaischen Gesetzgebung), adaquate
Kontrollen durch den Herkunftsstaat nicht bestehen
oder wenn die Vorschriften im Allgemeininteresse
zwingend erforderlich sind.

Zu den Wertpapierdienstleistungen gehéren:

1. die Vermittlung von Anlagen in Wertpapieren und
anderen Finanzinstrumenten (Anlagevermittlung),

2. die Vermittlung von Abschliissen iiber Wertpa-
piere und andere Finanzinstrumente (Abschluf3-
vermittlung),

3. der kommissionsweise Handel in Wertpapieren
und anderen Finanzinstrumenten (Finanzkommis-
sionsgeschaft),

4. die Finanzportfolioverwaltung,
5. der Eigenhandel mit Kunden.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Devisen und
Derivate werden fiir die Zwecke des KWG unter dem
Sammelbegriff der Finanzinstrumente zusammenge-
- faBt. Der Regelungsbereich des WpHG erstreckt sich
im wesentlichen auf dieselben Instrumente.

Wertpapierfirmen diirfen im Aufnahmestaat mit dem
Européischen PaB auBer Wertpapierdienstleistungen
die folgenden Nebendienstleistungen erbringen:

1. die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapie-
ren und anderen Finanzinstrumenten,

2. die SchlieB8fachvermietung,

3. die Gewdahrung von Krediten an Anleger fiir die
Durchfithrung von Geschéaften mit Wertpapieren
oder anderen Finanzinstrumenten,

4. die Beratung von Unternehmen hinsichtlich der
Kapitalstruktur, - der industriellen Strategie und
damit zusammenhdngender Fragen sowie Bera-
tung und Dienstleistungen bei Unternehmensfu-
sionen und -aufkaufen,

5. Dienstleistungen im Zusammenhang mit Uber-
nahmetransaktionen, )

6. Anlageberatung iiber Wertpapiere und andere
Finanzinstrumente und

7. Devisengeschifte, wenn diese Dienste im Zusam-
menhang mit der Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen stehen.

Das Universalbankensystem in Deutschland wird
durch die Umsetzung der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie in deutsches Recht nicht beeintrachtigt. Die
bestehenden Bankgeschéftstypen werden beibehal-
ten. Zusatzlich wird das Emissionsgeschaft, das in
Deutschland ein klassisches Geschéaft der Banken ist,
als Bankgeschéft definiert. Wertpapierdienstleistun-
gen, die keine Bankgeschafte sind, werden gemaB
§ 1 Abs. 1a KWG-Entwurf als Finanzdienstleistungen
definiert.
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Der Katalog dieser Fmanzdlenstlelstungen umfaBt
die folgenden Geschaftstypen:

1. die Anlagevermittlung,

2. die AbschluBvermittlung,
3. die Finanzportfolioverwaltung und

4. den Eigenhandel mit Kunden.

Unternehmen, die diese Geschéfte betreiben und
nicht zugleich als Kreditinstitute im Sinne des § 1
Abs. 1 KWG-Entwurf einzustufen sind, werden als
Finanzdienstleistungsinstitute bezeichnet und der
Aufsicht durch das Bundesaufsichtsamt fiir das Kre-
ditwesen (BAKred) und das Bundesaufsichtsamt fiir
den Wertpapierhandel (BAWe) unterstellt.

B. Die Kapitaladdquanzrichtlinie

Die Kapitaladdquanzrichtlinie harmonisiert iiber die
Regelungsinhalte der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie hinausgehend wichtige weitere Vorschrif-
ten zur Beaufsichtigung von Risiken, die bei der
Durchfithrung von Geschéften mit Finanzinstrumen-
ten entstehen. Die Kapitaladdquanzrichtlinie stellt
damit eine unverzichtbare Ergdnzung der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie dar.

Die Kapitaladdquanzrichtlinie enthdlt Regelungen
1. zum Anfangskapital von Wertpapierfirmen,

2. zur Berechnung der Eigenmittel,

3. zu den Kapitalanforderungen fiir das Positionsrisi-
ko in Aktien und Schuldverschreibungen,

4. zum Abwicklungsrisiko und zum Risiko des Aus-
falls der Gegenpartei,

. zum Fremdwahrungsrisiko,

. zu Grofrisiken,

5
6 _
7. zZur Beaufsichtiguhg auf konsolidierter Basis,
8. zur internen Kontrolle voh Risiken und

9

. zu Meldepflichten.

Die Umsetzung der Kapitaladdquanzrichtlinie erfolgt
zum Teil unmittelbar im KWG, zum Teil in Vorschrif-
ten, die an das KWG ankniipfen. Die Bestimmungen
der Kapitaladaquanzrichtlinie zur Hoéhe des An-
fangskapitals, zur Berechnung der Eigenmittel, zu or-
ganisatorischen Pflichten bei der internen Risiko-
iiberwachung sowie zur Beaufsichtigung auf konsoli-
dierter Basis werden unmittelbar im Gesetz umge-
setzt. Diese Vorschriften werden durch umfangreiche
technische Detailregelungen erganzt, die insbeson-
dere in einer Kreditbestimmungsverordnung und
Verwaltungsvorschriften des BAKred auf Grundlage
des § 10 Abs. 1, § 10a Abs. 1 KWG-Entwurf erfolgen.
Damit wird die bisherige Regelungspraxis fortge-
fithrt, derzufolge grundsatzliche und allgemeine Be-
stimmungen im Gesetz enthalten sind, wahrend
technische Detailregelungen iiberwiegend in Ver-
waltungsvorschriften des BAKred erfolgen.

Bestimmte Vorschriften der Kapitaladdquanzricht-
linie sind von Finanzdienstleistungsinstituten und
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Kreditinstituten nicht einzuhalten, deren Handels-
buchpositionen unterhalb gesetzlich festgelegter
Bagatellgrenzen liegen. Fiir Anlagevermittler und
AbschluBvermittler, die weder befugt sind, sich bei
der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigen-
tum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen, noch auf eigene Rechnung
mit Finanzinstrumenten handeln, sieht der KWG-
Entwurf die Freistellung von einer Reihe gesetzlicher
Vorschriften vor.

C. BCCI-Folgerichtlinie

Unter dem Eindruck des Zusammenbruchs der Bank
of Credit and Commerce International (BCCI) wurde
mit der BCCI-Folgerichtlinie eine Reihe von Richtli-
nien gedndert, welche die Struktur und die Beauf-
sichtigung von Finanzunternehmen regeln, um die
Aufsicht wirkungsvoller zu gestalten.

Die BCCI-Folgerichtlinie enthélt Vorschriften

1. iiber die Zulassungsverweigerung oder -riicknah-
me,

2. zur Transparenz der Struktur einer Gruppe, der
Finanzunternehmen angehoren,

3. zum Informationsaustausch zwischen Aufsichts-
behérden und anderen Stellen und

4. zu den Informationspflichten externer Priifer.

Zur Umsetzung der Vorschriften werden in den §§ 32
und 33 KWG-Entwurf die Kriterien fiir die Zulassung
zum Geschéftsbetrieb verscharft, in § 9 KWG-Ent-
wurf zusatzliche Mdglichkeiten der Informationswei-
tergabe an andere, fiir die Aufsicht wichtige Stellen
geschaffen und in § 24 KWG-Entwurf die Anzeige-
pflichten der Institute erganzt.

IV. Erginzende Regelungen zur Férderung des
Vertrauens der Anleger in die
Funktionsfihigkeit des Kapitalmarktes,
Verbesserung der Geldwaschebekdmpfung
und Sicherstellung der Funktionsfihigkeit des
Zahlungsverkehrs

Uber die Vorgaben der angefiihrten Richtlinien hin-
aus werden zur Stirkung des Finanzplatzes, zur
wirksamen Bekampfung der Geldwésche und zur
Sicherstellung der Funktionsfahigkeit des Zahlungs-
verkehrs folgende Téatigkeiten einer speziellen Auf-
sicht unterstellt: .

1. Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waren-
termingeschiften,

2. Dienstleistungen im Zusammenhang mit Devisen-
und Devisentermingeschéften,

3. die Ausgabe vorausbezahlter Karten zu Zahlungs-
zwecken (Geldkartengeschift),

4. die Schaffung und die Verwaltung von Zahlungs-
einheiten in Rechnernetzen (Netzgeldgeschaft),

5. die Vermittlung von Einlagengeschéften mit Un-
ternehmen mit Sitz auBerhalb des Europdischen

Drucksache 13/7142

Wirtschaftsraums (Drittstaateneinlagenvermitt-

lung),

6. die Besorgung von Zahlungsauftragen fur Dritte
im bargeldlosen Zahlungsverkehr (Finanztrans-
fergeschaft) sowie

7. der Handel mit Sorten als Haupttatigkeit (Sorten-
geschaft).

Eine 1995 durchgefithrte Umfrage des Bundesmini-
steriums der Finanzen bei den Strafverfolgungsbe-
horden des Bundes und der Lander zeigt, da Zehn-
tausende von Kapitalanlegern seit 1990 auf dem Ge-
biet des Vertriebs von Warentermin-, Finanztermin-
und Devisentermingeschéften sowie sog. Penny
Stocks geschddigt wurden. Es ist davon auszugehen,
daB die Anbieter solcher Geschéfte rund 6,5 bis
10 Mrd. DM in diesem Zeitraum vereinnahmt haben.
Die Investitionen endeten in den von den Strafverfol-
gungsbehoérden untersuchten Fallen oft mit einem
Totalverlust fiir die Anleger. Den Schwerpunkt dieses
Bereichs der Geldanlage stellt der Vertrieb von Wa-
rentermingeschéften dar. Eine spezielle staatliche
Aufsicht tiber Dienstleistungen im Zusammenhang
mit Warentermingeschéften ist somit aus Griinden
des Anlegerschutzes geboten. Zugleich unterstiitzt
eine Aufsicht die Bemiihungen um den Aufbau einer
Warenterminborse in Deutschland. '

Nach der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie sind
zwar ausdriicklich nur Dienstleistungen mit Devisen-
futures, Devisenswaps - sowie Optionen auf Devisen,
Devisenfutures und Devisenswaps zu beaufsichti-
gen; diese Regelung kann sinnvoll jedoch nur in der
Weise ausgelegt werden, daB alle als Festgeschéfte
oder Rechte ausgestalteten Devisentermingeschafte
einer Aufsicht zu unterstellen sind.

Mit der Aufnahme des Geldkartengeschéfts in den
Katalog der Bankgeschafte wird einer neuen Ent-
wicklung auf dem Gebiet der Zahlungsinstrumente
Rechnung getragen und eine Empfehlung der EU-
Zentralbankgouverneure umgesetzt, die der Sicher-
stellung der Funktionsfahigkeit des Zahlungsver-
kehrs dient.

Da die Schaffung und Verwaltung von Zahlungsein-
heiten in Rechnernetzen zu einer erheblichen Ge-
fahrdung der Sicherheit und Funktionsfahigkeit des
Zahlungsverkehrs fithren kann, ist es erforderlich,
auch diese Tatigkeiten der Aufsicht zu unterstellen.

Die dem Kundenschutz dienende Unterstellung der
Vermittlung von Einlagen an Adressen in Staaten au-
Berhalb des Europaischen Wirtschaftsraums (Dritt-
staateneinlagenvermittiung) unter die Aufsicht ist
zur aufsichtlichen Erfassung von Scheinkonstruktio-
nen erforderlich. Dadurch soll eine bestehende Auf-
sichtsliicke geschlossen werden. Derzeit unterliegen
Treuhdnder keiner Aufsicht, wenn sie formal als Bo-
ten der Einleger tatig sind und auf deren Weisung
hin handeln, selbst wenn der eigentliche Betreiber
der Geschdfte seinen Sitz im Inland hat und einge-
sammelte Gelder im Inland verwaltet werden.

Unternehmen, die gewerbsmaBig Zahlungsauftrage
fir Dritte im bargeldlosen Zahlungsverkehr (Finanz-
transfergeschaft) besorgen, werden der Bankenauf-
sicht unterstellt, um der unerlaubten Hereinnahme
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von Einlagen und insbesondere Geldwéscheaktiviti-
ten entgegenzuwirken. Die derzeitige Freistellung
der Geldtransferdienstleistungen von der Aufsicht ist
nicht langer vertretbar, weil sie der unerlaubten Aus-
iibung von Bankgeschéften und der Wasche von Dro-
gengeldern Vorschub leistet. Die Dienste der auch als
+«Money Transmitter Agencies” bezeichneten Firmen
sind vielfach Teil eines auch in Deutschland beste-
henden Schattenbankensystems, das sich in letzter
Zeit nicht mehr auf die unerlaubte Hereinnahme von
Einlagen beschrdnkt, sondern im internationalen
MabBstab verstarkt zu Geldwéscheaktivitdten genutzt
wird.

Der Handel mit Sorten als Hauptgeschaft soll unter
Aufsicht gestellt werden, weil nach Erkenntnissen
der Financial Action Task Force on Money Launder-
ing (FATF) Wechselstuben zunehmend auch in
Deutschland fiir Geldwéaschetransaktionen mif-
braucht werden. In anderen Staaten unterstehen
Wechselstuben bereits der Bankenaufsicht.

Bei Unternehmen, die die Drittstaateneinlagenver-
mittlung, das Finanztransfergeschaft und das Sorten-
geschéft betreiben, geniigt ein vereinfachtes Erlaub-
nis- und Uberwachungsverfahren. Sie unterliegen
keiner umfassenden Solvenzaufsicht.

Uber die Richtlinienvorgaben hinaus werden mit der
Anderung des KWG zudem die Ermittlungsbefugnisse
des BAKred bei der Verfolgung unerlaubt betrie-
bener Bankgeschéfte und Finanzdienstleistungen er-
weitert, der Zwangsgeldrahmen zur Durchsetzung
von Anordnungen des BAKred und der BuBgeld-
rahmen zur Ahndung von Ordnungswidrigkeiten er-
héht. Diese Anderungen sind erforderlich, um uner-
laubt betriebenen Aktivititen wirksam entgegentre-
ten zu koénnen und die Einhaltung aufsichtsrecht-
licher Normen zu gewéhrleisten.

Die dern BAKred bislang zur Verfolgung unerlaubt
betriebener Bankgeschdafte zur Verfiigung stehenden
Ermittlungsbefugnisse haben sich als unzureichend
erwiesen. Im Hinblick auf die zu erwartende groBe
Zahl der im Finanzdienstleistungsbereich 'tatigen
Unternehmen und Einzelpersonen, die erstmals einer
besonderen staatlichen Aufsicht unterstellt werden,
miissen diese Befugnisse erweitert werden, um Scha-
den fiir den Finanzplatz zu vermeiden. Es muB davon
ausgegangen werden, dal ohne eine Erweiterung
der Ermittlungsbefugnisse des BAKred Wertpapier-
dienstleistungen kiinftig in groferem Umfang uner-
laubt betrieben werden und die in die Aufsicht einbe-
zogenen Bereiche des Grauen Kapitalmarkts nicht
.wirksam kontrolliert werden kénnen. Um bei unse-
riosen Anbietern die notwendige Wirkung zu erzie-
len, ist eine betrachtliche Erh6hung des dem BAKred
zur Verfiigung stehenden BuBgeldrahmens von der-
zeit 100 000 DM auf bis zu 1 Mio. DM erforderlich,
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V. Deregulierende Mafinahmen zur Entlastung
von Unternehmen, die Bankgeschaifte betreiben
oder Finanzdienstleistungen erbringen, der
Emittenten von Wertpapieren und
bérsennotierter Unternehmen

Im Zuge der Umgestaltung des Aufsichtsrechts, die
mit der Umsetzung der Wertpapierdienstleistungs-
und der Kapitaladdquanzrichtlinie einhergeht, soll
auch ein Reihe belastender Vorschriften im KWG
und im WpHG aufgehoben werden, die sich als unver-
héltnisméaBig oder iiberholt erwiesen haben.

Die vorgesehene Abschaffung der Konsolidierungs-
schwelle von 40 v. H. fithrt zu einer erheblichen Ent-
lastung der konsolidierungspilichtigen Institutsgrup-
pen und Finanzholding-Gruppen. Kiinftig miissen
bei der Beurteilung der Angemessenheit der Eigen-
mittelausstattung von Gruppen Unternehmen nicht
mehr konsolidiert werden, an denen ein Institut min-
destens 40 v.H. der Kapitalanteile unmittelbar oder
mittelbar halt, sofern diese Unternehmen keine Toch-
terunternehmen sind und nicht gemeinsam mit ande-
ren Unternehmen geleitet werden. Der Verzicht auf
die Pflichtkonsolidierung dieser Unternehmen ist im
Hinblick auf die weiterhin bestehende Pflicht zum
Abzug bestimmter Anteile und Forderungen vom
haftenden Eigenkapital aufsichtlich vertretbar.

Durch die Abschaffung der Konsolidierungsschwelle
von 40v.H. kann zudem auf die Definition eines
eigenstdndigen Konsolidierungskreises fiir die Zu-
sammenfassung von GroBkreditrisiken verzichtet
werden. Durch die Vereinheitlichung des Konsolidie-
rungskreises fiir Grokreditrisiken und die sonstigen
konsolidierungspflichtigen Risiken sinkt der Bear-
beitungsaufwand in den Instituten betrachtlich. Fer-
ner kann kiinftig nicht mehr der Fall auftreten, daB
trotz freiwilliger Konsolidierung eine Abzugspflicht
fir bestimmte Anteile und Forderungen eintritt.

Eine weitere Vereinfachung der Konsolidierung, die
insbesondere Gruppen mit Unternehmen in mehre-
ren Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums
betrifft, folgt aus der vorgesehenen Anderung der
Definition der gemischten Unternehmen. Bei der Be-
urteilung, ob ein Unternehmen sich als gemischtes
Unternehmen qualifiziert, sind kiinftig nicht mehr
alle Kreditinstitute, die Tochterunternehmen sind, zu
beriicksichtigen, sondern entsprechend den EG-
rechtlichen Vorgaben nur noch Einlagenkreditinsti-
tute und Wertpapierhandelsunternehmen. Eine nur
das Inland betreffende Ausweitung des Konsolidie-
rungskreises wird dadurch vermieden.

Entlastend wirkt ferner der vorgesehene Verzicht auf
die Bildung von Unterkonsolidierungskreisen bei
wechselseitigen Beteiligungen oder Beteiligungen
unter 75 v.H. Eine addquate Information der Aufsicht
wird dadurch gewdhrleistet, daB das BAKred bei
wechselseitigen Beteiligungen kiinftig eines der Un-
ternehmen als tibetgeordnet bestimmen kann, wenn
sich mehrere Institute tatbestandlich als iibergeord-
nete Unternehmen einer Gruppe qualifizieren.

Eine Flexiblisierung des Eigenmittelmanagements
der Institute folgt aus der Abkehr vom Konzept des
statischen haftenden Eigenkapitals und der Dynami-
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sierung der Mehrheit der aufsichtsrechtlichen Eigen-
mittel und Abzugstatbestdnde. Formliche Festset-
zungen des haftenden Eigenkapitals werden mit der
Dynamisierung entbehrlich. Namentlich der Zufluff
und der Abfluf externer Eigenmittel, die Erfilllung
oder Nichterfiillung bestimmter Qualifikationskrite-
rien und das Vorliegen eines Abzugstatbestands er-
héhen oder vermindern das haftende Eigenkapital
kinftig kraft Gesetzes in dem Augenblick, in dem
der entsprechende Zurechnungs- oder Abzugstatbe-
stand erfiillt wird. Die Dynamisierung fiihrt zu einem
Abbau birokratischer Verfahren und erméglicht den
Instituten eine sehr eng an den geschaftspolitischen
Bediirfnissen ausgerichtete Eigenmittelsteuerung. -

Weitergehende Moglichkeiten fiir ein flexibles Ei-
genmittelmanagement der Institute werden zudem
fur Eigenmittel aus Vermdgenseinlagen stiller Ge-
sellschafter, GenuBrechtskapital und langerfristigen
nachrangigen Verbindlichkeiten geschaffen. Vorzei-
tige Riickzahlungen dieser Kapitalelemente sind
kiinftig nicht mehr zuriickzugewéhren, sofern das
Kapital durch Einzahlung anderen, mindestens
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt wird
oder das BAKred der vorzeitigen Riickzahlung zu-
stimmt. Bislang war eine vorzeitige Riickzahlung von
Vermoégenseinlagen stiller Gesellschafter nicht mog-
lich. Eine Erweiterung der Riickzahlungsmaéglichkei-
ten von GenufBrechtskapital und von langerfristigen
nachrangigen Verbindlichkeiten ergibt sich dadurch,
daB kiinftig auch eine Riickzahlung, der das BAKred
zustimmt, nicht zuriickgewéahrt werden mus.

Ferner konnen Institute kiinftig in Wertpapieren ver-
briefte eigene GenuBrechte und léngerfristige nach-
rangige Verbindlichkeiten im Rahmen der Markt-
pflege bis zu 3 v.H. des jeweiligen Gesamtnennbe-
trags erwerben; bisher war die Maglichkeit auf 3 v.H.
des Gesamtnennbetrags der jeweiligen Emission be-
grenzt. Erleichternd wirkt zudem, daB ein Institut,
das von der Moglichkeit der Marktpflege Gebrauch
machen will, kinftig nicht mehr den Gesamtbetrag
der zuldssigen Markpflegeposition vom haftenden
Eigenkapital abziehen muB, sondern nur noch denje-
nigen Teil der GenuBirechte oder langerfristigen
nachrangigen Verbindlichkeiten, den es tatsachlich
im eigenen Bestand hélt. Dariiber hinaus bleibt wei-
terhin ein Eigenerwerb dieser Wertpapiere im Rah-
men einer Einkaufskommission méglich. Entspre-
chende Regelungen sind fiir die kiinftig aufsichtlich
ebenfalls als Eigenmittel anerkannten kurzfristigen
nachrangigen Verbindlichkeiten vorgesehen.

Fir Institute, die durch die Fusion von Kreditneh-
mern oder vergleichbare Ereignisse unvorhersehbar
GroBkreditgrenzen tberschreiten, wird eine wichti-
ge Erleichterung dadurch eingefiihrt, daB das BA-
Kred kiinftig nach pflichtgeméBem Ermessen diesen
Instituten fiir einen begrenzten Zeitraum eine Aus-
nahme von der Pflicht zur Unterlequng des Uber-
schreitungsbetrags mit haftendem Eigenkapital ge-
wdhren kann. Die Notwendigkeit einer kurzfristigen
betrichtlichen Erhéhung des haftenden Eigenkapi-
tals, das nach Riickfithrung des Uberschreitungsbe-
trags nicht mehr erforderlich wére, soll durch diese
Regelung vermieden werden.

Weitergehende Erleichterungen ergeben sich infolge
einer Flexibilisierung bei der Anzeige von GroBSkre-
diten. Anstelle der unverziiglichen Anzeige kann der
Verordnungsgeber kiinftig regelméBige Sammelan-
zeigen vorsehen. Die Regelung ermdglicht es, auf-
sichtlich nicht erforderlichen Meldeaufwand bei den
Instituten zu vermeiden und den Verwaltungsauf-
wand der Aufsicht zu reduzieren.

Die Pflicht zur Anzeige von GroBkrediten, die ohne
einstimmigen BeschluB s&mtlicher Geschéftsleiter
gewdahrt wurden, wird auf die Fédlle beschrdankt, in
denen die vorgeschriebene einstimmige BeschluB-
fassung nicht innerhalb eines Monats nachgeholt
worden ist. Hierdurch wird eine deutliche Entlastung
des Anzeigewesens der Institute und Priifungsver-
bénde bewirkt.

Die Betragsschwelle fiir die Anzeigepflicht von Or-
gankrediten wird verdoppelt. Dadurch vermindert
sich der Meldeaufwand der Institute erheblich. Der
Meldeaufwand der Institute wird dariiber hinaus da-
durch reduziert, daB Organkredite kiinftig nur noch
der Deutschen Bundesbank anzuzeigen sind, die die
Anzeigen mit ihrer Stellungnahme an das BAKred
weiterleitet. Die bislang vorgeschriebene gesonderte
Anzeige an das BAKred soll entfallen. Ferner soll die
Pflicht entfallen, alle fiinf Jahre einmal eine Sammel-
anzeige der anzuzeigenden Organkredite zu erstel-
len.

Die Voraussetzungen, unter denen mittelbare Beteili-
gungen eine Anzeigepflicht ausldsen, sollen kiinftig
im Wege der Rechtsverordnung geregelt werden. -
Der Verordnungsgeber kann so maBgeschneiderte
Lésungen erlassen, die dem aufsichtlichen Informa-
tionsinteresse einerseits und den Interessen der an-
zeigepflichtigen Institute andererseits in ausgewoge-
ner Weise Rechnung tragen.

Kiinftig soll die Deutsche Bundesbank einem anzei-
gepflichtigen Unternehmen bereits dann, wenn es
beabsichtigt, einen Millionenkredit zu vergeben oder
ein bestehendes Engagement entsprechend zu er-
hohen, den Schuldenstand des Kunden mitteilen, so-
fern dieser einwilligt. Damit wird die Informationsba-
sis der anzeigepflichtigen Unternehmen erweitert,
ohne daB bei diesen Unternehmen zusatzlicher Auf-
wand entsteht. :

Durch die bislang erforderliche Kreditnehmerzusam-
menfassung der Zentralregierung in einem Staats-
handelsland der Zone B mit den staatseigenen Unter-
nehmen werden Kreditinstitute, die einen Schwer-
punkt ihrer Geschéftstatigkeit auf solche Lander
ausgerichtet hatten, liber Gebiihr in ihren Geschéfts-
moglichkeiten beschréankt. Da das Instrument der
Kreditnehmerzusammenfassung zu undifferenziert
ist, um das sog. ,Lénderrisiko” zu begrenzen, soll die
Zusammenfassung kiinftig entfallen.

Bei Instituten, die das Depotgeschift betreiben, soll
kiinftig der JahresabschluBpriifer diese Geschafte
prifen. Die bisherige Vorschrift zur Depotpriiffung im
KWG soll aufgehoben werden, um die Institute von
einer gesonderten Pflichtprifung zu entlasten.
Gleichzeitig soll die Rechtsverordnungsermachti-
gung zur JahresabschluBpriffung konkretisiert wer-
den, um die Moglichkeit zu schaffen, die Priifung des
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Depotgeschiéfts wie bislang wéhrend des Jahres
durchzufiihren und damit die Belastung durch Prii-
fungen zeitlich zu entzerren.

Kiinftig sollen Unternehmen, die Bankgeschéfte aus-
schlieBlich mit ihren-Mutter-, Tochter- oder Schwe-
sterunternehmen betreiben oder Finanzdienstlei-
stungen ausschlieBlich fiir diese Unternehmen er-
bringen, nicht als Kreditinstitute oder Finanzdienst-
leistungsinstitute gelten. An einer Beaufsichtigung
dieser Unternehmen besteht kein offentliches Inter-
esse.

Auf die im WpHG geforderte Hinweisbekanntma-
chung im Bundesanzeiger auf die vom Emittenten
vorgenommene Ad-hoc-Publizitdt wird kiinftig ver-
zichtet. Die Emittenten werden somit von dem mit
der Bekanntmachungspflicht verbundenen Verwal-
tungs- und Kostenaufwand entlastet.

SchlieBlich wird durch die Neuregelung der Vor-
schrift iiber die jédhrliche Priifung der Einhaltung der
Meldepflichten nach § 9 WpHG-Entwurf und der
Wohlverhaltensregeln  das  Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen in die Lage versetzt, den Jahres-
abschluBpriifer auch mit der Priifung der Einhaltung
dieser Pflichten zu beauftragen. Der Verzicht auf eine
gesonderte Priifung ist insbesondere fiir die neu un-
ter Aufsicht kommenden Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen unter Kostengesichtspunkten von Be-
deutung.

VI. Aufgabenteilung zwischen dem BAWe und
dem BAKred und Zustiandigkeiten der
Borsenaufsichtsbehorden der Linder

Die Beaufsichtigung der Wertpapierfirmen und der
Kreditinstitute, soweit sie Wertpapierdienstleistun-
gen erbringen, fallf in die Zustédndigkeit zweier Bun-
desoberbehdrden — des BAKred und des BAWe. Der
Arbeitsteilung zwischen den beiden Behdrden liegt
ein funktionaler Ansatz zugrunde: Das BAKred ist fiir
die Zulassung und die Solvenzaufsicht zustdndig; das
BAWe fiihrt die Marktaufsicht iiber die Wertpapier-
_dienstleistungen durch. Der funktionale Ansatz wird
den Regelungen dieses Gesetzes konsequent fortge-
fithrt und weiterentwickelt.

Die Aufsicht durch das BAKred umfaft

1. die Zulassung der Institute und die Aufhebung
der Zulassung;

2. die Uberpriifung der persénlichen Zuverlassigkeit
und fachlichen Eignung der Geschiftsleiter und
ihre Abberufung;

3. die Anteilseignerkontrolle;

4. die laufende Uberwachung der wirtschaftlichen

Situation der Institute einschliefllich der aktuellen
Liquiditats- und Ertragslage;

5. die Verfolgung unerlaubt betriebener Bankge-
schifte und Finanzdienstleistungen.

Die Marktaufsicht durch das BAWe umfaft

1. die Uberwachung der Einhaltung der Verhaltens-
regeln;
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2. die Bekdmpfung von Insidergeschaften;
3. die Kontrolle der Ad-hoc-Publizitat;

4. die Uberwachung der Mitteilungs- und Veréffent-
lichungspflichten der Stimmrechtsanteile an bor-
sennotierten Gesellschaften;

5. die Uberwachung der Hinterlegung von Verkaufs-
prospekten bei dffentlichen Angeboten von nicht
zum amtlichen Handel zugelassenen Wertpapie-
Ten.

Entsprechend der funktionalen Aufgabenteilung
zwischen den beiden Aufsichtsbehérden werden Re-
gelungen, die in den Zustdndigkeitsbereich des BA-
Kred fallen, im KWG und Regelungen, die in den
Zustandigkeitsbereich des BAWe fallen, im WpHG
umgesetzt.

Mit dem Zweiten Finanzmarktforderungsgesetz ist
die Boérsenaufsicht der Lander mit einer Bundesauf-
sicht zur Wahrnehmung zentraler Aufsichtsfunktio-
nen verkniipft worden. Dieses Ineinandergreifen der
Aufsichtsstukturen wird im Zuge der Umsetzung der
Richtlinien beibehalten. Auf Grund des Betreibens
des Vermittlungs- und Eigenhandelsgeschaftes un-
terfallen die Borsenmakler der Wertpapierdienstlei-
stungs- und Kapitaladdquanzrichtlinie und unterlie-
gen kiinftig als Finanzdienstleistungsinstitute der
Solvenzaufsicht des BAKred. Diese Modifizierung
der Aufsichtsstuktur ist angesichts der sehr komple-
xen Eigenmittelunterlegungsvorschriften der Kapi-
taladdquanzrichtlinie sowie im Interesse einer ein-
heitlichen Rechtsanwendung-geboten.

Die Zustandigkeit der Bérsenaufsichtbehérden fir
die Uberwachung der wirtschaftlichen Leistungsféa-
higkeit bleibt hingegen fiir die skontrofithrenden
Makler bestehen. Die weiterhin bestehende Kontrol-
le durch die Bérsenaufsichtsbehorden ist im Hinblick
auf die besondere Funktion der Skontrofiihrer, insbe-
sondere die neutrale Kurs- oder Preisfeststellung,
und die damit verbundene Vertrauensposition gebo-
ten. Die Aufsicht der Boérsenaufsichtsbehdérden be-
zieht sich somit auf die Befugnis der skontrofiithren-
den Makler, diese spezielle Funktion an der Birse
auszuiiben und dient anderen Zielen als die Aufsicht
des BAKred.

Fiir die Uberwachung von Bérsengeschéften, die zu
einem Borsenpreis fithren, sind die Bérsenaufsichts-
behérden auf der Grundlage von Bérsenordnung,
Borsengeschéftsbedingungen und Usancen zustdn-
dig. Nur soweit es sich um Borsengeschifte handelt,
die nicht zu einem Bérsenpreis fiihren, iiberwacht
das BAWe auch das Marktverhalten der Borsenmak-
ler nach §§ 31ff. WpHG.

VII. Gesetzgebungszustindigkeit

Die Gesetzgebungszustdndigkeit ergibt sich aus
Artikel 74 Nr. 11 GG (Recht der Wirtschaft). Die
Wahrung der Rechts- und Wirtschaftseinheit im Be-
reich der Aufsicht iiber Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute, die in den Anwendungs-
bereich der Richtlinien fallen, macht im gesamtstaat-
lichen Interesse eine bundesgesetzliche Regelung
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erforderlich (Artikel 72 Abs. 2 GG). Das Gesetz be-
darf nicht der Zustimmung des Bundesrats.

VIII. Vorpriifung nach § 22a GGO II

Bei der Bearbeitung des Gesetzentwurfs sind die von
der Bundesregierung beschlossenen Priffragen fiir
Rechtsvorschriften des Bundes (Blaue Priffragen)
gemdB § 22a der Gemeinsamen Geschaftsordnung
der Bundesministerien - Besonderer Teil (GGO II)
‘berucksichtigt worden. Das Gesetzesvorhaben ist un-
umgénglich, da EG-Richtlinien zwingend in nationa-
les Recht umzusetzen sind; eine Verschiebung auf
einen spateren Zeitpunkt ist nicht méglich. Bei der
Umsetzung wurde darauf geachtet, Institute nur in
dem aufsichtlich erforderlichen und durch die Richt-
linien vorgegebenen Mafle zu belasten. Dazu tragt
auch bei, daB Teile der Umsetzung nicht unmittelbar
im Gesetz erfolgen, sondern in Rechtsvorschriften,
die an das KWG ankniipfen. Im Rahmen dieses Ge-
setzgebungsvorhabens werden — wie unter Nr. V na-
her ausgefiihrt — eine Reihe belastender Vorschriften
im KWG und im WpHG aufgehoben, die sich als un-
verhaltnismaBig oder tiberholt erwiesen haben.

IX. Kosten und Kostenwirkungen

Kosten

Fiir die durch den Vollzug des gednderten KWG beim
BAKred wahrzunehmenden neuen Daueraufgaben
wie die Erlaubniserteilung und die Erlaubnisversa-
gung fir neu hinzugekommene Finanzdienstlei-
stungsinstitute sowie die laufende Aufsicht iiber alle
neu in die Aufsicht einbezogenen Institute sind ins-
gesamt bis zu 97 Planstellen/Stellen (32 h.D., 44 g.D.,
21 m.D./ e.D.) erforderlich. Hierdurch entstehen lau-
fende Kosten (einschlieBlich Sachkosten) in Hohe
von etwa 14 Mio. Deutsche Mark jahrlich. Daneben
fallen einmalige Aufgaben wie die Bearbeitung von
Anzeigen bereits tdtiger Finanzdienstleistungsinsti-
tute zur Fortfiihrung ihrer erlaubnispflichtigen
Dienstleistungen, die Aufhebung von Erlaubnissen
fir diese Institute und die Verfolgung unerlaubt be-
triebener Finanzdienstleistungen an, die in einem
Zeitraum von drei Jahren abgeschlossen werden sol-
len. Hierfiir werden bis zu 98 auf drei Jahre befristete
Planstellen (kw) (49 h.D., 49 g.D.) benétigt, fiir die
(einschlieBlich Sachkosten) insgesamt rund 46 Mio.
Deutsche Mark an Kosten entstehen (drei Jahre a
15,4 Mio. DM). GemaB 51 Abs.1 KWG werden
90vom Hundert der entstehenden Kosten des
BAKTred durch die beaufsichtigten Institute erstattet.

Fir das BAWe ergibt sich durch den Vollzug des
geanderten WpHG ein Zuwachs der dauerhaft wahr-
zunehmenden Aufgaben in den Bereichen Verhaltens-
regeln, Handelsiiberwachung, Marktanalyse, Rechts-
referat und internationales Referat. Insgesamt sind zur
Bewiltigung der Aufgaben bis zu 115 Planstellen/
Stellen zusdtzlich (30 h.D., 63 g.D., 22 m.D./ e.D.) er-
forderlich. Hierfiir entstehen Kosten in Héhe von etwa
16 Mio. Deutsche Mark jahrlich (einschlieflich Sach-
kosten). GemdB § 11 Abs.1 WpHG sind 90 vom

Hundert der Kosten des BAWe dem Bund im Wege
der Umlage durch Kreditinstitute, Kursmakler, ande-
re an einer inldndischen Bérse zur Teilnahme am
Handel zugelassene Unternehmen, Finanzdienstlei-
stungsinstitute sowie durch inldndische Emittenten,
deren Wertpapiere an einer inldndischen Bérse zum
Handel zugelassen oder mit ihrer Zustimmung in den
Freiverkehr einbezogen sind, zu erstatten.

Emittenten miissen 9 vom Hundert der Kosten des
BAWe tragen. In die Gruppe gehéren auch Bund,
Lander und Gemeinden. Im Hinblick auf deren Stel-
lung als Emittent kénnen sich durch die neuen Auf-
gaben fiir diese Korperschaften geringfiigige Bela-
stungen ergeben. Entlastend wirkt sich andererseits
die Senkung des von den Emittenten gemaB § 11
Abs. 1 WpHG zu tragenden Kostenanteils von 10 vom
Hundert auf 9 vom Hundert aus.

Kostenwirkungen

Die Umsetzung der Wertpapierdienstleistungs- und
der Kapitaladdquanzrichtlinie erfordert die Einfiih-
rung neuer Aufsichtsstandards sowie die Anwen-
dung bestehender Aufsichtsregeln auf erstmals zu
beaufsichtigende Unternehmen (z. B. Berechnungs-
verfahren und Berichtspflichten im Rahmen der
Grundsétze zur Beurteilung der Angemessenheit der
Eigenmittel, Anzeigepflichten, Anteilseignerkontrol-
le) und erhoht damit die Aufwendungen von Kredit-
instituten und Finanzdienstleistungsinstituten; zu
einem erheblichen Teil diirften dies einmalige Auf-
wendungen sein. Dabei werden die einzelnen Insti-
tute entsprechend den von ihnen durchgefiihrten
Geschaften und den damit verbundenen Risiken nur
in dem aufsichtlich erforderlichen MaBe belastet, wo-
bei die Vorgaben der Richtlinien zu beriicksichtigen
sind. Insbesondere fiir Finanzdienstleistungsinstitute
werden in dem Gesetzentwurf zahlreiche Ausnah-
meregelungen getroffen; Besonderheiten dieser In-
stitutsgruppe kann zudem beim ErlaB von Rechtsver-
ordnungen Rechnung getragen werden. Die dem
Bund zu erstattenden Kosten fiir den Vollzug des Ge-
setzes werden im Regelfall nur einen geringen Teil
der Gesamtkosten der erstattungspflichtigen Unter-
nehmen ausmachen. So belief sich der Betrag, der fiir
jede Million Deutsche Mark der Bilanzsumme eines
Kreditinstituts als Umlage fiir die Kosten des Bundes-
aufsichtsamtes fiir das Kreditwesen zu entrichten ist,
fir das Erstattungsjahr 1995 auf 7,04 Deutsche Mark;
fur kleinere Kreditinstitute bis zu 100 Mio. Deutsche
Mark Bilanzsumme betrug die Umlage somit hoch-
stens etwa 700 Deutsche Mark.

Bei der Unterrichtung iiber das Gesetzesvorhaben
wurden die betroffenen Wirtschaftsverbdande aus-
dricklich um nahere Angaben zu den Kosten der
Ausfiihrung des Gesetzes, insbesondere zu den
durch den Vollzug des Gesetzes entstehenden Aus-
gaben einschlieBlich Personal- und Sachkosten bei
den von ihnen vertretenen Unternehmen gebeten.
Die Stellungnahmen der Verbdnde enthielten keine
spezifischen Aussagen zu Kostenwirkungen. Die
Bundesregierung geht insofern davon aus, daB sich
die durch die Ausfithrung dieses Gesetzes bedingten
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vzus&tz]ichven Ausgaben bei den Instituten insgesamt
in einem ertrdaglichen Rahmen halten.

Eine Entlastung ist in dem Gesetzentwurf fiir die bis-
lang schon beaufsichtigten Kreditinstitute durch eine
Neuregelung von Teilbereichen der aufsichtsrecht-
lichen Konsolidierungsvorschriften, den Wegfall von
Anzeigepflichten sowie den Abbau von Verwal-
tungsverfahren vorgesehen. Zudem koénnen sich die
Eigenmittelkosten von Kreditinstituten durch die
Neuregelung der Unterlegungsvorschriften fiir ver-
schiedene Risiken vermindern.

Die Belastung fiir die Wirtschaft insgesamt und auch
die Belastung mittelstdndischer Unternehmen diirfte
sich gemessen an den Gesamtkosten von Bankge-
schaften und Finanzdienstleistungen in einem Rah-
men halten, der keine spiirbaren ungiinstigen Aus-
wirkungen auf das Preisniveau erwarten 1at, zumal
die zu erwartende Starkung des Wettbewerbs in die-
sem Wirtschaftsbereich preissenkende Wirkungen
entfalten diirfte. Eine Quantifizierung der Auswir-
kungen auf das Verbraucherpreisniveau ist nicht
moglich. '

B. Besonderer Teil

I. Zu Artikel 1 (Anderung des Gesetzes tiber das
) Kreditwesen)

Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)

Die Inhaltsiibersicht wird den in § 1 vorgesehenen
Anderungen entsprechend gefafit.

Zu Nummer 2 (Uberschrift)

Die Uberschrift vor § 1 wird den Gesetzesdnderun-
gen entsprechend angepabBt.

Zu Nummer 3 (§ 1; Begriffsbestimmungen)
Zu Buchstabe a (Absatz 1; Kreditinstitute)

aa) Satz 1 (Legaldefinition Kreditinstitute,
GewerbsmaéBigkeit, objektiver Umfang)

Kreditinstitute sind nach bisherigem Recht Unter-
nehmen, die Bankgeschéfte betreiben, wenn der
Umfang dieser Geschéfte einen in kaufménnischer
Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert.

Die Neuregelung unterscheidet sich vom bestehen-
den Recht insoweit, als die Kreditinstitutseigenschaft
nicht linger nur an den objektiven Umfang des
Bankgeschéfts, sondern bereits an das gewerbsmaBi-
ge Betreiben ankniipft. Dariiber hinaus wird der Ka-
talog der erlaubnispflichtigen Bankgeschéfte um das
Emissionsgeschéft, das Geldkartengeschéaft und das
Netzgeldgeschift erweitert.

Der neue Satz 1 kniipft entsprechend der Vorgabe
des Artikels 1 Nr. 2 der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie an das gewerbsmaBige Betreiben des Bank-
geschéftes an. Kiinftig ist damit auch derjenige
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bereits Kreditinstitut, der Bankgeschéfte gewerbsma-
Big betreibt, auch wenn der Umfang dieser Geschafte
objektiv keinen in kaufménnischer Weise eingerich-
teten Geschdftsbetrieb erfordert. Die Bankgeschafte
werden gewerbsmaBig betrieben, wenn der Betrieb
auf eine gewisse Dauer angelegt ist und der Betrei-
ber ihn mit der Absicht der Gewinnerzielung ver-

folgt.

Kiinftig sind damit auch diejenigen Unternehmen als
Kreditinstitute zu qualifizieren, die kurzfristig riick-
zahlbare Gelder hereinnehmen, um sie dann im Na-
men des Einlegers bei anderen Kapitalnehmern zu
plazieren, und die bisher nur durch die geringe Zahl
der Geschéfte, die sie gleichzeitig tatigten, unterhalb
der Schwelle des § 1 Abs. 1 Satz 1 geblieben sind.

bb) Satz 2 (Katalog der Bankgeschifte)

Der Katalog der erlaubnispflichtigen Bankgeschéafte
wird erweitert. In das Einlagengeschéft (Nr. 1) wird
die Annahme anderer riickzahlbarer Gelder des Pu-
blikums einbezogen. Das Effektengeschéft (Nr. 4),
die kommissionsweise Anschaffung und VerduBe-
rung von Wertpapieren und Wertpapierderivaten,
wird von dem strengen wertpapierbezogenen Ansatz
gelost; namentlich Warentermin-, Zinssatz- und an-
dere Indexgeschéifte werden in den Regelungsbe-
reich einbezogen. Ferner kommen drei neue Tatbe-
stdnde hinzu: das sog. echte Underwriting, namlich
die Ubernahme der Plazierung von Wertpapieren
oder anderen qualifizierten Instrumenten auf eigenes
Risiko oder die Abgabe gleichwertiger Garantien fir
den Plazierungserfolg (Emissionsgeschéft; Nr. 10),
die Ausgabe von vorausbezahlten Karten zu Zah-
lungszwecken in dreiseitigen Systemen (Geldkarten-
geschaft; Nr. 11) und die Schaffung und Verwaltung
von Zahlungseinheiten in Rechnernetzen (Netzgeld-
geschaft; Nr. 12).

aaa) Einlagengeschaft (Nr. 1)

Die erweiterte Fassung des Einlagengeschafts stellt
nicht mehr allein auf den klassischen Einlagenbegriff
ab. Sie schlieft den alten Begriff ein und erweitert ihn
um einen neuen Tatbestand: die Annahme anderer
riickzahlbarer Gelder des Publikums. Die Erweite-
rung steht im Einklang mit der 1. und 2. Bankrechts-
koordinierungsrichtlinie.

Das BAKred hat bisher das Einlagengeschift bejaht,
wenn von einer Vielzahl von Geldgebern auf der
Grundlage typisierter Vertrdge darlehens- oder in
dhnlicher Weise laufend Gelder entgegengenommen
werden, die ihrer Art nach nicht bankiiblich besichert
sind.

Fir den neuen Auffangtatbestand ist jede Form von
subjektiver Zwecksetzung, auch wenn sie auf dem
ubereinstimmenden Parteiwillen beruht, irrelevant.
Es spielt kiinftig auch keine Rolle mehr, ob die Gelder
des Publikums in der Absicht hereingenommen wer-
den, durch Ausnutzung der Zinsspanne Gewinne zu
erzielen.
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Der zusétzliche Auffangtatbestand 148t sichauf drei

Tatbestandsmerkmale zuriickfithren. Es miissen Gel-
der angenommen werden. Wertpapierdarlehen sind
auf der Nehmerseite auch kiinftig nicht als Einlagen-
geschéft zu qualifizieren — wie sie auf der Geberseite
nicht als Kreditgeschéaft im Sinne des § 1 Abs. 1. Satz 2
Nr. 2 einzustufen sind. Diese Regelung entspricht
dem geltendem Recht.

Die Gelder miissen riickzahlbar sein. Der Riickzah-
lungsanspruch mufl unbedingt sein. Vermégensein-
lagen stiller Gesellschafter, bei denen die Verlustteil-
nahme abbedungen ist, sind riickzahlbare Gelder;
ebenso partiarische Darlehen im engeren Sinne,
selbst wenn sie nicht als Einlage zu qualifizieren ist,
sofern nur der Zins, nicht auch die Riickzahlung des
Darlehens durch den Erfolg des Unternehmens be-
dingt ist. Vermégenseinlagen stiller Gesellschafter,
Genubfirechte, die am laufenden Verlust des kapital-
nehmenden Unternehmens sowie nachrangige For-
derungen, die vereinbarungsgemédB im Falle der Li-
quidation des kapitalnehmenden Unternehmens hin-
ter die anderen Forderungen gegen das Unterneh-
men zurucktreten, sind nur bedingt riickzahlbar und
erfiillen diese Voraussetzung daher nicht.

Es muB sich um Gelder des Publikums handeln. Des-
halb ist.die Hereinnahme riickzahlbarer Gelder von
verbundenen Unternehmen nicht als Einlagenge-
schéaft anzusehen.

Die Ausgabe von Inhaber- oder Orderschuldver-
schreibungen ist auch kiinftig nicht als Einlagenge-
schéft anzusehen. Industrieunternehmen sollen sich
auch kinftig iiber die Ausgabe von Inhaber- oder
Orderschuldverschreibungen direkt am Kapitalmarkt
finanzieren konnen, ohne dadurch. zu Kreditinstitu-
ten zu werden. Dem Kundenschutz wird durch das
Wertpapierverkaufsprospektgesetz ausreichend Rech-
nung getragen. Den EG-rechtlichen Anforderungen,
die bei der Definition des Einlagenkreditinstituts
diese Einschrankung auf der Finanzierungsseite
nicht vorsehen, wird dadurch Rechnung getragen,
daB das gewerbsméBige Betreiben des Kreditge-
schaftes fiir sich genommen bereits ein Unternehmen
als Kreditinstitut qualifiziert.

bbb) Finanzkommissionsgeschéft (NT. 4)

Die Neufassung beruht auf Anhang Abschnitt A Nr. 1
Buchstabe b der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie.

GemdB § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 in der geltenden Fas-
sung ist die Anschaffung und die VerduBerung von
Wertpapieren und Wertpapierderivaten fir andere
Bankgeschift. Die Beschrankung auf Wertpapiere
und Wertpapierderivate entspricht nicht den EG-
rechtlichen Anforderungen. Die Vorschrift definiert
nunmehr allgemein die kommissionsweise Anschaf-
fung oder VerduBerung von Finanzinstrumenten (§ 1
Abs. 11) als Bankgeschéft.

ccc) Emissionsgeschaft (Nr. 10)

Der neue Bankgeschéftstatbestand beruht auf An-
hang Abschnitt A Nr.4 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie.

Vom Finanzkommissionsgeschéft zu trennen ist das
Emissionsgeschift (Underwriting), das die Ubernah-
me von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung zur
Plazierung oder die Ubernahme gleichwertiger Ga-
rantien zum Gegenstand hat. Ein Bankgeschift in
diesem Sinne liegt bei dem sog. Ubernahmekonsor-
tium vor, bei dem mehrere Dienstleistungsunterneh-
men eine Emission zu einem festen Kurs in den eige-
nen Bestand Ubernehmen, dem Emittenten sofort den
Gegenwert vergiiten und die ibernommenen Effek-
ten anschlieBend im eigenen Namen und fiir eigene
Rechnung plazieren. Das Ubernahmekonsortium
tragt das volle Absatzrisiko: nicht absetzbare Effek-
ten miissen gegebenenfalls auf lingere Frist oder auf
Dauer in den Eigenbestand iibernommen werden.

‘Kein Bankgeschéft im Sinne des § 1 Abs.1 Satz 2

Nr. 10 liegt dagegen bei dem Begebungskonsortium
vor, bei dem die Konsorten die Effekten im eigenen
Namen, jedoch fiir Rechnung des Emittenten plazie-
ren und als Vergiitung eine Bonifikation erhalten. Da
die Konsorten lediglich kommissionsweise tatig wer-
den,. tragen sie kein Absatzrisiko. Das Geschaft ist
indessen Bankgeschaft im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2
Nr. 4.

Kein Bankgeschaft liegt auBerdem bei dem sog. Ge-
schéftsbesorgungskonsortium vor, bei dem die Kon-
sorten die Emission in offener Stellvertretung des
Emittenten - also im Namen und fir Rechung des
Emittenten gegen eine Bonifikation plazieren; das
Geschaft ist Finanzdienstleistung im Sinne des § 1
Abs.la Satz2 Nr.2 (AbschluBvermittiung). Wenn
sich die Konsorten jedoch verpflichten, nicht ver-
kaufte Emissionen in den Eigenbestand zu tiberneh-
men, also garantiemdBig fiir den Erfolg der Plazie-
rung einzustehen haben, ist das Geschaft als Emis-
sionsgeschaft im Sinne des § 1 Abs.1 Satz2 Nr. 10
einzustufen, '

ddd) Geldkartengeschéft (Nr. 11)

Mit der Aufnahme des Geschéfts der Ausgabe vor-
ausbezahlter Karten in den Katalog der Bankge-
schéfte wird einer neuen Entwicklung auf dem Ge-
biet der Zahlungsinstrumente Rechnung getragen.
Das Instrument der vorausbezahlten Karte eignet
sich insbesondere dazu, Barzahlungen zu ersetzen.
Sie werden daher auch als Geldkarten oder elektro-
nische Geldbdrsen bezeichnet.

Vorausbezahlte Karten sind mit einem Magnetstrei-
fen oder einem elektronischen Chip ausgestattet, der
die Speicherung entsprechender Geldbetrage als
elektronische Werteinheiten erméglicht. Der Karten-
inhaber zahlt dem Kartenemittenten den Gegenwert
der auf der Karte zu speichernden Werteinheiten im
voraus. Dies erfolgt entweder durch den Kauf der
Wertkarte, auf der bereits ein bestimmter Geldbetrag
gespeichert ist, oder durch Aufladung der Karte an
einer Ladestation mit Bargeld oder durch Belastung
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des Bankkontos des Karteninhabers. Bei Bezahlung
einer Leistung werden elektronische Einheiten ent-
sprechend dem geschuldeten Geldbetrag in der Re-
gel anonym von der Karte abgebucht, auf den dem
Kartensystem angeschlossenen Leistungserbringer
ubertragen und von diesem beim Kartenemittenten
eingezogen.

Die Erweiterung des Bankgeschaftskatalogs dient
dem Schutz der Integritdt des Zahlungsverkehrs. Um
die Sicherheit und Funktionsfahigkeit des volkswirt-
schaftlich wichtigen bargeldlosen Zahlungsverkehrs
zu gewdhrleisten, wurde dieser bereits -als Giroge-
schéft in den Katalog der aufsichtsbediirftigen Bank-
geschéfte des § 1 Abs. 1 Satz 2 einbezogen. Auch vor-
ausbezahlte Karten konnen, bei weiter Verbreitung
und entsprechender Verdrangung von Bargeld und
Barzahlung, zu einer Gefahrdung der Sicherheit des
Zahlungsverkehrs fiihren. Der Ausfall eines bedeu-
tenden Kartenemittenten oder die plétzliche Verwei-
gerung der Annahme solcher Karten z.B. wegen
massiver Falschungen oder zahlreicher Falschbu-
chungen aufgrund von Systemfehlern koénnte das
Vertrauen in die Sicherheit dieses Zahlungsverkehrs-
instruments erschiittern und zu Verwerfungen des
Zahlungsverkehrs mit erheblichen nachteiligen Fol-
gen fiir die gesamte Volkswirtschaft fithren. Bei ho-
her Verbreitung der Geldkarten und der sich daraus
ergebenden erheblichen Bargeldsubstitution werden
Handel- und Dienstleistungsunternehmen ihre Bar-
zahlungsfazilitdten entsprechend einschranken und
in Folge davon auch die Kreditinstitute ihre Bar-
geldbestdnde und Geldbearbeitungsfaszilitdten ab-
bauen.

Sofern die Ausgabe der vorausbezahlten Karten nur
durch Kreditinstitute erfolgt, die Gber einschlagige
Erfahrungen und Sicherheitsstandards aus dem un-
baren Zahlungsverkehr verfiigen, ist die Wahr-
scheinlichkeit eines solchen Stérfalls gering. Die auf-
sichtlich sichergestellte Liquiditat und Bonitat, ver-
bunden mit dem Refinanzierungsriickhalt bei der
Notenbank, versetzt die Kreditinstitute iiberdies eher
in die Lage, die negativen Auswirkungen eines den-
noch eintretenden Stoérfalls wirkungsvoller zu be-
grenzen, als dies einem Nichtbank-Emittenten még-
lich wére.

Bei vorausbezahlten Karten ist zwischen zwei- und
dreiseitigen Systemen zu unterscheiden. In einem
zweiseitigen System fallen Kartenemittent und Lei-
stungserbringer (Kartenakzeptant) in einer Person
zusammen, der die Karteninhaber gegeniiberstehen.
In einem dreiseitigen System sind Kartenemittent
und Leistungserbringer hingegen zwei voneinander
getrennte Parteien, die mit den Karteninhabern in
einem Dreiecksverhdltnis stehen. Kartenemittenten
erbringen in dreiseitigen Systemen Dienstleistungen
sowohl fir Leistungserbringer als auch fir die Kar-
teninhaber. Ein dreiseitiges System besteht auch
dann, wenn zwei verschiedene Personen gemeinsam
eine Karte herausgeben und beide als Leistungser-
bringer auftreten. Mit der Verwendung des Begriffs
Leistungserbringer wird deutlich gemacht, da8 als
Geldkartenakzeptant stets der tatsdchliche Lei-
stungserbringer zu qualifizieren ist. Damit werden
Umgehungsmoglichkeiten verhindert.
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Die newaufgenommene Bankgeschéftsdefinition der
Ausgabe vorausbezahlter Karten umfaBt nur dreisei-
tige Systeme. Von einer Unterstellung der zweiseiti-
gen Systeme unter die Bankenaufsicht wird abgese-
hen, da hier das Gefahrenpotential geringer ist. Die
auf solchen Karten gespeicherten Betrage kénnen als
Anzahlung auf ein vom Emittent und Leistungser-
bringer spater zu erwerbendes Gut oder eine spater
zu erbringende Dienst- oder Werkleistung angese-
hen werden. Bei einem Ausfall des Emittenten kon-
nen andere Akzeptanzunternehmen nicht gescha-
digt werden. Die Karteninhaber werden aufgrund
der beschriankten Verwendungsmoéglichkeit nur die
fur die moglichen Zahlungszwecke erforderlichen
Geldbetrage auf der Karte bereithalten. Damit sind
die Verlustgefahren, die bei einem solchen System
entstehen kénnen, begrenzt, und es ist nicht zu be-
fiirchten, daB eine Beeintrdchtigung des Vertrauens
in die Funktionsfdhigkeit und Sicherheit eines sol-
chen Systems auf den Zahlungsverkehr insgesamt
ausstrahlen wird.

Gegeniiber den zweiseitigen Systemen ist das Ge-
fahrenpotential bei dreiseitigen Systemen gréfer, da
bei Ausfall eines Emittenten nicht nur die Kartenin-
haber, sondern auch die Akzeptanten einem hohen
Verlustrisiko ausgesetzt sind. In dreiseitigen Syste-
men werden aufgrund der vielfltigen Verwendbar-
keit und einer groBeren Zahl von Karteninhabern in
der Regel auch héhere Zahlungsvolumina anfallen.
Dreiseitige Geldkartensysteme werden daher gene-
rell der Bankenaufsicht unterstellt, jedoch mit der
Moglichkeit, kleinere Systeme von einzelnen bank-
aufsichtlichen Vorschriften freizustellen. Eine Frei-
stellungsregelung ist in § 2 Abs. 5 enthalten.

Mit der Einbeziehung dreiseitiger Geldkartensyste-
me in den Katalog der Bankgeschéfte wird auch einer
Empfehlung des Europdischen Wéahrungsinstituts ge-
folgt. Danach sollen in den Mitgliedstaaten der Euro-
pdischen Union solche vorausbezahlten Karten nur
von der Bankenaufsicht unterliegenden Kreditinsti-
tuten ausgegeben werden.

eee) Netzgeldgeschaft (Nr. 12)

Die Entwicklung neuer Zahlungsformen vollzieht
sich in immer schnelleren Schritten. Um der Aufsicht
die Méglichkeit zu geben, frithzeitig negativen Ent-
wicklungen entgegenzutreten, die die Sicherheit und
Funktionsféhigkeit des Zahlungsverkehrs gefahrden
konnen, ist es erforderlich, die Schaffung und Ver-
waltung elektronischer Zahlungseinheiten in Rech-
nemetzen unter Aufsicht zu stellen. Das Gefahr-
dungspotential ist bei diesen elektronischen Zah-
lungseinheiten besonders groB, da sich Falschungen
nicht anhand von physisch vorliegenden Noten und
Miinzen nachweisen lassen und die Verbreitung in
den Rechnemetzen keinen Beschrankungen unter-
liegt. Eine frithzeitige Beaufsichtigung der Schaffung
und Verwaltung von Netzgeld als eine der Auspra-
gungen des elektronischen Geldes ist deshalb uner-
1aBlich.

Bei Netzgeld handelt es sich wie bei dem Kartengeld
um vorausbezahlte elektronische Zahlungseinheiten,
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die von einer Bank oder Nichtbank emittiert und als
Zahlungsmittel anstelle von Bargeld oder Buchgeld
verwendet werden kénnen. Das Netzgeld wird dabei
vom Benutzer auf PC-Festplatte gespeichert und ein-
malig oder auch mehrfach zur Abwicklung von Fern-
zahlungen durch Dialog zwischen den beteiligten
Rechnern verwendet, wobei modemme kryptographi-
sche Verfahren vor Falschungen oder Verfialschun-
gen Schutz bieten sollen. Die Zahlungen werden in
der Regel wie mit Bargeld anonym durchgefiihrt. Fiir
den Zahlungsvorgang miissen weder Bargeld (Zen-
tralbankgeld) noch Buchgeld bei Banken (Sichteinla-
gen) bewegt werden. Statt dessen werden die elek-
tronischen Zahlungseinheiten, ohne daB bei ihrem
Einsatz als Zahlungsmittel Bankkonten beriihrt wer-
den, direkt von Speicher zu Speicher Ubertragen. Der
unbare elektronische Zahlungsverkehr unter Ein-
schaltung von Konten wird nur bei ihrer Beschaffung
(Aufladen) und ggf. bei einem spéteren Einzahlen
auf Konto beriihrt. Die elektronischen Zahlungsein-
heiten sind daher in beiden Formen wie Bargeld vor-
ausbezahlte Inhaberinstrumente. Zum Teil werden
sie auch ausdriicklich als elektronische Noten oder
Miinzen bezeichnet. Werden die Netze verschiede-
ner Betreiber miteinander verbunden, kénnen Zah-
lungen nicht nur zwischen den Nutzern eines Netzes,
sondern allen Nutzern der verbundenen Netze direkt
abgewickelt werden.

Netzgeldsysteme eignen sich im Unterschied zu vor-
ausbezahlten Karten insbesondere dazu, im nationa-
len und grenziberschreitenden Fernzahlungsver-
kehr gréBere Geldbetrage zu transferieren. Damit
kénnen die traditionellen Instrumente des bargeld-
losen Zahlungsverkehrs ersetzt werden.

Die verstarkte Nutzung dieser Netzgeldsysteme
durch das Publikum kann dariiber hinaus dazu fih-
ren, daf die Kreditinstitute nachfragebedingt die Ka-
pazitaten ihrer traditionellen unbaren Zahlungsver-
kehrssysteme zuriickfahren. Sofern bei weiter Ver-

breitung des Netzgeldes und im Falle des Ausfalls |

eines Netzbetreibers oder bei massiven Falschungen
das Vertrauen in das Netzgeld sinkt, konnten die
Kreditinstitute dann nicht mehr in der Lage sein, die
gestiegenen Nachfrage wegen der reduzierten Kapa-
zitdten mit ihren traditionellen Systemen des unba-
ren Zahlungsverkehrs zu befriedigen.

Um die Sicherheit und Funktionsfahigkeit des bar-
geldlosen Zahlungsverkehrs zu gewahrleisten, ist es
daher geboten, das Betreiben von Netzgeldsystemen
als Bankgeschéft zu bezeichnen. Kreditinstitute ver-
fiigen auf diesem sensiblen Gebiet aufgrund ihrer
langjahrigen Erfahrung im bargeldlosen Zahlungs-
verkehr tber entsprechende Sicherheitsstandards, so
daB die Gefahr von Stérfdllen in den Netzgeldsyste-
men eingeschrankt wird. Kreditinstitute unterliegen
dariiber hinaus den bankaufsichtlichen Liquiditéts-
und Bonitatsvorschriften und kénnen auf Refinanzie-
rungsméglichkeiten bei der Notenbank zuriickgrei-
fen.

fff) Rechtsverordnungserméchtigung

Die Rechtsverordnungsermdchtigung in Satz 3 soll
wegfallen, da kein Bediirfnis dafiir besteht. Der Kata-
log der Bankgeschéfte wurde bisher nur durch Ge-
setzesanderungen erweitert.

Zu Buchstabe b (Absétze 1a und 1b;
Finanzdienstleistungsinstitute und
Begriff der Institute)

Absatz 1a definiert den neuen Typus von Unterneh-
men, der der Aufsicht durch das BAKred unterstellt
wird: das Finanzdienstleistungsinstitut. Die Vor-
schrift ist analog zur tatbestandlichen Umschreibung
der verschiedenen Kreditinstitutstypen in Absatz 1
aufgebaut. Finanzdienstleistungsinstitute sind Un-
ternehmen, die Finanzdienstleistungen fiir andere
gewerbsmaBig oder in einem Umfang erbringen, der
einen in kaufménnischer Weise eingerichteten Ge-
schaftsbetrieb erfordert. Die Qualifikation eines Un-
ternehmens als Finanzdienstleistungsinstitut ist aus-
driicklich gegeniiber seiner Einordnung als Kreditin-
stitut subsididr: ein nach Absatz 1 als Kreditinstitut
einzustufendes Unternehmen kann nicht gleichzeitig
Finanzdienstleistungsinstitut sein. Die einzelnen Ge-
schaftsgegenstdande, die als Finanzdienstleistungen
anzusehen sind, sind in Satz 2 definiert.

Die Nummern 1 bis 4 beruhen auf Anhang Ab-
schnitt A der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie und
erfassen die Geschaftssparten, die EG-rechtlich Ge-
schéftsgegenstand einer Wertpapierfirma und KWG-
rechtlich nicht als Bankgeschéft im Sinne des § 1
Abs. 1 Satz 2 definiert sind.

Der Katalog ist abschlieBend.

aa) Anlagevermittlung (Nr. 1)

Der Tatbestand beruht auf Anhang Abschnitt A Nr. 1
Buchstabe a der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie.

Der Anlagevermittler beschrankt sich auf die Entge-
gennahme und Ubermittlung von Auftragen von An-
legern. ErfaBt ist die Tatigkeit des Nachweismaklers
im Sinne des § 34 c Gewerbeordnung, soweit sie sich
auf Finanzinstrumente im Sinne des § 1 Abs. 11 be-
zieht.

bb) AbschluBvermittlung (Nr. 2)

Der Tatbestand beruht auf Anhang Abschnitt A Nr. 1
Buchstabe b der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie.

Die Regelung erfafit die offene Stellvertretung. Sie
deckt sich mit der Tatigkeit des AbschluBmaklers im
Sinne des § 34 c Gewerbeordnung, sofern er eine Par-
tei bei AbschluB des Geschéfts vertritt; andernfalls
fallt die Tatigkeit unter Nummer 1.

Anlage- und Abschlufvermittlung werden im Rah-
men des KWG gleichgestelit.
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cc) Finanzportfolioverwaltung (Nr. 3)

Der Tatbestand beruht auf Anhang Abschnitt A Nr. 3
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie. Die Rege-
lung erfaB8t die Verwaltung von Finanzinstrumenten,
die dem Verwalter einen Entscheidungsspielraum
bei Anlageentscheidungen einrdumt. In den Portfo-
lios konnen auch Vermdgen verschiedener Kunden
zusammengefaBit werden.

Der Tatbestand der Finanzportfolioverwaltung ist ge-
geniiber dem § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 subsididr. Soweit
es um Wertpapiere geht, hat der Portfolioverwalter
die Papiere auf einem Depotkonto des Kunden bei
einem Unternehmen, das zum Betreiben des Depot-
geschafts befugt ist, verwahren zu lassen; andernfalls
bedarf er einer Erlaubnis zum Betreiben des Depot-
geschafts und ist als Kreditinstitut zu qualifizieren.

dd) Eigenhandel (Nr. 4)

Der Tatbestand beruht auf Anhang Abschnitt A Nr. 2
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie.

Der Handel in Wertpapieren und anderen Finanzin-
strumenten ist immer jeweils einer der drei folgenden
Kategorien zuzuordnen:

- der Handel im fremden Namen fiir fremde Rech-
nung (offene Stellvertretung) ist Finanzdienstlei-
stung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 (Ab-
schluivermittlung);

— der Handel im eigenen Namen fiir fremde Rech-
nung (verdeckte Stellvertretung) ist Bankgeschaft
im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 (Finanzkom-
missionsgeschaft);

— der Handel im eigenen Namen fiir eigene Rech-
nung, ist — sofern er als Dienstleistung fiir andere
zu begreifen ist — Finanzdienstleistung im Sinne
des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 (Eigenhandel).

Beim Handel im Auftrag eines Kunden als Eigen-
héandler tritt das Institut seinem Kunden nicht als
Kommissiondr, sondern als Kaufer oder Verkaufer ge-
geniiber. Auch wenn es sich zivilrechtlich hierbei um
einen reinen Kaufvertrag handelt, ist das Geschaft
Dienstleistung im Sinne der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie.

ee) Drittstaateneinlagenvermittlung (Nr. 5)

Haufig werden iber einen ,Treuhdnder” im Inland
Einlagegelder eingesammelt und an Adressen im
Ausland weitergeleitet. In den Féllen, in denen der
Treuhédnder offiziell auf Weisung der auslandischen
Firma arbeitet, liegt ein nach § 53 erlaubnispflichti-
ges Betreiben einer Zweigstelle eines ausldndischen
Unternehmens vor.

Eine Zweigstelle besteht jedoch nicht, wenn der
Treuhénder ,Bote” der Anleger, er also der Sphére
der Anleger zuzurechnen ist und auf deren Weisung
hin agiert. Die rechtliche Differenzierung ladt zu
Scheinkonstruktionen ein, bei denen die Gelder
nicht im Ausland, sondern von dem eigentlichen Be-
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treiber der Geschéfte, der seinen Sitz im Inlénd hat,
im Inland verwaltet werden.

Kiinftig soll dieser Geschéftstypus grundsétzlich als
Finanzdienstleistung qualifiziert und der Aufsicht
durch das BAKred unterstellt werden. Die Vermitt-
lung von Einlagen an Adressen in Staaten auBlerhalb
des Europaischen Wirtschaftsraums ist im Interesse
eines umfassenden Kundenschutzes und zur Stéar-
kung des Vertrauens in die Seridsitdt der Finanz-
markte der Aufsicht durch das BAKred zu unterstel-
len. Nicht erfafit wird die Vermittlung von Einlagen
an Adressen in anderen Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums. Die EG-rechtliche Harmonisie-
rung des Bankaufsichtsrechts stellt insoweit einen
ausreichenden Kundenschutz sicher.

ff) Finanztransfergeschaft (Nr. 6)

Die Nichtbeaufsichtigung der Geldtransferdienstlei-
stungen ist nicht mehr zeitgem4B. Sie leistet der un-
erlaubten Ausiibung von Bankgeschéften und der
Wasche von Drogengeldern Vorschub.

Unternehmen, die gewerbsméBig Zahlungsauftrage
fir andere im bargeldlosen Zahlungsverkehr besor-
gen (Finanztransferdienstleister), unterliegen in
Deutschland bisher keiner besonderen Aufsicht und
sind Teil des Schattenbankensystems, das sich in
letzter Zeit nicht mehr auf die unerlaubte Hereinnah-
me von Einlagen beschrankt, sondern im internatio-
nalen MabBstab verstarkt auch zu Geldwéscheaktivi-
tdten genutzt wird.

Neben spezialisierten Finanzdienstleistern, sog. Mo-
ney Transmitter Agencies, bieten auch ausldndische
Kreditinstitute Geldtransferdienste an. Der Geld-.
transfer erfolgt iiber Sammelkonten, die auf den Na-
men des auslandischen Kreditinstituts bei inldndi-
schen Kreditinstituten errichtet werden. Nach Er-
kenntnissen der Strafermittlungsbehérden werden
iiber diese Sammelkonten auch inkriminierte Vermo-
genswerte ins Ausland transferiert. Fur die techni-
sche Abwicklung dieser Geldtransferdienste bedie-
nen sich die ausldndischen Kreditinstitute .vielfach
auch der Mithilfe ihrer im Inland errichteten Repra-
sentanzen, die sich dadurch héufig zumindest am
Rande der Legalitdt befinden. Die Tatigkeit der Re-
prasentanz einer ausldandischen Bank im Inland muf
sich auf die Sammlung von Informationen iiber die
bankwirtschaftliche Situation und die wirtschaftliche
Entwicklung des Landes sowie auf Kontaktpflege,
Werbung, Anbahnung und Vermittlung von Geschaf-
ten beschrianken. Eine bankgeschiftliche Tatigkeit
darf, auch auf Teilakte beschrénkt, nicht ausgeiibt
werden; andernfalls ist die vermeintliche Reprasen-
tanz als rechtlich unselbstandige Zweigstelle zu qua-
lifizieren und gemaéB §§ 32, 53 KWG erlaubnispflich-
tig.

Zur Verbesserung der Bekdmpfung der Geldwésche
werden Unternehmen, die gewerbsméBig Zahlungs-
auftrage fir andere im bargeldlosen Zahlungsver-
kehr besorgen (Finanztransfergeschaft), unter Auf-
sicht gestellt. Der neue Tatbestand umfaBt den Trans-
fer von Geld als Dienstleistung fiir andere, der - so-
weit ‘er nicht kontengebunden ist — bisher gemafi
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KWG keiner Erlaubnis bedarf. Die Durchfiithrung des
bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrech-
nungsverkehrs (Girogeschéft), die gemédB § 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 9 KWG erlaubnispflichtiges Bankgeschaft
ist, umfaBt lediglich die auf Grund von Geschiftsbe-
sorgungsvertrdgen bankiiblichen Dienstleistungen,
durch die Buchgeld mittels Gut- oder Lastschriften
verrechnet, der Verkehr mit den Abrechnungsstellen
nach Artikel 38 Abs. 2 und 3 Wechselgesetz und Arti-
kel 31 Scheckgesetz in Verbindung mit der Verord-
nung vom 10. November 1953 abgewickelt wird oder
in anderer Weise gegenseitige Verbindlichkeiten
ohne Barzahlung ausgeglichen werden.

Finanztransferdienstleister werden nur insoweit den
KWG-Vorschriften unterstellt, als diese fiir die Be-
kampfung der Geldwéasche mit gewerberechtlichen
Instrumenten erforderlich sind.

gg) Sortengeschaft (Nr. 7)

Das Sortengeschéft umfaBt den Austausch von Bank-
noten oder Miinzen, die gesetzliche Zahlungsmittel
darstellen, sowie den Verkauf und Ankauf von Reise-
schecks.

Wechselstuben sind Finanzdienstleistungsunterneh-
men und unterliegen kiinftig der Aufsicht durch das
BAKred. Unternehmen, die als einzige Finanzdienst-
leistung das Sortengeschéft betreiben, sind nach § 2
Abs. 6 Satz 1 Nr. 12 nicht als Finanzdienstleistungsin-
stitute anzusehen, wenn ihre Haupttétigkeit in ande-
ren Geschéften liegt. Unternehmen, wie Hotels, Rei-
sebiiros oder Kaufhduser, die das Sortengeschaft le-
diglich als Nebentétigkeit betreiben, sollen auch
kinftig nicht beaufsichtigt werden, weil das Sorten-
geschaft nicht im Vordergrund ihrer Geschéftstatig-
keit steht.

Wechselstuben werden nach Erkenntnissen der bei
der OECD angesiedelten Expertengruppe Financial
Action Task Force on Money Laundering (FATF) zu-
nehmend fiir Geldwéaschetransaktionen miBbraucht,
nachdem es durch die konzertierten internationalen
Anstrengungen schwieriger geworden ist, illegale
Gelder iiber Banken zu waschen. Die FATF und die
EU-Kommission haben mehrfach auf dieses Gefah-
renpotential fiir die legale Wirtschaft hingewiesen
und die Mitgliedstaaten zu GegenmaBinahmen auf-
gefordert.

Wechselstuben sind zwar nach gegenwdrtiger
Rechtslage Finanzinstitute im Sinne von § 1 Abs. 3
Nr. 5 KWG, § 1 Abs. 2 Nr. 1 Buchst. e Geldwéaschege-
setze (GwG) und unterliegen damit formal den
Pflichten aus dem Geldwéaschegesetz wie Kreditinsti-
tute. Durchgesetzt wurden diese Pflichten gegeniiber
Wechselstuben bisher jedoch kaum. Die Aufsicht
iiber die Wechselstuben féllt bislang in die Zustén-
digkeit der nach den jeweiligen Landesgesetzen zu-
standigen Gewerbeaufsichtsdmter, die mit dieser
Aufgabe iiberfordert sind.

So lassen sich bisher faktisch unbehindert iiber
Wechselstuben illegale Gelder in den Finanzkreis-
lauf einspeisen und die von den Kreditinstituten ge-
maB § 14 Abs. 2 GwG geschaffenen SicherungsmaBg-

nahmen unterlaufen. Im Unterschied zu Kreditinsti-
tuten, Uber die eine umfassende Aufsicht im Inter-
esse des Finanzplatzes erforderlich ist, genigt fir
Wechselstuben ein vereinfachtes Erlaubnis- und
Uberwachungsverfahren.

hh) (Absatz 1b; Institute)

Die Regelung dient der gesetzestechnischen Verein-
fachung.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 2; Geschéftsleiter)

Die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsinstitute
in die Vorschrift ist eine Folgednderung, die sich aus
der Beaufsichtigung der Finanzdienstleistungsinsti-
tute ergibt.

Das , Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen" wird
an dieser Stelle zum ersten Mal im KWG erwéhnt.
Die Kurzform ,Bundesaufsichtsamt” wird daher be-
reits an dieser Stelle eingefiihrt (bisher § 5 Abs. 1).

Zu Buchstabe d (Absétze 3 bis 3¢;
Finanzunternehmen, Finanz-
Holding-Gesellschaften, gemischte
Unternehmen und Unternehmen
mit bankbezogenen Hilfsdiensten)

Der bisherige Begriff ,Finanzinstitut” wird zur deut-
licheren Abgrenzung von den Begriffen ,Kreditinsti-
tut” und ,Finanzdienstleistungsinstitut’ durch den
Begriff ,Finanzunternehmen* ersetzt. Das KWG legt
den Begriff ,Finanzunternehmen" als RestgréB8e fir
Unternehmen des Finanzsektors fest, die Ankniip-
fungspunkt fiir verschiedene aufsichtsrechtliche Tat-
bestdnde ist, ohne die betreffenden Untermehmen
jedoch in die Solvenzaufsicht durch das BAKred ein-
zubeziehen. Im Zuge der Umsetzung der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie werden mehrere Unterneh-
men, die bisher als Finanzinstitute einzustufen
waren, zu Finanzdienstleistungsinstituten. Demge-
maB ist die bestehende Regelung in der Nummer 5
(Sortengeschift) zu streichen; das Sortengeschéft ist
nunmehr Finanzdienstleistung nach Absatz 1a Satz 2
Nr. 7. Zu streichen sind ferner die bisherigen Tatbe-
stdnde der Nummern 6 bis 8 mit Ausnahme des Han-
dels, der nicht als Eigenhandel und damit Finanz-
dienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz2 Nr. 4 zu
qualifizieren ist. Der Handel mit Terminkontrakten,
Optionen, Wechselkurs- oder Zinssatzinstrumenten
im Auftrag von Kunden (bisher Nr. 7) fillt unter den
Katalog der Finanzdienstleistungen des Absatzes 1a.
Der Handel mit Wertpapieren, Terminkontrakten,
Optionen, Wechselkurs- oder Zinssatzinstrumenten
(bisher Nr. 6 und 7) fiir eigene Rechnung ist dagegen
nicht notwendigerweise Finanzdienstleistung, son-
dern nur, wenn sie zugleich Dienstleistung fiir ande-
re ist; andernfalls ist das betreffende Unternehmen
als Finanzunternehmen einzustufen. Dies regelt nun-
mehr der neue § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 5. Das Emissions-
geschéft (bisher Nr. 8) ist kiinftig Bankgeschéft (§ 1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 10) oder Finanzdienstleistung
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(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2); die bisherige Regelung in
§ 1 Abs. 3 wird damit iiberfliissig.

Die bisherige Regelung der Nummer 11 (Portfoliover-
waltung und Anlageberatung) kann auf die Anlage-
beratung beschrénkt werden, da die Portfolioverwal-
tung Finanzdienstleistung wird. Die Anlageberatung
ist in der neuen Nummer 6 erfafit.

Die Neufassung der Absétze 3a bis 3 c ist eine Folge-
dnderung, die sich aus der Einbeziehung der Wertpa-
pierhandelsunternehmen in die Aufsicht ergibt; sie

entspricht Artikel 7 Abs. 2 und 3 der Kapitalad-.

dquanzrichtlinie. Die Definitionen bestimmen den
Konsolidierungskreis gemaBl den §§ 10a und 13b.
Die Definition der gemischten Unternehmen wird zu-
gleich teilweise eingeschrankt, indem kiinftig nicht
mehr alle Kreditinstitute, die Tochterunternehmen
sind, beriicksichtigt werden miissen, sondern ent-
sprechend den EG-rechtlichen Vorgaben nur noch
Einlagenkreditinstitute und Wertpapierhandelsunter-
nehmen. Die Einschrankung ist aufsichtlich vertret-
bar und vereinfacht insbesondere bei Konzernen mit
Unternehmen in mehreren Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Konsolidierung.

Zu Buchstabe e

aa) (Absatz 3d; Einlagenkreditinstitute,
Wertpapierhandelsunternehmen,
‘Wertpapierhandelsbanken)

Die Qualifikation als Einlagenkreditinstitut ist seit
der 4. KWG-Novelle Ankniipfungspunkt fiir eine Rei-
he von Spezialvorschriften, die sich aus der Umset-
zung der 2. Bankrechtskoordinierungsrichtlinie in
deutsches Recht ergeben, namentlich der Vorschrif-
ten iiber den Europdischen PaB, iiber das Anfangs-
kapital und iiber die Begrenzung von bedeutenden
Beteiligungen auBlerhalb des Finanzsektors. Die Le-
galdefinition tragt dazu bei, das KWG zu straffen. Der
Begriff des Einlagenkreditinstituts ist mit der EG-
rechtlichen Kreditinstitutsdefinition identisch.

Die Definition des Wertpapierhandelsunternehmens
entspricht der Definition der Wertpapierfirma gema8
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie und tragt da-
zu bei, das KWG zu straffen, insbesondere die Vor-
schriften zum Europédischen Pa8 und zur Konsoldie-
rung.

Die Einfiihrung des Begriffs ,Wertpapierhandels-
bank" dient ebenfalls der Straffung des KWG.

bb) (Absatz 3e; Wertpapier- oder Terminbérsen)

Als Wertpapier- oder Terminbdrsen gelten gemal
Absatz 3e die Wertpapier- oder Terminmarkte, die
von staatlich anerkannten Stellen geregelt und iiber-
wacht werden, regelméBig stattfinden und fiir das
Publikum unmittelbar oder mittelbar zuganglich
sind.

Fir das Publikum unmittelbar oder mittelbar zu-
génglich ist eine Bérse bereits, wenn die Borsenord-
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nung Bérsenteilnehmern nicht untersagt, die Ge-
schiafte kommissionsweise fiir Personen abzuschlie-
Ben, die nicht zum Handel an der Borse zugelassen
sind.

Viele Borsen sind rechtlich von ihren Clearingstellen
getrennt. Die Kapitaladaquanzrichtlinie 148t es ge-
mal Artikel 2 Nr. 9 und Anhang VI Nr. 7 prinzipiell
zu, die rechtlich selbstandigen Clearingstellen mit
den Bérsen gleichzustellen. Die Gleichstellung ist fur
die Gewichtung von Risikoaktiva von Bedeutung.
Die Gleichstellung setzt jedoch voraus, daf die Clea-
ringstellen ebenfalls von einer staatlich anerkannten
Stelle geregelt und iiberwacht werden. In Deutsch-
land unterliegen Clearingstellen der Borsenaufsicht.

Zu Buchstabe f (Absétze 4 bis 5 a; Herkunftsstaat,
Aufnahmestaat, Europdischer
Wirtschaftsraum)

Der Begriff ,Herkunftsmitgliedstaat” in Absatz 4
wird durch den Begriff ,Herkunftsstaat” ersetzt.
Analog wird der Begriff , Aufnahmemitgliedstaat, in
Absatz 5 durch den Begriff ,Aufnahmestaat” ersetzt.
Die bisherige Bezeichnung, die an die Mitgliedschaft
in der Europédischen Gemeinschaft ankniipfte, ist zu
eng geworden, nachdem die Vorschriften iiber den
Europaischen PaB auch fiir die anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens vom 2. Mai 1992 iiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum gelten.

Der Européaische Wirtschaftsraum wird in dem neuen
Absatz 5a definiert und umfaft die jeweiligen Mit-
gliedstaaten der Europaischen Gemeinschaften so-
wie die anderen Vertragsstaaten des Abkommens
vom 2. Mai 1992 iiber den Europaischen Wirtschafts-
raum (Island, Liechtenstein und Norwegen). Entspre-
chend den EG-rechtlichen Vorgaben werden die Ver-
tragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum in allen einschlagigen Vorschriften
dieses Gesetzes den Mitgliedstaaten der Europai-
schen Gemeinschaften gleichgestelit.

Alle Staaten, die nicht dem Europdischen Wirt-
schaftsraum zugerechnet werden, unterfallen dem
Begriff der Drittstaaten.

Zu Buchstabe g (Absatz 5b; Zone A und Zone B)

Der bisherige Absatz 5a wird zum Absatz 5b. Die
neue Definition der Zone A setzt die Ergdanzung des
Artikels 2 Abs.1 Anstr. 2 der Solvabilitatsrichtlinie
durch Artikel 1 der Richtlinie 95/15/EG um. Mit der
zusétzlich in die Definition aufgenommenen Ein-
schrankung einer Fiinfjahressperrfrist nach einer
staatlichen Umschuldung ist bezweckt, das Kriterium
der Kreditwiirdigkeit bei den in die Zone A einbezo-
genen Landern zu wahren (siehe den 4. Erwdagungs-
grund der Richtlinie 95/15/EG). Die Voraussetzung
deckt sich mit einer entsprechenden Einschrankung
in der im April 1995 gednderten Basler Eigenkapital-
Ubereinkunft.

Zugleich werden - iiber die EG-rechtlichen Mindest-
vorgaben hinaus - Vollmitglieder der OECD von der
Zone A ausgeschlossen, die innerhalb der letzten
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finf Jahre zwar nicht formal umgeschuldet, aber vor
vergleichbaren Zahlungsschwierigkeiten gestanden
haben.

Zu den Buchstaben h bisj (Abséatze 6, 7 und 9;
Mutterunternehmen,
Tochterunternehmen,
Bedeutende Beteiligung)

Die Anderungen dienen der Klarstellung oder sind
rein redaktioneller Natur.

Zu Buckstabe k

aa) (Absatz 10; enge Verbindung)

Die Aufnahme der Definition in den Katalog des § 1
ist bedingt durch die Umsetzung des Artikels 2
Abs. 1 der BCCI-Folgerichtlinie. '

Der bereits bestehende Begriff der ,bedeutenden Be-
teiligung” macht den neuen Begriff der ,engen Ver-
bindung” nicht entbehrlich: enge Verbindungen
konnen prinzipiell nicht nur vertikal zwischen Mut-
ter- und Tochterunternehmen, sondern auch horizon-
tal zwischen Schwesterunternehmen oder sternfor-
mig sowohl zu Mutter- und Tochterunternehmen als
auch zu Schwesterunternehmen bestehen.

bb) (Absatz 11; Finanzinstrumente)

Die Regelung beruht auf Artikel1 Nr.4 und 5 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie sowie auf Ab-
schnitt B des Anhangs der Richtlinie.

Unter dem Begriff der Finanzinstrumente werden
vier Gattungen von Finanzprodukten zusammenge-
faBt: Handelbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, Devisen oder Rechnungseinheiten und Derivate.

Die Wertpapierdefinition ist mit der Definition in § 2
Abs. 1 WpHG-Entwurf identisch.

Geldmarktinstrumente sind als Auffangtatbestand
definiert. Eine eigenstédndige Bedeutung kommt die-
sem Tatbestand zu in bezug auf nicht wertpapierma-
Big verbriefte oder als Wertrechte ausgestaltete For-
derungsrechte, die auf dem Geldmarkt gehandelt
werden. Das sind beispielsweise kirzerfristige
Schuldscheindarlehen, bestimmte Unternehmens-
geldmarktpapiere, Deposit Notes, Finanzierungs-Fa-
zilitdten und Finanz-Swaps. Sofern solche Geld-
marktinstrumente als Handelsobjekte des Instituts
eingesetzt werden, sind sie auch dem Handelsbuch
zuzurechnen.

Devisen und vergleichbare Rechnungseinheiten, die
keine gesetzlichen Zahlungsmittel sind (bspw. ECU),
werden generell erfait, obwohl Anhang Abschnitt B
Nr. 5 und 6 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
nur die Erfassung von Devisentermingeschéften, ein-
schlieBlich Devisen-Swaps und Devisen-Optionen,
vorgibt. Die Beaufsichtigung des Handels mit Devi-
sen, auch von Devisenkassageschéaften, und ver-

gleichbaren Rechnungseinheiten entspricht jedoch
internationalem Standard.

Der Begriff der Derivate erfaBt beide Grundformen
des Termingeschéfts: das Festgeschaft, vor allem in
der Form des Terminkaufs, und das Optionsgeschaft,
auch die Ubernahme von Stillhalterverpflichtungen.

Ein Optionsgeschaft in seiner typischen Form ist ein
Vertrag, durch den einer Partei, dem Optionsk&ufer,
das Recht (die Option) eingerdumt wird, zu oder bis
zu einem kiinftigen Zeitpunkt durch eine einseitige
Willenserkldrung (Ausiibung) ein Geschaft, z. B. den
Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers, zu vorab fest-
gelegten Konditionen abzuschlieBen. Die synallag-
matische Gegenleistung des Optionskaufers fiir den
Erwerb des Optionsrechts erschopft sich in der Zah-
lung einer Pramie, die er in der Regel bei Abschlufl
des Optionsgeschafts zahlt. Der Optionskdufer hat
danach bis zur Ausiibung des Optionsrechts nur ein
Recht, keine Pflichten.

Demgegeniiber ist das Festgeschaft zwischen Ab-
schluB und Félligkeit ein beiderseits noch nicht er-
fillltes schwebendes Geschaft; beide Parteien haben
aus ihm Rechte und Pflichten. Der Terminkauf ist
bspw. dadurch gekennzeichnet, daB der Kaufgegen-
stand zu einem hinausgeschobenen Zeitpunkt zu lie-
fern und zu bezahlen ist. Eine Sonderform ist das
Pensionsgeschaft, eine Kombination von Kassaver-
kauf und Riickkauf auf Termin.

Alle derivativen Geschafte kénnen letztlich auf die
beiden Elemente Recht (Option) und korrespondie-
rende Stillhalteverpflichtung oder Festgeschaft zu-
rickgefiihrt oder als Kombination beider begriffen
werden. Das gilt auch fiir die Geschifte liber den
periodischen Austausch von Geldzahlungen, die auf
unterschiedliche Wahrung lauten (sog. Wahrungs-
Swaps) oder durch die Verwendung mindestens
einer variablen Bezugsgrofe je unterschiedlich be-
messen werden (sog. Zinssatz- oder Index-Swaps),
die in Fachliteratur unter der Kategorie ,Finanz-
Swaps*” oft als dritter Grundtypus neben Festgeschaft
und Option genannt werden. Auch der Swap und die
von ihm abgeleiteten Geschéfte, wie Cap, Floor und
Collar, lassen sich auf die Grundformen ,Festge-
schaft’ und ,Option, zuriickfithren. Der Wahrungs-
Swaps bspw. ist lediglich eine Sonderform des Devi-
sentermingeschéfts; seine Besonderheit gegeniiber
dem einfachen Devisentermingeschéft besteht darin,
daB nicht nur ein einziger, sondern ein mehrfacher
Zahlungsaustausch  vorgesehen ist. Alle Finanz-
Swaps, die nicht Wahrungs-Swaps sind, sind dadurch
gekennzeichnet, da die Zahlungen mindestens
einer Partei nach einer variablen BezugsgréBe be-
messen werden, sozusagen indexabhéngig sind; der
héaufigste Unterfall ist der Zinssatz-Swap; bei ihm ist
der Index ein variabler Zinssatz.

Unter die derivativen Geschéfte fallen insbesondere:
— Aktienindex-Futures;

— Aktienindex-Optionen;

~ Aktienoptionen;

~ Caps;

—~ Collars;
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— Edelmetall-Futures;
— Edelmetall-Optionen;
~ Floors;

~ Forward Rate Agreements (Terminsatz-Vereinba-
rungeny);

— Swap-Geschifte, namentlich Wahrungsswaps
(Currency Swaps), Warenpreisindexswaps sowie
Optionen, die dem Inhaber das Recht geben, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Kondi-
tionen genau spezifizierten Swap einzutreten
(Swaptionen oder Swaptions);

— Warentermingeschafte;
— Zinsoptionen;

— Zinstermingeschéfte einschlieBlich hereingenom-
mener Forward Forward Deposits und die borsen-
mabBigen Zinsfutures und zinsbezogener Indexfu-
tures. i

Die derivativen Geschifte sind — mit Ausnahme der
Stillhalterverpflichtungen bei Optionsgeschéften, die
der Natur der Sache nach kein Adressenausfallrisiko
und damit kein Kreditrisiko beinhalten — grundséatz-
lich als Kredite im Sinne des § 19 Abs. 1 Satz 1 KWG
einzustufen.

cc) (Absatz 12; Handelsbuch)

Die Definition des Handelsbuchs beruht auf Artikel 2
Nr. 6 der Kapitaladaquanzrichtlinie.

Die Definition in Satz 1 lehnt sich eng an Artikel 2
Nr. 6 der Kapitaladdquanzrichtlinie an. Das entschei-
dende Kriterium fiir die Zuordnung einer Position
zum Handelsbuch ist der auf die Erzielung eines
Handelserfolgs ausgerichete Geschéaftszweck. Ent-
sprechend der Rahmendefinition basiert das Han-
delsbuch auf vier Teiltatbestdnden, die unter den
Nummern 1 bis 4 aufgefiihrt werden.

Ausgangspunkt der Priifung ist der Begriff ,Finanz-
instrument” im Sinne des Absatzes 11. Neben Finanz-
instrumenten sind auch handelbare Forderungen
und Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen, sofern
die Bedingungen der Nummer 1 erfiillt sind.

«Eigenhandelserfolg” bezeichnet hierbei ein positi-
ves Handelsergebnis, d. h. einen Nettoertrag aus Fi-
nanzgeschédften. Das Handelsergebnis ist nach
§ 340c Abs. 1 HGB als (Netto-) Ertrag oder Aufwand
aus Finanzgeschiaften zu zeigen. Der Hinweis auf
den Zweck, einen Handelserfolg zu erzielen, gibt das
hauptsachliche Kriterium fiir die Zuordnung der Fi-
nanzinstrumente zum Handelsbuch an.

Entsprechend der Zweckbestimmung der im Eigen-
handel und Eigengeschift eingesetzten Finanzin-
strumente werden Wertpapiere der sog. Liquiditats-
reserve (d. h. die in § 340f Abs. 1 Satz1 HGB er-
wdhnten Wertpapiere) in der Regel nicht dem Han-
delsbuch zugerechnet.
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GemdaB Nummer 2 sind Wertpapiere und andere Be-
stdnde und Geschéfte unabhdngig von der Erfiillung
der Kriterien der Nummer 1 dem Handelsbuch zuzu-
rechnen, wenn mit ihnen Marktrisiken des Handels-
buchs abgesichert werden; dasselbe gilt fiir damit in
Zusammenhang stehende Refinanzierungsgeschafte.

Nummer 3 bezieht die Aufgabegeschafte (§ 95 Abs. 1

HGB) in das Handelsbuch ein. Die Einbeziehung der

Aufgabegeschifte folgt aus Artikel 2 Nr. 6 der Kapi-

taladdquanzrichtlinie und ist aufsichtlich erforder--
lich.

Gemadl Nummer 4 sind solche Forderungen in Form
von Gebitihren, Provisionen, Zinsen, Dividenden und
Einschiissen dem Handelsbuch zuzurechnen, die mit
Positionen des Handelsbuchs unmittelbar verkniipft
sind.

Durch Satz 2 wird klargestellt, dafl Pensions-, Darle-
hens- sowie vergleichbare Geschifte auf Positionen
des Handelsbuchs in jedem Fall dem Handelsbuch
zuzurechnen sind. Satz 2 umfafit auch umgekehrte
Pensionsgeschédfte und Wertpapierdarlehensge-
schafte.

GeméB Satz 3 sind Devisen, Rechnungseinheiten so-
wie Waren- und Edelmetallderivate nicht Teil des
Handelsbuchs und flieBen damit nicht in die Berech-
nung der Auslastung der Bagatellgrenzen gemas § 2
Abs. 11 ein.

Der Satz 4 definiert das Anlagebuch als Restgrofe.
Die Positionen, die nicht dem Handelsbuch zugeord-
net werden, fallen unter das Anlagebuch.

In den Satzen 5 und 6 sind die organisatorischen
Anforderungen bei der Zuordnung der Handelsbuch-
positionen sowie die damit im Zusammenhang ste-
henden Dokumentations- und Meldepflichten festge-
legt, die die Institute zu beachten haben. Die Einbe-
ziehung in das Handelsbuch hat nach institutsintern
festgelegten, nachpriifbaren Kriterien zu erfolgen.
Die Verfahren bestimmt das Institut autonom, sie
miissen jedoch objektiv nachvollziehbar sein.

Der Begriff ,Handelsbuch” hat sich in der Fachwelt
durchgesetzt. Eine Verwechslung mit dem im HBG
verwendeten Begriff ,Handelsbiicher” ist nicht zu
befiirchten.

Zu Nummer 4 (§ 2; Ausnahmen)

aa) (Absatz 1; Anstalten und Unternehmen, die
materiell als Kreditinstitute zu qualifizieren
sind, formal jedoch nicht als Kreditinstitute
gelten)

Die Nummern 1 bis 6 entsprechen dem geltenden Recht.

An der Beaufsichtigung der in der neuen Nummer 7
genannten Unternehmen, die Bankgeschifte aus-
schlieBlich mit ihrem Mutterunternehmen oder ihren
Tochter- oder Schwesterunternehmen betreiben, be-
steht kein 6ffentliches Interesse. Es ist von Konzern-.
unternehmen zu erwarten, daBl sie ihre Interessen
selbst wahrnehmen. Belange geschiftlich unerfahre-
ner Dritter werden nicht beriihrt. Eine Einbeziehung
von Gleichordnungskonzernen in die Ausnahmere-
gelung verstieBe gegen EG-rechtliche Vorgaben.
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Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe b der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie erlaubt keine weiteren Ausnahmen.

Die in der neuen Nummer 8 genannten Unterneh-
men, die das Finanzkommissionsgeschéaft ausschlieB-
lich auf einem Markt an einer Borse (§ 1 Abs. 3e), an
der ausschlieflich Derivate (§ 1 Abs. 11 Satz 4) ge-
handelt werden, fiir andere Mitglieder dieses Mark-
tes erbringen, die sog. Locals, bediirfen keiner Auf-
sicht, solange ihre Verbindlichkeiten an diesem
Markt durch ein System zur Sicherung der Erfiilllung
der Geschifte abgedeckt sind. Die Geschéfte des Lo-
cal werden gegebenenfalls dem Clearing-Mitglied
zugrechnet, das fiir die Geschéafte des Local die Ver-
antwortung libernimmt. Die Ausnahme ist aufsicht-
lich vertretbar und stimmt mit Artikel 2 Abs. 2 Buch-
stabej der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie und
Artikel 2 Anstr. 2 der Kapitaladdquanzrichtlinie Uber-
ein.

Die Regelung fiir die Locals gilt ausdriicklich nur fiir
Terminboérsen. Der Begriff ,Terminborse” ist in die-
sem Zusammenhang funktional zu verstehen. Ein Lo-
cal kann auch eine Person sein, die an einer Wertpa-
pierborse, an der auch Kassageschéfte getatigt wer-
den, ausschlieBlich in Terminkontrakten handelt. So-
fern der Local jedoch auch Kassageschéfte tatigt und
nach den Statuten der Bérse, an der er zugelassen ist,
tatigen kann, ist die Freistellung gemdB Nummer 8
nicht zulassig.

Die anderen Anderungen sind redaktioneller Natur.

bb) (Absatz 3; Ausnahme fir
Versicherungsunternehmen, Unternehmen des
Pfandleihgewerbes und
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften)

Die Anderung ist redaktioneller Natur.

cc) (Absatz 4; Freistellung von anderen
Kreditinstituten, die nicht
Einlagenkreditinstitute oder
Wertpapierhandelsbanken sind)

Die Anderungen dienen der Klarstellung. Die Be-
schrankung auf die §§ 10 bis 18 hat keine materiellen
Auswirkungen.

dd) (Absatz 5; Freistellung von
Geldkartenemittenten)

MaBgebend fiir die in dem neuen Absatz 5 fiir das
BAKred vorgesehene Ermachtigung zur Freistellung
einzelner Emittenten dreiseitiger Geldkartensysteme
von bestimmten Vorschriften des KWG ist die
begrenzte Nutzung und Verbreitung der von einem
solchen System emittierten Geldkarten, die eine Ge-
fahrdung des Zahlungsverkehrs nicht erwarten
lassen.

Die Freistellungsvoraussetzungen konnen durch
eine vom Bundesministerium der Finanzen im Be-
nehmen mit der Deutschen Bundesbank zu erlassen-
de Rechtsverordnung néher bestimmt werden. Wird
die Rechtsverordnungserméachtigung auf das BA-

Kred tibertragen, darf diese Rechtsverordnung nur
im Einvernehmen mit der Bundesbank ergehen. Da-
mit wird der besonderen Rolle und Verantwortung

[ der Bundesbank im Bereich des Zahlungsverkehrs

Rechnung getragen (§ 3 Bundesbankgesetz).

ee) (Absatz 6; Anstalten und Unternehmen, die
materiell als Finanzdienstleistungsinstitute zu
qualifizieren sind, formal jedoch nicht als
Finanzdienstleistungsinstitute gelten)

Prinzipiell bediirfen alle inlandischen Unternehmen,
die gewerbsméaBig Finanzdienstleistungen erbrin-
gen, der Erlaubnis nach § 32 und unterfallen der Auf-
sicht durch das BAKred. Absatz 6 nimmt bestimmte
Anstalten und Unternehmen, die materiell als Fi-
nanzdienstleistungsinstitute einzustufen sind, aus
dem Anwendungsbereich des KWG. Die Anwend-
barkeit des § 34c Gewerbeordnung wird durch die
Ausnahmevorschrift des Absatzes 6 nicht beriihrt.

Die Nummermn 1, 2 und 4 entsprechen Absatz 1 Nr. 1,
2und 4.

Die Regelung der Nummer 3 sieht vor, daB die offent-
liche Schuldenverwaltung des Bundes, eines seiner
Sondervermégen, eines Landes, eines anderen Staa-
tes des Europdischen Wirtschaftsraums sowie deren
Zentralbanken Finanzdienstleistungen erbringen
kénnen, ohne daB diese Tatigkeiten der Aufsicht
nach dem KWG zu unterwerfen sind, auch wenn sie
rechtlich verselbstdndigt sind und so als Finanz-
dienstleistungsinstitute qualifiziert werden koénnten.
Die Regelung entspricht § 2a Abs.1 Satz1 Nr.5
WpHG-Entwurf. Damit wird Artikel 2 Abs. 2 Buch-
stabe f der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie um-
gesetzt.

Die Regelung der Nummer 5 stellt Finanzdienstlei-
stungen innerhalb des Konzems von der Aufsicht
frei. Es besteht kein besonderer Schutzzweck fiir
diese Geschafte. Die Freistellung stimmt mit Artikel 2
Abs. 2 Buchstabe b der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie iiberein.

Um den Ausnahmetatbestand der Nummer6 zu
erfillen, darf ein Unternehmen die Finanzdienstlei-
stung ausschliellich fiir die Verwaltung von Beteili-
gungen an dem eigenen oder an mit ihm verbunde-
nen Unternehmen fiir die jeweiligen Arbeitnehmer
erbringen; Beteiligungen, die Arbeitnehmer an
einem anderen Konzemuntemehmen, bei dem sie
nicht beschaéftigt sind, oder an konzernfremden Un-
ternehmen halten, werden nicht erfaft.

Nummer 7 stellt klar, daB die Ausnahmevorausset-
zungen auch dann vorliegen, wenn die in den Num-
mem 5 und 6 genannten Finanzdienstleistungen
nicht jeweils die einzige Finanzdienstleistung sind,
auBler diesen beiden jedoch keine weitere Finanz-
dienstleistung erbracht wird. Die Regelung setzt Arti-
kel 2 Abs. 2 Buchstabe e der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie um.

Mit der Ausnahme der Nummer 8 wird Artikel 2
Abs. 2 Buchstabe g umgesetzt. Die in Nummer 8 ge-
nannten Unternehmen bediirfen nicht der Aufsicht.
Da es sich bei Investmentanteilen um standardisierte
Produkte handelt, birgt das bloBe Weiterleiten der
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Kauf- oder Verkaufsauftrage keine besonderen Risi-
ken. Das vermittelnde Unternehmen selbst fiihrt folg-
lich keine aufsichtsrechtlich relevante Tatigkeit aus.
Zudem unterliegt das Institut oder Unternehmen, an
das die Vermittlung erfolgt, bereits selbst der Auf-
sicht. Eine weitergehende Beaufsichtigung der aus-
schlieBlich die Auftrage weiterleitenden Unterneh-
men ist nicht erforderlich.

Nummer 9 entspricht der Ausnahmeregelung in Ab-
satz 1 Nr. 8 bezogen auf Finanzdienstleistungen.

Mit Nummer 10 wird Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe ¢
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.

Mit Nummer 11 wird Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe i der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.

GemdB Nummer 12 sind Unternehmen, die als einzi-
ge Finanzdienstleistung das Sortengeschift betrei-
ben, keine Finanzdienstleistungsinstitute, wenn ihre
Haupttatigkeit in anderen Geschéften liegt. Hotels,
Reisebiiros, Kaufhduser und andere Unternehmen,
die das Sortengeschift lediglich als Nebentatigkeit
betreiben, sollen auch kiinftig nicht beaufsichtigt
werden, weil das Sortengeschéft nicht im Vorder-
grund ihrer Geschaftstétigkeit steht.

Satz 2 entspricht der Regelung des Absatzes 3 fiir
Kreditinstitute.

ff) (Absatz 7; Ausnahmen fiir Wechselstuben,
Finanztransferdienstleister und
Drittstaateneinlagenvermittler)

Wechselstuben, Finanztransferdienstleister und
Drittstaateneinlagenvermittler = bediirfen  keiner
strengeren Aufsicht als Anlagevermittler und Ab-
schluBvermittler, die nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kun-
den zu verschaffen, und auch nicht auf eigene Rech-
nung mit Finanzinstrumenten handeln. Sie werden
daher wie diese nur einer eingeschréankten Solvenz-
aufsicht unterworfen und von §§ 10 bis 18, 24 Abs. 1
Nr. 10, § 24a und §§ 45, 46 bis 46 ¢ freigestellt. Dar-
iber hinaus brauchen sie kein Anfangskapital vorzu-
halten; demgemdB werden sie auch von § 33 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und § 35 Abs. 2 Nr. 5 ausgenommen. Dies
ist aufsichtlich vertretbar, weil diese Institute keine
Risikopositionen gegeniiber Kunden aufbauen. Die
Vorhaltung von Anfangskapital ist nicht durch Richt-
linien vorgegeben. '

gg) (Absatz 8; Ausnahmen fiir Anlagevermittler
und AbschluBvermittler)

Uber die Anlagevermittler und AbschluBvermittler
ist nur eine eingeschrankte Solvenzaufsicht erforder-
lich, sofern sie nicht befugt sind, sich bei der Erbrin-
gung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Be-
sitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen und auch nicht auf eigene Rechnung mit
Finanzinstrumenten handeln. Diese Finanzdienstlei-
stungsinstitute entsprechen der Definition des Arti-
kels 2 Nr. 2 Anstr. 3 der Kapitaladaquanzrichtlinie. Sie
werden von § 2a Abs. 2, §§ 10, 11, 12, 12b Abs. 1,
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§§ 13, 13a, 14 bis 18 und 24 Abs. 1 Nr. 10 und §§ 45, 46
bis 46 c ausgenommen. Die Ausnahme ist aufsichts-
politisch vertretbar und mit der Kapitaladdquanz-
richtlinie vereinbar, weil diese Unternehmen keine
Wertpapierfirmen im Sinne dieser Richtlinie sind.

hh) (Absatz 9; Eliropéiischer PaB fir Anlage- und
Abschlufivermittler ohne Anfangskapital)

GemaB § 33 Abs. 1 Satz 2 kénnen Anlage- und Ab-
schluivermittler, die nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kun-
den zu verschaffen, und die nicht auf eigene Rech-
nung mit Finanzinstrumenten handeln, anstelle des
Anfangskapitals von 50 000 ECU den AbschluB einer
geeigneten Versicherung zum Schutz der Kunden
nachweisen. Diese Finanzdienstleistungsinstitute
kénnen gemaB Artikel 2 Nr. 2 Anstr. 3 in Verbindung
mit “Artikel 3 Abs.4 der Kapitaladaquanzrichtlinie
den Europdischen PaB geméB §24a nicht in An-
spruch nehmen.

-il) (Absatz 10; Sonderregelung fiir sog. freie

Mitarbeiter im Bereich der Anlage- und
Abschlufivermittlung)

Die Regelung beruht auf Artikel 1 Nr. 2 Unterabs. 5
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie.

Im Bereich der Anlage- und AbschluBvermittlung ar-

.beiten Tausende freier Mitarbeiter als selbstandige

Unternehmen. Sofern diese freien Mitarbeiter fir
Rechnung und unter der zivilrechtlichen Haftung
eines Einlagenkreditinstituts oder Wertpapierhan-
delsunternehmens tatig werden, ist wegen der engen
Anbindung an das Institut, das den Wohlverhaltens-
regeln des WpHG unterliegt, eine Beaufsichtigung
dieser Unternehmen nicht erforderlich. Auf eine Auf-
sicht kann auch dann verzichtet werden, wenn die
freien Mitarbeiter fiir Rechnung mehrerer beaufsich-
tigter Institute oder Unternehmen arbeiten, sofern
diese Institute oder Unternehmen jeweils die gesamt-
schuldnerische Haftung tbernehmen. Der mit der
Haftung beabsichtigte Kundenschutz ist auch in die-
sem Fall gegeben.

ii) (Absatz 11; Ausnahme von den Vorschriften tiber
das Handelsbuch)

Die Regelung setzt Artikel4 Abs. 6 der Kapitalad-
aquanzrichtlinie um. Diese Ausnahmeregelung ist
fir kleine Institute gedacht, die nur in geringem Um-
fang mit Finanzinstrumenten handeln, so daB eine
Verpflichtung unverhéaltnisméBig ware, sich in be-
sonderem MafBe Spezialwissen anzueignen und er-
hebliche Investitionen in die EDV-Ausstattung vor-
zunehmen, um den Anforderungen der Kapitalad-
aquanzrichtlinie gerecht zu werden.

Das BAKTred soll diese Institute von den Vorschriften
uber das Handelsbuch freistellen, wenn neben den
quantitativen Begrenzungen, die die Richtlinie zwin-
gend vorgibt, Geschéfte mit Finanzinstrumenten nur
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in einem Umfang betrieben werden, der eine Gefahr-
dung fir die Solvenz des Instituts nicht befiirchten
l1aBt. Institute, die in gréBerem Umfang an dem Han-
del teilnehmen wollen, miissen sich das von der
Richtlinie geforderte Instrumentarium schaffen.

Bei der Bestimmung des Anteils des Handelsbuchs
werden nach Satz 2 die Bilanzaktiva mit ihrem Nenn-
wert oder Marktpreis angesetzt. Derivate werden bei
der Ermittlung der Schwellenwerte mit dem Nomi-
nalbetrag oder dem Marktpreis des ihnen zugrunde
liegenden Instruments in die Rechnung eingestelit.
Kauf- und Verkaufspositionen werden ungeachtet ih-
res Vorzeichens addiert. Ein Netting findet nicht statt.
Eine Ausnahme besteht insoweit nur fiir das schuld-

. ersetzende Netting (Novationsnetting), bei dem ein
neues Geschéaft an die Stelle der alten tritt. Nahere
Regelungen trifft das BAKred in der Rechtsverord-
nung nach § 22.

Satz 4 begriindet eine Anzeigepflicht. Ein Institut hat
dem BAKred und der Deutschen Bundesbank jeweils
unverziiglich anzuzeigen, ob es die Vorschriften iiber
das Handelsbuch anwendet oder nicht anwendet und
ob es eine Grenze nach Satz 1 Nr. 3 iiberschritten hat.
Im iibrigen ist die Einhaltung der Grenzen des Sat-
zes 1 durch Institute, die die Vorschriften iber das
Handelsbuch nicht anwenden, im Rahmen der Jahres-
abschluBpriifung zu iiberpriifen.

Das BAKred kann die Freistellung im Rahmen seines
pflichtgemédfBen Ermessens mit Auflagen oder ande-
ren Nebenbestimmungen versehen.

Das Institut kann indessen nicht davon freigestellt
werden, fiir aufsichtliche Zwecke ein getrenntes An-
lage- und Handelsbuch zu fithren und dabei die Vor-
schriften des § 1 Abs. 12 zu beachten. Die Regelung
ist notwendig, um die Einhaltung der EG-rechtlichen
Vorgaben fiir die Freistellung zu gewadhrleisten. Die
Fithrung eines getrennten Handelsbuchs ist fiir das
Institut auch in bezug auf die Erleichterung des § 12
Abs. 2 Nr. 2 im Rahmen seiner Liquiditatssteuerung
sinnvoll.

Zu Nummer 5 (§ 2a; Rechtsform)

Der neue Absatz 2 setzt Artikel 1 Nr. 2 der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie um.

Die Richtlinie verlangt, die privaten Risikopositionen
des Inhabers eines Unternehmens in der Rechtsform
des Einzelkaufmanns oder des Gesellschafters eines
Instituts in der Rechtsform der Personenhandelsge-
sellschaft in die Beurteilung der Angemessenheit der
Eigenmittel des Unternehmens einzubeziehen, ohne
dabei die Haftungsbasis des Unternehmens um das
freie Vermogen des Inhabers oder Gesellschafters zu
erweitern. Der Grund fiir diese Behandlung der
Rechtsform des Einzelkaufmanns und der Personen-
handelsgesellschaft liegt in der Befiirchtung des
Richtliniengebers, daB die Privatgldubiger des Ein-
zelkaufmanns oder Gesellschafters einen Titel gege-
benenfalls auch in das Geschifts- bzw. Gesellschafts-
vermégen vollstrecken koénnten.

Demgemd&B sind Privatkredite des Gesellschafters
oder Inhabers an Dritte bei der Ermittlung des Solva-

bilitatskoeffizienten nach § 10 Abs. 1 als Risikoaktiva
einzubeziehen. Das Privatvermégen, das nicht nach
handelsrechtlichen Grundsédtzen in das Unterneh-
men eingebracht worden ist, wird indessen nicht be-
ricksichtigt; auBerdem hat der Gesellschafter oder
Inhaber sein Privatvermégen nach handelsrecht-
lichen Grundsétzen zu bilanzieren.

Wird ein Wertpapierhandelsunternehmen in der
Rechtsform eines Einzelkaufmanns betrieben, so hat
der Inhaber gemaB Satz 2 ferner angemessene Vor-
kehrungen fiir den Schutz der Anleger fiir den Fall zu
treffen, daB auf Grund seines Todes, seiner Ge-
schaftsunfahigkeit oder aus anderen Grinden das
Unternehmen seine Geschéftstatigkeit einstellt. Mit
dieser Vorschrift wird Artikel 1 Nr. 2 Anstr. 6 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.

Zu Nummer 6 (§ 2b; Inhaber bedeutender
Beteiligungen)

Die geanderte Fassung bezieht die Finanzdienstlei-
stungsinstitute in die Regelung ein. Damit werden
Artikel 9 sowie 7 Abs. 5 Unterabs. 2 und 3 der Wert-
papierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.

Im dbrigen ergeben sich die folgenden materiellen
Anderungen:

Die Regelung des Absatzes 2 Satz 1 Nr. 3 wird prazi-
siert; das BAKred kann demnach dem Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung die Ausiibung seiner
Stimmrechte untersagen, wenn Tatsachen vorliegen,
aus denen sich ergibt, daB das Institut mit dem Inha-
ber der bedeutenden Beteiligung verbunden ist und
wegen dieser Unternehmensverbindung oder der
Struktur der Unternehmensverbindung des Inhabers
der bedeutenden Beteiligung mit anderen Unterneh-
men eine wirksame Aufsicht iiber das Institut nicht
moéglich ist. Es wird jetzt darauf abgestellt, daf die
Struktur der Unternehmensverbindung geeignet ist,
eine wirksame Aufsicht iber das Institut zu verhin-
dern.

Die Vorschrift lief in der bisherigen Fassung leer. Im
Einzelfall 148t sich eine strukturbedingte Unmoglich-
keit einer wirksamen Aufsicht nur in der Riickschau
nachweisen. Die Neuregelung soll dem BAKred er-
moglichen, dem Inhaber einer bedeutenden Beteili-
gung die Ausiibung seiner Stimmrechte zu untersa-
gen, wenn Tatsachen die Einschdtzung begriinden,
daB die Struktur der Unternehmensverbindung dazu
miBbraucht werden kénnte, eine wirksame Aufsicht
iiber das Institut zu vereiteln. Die grundsatzliche Eig-
nung einer Unternehmensverbindung zur Vereite-
lung einer wirksamen Aufsicht gentiigt.

Nach der Regelung des Absatzes 2 Satz 1 Nr. 4, die
neu eingefligt wird, kann das BAKred dem Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung die Ausiibung seiner
Stimmrechte auch dann untersagen, wenn er seiner
nach Absatz 1 festgelegten Pflicht zur vorherigen Un-
terrichtung des BAKred und der Deutschen Bundes-
bank nicht nachgekommen ist. Die bisherige Rege-
lung begiinstigt den rechtsuntreuen Erwerber, der in
Voraussicht einer Untersagungsverfiigung nach Ab-
satz 1 Satz 5 die Anzeigepflicht nach Absatz 1 igno-
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riert, und straft den Erwerber, der prinzipiell bereit
ist, sich an die gesetzlichen Regeln zu halten. Arti-

kel 9 Abs. 5 Unterabs. 2 der Wertpapierdienstlei- -

stungsrichtlinie schreibt die SchlieBung der be-
stehenden Regelungshicke ausdriicklich vor.

Zu Nummer 7 (§ 4; Entscheidung des
Bundesaufsichtsamtes fiir das
Kreditwesen)

Die Anderung ist redaktioneller Natur.

Zu Nummer 8 (§ 5; Organisation)

Die Anderung ist redaktioneller Natur.

Zu Nummer 9 (§ 6; Aufgaben)

Die Neuerungen in Absatz 1 und 2 beschranken sich
auf Folgednderungen, die aus der Ausweitung der
Aufsichtszustdndigkeit des BAKred auf Finanz-
dienstleistungsinstitute resultieren.

Die Abgrenzung des Zustadndigkeitsbereichs gegen-
iber dem BAWe dient der Klarstellung; materiell
folgt sie bereits aus dem gemeinsamen Regelungs-
kontext von KWG und WpHG.

Absatz 3 ist neu. Er erméchtigt das BAKred, gegen-
tiber dem Institut und seinen Geschéftsleitern Anord-
nungen zu treffen, die geeignet und erforderlich sind,
um einen Mifistand in einem Institut zu verhindemn
oder zu beseitigen, der die Sicherheit der dem Institut
anvertrauten Vermogenswerte gefdhrden kann oder
die ordnungsméfBige Durchfiihrung der Bankge-
schéfte oder Finanzdienstleistungen beeintrachtigt.
Die Anordnungskompetenz besteht bisher nur bei
den besonderen MaBnahmen der Gefahrenabwehr
der §§ 45ff. und im Rahmen der Sachverhaltsermitt-
lungskompetenzen der §§ 44 ff. sowie im Rahmen der
laufenden Aufsicht iiber die Beachtung der gesetzli-
chen Verbote und Gebote der. 10 ff. Eine Anord-
nungskompetenz des BAKred besteht bisher jedoch
nicht in den aufsichtlich nicht weniger sensiblen Be-
reichen, welche die interne Organisation einer Bank
- namentlich die internen Kontrollverfahren, die Aus-
gestaltung der Innenrevision, die Auslagerung von
Geschéftsbereichen auf andere Unternehmen - im
besonderen und die Einhaltung der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Geschaftsfiihrung sowie die Sicher-
stellung der Gesamtverantwortung der Geschéftslei-
ter im allgemeinen betreffen. Nur wenn und soweit
ein entsprechender Mifistand zugleich einen Versto
gegen die kodifizierten Normen der materiellen Ban-
kenaufsicht beinhaltet, kann das BAKred bisher mit
dem klassischen Eingriffsinstrumentarium des allge-
meinen Verwaltungsrechts einschreiten. Andernfalls
muB es sich noch damit behelfen, informellen Druck
auf die verantwortlichen Geschaftsleiter auszuiiben
und in krassen Fallen deren Abberufung zu verlan-
gen. Im tibrigen kann das BAKred MiBistdnden in den
Instituten bislang nur zu Lasten der verantwortlichen
Geschiftsleiter tiber die Infragestellung ihrer fachli-
chen Eignung oder Zuverlassigkeit entgegenwirken.
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Befriedigend ist dieser Zustand fiir beide Seiten
nicht. Es liegt auch im Interesse der Geschéftsleiter
und der Institute, daB das BAKred MiBstdénde wie
Versaumnisse bei der internen Organisation oder der
Ausgestaltung der Innenrevision durch Verwaltungs-
akt abstellen kann. Bei unterschiedlichen Auffassun-
gen zwischen dem BAKred und dem betroffenen In-
stituten zur RechtméBigkeit des Verwaltungsaktes
kann eine Klarung erforderlichenfalls durch das Ver-
waltungsgericht im Rahmen der Anfechtung des Ver-
waltungsaktes herbeigefiihrt werden. Die vorgese-
hene Anordnungskompetenz in dem neuen Absatz 3
ist somit auch ein AusfluB des Grundsatzes der Ver-
héltnisméaBigkeit. Eine vergleichbare Anordnungs-
kompetenz hat das BAKred bereits heute fiir die Auf-
sicht iiber Hypothekenbanken und Bausparkassen
(vgl. § 4 Hypothekenbankgesetz, § 3 Abs. 1 Satz 2
des Gesetzes tiber Bausparkassen).

Die neue Anordnungskompetenz setzt entweder eine
konkrete Beeintrachtigung der ordnungsmaBigen
Durchfithrung der Bankgeschéfte oder Finanzdienst-
leistungen oder einen Mifistand voraus, der die Si-
cherheit der einem Institut anvertrauten Vermégens-
werte gefahrdet.

Die neue Regelung in Absatz 3 orientiert sich an ver-
gleichbaren Vorschriften firr andere Aufsichtsbehér-
den (vgl. 81 Versicherungsaufsichtsgesetz fiir das
Bundesaufsichtsamt fiir das Versicherungswesen, § 4
Abs. 1 WpHG fiir das BAWe und § 1a Abs. 2 Borsen-
gesetz fiir die Bérsenaufsichtsbehérden der Lander).

Zu Nummer 10 (§ 7; Zusammenarbeit mit der v
Deutschen Bundesbank)

Die Anderung in Absatz 1 Satz 2 stellt eine Anpas-
sung an die in Aufsichtsgesetzen iibliche Terminolo-
gie dar. An der bisherigen Zusammenarbeit zwischen
BAKred und der Deutschen Bundesbank &ndert sich
dadurch nichts. '

Der neue Absatz 2 stellt die Ubermitttung personen-
bezogener Daten zwischen der Deutschen Bundes-
bank und dem BAKred sowie den Abruf gespeicher-
ter Daten im automatisierten Verfahren auf eine
rechtsstaatlich gesicherte Grundlage.

Zu Nummer 11 (§ 8; Zusammenarbeit mit anderen
Stellen)

§ 8 regelt die Zusammenarbeit des BAKred mit ande-
ren Stellen. Die Finanzdienstleistungsinstitute sind in
diese Regelung einzubeziehen. Damit werden Arti-
kel 23 Abs. 3 Unterabs. 1 bis 3 und Artikel 25 Abs. 4
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie sowie Arti-
kel 9 Abs. 4 der Kapitaladdquanzrichtlinie umge-
setzt.

Kiinftig hat das BAKred die zustandigen Stellen in ei-
nem anderen Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums auch zu unterrichten, wenn es als Herkunfts-
staatbehorde die Erlaubnis eines Instituts aufhebt,
das in dem anderen Staat nur im Wege des grenz-
tuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tédtig ge-
wesen ist. Damit wird die Anforderung von Artikel 19



Deutscher Bundestag - 13. Wahlperiode

Drucksache 13/7142

Abs.9 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie, der
gemdB Artikel2 Abs.1 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie ausdriicklich auch fiir Einlagenkre-
ditinstitute gilt, umgesetzt.

Der bisherige Satz 1 in Absatz 4, der die Unterrich-
tungspflicht des BAKred als Aufnahmestaatbehorde
gegeniiber der zustdndigen Stelle des Herkunfts-
staats in bezug auf MaBnahmen festlegt, die es ge-
geniiber einem hereinkommenden Unternehmen im
Rahmen seiner EG-rechtlich belassenen Restkompe-
tenz als Aufnahmestaatbehérde ergreift, um den
eigenen Finanzplatz zu schiitzen, ist in den neu ge-
fafiten § 53b Abs. 4 einbezogen.

Zu Nummer 12 (§ 84a; Zustandigkeit fiir die
Beaufsichtigung auf
zusammengefafiter Basis)

Die bisherige Regelung wird auf gemischte Gruppen
aus Finanzdienstleitungsunternehmen und Kreditin-
stituten und auch auf reine Finanzdienstleistungs-
gruppen erstreckt. Grundlage ist Artikel 7 der Kapi-
taladdquanzrichtlinie.

AuBerdem wird die Beschrankung auf die Mitglied-
staaten der Europdischen Gemeinschaft aufgegeben
und durch den Bezug auf die Staaten des Europdi-
schen Wirtschaftsraums ersetzt.

Neu sind die Regelungen der Satze 2 und 3 des Ab-
satzes'1. Sie beruhen auf Art.lkel 7 Abs. 9 der Kapital-
adaquanzrichtlinie.

Zu Nummer 13 (§ 9; Verschwiegenheitspflicht)

Der Begriff ,Schweigepflicht" wird durch den heute
ublichen Begriff ,Verschwiegenheitspflicht” ersetzt,
der auch in § 8 WpHG-Entwurf verwendet wird.

In den § 9 Abs. 1 werden die Finanzdienstleistungs-
institute einbezogen. Das Erfordernis ergibt sich aus
Artikel 25 Abs. 1 der Wertpapierdienstleistungsricht-
linie. Andererseits wird der Katalog der Adressen
nach Absatz 1 Satz 3, an die grundsatzlich geheim-
haltungspflichtige Tatsachen ohne Verletzung der
Verschwiegenheitspflicht auf einer Need to Know-
Basis weitergegeben werden diirfen, erweitert; inso-
weit wird Artikel 4 der BCCI-Folgerichtlinie — soweit
erforderlich - umgesetzt.

Der neue Absatz 1 Satz 6 schrankt die Befugnis der in
Satz 3 Nr. 3 bis 6 genannten Stellen ein, Informatio-
nen, die sie direkt oder indirekt von den zusténdigen
Stellen anderer Staaten erhalten haben, an andere
Stellen weiterzugeben. Die Weitergabe ist nur mit
der ausdriicklichen Zustimmung der {ibermittelnden
Stellen zuldssig. Die Regelung ist wegen Artikel 25
Abs. 8 Unterabs. 3 der Wertpaplerdlenstlelstungs-
richtlinie geboten.

Zu Nummer 14 (Uberschrift des Zweiten
Abschnitts)

Die Anderung ist wegen der Einbeziehung der Fi-
nanzdienstleistungsinstitute in die Aufsicht erforder-
lich.

Zu Nummer 15 (Uberschrift vor § 10)

Die Anderung ist redaktionell bedingt durch die Ein-
fiihrung des Begriffs ,Eigenmittel”.

Zu Nummer 16 (§ 10; Eigenmittelausstattung)

Die vorgesehene Anderungen des § 10 sind zur Um-
setzung der Kapitaladdquanzrichtlinie erforderlich;
dariiber hinaus erfolgen redaktionelle Anderungen.

a) (Absatz 1; Verpflichtung zur Vorhaltung
angemessener Eigenmittel)

Die Finanzdienstleistungsinstitute werden in die be-
stehende Regelung des § 10 integriert. Damit wird
Artikel 4 Abs. 1 und 2 der Kapitaladdquanzrichtlinie
umgesetzt.

Die Konkretisierung des Kriteriums der Angemes-
senheit der Eigenmittel bleibt Verwaltungsvorschrif-
ten des BAKred, den sog. Grundsatzen, vorbehalten,
die nach Absatz 1 Satz 2 und 3 die Regelung des § 10
komplettieren. Uber die Einbeziehung der Finanz-
dienstleistungsinstitute hinaus ist neu, daB die Rege-
lung nicht langer nur an das haftende Eigenkapital
(hEK) als bankaufsichtstechnische GréBe, sondern
auch an die um die Drittrangmittel erweiterten
Eigenmittel eines Instituts ankniipft. Das haftende
Eigenkapital ist im Rahmen des § 10 nur noch eine
von zwei RechengréBen, welche die Eigenmittel
eines Instituts ausmachen.

Eine weitere grundlegende Neuerung ist die weitge-
hende Aufgabe des statischen hEK-Konzeptes, das
bereits im Rahmen der 5. KWG-Novelle durch die
Einfiihrung einer Herabsetzungsautomatik fiir Ver-
mogenseinlagen stiller Gesellschafter, GenuBirechts-
kapital und nachrangige Verbindlichkeiten als hEK-
Komponenten aufgeweicht worden ist, durch die Dy-
namisierung der Mehrzahl der konstitutiven und Ab-
zugskomponenten des haftenden Eigenkapitals und
durch eine vollstandige Dynamisierung der konstitu-
tiven und Abzugskomponenten der Drittrangmittel.
Wahrend bisher fir die Bemessung des haftenden
Eigenkapitals grundsatzlich die letzte fiir den Schluff
eines Geschaftsjahres festgestellte Bilanz maBge-
bend war und zwischenzeitlichen Anderungen der
Eigenmittel eines Instituts nur mittels einer férmliche
Herauf- oder Herabsetzung des haftenden Eigenka-
pitals durch das Bundesaufsichtamt Rechnung getra-
gen werden konnte, haben die Institute kiinftig ihre
aktuelle Eigenmittelsituation zu beriicksichtigen. Die
Dynamisierung erfaBt das eingezahlte Geschaftska-
pital (Dotationskapital, Stammkapital, Grundkapital,
Geschéftsguthaben), die Vermodgenseinlagen stiller
Gesellschafter, die passivischen GenuBirechte und

75



Drucksache 13/7142

Deutscher Bundestag — 13. Wahlperiode

die nachrangigen Verbindlichkeiten, welche die
bankaufsichtliche Kennzahl, die die Eigenmittel
eines Instituts abbildet, entsprechend dem tatsachli-
chen ZufluB (Einzahlung) und Abflufl der Mittel (Ent-
nahmen des Inhabers oder personlich haftenden Ge-
sellschafters, Erwerb eigener Aktien, Geschéftsantei-
le, in Wertpapieren verbriefter eigener Genufirechte
oder nachrangiger Verbindlichkeiten usw.) schwan-
ken 148t. Sie erfaBt bis auf die Verluste alle Abzugs-
positionen, insbesondere die Abzugskredite und die
Anteile an anderen Instituten und Finanzunterneh-
men. Sie erfaBt insbesondere nicht den Gewinn (Aus-
nahme: die Nettogewinne des Handelsbuchs unter
den Drittrangmitteln); ein eventueller Jahresiiber-
schuB, der eine Position der Gewinn- und Verlust-
rechnung und als solche der Natur der Sache nach
statisch ist, wird erst Bestandteil des hEK, wenn der
JahresabschluB festgestellt und seine Zuweisung
zum Geschaftskapital, zu den Riicklagen oder den
Geschéftsguthaben beschlossen ist. Fiir die eventu-
elle Beriicksichtigung von Zwischengewinnen sieht
Absatz 3 eine vergleichbare Regelung vor. In diesem
Sinne kénnen nach MaBgabe des Ausweises in der
letzten festgestellten Bilanz grundsatzlich auch die
Riicklagen, namentlich die Gewinnriicklagen und
der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken, beriicksichtigt
werden.

Der neue Satz 6 in Absatz 1, wonach in dem Umfang,
in dem nach den Vorschriften des KWG eine Position
mit haftendem Eigenkapital oder Drittrangmitteln zu
unterlegen ist, einem Institut seine Eigenmittel fir
die Unterlegung anderer Positionen nicht mehr zur
Verfiigung stehen, insbesondere nicht mehr bei den
Grundsédtzen nach § 10 Abs. 1 Satz 2 und § 10a Abs. 1
Satz 2 iiber die Angemessenheit der Eigenmittel be-
ricksichtigt werden diirfen, zieht eine bereits an
mehreren Stellen bestehende Regelung gesetzes-
technisch vor die Klammer. Das KWG differenziert
zwischen Unterlegung einerseits und Abzug vom
haftenden Eigenkapital oder von den Drittrangmit-
teln andererseits. Im Fall des Abzugs dndert sich die
BezugsgroBe ,haftendes Eigenkapital” oder -, Dritt-
rangmittel” selbst. Ist eine Position nach anderen
Vorschriften — namentlich bei bedeutenden Beteili-
gungen auBerhalb des Finanzsektors, die eine be-
stimmte BuchgréBe iibersteigen, und bei GroBSkredi-
ten, welche eine Obergrenze ibersteigen - lediglich
mit haftendem Eigenkapital oder Drittrangmitteln zu
unterlegen, so bedeutet das, daB dieser Teil der
Eigenmittel fiir die Beurteilung der ausreichenden
Solvenz des Instituts nach § 10 Abs. 1 Satz 1 und den
diese Bestimmung komplettierenden Verwaltungs-
vorschriften des BAKred nach § 10 Abs. 1 Satz 2und 3
nicht mehr zur Verfiigung steht. Das haftende Eigen-
kapital selbst wird als technische BezugsgréBe durch
die Unterlegung nicht beriihrt, was fiir eine Reihe an-
derer Vorschriften (bspw. § 12b, § 13 Abs. 1 und 3,
§ 13a Abs. 3) relevant ist, die nach wie vor an das
haftende Eigenkapital und nicht an die Eigenmittel
eines Instituts ankntipfen.

Nach dem neuen Satz 7 in Absatz 1 kénnen die von
Dritten zur Verfiigung gestellten Eigenmittel nur in-
soweit beriicksichtigt werden, als sie dem Institut tat-
sdchlich zugeflossen sind. Damit wird das Prinzip der
effektiven Kapitalaufbringung ausdriicklich in § 10
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verankert. Das eingezahlte Kapital sowie befristete
Eigenkapitalkomponenten wie Vermégenseinlagen
stiller Gesellschafter, eigene GenuBrechte und nach-
rangige Verbindlichkeiten kénnen danach nur be-
ricksichtigt werden, wenn die betreffenden Vermoé-
genswerte dem Institut tatsdchlich zugeflossen (und
nicht wieder abgeflossen) sind. In diesem Sinne sind
bspw. auch in Wertpapieren verbriefte eigene Ge-
nuBrechte oder nachrangige Verbindlichkeiten, die
ein Institut im Rahmen der Marktpflege erwirbt, von
den Eigenmitteln abzusetzen; eine besondere Ab-
zugsregelung hierzu - wie bislang in § 10 Abs. 6a
Satz 1 Nr. 3 — wird damit entbehrlich.

Der neue Satz 8 verlagert im Falle des Erwerbs von
Anteilen und Eigenkapitalsurrogaten des Instituts
durch einen im eigenen Namen, jedoch fir Rech-
nung des Instituts handelnden Dritten, durch ein ab-
héngiges oder im Mehrheitsbesitz des Instituts ste-
hendes Unternehmen oder durch einen Dritten, der

‘im eigenen Namen, jedoch fiir Rechnung eines ab-

hdngigen oder eines im Mehrheitsbesitz stehenden
Unternehmens handelt, die materielle Beweislast auf
das Institut dafiir, daB die entsprechenden Eigenmit-
tel dem Institut effektiv zugeflossen sind. Eine ent-
sprechende Regelung ist bisher in § 10 ausdriicklich
nur fiir GenuBirechte und nachrangige Verbindlich-
keiten — bisher allerdings auch ohne die Méglichkeit
des Gegenbeweises — verankert.

b) (Absatz 2; Eigenmittel)

Absatz 2 definiert das haftende Eigenkapital und die
Eigenmittel. Das haftende Eigenkapital stimmt mit
dem bisherigen Begriff iiberein. An der Zusammen-
setzung des haftenden Eigenkapitals &ndert sich
nichts.

c) (Absatz 2 a; Kernkapital)

Die Berechnung des Kernkapitals wird unter Ab-
satz 2a abschlieBend geregelt. Satz 1 Nr. 1 bis 6 be-
stitigt das eingezahlte Geschaftskapital in seinen
verschiedenen rechtsformabhéngigen Formen und
die Ricklagen als die beiden tragenden Saulen des -
Kernkapitals. Die Neufassung kniipft insoweit nahe-
zu wortlich an die bisherige Regelung an. Auf die
ausdriickliche Erwdhnung, daB eigene Aktien und
Geschaftsanteile vom Kernkapital abzuziehen sind,
wird jedoch verzichtet. Der Abzug folgt bereits ein-
deutig aus dem in Absatz 1 verankerten Grundsatz
der effektiven Kapitalaufbringung. Dagegen wird
um Zweifelsfragen vorzubeugen, weiterhin aus-
dricklich klargestellt, daB Entnahmen des Inhabers
oder personlich haftenden Gesellschafters sowie Kre-
dite an den personlich haftenden Gesellschafter ab-
zuziehen sind.

Nach Satz 1 Nr. 8 kénnen Vermégenseinlagen stiller
Gesellschafter (stille Einlagen) auch weiterhin dem
Kernkapital zugerechnet werden. Die Bedingungen
werden indessen in einigen Punkten modifiziert. We-
gen der allgemeinen handelsrechtlichen Vorausset-
zungen (Gesellschaftsvertrag, unabdingbare Ge-
winnbeteiligung) fir die Qualifikation einer nach-
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rangigen Einlage als kernkapitalwirksame Vermo-
genseinlage eines stillen Gesellschafters wird auch
kinftig auf die einschldgigen Bestimmungen des
Handelsgesetzbuchs (§§ 230ff.) verwiesen; insoweit
ergeben sich keine Anderungen gegeniiber dem gel-
tenden Recht. Die bankaufsichtsspezifischen Bedin-
gungen, die im wesentlichen mit denen fiir die Aner-
kennung von passivischen GenuBirechten als haften-
des Eigenkapital identisch sind, werden materiell
einerseits in der Frage der Regelung der Verlustteil-
nahme verscharft, andererseits durch die Anglei-
chung der Regelung der vorzeitigen Riickzahlung an
die Bedingungen fiir GenuBrechte liberalisiert.

Die das Kernkapital betreffenden Abzugspositionen
werden in Absatz 2a Satz2 zusammengefaBt. Die
Regelung des in der letzten festgestellten Bilanz aus-
gewiesenen Verlustes unter Nummer 1 ist mit der
bisherigen Regelung in Absatz 6a Satz 1 Nr. 1 iden-
tisch. Zwischenzeitliche materielle Verluste, die noch
nicht tiber eine festgestellte Bilanz oder Zwischenbi-
lanz hEK-wirksam geworden sind, kann das BAKred
auch kiinftig — mittels Festsetzung eines Korrektur-
postens auf das Kernkapital — angemessen Rechnung
tragen.

Die weiteren Abzugspositionen werden uneinge-
schrankt entsprechend dem ZufluB- und AbfluBiprin-
zip dynamisiert, entsprechen ansonsten aber dem
geltenden Recht. Die Abzugsregelung fiir Kredite
eines 6ffentlich-rechtlichen Instituts an seine Anteils-
eigner oder eines als Kapital- oder Personenhandels-
gesellschaft verfaBten Instituts an seine nicht persén-
lich haftenden Gesellschafter, bisher in Absatz 2
Satz 2 erfaBt, regelt inzidenter, daB Kredite an den
Anteilseigner oder den Gesellschafter, dessen Haf-
tung fir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft auf
seine Kapital- oder Vermoégenseinlage beschrankt ist,
grundsatzlich nicht vom haftenden Eigenkapital
abzuziehen sind, sofern die tatbestandlichen Voraus-
setzungen der Nummer 4 nicht erfiillt sind. Das in
Absatz 1 verankerte Prinzip der effektiven Kapital-
aufbringung wird dadurch jedoch nicht aufgehoben:
Stehen Kreditierung und Aufbringung der Eigenmit-
tel in einem finalen Zusammenhang, so ist Absatz 1
Satz 7 anzuwenden.

Eine vergleichbare Regelung wie fiir Kredite an den
Anteilseigner oder nicht persénlich haftenden Ge-
sellschafter gilt nach Absatz 2a Satz 2 Nr. 5 fiir Kredite
an einen stillen Gesellschafter, dessen Vermogens-
einlage nach Absatz 2a Satz 1 Nr. 8 und Absatz 4 als
Kernkapital qualifiziert wird. Die Abzugsregelung
greift nicht, wenn eine als stille Einlage deklarierte
nachrangige Einlage wegen Fehlens der allgemei-
nen handelsrechtlichen Voraussetzungen (Gesell-
schaftsvertrag, Gewinnbeteiligung) lediglich als
GenufBrechtskapital oder wegen eines Mangels der
Verlustteilnahmeklausel nur als ldngerfristige nach-
rangige Verbindlichkeit beriicksichtigt werden kann.

d) (Absatz 2b; Erganzungskapital)

Die Regelung. des Ergdnzungskapitals wird in dem
neuen Absatz 2b zusammengefaBt.

Die Beriicksichtigung der Vorsorgereserven nach
§ 340f HGB (Nr. 1), der Vorzugsaktien (Nr. 2) sowie

der Ricklagen nach § 6 b EStG (Nr. 3) entspricht dem
bisherigen Recht. Die Vorsorgereserven bleiben ent-
sprechend ihrer Natur als intern aufgebrachte Eigen-
mittel und die Riicklagen nach § 6b EStG entspre-
chend der Regelung fir Gewinnriicklagen nur auf
der Basis einer gepriiften und festgestellten Bilanz
beriicksichtiqungsféhig, also statisch.

GenufBirechtsverbindlichkeiten (Nr. 4) und langerfri-
stige nachrangige Verbindlichkeiten (Nr. 5) sind Er-
ganzungskapital, wenn die Bedingungen in den Ab-
satzen 5 und S5a erfiillt sind und einer Beriicksichti-
gung die Satze 2 und 3 nicht entgegenstehen.

Die im Anhang des letzten festgestellten Jahreab-
schlusses ausgewiesenen nicht realisierten Reserven
(Nr. 6) kénnen weiterhin in der bisherigen Hohe von
45 vom Hundert des Unterschiedsbetrags zwischen
dem Buchwert und dem Beleihungswert bei Grund-
stlicken, grundstiicksgleichen Rechten und Gebé&u-
den innerhalb der bisher schon bestehenden Gren-
Zen des Absatzes 4a und zu den bisher schon beste-
henden Bedingungen des Absatzes 4b als Ergén-
zungskapital 1. Klasse beriicksichtigt werden.

In diesem Sinn wird auch die Beriicksichtigung nicht
realisierter Reserven in Wertpapieren (Nr. 7) als Er-
ganzungskapital materiell im wesentlichen fortge-
schrieben.

Der bisherigen Regelung des § 10 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3
in Verbindung mit § 10 Abs. 6b Satz 1 entspricht auch
die Anerkennung des Haftsummenzuschlags (Nr. 8)
als Bestandteil des Ergdanzungskapitals.

Die Differenzierung nach Erganzungskapital 2. Klas-
se (langerfristige nachrangige Verbindlichkeiten und
Haftsummenzuschlag), das nur bis 50 v.H. des Kern-
kapitals beriicksichtigt werden kann, und Ergan-
zungskapital 1. Klasse (die anderen Erganzungskapi-
talbestandteile) in den Satzen 2 und 3 stimmt mate-
riell mit dem bisherigen Recht {iberein.

e) (Absatz 2¢; Drittrangmittel)

Absatz 2¢ definiert schlieBlich die Drittrangmittel.
Die beiden konstitutiven Komponenten sind die Net-
togewinne und die kurzfristigen nachrangigen Ver-
bindlichkeiten; wie auch bei den Bestandteilen des
haftenden Eigenkapitals erfolgt die Zurechnung fa-
kultativ.

Als Nettogewinn wird der anteilige Gewinn definiert,
der bei einer Glattstellung aller Handelsbuchpositio-
nen realisiert wirde, abziiglich aller vorhersehbaren
Abgaben und Ausschiittungen sowie der Verluste
(auch) aus dem Anlagebuch, die bei einer Liquida-
tion der Unternehmen voraussichtlich realisiert wiir-
den. Die Gewinne sind reine Buchgewinne. Die Kap-
pung in Héhe von 250 v.H. des freien Kernkapitals
gibt die Richtlinie nur fiir die kurzfristigen nachran-
gigen Verbindlichkeiten vor. Von der Sache her ist es
jedoch auch ohne eine entsprechende Richtlinienvor-
gabe erforderlich, die Nettogewinne mit in die Kap-
pung einzubeziehen. Die Regelung der Nettoge-
winne ermoglicht den Instituten ohnedies schon, in er-
heblichem Umfang auf reine Buchgewinne, die sich
von heute auf morgen verflichtigen kénnen, mit
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einem groBen Hebel neue Risiken aufzubauen. Der
Verzicht auf eine Begrenzung wére aufsichtlich nicht
vertretbar.

Bei Wertpapierhandelsunternehmen werden die als
Drittrangmittel beriicksichtigungsfdhigen Nettoge-
winne und kurzfristigen nachrangigen Verbindlich-
keiten grundsétzlich schon bei 200 v.H. des freien
Kernkapitals gekappt. Ein Wertpapierhandelsunter-
nehmen kann die hohere Kappungsgrenze von
250 v.H. nur fir sich in Anspruch nehmen, wenn es
schwer realisierbare Vermoégenswerte und Verluste
seiner Tochterunternehmen von den Drittrangmitteln
abzieht. Diese Regelung wird durch die Kapitalad-
dquanzrichtlinie vorgegeben. Sie tragt dem Umstand
Rechnung, daB die Geschéfte von Wertpapierhan-
delsunternehmen im allgemeinen kurzfristiger sind
und gréB8eren Schwankungen unterliegen als diejeni-
gen von Kreditinstituten. =~

Soweit das Institut das Kontingent von 200 bzw.
250 v.H. des freien Kernkapitals nicht durch kurzfri-
stige nachrangige Verbindlichkeiten und Nettoge-
winne ausschopft, kann es diese durch GenuBrechts-
und langerfristige nachrangige Verbindlichkeiten,
die es allein wegen einer Kappung nach Absatz 2b
Satz 2 oder 3 nicht als Ergédnzungskapital beriick-
sichtigen kann, ersetzen. Das Institut kann so statt
kurzfristiger nachrangiger Verbindlichkeiten auch
weiteres GenuBrechtskapital oder langerfristige
nachrangige Verbindlichkeiten im Sinne des Absat-
zes 5 oder 5a aufnehmen und diese als Drittrangmit-
tel beriicksichtigen.

f) (Absatz 3; Zwischengewinne)

Die Regelung entspricht dem bisherigen Recht (§ 10
Abs. 7 Satz 3 bis 7).

g) (Absatz 3a; Riicklagen)

Die Regelung in Absatz 3a Satz 2 ist neu. Danach
kénnen als Ricklagen ausgewiesene Betrage, die auf
Grund von Ertrdgen gebildet worden sind, auf die
erst bei Eintritt eines (ungewissen) zukiinftigen Er-
eignisses Steuern zu entrichten sind, nur mit einem
Abschlag von 55 vom Hundert als Kern- und haften-
des Eigenkapital berlicksichtigt werden. Dieser Aus-
nahmetatbestand tragt dem Fall Rechnung, daB ein
Ertrag handelsrechtlich zu einem héheren Gewinn-
ausweis fihrt, der steuerrechtlich vorerst nicht rele-
vant wird, bei Eintritt eines bestimmten zukiinftigen
Ereignisses aber steuerlich relevant werden kann.
Steuerliche Vorschriften erméglichen bspw. unter be-
stimmten Voraussetzungen, Bewertungsgewinne in
Grundstiicken, die handelsrechtlich durch eine Ver-
duBerung an Tochterunternehmen realisiert werden,
als steuerlich nicht realisiert zu behandeln, solange
das Grundstick nicht aus dem Konzern verauBert
wird. Einer eventuell spdter anfallenden Steuer wird
durch den Abschlag von 55 v.H., welcher der ent-
sprechenden Abschlagsregelung fiir die Berticksich-
tigung nicht realisierter Reserven in Grundstiicken,
grundstiicksgleichen Rechten und Gebéduden entlie-
hen wird, Rechnung getragen.
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h) (Absatz 3b; Korrekturposten)

Férmliche Festsetzungen des haftenden Eigenkapi-
tals durch das BAKred (bisher Absatz 7) werden mit
der Dynamisierung der Mehrheit der konstitutiven
bankaufsichtlichen Eigenmittel und Abzugstatbe-
stande entbehrlich. Namentlich der ZufluB und der
AbfluB externer Eigenmittel, die Erfiillung bestimm-
ter AusschluBitatbestdnde (bspw. Restlaufzeit gerin-
ger als zwei Jahre) und die Erfiillung eines Abzugs-

‘tatbestands erh6hen oder vermindern das haftende

Eigenkapital kraft Gesetzes in dem Augenblick, in
dem der entsprechende Zurechnungs- oder Abzugs-
tatbestand erfiillt wird. Dagegen knupft der Verlust
als Abzugstatbestand auch kinftig kraft Gesetzes an
den Bilanzausweis an. Unterjdhrige materielle Verlu-
ste des Instituts kann das BAKred kiinftig durch die
Festsetzung eines Korrekturpostens auf das Kernka-
pital Rechnung tragen, den das Institut bei der Be-
rechnung seiner Eigenmittel abzuziehen hat. Eine
vergleichbare Regelung ist auch fiir die Falle erfor-
derlich, in denen sich das Institut auf der Grundlage
der letzten festgestellten Bilanz in gré8erem Umfang
nicht realisierte Reserven dem hEK zugerechnet und
die tatsdchliche Basis dafiir etwa durch die zwischen-
zeitliche VerdauBerung der Liegenschaften oder Kurs-
einbriiche bei den Wertpapieren entfallen ist. Das
Institut kann die Festsetzung eines Korrekturpostens
vermeiden, indem es die erforderlichen Abschlage
bei der Berechnung seiner Eigenmittel selbst ansetzt.

i) (Absatz 4; Vermdgenseinlagen stiller
Gesellschafter)

War bisher nach Absatz 4 Satz 1 Nr. 1 nur erforder-
lich, daB die stille Einlage bis zur vollen Héhe am
buchhalterischen und damit ggf. rechnerisch vermin-
derten Verlust teilnahm, so muBl eine stille Einlage
kiinftig bis zur vollen Hohe am laufenden Verlust
teilnehmen, um Bestandteil des Kernkapitals sein zu
kénnen. Die bislang bestehende Méglichkeit, durch
die Auflésung stiller Reserven und die Ausnutzung
anderer handelsrechtlicher Spielrdume eine Bela-
stung der stillen Einlage mit den materiellen Verlu-
sten eines Instituts buchhalterisch zu vermeiden, re-
duzierte die Haftqualitdt der Vermégenseinlage fak-
tisch nahezu auf die nachrangiger Verbindlichkeiten.
Angemessene Ubergangslésungen kénnen im Ver-
waltungswege gefunden werden.

Die Bedingung, daB das Institut berechtigt sein mu8,
im Fall eines (materiellen) Verlustes Zinszahlungen
aufzuschieben, folgt bereits aus der Verlustteilnahme.
Die Bedingung in Satz1 Nr.1 wird durch die aus-
driickliche Statuierung des Rechts der Parallel-
regelung fiir GenuBrechte in Absatz5 Satz1 Nr.1
angepablt.

Das Verbot von Besserungsabreden in Satz1 Nr. 5
besteht bereits nach geltendem Recht; die ausdriick-
liche Regelung dient nur der Klarstellung. Die weite-
ren Anderungen in Absatz4 Satz1 sind lediglich
technischer Natur. Materiell neu ist dagegen die Re-
gelung in Satz 3. Bisher ist einem Institut in jedem
Fall eine vorzeitige Riickzahlung ohne Ricksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewah-
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ren. Fir eine derart weitgehende Regelung gibt es
EG-rechtlich keine Veranlassung; ein Verzicht auf
eine solche Regelung ist auch aufsichtlich vertretbar.
In Anlehnung an die Parallelregelung fiir Genu8-
rechte ist eine vorzeitige Riickzahlung dem Institut
nicht zuriickzugewdéhren, wenn das Kapital durch die
Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haf-
tenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder das BA-
Kred der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt. Die
Neuregelung sorgt fiir eine Flexibilisierung und Li-
beralisierung der Vorschrift im Interesse eines ko-
steneffizienten Eigenmittelmanagements der Insti-
tute. Die Erteilung der Zustimmung steht im pflicht-
gemaBen Ermessen des BAKred. Ein Institut wird sich
die Zustimmung vor der Riickzahlung einholen miis-
sen, um einen Verstof gegen die Grundsatze ord-
nungsmaBiger Geschaftsfithrung zu vermeiden.

j) (Absatz 4 a; Zurechnung nicht realisierter
Reserven zum haftenden Eigenkapital)

Durch die Aufspaltung der Wertpapiere eines Insti-
tuts in ein Anlagebuch und ein Handelsbuch vermin-
dert sich die Bezugsgrofe fiir die Berechnung nicht
realisierter Reserven, die dem haftenden Eigenkapi-
tal zugerechnet werden koénnen. Durch die Einfii-
gung des neuen Satzes 2 wird der bisherige Rechts-
zustand fortgeschrieben und eine mit der Aufspal-
tung verbundene Verminderung der zurechenbaren
nicht realisierten Reserven vermieden. Die Institute
kénnen entscheiden, ob sie von dieser Maglichkeit
Gebrauch machen.

k) (Absatz 4b)
Die Anderung ist redaktionell veranlaBt.

1) (Absatz 4c)

Die Anderungen sind redaktionell veranlaft.

m) (Absatz 5; GenuBreChtéverbindhchkeiten)

Fiir die Beriicksichtigung von GenuBrechten als Er-
ganzungskapital 1. Klasse (Absatz 2b Satz 1 Nr. 4 und
Absatz 5) wird die Voraussetzung der Teilnahme am
laufenden Verlust analog der Regelung fiir stille Ein-
lagen in Absatz 4 Satz 1 Nr. 1 geregelt. Die Regelung
der Besserungsabrede in Absatz 5 Satz 1 Nr. 5 dient
der Klarstellung, die weiteren Anderungen in Ab-
satz 5 Satz 1 Nr. 1 bis 4 und 6 sind technischer Natur.
Neu ist die Regelung unter Absatz 5 Satz 2: Das Insti-
tut darf sich die fristlose Kiindigung der GenuBirechte
fir den Fall vorbehalten, daB eine Anderung der Be-
steuerung zu Zusatzzahlungen an den Erwerber der
Genubfirechte fiihrt. Die Moglichkeit, einen solchen
Vorbehalt in die Ausgabebedingungen aufzuneh-
men, gibt es bisher nur fiir nachrangige Verbindlich-
keiten. Aber auch die Aufnahme einer solchen Klau-
sel macht die Einlage nicht ohne weiteres vorzeitig
rickzahlbar. Auch wenn eine Anderung der Besteue-
rung zu Zusatzzahlungen an den Erwerber der Ge-

nufirechte fiihrt, bleibt eine vorzeitige Riickzahlung
dem Institut zuriickzugewdhren, wenn das Kapital
nicht durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt wor-
den ist oder das BAKred der vorzeitigen Riickzah-
lung zustimmt (Absatz5 Satz 4). Nach geltendem
Recht ist eine vorzeitige Riickzahlung nur dann nicht
riickgidngig zu machen, wenn das Kapital durch die
Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haf-
tenden Eigenkapitals ersetzt worden ist. Die Rege-
lung, daB das BAKred der vorzeitigen Riickzahlung
zustimmen und dadurch die Einzahlung anderen, zu-
mindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals
entbehrlich machen kann, ist neu. Sie sorgt fir eine
weitere Flexibilisierung und Liberalisierung der Vor-
schrift im Interesse eines kosteneffizienten Eigenmit-
telmanagements der Institute. Die Erteilung der Zu-
stimmung steht im pflichtgemdBen Ermessen des
BAKred.

Die Institute sollen dariiber hinaus die Méglichkeit
bekommen, im Rahmen der Marktpflege bis zu
3v.H. des Gesamtnennbetrags der in Wertpapieren
verbrieften eigenen GenuBrechte zu erwerben; bis-
her war die Moglichkeit auf 3 v. H. des Gesamtnenn-
betrags der jeweiligen Emission begrenzt.

Ein Institut, das von der Mdglichkeit der Marktpflege
Gebrauch machen will, braucht kiinftig nicht mehr
den vollen Dreivomhundertsatz (wie bisher nach Ab-
satz 6a Satz 1 Nr. 3) vom haftenden Eigenkapital ab-
zuziehen, sondern nur noch die eigenen GenuBirech-
te, die es tatsachlich im eigenen Bestand halt.

n) (Absatz 5 a; langerfristige nachrangige
Verbindlichkeiten)

Auch die Beriicksichtigung -ldngerfristiger nach-
rangiger Verbindlichkeiten als Erganzungskapital
2. Klasse nach Absatz 2b Satz 1 Nr. 5 und Absatz 5a
orientiert sich materiell im wesentlichen am bisheri-
gen Recht (Absatz 5a). Fiir die Marktpflege werden
die entsprechenden Erleichterungen wie fiir die Ge-
nufirechte geschaffen. Im Interesse einer weiteren Li-
beralisierung und Flexibilisierung soll die Zustim-
mung des BAKred zu einer vorzeitigen Riickzahlung
die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen
haftenden Eigenkapitals ersetzen kénnen. Die Aus-
iibung der vorzeitigen Kiindigung der Emission, die
sich das Institut fir den Fall vorbehalten darf, da3
eine Anderung der Besteuerung zu Zusatzzahlungen
an den Erwerber der nachrangigen Forderungen
fiihrt, wird jedoch — was bisher nicht der Fall war — an
die Zustimmung des BAKred gekniipft (Satz 3). Arti-
kel 4 Abs. 3 der Eigenmittelrichtlinie setzt fiir die vor-
zeitige Rickzahlung die Zustimmung der zustdndi-
gen Behorde im Einzelfall voraus.

o) (Absatz 6; Abzugspositionen)

Die Abzugsregelung fiir Anteile und stille Einlagen
sowie fir GenuBrechte, die am Verlust des anderen
Unternehmens teilnehmen, und nachrangige Forde-
rungen entspricht materiell der bisherigen Regelung
unter Absatz 6a Satz 1 Nr. 4 und 5 und Satz 2 und 3;
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die entsprechenden Abziige werden allerdings nicht
mehr erst mit der Feststellung des nachsten Jahres-
abschlusses oder auf Grund eines entsprechenden
Festsetzungsbescheids des BAKred, sondern in dem
Augenblick, in dem das Institut sie in seinen Bestand
nimmt, wirksam.

Die bisherigen Absdtze 6 und 6b werden aufgeho-
ben. Die bisherige Regelung in Absatz 6 {iber die Be-
ricksichtigung freien Vermégens des Inhabers oder
personlich haftenden Gesellschafters wird in § 64
Abs. 4 weitergefiihrt. Die {ibrigen Regelungen wer-
den in die neu gefaliten Absédtze 1 bis 2b und 6 auf-
genomimen. E

P) .(Absatz 7; kurzfristige nachrangige
Verbindlichkeiten)

Absatz 7 regelt die ndheren Voraussetzungen fiir die
aufsichtliche Beriicksichtigung kurzfristiger nach-
rangiger Verbindlichkeiten bei den Drittrangmitteln.
Die Regelung setzt die entsprechenden Bestimmun-
gen in Anhang V Nr. 2 bis 7 der Kapitaladdquanz-
richtlinie um.

Der Vorzug der kurzfristigen nachrangigen Verbind-
lichkeiten liegt in der sog. Lock-in-Klausel, wonach
in den Vertragsbedingungen ausdriicklich festzule-
gen ist, daB auf das nachrangige Darlehen weder Til-

gungs- noch Zinszahlungen geleistet werden miis-

sen, wenn dies zur Folge hétte, daB die Eigenmittel

des Instituts die gesetzlichen Anforderungen nicht

mehr erfiillen; die gesetzlichen Anforderungen
schlieBen die Verwaltungsvorschriften des BAKred
nach § 10 Abs. 1 Satz2 und 3 ein. Die Haftqualitat
dieser Eigenmittel ist dadurch eventuell besser als
die der langerfristigen nachrangigen Verbindlichkei-
ten nach Absatz 5a. Das neue Regelwerk steht einer
vertraglichen Ausgestaltung oder nachtraglichen
Umgestaltung ldngerfristiger nachrangiger Verbind-
lichkeiten in dem Sinne, daB sie in der Auslaufphase
als Drittrangmittel beriicksichtigt werden koénnen,
nicht entgegen.

Das Institut, das kurzfristige nachrangige Verbind-
lichkeiten als Drittrangmittel beriicksichtigt, hat das
BAKred und die Deutsche Bundesbank unverziiglich
zu unterrichten, wenn seine Eigenmittel durch Til-
gungs- oder Zinszahlungen auf kurzfristige nachran-
gige Verbindlichkeiten unter 120 vom Hundert des
Gesamtbetrags seiner Eigenkapitalanforderungen
absinken. Die Anzeige hat eine Frihwarnfunktion
fiir die Aufsichtsbehorden.

q) (Absatz 8; Anzeigepflicht fiir abzuziehende
Kredite)

Die Regelung wird unter rechtsférmlichen Gesichts-

punkten angepaBt; sie entspricht materiell dem bis-
herigen Recht.
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r) (Absatz 9; Kostendeckung)

Absatz 9 setzt Anhang IV der Kapitaladdquanzricht-
linie um: Die Regelung gilt nur fiir Wertpapierhan-
delsunternehmen. Sie soll eine ordnungsgemadBe Ab-
wicklung des Unternehmens, das in die Verlustzone
gerat, sicherstellen. Um den Verwaltungsaufwand
bei der Ermittlung der relevanten Kostenbestandteile
gering zu halten und eine transparente Regelung zu
schaffen, kniipft die Vorschrift an Positionen der Ge-
winn- und Verlustrechnung an. Satz 3 gibt dem BA-
Kred die Mdglichkeit, die Anforderung nach Satz 1
heraufzusetzen, wenn dies durch eine Ausweitung
der Geschiftstatigkeit des Instituts angezeigt ist; die
eventuelle Heraufsetzung steht im pflichtgeméaBen
Ermessen des BAKred.

Zu Nummer 17 (§ 10a; Eigenmittelausstattung von
Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen)

a) (Absatze 1 bis 5; Konsolidierungspflicht,
Definition der Gruppe)

Finanzdienstleistungsinstitute werden wie Kreditin-
stitute als nachgeordnete und tlibergeordnete Unter-
nehmen in die bankaufsichtliche Konsolidierung ein-
bezogen. Bei der Durchfiihrung der Konsolidierung
werden Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsin-
stitute gleich behandelt. Damit wird Artikel 7 der Ka-
pitaladdquanzrichtlinie Rechnung getragen.

Die Institutsgruppe wird in den Absatzen 2, 4 und 5
definiert. Sie besteht aus dem tlibergeordneten Kre-
dit- oder Finanzdienstleistungsinstitut (ibergeordne-
tes Unternehmen) und den nachgeordneten Institu-
ten, ausgenommen Kapitalanlagegesellschaften, den
nachgeordneten Finanzunternehmen und Unterneh-
men mit bankbezogenen Hilfsdiensten. Als nachge-
ordnete Unternehmen gelten die Tochterunterneh-
men sowie jedes Unternehmen, an denen das iber-
geordnete Unternehmen (Absatz 2) oder ein anderes
gruppenangehériges Unternehmen 20 v.H. der Kapi-
talanteile oder Stimmrechte unmittelbar oder mittel-
bar hdlt und die es gemeinsam mit anderen Unter-
nehmen leitet (Absatz 3). Kiinftig wird darauf ver-
zichtet, zusatzlich auch Unternehmen zu konsolidie-
ren, an denen ein Institut mindestens 40 v.H. der
Kapitalanteile unmittelbar oder mittelbar hélt, sofern
dieses Unternehmen kein Tochterunternehmen ist
und nicht gemeinsam mit anderen Unternehmen ge-
leitet wird. Der Verzicht auf die Konsolidierung die-
ser Unternehmen dient der Deregulierung und ent-
spricht einem Anliegen der kreditwirtschaftlichen
Spitzenverbdnde. Die Abschaffung der Konsolidie-
rungsschwelle von 40 v. H. fithrt zu einer erheblichen
Entlastung der Institute. Sie ist aufsichtlich vertret-
bar. Das Problem einer Umgehung der Konsolidie-
rung, die bei der KWG-Novelle 1984 zur Einflihrung
der 40 v. H.-Schwelle gefiihrt hat, besteht heute nicht
mehr. Das Problem wird durch die Abzugsregelung
unter Absatz 6 angemessen gelost.

Die Bestimmung einer Finanzholding-Gruppe nach
Absétzen 3 bis 5 ist so eng wie moglich an den EG-
rechtlichen Mindestvorgaben ausgerichtet. Im tibri-
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gen vollzieht sich die Bildung einer Finanzholding-
Gruppe nach den gleichen Kriterien wie fiir Instituts-

gruppen.

Die bisherige Regelung in Absatz4 wird entspre-
chend den EG-rechtlichen Vorgaben dahin gehend
gedndert, daB als nachgeordnete Unternehmen auch
Institute, Finanzunternehmen und Unternehmen mit
bankbezogenen Hilfsdiensten anzusehen sind, an
denen ein gruppenangehdriges Unternehmen min-
destens 20 v.H. der Kapitalanteile unmittelbar oder
mittelbar hélt und die es gemeinsam mit anderen Un-
ternehmen leitet.

b) (Absatz 6; Vollkonsolidierung)

Absatz 6 beriicksichtigt die neue Eigenmitteldefini-
tion und enthalt eine Reihe redaktioneller Anderun-
gen.

Der neue Satz 13 legt die Bedingungen fest, unter
denen marktrisikobehaftete Positionen miteinander
verrechnet werden kénnen. An das Kriterium der
Einbeziehung in die zentrale Risikosteuerung des
ibergeordneten Unternehmens sind besonders
strenge Anforderungen zu stellen. Die nachgeordne-
ten Unternehmen werden nicht nur alle Grundsatz-
fragen der Risikosteuerung mit dem tlibergeordneten
Unternehmen abzustimmen haben; eine Verrech-
nung von marktrisikobehafteten Positionen inner-
halb der Gruppe setzt dariiber hinaus voraus, daB das
ubergeordnete Unternehmen zeitnah tiber Positions-
dnderungen des nachgeordneten Unternehmens in-
formiert wird.

Nach Satz14 kann das Bundesministerium der
Finanzen im Benehmen mit der Deutschen Bundes-
bank durch Rechtsverordnung erganzende Vor-
schriften erlassen. In der Rechtsverordnung kann ins-
besondere auch festgelegt werden, wie die Vorschrif-
ten iiber das Handelsbuch auf Gruppen anzuwenden
sind. Die Verordnungsermachtigung wird gegeniiber
der geltenden Fassung konkretisiert. Neu wird in
Satz 15 die Méglichkeit zur Subdelegation vorgese-
hen; die Rechtsverordnung des BAKred ist im Einver-
nehmen mit der Deutschen Bundesbank zu erlassen.

c) (Absétze 7 bis 10; Quotenkonsolidierung,
Wegfall der Unterkonsolidierung und weitere
Konsolidierungsbestimmungen)

Die Anderungen in den Absétzen 7 bis 9 sind Folge-
dnderungen, die aus der Erweiterung der Eigenmit-
teldeéfinition in § 10 und aus der Einbeziehung der
Finanzdienstleistungsinstitute in die Konsolidierung
herrtihren.

Die bisherige Regelung in § 10a Abs. 10, welche die
Bildung von Unterkonsolidierungskreisen bei wech-
selseitigen Beteiligungen oder Beteiligungen unter
75 v.H. vorgibt, wird aus Griinden der Deregulierung
aufgehoben; die Bildung solcher Unterkonsolidie-
rungskreise ist EG-rechtlich nicht erforderlich. Da es
durch den Wegfall dieser Regelung zu Situationen
kommen kann, in denen sich mehrere Institute tatbe-
standlich als tibergeordnete Unternehmen einer

Gruppe qualifizieren, wird das BAKred in Absatz 2
Satz 4 und Absatz 3 Satz 4 erméchtigt, ein Institut als
iibergeordnetes Unternehmen zu bestimmen.

Zu Nummer 18 (§ 11; Liquiditat)

Mit der Einbeziehung der Finanzdienstleistungsin-
stitute in die Solvenzaufsicht miissen auch diese Un-
ternehmen ihre Mittel so anlegen, daB jederzeit eine
ausreichende Zahlungsbereitschaft gewahrleistet ist.
Noch mehr als Kreditinstitute, denen relativ langfri-
stig angelegte Gelder von Kunden zur Verfliigung
stehen, sind Finanzdienstleistungsinstitute, die be-
fugt sind, sich bei der Erbringung von Finanzdienst-
leistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, und die
zugleich auf eigene Rechnung an den Bérsen und mit
OTC-Instrumenten handeln, hinsichtlich ihrer Zah-
lungsbereitschaft spezifischen Gefahrdungen ausge-
setzt und bedirfen daher einer besonderen Liquidi-
tatsvorsorge.

Zu Nummer 19 (§ 12; Begrenzung von Anlagen)

Die Anderungen in Absatz 1 sind rechtsférmlich ver-
anlaBt. ,

In Absatz 2 wird der Katalog der Anlagewerte, die
nicht nach Absatz 1 zu beriicksichtigen sind, unter
Nummer 2 um die Positionen des Handelsbuchs er-
weitert. Dafiir entféllt die alte Regelung unter Num-
mer 2, die, ohne nach Anlage- und Handelsbuch zu
differenzieren, alle zum Eigenhandel und zur Kurs-
pflege bestimmten Wertpapiere bis zur Héhe von
finf vom Hundert des Kapitals eines Unternehmens
ausnahm, wenn sie an einer Bérse zum Handel zuge-
lassen oder in den Freiverkehr einbezogen waren
und vom ibrigen Anteilsbesitz getrennt erfafit und
verwaltet wurden. Der neue Ansatz ist unter dem
Gesichtspunkt der Liquiditatssteuerung sachgerech-
ter. In den GenuBl des Ausnahmetatbestandes kom-
men auch die Institute, die nach § 2 Abs. 11 von den
Vorschriften tiber das Handelsbuch freigestellt wer-
den. Die Nichthandelsbuchinstitute sind ohnedies
gehalten, fir interne Zwecke ihre Positionen nach
Anlagebuch und Handelsbuch zu klassifizieren, um
die Einhaltung der Voraussetzungen fir die Freistel-
lung von den Vorschriften des Handelsbuchs zu ge-
wiéhrleisten. Die neue Nummer 6 dient der Klarstel-
lung.

Absatz 3 bleibt unverdndert. .

Mit der Anderung des Absatzes 4 Nr. 3 soll insbeson-
dere fir Wohnungsgenossenschaften in den neuen
Landern die Voraussetzung zur Griindung eigener
Spareinrichtungen geschaffen werden, die bei ehe-

mals als gemeinniitzige Wohungsunternehmen aner-

kannten Wohnungsgenossenschaften in den alten
Landern bereits bestehen. ‘
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Zu Nummer 20 (§ 12a; Begrindung von
Unternehmensbeziehungen)

Die Anderungen sind im wesentlichen Folgeédnde-
rungen, die aus der Einbeziehung der Finanzdienst-
leistungsinstitute in die Aufsicht resultieren. Sie sind
schon auf Grund des Artikels 7 der Kapitaladaquanz-
richtlinie materiell geboten. Weitere Anderungen
sind redaktionell bedingt.

Zu Nummer 21 (§ 12b; Begrenzung von
bedeutenden Beteiligungen)

Der neue § 12b entspricht materiell im wesentlichen
dem bisherigen § 12 Abs. 5. Er regelt die Begrenzung
von bedeutenden Beteiligungen von Einlagenkredit-
‘instituten an Unternehmen auBlerhalb des Finanzsek-
tors.

Auch als Beteiligungsunternehmen werden die Fi-
nanzdienstleistungsinstitute von der Begrenzung des
Beteiligungsbesitzes ausgenommen; fiir solche Be-
teiligungen ist bereits ein Abzug nach dem neuen
§ 10 Abs. 6 vorgesehen. Die tatsachlichen Auswir-
kungen dieser Anderung werden sich in Grenzen
halten; die meisten der kiinftigen Finanzdienstlei-
stungsinstitute sind derzeit als Finanzinstitute einzu-
ordnen und als solche auch nach geltendem Recht
nicht Gegenstand der Begrenzung des Beteiligungs-
besitzes von Kreditinstituten nach § 12 Abs. 5.

Zu Nummer 22 (§§ 13 und 13 a; GroBkredite)

a) (§ 13; GroBkredite von
Nichthandelsbuchinstituten)

Die Finanzdienstleistungsinstitute werden in die
GroBkreditvorschriften einbezogen. Damit wird
Artikel 5 der Kapitaladdquanzrichtlinie Rechnung
getragen. Bereichsspezifische Ausnahmen sind in
dem neuen § 2 Abs. 7 und 8 vorgesehen.

Die GroBkreditvorschriften unterscheiden kiinftig
nach Instituten, die nach § 2 Abs. 11 von den Vor-
schriften Uber das Handelsbuch freigestellt sind
(Nichthandelsbuchinstitute), und solchen, die es
nicht sind (Handelsbuchinstitute).

In § 13 wird die bisherige Regelung fiir GroBkredite
fiir Nichthandelsbuchinstitute im wesentlichen fort-
geschrieben. Die Regelung fiir Handelsbuchinstitute
ist in § 13a vorgesehen. Auf Handelsbuchinstitute ist
§ 13 nur soweit anwendbar, wie der neue § 13a auf
ihn verweist. Der bisherige § 13a, der die Konsolidie-
rung von GrofBrisiken regelt, wird zu § 13b.

Die materiellen Neuerungen in § 13 Abs. 1 beschrén-
ken sich auf eine Flexibilisierung der Anzeigezeit-
punkte fiir den Verordnungsgeber. Nach Satz 2 kann
der Verordnungsgeber anstelle einer unverziiglichen
Anzeige regelmiBige Sammelanzeigen vorsehen.
Die Regelung hilft, eventuell nicht erforderlichen
Meldeaufwand bei den Instituten zu vermeiden und
den Verwaltungsaufwand der Aufsicht zu reduzie-
ren. :
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Die Anzeigepflicht gemaB Absatz 2 Satz 5 wird auf
die Félle beschrankt, in denen die vorgeschriebene
einstimmige BeschluBfassung bei der Gewéahrung
eines GroBkredits nicht innerhalb eines Monats
nachgeholt worden ist. Hierdurch wird eine deutliche
arbeits- und aktenmaBige Entlastung der Institute
und Priifungsverbande sowie eine aktenméBige Ent-
lastung des BAKred bewirkt. Eine Priifung der Orga-
nisation und BeschluBifassung und der Beschliisse
von GroBkrediten erfolgt wie bisher im Rahmen der
gesetzlichen Priffung des Jahresabschlusses. Die bis-
lang vorgeschriebene Anzeige nach Absatz 2 Satz5
bringt zwar frithere, aber keine zusétzlichen Er-
kenntnisse. Der aufsichtliche Nutzen der fritheren
Erkenntnis steht auBler Verhdltnis zum Meldeauf-
wand fiir die Institute,

Dariiber hinaus werden die BeschluBfassungspflich-
ten in § 13 Abs. 2 materiell nicht verdndert. Die Ande-
rungen sind rechtsférmlich bedingt, die Bestimmun-
gen werden im Hinblick auf die Erfordernisse des
Verwaltungsstrafrechts angepabBt.

Der bisherige Absatz 3 in § 13 entféllt. Sein Rege-
lungsgegenstand wird durch den neuen § 25 a mitab-
gedeckt. '

Der neue § 13 Abs. 3 regelt die GroBkreditobergren-
zen im Einklang mit den bisher fir alle Kreditinsti-
tute bestehenden Bestimmungen. Die Vorschrift ent-
spricht materiell dem bisherigen § 13 Abs. 4. Die In-
stitute dirfen die GroBkrediteinzelobergrenze nur
mit Zustimmung des BAKred {iberschreiten. Auch
mit Zustimmung des BAKred ist der Uberschrei-
tungsbetrag mit haftendem Eigenkapital zu unterle-
gen. Fiir Institute, die durch die Fusion von Kredit-
nehmern oder vergleichbare Ereignisse unvorher-
sehbar in die ()berschreitungssituation geraten,
schafft die Regelung in § 13 Abs. 3 Satz 9 eine Er-
leichterung. Das BAKred kann kiinftig nach pflicht-
gemédfem Ermessen fiir einen begrenzten Zeitraum
eine Ausnahme von der Unterlegungspflicht einrdu-
men. Unter vergleichbaren Ereignissen sind nament-
lich die Bildung neuer oder die Erweiterung beste-
hender Kreditnehmereinheiten nach § 19 Abs. 2 zu
verstehen. Das Institut, das unvorhersehbar in eine
solche Situation gerit, ist jedoch nach wie vor ver-
pflichtet, so schnell wie méglich den Risikoaktiva-
iiberhang, der die Uberschreitung begriindet, abzu-
bauen. '

§ 13 Abs.3 Satz 3 setzt die GroBkrediteinzelober-
grenze fiir Kredite an verbundene Unternehmen auf
20 v.H. des haftenden Eigenkapitals herab, sofern
die betreffenden GroBkreditnehmer nicht nach den
Bestimmungen des KWG oder den Vorgaben einer
Aufsichtsbehérde in einem anderen Staat des Euro-
péischen Wirtschaftsraums mit dem Kreditgeber kon-
solidiert werder‘l.

Der bisherige Absatz 5, wonach bei Krediten, die
Zentralkreditinstitute iiber die ithnen angeschlosse-
nen Zentralbanken oder Girozentralen oder iiber die
diesen angeschlossenen eingetragenen Genossen-
schaften oder Sparkassen an Endkreditnehmer lei-
ten, ist ein klassischer Fall der Kreditnehmerfiktion,
der dem im Rahmen der 5. KWG-Novelle eingefiig-
ten § 19 Abs. 3 vorempfunden war. Gesetzessystema-



Deutscher Bundestag - 13. Wahlperiode

Drucksache 13/7142

tisch gehort diese Kreditnehmerfiktion in den § 19
und wird dort unter Absatz 4 geregelt.

Der neue § 13 Abs. 4 entspricht materiell dem bis-
herigen § 13 Abs. 6. War dort die Regelung der An-
zeigestichtage bisher jedoch dem BAKred als Ver-
waltungsbehoérde tiberlassen, so soll sie kiinftig aus-
driicklich dem Verordnungsgeber iibertragen wer-
den.

b) (§ 134a; GroBkredite von Handelsbuchinstituten)

§ 13a Abs. 1 verweist fiir die allfdllige Anzeige von
GroBkrediten auf die Regelung fir Nichthandels-
buchinstitute in § 13 Abs. 1. Analog § 13 Abs. 1 wird
die Anzeigepflicht ausgeldst, wenn die Kredite an
eine Adresse 10v.H. des haftenden Eigenkapitals
eines Instituts erreichen oder iibersteigen. Wie bei
" Nichthandelsbuchinstituten bleiben die Drittrang-
mittel bei der Berechnung eines Gro8kredits unbe-
ricksichtigt. Dies bedeutet indessen nicht, daB die
Definition eines GroBkredits fiir Handelsbuch- und
Nichthandelsbuchinstitute materiell identisch wére.
Bei einem Handelsbuchinstitut, das groBere Han-
delsbuchpositionen gegeniiber einer bestimmten
Adresse aufgebaut hat, wird auf Grund der groBziigi-
geren Verrechnungsmdéglichkeiten gegenlaufiger
Positionen der errechnete Kreditbetrag deutlich
niedriger ausfallen als bei dem identischen Engage-
ment eines Instituts, das nach dem neuen § 2 Abs. 11
von den Vorschriften iiber das Handelsbuch freige-
stellt wird.

Die Beschlufifassungspflichten werden in §13a
Abs.2 analog den BeschluBffassungspflichten fiir
Nichthandelsbuchinstitute in § 13 Abs. 2 geregelt.
Unterschiede ergeben sich insoweit auch nur im Rah-
men der Berechnung des Kreditbetrags.

Die GroBkreditobergrenzen flir Handelsbuchinstitute
werden in § 13a Abs. 3 bis 5 geregelt. Diesbeziiglich
wird unter Ausnutzung der Spielrdume, die die
Kapitaladdquanzrichtlinie den Mitgliedstaaten ein-
rdumt, die Regelungsparallelitdt zu den GroBkredit-
obergrenzen fiir Nichthandelsbuchinstitute weitge-
hend aufgegeben. Allein die Regelung der Ober-
grenzen in § 13a Abs. 3 orientiert sich an der Rege-
lung der Obergrenzen fiir Nichthandelsbuchinstitute
in § 13 Abs. 3. Es bestehen insoweit lediglich folgen-
de Unterschiede: Die GroBSkrediteinzelobergrenze in
Hohe von 25 vom Hundert des haftenden Eigenkapi-
tals des Handelsbuchinstituts gilt nicht fiir die Sum-
me aller Kredite des Instituts an eine Adresse, son-
dern nur fir die Kredite, die dem Anlagebuch zu-
gerechnet werden und die kreditnehmerbezogene
Anlagebuch-Gesamtposition bilden. Analog dazu
besteht die GroBkreditgesamtobergrenze in Héhe
des Achtfachen des haftenden Eigenkapitals des In-
stituts nur fiir die Summe der groBkreditnehmerbezo-
genen Anlagebuch-Gesamtpositionen eines Instituts.
Auch insoweit ergibt sich ein deutlicher Vorteil fiir
die Handelsbuchinstitute gegeniiber den Nichthan-
delsbuchinstituten.

Die erforderliche Zustimmung zu einer Uberschrei-
tung steht wie bei der Regelung fiir Nichthandels-
buchinstitute im pflichtgemédBen Ermessen des BA-

Kred. Materiell sind diesem Ermessen durch die Ka-
pitaladdquanzsichtlinie aber engere Grenzen gesetzt
als dem Ermessen bei einer Zustimmung gegeniiber
Nichthandelsbuchinstituten. Die Richtlinie gestattet
nicht, daB ein Handelsbuchinstitut Kredite an eine
Adresse, die dem Anlagebuch zugerechnet werden,
iiber 25 v.H. des haftenden Eigenkapitals hinaus ge-
wéhrt und gegeniiber dieser Adresse Handelsbuch-
positionen in einem Umfange aufbaut, der dazu
fiilhrt, daB die kreditnehmerbezogene Gesamtposi-
tion 25 v. H. der Eigenmittel iiberschreitet.

Die Obergrenzen fiir die kreditnehmerbezogenen
Gesamtpositionen von Handelsbuchinstituten setzt
§ 13a Abs. 4. Im Unterschied zu der Regelung der
Obergrenzen fiir Nichthandelsbuchinstitute in § 13
Abs. 3 sind die Vomhundertsétze nicht am haftenden
Eigenkapital, sondern an den Eigenmitteln des Insti-
tus ausgerichtet. Die Uberschreitung einer der durch
die andere Bezugsgrofle erweiterten Obergrenzen ist

'auch nur mit Zustimmung des BAKred statthaft.

Unabhéngig davon, ob das BAKred einer Uberschrei-
tung zugestimmt hat oder nicht, ist der Uberschrei-
tungsbetrag mit Eigenmitteln zu unterlegen. Die Hé-
he der Unterlegung wird durch die Rechtsverord-
nung nach § 22 bestimmt, welche die Regelung des
§ 13a Abs.4 Satz6 vervollstindigt. Der Verord-
nungsgeber kann hierbei innerhalb der Grenzen,
welche die Kapitaladdquanzrichtlinie setzt, deutlich
niedrigere Unterlegungssétze vorgeben als die fiir
§ 13 Abs. 3 und § 13a Abs. 3 charakteristische Unter-
legung mit 100 v. H.

§ 13a Abs. 5 regelt die handelsbereichsspezifischen
GroBkreditobergrenzen: Auch mit Zustimmung des
BAKred darf die kreditnehmerbezogene Handels-
buch-Gesamtposition eines Handelsbuchinstituts
hochstens das Fiinffache seiner Eigenmittel, die es
nicht zur Unterlegung von Risiken des Anlagebuchs
bendtigt (freie Eigenmittel), betragen. Eine besonde-
re Grenze besteht fiir Uberschreitungen der erwei-
terten GroBkrediteinzelobergrenze, die langer als
zehn Tage andauern. Der Gesamt-Uberschreitungs-
betrag solcher Engagements darf das Sechsfache der
freien Eigenmittel des Instituts nicht {ibersteigen.

Die Regelung der Zusagen von Kreditrahmenkontin-
genten in § 13a Abs. 6 erfolgt analog der Regelung in
§ 13 Abs. 4.

Zu Nummer 23 (§ 13b; GroBkredite von
Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen)

§ 13b regelt die Einhaltung der Grofkreditbestim-
mungen auf konsolidierter Basis. Die Einbeziehung
der Finanzdienstleistungsinstitute tragt Artikel7
Abs. 1 der Kapitaladdquanzrichtlinie Rechnung. Der
Konsolidierungskreis wird dem § 10a gleichgeschal-
tet. Die Vereinfachung erscheint angesichts der Kom-
plexitdt geboten, die sich aus der Umsetzung der Ka-
pitaladdquanzrichtlinie ergibt. Die weiteren Ande-
rungen sind Folgednderungen, die durch die Neure-
gelung der §§ 13 und 13a veranlaBt sind.
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Zu Nummer 24 (§ 14; Millionenkredite)

Anzeigepflichtig sind kiinftig nicht nur Kreditinsti-
tute, sondern auch Finanzdienstleistungsinstitute im
Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4, d. h. Eigenhéndler,
sowie Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3
Satz 1 Nr. 2 und 3, d. h. Factoring- und Leasingunter-
nehmen.

Der Kreis der nachgeordneten Unternehmen, fiir die
Millionenkredite anzuzeigen sind, erweitert sich ent-
sprechend der Neuregelung des § 13b Abs. 2. Ab-
satz 1 Satz 2 verpflichtet das ibergeordnete Institut,
fir alle in- und auslandischen nachgeordneten Un-
termehmen, einschlieBlich Finanzunternehmen und
Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten, die
nach Satz 1 geforderten Anzeigen einzureichen; aus-
genommen sind die inldndischen nachgeordneten
Institute, die selbst nach Absatz 1 Satz 1 anzeige-
pflichtig sind, sowie die Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaften, die nach § 2 Abs. 2 selbst anzeige-
pflichtig sind. Satz 3 verpflichtet die gruppenangeho-
rigen Unternehmen, dem tibergeordneten Institut die
erforderlichen Angaben zu machen.

Die Einbeziehung der Factoring- und Leasingunter-
nehmen in die Meldepflicht nach § 14 -erfolgt im
Interesse des Finanzplatzes Deutschland. Sie ent-
spricht einer Empfehlung des Zentralbankrates. Die
Empfehlung ist die Reaktion auf den Zusammen-
bruch eines Factoringunternehmens, der gezeigt hat,
daf} die bislang geltende Ausnahme von der Melde-
pflicht fiir Factoring- und Leasingunternehmen, die
nicht auBerdem originare Bankgeschifte betreiben
und deshalb keiner Banklizenz bediirfen, die Stabili-
tat des Finanzsystems empfindlich beeintrachtigen
kann. Der Fall ware bei einer Einbeziehung der Fac-
toring- und Leasingunternehmen in das Millionen-
kreditmeldewesen vermeidbar gewesen. Da8 der Be-
reich Leasing fiir die Interessen des Finanzplatzes
Deutschland sensibel sein kann, hat nicht zuletzt
auch die SchlieBung eines Bankhauses infolge von
Geschiften eines Leasingunternehmens gezeigt, die
der Aufsicht nicht gemeldet werdeh muSten.

Bei der notwendigen Unterstellung dieser Geschafte
unter aufsichtliche Beobachtung ist die Einbezie-
hung in das Millionenkreditanzeigewesen der Deut-
schen Bundesbank, das sich bewdhrt hat und
hinsichtlich seiner Effizienz nach internationalem
Standard einen herausragenden Platz einnimmt, der
geringst mogliche Eingriff. Alternativ bestiinde nur
die Moglichkeit, die betreffenden Geschéfte als
Bankgeschafte zu definieren und sie einer Voll-
aufsicht oder eventuell einer eingeschrankten Auf-
sicht nach den Vorschriften des KWG zu unterwer-
fen. Die betreffenden Unternehmen wéren hierdurch
hoheren Belastungen ausgesetzt. Bei der Einbezie-
hung nur in das Millionenkreditanzeigewesen ist der
Eingriff fiir die betroffenen Unternehmen hingegen
geringfiigig bei groBem Nutzen fiir den Finanzplatz
Deutschland.

Fiir die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsinsti-
tute gelten ahnliche Erwdgungen. Spektakulédre Ver-
luste einiger Institute im Ausland haben in jiingster
Zeit nachdriicklich die Notwendigkeit einer még-
lichst umfassenden Darstellung der derivativen Ge-
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schéfte in der Millionenkreditevidenz vor Augen ge-
fithrt.

Bisher konnten von der Millionenkreditevidenz nur
diejenigen Kreditinstitute unmittelbar profitieren, die
an einen Kunden, dessen Angaben zu seiner Ge-
samtverschuldung sie verifizieren wollten, bereits
einen Kredit in Héhe von 3 Millionen Deutsche Mark
ausgereicht hatten. Es ist jedoch sachgerecht, den in
in der Millionenkreditevidenz ausgewiesenen Stand
der Verschuldung eines Kreditnehmers bereits vor
der Gewdhrung des Kredits zu erfahren. Die Neure-
gelung in Absatz 2 Satz 4 trdgt dem Rechnung, in-
dem sie der Deutschen Bundesbank aufgibt, einem
anzeigepflichtigen Unternehmen auf Antrag den
Schuldenstand eines Kunden mitzuteilen, sofern das
anzeigepflichtige Unternehmen erklarungsgemaf
beabsichtigt, dem Kunden einen Kredit in Héhe von
3 Millionen Deutsche Mark oder mehr zu gewahren
oder ein bestehendes Engagement auf 3 Millionen
Deutsche Mark oder mehr zu erhéhen und der Kunde
in die Mitteilung eingewilligt hat. Die Méglichkeit
der Vorabinformation kénnen auch die neu in das
Millionkreditanzeigewesen einbezogenen Unterneh-
men nutzen. :

Durch die Neuregelung in Absatz 2 Satz 5 wird ein
Unternehmen, das - sei es liber die Riickmeldung
nach Absatz 1 Satz 1 bis 3 oder sei es auf Anfrage
nach Absatz 2 Satz 4 - Angaben aus der Millionen-
kreditevidenz erhalt, gesetzlich verpflichtet, die An-
gaben nicht unbefugt Dritten zu offenbaren. Ein Of-
fenbaren wird in der Regel befugterweise nur mit der
ausdriicklichen oder konkludenten Einwilligung des
Betroffenen moglich sein. Ein unbefugtes Offenba-
ren oder Verwerten ist gemaB §§ 55a und 55b straf-
bewehrt.

Beim Benachrichtigungsverfahren nach Absatz 2
wird die Position der Nummer 2 prézisiert und durch
Einfiilhrung einer neuen Nummer 7 der Einbezie-
hung von Factoring- und Leasingunternehmen Rech-
nung getragen.

Die Regelungen des Absatzes 3 Satz 3 und des Absat-
zes 4 werden auf alle anzeigepflichtigen Unterneh-
men ausgedehnt. -

Zu den Nummern 25 bis 27 (§§ 15bis 17; Organkredite,
Anzeigepflicht fiir
Organkredite,
Haftungsbestimmungen)

Die §§ 15 bis 17 befassen sich mit Krediten, bei denen
der Kreditnehmer in einer besonders engen personli-
chen oder rechtlichen Beziehung zu dem kreditge-
wéhrenden Kreditinstitut steht (Organkredite).

Der Entwurf bezieht die Finanzdienstleistungsinsti-
tute in die Organkreditvorschriften ein. Die Regelung
ist nicht unmittelbar EG-rechtlich veranlafit, jedoch
fur eine effektive Solvenzaufsicht geboten. Historisch
lassen sich Falle nachweisen, in denen schwere
Schédden oder Insolvenzen durch Kredite an Organ-
mitglieder oder verbundene Unternehmen verur-
sacht worden sind. Auch Finanzdienstleistungsinsti-
tute sind diesem Risiko ausgesetzt.
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Bei gut gefithrten Kreditinstituten hatte die Anzeige
von Organkrediten, die nicht zugleich auch GroBkre-
dite waren, bislang nur geringen bankaufsichtlichen
Erkenntniswert. Um die Institute zu entlasten, soll
der Kreditbetrag, der die Anzeigepflicht gemaB § 16
Abs.1 Nr.1 und 2 auslost, von 250000 DM auf
500 000 DM heraufgesetzt werden. Weitere Entla-
stungen ergeben sich dadurch, daB Organkredite
nicht mehr unverziiglich und analog zu den Grofikre-
diten gemaB § 13 Abs. 1 kiinftig nur noch der Deut-
schen Bundesbank angezeigt werden sollen. Die Ter-
mine, zu denen Organkredite anzuzeigen sind, sollen
kiinftig in einer Rechtsverordnung gemaBs § 24 Abs. 4
bestimmt werden. Dies erlaubt eine flexible Festle-
gung der Anzeigetermine.

Zu Nummer 28 (§ 18; Kreditunterlagen)

§ 18 wird materiell nicht verandert. Die Fortfiihrung
der BuBgeldbewehrung erfordert jedoch eine Prézi-
sierung der Vorschrift.

Die Anderungen in Satz 3 sind redaktionell veran-
laBt.

Der Ausnahmetatbestand im bisherigen Satz 4 zur
Nichtanrechnung bestimmter entgeltlich erworbener
Forderungen wird materiell unverdndert beibehal-
ten; er gehort jedoch gesetzssystematisch in den § 21
und wird dort nunmehr unter Absatz 4 fortgefiihrt.

Zu Nummer 29 (§ 19; Begriff des Kredits fir die
§8 13 bis 14 und des
Kreditnehmers)

a) (Absatz 1; Kreditbegriff)

Die Einfiihrung des Begriffs ,Derivate” oder ,Deri-
vate mit Ausnahme der Stillhalterpositionen von Op-
tionsgeschéften” in Absatz 1 ist eine Folgednderung
der Derivatedefinition in § 1 Abs. 11 Satz 4, die der
sprachlichen Vereinheitlichung dient.

Die Anderungen in Satz 3 Nr. 9, 13 und 14 tragen der
Einbeziehung der Finanzdienstleistungsinstitute in
die Solvenzaufsicht Rechnung.

b) (Absatz 2; Kreditnehmerzusammenfassung)

GemaB § 19 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 gelten als ein Kredit-
nehmer alle Unternehmen, die demselben Konzern
angehoren oder durch Vertrage verbunden sind, die
vorsehen, daB das eine Unternehmen verpflichtet
wird, seinen ganzen Gewinn an ein anderes Unter-
nehmen abzufiihren, sowie in Mehrheitsbesitz ste-
hende Unternehmen mit den an ihnen beteiligten
Unternehmen oder Personen. Ausnahmen sieht das
Gesetz bisher nur vor fiir den Bund, seine Sonderver-
mogen, die Lander, Gemeinden und Gemeindever-
bande, die Européischen Gemeinschaften, die Zen-
tralregierungen anderer Staaten der Zone A sowie
die Regionalregierungen und ortlichen Gebietskor-
perschaften des Europaischen Wirtschaftsraums, fir

die nach Artikel 7 der Solvabilitatsrichtlinie die Ge-
wichtung Null bekannt gegeben worden ist.

Nach der geltenden Bestimmung ist in einem Staats-
handelsland der Zone B die Zentralregierung mit den
staatseigenen Unternehmen zu einer Kreditnehmer-
einheit zusammenzufassen. Diese Vorschrift geht zu
weit. Zwar liegt gerade auch bei den Staatshandels-
landern der Zone B unter bankaufsichtlichen Ge-
sichtspunkten eine Risikokumulation vor. Der Sache
nach handelt es sich aber um das sog. ,Landerrisi-
ko". Die Kreditnehmerzusammenfassung nach § 19
Abs. 2 ist als bankaufsichtliches Instrumentarium zu
undifferenziert, um das Landerrisiko angemessen zu
begrenzen.

Durch die undifferenzierte Kreditnehmerzusammen-
fassung werden Institute, die einen Schwerpunkt ih-
rer Geschaéftstatigkeit auf solche Lander ausgerichtet

.haben, uber Gebiihr in ihren Geschéftsméglichkei-

ten beschréankt. Die Erleichterung betrifft nicht staat-
liche Institutionen, die gegeniiber der Zentralstaats-
ebene rechtlich verselbstandigt sind.

Die Anderung in Satz 2 Nr. 2 hat klarstellenden und
erganzenden Charakter. Die Personenhandelsgesell-
schaft ist mit jedem personlich haftenden Gesell-
schafter zu (jeweils) einer Kreditnehmereinheit zu-
sammenzufassen. Die Einbeziehung der Partner-
schaften und Partner erfolgt auf Grund des Partner-
schaftsgesetzes. ,

Die iibrigen Anderungen sind redaktionell bedingt
oder Folgednderungen.

c) (Absétze 4 und 5; Kreditnehmerfiktion)

Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 13 Abs. 5; die
Regelung gehort gesetzessystematisch zu § 19.

Absatz 5 entspricht im wesentlichen dem bisherigen
§ 21 Abs. 4; die Regelung gehort gesetzessystema-
tisch zu § 19. Der Regelungsbereich wird auf die §§ 13
bis 14 erweitert, um eine sachgerechte Risikoerfas-
sung zu gewéhrleisten.

Zu Nummer 30 (§ 20; Ausnahmen von den -
Verpflichtungen nach §§ 13 bis 14)

Die Bezugnahme auf Artikel 22 Abs. 4 Satz 1 und 2
der Investmentrichtlinie in Absatz 3 Satz 2 Nr. 3 dient
der Flexibilisierung. Der Kreis der Schuldverschrei-
bungen, die unter die Regelung fallen kénnen, wird
an die Richtlinie angepaBt.

Die iibrigen Anderungen sind Folgednderungen und
redaktionell bedingt.

Zu Nummer 31 (§ 21; Begriff des Kredits in den
§§ 15 bis 18)

Die Anderungen in den Absétzen 1 bis 3 sind Folge-
dnderungen und redaktionell bedingt.

Der neue Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 18
Satz 4. Die Regelung des bisherigen Absatzes 4 wird
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aus gesetzessystematischen Griinden in den § 19
Abs. 5 aufgenommen.

Zu Nummer 32 (§ 22;
Rechtsverordnungsermachtigung
uber Kredite)

Die bisherige Verordnungserméchtigung wird préazi-
siert und erweitert, um eine vollstindige Umsetzung
der GroBkredit- und der Kapitaladdquanzrichtlinie
zu gewadhrleisten und dem Verordnungsgeber die
Moglichkeit einzurdumen, innerhalb der Vorgaben
der Richtlinien flexible Lésungen zu finden. Eine Er-
machtigung zur Regelung von Art, Umfang und Zeit-
punkt der vorgeschriebenen Anzeigen findet sich be-
reits in § 24 Abs. 4.

Zu den Nummern 33 und 34 (Uberschriftvor § 23und
§ 23; Werbung)

Um MiBsténden bei der Werbung der Kreditinstitute
zu begegnen, kann das BAKred bestimmte Arten der
Werbung untersagen. Die Finanzdienstleistungsin-
stitute sind in die Regelung einzubeziehen. Die Zu-
standigkeit des BAKred wird indessen aufgehoben,

soweit eine Zustandigkeit des BAWe begriindet ist;

damit wird dem funktionalen Ansatz Rechnung ge-
tragen.

Zu Nummer 35 (§ 23 a;
Einlagensicherungseinrichtung,
Anlegerentschddigungseinrichtung)

Der bisherige § 23a wird zum neuen Absatz 1. Der
sachliche Anwendungsbereich wird auf andere riick-
zahlbare Gelder des Publikums erweitert. Eine ge-
setzliche Informationspflicht besteht kiinftig immer
dann, wenn die riickzahlbaren Gelder von Kunden
stammen, die nicht Kreditinstitut sind, keine Pfand-
briefe oder Kommunalsschuldverschreibungen sind
und nicht durch eine inlandische Einlagensiche-
rungseinrichtung gedeckt sind. Mit der Erweiterung
der Informationspflicht wird die Transparenz iiber
das Bestehen einer Sicherung sichergestellt. Eine In-
formationspflicht ist bei Pfandbriefen und Kommu-
nalschuldverschreibungen nicht geboten, weil die Si-
cherheit dieser Schuldverschreibungen durch die
Vorschriften des Hypothekenbankgesetzes oder des
Offentlichen Pfandbriefgesetzes gewdéhrleistet ist.

Auch Finanzdienstleistungsinstitute, die riickzahlba-
re Gelder entgegennehmen und keiner inldndischen
Einlagensicherungseinrichtung angehoéren, sind
kiinftig zur Information von Kunden, die keine Kre-
ditinstitute sind, verpflichtet. Finanzdienstleistungs-
institute werden als Kunden in den Schutzbereich
der Vorschrift einbezogen, weil sie im Regelfall nicht
uber die personelle und sachliche Ausstattung von
Kreditinstituten verfligen werden, um selbst eine
ausreichende Information zu gewdhrleisten.

Scheidet ein Institut aus einer Sicherungseinrichtung

aus, so hat es neben seinen Kunden auch das BAKred
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und die Deutsche Bundesbank unverziglich zu un-
terrichten.

Mit dem neuen Absatz 2 wird Artikel 12 Unterabs. 1
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.
Eine Sicherungseinrichtung kann zugleich die Anfor-
derungen an eine Einlagensicherungseinrichtung
nach Absatz 1 und die Anforderungen an eine Anle-
gerentschadigungseinrichtung nach Absatz 2 erfiil-
len.

Zu Nummer 36 (Uberschrift vor § 24)

Die Anderung trigt der Einbeziehung der Finanz-
dienstleistungsinstitute in die Aufsicht Rechnung.

Zu Nummer 37 (§ 24; Anzeigen)

Die in Absatz 1 geregelten grundlegenden Anzeige-
pilichten fiir Kreditinstitute werden auf Finanz-
dienstleistungsinstitute erstreckt. Grundsdtzlich neu
sind die folgenden Regelungen:

Bisher ist formal nur der Vollzug der Bestellung eines
Geschaftsleiters und der Erméchtigung einer Person
zur Einzelvertretung des Instituts in dessen gesamten
Geschiftsbereich anzeigepflichtig. Kiinftig ist bereits
die Absicht anzeigepflichtig. In der Praxis verfahren
die Institute ohnehin bereits so (Absatz 1 Nr. 1).

Die Erweiterung der Nummer 9 tragt der Einbezie-
hung der Finanzdienstleistungsinstitute in die Auf-
sicht und der Erlaubnisfiktion in § 32 Abs. 1 Satz 2
Rechnung.

Die bisherige Anzeigepflicht nach Absatz1 Nr. 10
(grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr in
anderen Staaten des Europdischen Wirtschafts-
raums) wird in die Neuregelung des § 24 a integriert.

Nach der neuen Nummer 10 sind das Absinken des
Anfangskapitals unter die Mindestanforderungen
nach § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und der Wegfall der Ver-
sicherung nach § 33 Abs. 1 Satz 2 anzuzeigen. Die
Anzeigepflicht ist erforderlich, um eine zeitnahe In-
formation des BAKred und der Deutschen Bundes-
bank iber diese Tatsachen, die zu einer Aufhebung
der Erlaubnis nach § 35 Abs.2 Satz 1 Nr. 3 fiithren
kénnen, zu gewahrleisten.

Die neue Anzeigepflicht in Nummer 12 beruht auf
Artikel 8 Abs. 5 der Kapitaladdquanzrichtlinie.

Ebenfalls neu ist die Anzeigepflicht fiir enge Verbin-
dungen in Absatz 1 Nr. 13. Nach der Vorgabe in Arti-
kel2 Abs.2 Unterabs.3 der BCCI-Folgerichtlinie
muB sich das BAKred davon Uberzeugen kénnen, ob
nach Erteilung der Erlaubnis enge Verbindungen zu
dem Institut geknipft werden, die zu einer Aufhe-
bung der Erlaubnis nach § 35 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 fijh-
ren kénnen: '

Der neue Satz 2 entspricht der bisherigen Regelung
in Absatz 1 Nr. 3 Teilsatz 2.

Die Anzeigepflicht fiir mittelbare Beteiligungen wird
in dem neuen Absatz 1 a geregelt. Die Voraussetzun-
gen, unter denen mittelbare Beteiligungen eine An-
zeigepflicht auslésen, sollen nach dem neuen Ab-
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satz 1a Satz2 kinftig im Wege der Rechtsverord-
nung gemdaB Absatz 4 erfolgen. Der Verordnungs-
geber kann so maBgeschneiderte Losungen erlassen,
die dem aufsichtlichen Informationsinteresse einer-
seits und den Interessen der anzeigepflichtigen Insti-
tute andererseits in ausgewogener Weise Rechnung
tragen.

Zu Nummer 38 (§ 24 a; Errichtung einer
Zweigniederlassung und
Erbringung grenziiberschreitender
Dienstleistungen in anderen
Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums)

Die bestehende Regelung in § 24a wird den Erfor-
dernissen des Artikels 17 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie angepaBt. Zugleich werden die
Vorschriften tliber den grenziiberschreitenden Dienst-
leistungsverkehr inldndischer Institute in anderen
Staaten des Europdischen Wirtschaftstaums (§ 24
- Abs.1 Nr. 10 und § 44a Abs. 4), in den § 24a inte-
griert. Neu eingefithrt wird der Begriff der ,Zweig-
niederlassung”. Er ersetzt den bislang verwendeten
Begriff der ,Zweigstelle” in den §§ 24a und 53b. Der
Begriff ,Zweigstelle"wird im § 53 weiterhin verwen-
det. Damit wird der unterschiedliche Definitionsbe-
reich der beiden Begriffe verdeutlicht.

Mit der Umsetzung der Wertpapierdienstleistungs-
und der Kapitaladdquanzrichtlinie erfiillen auch die
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen die
Voraussetzungen, um in anderen Staaten des Euro-
pdischen Wirtschaftsraums den im Anhang der Wert-
papierdienstleistungsrichtlinie definierten Katalog
von Wertpapierdienstleistungen und Nebendienst-
leistungen uiber die Errichtung einer Zweigniederlas-
sung oder im Wege des grenzuberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs nach dem Prinzip der Her-
kunftsstaatkontrolle zu erbringen.

In den GenuB des Europdischen Passes kommen
nicht Wertpapierhandelsbanken und Finanzdienst-
leistungsinstitute, die sich auf Geschéfte beschran-
ken, die nicht unter die Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie fallen, namentlich Wechselstuben, Dritt-
staateneinlagenvermittler, sowie Vermittler, Kom-
missions- und Eigenhdndler von Warenterminge-
schéaften.

Uber die Einbeziehung der Wertpapierhandelsunter-
nehmen hinaus grundsétzlich neu ist die Regelung
des Absatzes 4 Satz 3: Die gesetzliche Begriindung
einer solchen Mitteilungspflicht gibt Artikel 17 Abs. 7
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie ausdriicklich
VOr.

Die Verordnungsermédchtigung im bisherigen Ab-
satz 4, der zum neuen Absatz 5 wird, wird auf Zweig-
niederlassungen auBerhalb des Europaischen Wirt-
schaftsraumes beschrankt; mit der Erweiterung der
gesetzlichen Regelung des Europaischen Passes auf
die anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber
den Europdaischen Wirtschaftsraum besteht fir die
weitere Verordnungsermdchtigung kein Bedarf
mehr.

Absatz 6 wird im Hinblick auf die Aufgabenstellung
des BAWe angefugt.

Zu Nummer 39 (§ 25; Monatsausweise und weitere
Angaben)

GemadB § 25 Abs. 1 Satz 1 haben die Kreditinstitute
unverziiglich nach Ablauf eines jeden Monats der
Deutschen Bundesbank Monatsausweise einzurei-
chen. Die Verpflichtung zur Einreichung wird grund-
satzlich auf die Finanzdienstleistungsinstitute er-
streckt. Der bisherige Absatz 3 wird als neuer Satz 2
in Absatz 1 integriert. ’

Die Anderungen in Absatz 2 sind Folgeanderungen.

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 3. Die Rechtsver-
ordnungsermdachtigung in Satz 1 wird im Hinblick
auf die Geschaftsstruktur von Finanzdienstleistungs-
instituten erweitert. Die Rechtsverordnung kann Be-
stimmungen vorsehen, nach denen der Monatsaus-
weis Angaben enthalten muB, die dem Vermégens-
status und der Erfolgsrechnung entsprechen, die bis-
lang von Maklern den Borsenaufsichtsbehorden
gemaB § 8a Abs. 3 Borsengesetz vorzulegen sind.

Die Méglichkeit, die Erméchtigung zum ErlaB der
Monatsausweisverordnung geméB Satz 3 auf das BA-
Kred zu ibertragen, besteht bereits heute. Bisher
brauchte sich das BAKred beim ErlaB der Monatsaus-
weisverordnung mit der Deutschen Bundesbank nur
ins Benehmen zu setzen. Neu ist lediglich, daB die
Verordnung des BAKred kinftig im Einvernehmen
mit der Deutschen Bundesbank erlassen wird. Dies
ist angesichts der Bedeutung der Verordnung fiir die
Bundesbankstatistik geboten.

Zu Nummer 40 (§ 25 a; Besondere organisatorische
Pflichten von Instituten)

Mit dem neuen § 25a werden Artikel 10 der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie und Artikel 4 Abs. 4 der
Kapitaladdquanzrichtlinie umgesetzt. Die Vorschrift
gilt fir alle Institute. '

Materiell ist die Regelung fiir- die Kreditinstitute nicht
neu. Das BAKred hat bereits bisher unter Berufung
auf die Grundsétze ordnungsmaBiger Geschéftsfiih-
rung umfangreiche Verwaltungsvorschriften in be-
zug auf die interne Organisation, Innenrevision und
internen Kontrollen der Kreditinstitute erlassen. Bis-
her hatte das BAKred insoweit jedoch keine Anord-
nungskompetenz, da sich die entsprechenden Anfor-
derungen rechtlich nur auf den § 6 Abs. 2 stiitzen
lieBen. Gegeniiber dem neuen § 6 Abs. 3 hat § 25a
insofern eine selbstdndige Bedeutung, als die Nicht-
beachtung dieser Vorgaben auch AnlaB fiir eine Ver-
warnung nach § 36 Abs. 2 sein kann.

Absatz 1 regelt besondere Organisationspflichten.
Die Aufbewahrungspflichten nach Absatz 1 Nr. 4 gel-
ten auch fiir die Zweigniederlassungen von Unter-
nehmen, die kraft des Europaischen Passes unter der
Verantwortung der Herkunftsstaatsbehérden in
Deutschland tatig sind (§ 53b Abs. 3).
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Absatz2 (Outsourcing) setzt Artikel 10 Abs.1
Anstr. 1, Artikel2 Abs. 1 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie um. Die Vorschrift regelt den Fremd-
bezug wesentlicher Hilfsfunktionen fir das eigentli-
che Bank- oder Finanzdienstleistungsgeschaft (das
betrifft insbesondere die Auslagerung der elektroni-
schen Datenverarbeitung, der Innenrevision und der
Controllingfunktionen) sowie die Auslagerung von
Teilakten von Bankgeschéften oder Finanzdienstlei-
stungen.

Auch wenn der Geschiftsleitung eines Instituts im
Einzelfall grundséatzlich iiberlassen bleiben soll, wel-
che Hilfsfunktionen des Instituts sie auf andere Un-
ternehmen auslagert, hat die Aufsicht der Gefahr
entgegenzuwirken, da mit der Auslagerung das die
Leistungen beziehende Institut die Kontrolle iiber die
ordnungsméBige Durchfithrung der Bankgeschéfte
oder Finanzdienstleistungen verliert. Ferner muf
auch das BAKred selbst weiterhin in der Lage sein,
sich ein zutreffendes Bild iiber die OrdnungsmaBig-
keit der Geschifte und Dienstleistungen zu verschaf-
fen und ggf. Prifungen bei dem Unternehmen, auf
das Funktionen ausgelagert wurden, durchzufiihren.

In jedem Fall hat sich das auslagernde Institut die
erforderlichen Weisungsbefugnisse vertraglich zu si-
chern und die Hilfstatigkeit des externen Dienstlei-
sters in seine internen Kontrollverfahren einzubezie-
hen. Sofern Dienstleistungen auf andere Institute
ausgelagert werden, sind die (wesentlichen) Tatig-
keiten, die ausgelagert werden, im Auslagerungsun-
ternehmen von dem ubrigen Tatigkeitsbereich so zu
trennen, daf das auslagernde Institut sein Weisungs-
recht auch praktisch durchsetzen kann. Wenn ein
Auslagerungsunternehmen (wesentliche) Teile des
Bank- oder Finanzdienstleistungsgeschéfts fiir mehr
als ein Institut durchfiihrt, hat es sicherzustellen, daB
die Dienstleistungen fiir die verschiedenen Institute
unabhéngig voneinander durchfiithrbar sind und
Weisungen der verschiedenen Institute unabhdangig
voneinander Rechnung getragen werden kann.

Das BAKred ist vor der Auslagerung zu unterrichten,
damit es seine Aufgaben erfiillen kann. Das BAWe ist
durch das BAKred zu unterrichten.

Zu Nummer 41 (§ 26; Vorlage von JahresabschluB,
Lagebericht und Priifungsberichten)

Die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsinstitute
in die Vorlagepflichten des § 26 ist eine notwendige
Konsequenz aus ihrer Unterstellung unter die Auf-
sicht des BAKred.

Die weiteren Anderungen in Absatz 1 sind rechts-
féormlich veranlafit; materiell &ndern sich die in Ab-
satz 1 geregelten Vorlagepflichten gegeniiber dem
bisherigen Rechtszustand nicht.

Die neue Differenzierung in Absatz 2 nach Einlagen-
sicherungseinrichtung und Anlegerentschadigungs-
einrichtung hat lediglich klarstellende Bedeutung.
Sie soll kiinftigen Entwicklungen Rechnung tragen.
Die weitere Anderung in Absatz 2 dient der sprachli-
chen Bereinigung.
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Die Anderungen in Absatz 3 sind, soweit sie iiber die
Einbeziehung der Finanzdienstleistungsinstitute hin-
ausgehen, rechtsformlich veranlaBt; der Inhalt der
Vorlagepflichten wird durch sie nicht beriihrt.

Zu Nummer 42 (§ 27; Priifung der Anlage)

Die Anderung ist redaktionell bedingt.

Zu Nummer 43 (§ 28; Bestellung des Priifers in
besonderen Féllen)

Die Anderungen ergeben sich aus der Einbeziechung
der Finanzdienstleistungsinstitute.

Zu den Nummern 44 und 45 (§§ 29 und 30;
Besondere Pflichten des
Prifers, Depotpriifung)

§ 29 regelt die besonderen Pflichten des AbschluB-
priifers. Die Anderungen sind teilweise rechtsform-
lich bedingt, teilweise auf Grund anderer Anderun-
gen erforderlich, insbesondere wegen der Einbezie-
hung der Finanzdienstleistungsinstitute. Dariiber
hinaus enthélt § 29 folgende neue Regelungen. In
Absatz 2 Satz 2 wird festgelegt, daB der Prifer bei
Instituten, die das Depotgeschaft betreiben, diese
Geschafte besonders zu prifen hat. GemaB § 53b
Abs. 3 erstreckt sich diese Pflicht auch auf Zweignie-
derlassungen von Instituten mit Sitz in einem ande-
ren Staat des Europdischen Wirtschaftsraums. Die
Festlegung dieser besonderen Priifungspflicht in § 29
folgt aus der Aufhebung des bisherigen § 30. Diese
Vorschrift wird aufgehoben, um die Institute von
einer gesonderten Pflichtpriifung zu entlasten.
Gleichzeitig wird die Rechtsverordnungsermachti-
gung in Absatz 4 und in Anlehnung an den bisheri-
gen § 30 Abs. 2 Satz 1 konkretisiert. Kiinftig kann das
BAKred auch den Zeitpunkt der Priiffung bestimmen.
Damit wird die Méglichkeit geschaffen, die Depot-
prifung wie bislang wéahrend des Jahres durchzu-
fihren. i

Mit Absatz 2 Satz 3 wird Artikel 5 Abs. 2 der BCCI-
Folgerichtlinie umgesetzt.

Zu Nummer 46 (§ 31; Befreiungen)

Der Bezug auf den bisherigen § 13 Abs. 4 und § 14
Abs. 1 wird in § 31 Abs. 2 Satz 1 ersatzlos gestrichen.

Die Zulassigkeit der Uberschreitung der GroBkredit-

obergrenzen wird in dem neuen § 13 Abs. 3 und dem
neuen § 13a Abs. 3 bis 5 abschlieBend geregelt; fir
eine weitergehende Freistellungsmoglichkeit ist kein
Raum. Eine Freistellung von § 14 Abs. 1 lauft dem
Zweck der Vorschrift, eine mdglichst umfassende
Darstellung der Gesamtverschuldung zu gewaéhrlei-
sten, zuwider. Weitere Anderungen ergeben sich aus
der Einbeziehung der Finanzdienstleistungsinstitute
und sind redaktionell bedingt. Dariiber hinaus wird
in Satz 2 geregelt, daBl die Rechtsverordnung durch
das BAKred kinftig nur im Benehmen mit der Deut-
schen Bundesbank erlassen wird.
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Zu Nummer 47 (Uberschrift des Dritten Abschnitts)

Die Anderung beriicksichtigt die Einbeziehung der
Finanzdienstleistungsinstitute.

Zu Nummer 48 (§ 32; Erlaubnis)

Die Erbringung von Finanzdienstleistungen wird in
die Erlaubnispflicht einbezogen. Damit wird einer
Vorgabe in Artikel 3 Abs. 1 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie entsprochen.

Einlagenkreditinstitute durfen auch ohne ausdriickli-
che Erlaubnis im Einzelfall das Finanzkommissions-
geschaft und die neu in den Katalog der Bankge-
schéfte aufgenommenen Tatigkeiten, d.h. das Emis-
sionsgeschaft, das Geldkartengeschift und das Netz-
geldgeschéft, betreiben sowie die in 1 Abs. 1a aufge-
fihrten Finanzdienstleistungen erbringen; die Er-
laubnis besteht kraft Gesetzes.

Der Erlaubnisantrag muB} bereits de lege lata zahlrei-
che Angaben und Nachweise enthalten. Dieser Kata-
log geniigt den Anforderungen der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie. Namentlich entspricht die
Regelung der Nummer 4 der Vorgabe in Artikel 3
Abs.4 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie, die
Nummer 6 einer Vorgabe in Artikel 4 der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie.

Die Anderung in Nummer 2 stellt klar, daB alle Ge-
schéftsleiter anzugeben sind; die bestehende Text-
fassung ist insoweit miBverstandlich. DaB nach wie
vor _ jedenfalls bei Kreditinstituten _ mindestens
zweil Geschaftsleiter erforderlich sind, ergibt sich be-
reits aus 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 KWG.

Kinftig miissen in dem Erlaubnisantrag auch die Tat-
sachen angegeben werden, die auf eine enge Ver-
bindung zwischen dem Institut und anderen natiirli-
chen oder juristischen Personen hinweisen (Nr. 7).
Der Antragsteller ist gehalten, alle relevanten Tatsa-
chen anzugeben, auch wenn er selbst zu dem Ergeb-
nis kommt, daf eine enge Verbindung nicht besteht.

Die Regelung setzt Artikel 2 Abs. 2 Unterabs. 3 der

BCCI-Folgerichtlinie um, der Artikel 3 Abs.2 der
1. Bankrechtskoordinierungsrichtlinie dndert. Die né-
heren Details werden in einer Verordnung und im
Verwaltungsverfahren geregelt.

Fir Finanzdienstleistungsinstitute sind Erleichterun-
gen vorgesehen: Geméafl Absatz 1 Satz 5 bestehen
die Vorlagepflichten nach Satz 3 Nr. 6 Buchstabe d
und e nicht fiir sie.

Gemdf Absatz 4 hat das BAKred kiinftig die Ertei-
lung der Erlaubnis bekanntzumachen.

Die Unterrichtung des BAWe ist zur Durchfithrung
der Aufgaben erforderlich.

Zu Nummer 49 (§ 33; Versagung der Erlaubnis)

Das Gesetz regelt die Erlaubnisversagungsgriinde in
§ 33 abschlieBend. Uber die Einbeziehung der Fi-
nanzdienstleistungsinstitute hinaus sind die folgen-
den Regelungen materiell neu:

Mit Ausnahme der Regelung des Anfangskapitals fir
Einlagenkreditinstitute hat es das Gesetz bisher dem
BAKred iiberlassen, die Mindesthohe des Anfangs-
kapitals durch rechtsnorminterpretierende Verwal-
tungsvorschriften zu regeln. Mit der Umsetzung der
Kapitaladaquanzrichtlinie sind weitergehende ge-
setzliche Vorgaben zu machen. Die Neufassung des
§ 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 definiert als Anfangskapital
fiir reine Anlage- und AbschluBvermittler sowie Port-
folioverwalter einen Betrag von mindestens 50 000
ECU, fir andere Finanzdienstleistungsinstitute, so-
fern sie nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstru-
menten handeln, von mindestens 125 000 ECU und
fiir die sonstigen Finanzdienstleistungsinstitute so-
wie die Wertpapierhandelsbanken von mindestens
730 000 ECU. Die Vorgaben orientieren sich an den
Mindestanforderungen in Artikel 3 der Kapitalad-
dquanzrichtlinie, um den Markt fiir méglichst viele
Finanzdienstleister offen zu halten. Das Anfangska-
pital wird mit Bezug auf § 10 definiert.

Die Wertpapierdienstleistungsrichtlinie laBt eine
Ausnahme vom Vier-Augen-Prinzip bei Finanz-
dienstleistungsinstituten zu, die nicht befugt sind,
sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen
Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren
von Kunden zu verschaffen, und deshalb befugt zu
keiner Zeit zu Schuldnern der Kunden werden kon-
nen (Artikel 3 Abs. 3 Unterabs. 2 der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie). Unter dieser Vorausset-
zung ist die in § 33 Abs.1 Satz1 Nr. 5 enthaltene
Lockerung der gegenseitigen Kontrolle, die das Vier-
Augen-Prinzip impliziert, sachlich vertretbar. Kredit-
institute miissen hingegen in jedem Fall mindestens
zwei Geschéftsleiter haben, selbst wenn die Erlaub-
nis die Verschaffung von Eigentum oder Besitz an
Geldern oder Wertpapieren von Kunden ausschlieft.
Das geltende Recht wird insoweit fortgeschrieben.

Das Institut mul gemaB § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 kiinf-
tig seine Hauptverwaltung im Inland haben. Die Re-
gelung entspricht Artikel 3 Abs.2 Anstrich2 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie fiir Wertpapierfir-
men sowie Artikel 3 Abs. 2 der BCCI-Folgerichtlinie
fir Einlagenkreditinstitute.

Der Tatbestand der unzureichenden Geschéftsorga-
nisation erganzt als neuer Erlaubnisversagungs-
grund gemas § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 den 25a. -

Ein Anlage- und Abschlulvermittler, der nicht befugt
ist, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistun-
gen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpa-
pieren von Kunden zu verschaffen, und der nicht auf
eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handelt,
kann gemaB § 33 Abs. 1 Satz 2 anstelle des Anfangs-
kapitals den AbschluB einer geeigneten Versiche-
rung zum Schutz der Kunden nachweisen. Die Risi-
ken, die von diesen Unternehmen ausgehen, konnen
wirksam auch durch eine geeignete Versicherung
abgedeckt werden. Allerdings darf der Schutz durch
die Versicherung nicht hinter dem Schutz, der durch
das Anfangskapital gewéahrleistet wird, zuriickblei-
ben. Eine geeignete Versicherung muf insbesondere
Schéaden abdecken, die durch Falschberatung entste-
hen; insoweit wird der AbschluB einer Berufshaft-
pflichtversicherung im Regelfall ausreichen. Mit der
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Option, anstelle des Anfangskapitals den Abschlufi
einer geeigneten Versicherung nachzuweisen, wird
insbesondere fiir kleine Unternehmen eine weitere
Marktzugangsmoglichkeit geschaffen. Der Verzicht
auf das Anfangskapital als Erlaubnisvoraussetzung
ist mit Artikel 2 Nr. 2 Anstrich 3 der Kapitalad-
aquanzrichtlinie vereinbar. Diese Vermittler kénnen
jedoch nicht den Europdischen Pafl gemdf § 24 a fir
sich in Anspruch nehmen. Dies regelt § 2 Abs. 9. Der
Européische PaB kann den in Artikel 2 Nr. 2 An-
strich 3 der Kapitaladdquanzrichtlinie genannten
Unternehmen nur gewéhrt werden, wenn gema8 Ar-
tikel 3 Abs. 4 der Kapitaladaquanzrichtlinie ihr An-
fangskapital mindestens 50 000 ECU betragt.

Die Konkretisierung des Kriteriums der fachlichen
Eignung in Absatz 2 wird auf Finanzdienstleistungen
und die Personen, die Finanzdienstleistungsinstitute
leiten, erweitert.

Bisher kann das BAKred die Erlaubnis nach § 33
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 versagen, wenn das Kreditinstitut
mit dem Inhaber einer bedeutenden Beteiligung im
aktienrechtlichen Sinne verbunden ist und wegen
dieser Unternehmensverbindung oder der Struktur
der Unternehmensverbindung des Inhabers der be-
deutenden Beteiligung mit anderen Unternehmen
eine wirksame Aufsicht iiber das Institut nicht mog-
lich ist. In der Praxis lief diese Regelung leer. Ex ante
148t sich die Unmoglichkeit einer wirksamen Aufsicht
nicht beweisen. Die Unméglichkeit 1a8t sich nur in
der Riickschau feststellen. Die Bestimmung wird im
neuen Absatz3 Nr. 1 nunmehr so gefaBit, daB die
grundsétzliche Eignung einer Unternehmensverbin-
dung zur Vereitelung einer wirksamen Aufsicht ge-
nugt.

Mit der Regelung in § 33 Abs. 3 Nr. 2 wird ein neuer
Erlaubnisversagungsgrund in das KWG eingefiihrt.
Das BAKred kann danach die Erlaubnis auch versa-
gen, wenn die enge Verbindung, die zwischen dem
Antragsteller zu einer anderen natiirlichen oder juri-
stischen Person besteht, geeignet ist, eine wirksame
Aufsicht iber das Institut zu vereiteln. Damit wird
eine entsprechende Vorgabe in Artikel 2 Abs. 2
Unterabs. 1 der BCCI-Folgerichtlinie umgesetzt. Der
Versagungsgrund ist dem strukturellen Versagungs-
grund in Absatz 3 Nr. 1 analog aufgebaut.

Der weitere zusatzliche Erlaubnisversagungsgrund,
der in Umsetzung von Artikel 2 Abs. 2 Unterabs. 2
der BCCI-Folgerichtlinie mit § 33 Abs.3 Nr. 3 neu
eingefiihrt wird, kniipft an eine unzureichende oder
unkooperative Aufsicht im Sitzstaat des Mutterunter-
nehmens an. Die Regelung wird zugleich auch der
4. Mindestanforderung fiir die Beaufsichtigung inter-
nationaler Bankkonzerne und ihrer grenziiberschrei-
tenden Niederlassungen des Baseler Ausschusses fiir
Bankenaufsicht vom Juni 1992 gerecht. Dieser Er-
laubnisversagungsgrund ergénzt die beiden struktu-
rellen Versagungsgriinde unter Absatz 3 Nr. 1 und 2.
Er soll eingreifen, wenn die Struktur der Gruppe
zwar transparent und einer wirksamen Aufsicht zu-
ganglich ist, eine wirksame Aufsicht aber an dem
rechtlichen Umfeld oder der Einstellung der zustén-
digen Behérden im Sitzstaat des Mutterunterneh-
mens scheitern konnte.
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Der bisherige Satz 3 in § 33 Abs. 1 wird zum neuen
Absatz 4.

Zu Nummer 50 (§ 33a; Aussetzung oder
Beschrankung der Erlaubnis bei
Unternehmen mit Sitz auBerhalb
der Europdischen Gemeinschaften)

Die Anderungen in den Satzen 1 bis 3 sind redaktio-
neller Natur. Die Ergéanzung in Satz 4 hat klarstellen-
den Charakter.

Zu Nummer 51 (§ 33b; Anhorung der zustandigen
Stellen eines anderen Staates des
Européischen Wirtschaftsraums)

Das BAKred hat gemaB Artikel 7 der 2. Bankrechts-
koordinierungsrichtlinie und Artikel 6 der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie vor Erteilung der Er-
laubnis die zustdndigen Behoérden des Herkunfts-
staats zu konsultieren, wenn ein Unternehmen eine
Erlaubnis beantragt, die es EG-rechtlich als Einla-
genkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunterneh-
men qualifizieren wiirde.

Die Neufassung dient der redaktionellen Anpassung.
Ferner wird ein Redaktionsversehen beseitigt, das
darin besteht, daB auf den Antrag eines Unterneh-
mens mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat abge-
stellt wurde. Das antragstellende Unternehmen hat
indessen gerade nicht seinen Sitz in einem anderen
Staat des Europdischen Wirtschaftsraums; -andern-
falls miiBte es den Antrag gar nicht stellen, da es
unter die Herkunftsstaataufsicht fiele.

Zu Nummer 52 (§ 34; Stellvertretung und
Fortfiihrung bei Todesfall)

Nach § 45 Gewerbeordnung koénnen die Befugnisse
zum stehenden Gewerbe unter bestimmten Voraus-
setzungen durch Stellvertreter ausgeiibt werden.
Diese Vorschrift findet auf Kreditinstitute keine An-
wendung. Dies gilt kiinftig auch fiir Finanzdienstlei-
stungsinstitute (Absatz 1).

Die Regelung des Absatzes 2 wird auf Finanzdienst-
leistungsinstitute erstreckt. Fir Finanzdienstlei-
stungsinstitute, die nicht befugt sind, sich bei der Er-
bringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder
Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen, wird vorgesehen, dafl ein Stellvertreter
fur die Fortfiihrung des Instituts geniigt; diese Er-
leichterung ist durch Artikel 3 Abs. 3 der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie gedeckt.

Zu Nummer 53 (§ 35; Erloschen und Aufhebung
der Erlaubnis)

Absatz 1 stimmt mir der bisherigen Regelung iiber-
ein.

Absatz 2 regelt die Erlaubnisaufhebungsgriinde ab-
schlieBend.
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Die Regelung der Nummer 1 entspricht Artikel 3
Abs. 7 Buchstabe a der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie. Ferner wird die Frist von bisher einem Jahr
auf sechs Monate verkiirzt.

Die Erlaubnisaufhebungsgriinde der Nummer 3 ent-
sprechen mit der Ausnahme, dafl der Antrag keine
ausreichenden Angaben oder Unterlagen enthalt,
den Griinden, die das BAKred bislang zur Versagung
der Erlaubnis berechtigt haben. Bisher war die man-
gelnde Zuverlassigkeit des Inhabers einer bedeuten-
den Beteiligung kein Erlaubnisversagungsgrund. Ar-
tikel 3 Abs. 7 Unterabs. 1 Buchstabe ¢ der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie sieht indessen auch fir
diesen Fall die Méglichkeit der Aufhebung der Er-
laubnis vor. Mit der Nummer 3 wird ferner Artikel 3
Abs. 8 der Kapitaladaquanzrichtlinie umgesetzt.

Neu ist die Moglichkeit nach Nummer 5, die Erlaub-
nis aufzuheben, wenn Eigenmittel eines Wertpapier-
handelsunternehmens nicht mindestens einem Vier-
tel seiner Kosten im Sinne des § 10 Abs.9 ent-
sprechen. Damit wird Artikel4 Abs. 1 Unterabs. 2
umgesetzt.

Kiinftig kann das BAKred nach Nummer 6 — als ulti-
ma ratio — die Erlaubnis eines Instituts auch aufhe-
ben, wenn es nachhaltig gegen gesetzliche Bestim-
mungen verstoBen hat. Von einer solchen Mdéglich-

keit geht auch Artikel 3 Abs. 7 Unterabs. 1 Buch- -

stabe e der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie aus.

Zu Nummer 54 (§ 36; Abberufung von
Geschéftsleitern)

In den Féllen des § 35 Abs. 2 Nr. 2 bis 4 kann das

BAKred, statt die Erlaubnis aufzuheben, nach § 36
Abs.1 die Abberufung der verantwortlichen Ge-
schéftsleiter verlangen. Es kann den betreffenden
Geschaftsleitern auBerdem die Ausiibung von Ge-
schaftsleitungsfunktionen bei (anderen) Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituten in der Rechtsform
einer juristischen Person untersagen. Die neue Text-
fassung stelit klar, daB die Moglichkeit auch gegen-
lUber Geschiéftsleitern eines Instituts in der Rechts-
form des Einzelkaufmanns oder einer Personenhan-
delsgesellschaft besteht. Materiell neu ist in Absatz 1
die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsinstitute,
die wegen Artikel 3 Abs. 3 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie geboten ist.

Nach Absatz 2 kann das BAKred die Abberufung
eines Geschaftsleiters auch verlangen, wenn dieser
nachhaltig gegen gesetzliche Bestimmungen oder
Anordnungen des BAKred oder des BAWe verstoBen
hat. Uber die Einbeziehung der Finanzdienstlei-
stungsinstitute hinaus materiell neu ist die Einbezie-
hung der Anordnungen des BAWe sowie dessen Un-
terrichtung. Beides ist geboten, weil das BAWe auf
Grund der funktionalen Aufgabenteilung -zwischen
den beiden Amtern fiir seinen Bereich eine entspre-
chende Kompetenz nicht erhalt. Zuséatzlich wird klar-
gestellt, daB das BAKred gegebenenfalls den betref-
fenden Geschaftsleitern wie nach Absatz 1 die Aus-
ibung von Geschéftsleitungsfunktionen bei (ande-
ren) Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituten in
der Rechtsform einer juristischen Person untersagen
kann.
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Zu Nummer 55 (§ 37; Einschreiten gegen
ungesetzliche Geschéfte)

Neu ist die Einbeziehung der Bekdmpfung und ord-
nungsrechtlichen Verfolgung von unerlaubten Fi-
nanzdienstleistungen. Die Einbeziehung ist wegen
Artikel 3 Abs. 1 der Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie geboten. Die Statuierung der Erlaubnispflicht
allein genigt den Anforderungen der Richtlinie
nicht. Die Mitgliedstaaten sind verpflichtet, ernst-
hafte Anstrengungen zu unternehmen, das Verbot
durchzusetzen.

In Satz 2 wird klargestellt, daB das BAKred fir die
Abwicklung Weisungen erlassen kann.,

Neu ist die Regelung, daBl das BAKred eine geeignete
Person als Abwickler bestellen kann. In kritischen
Féllen muB das BAKred die Einhaltung seiner Anord-
nungen ,vor Ort” iiberwachen und durchfiihren las-
sen. Das BAKred hat nicht genug Personal, um diese
Aufgabe selbst zu leisten. Der Abwickler wird iiber-
priifen, ob den Anordnungen des BAKred gemaB ab-
gewickelt wird, und widrigenfalls mit den Kompeten-
zen eines Geschéftsfiihrers die notwendigen Ab-
wicklungshandlungen selbst durchfiihren. Das BA-
Kred wird durch den neuen Satz 2 ermdchtigt, den
Abwickler mit den entsprechenden Befugnissen ein-
zusetzen.

Zu Nummer 56 (§ 38; Folgen der Aufhebung und
des Erléschens der Erlaubnis,
MaBnahmen bei der Abwicklung)

Uber die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsin-
stitute hinaus neu ist die Regelung des Absatzes 2
Satz 4. Sie schliefit eine Gesetzesliicke, die bisher in
den Féllen besteht, in denen eine Zusténdigkeit des
Registergerichts nicht begriindet ist. In diesen Féllen
bestimmt kiinftig das BAKred einen Abwickler durch
Verwaltungsakt. Es werden die Regeln des Verwal-
tungsverfahrensrechts und des VerwaltungsprozeB-
rechts angewandt. . '

In Absatz 3 wird Artikel 19 Abs.9 der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie umgesetzt.

Ebenso wie von der Erteilung ist das BAWe uiber das
Erloschen der Erlaubnis zu unterrichten.

Zu den Nummern 57 und 58 (Uberschriftvor § 39 und
§ 39; Bezeichnungen
+Bank" und ,Bankier")

Die Anderungen sind redaktionell veranlaft.

Zu Nummer 59 (§ 43; Registervorschriften)
Neu ist die Einbeziehung der Finanzdienstleistungs-

institute. Im tibrigen handelt es sich um redaktionelle
Anpassungen.
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Zu Nummer 60 (§ 44; Auskiinfte und Priifungen)

Der neue § 44 Abs. 1 regelt die Sachverhaltsermitt-
lungskompetenzen des BAKred gegeniiber den Insti-
tuten und den Mitgliedern ihrer Organe. Die Finanz-
dienstleistungsinstitute werden einbezogen; anson-
sten entspricht die Vorschrift materiell dem bisheri-
gen § 44 Abs. 1 Nr. 1.

Der bisherige § 44 Abs.3 wird in den neuen § 44
Abs. 1 integriert. Die Personen und Einrichtungen,
deren sich das BAKred bei der Durchfithrung seiner
Aufgaben bedient, haben eine im Rahmen ihres
Mandats vom BAKred abgeleitete Kompetenz, Aus-
kiinfte und die Vorlage von Biichern, Schriften und
anderen Unterlagen zu verlangen; die Deutsche Bun-
desbank behalt die origindre Kompetenz fiir ein sol-
ches Auskunfts- und Vorlageverlangen. Das Recht,
die Geschaftsraume eines Instituts im Rahmen einer
vom BAKred angeordneten Priifung zu betreten,
steht auch weiterhin nicht nur den Bediensteten des
BAKred, sondern im Rahmen ihres Mandats auch an-
deren Personen zu, bspw. Wirtschaftspriifern und
den Bediensteten der Deutschen Bundesbank, deren
sich das BAKred bei der Durchfithrung der Priifung
bedient. Die ausdriickliche Statuierung der Dul-
dungspflichten in Satz 5 entspricht den Erfordernis-
sen fiir die Ankniipfung einer Bufigeldbewehrung.

Der neue § 44 Abs. 2 entspricht materiell dem bishe-
rigen § 44 Abs. 1 Nr. 1a. Er rdumt dem BAKred, der
Deutschen Bundesbank sowie im Rahmen eines
Mandats den Personen und Einrichtungen, deren
sich das BAKred bei der Durchfiihrung seiner Aufga-
ben bedient, gegeniiber inldndischen Finanzunter-
nehmen, einschlieBlich der Finanzholding-Gesell-
schaft an der Spitze einer Finanzholding-Gruppe,
und Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten
die Moglichkeit ein, die von dem iibergeordneten
Unternehmen im Rahmen der bankaufsichtlichen
Konsolidierung und der Monatsausweise mitgeteil-
ten Daten auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit zu
tuberprufen. Die Kompetenzen entsprechen denen,
die im neuen § 44 Abs. 1 gegeniiber den beaufsich-
tigten Instituten enthalten sind; sie sind jedoch nach
MaBgabe der Zwecksetzung - der Verifizierung
bankaufsichtlicher Daten — beschrankt. Der Kreis der
Mitwirkungs- und Duldungspflichtigen erfafit tatbe-
standlich auch nachgeordnete Institute; insoweit hat
die Vorschrift jedoch gegeniiber dem neuen § 44
Abs..1 keine selbstandige Bedeutung. Gegeniiber
nicht-konsolidierten Tochterunternehmen sowie ge-
genuber gemischten Unternehmen und deren Toch-
terunternehmen statuiert die Vorschrift entsprechen-
de Mitwirkungs- und Duldungspflichtigen, um dem
BAKred und der Deutschen Bundesbank zu ermégli-
chen, eventuell rechtlich bestehende bankaufsichtli-
che Konsolidierungspflichten festzustellen und gege-
benenfalls auf Grundlage der nach § 44 Abs. 2 ge-
wonnenen Erkenntnisse durchzusetzen.

Der neue § 44 Abs. 3 erméchtigt das BAKred sowie
im Rahmen eines Mandats die Personen und Einrich-
tungen, deren sich das BAKred bei der Durchfithrung
seiner Aufgaben bedient, zur Uberpriffung der An-
gaben, die ein inldndisches Institut im Rahmen der
bankaufsichtlichen Konsolidierung und der Monats-
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ausweise iiber ausldndische Unternehmen, die es in
die bankaufsichtliche Kosolidierung einbezieht, und
tber dessen ausldndische Tochterunternehmen, die
es nicht in die bankaufsichtliche Konsolidierung ein-
bezieht (aber eventuell einbeziehen miiBte), bei den
betroffenen Unternehmen im Ausland vor Ort, sofern
dies nach dem Recht des anderen Staates zulassig ist.

Der neue § 44 Abs. 4 entspricht materiell dem bishe-
rigen § 44 Abs. 1 Nr. 2, der neue § 44 Abs. 5 dem bis-
herigen § 44 Abs. 1 Nr. 3. Die ausdriickliche Statuie-
rung der Duldungspflichten entspricht den Erforder-
nissen fir die Ankniipfung einer BuBgeldbeweh-
rung.

Der neue §44 Abs.6 ist mit dem bisherigen § 44
Abs. 4 identisch.

-

Zu Nummer 61 (§ 44a; Grenziiberschreitende
Auskinfte und Priifungen)

§ 44a Abs. 1 Satz 1 stellt klar, daB der Ubermittlung
von Daten eines inlandischen Instituts, Finanzunter-
nehmens oder Unternehmens mit bankbezogenen
Hilfsdiensten an ein auslandisches Unternehmen,
das 20 v. H. oder mehr der Kapitalanteile oder Stimm-
rechte an dem inlédndischen Unternehmen halt oder
als sein Mutterunternehmen (§ 1 Abs. 6) einzustufen
ist, sowie der Ubermittlung von Daten eines gemisch-
ten Unternehmens an ein ausldandisches Tochterun-
ternehmen nationale Rechtsvorschriften nicht entge-
genstehen, soweit der Datenflul erforderlich ist, um
Bestimmungen der Aufsicht nach Mafigabe der Kon-
solidierungsrichtlinie iiber das Unternehmen mit Sitz
in einem anderen Staat zu erfiilllen. Die Bestimmung
hat deklaratorischen Charakter. § 28 Bundesdaten-
schutzgesetz steht der Ubermittlung der Daten nicht
grundsétzlich entgegen; er kniipft sie lediglich an
Auflagen, die auch vor dem Hintergrund der Konsoli-
dierungsrichtlinie Bestand haben; die Ersetzung des
Wortes ,beschranken” durch ,entgegenstehen” stellt
das kiinftig klar.

Die Finanzdienstleistungsinstitute werden in die Re-
gelung einbezogen. Die weiteren vorgesehenen An-
derungen in Satz 1 sind redaktionelle Folgednderun-
gen. :

Der neue § 44a Abs. 1 Satz 2 erméchtigt das BAKred,
einem Institut die Ubermittlung von Daten in einen
Staat auBerhalb des Européaischen Wirtschaftsraums
zu untersagen. Die Regelung besteht bisher nur ge-
geniber Kreditinstituten.

Der neue § 44a Abs.2 Satz1 ermachtigt und ver-
pflichtet das BAKred als zustdndige Behérde, auf Er-
suchen der in einem anderen Staat des Europdischen
Wirtschaftsraums zustdndigen Stelle die Richtigkeit
der von einem Institut, Finanzunternehmen oder Un-
ternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten an die
andere Stelle Gibermittelten konsolidierungsrelevan-
ten Daten in den betreffenden inldndischen Unter-
nehmen selbst zu tiberpriifen oder der anderen Stelle
zu gestatten, daB sie die Daten selbst oder durch
einen beauftragten Wirtschaftspriifer oder anderen
externen Sachversténdigen uberpriift. Die Regelung
besteht bisher nur zugunsten von ausldandischen
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Bankaufsichtsbehérden. Die Beschrankung auf
Bankaufsichtsbehorden entfdllt. Damit wird dem
Umstand Rechnung getragen, daB in Trennbanken-
systemen Wertpapieraufsichtsdmter fiir die konsoli-
dierte Aufsicht iiber Wertpapierhandelsunternehmen
zustandig sind.

Der bisherige § 44a Abs. 2a wird zu § 44a Abs. 3. Die
Bestimmung erméchtigt das BAKred, von Instituten
und Finanzholding-Gesellschaften mit Sitz in einem
anderen Staat des Europdischen Wirtschaftsraums
Auskiinfte zu verlangen, sofern diese Unternehmen
im Inland Tochterinstitute haben, die von den zustan-
digen Behorden in dem anderen Staat als zu vernach-
lassigende GréB8e nicht in die konsolidierte Aufsicht
uUber das ausldndische Unternehmen einbezogen
werden. Diese Kompetenz besteht bisher nicht ge-
geniiber ausldndischen Wertpapierhandelsunterneh-
men.

Der bisherige § 44a Abs. 4 wird in den neuen § 24a
Abs. 4 integriert.

Zu Nummer 62 (§ 44b; Priifung der Inhaber
bedeutender Beteiligungen)

Uber die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsin-
stitute hinaus materiell neu ist die Regelung, daB die
Prifungskompetenz des BAKred gegeniiber dem In-
haber einer bedeutenden Beteiligung bereits dann
besteht, wenn das Beteiligungsunternehmen eine Er-
laubnis nach § 32 beantragt hat. Bisher besteht die
Kompetenz nur gegeniiber Inhabern bedeutender
Beteiligungen an lizenzierten Kreditinstituten. Die
Erweiterung der Kompetenz stellt nicht zuletzt auch
im Interesse des Beteiligungsunternehmens sicher,
daB das Erlaubniserteilungsverfahren ziigig ohne un-
notige Verzogerungen durch Inhaber bedeutender
Beteiligungen durchgefiihrt werden kann.

Zu Nummer 63 (§ 44c¢; Verfolgung unerlaubter
Bankgeschéfte und
Finanzdienstleistungen)

§ 44c ersetzt den bisherijen § 44 Abs. 2. Diese Vor-
schrift rdumt dem BAKred das Recht ein, im Rahmen
der Verfolgung unerlaubter Bankgeschéfte Auskiinf-
te iber die Geschéftsangelegenheiten und die Vorla-
ge von Biichern, Schriften und anderen Unterlagen
von einem Unternehmen zu verlangen, bei dem Tat-
sachen die Annahme rechtfertigen, dafl es Kreditin-
stitut ist oder nach § 3 verbotene Geschifte betreibt.
Die Vorschrift ist jedoch, auch in Verbindung mit
§ 37, nicht geeignet, Anlagebetriiger ernsthaft bei
der Verfolgung ihrer Geschafte zu behindern.

Mit dem neuen § 44c wird dem BAKred das erforder-
liche rechtliche Instrumentarium zur Verfiigung ge-
stellt, um im Rahmen seines weiter gesteckten Zu-
standigkeitsbereichs unerlaubte Bankgeschéfte und
Finanzdienstleistungen erfolgreich bekdmpfen zu
kénnen.

§ 44c Abs. 1 verpflichtet das Unternehmen, bei dem
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daB es ein In-
stitut ist oder nach § 3 verbotene Geschifte betreibt,

dem BAKred und der Deutschen Bundesbank auf
Verlangen Auskiinfte iiber die Geschéftsangelegen-
heiten zu erteilen und Biicher, Schriften und andere
Unterlagen vorzulegen. Diese Vorschrift geht iiber
den neuen § 44 Abs. 1 insofern hinaus, als die ent-
sprechenden Auskunfts- und Vorlagepflichten be-
reits fiir Unternehmen bestehen, bei denen konkrete
Anhaltspunkte dafiir bestehen, daBl sie Bankgeschaf-
te betreiben oder Finanzdienstleistungen anbieten
und daher einer Erlaubnis nach § 32 bediirften, auf
Grund des ungeklarten Sachverhalts iber die tat-
sdchliche Einordnung des Geschéftsgegenstandes
jedoch noch Zweifel bestehen.

Die Auskunfts- und Vorlagepflicht soll neben dem
verdachtigen Unternehmen selbst nicht nur die Mit-
glieder eines Organs des Unternehmens, sondern
auch dessen Beschaftigte treffen. Anlagebetriiger
operieren in der Regel nicht auf der Basis von aus
dem Handelsregister ersichtlichen Zustandigkeiten.

Damit sich das verdachtige Unternehmen Fragen der
Sachverhaltsaufklarung durch das BAKred nicht
durch die kurzfristige Auflosung eines Beschafti-
gungsverhdltnisses entziehen kann, sollen die in
dem Unternehmen Tétigen nach ihrem Ausscheiden
dem BAKred gegeniiber auskunftspflichtig bleiben.

Der Auskunftspflichtige kann die Auskunft auf sol-
che Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn
selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der
ZivilprozeBordnung bezeichneten Angehérigen der
Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Ver-
fahrens nach dem Gesetz iiber Ordnungswidrigkei-
ten aussetzen wiirde; das regelt § 44c Abs. 5 Satz 2,
der auf den § 44 Abs. 6 verweist.

§ 44c Abs. 2 ermdchtigt das BAKred, Priifungen in
Rdumen des verdachtigen Unternehmens vorzuneh-
men. Die Bediensteten des BAKred und der Deut-
schen Bundesbank diirfen hierzu die Rdume des ver-
dachtigen Unternehmens betreten. Geschaftsraume
diirfen wahrend der Geschéftszeit, auBerhalb der Ge-
schaftszeit nur zur Verhiitung dringender Gefahren
fir die 6ffentliche Ordnung und Sicherheit betreten
und besichtigt werden. Raume, die auch als Woh-
nung dienen, dirfen nur zur Verhiitung dringender
Gefahren fiir die 6ffentliche Ordnung und Sicherheit
betreten und besichtigt werden.

Nach § 44c Abs. 3 diirfen die Bediensteten des BA-
Kred und der Deutschen Bundesbank die Rdume des
verdachtigen Unternehmens durchsuchen. Durchsu-
chungen von reinen Geschéftsriumen sind durch
den Richter anzuordnen, bei Gefahr in Verzug auch
durch die Bediensteten des BAKred und der Deut-
schen Bundesbank vor Ort. Gefahr im Verzug liegt
vor, wenn die durch die Einschaltung des Richters
eintretende Verzégerung den Erfolg der Durchsu-
chung gefdhrden wiirde. Der prinzipielle Richtervor-
behalt ist durch Artikel 13 Abs. 2 GG vorgegeben.
Durchsuchungen von Réaumen, die auch als Woh-
nung dienen, sollen - iiber die Mindestvorgaben des
Artikels 13 Abs. 2 hinaus — nur durch den Richter an-
geordnet werden kénnen. Fir zustandig wird jeweils
das Amtsgericht erklart, in dessen Bezirk sich die
Raume befinden. Das Amtsgericht ist in der Regel
ortsnaher und damit schneller erreichbar als das Ver-
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waltungsgericht. Fir das Rechtsmittelverfahren sieht
Satz 3 eine entsprechende Anwendung der Vorschrif-
ten der §§ 306 bis 310 und 311a der StrafprozeB-
ordnung vor.

Nach § 44c Abs. 4 kénnen die Bediensteten des BA-
Kred und der Deutschen Bundesbank Gegensténde,
die sie bei der Durchsuchung auffinden, sicherstel-
len, sofern sie als Beweismittel fiir die Ermittlung des
Sachverhalts von Bedeutung sein kénnen. Im Inter-
esse einer klaren Abgrenzung zu strafprozessualen
MaBnahmen wird auf die Bezeichnung ,Beschlag-
nahme" verzichtet.

Die ausdrickliche Statuierung der Duldungspflich-
ten entspricht den Erfordernissen fiir die Ankniip-
fung einer BuBgeldbewehrung.

Zu Nummer 64 (§ 45; MaBnahmen bei
unzureichenden Eigenmitteln oder
unzureichender Liquiditat)

Die Finanzdienstleistungsinstitute werden in die Vor-
schrift einbezogen. Die weiteren Anderungen sind
technischer Natur.

Zu Nummer 65 (§ 45a; MaBnahmen gegeniiber
Finanzholding-Gesellschaften)

Die Anderungen sind rein redaktionelle Folgednde-
rungen, die sich aus der Einbeziehung der Finanz-
dienstleistungsinstitute in den Konsolidierungsge-
genstand ergeben.

Zu Nummer 66 (§ 46; MaBnahmen bei Gefahr)

Uber die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsin-
stitute hinaus materiell neu sind die folgenden Rege-
lungen:

Das BAKred kann kiinftig einstweilige MaBnahmen
zur Gefahrenabwehr nach Absatz 1 treffen, wenn der
begriindete Verdacht besteht, daB eine wirksame
Aufsicht iber das Institut auf Grund seiner Einbin-
dung in eine iibergeordnete Unternehmensstruktur
nicht mehr méglich ist. Bedingung ist, da mit hinrei-
chender Wahrscheinlichkeit die Voraussetzungen fir
einen der beiden strukturellen Erlaubnisversagungs-
und Erlaubnisaufhebungsgriinde in dem neuen § 33
Abs. 3 Nr. 1 und 2 erfiillt sind. Das BAKred kann so
in Zukunft bereits im Vorfeld eingreifen, bevor es
eine konkrete Gefahr fir die Erfiillung der Verpflich-
tung eines Instituts gegeniiber seinen Glaubigern,
insbesondere der Sicherheit der ihm anvertrauten
Vermogenswerte, feststellt.

Die weiteren Anderungen in Absatz 1 sind techni-
scher Natur.

Der neue Absatz 2 gibt dem BAKred fiir den Fall, daB
es einem oder mehreren Geschiéftsleitern nach Ab-
satz 1 die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagt hat,
das Recht, bei dem Gericht des Sitzes des Institus die
Bestellung der erforderlichen geschaftsfithrungs-
und vertretungsbefugten Personen zu beantragen,
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wenn infolge der Untersagung zur Geschéftsfiihrung
und Vertretung des Instituts befugte Personen nicht
mehr in der erforderlichen Anzahl vorhanden sind.
Nach der bisherigen Fassung besteht fiir das BAKred
ein Antragsrecht nur, wenn die gesetzlichen Vertre-
ter eines Instituts wegfallen und andere Beteiligte auf
Grund anderweitiger gesetzlicher Vorschriften ein
Antragsrecht auf gerichtliche Bestellung einer ver-
tretungsberechtigten Person haben. Die Anwendung
dieser Vorschrift ist nur in bezug auf juristische Per-
sonen unproblematisch; wenn nicht — wie § 85 AktG
fiir Aktiengesellschaften - Sondervorschriften ein-
schldagig sind, greift § 29 BGB fiir alle juristischen
Personen des Privatrechts. Auf Personenhandelsge-
sellschaften ist § 29 BGB als Auffangtatbestand je-
doch nicht anwendbar; bei ihnen lauft § 46 Abs. 2
daher leer. Die Insolvenzen der jiingeren Zeit haben
jedoch gezeigt, daB ein Bediirfnis zur Bestellung ver-
tretungsberechtigter Personen schon vor der Anord-
nung eines Moratoriums bestehen kann, um die Ab-
berufung ungeeigneter Geschaftsleiter zu erméogli-
chen.

Zu den Nummern 67 und 68 (§§ 46a und 46b;
MaBnahmen bei Kon-
kursgefahr, Bestellung
vertretungsbefugter
Personen, Konkursan-
trag)

Die Finanzdienstleistungsinstitute werden in die in-
solvenzrechtlichen Sonderbestimmungen der § 46 a
bis 46¢ fir Kreditinstitute einbezogen. Diese Vor-
schriften erganzen die in § 46 vorgesehenen MabB-
nahmen. Sie erméglichen dem BAKred bei drohen-
der Insolvenz eines Instituts, durch umfassende Ma§-
nahmen im Rahmen eines Moratoriums den Konkurs
des Instituts zu vermeiden und eine auBergerichtli-
che Klarung herbeizufiihren.

Die weiteren Ahderungen sind technischer Natur.

Zu den Nummern 69 und 70 (§§ 47 und 48;
* Moratorium,
Einstellung des Bank-
und Borsenverkehrs;
Wiederaufnahme des
Bank- und
Borsenverkehrs)

Die bisherige Beschrankung der Verordnungskom-
petenz in § 47 Abs. 1 Nr. 3 und § 48 Abs. 1 Satz 1 auf
Wertpapierborsen ist nicht mehr zeitgemaB. Sie wird
auf alle Bérsen im Sinne des Bérsengesetzes ausge-
dehnt. Es gibt in der Bundesrepublik Deutschland
bereits eine Terminbérse, an der Wertpapierderivate
und andere innovative Finanzprodukte angeboten
werden. Die Errichtung einer Warenterminbdérse ist
geplant.

Zu Nummer 71 (Uberschrift vor § 49)

Die Anderung der Uberschrift ist im Hinblick auf die
Neufassung der Uberschrift des § 51 erforderlich.
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Zu Nummer 72 (§ 49; Sofortige Vollziehbarkeit)

In § 49 werden die MaBnahmen des BAKred nach -

dem KWG zusammengefaBt, die kraft Gesetzes sofort
vollziehbar sind. In dem Katalog ganz oder teilweise
neu sind § 13 Abs. 3, § 13a Abs. 3 bis 5, jeweils auch
in Verbindung mit § 13b Abs.4 Satz2, § 35 Abs. 2
Satz 1 Nr. 2 bis 5 oder Satz 2, §§ 37, 44 Abs. 1 und 2
- und § 44c.

Die GroBkreditobergrenzen sind zentrale bankauf-
sichtliche Strukturnormen. Auch kurzfristige — ggf.
auch nur untertdgige — Uberschreitungen kénnen die
Existenz eines Instituts und die Sicherheit der ihm
anvertrauten Vermégenswerte in Frage stellen. Ge-
bots- und Verbotsverfiigungen, die den gesetzlichen
Vorgaben nach § 13 Abs. 3, § 13a Abs. 3. bis 5 und
§ 13b Abs. 4 Satz 1 im Einzelfall Geltung verschaffen
sollen, missen im Interesse einer effektiven Gefah-
renabwehr kraft Gesetzes sofort vollziehbar sein.

Eine Erlaubnisaufhebung nach § 35 Abs.2 Satz1
Nr. 2 bis 5 oder Satz 2 kann ohnehin nur erfolgen,
wenn andere Maflnahmen gegeniiber dem Institut
keinen Erfolg mehr versprechen. In diesen Fillen
muf die Erlaubnisaufhebung im Interesse einer ef-
fektiven Gefahrenabwehr kraft Gesetzes sofort voll-
ziehbar sein.

Der Zielsetzung eines effektiven Anlegerschutzes
kann das BAKred nur gerecht werden, wenn es un-
gesetzliche Geschafte sofort unterbindet. Ein recht-
lich schutzwiirdiges Interesse von Personen, die sich
vorsatzlich liber die Erlaubnispflichtigkeit von Bank-
geschaften und Finanzdienstleistungen hinwegset-
zen, besteht nicht. Mit der Aufnahme des § 37 in den
Katalog des § 49 wird ein gesetzlicher Wertungswi-
derspruch beseitigt.

Auskunfts- und Vorlegungsersuchen sowie Vor-Ort-
Ermittlungen, die regelméBig der ziigigen Sachver-
haltsaufklarung dienen, sind nur effektiv, wenn sie
fur sofort vollziehbar erklart werden.

Zu Nummer 73 (§ 50; Zwangsmittel)

In Absatz 1 wird die Befugnis, Zwangsmittel auch ge-
gen Kreditinstitute anzuwenden, auf Finanzdienst-
leistungsinstitute erstreckt. Einen sachlichen Grund,
Finanzdienstleistungsinstitute insoweit anders zu be-
handeln als Kreditinstitute, gibt es nicht.

In Absatz 2 wird der Zwangsgeldrahmen erheblich
erh6ht. Bisher kann ein Zwangsgeld nach § 50 Abs. 2
nur bis zu 50000 Deutsche Mark betragen. Zur
. Durchsetzung von Anordnungen nach §§ 44c und 37
soll das BAKred kiinftig Zwangsgelder bis zur Héhe
von 500 000 Deutsche Mark verhdngen kénnen. In
einem Markt, in dem mit illegalen Geschéften inner-
halb kiirzester Zeit mehrere Millionen Deutsche
Mark verdient werden, iibt ein Zwangsgeld von ma-
ximal 50 000 DM keinen Zwang aus.

Fir MaBnahmen nach §§46 und 46a wird der
Zwangsgeldrahmen auf 250 000 Deutsche Mark an-
gehoben. MaBnahmen nach diesen beiden Bestim-
mungen werden angeordnet, wenn ohne den Eingriff
das Institut unmittelbar in seinem Bestand gefdahrdet

ist; im Interesse der Sicherheit der dem Institut anver-
trauten Vermégenswerte missen MaBnahme nach
§§ 46 und 46 a schnell Platz greifen. Bei anderen
MaBnahmen wird der Zwangsgeldrahmen auf
100 000 Deutsche Mark angehoben.

Zu Nummer 74 (§ 51; Umlage und Kosten)

Finanzdienstleistungsinstitute werden in die Rege-
lung einbezogen.

In Anlehung an die Regelungen im VAG (§ 101) und
WpHG (§ 11) wird die Moglichkeit aufgenommen,
Mindestbetrage festzusetzen.

Der Gebiihrenrahmen in Absatz 2 wird angemessen
angepalit, um eine fairere Kostenverteilung  nach
dem Verursacherprinzip zu erméglichen.

Absatz 3 wird lediglich redaktionell angepaBt.

Zu Nummer 75 (§ 52; Sonderaufsicht)

Soweit Kreditinstitute einer anderen staatlichen Auf-
sicht unterliegen, bleibt diese neben der Aufsicht des
BAKred bestehen. Diese Regelung soll auch fiir Fi-
nanzdienstleistungsinstitute gelten. Das Bestehen ei-
ner anderen staatlichen Aufsicht beschrankt die
Kompetenzen des BAKred nicht. Es hat gegeniiber
derart beaufsichtigten Instituten dieselben Befug-
nisse wie gegeniiber den anderen Kredit- und Finanz-
dienstleistungsinstituten.

Zu Nummer 76 (§ 53; Zweigstellen von
Unternehmen mit Sitz im Ausland)

Uber die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsin-
stitute hinaus materiell neu ist die Regelung des Ab-
satzes 2 a: Zweigstellen sind aufsichtsrechtlich wie
eine 100%ige Tochtergesellschaft der ausldandischen
Institutszentrale zu behandeln. Dadurch kommen
auch die Vorschriften.des KWG sinngemdalB zur An-
wendung, die an die Eigenschaft eines Instituts als
Tochter- oder anderweitig abhédngiges Unternehmen
ankniipfen und durch die bestehende gesetzliche
Analogie nicht erfaBt worden sind, namentlich die Er-
laubnisversagungstatbestdnde des § 33 Abs. 1 und 3
Nr. 1 und 3.

Die Berechnung der Eigenmittel der Zweigstelle in
§ 53 Abs. 2 wird in den wesentlichen Punkten auf die
gleiche Grundlage gestellt wie die Berechnung der
Eigenmittel inlandischer Institute. Bei der Festlegung
der Grenzen fiir die Anerkennung von Drittrangmit-
teln gemaB § 10 Abs. 2 ¢ Satz 2 bis 5 und bei der An-
wendung des § 10 Abs. 9 hat das BAKred anhand der
Geschdftstatigkeit der Zweigstelle zu entscheiden,
ob die fiir Wertpapierhandelsunternehmen geltenden
Regelungen entsprechend anzuwenden sind.
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Zu Nummer 77 (§ 53 va; Reprasentanzen von
Instituten mit Sitz im Ausland)

Der Regelungsbereich des § 53 a wird auf Institute
mit Sitz im Ausland, die befugt sind, im Herkunfts-
land Finanzdienstleistungen zu erbringen, erweitert.
Die Pflichten der Institute bei der Errichtung, Verle-
gung und SchlieBung einer Reprasentanz im Inland
werden konkretisiert. Die Neufassung beruht im
lbrigen auf rechtsformlichen Griinden.

Zu Nummer 78 (§ 53 b; Unternehmen mit Sitz in
einem anderen Staat des
Europdischen Wirtschaftsraums)

Die Anderung in Absatz 1 erstreckt den Anwen-
dungsbereich der Vorschrift, welche die Regelungen
des KWG fir die hereinkommenden Unternehmen
aus anderen Staaten des Europdischen Wirtschafts-
raums grundsatzlich suspendiert, auf Wertpapier-
handelsunternehmen (bisher nur Einlagenkreditin-
stitute) und auf alle Staaten des Européaischen Wirt-
schaftsraums (bisher nur Europdische Gemein-
schaft), die das entsprechende EG-rechtliche
Regelwerk eingefiihrt haben. Die Finanzdienstlei-
stungen werden in den Katalog der Tatigkeiten, fiir
die der Européische PaB gilt, eingeschlossen.

Damit werden Artikel 8 Abs. 3 der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie, der das Prinzip der Herkunfts-
staatkontrolle fiir Wertpapierhandelsunternehmen
statuiert, und Artikel 14 Abs. 1 der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie umgesetzt.

Mit den Anderungen in Absatz 2 werden Wertpapier-
handelsunternehmen in den Regelungsbereich des
Europaischen Passes fiir die Errichtung einer Zweig-
niederlassung einbezogen. Damit wird Artikel 17 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.

Der neue Absatz2a regelt das Verfahren beim
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehr. Da-
mit wird Artikel 18 der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie umgesetzt.

Absatz 3 regelt die Restkompetenzen des BAKred als
Aufnahmestaatbehorde gegeniiber Zweigniederlas-
sungen von Wertpapierhandelsunternehmen ent-
sprechend Artikel 17 Abs. 4 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie. Neu ist die Verweisung auf § 25a
Abs. 1 Nr. 3, wonach die Institute dafiir Sorge zu tra-
gen haben, daBl die Aufzeichnungen uber die ausge-
fithrten Geschéfte eine liickenlose Uberwachung
durch das BAKred fiir seinen Zustdndigkeitsbereich
gewabhrleisten, und die erforderlichen Aufzeichnun-
gen sechs Jahre aufzubewahren haben. Die Rege-
lung soll gewdhrleisten, daB das BAKred, wenn
Zweifel an dem lauteren Geschéftsgebaren des her-
einkommenden Instituts auftreten, die Geschafte
nachvollziehen und die Einhaltung der inldndischen
Bestimmungen, die fiir das Institut verbindlich sind,
tberpriifen kann. Eine vergleichbare Regelung ent-
halt § 34 Abs. 1 WpHG-Entwurf. Der Verweis auf den
bisherigen § 30 wird durch einen Verweis auf § 29
Abs. 2 Satz 2 ersetzt.
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Fiir die Zweigniederlassungen von hereinkommen-
den Einlagenkreditinstituten und Wertpapierhan-
delsunternehmen bleiben § 11 (Liquiditatskontrolle)
sowie die ihn konkretisierenden Verwaltungsvor- .
schriften verbindlich. Die Liquiditdtskontrolle ist bis-
her nicht auf EG-Ebene harmonisiert worden. Sie ist
EG-rechtlich zwar nur fiir die deutschen Zweignie-
derlassungen von hereinkommenden Einlagenkre-
ditinstituten und nicht von Wertpapierhandelsunter-
nehmen vorgegeben. Solange jedoch der Regelungs-
bereich der Liquiditdtskontrolle in den Europdischen
Gemeinschaften noch nicht harmonisiert ist, ist eine
Anwendung des § 11 erforderlich.

In Absatz 3 Satz 2 werden die Kompetenzen des BA-
Kred gegeniiber Unternehmen aus anderen Staaten
des Europdischen Wirtschaftsraums, die in der Bun-
desrepublik Deutschland lediglich im Wege des
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig
werden, erweitert. Die Erweiterung tragt dem Um-
stand Rechnung, daB unter die Kategorie des freien
Dienstleistungsverkehrs eine Reihe von Tatigkeiten
fallen, fiir die Unternehmen aus Drittstaaten die
Erlaubnis fir die Errichtung einer Zweigstelle nach
§ 53 benétigen. Die Wahrnehmung der Restkompe-
tenzen des Aufnahmestaats macht zumindest die
Einbeziehung der Regelung der §§ 49 und 50 erfor-
derlich.

Absatz 4 regelt die MaBinahmen, die das BAKred ge-
geniiber hereinkommenden Instituten ergreifen
kann, die sich nicht an die inldndischen rechtlichen
Vorgaben halten. Die bisherige Fassung regelt aus-
driicklich nur den Fall, daB eine Zweigniederlassung
den deutschen Liquiditdtsanforderungen nicht ge-
niigt. Sie ist auf alle Falle des miBbrauchlichen Ein-
satzes des Europaischen Passes zu erstrecken, soweit
es um Rechtsnormen geht, die letztlich das BAKred
als Ordnungsbehérde durchzusetzen hat. Absatz 4
entspricht der funktionalen Aufgabentrennung zwi-
schen BAKred und BAWe; das BAKred kann die
Durchfiihrung neuer Geschifte auch dann untersa-
gen, wenn es vom BAWe gemdB §36a Abs.2
WpHG-Entwurf unterrichtet wurde.

Die Anderungen in den Absétzen 5 bis 7 sind redak-
tionell bedingt oder Folgednderungen.

Absatz 7 beschreibt die dritte Gruppe von herein-
kommenden Unternehmen, die im Besitz des Euro-
paischen Passes sind. Es sind Bankfinanztochter, die
- ohne selbst als Einlagenkreditinstitute einzustufen
zu sein — als Tochter von europdischen Einlagenkre-
ditinstituten unter bestimmten Voraussetzungen in
anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
nach dem Prinzip der Herkunftsstaatkontrolle iiber
Zweigniederlassungen oder im Wege des grenziiber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs tétig sein kon-
nen. Auf diese Unternehmen werden die Vorschrif-
ten des § 53b Abs.3 angewandt, selbst wenn sie
nicht als Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute
einzustufen sind.

Die Erwdhnung der Erbringung von Handelsaus-
kiinften und der SchlieBffachvermietung ist nicht er-
forderlich, weil diese Tatigkeiten im Inland nicht er-
laubnispflichtig sind.
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Zu Nummer 79 (§ 53 ¢; Unternehmen mit Sitz in
: einem Drittstaat)

Die Verordnungsermédchtigung in Nummer 2 wird
auf Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat be-
schrankt. Das KWG stellt Unternehmen mit Sitz in
anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum den Unternehmen,
die ihren Sitz in anderen Staaten der Europdischen
Gemeinschaften haben, gleich.

Mit der Einfiithrung des Kriteriums der ,gleichwerti-
gen Erleichterungen” in Nr. 2 Buchstabe b soll Be-
sonderheiten anderer Rechtsordnungen besser Rech-
nung getragen werden kénnen, ohne aufsichtliche
Belange zu beeintrachtigen.

Zu Nummer 80 (§ 53 d; Meldungen an die
Kommission der Europaischen
Gemeinschaften)

Die Regelung wird den Erfordernissen des Artikels 7
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie angepaft. Es
handelt sich um redaktionelle Anderungen oder
Folgedanderungen, die aus der europaischen Harmo-
nisierung und der Einfiihrung der Herkunftsstaat-
kontrolle iiber Wertpapierhandelsunternehmen re-
sultieren. Zudem werden die Verpflichtungen ent-
sprechend den EG-rechtlichen Vorgaben auf Falle
beschrankt, die Einlagenkreditinstitute betreffen.

Absatz 2 kann entfallen.

Zu Nummer 81 (§ 54; Verbotene Geschifte,
Handeln ohne Erlaubnis)

Die Einbeziehung unerlaubter Finanzdienstleistun-
gen in den Straftatbestand ist neu. Sie ist erforderlich,
um das Vertrauen in die Seridsitdt der Finanzdienst-
leistungssektors zu starken. Mit dem ordnungsrecht-
lichen Instrumentarium kann nicht sichergestellt
werden, dafl die Unternehmen, die Finanzdienstlei-
stungen erbringen, sich der Beaufsichtigung kiinftig
nicht entziehen. Auch wenn die Sachermittlungs-
kompetenzen des BAKred durch diese Novelle er-
heblich erweitert werden, wird es auf die Unterstiit-
zung durch die Staatsanwaltschaften angewiesen
bleiben. Auf eine Kriminalisierung unerlaubter Fi-
nanzdienstleistungen kann deshalb nicht verzichtet
werden.

Zu Nummer 82 (§ 55; Verletzung der Plicht zur
Anzeige der Zahlungsunféhigkeit
oder der Uberschuldung)

Die Verletzung der Plicht zur Anzeige der Zahlungs-
unfahigkeit oder der Uberschuldung eines Kreditin-
stituts ist ein Straftatbestand. Die Geschaftsleiter und
Inhaber von Finanzdienstleistungsinstituten werden
in die Strafvorschrift einbezogen. Die Kunden, die
diesen Instituten ihr Geld oder andere Vermogens-
werte anvertraut haben, sind nicht weniger schutz-
wiirdig als die Kunden eines Kreditinstituts.

Zu Nummer 83 (§§ 55 a und 55 b; Unbefugte
Verwertung und unbefugte
Offenbarung von Angaben iiber
Millionkrediten)

Infolge einer Mitteilung iiber den Schuldenstand .ge-
mab § 14 Abs. 2 Satz 4 kéonnen die meldepilichtigen
Unternehmen an sehr sensible Daten iiber Kunden
gelangen. Die unbefugte Offenbarung und Verwer-
tung sensibler Daten wird auch in vergleichbaren
Féllen strafbewehrt. Eine Sanktion durch GeldbuBle
wiirde dem Unrechtsgehalt nicht entsprechen.

Zu Nummer 84 (§ 56; BuBigeldvorschriften)

Die Vorschrift wird neu strukturiert. Angesichts der
volkswirtschaftlichen Bedeutung des Kredit- und Fi-
nanzdienstleistungswesens im allgemeinen und der
Verfolgung unerlaubt betriebener Bankgeschifte
und Finanzdienstleistungen im Interesse der Kunden
ist eine erhebliche Erh6hung der zulassigen Geldbu-
Be erforderlich.

Materiell neu ist die BuBgeldbewehrung der Mitwir-
kungs- und Duldungspflichten in Absatz 3 Nr. 10 und
11, die im Rahmen der erweiterten Ermittlungskom-
petenzen des BAKred bei der Verfolgung unerlaub-
ter Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen in
§ 44 c statuiert werden.

Die (grundsdtzlich eingeschrankteren) Mitwirkungs-
und Duldungspflichten lizenzierter Institute nach
§ 44 Abs. 1 Satz 1 und 4, Abs. 2 Satz 1 und 4, Abs. 4
Satz 3 und Abs. 5 Satz 4 sollen in demselben Rahmen
buBgeldbewehrt werden. Fiir eine Privilegierung der
lizenzierten Institute besteht insoweit kein Grund.

Wer vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren
Anordnung nach § 46 Abs. 1 Satz 1 oder § 46 a Abs. 1
Satz 1 zuwiderhandelt, soll kiinftig eine GeldbuBe bis
zu einer Million Deutsche Mark gewartigen miissen
(Absatz 3 Nr. 13). MaBnahmen nach diesen Bestim-
mungen werden angeordnet, wenn ohne den Eingriff
das Institut unmittelbar in seinem Bestand gefdhrdet
ist; im Interesse der Sicherheit der dem Institut anver-
trauten Vermogenswerte miissen Mafnahmen nach
§§ 46 und 46 a schnell greifen. Im Rahmen der Pra-
vention soll der Zwangsgeldrahmen bereits auf
250 000 Deutsche Mark angehoben werden. Wer sich
auch von einem Zwangsgeld in dieser Hohe nicht
beeindrucken 1aBt, soll im Rahmen der Repression
mit einer erheblich héheren GeldbuBle rechnen miis-
sen.

Auch wer sich einer Abberufung nach § 36 Abs. 1
oder 2 Satz1 (Absatz 1) widersetzt, soll mit einer
GeldbuBe bis zu einer Million Deutsche Mark rech-
nen miissen. Ein Geschiftsleiter, der sich als unzu-
verlassig oder fachlich ungeeignet erwiesen hat,
stellt eine unmittelbare Gefahr fiir das Institut und
die Gelder seiner Kunden dar. Seine rechtzeitige Ab-
berufung macht eventuell MaBnahmen nach §§ 46
und 46 a entbehrlich.

Wer einer vollziehbaren Anordnung nach § 45 Abs. 1
Satz 1 oder 2 (Absatz 3 Nr. 6) oder § 12 a Abs. 2 Satz 1
(Absatz 2 Nr. 3 Buchstabe b) zuwiderhandelt, setzt das
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Institut zwar noch nicht unbedingt einer unmittelba-
ren Gefahr aus; die Situation kann aber schnell eska-
lieren, so daB MaBnahmen nach § 46 oder § 46 a er-
forderlich werden. Ein BuBgeldrahmen von 300 000
Deutsche Mark erscheint angemessen.

Eine empfindliche GeldbuBe soll kiinftig auch fir
eine vorsatzliche oder leichtfertige unerlaubte Uber-
schreitung der GroBkrediteinzelobergrenze nach
§ 13 Abs. 3 Satz 1 oder § 13a Abs. 3 Satz 1 (Absatz 2
Nr. 6) vorgesehen werden. Fur derartige Delikte soll
die GeldbuBe auf eine Millionen Deutsche Mark
angehoben werden. Die GroBkrediteinzelobergrenze
ist sehr wichtige quantitative bankaufsichtliche
Strukturnorm. Thr kommt fir die Stabilitdt des Fi-
nanzmarktes eine zentrale Bedeutung zu, da der
Ausfall bedeutender Kreditnehmer die haufigste Ur-
sache von Bankinsolvenzen ist.

Wer die GroBkreditgesamtobergrenze nach § 13
Abs. 3 Satz5 oder nach § 13a Abs.3 Satz5 KWG
uUberschreitet (Absatz 2 Nr. 7) strukturiert sein Ge-
schaft insgesamt so, daB er das Risiko des Instituts
uber das verantwortliche Maf hinaus erh6ht. Wer in-
soweit vorsatzlich oder leichtfertig die gesetzlichen
Vorgaben ignoriert, soll kiinftig mit einer GeldbuBle
bis zu einer Million Deutsche Mark rechnen miissen.

Wer vorsatzlich oder leichtfertig der Anzeigepflicht
nach § 2 b Abs. 1 Satz 1, 5 oder 6 (Absatz 2 Nr. 1) nicht
nachkommt oder wer zwar die Anzeigepflicht nach
§2Db Abs. 1 Satz 1, 5 oder 6 geniigt, aber entgegen
§ 2 b Abs. 1 Satz 3 eine Unterlage nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig einreicht (Ab-
satz 2 Nr. 2), gefdhrdet die Anstrengungen, Geldwa-
sche und andere kriminelle Strukturen im Banken-
und Finanzdienstleistungssektor zu unterbinden. Da-
her soll der Bugeldrahmen auf 300 000 Deutsche
Mark angehoben werden.

Eine wesentlich hohere GeldbuBle bis zu einer Mil-
lion Deutsche Mark ist geboten, wenn einer vollzieh-
baren Untersagung nach § 2 b Abs. 1 Satz 8 (Absatz 2
Nr. 3 Buchstabe a) nicht nachgekommen wird. Eine
empfindliche GeldbuBe ist in diesem Fall erforder-
lich, damit der Bildung von Strukturen im Banken-
und Finanzdienstleistungssektor effektiv entgegen-
wirkt werden kann, die eine Gefahr fiir die Stabilitat
des Finanzsystems darstellen und der Geldwasche
sowie anderen kriminellen Handlungen Vorschub
leisten.

Wer entgegen § 18 Satz 1 einen Kredit gewahrt (Ab-
satz 3 Nr. 5), verletzt eine wichtige kaufmdannische
Regel und verstofit gegen die Interessen seines Un-
ternehmens. Das BuBgeldrahmen soll insoweit auf
300 000 Deutsche Mark angehoben werden.

Wer einer vollziehbaren Anordnung nach § 23 Abs. 1
(Absatz 3 Nr. 6), entgegen § 23 a Abs. 1 Satz 1 oder
§ 23 a Abs. 2 Satz 1 einen Hinweis nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen Wei-
se oder nicht rechtzeitig gibt (Absatz 3 Nr. 7) oder
entgegen § 23a Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung
mit Absatz 2 Satz 2 Satz 2, einen Kunden, das BA-
Kred oder die Deutsche Bundesbank nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig unterrichtet (Absatz 3
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Nr. 8), der gefdhrdet den Kundenschutz; auch inso-
weit ist die Moglichkeit der Verhangung einer Geld-
buBe bis zu einer Héhe von 300 000 Deutsche Mark
geboten.

SchlieBlich soll auch eine vollziehbare Auflage nach
§ 32 Abs. 2 Satz 1 mit einem BuBgeldrahmen in die-
ser Hohe bewehrt werden (Absatz 3 Nr. 9). Der Ver-
stoB gegen eine Auflage kommt einem ohne Erlaub-
nis betriebenen Bankgeschéft oder einer ohne Er-
laubnis erbrachten Finanzdienstleistung gleich, die
unter Strafandrohung steht.

Zu Nummer 85 (§ 59; GeldbuBen gegen Unterneh-
men) :

Uber die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsin-
stitute hinaus sind die Anderungen rein redaktionel-
ler Natur.

Zu Nummer 86 (§ 62; Uberleitungsbestimmungen)

Die Abséatze 4 und 5 werden aufgehoben; sie haben
keine materielle Bedeutung mehr.

Zu Nummer 87 (8§ 63 a; Sondervorschriften fiir das in
Artikel 3 des Einigungsvertrages ge-
nannte Gebiet)

Die Anderungen dienen der redaktionellen Bereini-
gung.

Zu Nummer 88 (§ 64; Nachfolgeunternehmen der
Deutschen Bundespost)

Der bisherige Absatz 2 regelt Befreiungstatbestdande
fiir das Nachfolgeunternehmen der Deutschen Bun-
despost POSTBANIK, die bis zum 31. Dezember 1995
befristet sind. Die Regelung ist seither gegenstands-
los. Sie kann ersatzlos wegfallen.

Eine Zusammenfassung der Nachfolgeunternehmen
der Deutschen Bundespost zu Kreditnehmereinhei-
ten gemdB § 19 Abs. 2 Satz 1 ist fir die Anteile, die
von der Bundesanstalt fiir Post und Telekommunika-
tion Deutsche Bundespost gehalten werden, bank-
aufsichtlich nicht erforderlich. Eine befristete Frei-
stellung erfolgt mit dem neuen Satz 2.

Zu Nummer 89 (§ 64 a; Grenzen fiir Anlagen von be-
stehenden Kreditinstituten)

Die Anderung ist redaktionell bedingt.

Zu Nummer 90 (§ 64 b; Kapital von bestehenden
Kreditinstituten)

GemaB § 64 b Abs. 1 Satz 1 in der bisherigen Fassung
muB ein Einlagenkreditinstitut an eingezahltem Ka-
pital, abziglich Vorzugsaktien, an Geschéaftsgut-
haben und an Riicklagen nicht den Gegenwert
von 5 Mio. ECU ausweisen, den § 33 Abs. 1 Satz 1
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Nr. 1 vorgibt, sofern es bereits am 1.Januar 1993
nach § 32 zugelassen ist. Die neue Regelung, die auf
das Anfangskapital gemaB § 33 Abs. 1 Satz 1 abstellt,
entspricht der bisherigen Regelung; der Bezug auf
das Anfangskapital ist jedoch exakter, da er die Kemn-
kapitalabzugspositionen ausdriicklich mitberiicksich-
tigt.

Die geltende Fassung wechselt bei der Regelung der
weiteren Bedingungen in den Séatzen 2 und 3 und
der Fusionsfélle in Absatz 4 auf eine andere Bezugs-
groBe, ndmlich das haftende Eigenkapital, iiber. Ge-
meint ist jedoch das Anfangskapital des Satzes 1. Die
neue Textfassung stellt dies klar.

Zu Nummer 91 (§ 64 c; Ubergangsregelung fiir
aktivische Unterschiedsbetrage)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednde-
rung, die der Einbeziehung der Finanzdienstlei-
stungsinstitute in die Aufsicht Rechnung tragt.

Zu Nummer 92 (§ 64 d; Ubergangsregelung fiir
GroBkredite

Die Regelung wird an die Neufassung der §§ 13 und
13a angepaBt. Fir Nichthandelsbuchinstitute wird
die bisherige Regelung materiell unverandert fortge-
fuhrt. Auf Handelsbuchinstitute wird die bisherige
Regelung entsprechend angewandt. Die Kapitalad-
dquanzrichtlinie steht dem nicht entgegen. Bei der
Berechnung der Auslastung der erweiterten GroB-
kreditdefinitionsgrenze nach § 13a Abs. 4 Satz 5 ist
auf die kredithehmerbezogene Gesamtposition ab-
zustellen.

Zu Nummer 93 (§ 64 ¢; I"Jbergangsvogschn'ften zum
Sechsten Gesetz zur Anderung des
Gesetzes liber das Kreditwesen)

Der derzeitige § 64 e kann entfallen. In dem neuen
§ 64 e wird eine ﬁbe;gangsregelung fiir die zum
Zeitpunkt des Inkrafttretens des Sechsten Gesetzes
zur Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen
zuldssigerweise bereits tdtigen Finanzdienstlei-
stungsinstitute und Wertpapierhandelsbanken, die
nicht unter die Regelung des § 32 Abs. 1 Satz 2 fallen,
eingefiihrt. Diese Unternehmen haben innerhalb von
drei Monaten nach Inkrafttreten des Gesetzes ihre
nach dem KWG erlaubnispflichtigen Tatigkeiten und
die Absicht, diese fortzufithren, dem BAKred und der
Deutschen Bundesbank anzuzeigen. Bei fristgerech-
ter Erstattung der Anzeige gilt die Erlaubnis nach
§ 32 erteilt. Das BAKred bestéitigt die bezeichneten
Erlaubnisgegenstdande innerhalb drei Monaten nach
Eingang der Anzeige. Die Bestdtigung erfolgt auf
Grund einer summarischen Priifung und hat nur vor-
laufigen Charakter. Innerhalb von drei Monaten
nach Zugang der Bestatigung haben die Unterneh-
men dem BAKred und der Deutschen Bundesbank
ein Erganzungsanzeige einzureichen, die den Anfor-
derungen des § 32 entsprechen muB. Es handelt sich
nicht um eine AusschluBfrist; Wiedereinsetzung in

den vorherigen Stand ist nach den allgemeinen
Grundsdtzen des Verwaltungsverfahrensrechts még-
lich. Die nicht fristgerechte Einreichung der Ergén-
zungsanzeige schafft einen Sonderaufhebungs-
grund. Die allgemeinen Erlaubnisaufhebungsgriinde
bleiben unberiihrt.

Die Ubergangsregelung gewdahrleistet, daB die Fi-
nanzdienstleistungsinstitute = und  unlizenzierten
Wertpapierhandelsbanken, die zum Zeitpunkt des
Inkrafttretens des Sechsten Gesetzes zur Anderung
des Gesetzes iiber das Kreditwesen zulassigerweise
bereits tdtig sind, ihre Geschafte legal weiterfithren
konnen. Bei der Beurteilung, ob ein Unternehmen
zuldssigerweise tétig ist, wird es im Regelfall auf das
Vorliegen einer Erlaubnis der zustandigen Behorde
gemadB § 34 c Gewerbeordnung ankommen.

Nach Absatz 2 haben die Institute, fiir die eine Er-
laubnis nach Absatz 1 als erteilt gilt, das nach § 33
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 erforderliche Anfangskapital erst
ab 1. August 2002 aufzuweisen. Solange das An-
fangskapital dieser Institute geringer ist als der fir
die jeweiligen Tatigkeiten in § 33 Abs. 1 Nr. 1 vorge-
sehene Betrag, darf es nicht unter den Durchschnitts-
wert der letzten sechs Monate sinken. Damit wird
Artikel 3 Abs. 5 der Kapitaladdquanzrichtlinie umge-
setzt.

Institute, fiir die eine Erlaubnis nach Absatz 1 als er-
teilt gilt, haben § 10 Abs. 1 bis 8 und die §§ 10 a, 11
und 13 bis 13 b erst am 1. August 1998 anzuwenden.
Damit wird ihnen eine ausreichende Zeitspanne ein-
gerdumt, um die komplizierte Berechnung einiger
bankaufsichtlicher- Kennzahlen und Limite vorzube-
reiten. Bei einer Inanspruchnahme des Europdischen
Passes gemaB § 24 a sind die genannten Vorschriften
sofort anzuwenden. Wertpapierhandelsunterneh-
men, fiir die eine Erlaubnis nach Absatz 1 als erteilt’
gilt und die § 10 Abs. 1 bis 8und §§ 10 a, 11 und 13 bis
13 b nicht erfiillen, haben die Kunden dariiber zu un-
terrichten, daB sie nicht geméB § 24 a in anderen
Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums eine
Zweigniederlassung errichten oder grenziiberschrei-
tende Dienstleistungen erbringen kénnen. Es steht
Instituten frei, auch ohne Inanspruchnahme des Eu-
ropaischen Passes die genannten Vorschriften vor
dem 1. August 1998 anzuwenden. Dem BAKred und
der Deutschen Bundesbank ist die Anwendung anzu-
zeigen. § 10 Abs. 9 gilt sofort, da die Berechnung der
darin festgelegten Kostenrelation keine grofien tech-
nischen Anforderungen stellt und einen Mindest-
schutz bei einer ggf. erforderlichen Abwicklung ge-
waéhrleistet.

In Absatz 3 wird Kreditinstituten, die am 1. August
1997 iiber eine Erlaubnis nach § 32 verfiigen, eine
Ubergangsfrist bis zum 1. April 1998 fiir die Anwen-
dung der §§ 10, 10 a und 13 bis 13 b eingerdumt. Da-
mit wird eine ausreichende Zeitspanne eingerdumt,
um die interne Organisation sowie die Rechenverfah-
ren und EDV-Kapazitdten an die neuen Anforderun-
gen anzupassen. Bis zu diesem Zeitpunkt gelten die
entsprechenden derzeitigen Vorschriften. Die in Ab-
satz 3 genannten Kreditinstitute haben jedoch wie
die Institute, firr die eine Erlaubnis nach Absatz 1 als
erteilt gilt, die Moglichkeit, auch frither die an-
spruchsvolleren Berechnungsverfahren anzuwen-
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den. Dem BAKred und der Deutschen Bundesbank
ist anzuzeigen, ob ein Institut die §§ 10, 10 a und 13
bis 13 b oder die §§ 10, 10 a, 13 und 13 a des Gesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Januar
1996 (BGBL. I S. 64) anwendet.

Nach Absatz 4 kann nachgewiesenes freies Vermo-
gen des Inhabers oder der persénlich haftenden Ge-
sellschafter eines Kreditinstituts, das am 1. August
1997 {iber eine Erlaubnis nach § 32 verfigt, weiterhin
als haftenden Eigenkapital beriicksichtigt werden.
Diese Vorschrift ist eine Bestandsschutzregelung; sie
erfolgt im Hinblick auf den Wegfall von § 10 Abs. 6.

(Anderung des

II. Zu Artikel 2
. Wertpapierhandelsgesetzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)

Die Inhaltsibersicht wird den Gesetzesanderungen
entsprechend angepaBt.

Zu Nummer 2 (§ 1)

Der Anwendungsbereich des Gesetzes wird entspre-
chend den Anderungen zur vollstindigen Umset-
zung der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie erwei-
tert. Die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
und Wertpapiernebendienstleistungen bezieht sich
auf die Verhaltensregeln des 5. Abschnitts. Die Er-
weiterung des Anwendungsbereichs auf den borsli-
chen und auBerborslichen Handel mit Geldmarktin-
strumenten folgt aus dem Anhang Abschnitt B Nr. 2
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie. Geldmarkt-
‘instrumente werden in § 2 Abs. 1a definiert.

Zu Nummer 3 (2)

Der Marktbegriff in Satz 1 Absatz 1 wird an Artikel 1
Nr. 4 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie ange-
“ paBt. Markt im Sinne des Satzes 1 bedeutet Kapital-
oder Geldmarkt im Sinne von Artikel 1 Nr. 4 und 5
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie und erfafit
daher sowohl den organisierten als auch den nichtor-

ganisierten Markt. Voraussetzung ist weiterhin, daB

die Wertpapiere fungibel sind.

Der angefiigte Satz2 in Absatz 1 dient der Umset-
zung des Abschnitts B Nr. 1b des Anhangs der Wert-
papierdienstleistungsrichtlinie. Anteilscheine, die
von einer Kapitalanlagegesellschaft oder einer aus-
ldndischen Investmentgesellschaft ausgegeben wer-
den, sind Wertpapiere im Sinne des Satzes 1 Nr. 2. Es
handelt sich um Wertpapiere sui generis, die sowohl
mit Aktien als auch mit Schuldverschreibungen- ver-
gleichbar sind, da sie gemaB § 18 Abs. 1 Satz 1 des
Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaften die An-
spriiche des Anteilscheininhabers gegeniiber der Ka-
pitalanlagegeselilschaft verbriefen und diese Anspri-
che nicht nur schuldrechtlicher, sondern hinsichtlich
des Rechts auf Miteigentum nach Bruchteilen am
Sondervermégen bzw. auf Grund des wirtschaft-
lichen Eigentums bei der Treuhandlésung auch ding-
licher Art sind.

100

Der neue Absatz 1 a dient der Umsetzung von Ab-
schnitt B Nr. 2 des Anhangs der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie. Geldmarktinstrumente erfassen
samtliche Forderungen, die iiblicherweise am Geld-
markt gehandelt werden und nicht bereits unter den
Begriff der Wertpapiere gemafi § 2 Abs.1 fallen.
Hierunter fallen in der Bundesrepublik Deutschland
insbesondere kurzfristige Schuldscheindarlehen. Die
im 10. Erwdgungsgrund der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie genannten Schatzanweisungen, Ein-
lagenzertifikate und Commercial Papers sind in der

. Regel Schuldverschreibungen und damit Wertpapie-

re im Sinne des § 2 Abs. 1. Nicht unter den Begriff der
Geldmarktinstrumente fallen dagegen z.B. Termin-
gelder und Sparbriefe. Letztere sind nicht fungibel
und damit auch nicht an einem Markt handelbar.

Durch die Neufassung des Absatzes 2 wird der Deri-
vatebegriff des Wertpapierhandelsgesetzes erheb-
lich ausgeweitet.

Durch Streichung der im bisherigen Wortlaut enthal-
tenen Voraussetzung, dafi die Instrumente an einem
in- oder auslandischen organisierten Markt gehan-
delt werden miissen, werden in Absatz 2 Nr. 1 nun-
mehr auch OTC-Derivate erfafit. Die in Absatz 2 Nr. 1
Buchstabe a und ¢ genannten Instrumente waren —
beschrankt auf die an einem organisierten Markt ge-
handelten - bereits in der bisherigen Fassung enthal-
ten; in Buchstabe ¢ werden lediglich neben Zinssét-
zen auch andere Ertrdge genannt. In Absatz 2 Nr. 1
Buchstabe b werden in Umsetzung von Abschnitt B
Nr. 6 in Verbindung mit Nr. 2 des Anhangs der Wert-
papierdienstleistungsrichtlinie Derivate erfait, deren
Preis unmittelbar oder mittelbar von dem Boérsen-
oder Marktpreis von Geldmarktinstrumenten ab-
héangt. In Absatz2 Nr. 1 Buchstabe d werden nun-
mehr Warentermingeschéfte erfafit. Insoweit geht
das Gesetz iiber die Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie hinaus. Die Einbeziehung von Dienstleistungen
im Zusammenhang mit Warentermingeschéaften mit
der Folge der Anwendung der Verhaltensregeln er-
scheint jedoch zur Beseitigung von MiBistinden in
diesem Bereich geboten. Erfahrungen haben gezeigt,
daB Zehntausende von Anlegern im Zusammenhang
mit Warentermingeschaften - geschadigt wurden.
Eine Aufsicht iber derartige Geschéfte starkt das
Vertrauen der Anleger in die Funktionsfdhigkeit der
Kapitalmérkte und unterstiitzt damit den Aufbau
einer Warenterminboérse in Deutschland.

In Absatz2 Nr.2 werden in Umsetzung von Ab-
schnitt B Nr. 3, 5 und 6 des Anhangs der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie die von Devisen abhéngigen
Derivate erfafit. Es werden nur solche Devisenter-
mingeschafte erfaft, die an einem organisierten
Markt gehandelt werden, da nur solche unter Ab-
schnitt B Nr. 3 des Anhangs der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie fallen; es handelt sich dann um Devi-
senfutures. Devisenswapgeschéfte werden in Ab-
schnitt B Nr. 5, Devisenoptionsgeschéfte werden in
Abschnitt B Nr. 6 des Anhangs der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie genannt. Die Einbeziehung der
Devisenswapoptionsgeschafte ergibt sich aus Ab-
schnitt B Nr. 6 in Verbindung mit Nr. 5 des Anhangs
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie, die Einbe-
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ziehung der Devisenfutureoptionsgeschafte aus Ab-
schnitt B Nr. 6 in Verbindung mit Nr. 3.

In Absatz 3 wird der Begriff der Wertpapierdienstlei-
stungen zum Zwecke der vollstdndigen Umsetzung
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie erweitert.

Die Erganzung in Absatz 3 Nr. 1 erfolgt zur Umset-
zung des Artikels1 Nr.1 in Verbindung mit Ab-
schnitt B Nr. 2, 5 und 6 des Anhangs der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie. Auch die Anschaffung und
die VerduBerung von Geldmarktinstrumenten im ei-
genen Namen fiir fremde Rechnung féllt nunmehr
unter den Begriff der Wertpapierdienstleistungen.

Die Ergénzung in Absatz 3 Nr. 2 dient der Umsetzung
des Artikels 1 Nr. 1 in Verbindung mit dem Anhang B
Nr. 2, 5 und 6 der Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie. Auch die Anschaffung und die VerduBierung von
Geldmarktinstrumenten im Wege des Eigenhandels
fur andere sind Wertpapierdienstleistungen. Unter
den Begriff der Anschaffung und VerduBerung im
Wege des Eigenhandels fiir andere féllt beispielswei-
se die Ubernahme der Verpflichtung gegeniiber Drit-
ten zur jederzeitigen Anschaffung und VerdauBerung
von Finanzinstrumenten (,market making").

In Absatz 3 Nr. 3 wird Artikel 1 Nr. 1 in Verbindung
mit Abschnitt A Nr. 1 a und Abschnitt B des Anhangs
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.
Die Regelung entspricht der Vorschrift des §1
Abs. 1 a Satz 2 Nr. 2 KWG-Entwurf und erfafit die of-
fene Stellvertretung gemaB § 164 Abs. 1 Satz 1 BGB.

Absatz.3 Nr. 4 entspricht der bisherigen Nummer 3
und wird gemaB Artikel 1 Nr. 1 in Verbindung mit
Abschnitt B Nr. 2, 5 und 6 des Anhangs der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie um Geldmarktinstru-
mente erganzt. Absatz 3 Nr. 4 regelt nur die Anlage-
vermittlung im Sinne des §1 Abs. 1a Satz2 Nr. 1
KWG-Entwurf, wobei durch die Einfiigung , oder der
Nachweis" klargestellt wird, daB auch Nachweis-
makler unter die Nummer 4 fallen. Dagegen wird die
AbschluBivermittlung im Sinne des § 1 Abs. 1 a Satz 2
Nr. 2 KWG-Entwurf in Nummer 3 gesondert geregelt.
Die Tatigkeit von sogenannten Botenbanken und
sintroducing broker” erfafit auch die Vermittlung
von Geschéften iiber die Anschaffung und die Ver-
duBerung von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten oder Derivaten gemaB Nummer 4, sofern sie sich
nicht auf die Weiterleitung der Auftrage beschréankt.
Fir die Abgrenzung zwischen Vermittler und Bote
kommt es nicht auf die Bezeichnung, sondern auf
den materiellen Inhalt der Tatigkeit an.

Die Regelung in Absatz 3 Nr. 5 erfolgt zur Umsetzung
des Artikels 1 Nr. 1 in Verbindung mit Abschnitt A
Nr.4 des Anhangs der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie. Danach falit die Ubernahme von Wertpa-
pieren, Geldmarktinstrumenten und Derivaten fir
eigenes Risiko zur Plazierung oder die Ubernahme
gleichwertiger Garantien unter den Begriff der Wert-
papierdienstleistung. Eine gleichwertige Garantie im
Sinne des Absatzes 3 Nr. 5 ist jede Verpflichtung zum
Einstehen fiir den Erfolg der Emission. Es handelt
sich um das Emissionsgeschaft gemaB §1 Abs.1
Satz 2 Nr. 10 KWG-Entwurf. Hiervon wird sowohl die
Erstemission als auch jede weitere Ubernahme, z. B.
im Rahmen einer Privatisierung, erfait. Vorausset-

zung ist, daB das am Emissionskonsortium beteiligte
Unternehmen gegeniiber dem Emittenten den Absatz
der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Deri-
vate garantiert und dadurch das Absatzrisiko tragt.
Dies ist der Fall bei einem Ubernahmekonsortium, bei
dem die Konsorten die Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder Derivate zu einem festen Preis in den ei-
genen Bestand nehmen und dem Emittenten sofort
den Gegenwert auszahlen, und bei einem Geschifts-
besorgungskonsortium, ‘bei dem die Konsorten die
Emission im Namen und fiir Rechnung des Emittenten
verkaufen und sich gleichzeitig zur Ubernahme des
nicht verkauften Teils der Emission in den eigenen
Bestand verpflichten. Liegt keine derartige Verpflich-
tung hinsichtlich des nicht verkauften Teils der Emis-
sion vor, handelt es sich um einen Fall der AbschluB3-
vermittlung im Sinne der Nummer 3. Erfolgt die Emis-
sion lber ein Begebungskonsortium, bei dem die
Konsorten die Emission im eigenen Namen fiir Rech-
nung des Emittenten plazieren, iibernehmen die

"Konsorten kein Absatzrisiko. Dieser Fall wird nicht

von Nummer 5, sonderm von Nummer 1 erfaBt.

In Absatz 3 Nr. 6 wird Artikel 1 Nr. 1 in Verbindung
mit Abschnitt A Nr. 3 und Abschnitt B des Anhangs
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.
Nach Nummer 6 ist die Verwaltung einzelner in Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder Derivaten an-
gelegter Vermoégen fiir andere mit Entscheidungs-
spielraum eine Wertpapierdienstleistung. Ein Ent-
scheidungsspielraum ist gegeben, wenn die konkre-
ten Anlageentscheidungen letztlich auf dem eigenen
Ermessen des Verwalters beruhen. Erteilt dagegen
der Anleger auf Grund einer Anlageberatung eine
dem Beratungsergebnis entsprechende, bestimmte
Weisung, ohne dafi der Verwalter dabei ein eigenes
Ermessen hat, liegt eine Anlageberatung vor.

In Absatz 3 a werden die Wertpapiernebendienstlei-
stungen gemaB Abschnitt C Nr. 1, 3, 6 und 7 des An-
hangs der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie defi-
niert. Die Vorschrift ist fiir die Einhaltung der Verhal-
tensregeln von Bedeutung, soweit diese nach dem
5. Abschnitt auch fiir Wertpapiemebendienstleistun-
gen gelten. Bei diesen Nebendienstleistungen han-
delt es sich um solche, die typischerweise zusammen
mit einer Wertpapierdienstleistung erbracht werden.
Ein einzelgeschdaftsbezogener innerer Zusammen-
hang zwischen Wertpapiernebendienstleistung und
Wertpapierdienstleistung ist jedoch — mit Ausnahme
der Wertpapiernebendienstleistung nach Absatz 3 a
Nr. 4 - fur die Anwendbarkeit der Verhaltensregeln
nach dem 5. Abschnitt nicht erforderlich.

In Absatz 3 a Nr. 1 wird in Umsetzung des Abschnit-
tes C Nr.1 des Anhangs der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie das Depotgeschéft erfaBt, allerdings
nur, sofern nicht das Depotgesetz Anwendung findet
und die betreffende Tatigkeit der Aufsicht durch das
Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen im Rahmen
der Depotprifung unterliegt. Mit dieser Einschran-
kung wird eine Doppelaufsicht durch die beiden Auf-
sichtsdmter vermieden. -

Nach Absatz 3 a Nr. 2 ist in Umsetzung des Abschnit-
tes C Nr.3 des Anhangs der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie die Kreditgewédhrung zur Durchfiih-
rung von Wertpapierdienstleistungen dann eine
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Wertpapiernebendienstleistung, wenn das kredit-
oder darlehengewdhrende Unternehmen selbst auch
die Wertpapierdienstleistung durchfithrt. Die Ge-
wiéhrung von Sachdarlehen ist keine Wertpapierne-
bendienstleistung im Sinne dieser Bestimmung.

'In Absatz 3 a Nr. 3 wird in Umsetzung des Abschnit-
tes C Nr.6 des Anhangs der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie die Anlageberatung erfaft.

Nach Absatz3a Nr. 4 sind in Umsetzung des Ab-
schnittes C Nr. 7 des Anhangs der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie Devisengeschéfte nur dann eine
Wertpapiernebendienstleistung und werden in die
Aufsicht beziiglich der Verhaltensregeln einbezogen,
wenn sie im Zusammenhang mit der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen stehen und Tatigkeiten
im Sinne des Absatzes 3 Nr. 1 bis 4 zum Gegenstand
haben. Im Rahmen einer solchen Wertpapierneben-
dienstléistung werden auch Devisentermingeschafte,
~die nicht an einem organisierten Markt gehandelt
werden, sowie Devisenkassageschafte erfaft. Risi-
ken, insbesondere Adressenausfallrisiken und Wah-
rungsrisiken, bestehen wegen des hinausgeschobe-
nen Erfilllungszeitpunkts generell bei allen Devisen-
termingeschaften, auch wenn sie nicht an einem
organisierten Markt abgeschlossen werden. Devisen-
kassageschiafte bringen durch das Halten der Posi-
tion Wahrungsrisiken mit sich. Uber diese Risiken
miissen die Anleger im Rahmen der Verhaltens-
regeln des 5. Abschnitts aufgeklart werden.

Es besteht kein Bediirfnis dafiir, auch die Neben-
dienstleistungen nach Abschnitt C Nr. 2, 4 und 5 des
Anhangs der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie als
Wertpapiernebendienstleistungen in den Anwen-
dungsbereich des Gesetzes einzubeziehen. Eine Ein-
beziehung hat die grundsatzliche Geltung der Ver-
haltensregeln nach dem 5. Abschnitt zur Folge. Ge-
mal Artikel 11 Abs. 1 Satz 3 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie wenden die Mitgliedstaaten die
Wohlverhaltensregeln gegebenenfalls auch auf die
Nebendienstleistungen an, d.h. nur in den Féllen, in
denen die Anwendung der Verhaltensregeln auf die
Nebendienstleistung erforderlich und passend ist.
Dies ist hinsichtlich der in Abschnitt C Nr. 2, 4 und 5
des Anhangs der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
genannten Nebendienstleistungen nicht der Fall. Bei
der Schlieffachvermietung (Abschnitt C Nr. 2) ist
keine Beratung des Anlegers erforderlich, Die Ver-
haltensregeln des 5. Abschnitts sind nicht auf die
Uberwachung einer umfassenden Unternehmensbe-
ratung geméB Abschnitt C Nr. 4 des Anhangs der
- Wertpapierdienstleistungsrichtlinie =~ zugeschnitten,
Daher wird darauf verzichtet, diese als Wertpapier-
nebendienstleistung zu qualifizieren. Dienstleistun-
gen im Zusammenhang mit Ubernahmetransaktio-
nen (Abschnitt C Nr. 5) werden in der Regel von den
gleichen Personen erbracht, die die entsprechenden
Hauptdienstleistungen gemal Absatz 3 erbringen, so
daB kein Bediirfnis besteht, die hiermit im Zusam-
menhang stehenden Dienstleistungen als Wertpa-
piemebendienstleistungen gesondert zu erfassen.

Die Definition der Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen in Absatz 4 berticksichtigt die Einordnung
der Vermittlungs-, Verwaltungs- und Eigenhandels-
tatigkeit als Finanzdienstleistung im Sinne des §1
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Abs.1a KWG-Entwurf. Finanzdienstleistungsinsti-
tute sind Vermittler, Verwalter und Eigenhandler.
Diese Erweiterung ist insbesondere fir die Anwend-
barkeit der Verhaltensregeln nach Abschnitt5 von
Bedeutung, da grundséatzlich nur Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen zur Einhaltung der Verhal-
tensregeln verpflichtet sind.

Die Unternehmen, die schon bisher Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen waren, fallen auch wei-
terhin unter diesen Begriff. Die Streichung der Vor-
aussetzung, daf Kreditinstitute ihren Sitz im Inland
haben miissen, hat keine materielle Bedeutung. Kre-
ditinstitute im Sinne des KWG liegen ohnehin nur bei
einem Sitz im Inland vor - gleiches gilt far Finanz-
dienstleistungsinstitute im Sinne des KWG-Entwurf.
Die Erwdhnung der Voraussetzung ist also iiberfliis-
sig. Zweigniederlassungen von Unternehmen im
Sinne des § 53 b Abs. 1 Satz 1 KWG-Entwurf sowie
Zweigstellen von Unternehmen, die auf Grund einer
Rechtsverordnung gemaB § 53¢ KWG-Entwurf
gleichgestellt oder freigestellt sind, sind nach § 53
Abs. 1 Satz 1 KWG-Entwurf tatige Unternehmen, so
daB auf deren gesonderte Erwahnung verzichtet wer-
den kann, ohne daB sich hierdurch der materielle
Inhalt des Absatzes 4 andert. Die zur Teilnahme am
Handel an einer inldndischen Bérse zugelassenen
Unternehmen mit Sitz im Inland, die Wertpapier-
dienstleistungen erbringen (der bisherige Absatz 4
Nr. 2), sind Finanzdienstleistungsinstitute gemaB § 1
Abs. 1 a KWG-Entwurf und werden daher auch kiinf-
tig von dem Begriff des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens erfaft.

Die Formulierung ,allein oder zusammen mit Wert-
papiernebendienstleistungen” stellt zur Umsetzung
des Artikels 1 Nr. 1 und 2 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie klar, da8 Unternehmen, die aus-
schlieBlich Wertpapiernebendienstleistungen erbrin-
gen, keine Wertpapierdienstleistungsunternehmen
sind und daher keinen ,Europédischen PaB“ bean-
spruchen kénnen.

Handelt es sich um ein Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen, ist andererseits ein innerer Zusammen-
hang zwischen Wertpapierdienstleistung und Wert-
papiernebendienstleistung — auBer im Falle des Ab-
satzes 3a Nr. 4 - nicht erforderlich. Erbringt ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen gegentiber
einem Kunden nur Wertpapiernebendienstleistun-
gen, so sind die Verhaltensregeln, soweit dies im
5. Abschnitt vorgesehen ist, anwendbar.

Fiir das Vorliegen einer Wertpapierdienstleistung im
Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes wird entspre-
chend §1 Abs.1 Satz1 und Abs.1a Satz1 KWG-
Entwurf nicht mehr allein darauf abgestellt, ob der
Umfang der Dienstleistungen einen in kaufmdanni-
scher Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfor-
dert, sondern es reicht aus, wenn die Dienstleistung
gewerbsmaéaBig erbracht wird. Damit wird den An-
forderungen der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
Rechnung getragen, die die gewerbsmaéaBige Erbrin-
gung von Wertpapierdienstleistungen gentigen 148t
(vgl. Artikel 1 Nr. 2 Wertpapierdienstleistungsrichtli-
nie). Dies ist auch insofern konsequent, als es fiir die
Funktionsfahigkeit des Kapitalmarkts und die Ge-
wahrleistung des Publikumsschutzes nicht entschei-
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dend ist, ob der Anbieter der Wertpapierdienstlei- -

stung Vollkaufmann im Sinne des Handelsgesetz-
buchs ist. Um dem Gesetzeszweck gerecht zu werden,
ist es vielmehr erforderlich, alle gewerbsmaéB8ig er-
brachten Wertpapierdienstleistungen den Vorschrif-
ten des Wertpapierhandelsgesetzes zu unterwerfen.

Die Legaldefinition des organisierten Marktes in Ab-
satz 5 ersetzt die Beschreibung des Marktes im bis-
herigen § 2 Abs. 1 Satz 1 am Ende und entspricht der
Definition des geregelten Marktes in Artikel 1 Nr. 13
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie. Der Begriff
«geregelter Markt” wird schon in den §§ 71 if. des
Borsengesetzes in einem anderen Zusammenhang
verwendet, so daf hier von einem organisierten
Markt gesprochen wird.

Zu Nummer 4 (§ 2 a)

Die Regelung in Absatz1 Nr.1 stellt Wertpapier-
dienstleistungen innerhalb des Konzerns von der
Aufsicht frei. Die Regelung entspricht § 2 Abs. 6
Satz1 Nr. 5 KWG-Entwurf. Hiermit wird Artikel 2
Abs. 2 Buchstabeb der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie umgesetzt.

Um den Ausnahmetatbestand des Absatzes 1 Nr. 2
zu erfiillen, darf ein Unternehmen die Wertpapier-
dienstleistung ausschliefllich fir die Verwaltung von
Beteiligungen an dem eigenen oder an mit ihm ver-
bundenen Unternehmen fiir die jeweiligen Arbeit-
nehmer erbringen. Beteiligungen, die Arbeitnehmer
an einem anderen Konzernunternehmen, bei dem sie
nicht beschaftigt sind, oder an konzernfremden Un-
ternehmen halten, werden nicht erfafit. Die Regelung
entspricht § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 6 KWG-Entwurf. Mit
Absatz 1 Nr. 2 wird Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe d der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.

Absatz 1 Nr. 3 stellt klar, daB die Ausnahmevoraus-
" setzungen auch dann vorliegen, wenn sowohl die in
Absatz 1 Nr. 1 als auch die in Absatz 1 Nr. 2 genann-
ten Wertpapierdienstleistungen, aber keine weiteren
Wertpapierdienstleistungen erbracht werden. Die
Regelung entspricht § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 7 KWG-Ent-
wurf und setzt Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe e der Wert-
papierdienstleistungsrichtlinie um.

Mit der Ausnahmeregelung fiir private und o6ffent-
lich-rechtliche Versicherungsunternehmen in Ab-
satz1 Nr.4 wird Artikel 2 Abs.2 Buchstabea der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt. Die
Regelung entspricht § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 4 KWG-Ent-
wurf.

Die Regelung in Absatz 1 Nr. 5 sieht vor, daB die 6f-
fentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines sei-
ner Sondervermogen, eines Landes, eines anderen
Mitgliedstaats der Europaischen Gemeinschaften
oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens
iiber den Europaischen Wirtschaftstaum, die Deut-
sche Bundesbank sowie die Zentralbanken der ande-
ren Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen koénnen, ohne daf
diese Tatigkeiten der Aufsicht nach dem Wertpapier-
handelsgesetz zu unterwerfen sind. Die Regelung
entspricht § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 und 3 KWG-Entwurf.

Damit wird Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe f der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie umgesetzt.

Mit Absatz 1 Nr. 6 wird entsprechend der Regelung
in §2 Abs.6 Satz1 Nr. 10 KWG-Entwurf Artikel 2
Abs. 2 Buchstabe ¢ der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie umgesetzt.

Mit der Ausnahme gemdB Absatz 1 Nr. 7 wird Arti-
kel 2 Abs. 2 Buchstabe g der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie umgesetzt. Die Regelung entspricht
§ 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 8 KWG-Entwurf.

Absatz 1 Nr. 8 entspricht § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 9 KWG-
Entwurf und setzt Artikel 2 Abs. 2 Buchstabej der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie um.

Die Regelung in Absatz 1 Nr. 9 entspricht § 2 Abs. 6
Satz1 Nr.11 KWG-Entwurf. Damit wird Artikel 2
Abs. 2 Buchstabei der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie umgesetzt.

In Absatz 2 wird Artikel 1 Nr. 2 der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie umgesetzt. Die Regelung ent-
spricht der des § 2 Abs. 10 KWG-Entwurf. Nach Ab-
satz 2 Satz 1 gilt ein Unternehmen, das die Anlage-
vermittlung gemaB Absatz 3 Nr. 3 und die AbschluB-
vermittlung geméaf Absatz 3 Nr. 4 ausschlieBlich fir
Rechnung und unter der Haftung eines einzelnen
Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts
mit Sitz im Inland oder eines nach §53b Abs.1
Satz 1 oder Abs. 7 KWG-Entwurf tatigen Unterneh-
mens oder unter der gesamtschuldnerischen Haftung
solcher Institute oder Unternehmen erbringt, nicht
als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne
des Wertpapierhandelsgesetzes. Unter die Ausnah-
me nach Absatz 2 kénnen beispielsweise Handels-
vertreter fallen. Entscheidend ist, dal das Unterneh-
men nur fiir ein einziges Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen oder fiir mehrere Unternehmen, wenn
diese gesamtschuldnerisch haften, téitig wird und da-
her eher mit einem Arbeitnehmer der betreffenden
Unternehmen vergleichbar ist als mit einem selbstan-
dig Tatigen, sowie ausschliefillich Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne des Absatzes 3 Nr.3 und 4 er-
bringt. Die Tatigkeit des Unternehmens wird nach
Absatz 2 Satz2 dem Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen zugerechnet, fir dessen Rechnung und
unter dessen Haftung es die Wertpapierdienstlei-
stung erbringt. Dieses ist auch insbesondere fiir die
Einhaltung der Verhaltensregeln nach dem 5. Ab-
schnitt verantwortlich und wird diesbeziiglich beauf-
sichtigt. Daher besteht kein Bediirfnis, die Unterneh-
men, die die Voraussetzungen des Satzes 1 erfiillen,
als Wertpapierdienstleistungsunternehmen anzuse-
hen und ebenfalls den Verhaltensregeln zu unterwer-
fen. Betreibt das Unternehmen die Anlage- und
Abschluivermittlung gemaf Absatz3 Nr.3 und 4
hingegen fir mehrere Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen, die nicht gesamtschuldnerisch haften, ist
es selbst Wertpapierdienstleistungsunternehmen. Er-
bringt das Unternehmen neben der Anlage- und Ab-
schluBvermittlung weitere Wertpapierdienstleistun-
gen, fallt es ebenfalls nicht unter Absatz 2.
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Zu Nummer 5 (§ 4)

Da Wertpapierdienstleistungen nicht nur den Handel
mit Wertpapieren betreffen, sondern auch den Han-
del mit Geldmarktinstrumenten und Derivaten sowie
z. B. auch die Portfolioverwaltung, ist in Satz 2 der
Begriff des ,Wertpapierhandels” zur Beschreibung
der Aufsichtsbefugnis des Bundesaufsichtsamtes zu
eng. Es wird daher klargestellt, da dem Bundesauf-
sichtsamt die MiBstandsaufsicht bei allen Wertpa-
pierdienstleistungen obliegt. Die Einfligung des Be-
griffs ,Wertpapiernebendienstleistungen” ist Folge-
anderung zur Einfiihrung dieses Begriffs in § 2
Abs. 3 a.

Durch die Ergdnzung in Satz 3 wird entsprechend
den vergleichbaren Regelungen in § 6 Abs. 3 KWG-
Entwurf und § 1a Abs. 2 Bérsengesetz klargestellt,
daB fiir die Anordnungskompetenz der Grundsatz
der Verhéltnisma8igkeit gilt, d. h. Anordnungen nur
in solchem Umfang getroffen werden kénnen, wie sie
zur Behebung der MiBsténde erforderlich sind.

Zu Nummer 6 (§ 6)

Die Anderungen des § 6 dienen vor dem Hintergrund
der Entscheidung des Bundesverfassungsgerichts
vom 15.Dezember 1983 zum Volkszéhlungsgesetz
(BVerfGE 65, S. 1 ff.) dem Zweck, bereichsspezifische

Regelungen fiir die Ubermittlung personenbezoge- -

ner Daten zwischen den im Bereich der Bank-, Wert-
papierhandels- und Bérsenaufsicht tdtigen Behérden
zu schaffen. Das Bundesaufsichtsamt ist fiir seine
Aufgabenerfiillung, insbesondere fir die Insider-
iiberwachung, auf die Ubermittlung personenbezo-
gener Daten angewiesen. Die Einrichtung eines au-
tomatisierten Abrufverfahrens ist fiir die beaufsich-
tigten Unternehinen weniger belastend als eine Be-
schaffung der Informationen durch das Bundesauf-
sichtsamt im Wege der Eingriffsverwaltung bei den
Unternehmen selbst. Die abgestufte Regelung in den
Absédtzen 3 bis 5 tragt in besonderem MaBe dem
Grundsatz der Erforderlichkeit Rechnung.

Die Anderung in Absatz 3 stellt klar, daB die Befugnis
der Aufsichtsbehdrden einander Beobachtungen und
Feststellungen mitzuteilen, auch die Ubermittlung
personenbezogener Daten im Sinne des § 3 Abs. 1
des Bundesdatenschutzgesetzes umfaBt.

Absatz 4 betrifft die nach § 14 Abs. 1 KWG-Entwurf
der Deutschen Bundesbank anzuzeigenden Kredit-
nehmer von Millionenkrediten. Wegen der besonde-
ren Sensibilitdt dieser Daten enthélt der Absatz die
Einschrankung, daB eine Ubermittlung dieser Daten
an das Bundesaufsichtsamt nur auf Anfrage und aus-
schlieBlich zur Verfolgung von verbotenen Insiderge-
schéften zuldssig ist. Da Kreditgeber von Millionen-
krediten an boérsennotierte Gesellschaften haufig
uber Insiderwissen verfiigen, ist die Kenntnis der
Kreditgeber bei der Verfolgung von verbotenen Insi-
dergeschéften im Einzelfall erforderlich.

Absatz 5 Satz 1 regelt die Einrichtung eines automati-
sierten Abrufverfahrens beziiglich der von der Deut-
schen Bundesbank nach den §§ 2 b, 14 Abs. 3 in Ver-
bindung mit § 19 Abs. 2, § 24 Abs. 1 Nr. 1 bis 3und 11,
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Abs. 3 KWG-Entwurf gespeicherten Daten. Ein sol-
ches Verfahren ist erforderlich, da mit der Inbetrieb-
nahme elektronischer Handelsiiberwachungssyste-
me bei derzeit borsentaglich durchschnittlich 350 000
zu iiberpriffenden Meldesétzen in bezug auf Wertpa-
piergeschifte ein erheblicher Anstieg von Aufféllig-
keiten verbunden sein wird. Eine Uberpriifung einer
solchen Vielzahl von Auffalligkeiten setzt die Még-
lichkeit eines automatisierten Abrufs der zuvor ge-
nannten Daten voraus. Im einzelnen werden von der
Regelung folgende Daten erfafit:

— Stammdaten von Kreditgebern und Kreditneh-
mern (insbesondere aufbereitet als Kreditnehmer-
einheiten nach § 14 Abs. 3 in Verbindung mit § 19
Abs. 2 KWG-Entwurf): Durch Zugriff auf die Datei
verfiigt das Bundesaufsichtsamt iber Namen und
Anschriften aller deutschen Kreditinstitute. Der
Umfang der Kreditnehmereinheiten bemifit sich
nach § 19 Abs. 2 KWG-Entwurf (aktienrechtliche
Konzerne, mehrheitsbeteiligte Personen, Perso-
nenhandelsgesellschaften und personlich haften-
de Gesellschafter aber auch - soweit bekannt —
Strohmann-/Hintermannbeziehungen). Damit sind
die Daten fiir das Bundesaufsichtsamt geeignet,
Kapitalverflechtungen und gegebenfalls auch
wirtschaftliche Verbindungen zwischen natiirli-
chen und insbesondere juristischen Personen zu
erkennen. Die gewonnenen Erkenntnisse konnen
sowohl im Rahmen von Insiderermittiungen als
auch bei der laufenden Uberwachung der Melde-
pflichten nach § 15 verwertet werden. Dariiber
hinaus kénnen auch stichprobenweise Kontrollen
der Meldungen nach § 21 erfolgen.

— Geschaftsleiter- und Beteiligungsdaten: Von Be-
deutung fiir das Bundesaufsichtsamt sind sowohl
die nach § 24 Abs. 1 und § 2 b KWG-Entwurf an-
gezeigten Beteiligungen und Geschaftsleiter von
Kreditinstituten als auch Nebentatigkeiten und
Beteiligungen (§24 Abs.3 KWG-Entwurf), die
von Bankgeschaftsleitern — namenilich bei boér-
sennotierten Unternehmen - ausgeilibt werden.
Da diese Nebentatigkeiten oftmals bei Unterneh-
men mit ,Hausbankfunktion" wahrgenommen
werden, besteht vielfach eine besondere Nahe zu
Insiderinformationen. Auch die Ubernahme einer
Beteiligung an einem (bdrsennotierten) Unter-
nehmen deutet auf eine sehr enge Verbindung
hin, die auf Grund des damit verbundenen Infor-
mationsflusses zur Kenntnis von Insidertatsachen
fihren kann.

Die Beteiligungsdaten ermdglichen auflerdem einen
Abgleich mit der dem Bundesaufsichtsamt gema8
§ 21 vorliegenden Beteiligungsmeldungen.

Absatz 5 Satz 2 trifft eine Regelung fiir das nach In-
betriebnahme des automatisierten Abrufverfahrens
einzuhaltene Protokollierungsverfahren.

In Absatz 5 Satz 3 ist vorgesehen, daB die protokol-
lierten Daten ausschlieBlich zum Zwecke des Daten-
schutzes und der Datensicherheit verwendet werden
durfen.
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Zu Nummer 7 (§ 7)

Die Erganzung in Absatz 1 Satz 1 dient der Klarstel-
lung, daB das Bundesaufsichtsamt auch mit den fiir
die Uberwachung des Derivate-, Geldmarktinstru-
menten- oder Devisenhandels zustdndigen Stellen in
anderen Staaten zusammenarbeiten darf, falls in die-
sen Staaten fir diese Bereiche andere Stellen zustan-
dig sind als die fiir die Uberwachung des Wertpapier-
handels zustdndigen Stellen.

Die Anderung des Absatzes 2 Satz 1 dient der Umset-
. zung des Artikels 23 Abs. 3 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie und ist eine Folgednderung zu § 2
Abs. 4. Danach sind Finanzdienstleistungsinstitute,
die Wertpapierdienstleistungen erbringen, Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen und unterliegen in-
soweit der Aufsicht des Bundesaufsichtsamtes. Tatsa-
chen, die Finanzdienstleistungsinstitute betreffen,
miissen daher in den Informationsaustausch mit den
zustandigen Stellen im Ausland einbezogen werden.
Es wird klargestellt, daB das Bundesaufsichtsamt Tat-
sachen auch an die fiir die Uberwachung des Deri-
vate-, Geldmarktinstrumenten- oder Devisenhandels
sowie der Investmentgesellschaften zustandigen
. Stellen in anderen Staaten tibermitteln darf. Im Aus-
land sind Investmentgesellschaften nicht immer wie
in Deutschland Kreditinstitute (§ 2 Abs. 1 des Geset-
zes Uber Kapitalanlagegesellschaften), so daB die In-
vestmentgesellschaften hier gesondert zu erwahnen
sind.

Nach Absatz 3 Satz 2 darf das Bundesaufsichtsamt
Tatsachen, die ihm von einer Stelle eines anderen
Staates mitgeteilt werden, unter Beachtung der
Zweckbestimmung der Bérsenaufsichtsbehorde und
der Handelsiiberwachungsstelle mitteilen. Das Bun-
desaufsichtsamt ist nach bisherigem Recht nicht be-
fugt, Informationen mit der Handelsiiberwachungs-
stelle auszutauschen, da die Handelsiiberwachungs-
stelle in § 6 nicht genannt wird. Da aber in einigen
EU-Mitgliedstaaten (z. B. Italien, Spanien, Frank-
reich) ein direkter Datenaustausch zwischen den
Borsen unzuléssig ist und deshalb die betreffenden
auslandischen Stellen Daten iiber Geschaftsab-
schlisse nicht der Handelsiiberwachungsstelle als
Teil der Borse, sondern nur dem Bundesaufsichtsamt
mitteilen kénnen, muB das Bundesaufsichtsamt er-
machtigt werden, diese Daten an die Handelsiiber-
wachungsstelle weiterzuleiten.

Zu Nummer 8 (§ 8)

Durch die Anderung in Absatz 1 Satz 3 Nr. 2 wird Ar-
tikel 25 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie um-
gesetzt. Es handelt sich auBerdem um eine Folge-
anderung zu § 2 Abs. 4. Danach sind Finanzdienst-
leistungsinstitute, die Wertpapierdienstleistungen
erbringen, Wertpapierdienstleistungsunternehmen
und unterliegen daher der Aufsicht des Bundesauf-
sichtsamtes. Die Regelung tliber die Weitergabe von
Tatsachen an Stellen und Personen, die Aufgaben
der Wertpapieraufsicht wahrnehmen, mu3 deshalb
auf Finanzdienstleistungsinstitute erstreckt werden.
Zu den mit der Uberwachung von Bérsen betrauten

Stellen gehoren auch die Handelsiiberwachungsstel-.

len, die im Einzelfall Informationen benoétigen, um
RegelverstoBie an der Borse verfolgen zu konnen. Es
wird ferner klargestellt, daB das Bundesaufsichtsamt
Tatsachen auch an die fiir die Uberwachung des De-
rivate-, Geldmarktinstrumente- oder Devisenhandels
sowie der Investmentgesellschaften zustandigen
Stellen im Ausland weitergeben darf. Die Begriffe
.Kreditinstitut”, ,Finanzdienstleistungsinstitut” und
LFinanzunternehmen" erfassen hier sowohl inldandi-
sche als auch ausldandische Unternehmen und sind
bei auslandischen Unternehmen im materiellen Sinn
zu verstehen, d. h. es kommt bei ausldndischen Un-
ternehmen nicht darauf an, ob sie nach dem fir sie
maBgeblichen Recht formal unter diese Begriffe fal-
len.

Zu Nummer 9 (§ 9)

Der Erweiterung des Kreises der Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen auf Finanzdienstleistungsin-
stitute in § 2 Abs. 4 macht auch eine Erweiterung des
Kreises der Meldepflichtigen nach § 9 Abs. 1 Satz 1
erforderlich. Artikel 20 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie, der Grundlage fiir § 9 ist, verpflich-
tet grundsatzlich alle Wertpapierfirmen zur Mel-
dung.

Da die Meldepflicht aber mit einem nicht unerhebli-
chen Verwaltungs- und Kostenaufwand verbunden
ist, sollen Finanzdienstleistungsinstitute nur insoweit
meldepflichtig sein, als dies nach Sinn und Zweck
der Vorschrift erforderlich ist. Die liickenlose Mel-
dung aller einschlagigen Geschafte mit Wertpapieren
und Derivaten dient insbesondere der Insider-
iberwachung. Meldungen durch reine Anlagever-
mittler und Portfolioverwalter waren fiir die Insider-
iberwachung ohne Belang, da diese die Geschifte
nur iber selbst meldepflichtige Unternehmen tatigen
koénnen, so daB die Meldung des Geschafts und damit
die Identifizierungsmoglichkeit des Finanzdienstlei-
stungsinstituts als Kunde ohnehin sichergestellt ist.
Zwar konnen Meldungen nach § 9 auch im Rahmen
der ‘Uberpriifung der Verhaltenspflichten Verwen-
dung finden, bei Anlagevermittlern und Portfoliover-
waltern wiirden jedoch Aufwand und Aufsichtserfolg
insoweit nicht mehr in einem angemessenen Verhalt-
nis stehen. Die Einhaltung der Verhaltenspflichten
kann bei diesen auf andere Weise, z. B. durch eine
auBerplanmaBige Prifung nach § 35, hinreichend
liberwacht werden. Fiir die Meldepflicht wird daher
darauf abgestellt, ob das Finanzdienstleistungsinsti-
tut die Erlaubnis zum Betreiben des Eigenhandels
besitzt und daher selbst meldepflichtige Geschafte
tatigen kann. Ist im ibrigen ein Finanzdienstlei-
stungsinstitut mit Sitz im Inland an einer inlandi-
schen Borse zur Teilnahme am Handel zugelassen,
bleibt es auf Grund dieser Tatsache in jedem Fall
meldepflichtig, da weiterhin alle zum Boérsenhandel
zugelassenen Unternehmen der Meldepflicht unter-
liegen.

Die Ausklammerung der Zweigstellen von Unterneh-
men im Sinne des § 53 b Abs. 1 Satz 1 KWG-Entwurf
ist nach Artikel 20 der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie erforderlich. Da die Richtlinie vom Her-
kunftslandprinzip ausgeht, kann ein Staat grundsatz-
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lich nur von solchen Wertpapierfirmen eine Meldung
verlangen, fiir die er Herkunftsstaat ist. Etwas ande-
res ist nach Artikel 20 Abs. 5 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie lediglich fir bérsliche Geschéfte
moglich. Da die Meldepflicht von Unternehmen mit
Sitz im Ausland fiir bérsliche Geschafte bereits um-

fassend in Satz 3 geregelt ist, kann die Verweisung"

auf Zweigstellen von Unternehmen im Sinne des
§ 53 b Abs. 1 Satz 1 des KWG in Satz 1 entfallen. Um
deutlich zu machen, daBl nach § 53 b Abs. 1 Satz 1
KWG-Entwurf tdatige Unternehmen, die unter den
Oberbegriff der nach § 53 Abs. 1 Satz 1 KWG-Ent-
wurf tdtigen Unternehmen fallen, nicht der Melde-
pflicht nach Absatz 1 Satz 1 unterliegen, werden die
Unternehmen mit Sitz in einem EU- oder EWR-Staat
ausdriicklich ausgenommen.

Die Streichung der Verweisung auf Zweigstellen von
Unternehmen im Sinne des § 53 ¢ KWG ist eine re-
daktionelle Anpassung, da diese Unternehmen be-
reits unter § 53 Abs. 1 Satz 1 fallen.

Die Formulierung ,Markt im Sinne des § 2 Abs. 1"
wird durch die Formulierung ,organisierter Markt"
ersetzt. Hierbei handelt es sich um eine Folgednde-
rung zur Anderung des § 2 Abs. 1. Der Begriff des
organisierten Marktes ist in § 2 Abs. 5 definiert und
ist mit dem des Marktes im Sinne des bisherigen § 2
Abs. 1 identisch.

Absatz 1 Satz 2 enthélt in Ubereinstimmung mit Arti-
kel 20 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie eine
Erweiterung der Meldepflicht auf Geschafte, die den
Erwerb und die VerduBerung von Rechten auf Zeich-
nung von Wertpapieren betreffen, sofern diese auf
einem organisierten Markt gehandelt werden sollen,
da es sich insoweit um Insiderpapiere im Sinne des
§ 12 Abs. 2 Nr. 1 handelt und die Meldung dieser Ge-
schifte fiir die Insideriiberwachung von Bedeutung
ist.

Absatz 1a Satz 1 enthalt Ausnahmen von der Melde-
pflicht, die sich aus Sinn und Zweck der Regelung
ergeben.

Ausgenommen sind Bausparkassen, da diese nur die
in § 4 des Gesetzes liber Bausparkassen genannten
Geschafte betreiben dirfen, die imn Hinblick auf Insi-
derverbote ohne grofe Bedeutung sind. Zudem neh-
men Bausparkassen in der Praxis ihre Anlagege-
schafte tiber meldepflichtige Kreditinstitute vor. Eine
eigene Meldung durch die Bausparkassen ist daher
unter dem Gesichtspunkt der Insideriiberwachung
nicht erforderlich.

Ferner erfaBBt die Ausnahme Kreditinstitute, die nach
§2 Abs. 1, 4 und 5 KWG-Entwurf weitgehend von
Vorschriften des KWG befreit sind, wie z. B. Sparein-
richtungen und Stadtwerke, die zweckgebunden
Darlehen vergeben, sowie Wohnungsbaugenossen-
schaften mit Spareinrichtung, die nicht nach §2
Abs. 4 KWG-Entwurf befreit sind. Solche Unterneh-
men oder Einrichtungen werden im Rahmen ihrer
Tatigkeit kaum Insiderwissen erlangen. Die Zahl der
meldepflichtigen Geschifte ist regelmaBig sehr ge-
ring, so daB der mit dem Aufbau eines Meldewegs
verbundene Aufwand unverhaltnismaBig hoch wére.
Zudem werden die Geschéfte auch in diesen Fillen
stets liber ein meldepflichtiges Kreditinstitut getatigt,
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so daB die Meldung des Geschéfts und die Identifi-
zierungsmdoglichkeit sichergestellt sind. Diese Aus-
nahme gilt jedoch gemaB Absatz 1a Satz 1 nur fiir
solche Bausparkassen und Unternehmen im Sinne
des § 2 Abs. 1, 4 und 5 KWG-Entwurf, die nicht an
einer inldndischen Bérse zur Teilnahme am Handel
zugelassen sind, da sie andernfalls das Geschaft
ohne Einschaltung eines meldepflichtigen Kreditin-
stituts tatigen kénnten mit der Folge, daB es an einer
Meldung des Geschafts sowie der Identifikations-
moglichkeit fehlen wiirde.

Absatz 1a Satz 2 enthdlt eine Einschrankung der
meldepflichtigen Geschédfte nach Sinn und Zweck
der Vorschrift. Nicht gemeldet werden miissen
Fondsanteile inldndischer Kapitalanlagegesellschaf-
ten oder auslandischer Investmentgesellschaften, bei
denen eine Riicknahmeverpflichtung besteht. Im
Hinblick auf die Erweiterung des Wertpapierbegriffs
in § 2 Abs. 1 Satz 2 wird dies nunmehr ausdriicklich
klargestellt. Die Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
schreibt eine Meldepflicht nicht vor (vgl. Artikel 20
Abs. 1). Da die Markteinschatzung bei Fondsanteilen
mit Riicknahmeverpflichtung wegen der Festlegung
des Riicknahmepreises durch die betreffende Kapi-
talanlagegesellschaft keine Rolle spielt und Insider-
handel daher kaum denkbar ist, ist eine Meldepflicht

nicht erforderlich.

Die Ausnahme fiir die Derivate im Sinne des §2
Abs. 2Nr. 1 Buchstabe b und d ergibt sich daraus, daB
diese Derivate keinen Wertpapierbezug haben und
somit fiir die Insideriiberwachung ohne Bedeutung
sind. Artikel 20 Abs. 1 Buchstabe b der Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie erfordert die Einbeziehung
solcher Derivate nicht.

Die Anderung in Absatz 2 Satz 2 Nr. 4 und Absatz 3
Nr. 5 ist Folgednderung zur Anderung in Absatz 1
Satz 1. Eine zusétzliche Erwédhnung der Zweigstellen
eriibrigt sich. .

Die Ersetzung der Formulierung ,Markt im Sinne
des § 2 Abs. 1" durch die Formulierung ,organisier-
ter Markt” in Absatz 3 ist eine Folgednderung zur
Anderung des § 2 Abs. 1.

Zu Nummer 10 (§ 10)

Der bisherige Zwangsgeldrahmen von bis zu 50 000
Deutsche Mark in Satz 3 reicht nicht in allen Féllen
aus, um den Verwaltungsaktadressaten im Einzelfall
zur Erfillung seiner Verpflichtung zu veranlassen.
Die Obergrenze des Zwangsgeldes wird deshalb von
50 000 Deutsche Mark auf 100 000 Deutsche Mark
heraufgesetzt. Der Rahmen dieses Zwangsgeldes
steht in einem angemessenen Verhdltnis zu der Be-
deutung der Uberwachung der Funktionsfihigkeit
des Kapitalmarktes.

Zu Nummer 11 (§ 11)

Die Einbeziehung der Finanzdienstleistungsinstitute
in die Aufsicht, die keine Kursmakler oder freien
Makler oder andere zur Teilnahme am Boérsenhandel
zugelassenen Unternehmen sind, macht eine gedn-
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derte Kostenaufteilung erforderlich. Eine Kostenbe-
teiligung der neu unter Aufsicht fallenden Finanz-
dienstleistungsinstitute mit 9 Prozent erscheint
insbesondere unter Beriicksichtigung ihrer wirt-
schaftlichen Leistungsfédhigkeit sachgerecht und an-
gemessen, da zahlreiche Anlagevermittler und
Portfolioverwalter kleinere mittelstandische Betriebe
oder Einzelkaufleute sind. Diese 9 Prozent sind antei-
lig von den Quoten fiir die bisher unter die Aufsicht
fallenden Unternehmen abzuziehen. Der auf die Kre-
ditinstitute entfallende Anteil von bisher 75 Prozent
ist entsprechend auf 68 Prozent zu kiirzen. Der auf
die Kursmakler und andere zur Teilnahme am Bor-
senhandel zugelassene Unternehmen entfallende
Anteil von bisher 5 Prozent ist auf 4 Prozent zu er-
maBigen, der auf die Emittenten entfallende Anteil
von 10 Prozent auf 9 Prozent. Insgesamt bleibt es da-
bei, daB 90 Prozent der Kosten des Bundesaufsichts-
amtes zu erstatten sind.

Das Bundesaufsichtsamt wird spatestens nach drei
Abrechnungsperioden untersuchen, ob die prozen-
tuale Kostenverteilung den Gegebenheiten in der
Praxis tatsdchlich entspricht oder ob eine Anderung
der Kostenquoten angemessen erscheint.

Die Ersetzung des Begriffes ,Effektengeschéft” in
Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 dient der Klarstellung.

Die Streichung des Zusatzes in Absatz 1 Satz 1 Nr. 1
+mit Sitz im Inland” hat keine materielle Bedeutung;
der Begriff Kreditinstitut im Sinne des KWG-Entwurf
erfafit nur Kreditinstitute mit Sitz im Inland. Die Strei-
chung des Hinweises auf Zweigstellen von Unter-
nehmen im Sinne des § 53 b 'Abs. 1 Satz 1 KWG und
des § 53 ¢ KWG beriicksichtigt, da diese Unterneh-
men bereits durch Verweisung auf § 53 Abs. 1 Satz 1
erfaBBt werden. Es bleibt dabei, daB Unternehmen, die
nach § 53 b Abs. 1 Satz 1 KWG-Entwurf nur grenz-
iberschreitend téatig sind und nach § 53b Abs.7
KWG-Entwurf tatige Unternehmen nicht zur Kosten-
erstattung herangezogen werden.

In Absatz 1 Satz 2 wird der Umlagemafstab im Fall
der Nummern 1 und 2 neu geregelt. Der Vollzug des
§ 11 in seiner bisherigen Fassung ist mit erheblichen
Schwierigkeiten verbunden, da zum einen der ,Um-
fang der Geschéfte in Wertpapieren und Derivaten”,
jedenfalls soweit er das auBerborsliche Geschaft be-
trifft, kaum vollstandig und richtig zu ermitteln ist,
und zum anderen die Erstellung der konkreten Ab-
rechnungen einen unverhaltnisméBig hohen Sach-
und Personalaufwand bedeuten wiirde. Diese
Schwierigkeiten lassen sich vermeiden, wenn fir die
Zwecke der Kostenumlage, wie der neugefalBite
Satz 2 dies vorsieht, auf die beim Bundesaufsichtsamt
vorhandenen Daten iiber die Meldungen nach § 9
zuriickgegriffen wird. § 9 verpflichtet die in den
Nummern 1 und 2 genannten Unternehmen zur na-
hezu vollstdndigen Meldung ihrer Geschafte in Wert-
papieren und Derivaten, so daB der Umfang dieser
Geschafte je Unternehmen im Bundesaufsichtsamt
ohne groBen Aufwand festzustellen ist. MaBgeblich
ist die Zahl der gemeldeten Geschifte, nicht deren
Volumen.

Im Interesse einer gerechten Kostenverteilung wird
bei Schuldverschreibungen nur jedes dritte Geschaft
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fur die Kostenumlage beriicksichtigt, da diese Ge-
schifte weniger insiderrelevant sind, so daBl insoweit
auch ein geringerer Uberwachungsaufwand beim
Bundesaufsichtsamt entsteht. Optionsscheine und
GenuBscheine fallen nicht unter den Begriff der
Schuldverschreibungen.

In Absatz 1 Satz 3 wird der UmlagemaBstab fiir die
unter Satz 1 Nr. 3 fallenden Unternehmen festgelegt.
Da diese Finanzdienstleistungsunternehmen nicht zu
Meldungen nach §9 verpflichtet sind, kann hier
nicht auf die einfache Berechnungsméglichkeit zu-
rickgegriffen werden. Auch diese Unternehmen sol-
len zu den Kosten entsprechend ihrem Anteil am
Wertpapiergeschéft beitragen. Dieser Anteil wird
nach Satz 3 aus dem Ergebnis aus der gewdéhnlichen
Geschaftstatigkeit abgelesen. Finanzdienstleistungs-
unternehmen weisen sehr heterogene Geschaftsfel-
der und unterschiedliche Rechtsformen auf; ein aus-
reichendes Mindestgliederungsschema fiir die Ge-
winn- und Verlustrechnung fehlt. Daher soll auf eine
Position abgestellt werden, die auf den Geschaftser-
folg abzielt, keine Gruppe unangemessen benachtei-
ligt und in allen Gewinn- und Verlustrechnungen
enthalten ist. Diese Voraussetzungen werden von
dem Merkmal ,Ergebnis aus der gewdhnlichen Ge-
schéftstatigkeit” erfillt. Dieser leicht zu fiihrende
Nachweis kann allerdings in Einzelféllen zu unbilli-
gen Ergebnissen fithren, z. B. wenn ein Finanzdienst-
leistungsunternehmen das Ergebnis aus der gewdhn-
lichen Geschéftstatigkeit ganz iiberwiegend aus
Dienstleistungen erzielt, die keine Wertpapierdienst-
leistungen sind. Aus diesem Grund wird den Unter-
nehmen die Mdglichkeit gegeben, bei entsprechen-
dem Nachweis auf die aus Wertpapierdienstleistun-
gen oder Eigengeschaften erzielten Bruttoerlése ab-
zustellen. Unter diesen Bruttoerlésen sind alle auf
Grund der Wertpapierdienstleistungen oder Eigen-
geschdaften eines Unternehmens erzielten Erlose
ohne Beriicksichtigung der entsprechenden Aufwen-
dungen zu verstehen. Dies sind z. B. Konsortialver-
gitungen, Kursgewinne, Provisions- und Courtage-
Einnahmen.

Die Anderung in Satz 4 ist Folgednderung zur Ande-
rung des Satzes 1.

Die Einfiigung in Absatz 2 Satz 1 ist Folgednderung
zur Anderung des Absatzes 1 Satz 3.

Die Ergdnzung in Absatz 4 ist Folgednderung zur
Einfiihrung einer auBerplanmdBigen Priifung in § 35
Abs. 1. Auch die Kosten fiir die auflerplanmaéBige
Prifung sollten allein von dem betroffenen Unter-
nehmen getragen und nicht auf die Gesamtheit der
Kostenpflichtigen abgewalzt werden. Dasselbe gilt
fir die Kosten der Prifung durch das Bundesauf-
sichtsamt oder dessen Beauftragte geméaB § 36
Abs. 4.

Zu Nummer 12 (§ 12)

Die Anderungen sind redaktionelle Anpassungen an
die Anderung des § 2 Abs. 1.
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Zu Nummer 13 (§ 15 Abs. 3)

Die Anderung in Satz 1 Nr. 2 stellt lediglich eine re-
daktionelle Anpassung dar.

Die Aufhebung des Satzes 3 dient der Deregulierung.
Die Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger
hat sich in der Praxis als unnétiger birokratischer
Aufwand fir die Unternehmen erwiesen und kann
ohne Gefédhrdung des Schutzzwecks der Norm ent-
fallen. Eine Anzeige im Bundesanzeiger kann ohne-
hin frithestens drei Tage nach Meldung der mog-
licherweise kursrelevanten Tatsache erscheinen. Auf
Grund dieser Zeitspanne hat die Anzeige fur das
Publikum keinen Nutzen mehr, da es zu spét ist, um
sinnvoll zu reagieren. Zudem wird in der Regel iiber
wesentliche Tatsachen langst in der Wirtschafts-
presse berichtet worden sein. Angesichts dessen ist
es nicht gerechtfertigt, die Emittenten durch die Be-
kanntmachungspflicht ldanger verwaltungs- und ko-
stenméBig zu belasten.

Zu Nummer 14 (§ 16)

Da nach §9 nicht sdmtliche Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen meldepflichtig sind, ist der Wort-
laut des § 16 Abs. 2 Satz 1 anzupassen. Adressat der
Auskunftspflicht gemaB § 16 Abs. 2 Satz 1 sind Wert-
papierdienstleistungsunternehmen und an einer in-
landischen Borse zur Teilnahme am Handel zugelas-
sene Unternehmen mit Sitz im Inland. Nach Satz 2
sind Unternehmen mit Sitz im Ausland, die an einer
inlandischen Borse zur Teilnahme am Handel zuge-
lassen sind und vom Ausland aus iiber einen Han-
delsbildschirm an einer inldndischen Borse handeln,
kiinftig auskunftspflichtig hinsichtlich ihrer an einer
inldndischen Borse oder im Freiverkehr abgeschlos-
senen Geschéfte. Bislang sind sie nicht auskunfts-
pflichtig. Dies fiihrt zu einer Aufsichtsliicke bei Bor-
sen, die Handelsteilnehmern mit Sitz im Ausland an-
bieten, ohne Prasenz im Inland iiber einen Handels-
bildschirm direkt vom Ausland aus am Borsenhandel
im Inland teilzunehmen. Zur Aufdeckung von Ver-
stoBen gegen das Insiderhandelsverbot ist es daher
erforderlich, dem Bundesaufsichtsamt auch diesen
Unternehmen gegeniiber ein Auskunftsrecht einzu-
rdumen. Anderenfalls kénnte das Bundesaufsichts-
amt nur mit Einschrdnkungen seinen gesetzlichen
Aufgaben nachkommen.

Satz 3 entspricht unverdndert dem bisherigen Satz 2.

Nach Absatz 2 Satz 4 haben die Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen und Unternehmen mit Sitz im
Inland, die an einer inldndischen Borse zur Teilnah-
me am Handel zugelassen sind, vor Durchfiihrung
von Auftrdgen in Insiderpapieren den Namen, das
Geburtsdatum sowie die Anschrift oder die Firma
und die Anschrift der Auftraggeber und der berech-
tigten oder verpflichteten Personen festzustellen und
diese Angaben aufzuzeichnen. Hierbei handelt es
sich um eine Klarstellung, da die genannten Unter-
nehmen hierzu schon nach der bisherigen Rechtslage
verpflichtet sind, um ihrer Auskunftspflicht gegen-
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iiber dem Bundesaufsichtsamt gem&8 Satz 3 nach-
kommen zu konnen. Diese Verpflichtung umfaBt
auch die sog. Tafelgeschéfte. Dabei ist im Gegensatz
zur Identifizierungspflicht gemdB §2 Abs.1 des
Geldwaéaschegesetzes der Wert des Geschéftes nicht
entscheidend. Im Unterschied zu den Geldwésche-
geschiften indiziert.ein hoher Wert bei Wertpapier-
geschéften kein Insidergeschéft, wéahrend umge-
kehrt ein kleinerer Wertpapierumsatz ein Insiderge-
schéft nicht ausschlieBt. Daher ist es notwendig, daB
die Identitit des Auftraggebers unabhédngig vom
Wert des Geschéftes ermittelt werden kann. Sind die
Angaben zur Identitdt des Auftraggebers bereits auf
Grund anderer Vorschriften festgehalten worden,
wie z. B. nach § 154 der Abgabenordnung im Fall des
iber ein Depot abgewickelten Wertpapiergeschaftes,
ist eine erneute Feststellung und Aufzeichnung nach
Absatz 2 Satz 4 nicht erforderlich.

Die Anderung des Absatzes 3 ist eine Folgednderung
zu Absatz 2.

Die Regelung in Absatz 8 stellt klar, daB die in Ab-
satz 2 Satz 1 genannten Unternehmen ihre Auftrag-
geber oder die berechtigten oder verpflichteten Per-
sonen oder Unternehmen weder von einem Aus-
kunftsverlangen des Bundesaufsichtsamtes noch von
einem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren
in Kenntnis setzen dirfen. Ziel der Regelung ist es,
daB die Ermittlungen des Bundesaufsichtsamtes und
der Strafverfolgungsbehorden bei der Aufdeckung
von Insidergeschaften nicht beeintrachtigt werden.
Die Regelung entspricht § 11 Abs. 3 des Geldwéasche-
gesetzes.

Die Aufbewahrungsfrist in Absatz 9 von sechs Jahren
fiir die nach Absatz 2 Satz 3 anzufertigenden Auf-
zeichnungen findet ihre Parallele in § 34 Abs. 3 und
entspricht der gemdaB § 257 Abs.4 des Handelsge-
setzbuchs im Handelsrecht iiblichen Frist fiir die Auf-
bewahrung der Geschaftskorrespondenz.

Zu Nummer 15 (§ 25)

Nach Absatz 1 Satz 2 ist in der Veroffentlichung an-
stelle des Wohnortes der Staat, in dem sich der Wohn-
ort des Meldepflichtigen befindet, anzugeben. Diese
Regelung dient dem Schutz des Meldepflichtigen vor
kriminellen Handlungen. Der bisherige Wortlaut des
§ 25 Abs. 1 Satz 2 verlangt zwar im Gegensatz zu § 21
Abs. 1 Satz 1 nicht die vollstdndige Anschrift, sondern
nur die Angabe des Wohnortes. Dies reicht zum
Schutz des Meldepflichtigen jedoch nicht aus, da sich
die vollstdndige Anschrift bei Kenntnis des Wohnor-
tes leicht ermitteln 14Bt. Es besteht daher, insbeson-
dere bei Familiengesellschaften mit einem vertragli-
chen Stimmrechtspool die Gefahr, daB ein Gesell-
schafter Opfer von wirtschaftlich oder politisch moti-
vierten Straftaten wird. Fir das Publikum bleiben
auch ohne Kenntnis des Wohnortes des einzelnen
Meldepflichtigen Verdanderungen bedeutender Be-
teiligungen an borsennotierten Gesellschaften trans-
parent. :
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Zu Nummer 16 (§ 31)

Mit den Anderungen des § 31 Abs. 1, 2 und 3 wird
von der Méglichkeit gem&B Artikel 11 Abs. 1 Satz 3
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie, den Anwen-
dungsbereich der Verhaltensregeln auf Wertpapier-
nebendienstleistungen zu erstrecken, zum Schutz
des Publikums Gebrauch gemacht. Nach Absatz 1
Nr. 1 hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
auch Wertpapiernebendienstleistungen mit der er-
forderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissen-
haftigkeit im Interesse seiner Kunden zu erbringen
und gemaB Absatz 1 Nr. 2 dafiir zu sorgen, daB Inter-
essenkonflikte vermieden werden und bei unver-
meidbaren Interessenkonflikten der Kundenauftrag
im Kundeninteresse ausgefiihrt wird.

Bedeutung hat die Anwendbarkeit des § 31 Abs. 1 auf
Wertpapiernebendienstleistungen insbesondere fiir
die Anlageberatung, aber auch hinsichtlich der Ver-
wahrung und Verwaltung von Wertpapieren gemaf
§2Abs.3aNr 1.

Durch die Anfiigung des Satzes 2 in Absatz 2 wird
klargestellt, daB die Kunden die Angaben nach Satz 1
Nr. 1 verweigern kénnen. Denn die Einholung der
Kundenangaben erfolgt im eigenen Interesse des
Kunden, damit das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen sich ein Bild iiber die von seinem Kunden
verfolgten Anlageziele und seine finanziellen Ver-
héltnisse machen kann und ihm auf seine personli-
chen Verhéltnisse zugeschnittene Informationen ge-
ben kann.

Zu Nummer 17 (§ 32)

Die Anderung des § 32 Abs. 1 und 2 ist eine Folgean-
derung zu § 1 und § 2 Abs. 3. Die besonderen Verhal-
tensregeln gelten auch fiir Wertpapierdienstleistun-
gen, die Geldmarktinstrumente betreffen.

Zu Nummer 18 (§ 33)

Die Absatzbezeichnung ist Folge der Anfiigung des
Absatzes 2.

Die Organisationspflichten sind kiinftig auch in be-
zug auf die Wertpapiernebendienstleistungen zu er-
fillen. Insbesondere muB das Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen sachlich und personell zur Er-
bringung der Wertpapiernebendienstleistungen in
der Lage sein (Absatz 1 Nr. 1). AuBlerdem muf8 es so
organisiert sein, daB Interessenkonflikte auch bei der
Erbringung von Wertpapiernebendienstleistungen
moéglichst gering gehalten werden (Absatz 1 Nr. 2).
Dies ist speziell fiir die Anlageberatung von Bedeu-
tung.

Der neue Absatz 2 regelt entsprechend dem neuen
§ 25 a Abs. 2 KWG-Entwurf die Auslagerung von Be-
reichen, die fiir die Durchfithrung des Wertpapier-
dienstleistungsgeschéaftes wesentlich sind. Werden
von Wertpapierdienstleistungsunternehmen  be-
stimmte Bereiche von Wertpapierdienstleistungen
auf externe Dienstleister oder zentrale Stellen ausge-
lagert, sind diese Dienstleister oder Stellen in die

Uberwachung der Einhaltung der Verhaltensregeln
einzubeziehen. Es muBl insoweit sichergestellt wer-
den, daB durch die Auslagerung die ordnungsgema-
Be Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen
oder Wertpapiernebendienstleistungen, die Wahr-
nehmung der Organisationspflichten sowie die Prii-
fungsrechte und Kontrollméglichkeiten des Bundes-
aufsichtsamtes nicht beeintrachtigt werden. Um die
Prifungsrechte und Kontrollméglichkeiten des Bun-
desaufsichtsamtes nicht zu beeintrdachtigen, hat sich
das auslagernde Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen in jedem Fall die zur Erméglichung von Prii-
fungen erforderlichen Weisungsrechte gegeniiber
dem ausgelagerten Unternehmen vertraglich zu si-
chern.

Das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen leitet
gemaB § 25 a Abs. 2 Satz 4 KWG-Entwurf eine Kopie
der Anzeige des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens liber die beabsichtigte Auslagerung an das
Bundesaufsichtsamt weiter, so daBl dieses auf Grund
der Anzeige die Vereinbarkeit der beabsichtigten
Auslagerung mit § 33 Abs. 2 priifen kann.

Zu Nummer 19 (§ 34)

Nach § 34 Abs. 1 erstrecken sich die Aufzeichnungs-
pflichten auch auf die Erbringung von Wertpapierne-
bendienstleistungen. Artikel11 Abs.1 der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie sieht die Moglichkeit
der Anwendbarkeit der Wohlverhaltensregeln auf
Wertpapiernebendienstleistungen ausdriicklich vor.
Zweck des § 34 Abs. 1 ist es, dem Bundesaufsichts-
amt die Kontrolle der Einhaltung der Verhaltensre-
geln zu ermdglichen. Da die Verhaltensregeln gemaB
§ 31 Abs. 1 und 2 auch auf die Erbringung von Wert-
papiernebendienstleistungen anzuwenden sind, ist
es erforderlich, daB diese auch von der Aufzeich-
nungspflicht erfaBt werden.

Der Begriff des Auftrags im Sinne des § 34 Abs. 1
Nr. 1 erfaBt auch die einem Vermittler im Primér-
markt erteilten Auftrdge zur Zeichnung von Wertpa-
pieren, Geldmarktinstrumenten und Derivaten. Un-
ter den Begriff der Ausfithrung des Auftrags fallt
dementsprechend auch die Zuteilung der Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente und Derivate an die
einzelnen Kunden.

Absatz 1 Nr. 2 bleibt unverandert.

Nach Absatz 1 Nr. 3 sind die dem Kunden fir den
Auftrag in Rechnung gestellten Provisionen (ein-
schlieflich Courtagen) und Spesen aufzuzeichnen,
um die Berechnung der Provisionen und Spesen er-
forderlichenfalls nachvollziehbar zu machen.

In Absatz 1 Nr. 4 wird klargestellt, daB bei der Ver-
waltung von Vermégen im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 6
die Anweisungen des Kunden und die Erteilung des
Auftrags durch den Vermégensverwalter zur konkre-
ten Durchfithrung des einzelnen Wertpapiergeschaf-
tes an ein anderes Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen ebenfalls aufzuzeichnen sind. Der generelle
Auftrag zur Vermdégensverwaltung wird von Num-
mer 1 erfaBt.
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Absatz 1 Nr. 5 verpflichtet das Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen zur Aufzeichnung der Erteilung
eines Auftrags fiir eigene Rechnung an ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, sofern das
Geschaft nicht bereits nach § 9 meldepflichtig ist. So-
weit Anlagevermittler und Verwalter von Wertpapier-
portfolios nicht nach § 9 meldepflichtig sind, werden
die Kundengeschafte, die sie an meldepflichtige Un-
ternehmen zur Ausfithrung weiterleiten, zwar gemel-
det, konnen aber nicht als solche identifiziert wer-
den, da der dem Bundesaufsichtsamt iibermittelte
Meldesatz keine Angaben iiber den Auftraggeber
enthdlt. Um iberprifen zu konnen, ob ein Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen eigene Geschafte
zum Nachteil des Kunden betreibt, ist es erforderlich,
die Erteilung eines Auftrags fiir eigene Rechnung an
ein anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen
aufzuzeichnen, wobei der Name dieses Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens von der Aufzeich-
nungspflicht umfaft wird. Zur Vermeidung doppelter
Aufzeichnungen werden die nach § 9 meldepflichti-
gen Geschéfte ausgenommen. Nach Absatz 1 Nr. 5
Halbsatz 2 sind Auftrage fiir eigene Rechnung be-
sonders zu kennzeichnen. Dies dient dem Ziel, nach-
prifen zu kdénnen, inwieweit eigene Geschafte zum
Nachteil des Kunden vorgenommen werden, und ist
insbesondere zur effizienten Verhinderung, Ermitt-
lung und Verfolgung des sog. front running erforder-
lich.

Zu Nummer 20 (§ 34 a)

Mit der Einfﬁgung des § 34 a wird Artikel 10 Abs. 1
Satz 2 Spiegelstrich 2 und 3 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie umgesetzt.

Absatz 1 dient der Umsetzung des Artikels 10 Abs. 1
Satz 2 Spiegelstrich 3 der Wertpapierdienstleistungs-
richtlinie. Ein Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men ohne Erlaubnis zum Betreiben des Einlagenge-
schaftes muB im Zusammenhang mit Wertpapier-
‘dienstleistungen entgegengenommene Kundengel-
der, sofern diese im eigenen Namen aber fir
Rechnung des Kunden eingesetzt werden, unverzig-
lich an ein geeignetes Kreditinstitut mit Sitz im In-
land oder Ausland weiterleiten. Ohne weiteres ge-
eignet sind alle Kreditinstitute, die im Inland zum
Betreiben des Einlagengeschéaftes befugt sind. Bei
Kreditinstituten mit Sitz im Ausland mit der Erlaubnis
zum Betreiben des Einlagengeschéftes kommt es dar-
auf an, ob diese einen gleichwertigen Kundenschutz
bieten. Vor diesem Hintergrund spielt insbesondere
eine Rolle, ob die Kundengelder im Konkursfall des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder des
Kreditinstituts hinreichend geschiitzt sind und im
Sitzland des Kreditinstituts eine funktionsfahige Auf-
sicht besteht. Der Begriff des Kreditinstituts ist hier
(so wie auch in anderen Vorschriften, z. B. § 648 a
Abs. 2 BGB oder § 651 k BGB) im materiellen Sinne
zu verstehen, d. h. es kommt nicht darauf an, ob die
Unternehmen nach dem fiir sie maBgeblichen Recht
formal als Kreditinstitut gelten. Es ist Aufgabe des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens,  entspre-
chende Informationen zur Frage der Eignung des
Unternehmens mit Sitz im Ausland zu besorgen, aus-
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zuwerten und in Zweifelsfallen das Ergebnis dem
Kunden vor Weiterleitung der Betrage offenzulegen.
Durch die Moglichkeit der Kontenfithrung auch im
Ausland soll eine flexible Beriicksichtigung von
Markterfordernissen und Kundenwiinschen hinsicht-
lich der kontofiihrenden Stelle erreicht werden.

Es wird nur die Entgegennahme und Verwendung
von Kundengeldern im eigenen Namen fiir Rech-
nung des Kunden erfafit. Rechtlich handelt es sich
dabei um eine Form der Ermachtigungstreuhand in
der Ausgestaltung der Verwaltungstreuhand. Nicht
erfaBt werden die offene Stellvertretung sowie die
reine Botentatigkeit, da in diesen Fillen die Entge-
gennahme und Weiterleitung im Namen und auf
Rechnung des Kunden erfolgt, so daB hier die Gefahr
der Verwendung der Gelder fiir eigene Rechnung
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens nicht
besteht. Bei der Entgegennahme und Weiterleitung
von Kundengeldern im eigenen Namen fiir eigene
Rechnung handelt es sich um das Einlagengeschaft
gemaB § 1 Abs. 1Satz 2 Nr. 1 KWG-Entwurf, das einer
entsprechenden Erlaubnis bedarf.

§34a Abs.1 Satz2 verpflichtet das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen ausdriicklich, dem ver-
wahrenden Kreditinstitut das Treuhandverhaltnis
unter Nennung des Namens (Vor- und Zuname) des
Kunden anzuzeigen, um den Kunden vor einer Ver-
wendung der Gelder fiir eigene Rechnung des Wert-
papierdienstleistungsunternehmens zu schiitzen.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen mu8 ge-
maB Satz 3 den Kunden unverziiglich dariiber unter-
richten, auf welchem Treuhandkonto die Kundengel-
der verwahrt werden, d. h. die Firma und Anschrift

- der Kreditinstitute sowie die Kontonummer mit der

Kontobezeichnung offenlegen, und dabei auch Aus-
kunft geben, ob das Kreditinstitut Mitglied einer Ein-
lagensicherungseinrichtung ist und den Umfang der
Sicherung bekanntgeben. Scheidet das Kreditinstitut
nach Kontoeréffnung aus der Einrichtung aus, hat
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine
Kunden hiervon unverziiglich zu unterrichten. Diese
Vorschrift ist als Ergénzung zur Bestimmung des
§ 23 a Abs. 1 Satz 3 KWG-Entwurf zu sehen.

Durch Absatz 2 wird Artikel 10 Abs. 1 Satz 2 Spiegel-
strich 2 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie um-
gesetzt. Danach missen Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen ohne Erlaubnis zum Betreiben des
Depotgeschéftes im Zusammenhang mit einer Wert-
papierdienstleistung erhaltene Wertpapiere unver-
ziglich an ein Kreditinstitut mit Sitz im Inland oder
Ausland, das im Inland zum Betreiben des Depotge-
schéftes befugt ist, oder ein ebenso geeignetes Kre-
ditinstitut mit Sitz im Ausland weiterleiten. Sinn und
Zweck dieser Vorschrift ist es, durch eine sorgfaltige
Auswahl des Verwahrers auch diejenigen Werte des
Kunden zu schiitzen, fir die das Depotgesetz bei der
Weiterleitung keine Anwendung findet, weil die Ta-
tigkeit des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
im Sinne von § 34 a Abs. 2 keine Zwischenverwah-
rertatigkeit begriindet.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das im
Sinne des Absatzes 2 tatig wird, hat lediglich die Stel-
lung eines Boten. In der Praxis wird ein Kunde bei
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einer Ersteinlieferung von Wertpapieren entschei-
den, in welches bestehende Depot die Papiere einge-
liefert werden sollen. In anderen Féllen muB sich das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen von der Eig-
nung einer Depotbank iiberzeugen und Depoteroif-
nungs- und Vollmachtsformulare besorgen und
zusammen mit den Wertpapieren einliefern. Die Wei-
terleitung hat unverziiglich, d. h. ohne schuldhaftes
Zogem im Sinne von § 121 Abs. 1 Satz 1 BGB, zu er-
folgen. Der Verwahrer muf ein im Inland zum Betrei-
ben des Depotgeschéftes befugtes Kreditinstitut oder
ein anderes zur Verwahrung geeignetes Unterneh-
men mit Sitz im Ausland sein. Geeignet ist, wer einen
dem Depotgesetz vergleichbaren Deponentenschutz
bietet. Die Verwahrung bei einem Zentralverwahrer
ist méglich. Liefert ein- Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen als Bote durch Direkteinlieferung bei
einem ausldndischen Verwahrer ein, missen schrift-
liche, prifungstechnisch nachvollziehbare Aufzeich-
nungen hinsichtlich der Priifung der Eignung dieses
Verwahrers vorhanden sein.

Absatz 2 Satz 2 verweist auf Absatz 1 Satz 3. Das
Wertpapierdienstleisturigsunternehmen hat daher
seinem Kunden offenzulegen, auf welchem Depot-
konto die Wertpapiere verwahrt werden, und ob und
in welchem Umfang beim Verwahrer eine der Einla-
gensicherung entsprechende Sicherheit gewdahrlei-
stet ist.

Nach Absatz 3 Satz1 kann das Bundesministerium
der Finanzen durch Rechtsverordnung néhere Be-
stimmungen iiber den Umfang der Verpflichtungen
nach Absatz 1 und 2 erlassen, soweit dies zum Schutz
der Kunden eines Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens und der einem Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen anvertrauten Gelder oder Wertpapiere
der Kunden erforderlich ist. Auf diesem Wege kon-
nen Einzelheiten an sich d&ndernde Erfordernisse
angepaBt werden. In einer Rechtsverordnung kann
insbesondere konkretisiert werden, welche Voraus-
setzungen ein Unternehmen erfilllen muBl, um zur
Verwahrung von Geldern oder Wertpapieren der
Kunden geeignet zu sein, und wie das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen seine Offenlegungs-
pflichten gegeniiber dem Kunden zu erfiillen hat.

Wie bereits bei den Verordnungsermiéchtigungen in
den §§ 9, 11, 34 und 36 vorgesehen, kann auch die
Verordnungsermachtigung nach Absatz 3 Satz 1 vom
Bundesministerium der Finanzen durch Rechtsver-
ordnung auf das Bundesaufsichtsamt iibertragen
werden (Absatz 3 Satz 2).

Zu Nummer 21 (§ 35)

Die Erginzung der Uberschrift ist Folge der Einfii-
gung des neuen Absatzes 4.

Entsprechend der Regelung in § 44 Abs.1 Satz2
KWG-Entwurf wird dem Bundesaufsichtsamt in Ab-
satz 1 Satz 1 das Recht zu auBerplanmaBigen Prifun-
gen eingeraumt. Fir die Prifung nach § 35 Abs. 1
Satz 1 mul} kein besonderer AnlaB}, wie etwa konkre-
te Kundenbeschwerden, gegeben sein. Die Regelung
ist vor allem vor dem Hintergrund von Bedeutung,
daB das Wertpapierdienstleistungsunternehmen den

Priifer fiir die regelmaBige jahrliche Prifung gemaB
§ 36 kiinftig selbst bestellt (§ 36 Abs.1 Satz 2) und
dadurch auch Kenntnis vom Zeitpunkt der Priifung
hat. Die Maoglichkeit zur Durchfiihrung von Priifun-
gen ohne vorherige Ankiindigung ist fiir die effektive
Uberwachung der Einhaltung der Verhaltensregeln
erforderlich. Das Bundesaufsichtsamt kann somit
auch auBerhalb der jahrlichen Routinepriifung nach
§ 36 die Einhaltung der Verhaltenspflichten kontrol-
lieren. Dazu kann sich das Bundesaufsichtsamt ge-
maB § 6 Abs.1 auch anderer Personen, z.B. Wirt-
schaftspriifer, bedienen. Die Kosten fiir die auBer-
planméBige Priifung sind dem Bundesaufsichtsamt
von dem Unternehmen gemaB § 11 Abs. 4 zu erstat-
ten.

In Satz 3 wird entsprechend der Regelung in § 15
Abs. 5 Satz 2 klargestellt, daB das Betretungsrecht
auch fiir die vom Bundesaufsichtsamt beauftragten
Personen gilt, z. B. einen mit einer auBerplanméBigen
Prifung beauftragten Wirtschaftspriifer.

Nach Absatz 2 besteht ein Auskunftsanspruch und
ein Recht auf Vorlage von Unterlagen auch gegen-

- liber solchen Unternehmen mit Sitz im Ausland, die

grenziberschreitend Wertpapierdienstleistungen im
Inland erbringen und nach §31 Abs.3 und § 32
Abs.3 zur Einhaltung der Verhaltensregeln ver-
pilichtet sind. Damit das Bundesaufsichtsamt feststel-
len kann, ob diese Unternehmen die Verhaltensre-
geln beachten, muB es eine gewisse Uberwachungs-
kompetenz gegeniiber den Unternehmen haben.
Auch kann das Bundesaufsichtsamt nur dann im We-
ge der Amtshilfe von der zustdndigen ausldndischen
Behorde Auskunft verlangen oder diese ersuchen,
bei dem betreffenden Unternehmen Nachforschun-
gen hinsichtlich der Einhaltung der inldndischen
Verhaltensregeln anzustellen, wenn das Bundesauf-
sichtsamt selbst gegeniiber dem Unternehmen be-
rechtigt ist, diese Angaben zu verlangen. Diese Kom-
petenz des Bundesaufsichtsamtes entspricht auch
Artikel 11 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie,
wonach abweichend vom Prinzip der Herkunftsland-
kontrolle die Verhaltensregeln des Mitgliedstaats an-
zuwenden sind, in dem die Dienstleistung erbracht
wird.

Absatz 3 gewdhrt ein Auskunftsanspruch und ein
Recht auf Vorlage von Unterlagen gegeniiber be-
stimmten Unternehmen, die keine Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen sind. AusschlieBlich Wert-
papierdienstleistungsunternehmen unterliegen der
Uberwachung der Einhaltung der Verhaltensregeln.
Das Bundesaufsichtsamt mufl daher feststellen kon-
nen, ob ein Unternehmen auch tatsdchlich Wert-
papierdienstleistungen erbringt. Das Recht nach
Absatz 3 besteht gegeniiber Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten sowie Unternehmen
mit Sitz im Ausland, die nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder
§ 53 b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG-Entwurf tétig
werden.

Um festzustellen, ob Wertpapierdienstleistungen er-
bracht werden, kann das Bundesaufsichtsamt Aus-
kiinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen.
Dieses Recht besteht allerdings nicht generell, son-
dern setzt voraus, daB bereits Anhaltspunkte fiir das
Erbringen von Wertpapierdienstleistungen vorlie-
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gen. Tatsachen, die eine solche Annahme rechtferti-
gen, kénnen z. B. aus einer entsprechenden Darstel-
lung in der Werbung folgen.

Da sich die jahrliche Priifung nach § 36 auch auf die
Einhaltung der Meldepflichten nach § 9 erstreckt, ist
es sachgerecht und wird entsprechend in Absatz 4
vorgesehen, daB sich auch das Recht, Auskiinfte und
die Vorlage von Unterlagen zu verlangen sowie ohne
besonderen AnlaB Priifungen vorzunehmen, auf den
Bereich der Meldepflichten nach § 9 bezieht, damit
das Bundesaufsichtsamt auch insoweit zeitnah Sach-
verhalte aufkldren kann und nicht bis zur nachsten
jéhrlichen Priifung warten muf}. Durch die Verwei-
sung auf § 16 Abs. 6 wird klargestellt, daB demjeni-
gen, von dem das Bundesaufsichtsamt Auskunfte
verlangt, ein Auskunftsverweigerungsrecht zusteht,
wenn er sich selbst belasten wiirde. Uber dieses
Recht ist der Auskunftsverpflichtete zu belehren.

- Nach Absatz 5 haben entsprechend der Regelung bei
den Auskunftsverlangen nach § 15 Abs. 5 und § 16
Abs. 7 in Verbindung mit Abs. 2 bis 5 Widerspruch
und Anfechtungsklage gegen Mafinahmen des Bun-
desaufsichtsamtes nach den Absatzen 1, 3 und 4 kei-
ne aufschiebende Wirkung. Damit wird dem Bundes-
aufsichtsamt die Moglichkeit gegeben, Sachverhalte,
bei denen Kunden erheblich geschddigt werden kon-
nen, zeitnah aufzukldaren und erforderlichenfalls
schnell einzugreifen.

Die bisherige Regelung des Absatzes 2 wird aus re-
daktionellen Griinden in den neuen Absatz 6 iiber-
nommen.

Zu Nummer 22 (§ 36)

Als MaBnahme der Deregulierung entféllt die Rege-
lung, daB das Bundesaufsichtsamt selbst in einer ge-
sonderten Priifung die Einhaltung der Meldepflich-
ten nach § 9 und der Verhaltensregeln regelméaBig
kontrolliert. Die Einfiihrung der gesonderten Priifung
nach § 36 durch das Zweite Finanzmarktférderungs-
gesetz war fir einen GrofBteil der bisher unter die
Prifungspflicht fallenden Unternehmen keine erheb-
liche zuséatzliche Belastung, da sie ohnehin der De-
potpriifung nach § 30 KWG unterliegen und in der
Praxis die Depotpriifung mit der Prifung nach § 36
zusammengefalt wird. Bei den neu unter Aufsicht
gestellten = Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
die als Nicht-Kreditinstitute nicht der Depotpriifung
unterfallen, wiirde die gesonderte Priiffung nach § 36
in ihrer bisherigen Form allerdings zu einer zusatzli-
chen Belastung fithren. Den priifungspflichtigen Un-
ternehmen soll daher die Méglichkeit gegeben wer-
den, die Priifung nach § 36 im Rahmen der Jahresab-
schluBpriifung durchfiihren zu lassen und damit Ko-
sten zu sparen. Bei den unter die Depotpriifung
fallenden Kreditinstituten wird die Entlastung da-
durch vervollstdandigt, daB kiinftig auch die Depot-
prifung im Rahmen der JahresabschluBpriifung er-
folgt (§ 29 Abs. 2 KWG-Entwurf).

Auf Grund der Moglichkeit der Einbeziehung der
Priifung nach § 36 in die JahresabschluBipriifung ist
es folgerichtig, daB der Priifer nicht mehr vom Bun-
desaufsichtsamt bestellt wird, sondern vom Wertpa-
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pierdienstleistungsunternehmen selbst (Absatz 1
Satz 2), da auch der JahresabschluBipriifer vom Un-
ternehmen beauftragt wird. Das Unternehmen ist zur
rechtzeitigen Bestellung eines Priifers verpflichtet
(Absatz 1 Satz 2), der VerstoB gegen die Verpflich-
tung ist in § 39 Abs. 1 Nr. 10 buBgeldbewehrt. Die
Tatsache, daB der Priifer vom gepriiften Unterneh-
men selbst beauftragt wird und nicht wie bisher un-
angemeldet beim Unternehmen erscheint, darf aber
nicht dazu fithren, da8 die Qualitét der Priiffung sinkt
und die Prifungsberichte fiir das Bundesaufsichts-
amt weniger Aussagekraft haben. Deswegen wird
durch eine Reihe von Regelungen in den Absatzen 1
bis 4 sichergestellt, daB die Effizienz der Aufsichtsta-
tigkeit des Bundesaufsichtsamtes durch die Deregu-
lierungsmafnahme nicht beeintréchtigt wird. Im ein-
zelnen handelt es sich dabei um folgende Regelun-
gen:

- Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf
nur einen Prifer bestellen, der fir die Priifung
nach § 36 geeignet ist (Absatz 1 Satz 1), und es hat
den Prifer vor Erteilung des Priiffungsauftrags
dem Bundesaufsichtsamt anzuzeigen (Absatz 2
Satz 1). Wer geeigneter Priifer ist, wird in Absatz 1
Satz 3 ndher bestimmt. Hat das Bundesaufsichts-
amt begriindete Zweifel an der Eignung des an-
gezeigten Priifers, z. B. weil dieser nicht ausrei-
chend mit der Praxis bei Wertpapiergeschaften
veriraut ist, kann es innerhalb eines Monats nach
Zugang der Anzeige die Bestellung eines anderen
Prifers verlangen (Absatz 2 Satz 2 Halbsatz 1).
Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat
in diesem Falle unverziiglich einen neuen, geeig-
neten Priifer zu bestellen und dem Bundesauf-
sichtsamt anzuzeigen; versdumt es dies, kann das
Bundesaufsichtsamt gemaf Absatz 4 die Priifung
selbst oder durch einen von ihm beauftragten Pri-
fer vornehmen. Damit das Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen die Durchfihrung der Pri-
fung nicht verzégern kann, haben Widerspruch
und Anfechtungsklage gegen das Verlangen des
Bundesaufsichtsamtes auf Bestellung eines ande-
ren Priifers keine aufschiebende Wirkung (Ab-
satz 2 Satz 2 Halbsatz 2). Die Regelung tiber das
Verlangen der Bestellung eines anderen Priifers
ist der Regelung in § 28 Abs. 1 in Verbindung mit
§ 49 KWG-Entwurf nachgebildet. Der Wunsch des
Bundesaufsichtsamtes nach einem Priiferwechsel
ist auch fir das Bundesaufsichtsamt fiir das Kre-
ditwesen von Interesse. Deshalb ist dessen Unter-
richtung iiber das Verlangen vorgesehen (Ab-
satz 2 Satz 3).

— Der Bericht iiber die Priifung ist dem Bundesauf-
sichtsamt sowie dem Bundesaufsichtsamt fir das
Kreditwesen und der Deutschen Bundesbank di-
rekt vom Priifer und nicht vom Unternehmen zu
libersenden (Absatz 1 Satz 4). Damit ist gewahr-
leistet, daB die Aufsicht in jedem Fall auch einen
fur das betroffene Unternehmen ungiinstigen
Priifungsbericht unverziiglich erhélt. Der Priifer
mubB einen gesonderten Bericht iiber die Priifung
nach § 36 anfertigen und diesen unverziiglich
nach Beendigung dieser Priiffung den genannten
Behorden einreichen. Kommt ein Priifer seiner
Pflicht zur unverziiglichen Einreichung des Prii-
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fungsberichts nicht nach, so kann ihn dies fir wei-
tere Pritfungen als ungeeignet erscheinen lassen.
Eine zeitnahe Unterrichtung tiber das Ergebnis
der Priifung nach § 36 ist fiir die Aufsichtstatigkeit
des Bundesaufsichtsamtes unerlaBlich, damit es
bei festgestellten MiBstanden unverziiglich han-
deln kann. In Absatz 1 Satz 5 wird der bisherigen
Praxis des Bundesaufsichtsamtes Rechnung ge-
tragen, bei Prifungen durch Prifungsverbdnde
oder Priifungsstellen nicht samtliche Priifungsbe-
richte auszuwerten, sondern nur in dem fir die
Informationserlangung und die Aufsichtstatigkeit
des Bundesaufsichtsamtes erforderlichen Um-
fang. Deshalb haben Priiffungsverbande oder Prii-
fungsstellen den Priifungsbericht nur auf Anfor-
derung einzureichen. Die Bestimmung der einzu-
reichenden Priifungsberichte trifft das Bundesauf-
sichtsamt. Das gleiche Recht auf Anforderung des
Priiffungsberichts haben das Bundesaufsichtsamt
fir das Kreditwesen und die Deutsche Bundes-
bank.

Zusatzlich zu den generellen Bestimmungen tiber
den Inhalt der Prifung nach § 36, die in der
Rechtsverordnung nach Absatz 5 getroifen wer-
den, kann das Bundesaufsichtsamt Bestimmungen
liber den konkreten Inhalt der Priifung bei einem
bestimmten Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men treffen (Absatz 3 Satz 1). Auf diese Weise
kann z.B. uberpriift werden, ob bereits fest-
gestellte Mifistande inzwischen beseitigt sind. Das
Bundesaufsichtsamt kann auch ohne Bezug auf
bestimmte Milstdnde gegeniiber einem oder allen
Unternehmen bestimmte Priifungsschwerpunkte
festsetzen (Absatz 3 Satz 2). Das Bundesaufsichts-
amt teilt die Bestimmungen tiber den Inhalt der
Priifung dem Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men mit und dieses hat den von ihm bestellten
Priifer dariiber zu unterrichten.

GemaB Absatz 3 Satz 3 hat der Priifer das Bundes-
aufsichtsamt unverzuiglich zu unterrichten, wenn
er bei der Prifung schwerwiegende VerstoBe ge-
gen die Wohlverhaltensregeln oder die Melde-
pflichten nach § 9 feststellt. Diese Regelung stellt
sicher, daB das Bundesaufsichtsamt bei schwer-
wiegenden VerstoBen sofort tatig werden und
MiBstdnde beseitigen kann. Insbesondere wenn
Kundenwerte in Gefahr sind, mufl das Bundesauf-
sichtsamt ohne zeitlichen Verzug einschreiten
koénnen. Zwar normiert § 29 Abs. 3 Satz 1 KWG-
Entwurf eine unverziigliche Anzeigepflicht des
JahresabschluBpriifers fiir den Fall, daB diesem
schwerwiegende VerstéBe gegen Gesetz, Satzung
oder Gesellschaftsvertrag bekannt werden. Je-
doch sind die Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men zum einen nicht verpflichtet, den Jahresab-
schluBpriifer mit der Priifung nach § 36 Abs. 1 zu
beauftragen, da nur erforderlich ist, daB es sich
um einen geeigneten Priifer handelt. Zum ande-
ren unterliegen nicht alle priifungspflichtigen Un-
ternehmen einer JahresabschluBpriifung.

Das Bundesaufsichtsamt kann selbst an den Pri-
fungen teilnehmen und Priiffungshandlungen vor-
nehmen (Absatz 3 Satz 4), um auf diese Weise vor
Ort Einblicke zu erhalten und die Aufsichtstatig-

keit praxisnah zu gestalten. Das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen hat dem Bundesauf-
sichtsamt den Beginn der Priifung so rechtzeitig
mitzuteilen, daB es an der Priifung teilnehmen
kann (Absatz 3 Satz 5). Die Eigenverantwortlich-
keit des bestellten Priifers fiir die Durchfithrung
der Priifung wird hierdurch nicht bertihrt.

— Schwerpunkt der Tatigkeit des Bundesaufsichts-
amtes ist die Beurteilung von Fehlverhalten und
-entwicklungen. Hierfiir ist es unerlaBlich, sich
auch durch eigene Priifungen vor Ort ein Bild zu
machen, beispielsweise Tilber unterschiedliche
Complianceorganisationen. Die Praxisnahe wird
ebenfalls gefordert und das Aufdecken von MiB-
stdnden erleichtert. Deshalb wird dem Bundes-
aufsichtsamt in Absatz 4 Satz 1 die Befugnis ein-
geraumt, im Einzelfall die Priifung selbst oder
durch Beauftragte vorzunehmen.

Die Priifung des Bundesaufsichtsamtes nach Ab-
satz 4 Satz 1 ersetzt in dem betreffenden Jahr die
Prifung durch den vom Unternehmen bestellten
Prifer. Das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men ist deswegen uber die Prifung durch das
Bundesaufsichtsamt rechtzeitig zu informieren
(Absatz 4 Satz 2), damit es nicht selbst einem Prii-
fer den Auftrag in Aussicht stellt.

Die Kosten der Priifung nach Absatz 4 Satz 1 sind
dem Bundesaufsichtsamt vom gepriiften Unter-
nehmen zu erstatten (§ 11 Abs. 4).

Absatz 5 entspricht dem bisherigen Absatz 2. Die
Einfiigung des Begriffs ,Geldmarktinstrumente” ist
eine Folgeanderung zur Ausweitung des Anwen-
dungsbereiches des Gesetzes auf den Handel mit
Geldmarktinstrumenten.

Zu Nummer 23 (§§ 36 a bis 36 c)

§ 36a dient der Umsetzung der Artikel 17 bis 19 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie und ergénzt die
Regelung des § 53 b KWG-Entwurf.

Absatz 1 setzt Artikel 17 Abs. 4 und Artikel 18 Abs. 2
der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie um, soweit
der Zustandigkeitsbereich des Bundesaufsichtsamtes
betroffen ist. Dieses hat die mit dem ‘sog. Europai-
schen Paf} ausgestatteten Unternehmen aus anderen
EU-Mitgliedstaaten auf die fiir sie geltenden Verhal-
tensregeln nach §§ 31ff. sowie die Meldepflichten
nach ¢ 9 hinzuweisen.

Absatz 2 entspricht dem in Artikel 19 Abs. 3 bis 5 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie =~ vorgesehenen
Verfahren, wenn ein Unternehmen, das im Inland
eine Zweigstelle hat oder Wertpapierdienstleistun-
gen im Wege des grenziiberschreitenden Dienstlei-
stungsverkehrs erbringt, die hier geltenden Verhal-
tensregeln nach §§ 31ff. und die Meldepflichten nach
§ 9 nicht beachtet. Auf Grund der Zustdndigkeit des
Bundesaufsichtsamtes fiir die Uberwachung der Ein-
haltung dieser Vorschriften hat das Bundesaufsichts-
amt das Unternehmen zur Erfiilllung der Pflichten in-
nerhalb einer bestimmten Frist aufzufordern (Satz 1).
Kommt das Unternehmen dieser Aufforderung nicht
nach, unterrichtet das Bundesaufsichtsamt die zu-
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standigen Behoérden des Herkunftsstaats, damit diese
geeignete Mafinahmen ergreifen konnen (Satz 2).
Das Bundesaufsichtsamt beobachtet, ob die zustandi-
gen Behorden des Herkunftsstaats MaBnahmen er-
greifen und inwieweit sich diese Mafinahmen als ge-
eignet erweisen, die vorschriftswidrige Situation zu
beenden. Hélt das Bundesaufsichtsamt die Mafnah-
men fiir unzureichend oder haben die Behorden des
Herkunftsstaats keine Mafilnahmen ergriffen, unter-
richtet das Bundesaufsichtsamt das Bundesaufsichts-
amt fir das Kreditwesen (Satz 3). Letzteres ist ent-
sprechend der Aufgabenverteilung zwischen den
beiden Amtern dafiir zustandig, die notwendigen
MaBnahmen zu ergreifen und erforderlichenfalls die
Durchfiihrung neuer Geschafte im Inland zu unter-
sagen.

Nach § 36b Abs. 1 kann das Bundesaufsichtsamt be-
stimmte Arten der Werbung untersagen, um MiB-
stdnden bei der Werbung mit Wertpapierdienstlei-
stungen oder Wertpapiernebendienstleistungen zu
begegnen. Diese Befugnis des Bundesaufsichtsamtes
entspricht derjenigen des Bundesaufsichtsamtes fiir
das Kreditwesen gemédf § 23 Abs. 1 KWG-Entwurf.
Das Bundesaufsichtsamt kann nicht nur einzelnen
WerbemaBnahmen begegnen, sondern auch generell
bestimmte Werbemanahmen oder Werbemethoden
untersagen. Ein Miflstand im Sinne des § 36b Abs. 1
liegt vor, wenn die WerbemaBnahme geeignet ist, die
OrdnungsmaBigkeit der Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistun-
gen zu beeintrachtigen oder zu gefdhrden. Absatz 2
ist der Regelung des § 23 Abs. 2 KWG-Entwurf nach-
gebildet. Danach sind vor allgemeinen Mafnahmen
gemaB Absatz 1 die Spitzenverbédnde der betroffenen
Wirtschaftskreise anzuhéren.

§ 36 ¢ enthalt nach dem Vorbild des § 19 Abs. 1 be-
ziglich der Verbote von Insidergeschaften und des
§ 30 Abs. 3 hinsichtlich der Mitteilungs- und Veréf-
fentlichungspflichten bei Verdnderungen des Stimm-
rechtsanteils an boérsennotierten Gesellschaften eine
Regelung iiber die Zusammenarbeit mit zustandigen
Stellen im Ausland im Zusammenhang mit der
Uberwachung der Einhaltung der Verhaltensregeln.
Artikel 23 Abs. 3 Unterabs. 1 der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie sieht fiir den Fall, daB Wertpapier-
firmen im grenziberschreitenden Dienstleistungs-
verkehr oder durch die Errichtung von Zweignieder-
lassungen in anderen Mitgliedstaaten tatig werden,
eine enge Zusammenarbeit der zustandigen Behor-
den aller betroffenen Mitgliedstaaten vor, damit sie
ihre Aufsichtspflichten in den unter die Richtlinie fal-
lenden Bereichen wirksamer erfiillen koénnen. Ge-
mab Artikel 23 Abs. 3 Unterabs. 2 Satz 1 der Wertpa-
pierdienstleistungsrichtlinie iibermitteln die zustén-
digen Behdrden einander auf Anfrage u. a. samtliche
Informationen, die geeignet sind, die Kontrolle dieser
Unternehmen zu erleichtern. Die zustandigen Behor-
den des Aufnahmemitgliedstaats miissen bei der
Ausilibung ihrer Befugnisse auf die ,engste Zusam-
menarbeit’ mit den zustdndigen Behorden des Her-
kunftsmitgliedstaats insbesondere hinsichtlich der
Tatigkeiten im Rahmen des freien Dienstleistungs-
verkehrs zdhlen koénnen (41. Erwdgungsgrund
Satz 2).
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Um dieser Amtshilfepflicht nachkommen und Aus-
kunftsersuchen anderer Staaten des Européaischen
Wirtschaftsraums erfiillen zu kénnen, wird dem Bun-
desaufsichtsamt in Absatz 1 die Kompetenz einge-
rdumt, von den Befugnissen nach § 35 Abs.1 zur
Uberwachung von Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen i.S.d. § 2 Abs. 4 auch in bezug auf die Ein-
haltung von Verhaltensregeln eines anderen Staates
innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums Ge-
brauch zu machen und die fiir die Uberwachung der
Einhaltung der Verhaltensregeln erforderlichen In-
formationen an die dafiir zustandigen auslandischen
Stellen zu libermitteln.

Nach Absatz 2 mufl das Bundesaufsichtsamt bei der
Ubermittlung von Informationen an die in Absatz 1
Satz 1 genannten Stellen darauf hinweisen, daB die
Informationen ausschlieBlich zur Uberwachung der
Verhaltensregeln oder im Rahmen damit zusammen-
hangender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren ver-
wendet werden diirfen. Unberiihrt davon bleibt die
Verwendung der Informationen im Zusammenhang
mit Verpflichtungen dieser Stellen in strafrechtlichen
Angelegenheiten, die VerstoBe gegen Verhaltensre-
geln zum Gegenstand haben.

Das Bundesaufsichtsamt kann dariiber hinaus zu-
stimmen, daB die zustdndigen Stellen die {ibermittel-
ten Informationen auch fiir die in § 7 Abs. 2 Satz 1 ge-
nannten Uberwachungsbereiche verwenden, sofern
den Erfordernissen des Datenschutzes nach § 7
Abs. 2 Satz 3 bis 5 entsprochen ist.

Nach Absatz 3 gelten die in Absatz 2 festgelegten
Verwendungszwecke beim Austausch von Informa-
tionen entsprechend, wenn das Bundesaufsichtsamt
Informationen von den zustdndigen Stellen anderer
Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums erhdlt. -

Nach Absatz4 kann das Bundesaufsichtsamt auch
mit den zustandigen Stellen von Drittstaaten Infor-
mationen austauschen, soweit dies zur Uberwachung
der Einhaltung der Verhaltensregeln erforderlich ist.
Im Rahmen dieser Zusammenarbeit kann das Bun-
desaufsichtsamt, soweit erforderlich, von seinen Be-
fugnissen nach § 35 Abs. 1 Gebrauch machen. Fiir
die Weitergabe personenbezogener Daten sind die
Vorschriften des § 7 Abs. 2 Satz 3 bis 5 liber den Da-
tenschutz zu beachten.

Zu Nummer 24 (§ 37)

Die Regelung des Absatzes 1 Satz 1 und 2 entspricht
dem bisherigen § 37 Abs. 2 Satz 1 und 2. Die bislang
in Absatz 1 geregelten Ausnahmen werden in §2a
Abs. 1 Nr. 1 und 5 geregelt. Durch die Erganzung in
Satz 1 wird verdeutlicht, da die Ausnahme fiir dieje-
nigen Geschéfte gilt, die im Borsenhandel, d. h. in
den gesetzlich vorgeschriebenen Marktsegmenten,
abgeschlossen werden und damit zu Borsenpreisen
fiihren. Geschéfte ,vor der Schranke” (Handel an der
Borse, der nicht zu Bérsenpreisen fiihrt), die lediglich
in das System zur Bérsengeschéftsabwicklung einge-
geben, aber nicht im Skontro des zustandigen Mak-
lers eingetragen werden, sind daher von der Ausnah-
meregelung des § 37 Satz 1 nicht erfafit. Die Ergan-
zung in Satz 1 dient der Rechtsklarheit. Die Auf-
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sichtsbefugnisse des Bundesaufsichtsamtes werden
dadurch nicht erweitert. Die Befugnisse und Zustan-
digkeiten der Lander nach dem Bérsengesetz werden
nicht beriihrt.

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 37 Abs. 2
Satz 3.

In Absatz 3 wird klargestellt, daB die Organisations-
pilichten nach § 33 Abs. 1 Nr. 2 und 3 und Abs. 2, die
Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten nach
§ 34 und die Vorschriften liber die getrennte Verms-
gensverwaltung nach § 34 a nicht fiir Zweignieder-
lassungen von Unternehmen mit Sitz in einem ande-
ren Staat des Europaischen Wirtschaftsraums im
Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1 KWG-Entwurf gelten.
Da die genannten Vorschriften auf Artikel 10 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie beruhen, ist nach
dieser Bestimmung der jeweilige Herkunftsmitglied-
staat zustdndig, diesbeziigliche Aufsichtsregeln, wel-
che die Wertpapierfirmen einzuhalten haben, zu er-
lassen. Die entsprechenden Regelungen des Aufnah-
memitgliedstaats gelten fiir diese Wertpapierfirmen
nicht. Es gelten allerdings diejenigen Regelungen
des Aufnahmemitgliedstaats, die auf Artikel 11 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie beruhen, da fiir
die Wohlverhaltensregeln nach Artikel 11 dieser
Richilinie die Zustandigkeit des Aufnahmemitglied-
staats gegeben ist. Fiir Zweigniederlassungen von
Unternehmen im Sinne des §53b Abs.1 Satzl
KWG-Entwurf gilt also z. B. die Informationspflicht
nach § 31 Abs. 2 Nr. 2. Im Rahmen dieser Informa-
tionspflicht sind die Kunden auch tiber die Ausnah-
meregelung des § 37 Abs. 3 aufzuklaren.

Zu Nummer 25 (§ 39)

Die Anderung von Absatz 1 Nr. 4 ist eine Folgeinde-
rung zur Aufhebung des § 15 Abs. 3 Saiz 3.

GemiB Nummer 6 ist die vorsétzliche oder leichtferti-
ge Verletzung der Aufzeichnungspflicht nach dem
neuen § 16 Abs. 2 Satz 4 buigeldbewehrt. Die Verlet-
zung entsprechender Aufzeichnungspflichten nach
dem Geldwaschegesetz (§ 9 Abs.1 Satz1, 3 und 4
1V.m. § 17 Abs. 1 Nr. 2 GWG) ist ebenfalls buBgeld-
bewehrt.

Durch die neue Nummer 7 werden vorséatzliche oder
leichtfertige Zuwiderhandlungen gegen das Unter-
richtungsverbot nach dem neuen § 16 Abs.8 buB-

geldbewehrt. Ebenso wie bei der entsprechenden

Regelung im Geldwaschegesetz (§ 11 Abs. 3 i.V. m.
§ 17 Abs. 2 N1. 2 GWG) erscheinen auf einfache Fahr-
lassigkeit beruhende GesetzesverstoBe nicht ahn-
dungswiirdig.

" In Nummer 8 wird wegen der Anfliigung der Num-
mern 9 und 10 das Wort ,oder” durch ein Komma
ersetzt.

Vorsatzliche oder leichtfertige Zuwiderhandlungen
gegen die Verpflichtungen nach dem neu eingefiig-
ten § 34 a Abs. 1 und 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 3, sind in Nummer 9
buBigeldbewehrt. Auf einfacher Fahrlassigkeit beru-
hende Gesetzesverstofie erscheinen nicht ahndungs-
wirdig.

In Nummer 10 ist buBgeldbewehrt, wenn ein Unter-
nehmen den Prifer fiir die Priifung nach § 36 nicht
oder nicht rechtzeitig bestellt. Angesichts der Bedeu-.
tung der Priifung fiir die Aufsichtstétigkeit soll es fiir
ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht
sanktionslos moglich sein, einen Priifer nicht in der
von § 36 Abs. 1 Satz 2 vorgesehenen Frist oder tiber-
haupt nicht zu bestellen.

GemailB Absatz 2 Nr. 3 ist die Zuwiderhandlung ge-
gen eine vollziehbare Anordnung des Bundesauf-
sichtsamtes nach § 36 b Abs. 1 mit BuBgeld bewehrt.
Eine Ordnungswidrigkeit liegt bereits bei fahrldssi-
ger Begehung vor. '

Durch die Ergénzung in Absatz 3 wird der BuBgeld-
rahmen fir die neuen Ordnungswidrigkeitentatbe-
stande festgelegt.

In den Féllen des Absatzes 1 Nr. 6 und 7 wird eine
GeldbuBe von bis zu 100 000 Deutsche Mark ange-
droht. Im Fall des Absatzes 1 Nr. 9 kann eine Geldbu-
Be bis zu 250 000 Deutsche Mark verhdngt werden.
Die Obergrenze von 250 000 Deutsche Mark geht
zwar deutlich lber den nach § 17 des Gesetzes iiber
Ordnungswidrigkeiten gesetzten BuBgeldrahmen
hinaus. Dies ist jedoch gerechtfertigt, da es sich hier-
bei um VerstoBe gegen die Pflichten zur getrennten
Vermégensverwaltung nach § 34 a handelt, die den
Schutz des Publikums erheblich beeintrachtigen und
dadurch schwerwiegende Auswirkungen auf den
Finanzmarkt haben kénnen. § 34 a bezweckt den
Schutz des Kunden vor Insolvenz des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens und ist daher mit der
Regelung der Einlagensicherung in § 23 a KWG-Ent-
wurf vergleichbar. Fiir VerstoSe gegen § 23 a KWG-
Entwurf sieht § 56 Abs.4 KWG-Entwurf ebenfalls
einen erhéhten Buigeldrahmen vor.

Ebenfalls bis zu 250 000 Deutsche Mark GeldbuBe
drohen demjenigen, der fahrldssig oder vorsatzlich
einer vollziehbaren Anordnung nach §36b Abs. 1
zuwiderhandelt. Die BuBigeldandrohung bei MiB-
standen bei der Werbung entspricht damit der
Parallelregelung in § 56 Abs.4 i.V.m. Abs.3 Nr. 6
KWG-Entwurf bei einer Zuwiderhandlung gegen
eine Verfligung nach § 23 Abs. 1 KWG-Entwurf.

Im Fall des Absatzes 1 Nr. 10, d. h. im Fall der nicht
erfolgten oder nicht rechtzeitigen Priiferbestellung
bei Vorsatz oder Leichtfertigkeit, kann eine GeldbuBe
bis zu 100 000 Deutsche Mark verhdngt werden.

Zu Nummer 26 (§41)

Die Ubergangsregelung im neu gefaiten Absatz 1
soll den Unternehmen, die im Zeitpunkt des Inkraft-
tretens des Artikels 2 des Gesetzes zur Umsetzung
von EG-Richtlinien zur Harmonisierung bank- und
wertpapieraufsichtsrechtlicher Vorschriften bereits
als Kreditinstitut, das Finanzdienstleistungen anbie-
tet, oder als Finanzdienstleistungsinstitut tatig sind
und erstmals von den Meldepflichten nach § 9 erfait
werden, eine gewisse Zeit einrdumen, um die not-
wendigen technischen und organisatorischen MaB-
nahmen zur Sicherstellung der taglichen Meldungen
mittels Dateniibertragung zu ergreifen.
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Die bisherige Regelung des Absatzes 1 hat sich durch
Zeitablauf erledigt.

Zu Nummer 27 (§ 42)

Mit der besonderen Ubergangsregelung fiir die Ko-
sten des Bundesaufsichtsamtes soll eine praktikable
Lésung fiir die Zeit vor Inkrafttreten des Artikels 2
des Gesetzes zur Umsetzung von EG-Richtlinien zur
Harmonisierung bank- und wertpapieraufsichts-
rechtlicher Vorschriften zur Verfiigung gestellt wer-
den. § 11 Abs. 1 Satz2 in der bisherigen Fassung
sieht vor, daB die Kosten nach MaBgabe des Umfangs
der Geschifte in Wertpapieren und Derivaten antei-
lig auf die einzelnen kostenpflichtigen Unternehmen
umgelegt werden. Der Nachweis des genauen Um-
fangs der Geschafte in Wertpapieren und Derivaten
ist fir die betroffenenden Unternehmen allerdings
vielfach nur mit einem im Verhéltnis zu ihrem Ko-
stenanteil unverhaltnismaBig hohen Aufwand zu er-
mitteln. Aus diesem Grund soll kiinftig nach dem ge-
anderten § 11 Abs. 1 Satz 2 ermdéglicht werden, fur
die Kostenumlage auf die beim Bundesaufsichtsamt
seit dem 1. Januar 1996 vorhandenen Daten iiber die
Meldungen der Geschéfte in Wertpapieren und Deri-
vaten nach § 9 zurickzugreifen. Diese fiir die Be-
troffenenen einfache und kostengiinstige Méglich-
keit soll auch fiir die Kostenumlage fiir die Zeit vor
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Inkrafttreten der Neuregelung des § 11 Abs. 1 Satz 2
méglich sein, indem die Unternehmen den Nachweis

| iiber den Umfang der Geschéfte in Wertpapieren und

Derivaten auch anhand der im Jahr 1996 gemaB § 9
mitgeteilten Geschéfte filhren konnen. Die Unter-
nehmen sind nicht verpflichtet, die Erleichterung in
Anspruch zu nehmen, sondern kénnen den Nach-
weis auch auf andere Weise fithren.

III. Zu Artikel 3 (Neufassung des Gesetzes liber
das Kreditwesen und des
Wertpapierhandelsgesetzes)

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméach-
tigt, den Wortlaut des Gesetzes iiber das Kreditwesen
und des Wertpapierhandelsgesetzes in der vom In-
krafttreten dieses Gesetzes an geltenden Fassung im
Bundesgesetzblatt bekanntzumachen. Diese. Rege-
lung hat sich in Folge der vorangegangenen KWG-
Novellen bewdhrt. Sie erleichtert den Betroffenen
den Umgang mit dem sich in stdndigem FluB befind-
lichen Aufsichtsrecht. »

IV. Zu Artikel 4 (Inkrafttreten)

Artikel 4 regelt das Inkrafttreten dieses Gesetzes.
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Stellungnahme des Bundesrates

1. Zu dem Gesetzentwurf allgemein

Der Bundesrat bedauert, daB nicht alle regelungs-
bediirftigen Finanzdienstleistungen in die beiden
Gesetzentwiirfe [Gesetz liber das Kreditwesen
(KWG) und Wertpapierhandelsgesetz] einbezo-
gen sind. Es fehlt die Vermittlung von Darlehen,
Baufinanzierungen, Unternehmensanteilen, An-
teilen an Treuhandvermégen und sonstigen Fi-
nanzanlagen. Regelungen dazu in der Gewerbe-
ordnung sind unzureichend. Sie gehéren im {ibri-
gen auch nicht in dieses Gesetz, weil sich der Fi-
nanzdienstleistungsbereich als eigene Rechtsdis-
ziplin entwickelt hat.

Die in Rede stehenden Gesetzentwiirfe dienen
insbesondere auch dazu, den Markt der Finanz-
dienstleistungen einer wirksamen staatlichen
Kontrolle zu unterstellen. Nach bisherigem Recht
obliegt die Beaufsichtigung der auf diesem Sek-
tor tdtigen Unternehmen - mit Ausnahme der
Kreditinstitute und Versicherungen - den Gewer-
beliberwachungsbehorden der Lander. Wie die
Medienberichte iiber den sog. ,grauen Kapital-
markt” belegen, gefdhrden die Mifstinde und
aufsichtlichen Defizite in Teilen des Finanzmark-
tes das Vermogen der Verbraucher und stellen ei-
nen Standortnachteil des Finanzplatzes Deutsch-
land dar. Von daher ist die im Zuge der Novellie-
rung des KWG u. a. beabsichtigte Anderung, ge-
werbsmdBige Erbringer von Finanzdienstleistun-
gen (Finanzdienstleistungsinstitute) der Erlaub-
nispflicht nach dem KWG sowie der Beaufsichti-
gung durch das Bundesaufsichtsamt fiir das Kre-
ditwesen zu unterwerfen, notwendig und folge-
richtig. In diesem Zusammenhang soll durch
Artikel 7 des Richtlinienbegleitgesetzes (BR-
Drucksache 964/96) die Gewerbeordnung dahin
gehend gedndert werden, daB in § 34 c Abs. 5 die
Ausnahmeregelung in Nummer 3 inhaltlich er-
weitert wird und eine zusétzliche Ausnahmere-
gelung als Nummer 3a eingefiigt wird. Auf diese
Weise werden die Anbieter von Finanzdienstlei-
stungen vom Anwendungsbereich der Gewerbe-
ordnung freigestellt und zugleich aus der Zustin-
digkeit der Gewerbebehdérden der Ldnder her-
ausgenommen und in die Aufsicht des Bundes-
aufsichtsamtes fiir das Kreditwesen iberfiihrt.
Damit wird kiinftig unzweifelhaft eine nachhal-
tige Verbesserung der staatlichen Uberwachung
des Kapitalmarktes durch eine bundesweit titige
Behorde mit der erforderlichen Fachkompetenz
gewdbhrleistet.

Bei den vorbezeichneten MaBnahmen handelt
es sich zwar um Schritte in die richtige Rich-
tung; sie sind aus aufsichtsrechtlicher und ver-
braucherschiitzender Sicht jedoch nicht ausrei-
chend.

Anlage 2

Da die eingangs erwdhnten Finanzdienstleistun-

"gen folglich keine Finanzdienstleistungen im

Sinne des KWG darstellen, wiirden Gewerbetrei-
bende, die derartige Leistungen erbringen, auch
nicht als Finanzdienstleistungsinstitute im Sinne
des KWG gelten. Dies wiederum wiirde bedeu-
ten, daB der vorbezeichnete Personenkreis nicht
der Uberwachung durch das Bundesaufsichtsamt
fiir das Kreditwesen, sondern weiterhin der Auf-
sicht durch die Gewerbebehérden der Lander
unterliegen wiirde. Von daher gehen die vorge-
sehenen Neuregelungen nicht weit genug, denn
sie fihren nicht zu der im Ergebnis notwendigen
konsequenten Neuordnung der Aufsichtsstruktu-
ren bezuglich des Kapitalmarktes, die aus Sicht
der Lander nur darin bestehen kann, die Zustin-
digkeit fiir die Uberwachung samtlicher Finanz-
dienstleistungsunternehmen den allein hierfiir
entsprechend qualifizierten Bundesbehoérden
(Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen und
Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel)
zu Ubertragen. Statt dessen hédtten die beabsich-
tigten Neuregelungen im KWG und in § 34c
Abs. 5 der Gewerbeordnung eine Aufspaltung
der staatlichen Aufsicht tiber den Markt der Fi-
nanzdienstleistungen in bundes- und landesbe-
hordliche Zustandigkeiten zur Folge. Demnach
wiéren Doppelzustandigkeiten zweier Behérden,
die sich auf die Verwaltungspraxis abtrdglich
auswirken und den betroffenen Unternehmen
nur schwer zu vermitteln sein diirften, in vielen
Féllen nicht zu vermeiden. Zudem wiirde die ge-
botene mdéglichst einheitliche Handhabung der
Aufsicht durch das Nebeneinander von Bundes-
und . Landeszustdndigkeiten in Frage gestellt.
Dariiber hinaus wéiren negative Kompetenzkon-
flikte der genannten Behoérden wahrscheinlich,
zumal die Terminologie des KWG und des § 34c
GewO nicht ausreichend aufeinander abge-
stimmt ist.

. Zu Artikel 1 Nr. 3 Buchstabe a

(§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 12 Gesetz tiber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 3 Buchstabe a sind in § 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 12 die Worter ,und die Verwaltung” zu
streichen.

Begrindung

Wird von einem Unternehmen ausschlieSlich die
Verwaltung von Zahlungseinheiten in Rechner-
netzen vorgenommen, rechtfertigt dies nicht die
Einbeziehung in die Bankenaufsicht, da es sich
insoweit typischerweise um eine bankbezogene
Hilfsdienstleistung im Sinne des neuen § 1 Abs. 3
Buchstabe c KWG handelt.
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Zu Artikel 1 Nr. 3 Buchstabe a
(§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 12 Gesetz liber
das Kreditwesen)

Die Bundesregierung wird gebeten klarzustellen,

- daBl Unternehmen, welche ausschlielich die Ver-

waltung von Zahlungseinheiten in Rechnernet-
zen vornehmen, Unternehmen im Sinne von § 1

Abs. 3 Buchstabe ¢ KWG sind.

118

. Zu Artikel 1 Nr. 3 Buchstabe g

(§ 1 Abs. 5b Satz 1 Gesetz liber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 3 Buchstabe g istin § 1 Abs. 5bin
Satz 1 nach dem Wort ,Entwicklung” das Wort
»sind" zu streichen.

Begrindung

Bereinigung eines Redaktionsversehens.

. Zu Artikel 1 Nr. 3 Buchstabe k

(8§ 1 Abs. 12 Gesetz iiber das Kreditwesen)

Der Bundesrat bittet die Bundesregierung, im
weiteren Gesetzgebungsverfahren klarzustellen,
daB der ,klassische Geldhandel* zum Zwecke
des Liquiditdatsausgleichs von § 1 Abs. 12 Nr. 1
nicht erfafit ist.

. Zu Artikel 1 Nr. 4

(§ 2 Abs. 1 Nr. 4 und Abs. 6 Nr. 4 Gesetz liber das
Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 4 sind in § 2 Abs. 1 und 6 jeweils
in Nummer 4 nach dem Wort , Versicherungsun-
ternehmen” die Worter ,sowie berufsstandische
Versorgungseinrichtungen” einzufiigen.

Begrﬁnduhg

Die berufsstandischen Versorgungseinrichtun-
gen stellen ein eigenstdndiges Alterssicherungs-
system neben der gesetzlichen Rentenversiche-
rung und der privaten Lebensversicherung dar.
In der Vergangenheit kam es bei der Frage, ob es
sich bei diesen Versorgungswerken um Einrich-
tungen nach § 2 Abs. 1 Nr. 3 oder 4 und Abs. 6
Nr. 3 oder 4 KWG handelt, zu Auslegungsschwie-
rigkeiten. Die berufsstandischen Versorgungs-
einrichtungen als Alterssicherungssystem sui ge-
neris sollten aus Griinden der Rechtsklarheit im
Ausnahmekatalog des § 2 Abs. 1 und 6 KWG aus-
dricklich aufgefiihrt werden.

. Zu Artikel 1 Nr. 4

(§ 2 Abs. 10 Satz 1 Gesetz iiber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 4 sind in § 2 Abs. 10 Satz 1 die
Worter ,unter der gesamtschuldnerischen Haf-
tung” zu streichen.

Begrindung

Es ist ausreichend, wenn aus Sicht des Verbrau-
cherschutzes vorrangig im Hinblick auf die von
dem Anlage- oder Abschlufivermittler gegebe-

10.

11.

nenfalls vorzunehmende Anlageberatung die
Haftung dem jeweils betroffenen Einlagenkredit-
institut oder Wertpapierhandelsunternehmen zu-
geordnet werden kann. :

. Zu Artikel 1 Nr. 4

(§ 2 Abs. 11 Gesetz liber das Kreditwesen)

Mit Bezug auf § 2 Abs. 11 KWG wird die Bundes-
regierung gebeten, sich kurzfristig in Briissel fiir
eine angemessene Anhebung der in der Kapital-
addquanzrichtlinie enthaltenen absoluten Be-
trage einzusetzen. Die bislang in der Kapital-
adaquanzrichtlinie vorgesehenen absoluten Be-
trage sind so niedrig angesetzt, daB unter Um-
stdnden bereits angesichts des Abschlusses eines
groferen Swap-Geschaftes die Vorschriften des
Handelsbuches anzuwenden sind. Dies bedeutet
vor allem fiir kleinere Kreditinstitute einen von
der Sache her nicht zu rechtfertigenden unver-
hélinisméaBig hohen, kostenintensiven Aufwand.

. Zu Artikel 1 Nr. 6

(§ 2b Abs. 2 Nr. 2 Gesetz iiber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 6 istin § 2b Abs. 2 Nr. 2 der zwei-
te Halbsatz wie folgt zu fassen:

»das ist insbesondere der Fall, wenn er nicht zu-
verldssig ist;".

Begriindung

Es handelt sich um eine sprachliche Richtigstel-
lung.

Zu Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe f
(§ 10 Abs. 3a nach Satz 1 Gesetz liber das Kredit-
wesen)

In Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe fistin § 10 Abs. 3a
nach Satz 1 folgender Satz einzufiigen:

.Riicklagen, die auf Grund eines bei der Emission
von Anteilen erzielten Aufgeldes oder anderwei-
tig durch den ZufluB externer Mittel dotiert wer-
den, sind vom Zeitpunkt des Zuflusses an be-
riicksichtigungsfahig.*

Begriindung

Durch die vorgenommene Dynamisierung der Ei-
genmittel werden Zu- oder Abflisse bei der
Eigenmittelausstattung unverziglich beriicksich-
tigt; allerdings wiirden dabei Gelder aus Kapital-
erhéhungen bzw. -einzahlungen in die Kapital-
ricklage ausweislich der Begriindung nicht unter
den dynamischen Eigenmittelbestandteilen sub-
sumiert. Da diese Mittel jedoch tatsachlich. dem
Institut zugeflossen sind, ist deren dynamische
Einbeziehung vorzusehen.

Zu Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe g
(§ 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 Gesetz liber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe g istin § 10 Abs. 4
Satz 1 Nr. 1 das Wort ,laufenden” zu streichen.
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13.

14,

Begriindung

Ausweislich der Begriindung soll durch die im
Entwurf in § 10 Abs. 4 vorgesehene Einfiigung
des Wortes ,laufenden” die bislang bestehende
Moglichkeit, durch die Auflosung stiller Reser-
ven und die Ausnutzung anderer handelsrechtli-
cher Spielrdume, eine Belastung stiller Einlagen
oder von GenuBirechten mit den materiellen Ver-
lusten eines Instituts buchhalterisch zu vermei-
den, verhindert werden, da dies die Haftqualitat
dieser Vermégenseinlagen faktisch auf die von
nachrangigen Verbindlichkeiten reduziert. Die
bisherige Regelung fiir die Anerkennung stiller
Beteiligungen und von Genufirechten als haften-
des Eigenkapital hat sich bewahrt. Die Umset-
zung der Kapitaladdquanzrichtlinie erfordert in-
soweit keine Anderung.

Zu Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe j
(§ 10 Abs. 5 Satz 1 Nr. 1 Gesetz iiber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe j ist in § 10 Abs. 5°

Satz 1 Nr. 1 das Wort ,laufenden” zu streichen.

Begrindung

Ausweislich der Begriindung soll durch die im
Entwurf in § 10 Abs. 5 vorgesehene Einfligung
des Wortes ,laufenden” die bislang bestehende
Moéglichkeit, durch die Auflésung stiller Reser-
ven und die Ausnutzung anderer handelsrechtli-
cher Spielrdume, eine Belastung stiller Einlagen
oder von GenuBirechten mit den materiellen Ver-
lusten eines Instituts buchhalterisch zu vermei-
den, verhindert werden, da dies die Haftqualitat
dieser Vermoégenseinlagen faktisch auf die von
nachrangigen Verbindlichkeiten reduziert. Die
bisherige Regelung fiir die Anerkennung stiller
Beteiligungen und von GenuBrechten als haften-
des Eigenkapital hat sich bewdahrt. Die Umset-
zung der Kapitaladaquanzrichtlinie erfordert in-
soweit keine Anderung.

Zu Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe j
(§ 10 Abs. 5 Satz 4 Gesetz iiber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe j sind in § 10 Abs. 5
Satz 4 nach dem Wort ,zustimmt” die Worter
+; das Institut kann sich ein entsprechendes
Recht vertraglich vorbehalten” einzufligen.

Begrindung

Insoweit erfolgt eine Gleichstellung mit der in
§ 10 Abs. 5a Satz 5 und Abs. 7 Satz 3 fur nachran-
gige Verbindlichkeiten eingerdaumten Moglich-
keit.

Zu Artikel 1 Nr. 17
(§ 10a Abs. 6 Satz 16 — neu — Gesetz iiber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 17 ist in § 10a Abs. 6 folgender
Satz anzufligen:

15.

16.

17.

»Vor Erlal der Rechtsverordnung sind die Spit-
zenverbande der Institute anzuhéren. ”

Begrindung

Im Hinblick auf die weitreichende Bedeutung
der vorgesehenen, vom Bundesaufsichtsamt zu
erlassenden Vorschriften auf Institute im Sinne
dieses Gesetzes ist es geboten, daB die Spitzen-
verbande der Institute vor dem Erla8 solcher Vor-
schriften angehort werden.

Zu Artikel 1 Nr. 22
(§ 13a Abs. 4 Satz 3 Gesetz liber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 22 sind in § 13a Abs. 4 Satz 3
nach dem Wort ,Eigenmittel” die Woérter ,ohne
Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes” einzu-
fiigen.

Begrindung

Zur Uberschreitung dieser Grenze ist die gleiche
Regelung vorzusehen, die in Satz 1 enthalten ist;
diese Gleichstellung rechtfertigt sich auch ange-
sichts des Wortlautes von Satz 8.

Zu Artikel 1 Nr. 22
(§ 13a Abs. 4 Satz 8 Gesetz tiber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 22 sind in § 13a Abs. 4 Satz 8
nach dem Wort ,Bundesaufsichtsamtes;” die
Worter ,§ 13 Abs. 3 Satz 9 gilt entsprechend;"”
einzufiigen.

Begrindung

Nach § 13 Abs. 3 Satz 9 kann das Bundesauf-
sichtsamt ein Nicht-Handelsbuchinstitut in be-
sonders gelagerten Fallen voriibergehend von
der Pflicht zur Unterlequng mit Eigenkapital
befreien, wenn die Uberschreitung der Grenze
durch die Verschmelzung von Kreditnehmemn .
oder vergleichbare Ereignisse eingetreten ist und
fiir das Nicht-Handelsbuchinstitut nicht vorher-
sehbar ist. Diese praxisorientierte Ausnahme-
moglichkeit ist fiir die erweiterte GroBSkreditein-
zelobergrenze bei Handelsbuchinstituten eben-
falls vertretbar.

Zu Artikel 1 Nr. 28
(§ 18 Satz 1 Gesetz iiber das Kreditwesen)

Die Bundesregierung wird gebeten, die in § 18
Satz 1 enthaltene Wertgrenze von 250 000 Deut-
sche Mark auf eine Anhebung hin zu {iberprii-
fen.

Begrindung

Aus der Sicht des Bundesrates erscheint es ver-
tretbar, diese Grenze unter Beriicksichtigung ins-
besondere der Wertentwicklungen im Immobi-
lienbereich sowie der allgemeinen Kostenent-
wicklung angemessen anzuheben.
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18.

19.

20.

21.

120

Zu Artikel 1 Nr. 28
(§ 18 Satz 3 Nr. 1 Gesetz iiber das Kreditwesen) -

In Artikel 1 Nr. 28 ist in § 18 Satz 3 Nr. 1 das Wort
«€rstrangige” zu streichen.

Begrindung

Das Erfordernis der Erstrangigkeit fithrt dazu,
daB Voreintragungen im Grundbuch selbst in mi-
nimaler Héhe bei der Eintragung nachrangiger
Sicherheiten einen Verzicht auf die Offenlegung
verhindern; dies erscheint unangemessen. Die
Festlegung der weiteren Modalitédten ist bei Vor-
nahme dieser Anderung der Verwaltungspraxis
des Bundesaufsichtsamtes iiberlassen.

Zu Artikel 1 Nr. 28
(§ 18 Satz 4 — neu - Gesetz iiber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 28 ist in § 18 folgender Satz anzu-
fiigen:

,Eine Offenlegung ist dann nicht erforderlich,
wenn der Kredit an ausldndische Staatsadressen
mit einer Null-Prozent-Gewichtung im Recht des
Heimatlandes begeben wird."

Begrindung

Insoweit erfolgt eine Gleichstellung mit Krediten
an inlandische Staatsadressen im Sinne von § 21
Abs. 2 Nr. 1 KWG, die vertretbar erscheint.

Zu Artikel 1 Nr. 29 Buchstabe b
Doppelbuchstabe aa
(§ 19 Abs. 1 Satz 1 Gesetz tliber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 29 Buchstabe b Doppelbuch-
stabe aa ist § 19 Abs. 1 Satz 1 wie folgt zu fassen:

.Kredite im Sinne der §§ 13 bis 14 sind Bilanzak-
tiva, Derivate mit Ausnahme der Stillhalterposi-
tionen von Optionsgeschéften sowie die dafiir
ubernommenen Gewahrleistungen und andere
auBerbilanzielle Geschafte.”

Begrindung

Es handelt sich um die Korrektur eines redaktio-
nellen Versehens.

Zu Artikel 1 Nr. 30
(§ 20 Gesetz iiber das Kreditwesen)

Die Bundesregierung wird gebeten zu priifen, in-
wieweit § 20 Abs. 2 dahin gehend geédndert wer-
den kann, zu den dort genannten Krediten auch
solche an ausldandische 6ffentliche Stellen vorzu-
sehen, denen von der dort zustandigen Auf-
sichtsbehorde eine Null-Prozent-Gewichtung zu-
erkannt worden ist. Diese Anderung wiirde es
den der deutschen Bankenaufsicht unterliegen-
den Kreditinstituten erleichtern, in anderen Staa-
ten Kredite an die genannten Stellen dann zu
vergeben, wenn diese Stellen nach deutschem
Recht nicht einer Null-Prozent-Gewichtung son-
dern einer hoheren unterliegen.

22.

23.

Die Bundesregierung wird gebeten klarzustellen,
daB die in § 20 Abs. 2 und 5 genannten Kredite
bereits fiir die GroBkredit-Berechnung unberiick-
sichtigt bleiben, damit auch fiir die Verpflichtung
zur Anzeige und zur BeschluBfassung. Der Wort-
laut des KWG laBt dies nicht eindeutig erkennen;
zugleich ist jedoch das Bundesaufsichtsamt fiir
das Kreditwesen der Auffassung, dafl solche Kre-
dite von der GroBkreditdefinition ausgenommen
sind (Rundschreiben des BAKred Nr. 8/1996 vom
10. Juli 1996).

Zu Artikel 1 Nr. 30 Buchstabe b

(§ 20 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe a und Abs. 6 Nr. 2
Buchstabe a Gesetz tiber das Kreditwesen) und
zu Artikel 1 Nr. 31 Buchstabe c
Doppelbuchstabe aa

(§ 21 Abs. 2 Nr. 1 Gesetz iiber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 30 Buchstabe b sind in § 20 Abs. 2
Nr. 1 Buchstabe a und in Abs. 6 Nr. 2 Buchstabe a
sowie in Artikel 1 Nr. 31 Buchstabe c Doppel-
buchstabe aa in § 21 Abs. 2 Nr. 1 jeweils nach
den Wortern ,ein Land,” die Wérter , ein Sonder-
vermégen eines Landes, " einzufiigen.

Begrindung

Neben anderen Formen der Finanzierung kén-
nen Investitionsvorhaben der Lander auch iber
Sondervermogen abgewickelt werden. Sie sind
unselbstdndige, haushaltsrechtlich abgesonderte
Teile eines Landesvermogens, die — &hnlich dem
friitheren Sondervermégen Deutsche Bundespost
oder dem Bundeseisenbahnvermdgen - organi-
satorisch weitgehend verselbstdandigt werden
kénnen.

Ihrer eigenen Kreditaufnahme am Markt steht al-
lerdings bislang entgegen, daf Kreditinstitute
Ausleihungen an Sondervermégen der Lander
als Risiko-Aktiva in vollem Umfang mit Eigenka-
pital unterlegen miissen. Nach Absatz 12 Nr. 1a
des Grundsatzes I des Bundesaufsichtsamtes fiir
das Kreditwesen, der sich insofern an den Be-
stimmungen der §§ 19 und 21 KWG orientiert,
sind nur Sondervermdgen des Bundes mit einer
+Null-Anrechnung” privilegiert. Bei gleichen
haushaltsrechtlichen Strukturen gibt es fiir eine
derart unterschiedliche Behandlung keine sach-
liche Begrindung. Da Risikounterschiede zu
Ausleihungen an die Lander nicht bestehen,
1aBt Artikel 7 der Richtlinie des Rates vom 18. De-
zember 1989 iiber einen Solvabilitatskoeffizien-
ten fir Kreditinstitute (89/647/EWG) (ABL. EG
Nr. L 386/14 vom 30. Dezember 1989) eine Privi-
legierung von Sondervermogen der Lander zu.

Mit der vorgeschlagenen Anderung des Gesetz-
entwurfs werden den Lé&ndern damit Gestal-
tungsformen ermoglicht, die bislang nur dem
Bund zur Verfigung standen.

Zu Artikel 1 Nr. 32
(8§ 22 Satz 1 Nr. 2 Gesetz iiber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 32 sind in § 22 Satz 1 Nr. 2 nach
dem Wort ,Kreditdaquivalenzbetrage" die Woérter
.von Derivaten sowie” einzufiigen.
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24.

25.

26.

Begriindung

Bereinigung eines Redaktionsversehens.

Zu Artikel 1 Nr. 35
(§ 23a Abs. 1 Satz 1 Gesetz liber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 35 ist in § 23a Abs. 1 Satz 1 das
Wort ,entgegennimmt” durch die Worter ,sowie
Gelder fiir vorausbezahlte Karten entgegen-
nimmt oder die Schaffung von Zahlungseinhei-
ten in Rechnernetzen vornimmt"” zu ersetzen.

Begrindung

Auf Geldkarten gebuchte Betrdge, die der Kunde
des ausgebenden Kreditinstitutes also voraus-
bezahlt hat, sind nach tblicher Definition weder
Einlagen noch sonstige riickzahlbare Gelder im
Sinne dieses Gesetzes. Gleichwohl sollte fiir
diese Geldbetrage im Hinblick auf mogliche Zah-
lungsschwierigkeiten eines Kreditinstituts den
Kunden gegeniiber durch eine entsprechende In-
formation klargestellt sein, inwieweit die Betrage
auf Geldkarten von der Einlagensicherung erfafit
sind (wobei wiinschenswert ist, daB solche Gel-
der in die Einlagensicherungen einbezogen wer-
den). Dies ist entsprechend fiir Zahlungseinhei-
ten in Rechnernetzen vorzusehen.

Zu Artikel 1 Nr. 35
(§ 23a Abs. 1 Satz 1 Gesetz liber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 35 sind in § 23a Abs. 1 Satz 1 die
Worter ,Pfandbriefen und Kommunalschuldver-
schreibungen” durch die Worter ,Schuldver-
schreibungen, welche die Voraussetzungen des
Artikels 22 Abs. 4 Satz 1 und 2 der Investment-
richtlinie erfiillen” zu ersetzen.

Begrindung

Insoweit erfolgt eine gleiche Regelung wie in § 20
Abs. 3 Nr. 3 dieses Gesetzes, die sachgerecht er-
scheint.

Zu Artikel 1 Nr. 37 Buchstabe ¢
(§ 24 Abs. 4 Satz 3 — neu — Gesetz iber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 37 Buchstabe c ist in § 24 Abs. 4
nach Satz 2 folgender Satz anzufiigen:

«Vor ErlaB der Rechtsverordnung sind die Spit-
zenverbande der Institute anzuhoren. ”

Begrindung

Im Hinblick auf die Bedeutung der vorgesehenen
Inhalte dieser Rechtsverordnung ist die Anhé-
rung der Spitzenverbédnde der Institute vor ErlaB
der Rechtsverordnung angezeigt.

27.

28.

29.

Zu Artikel 1 Nr. 40
(§ 25a Abs. 1 Nr. 4 Gesetz tiber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 40 sind in § 25a Abs. 1 Nr. 4 die
Worter ,im Inland” zu streichen.

Begriindung

Bei international tatigen Instituten wiirde die bis-
lang vorgesehene Regelung, wonach die dort ge-
nannten Unterlagen im Inland vorzuhalten sind,
zu einem kostenintensiven Mehraufwand fiihren,
der nicht vertretbar erscheint. Dem Interesse der
Aufsicht kénnte letztlich dadurch geniigt wer-
den, daB benoétigte Unterlagen auf Anforderung
der Aufsicht zur Einsichtnahme vorgelegt wer-
den.

Zu Artikel 1 Nr. 41 -
(§ 26 Abs. 1 Satz 1 Gesetz iiber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 41 sind in § 26 Abs. 1 Satz 1 die
Worter ,soweit ein solcher erstattet wird,” zu
streichen.

Begrindung

Der Halbsatz ist iiberfliissig und sollte aus Griin-
den der Rechtsklarheit gestrichen werden. Ab-

" weichend von der grundsatzlichen Bestimmung

in § 264 Abs. 1 HGB i. V.m. § 267 Abs. 1 HGB
sind gemaB §§ 340, 340a HGB Lageberichte von
allen Kreditinstituten zu erstellen. GemaB § 340
Abs. 4 HGB (siehe BR-Drucksache 964/96) gilt
diese Regelung auch fiir Finanzdienstleistungs-
institute. Damit haben alle Institute im Sinne des
§ 26 Abs. 1 KWG die Pflicht zur Aufstellung des
Lageberichts, so daB der einschrankende Satz
»soweit ein solcher zu erstatten ist” {berfliissig
ist.

Zu Artikel 1 Nr. 41 und 42
(§ 26 Abs. 1 Satz 2 und § 27 Gesetz liber
das Kreditwesen)

Artikel 1 ist wie folgt zu &ndern:

a) In Nummer 41 sind in § 26 Abs. 1 in Satz 2 die
Worter ,in einer Anlage erldutert und" zu
streichen;

b) Nummer 42 ist wie folgt zu fassen:

«42. § 27 wird gestrichen.”

Begr\'indulig

Als einheitliche Unterlage zur Beurteilung der
von allen Kreditinstituten getdtigten Geschéfte
dient die nach § 50 Abs. 1 PrifbV (1994) fir alle
Institute vorgeschriebene Dateniibersicht. Diese
Verordnung beruht auf § 29 Abs. 3 KWG. Im Hin-
blick auf die Uberschneidungen in den Angaben,
die in der Anlage zum Jahresbericht enthalten
sind mit den Angaben, die in diese Dateniiber-.
sicht aufzunehmen sind, sollte die derzeit be-
stehende Doppelregelung beseitigt werden.
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30.

31.

Zu Artikel 1 Nr. 41
(§ 26 Abs. 2 Gesetz iiber das Kreditwesen)-

In Artikel 1 Nr. 41 sind in § 26 Abs. 2 nach dem
Wort ,Anlegerentschdadigungseinrichtung” die
Worte ,eines Verbandes der Institute” zu strei-
chen.

Begrﬁndung

Die Streichung trigt der Anderung von § 32
Abs. 3 Rechnung, wo nicht mehr von Einlagensi-
cherungseinrichtungen eines Verbandes, son-
dern neutral von ,Trdger der Einlagensiche-
rungseinrichtung” gesprochen wird.

Zu Artikel 1 Nr. 46 Buchstabe b
Doppelbuchstabe aa
(§ 31 Abs. 2 Gesetz liber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 46 Buchstabe b ist in Doppel-

buchstabe aa der Einleitungssatz wie folgt zu

fassen:

»aa) Die Satze 1 und 2 werden durch folgende
Satze ersetzt:”

und ist in § 31 Abs. 2 nach Satz 1 folgender Satz
einzufiigen:

.Das Bundesaufsichtsamt kann auf Antrag zu-
lassen, daB Kreditinstitute abweichend von § 20
Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 und der Verordnung auf
Grund des § 22 Kredite, deren Erfiillung von an-
deren Kreditinstituten mit Sitz im Inland geschul-
det werden, unabhéngig von deren Laufzeit bei
der Berechnung der Auslastung der Obergrenze
fir den einzelnen GroBkredit nach § 13 Abs. 4
Satz 1 mit einem Gewicht von 20 vom Hundert
beriicksichtigen.”

Begrindung

Die Vorschrift setzt Artikel 4 Abs. 10 der Richt-
linie iiber die Uberwachung und Kontrolle der
GrofBkredite von Kreditinstituten vom 21. Dezem-
ber 1992 (92/121/EWG) um. Diese Richtlinie gibt
den Mitgliedstaaten neben der vorgesehenen
laufzeitabhangigen Gewichtung gleichrangig die
Moglichkeit, Kreditinstituten eine laufzeitunab-
hangige Anrechnung von Aktiva in Form von
Forderungen und sonstigen Krediten bei der Be-
rechnung der Auslastung der GroBkreditober-

' grenze mit 20 vom Hundert zu gestatten. Sinn
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und Zweck dieser Anrechnungsméglichkeit ist
es, die unterschiedlichen Geschéftsstrukturen im
Bankwesen angemessen beriicksichtigen zu kon-
nen. Eine von der Laufzeit der Interbankkredite
unabhéngige Anrechnung tragt der besonderen
Situation von Kreditinstituten mit vorwiegend
langfristigem Geschéft — wie z. B. Institute mit
Sonderaufgaben — Rechnung. Bei diesen fiihrt
die laufzeitabhdngige Gewichtung, die bereits
bei Interbankforderungen ab drei Jahren eine
volle Anrechnung verlangt, zu einer nicht sach-
gerechten Benachteiligung. Durch die derzeitige
Regelung wird die Risiko- und Bonitatssituation
etwa von Hypothekenbanken und offentlichen

32.

33.

34.

Forderkreditinstituten nicht sachlich zutreffend
abgebildet.

Bei der Umsetzung der o. a. Richtlinie im Rahmen
der 5. KWG-Novelle wurde darauf verzichtet,
den Kreditinstituten ein Wahlrecht zwischen
laufzeitabhéngigen und laufzeitunabhéngigen
Anrechnungsmethoden zu erdffnen. Nach ob-
igem Vorschlag soll es, dhnlich wie im franzosi-
schen Recht, im Grundsatz bei der bestehenden
laufzeitabhdngigen Methode verbleiben, zu-
gleich soll jedoch dem Bundesaufsichtsamt fiir
das Kreditwesen die Befugnis iibertragen sein,
auf Antrag die laufzeitunabhdngige Berech-
nungsmethode zuzulassen.

Zu Artikel 1 Nr. 76 Buchstabe b’
(§ 53 Abs. 2 Nr. 1 Satz 1 Gesetz iiber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 76 Buchstabe b ist in § 53 Abs. 2
Nr. 1 Satz 1 der Punkt durch ein Komma zu erset-
zen und folgender Halbsatz anzufiigen:

.Sofern das Institut Finanzdienstleistungen er-
bringt und befugt ist, sich bei der Erbringung
von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Be-
sitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden
zu verschaffen, oder Bankgeschéfte betreibt.”

Begriindung

Mit dieser Erganzung wird die Ausnahme vom
Vier-Augen-Prinzip geméaB § 33 Abs. 1 Satz 1
Nr. 5 auf Zweigstellen von Unternehmen mit Sitz
im Ausland erstreckt. Diese Zweigstellen sollten
nicht strengeren Anforderungen unterliegen als
Institute mit Sitz im Inland.

Zu Artikel 1 Nr. 93
(§ 64 e Abs. 3 Satz 1 Gesetz tiber
das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 93 ist in § 64e Abs. 3 Satz 1 das
Datum , 1. April 1998” durch das Datum ,1. Okto-
ber 1998" zu ersetzen. i

Begriindung

Die institutsinterne Umsetzung der neuen Vor-
schriften bindet enorme Kapazitdten und bedingt
auch einen ausreichenden Ubergangszeitraum.
Zudem ist neben der Novellierung des Kredit-
wesengesetzes vor allem die Neufassung des
Grundsatzes I, der Kreditbestimmungsverord-
nung sowie der Anzeigenverordnung erforder-
lich. Da diese Neufassungen noch nicht vorliegen
und nach Vorlage ebenfalls noch der Umsetzung
in den Instituten bediirfen, ist der Ubergangszeit-
raum ausreichend lang festzusetzen.

Zu Artikel 1 Nr. 93
(§ 64 Abs. 3 Satz 3 Gesetz iiber das Kreditwesen)

In Artikel 1 Nr. 93 ist in § 64e Abs. 3 Satz 3 wie
folgt zu fassen:
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35.

«Soweit die in Satz 1 genannten Kreditinstitute
die §§ 10, 10a und 13 bis 13b anwenden, ha-
ben sie dies dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzei-
gen.”

Begriindung

Aus aufsichtsrechtlicher Sicht genigt es, die An-
zeigepflicht nach § 64 e Abs. 3 Satz 3 nur fiir sol-
che Institute vorzusehen, welche die neuen Vor-
schriften der dort genannten Paragraphen vorab
anwenden.

Zu Artikel 2 Nr. 22
(§ 36 Abs. 1 und 2 WpHG)

In Artikel 2 Nr. 22 ist § 36 wie folgt zu dndern:
a) Absatz 1 ist wie folgt zu &ndern:

aa) Nach Satz 2 ist folgender Satz einzufii-
gen:
.Bei Kreditinstituten, die Mitglied in ei-
nem genossenschaftlichen Priifungsver-
band sind oder deren JahresabschluB
durch die Priifungsstelle eines Sparkas-
sen- und Giroverbandes geprift wird,
wird die Priifung durch den zustdndigen
Prifungsverband oder die zustdndige
Prifungsstelle, soweit hinsichtlich letzte-
rer das Landesrecht dies vorsieht, vorge-
nommen."
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Satz 4 — neu - ist wie folgt zu fassen:

«Geeignete Priifer sind dariiber hinaus
Wirtschaftspriifer, vereidigte Buchpriifer
und Wirtschaftspriifungs- und Buchprii-
fungsgesellschaften, die hinsichtlich des
Prifungsgegenstandes iiber ausreichende
Kenntnisse verfigen.”

b) In Absatz 2 ist folgender Satz anzufiigen:

«Die Séatze 1 bis 3 gelten nicht in den Féllen
des Absatzes 1 Satz 3."”

Begriindung zu a)

Soweit Sparkassen von der Priifungsstelle des
Sparkassen- und Giroverbandes und genossen-
schaftliche Kreditinstitute von Priifungsverban-
den gepriift werden, ist es sachgerecht, die nach
§ 36 Abs. 1 WpHG vorzunehmende jahrliche Prii-
fung in die Priifungspflichten der Prifungsstellen
bzw. Priifungsverbdnde einzubeziehen. In diesen
Fallen bedarf es keiner ausdriicklichen Bestel-
lung; zugleich eriibrigt sich die nach § 36 Abs. 2
WpHG vorgeschriebene Anzeige vor Erteilung
eines Prifungsauftrags, da bei Sparkassen und
genossenschaftlichen Kreditinstituten ein solcher
Prifungsaufirag nicht erteilt wird. Auch bedarf
es nicht der ausdriicklichen gesetzlichen Klar-
stellung, daB diese Priifungsstellen und Pri-
fungsverbande geeignete Priifer im Sinne des
§ 36 sind.

36.

Begrindung zu b)

Die Priifung nach dem WpHG wird bei Sparkas-
sen und genossenschaftlichen Kreditinstituten
von den dort bestehenden Priifungsstellen der
Sparkassen- und Giroverbéande bzw. den genos-
senschaftlichen Prifungsverbdnden vorgenom-
men. Eine Anzeigepflicht ist bei diesen zwingend
vorgegebenen Priifungen nicht erforderlich. Dies
ergibt schon der Vergleich zu der bundesgesetz-
lichen Regelung in § 28 Abs. 3 KWG, in der diese
Institute von den entsprechenden Anzeigepflich-
ten bei JahresabschluBpriifungen freigestellt
sind.

Fir den Bereich der im WpHG vorgesehenen
Prifungen kann nichts anders gelten, da qualita-
tiv kein Unterschied zur JahresabschluBprifung
besteht und sich so eine unterschiedliche Rege-
lung rechtfertigen lieBe. Dies gilt um so mehr, als
den priifungspflichtigen Instituten die Mdglich-
keit gegeben werden soll, die Priifung nach § 36
WpHG im Rahmen der JahresabschluBpriifung
durchfiihren zu lassen.

Die Bezugnahme im neuen Satz 4 auf die Félle
des Absatzes 1 Satz 3 — neu - stellt gleichzeitig
sicher, daB die Befreiung nur dann gilt, wenn
entsprechende Verpflichtungen zur Prifung
durch die genannten Priifungseinrichtungen be-
stehen.

Zu Artikel 2 Nr. 24
(§ 37 Abs. 1 nach Satz 1 WpHG)

In Artikel 2 Nr. 24 ist in § 37 Abs. 1 nach Satz 1
folgender Satz einzufiigen: -

«Die Zustdndigkeiten und Befugnisse der Bor-
senaufsichtsbehérde und der Handelsiiberwa-
chungsstelle bleiben unberiihrt.”

Begriindung

Es muBl im Gesetz klargestellt werden, daB die
Befugnisse und Zustandigkeiten der bérs-
lichen Aufsichtsorgane nicht tangiert werden.
Ungeachtet der grundséatzlichen Bedenken
wiirde die Regelung ohne die diesbeziigliche
Klarstellung im Gesetz zu Unklarheiten bei
den Handelsteilnehmern fithren und ware
aufsichtsrechtlich problematisch. Eine Be-
schrankung der bisherigen Uberwachungs-
befugnisse und die damit verbundene Auf-
spaltung des einheitlichen Marktes Borse wére
nicht sinnvoll und kann nicht gewollt sein. Die
Gewdhrleistung eines ordnungsgemaBen Bor-
senhandels erfordert die Uberwachung aller
Handelsteilnehmer, die ganz {iberwiegend
denselben borslichen Vorschriften unterliegen,
wobei es nicht darauf ankommt, ob ihre Han-
delsaktivitdten zu Borsenpreisen fiihren oder
nicht.
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37. Zu Artikel 2 Nr. 27
(§ 43 WpHG)
In Artikel 2 ist Nummer 27 wie folgt zu fassen:
,27. Nach § 41 werden folgende §§ 42 und 43 an-
gefiigt:
n§42
(wie Vorlage)
§43
Ubergangsregelung zur Priiffung
der Meldpflichten und Verhaltensregeln

Die Verpflichtung zur Vornahme jdhrlicher
‘Prafungen nach § 36 Abs. 1 Satz 1 tritt zum 1. Ja-
nuar 1998 in Kraft."’ ‘
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Begriindung

Bislang sah § 36 Abs. 1 Satz 1 vor, daB die dort
genannten Pflichten in der Regel einmal jahrlich
zu priifen sind; nunmehr sind diese Priifungen
einmal jadhrlich verpflichtend vorzunehmen. Da
das Gesetz nach Artikel 4 des Entwurfes am
1. August 1997 in Kraft treten soll, kann eine sol-
che Verpflichtung fiir das Geschéftsjahr 1997 vor
allem bei Sparkassen und genossenschaftlichen
Kreditinstituten deshalb Probleme bereiten, weil
die Priiffungsstellen und Priifungsverbénde ent-
sprechende Personalkapazitdten so kurzfristig
nicht aufbauen bzw. ihre Priiffungspléne nicht so
kurzfristig &ndern kénnen.
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GegenauBerung der Bundesregierung

Zu Nummer 1 (Zu dem Gesetzentwurf allgemein)

Die Bundesregierung kann der Einschidtzung des
Bundesrates nicht folgen, daB die in den Gesetzent-
wiirfen vorgesehenen MafBnahmen aus aufsichts-
rechtlicher und verbraucherschiitzender Sicht nicht
ausreichend seien. Die vom Bundesrat angestrebte
Ausdehnung der Aufsicht des Bundesaufsichtsamtes
fiir das Kreditwesen und des Bundesaufsichtsamtes
fiir den Wertpapierhandel auf weitere Anbieter von
Finanzdienstleistungen ist weder sachgerecht noch
erforderlich. Die Behorden der Lander sind aufgrund
ihrer dezentralen Struktur am besten geeignet, die in
die Hunderttausende gehende Zahl der kleinen und
hdufig nebenberuflich tdtigen Vermittler von Finanz-
anlagen, die auch kiinftig nicht unter den Anwen-
dungsbereich des KWG fallen sollen, zu {iberwachen.
§ 34c der Gewerbeordnung bietet bereits eine aus-
reichende Rechtsgrundlage, um auch andere Ver-
mittler wirksam zu beaufsichtigen. Sofern Defizite
festgestellt werden, haben es die Lander in der
Hand, die bestehende Aufsicht so zu strukturieren,
daB eine wirkungsvolle Aufgabenerfiilllung gewdhr-
leistet wird. Fiir die vom Bundesrat angestrebte Auf-
gabenverlagerung von den Landern auf den Bund
besteht keine Notwendigkeit. Die Gefahr von Dop-
pelzustindigkeiten besteht nach Auffassung der
Bundesregierung nicht. Der sachliche Zustdndig-
keitsbereich ist klar abgegrenzt.

Zu den Nummern 2 und 3 (Artikel 1 Nr. 3
Buchstabea-§ 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 12 KWG)

Die Bundesregierung lehnt die Vorschlige ab. Tech-
nische Hilfsdienstleistungen werden wie bei anderen
Bankgeschaften nicht erfait.

Zu Nummer 4 (Artikel 1 Nr. 3 Buchstabe g -
§ 1 Abs. 5b Satz 1 KWG)

. Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 5 (Artikel 1 Nr. 3 Buchstabe k —
§ 1 Abs. 12 KWG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Die
Definition des Handelsbuches entspricht den Vorga-
ben von Artikel 2 Nr. 6 der Kapitaladdquanzricht-
linie. Fiir weitergehende Regelungen ist kein Raum.

Zu Nummer 6 (Artikel 1 Nt. 4- § 2 Abs. 1 Nr. 4 und
Abs. 6 Nr. 4 KWG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Berufs-
standische Versorgungseinrichtungen fallen bereits
unter die in § 2 Abs. 1 Nr. 4 und Abs. 6 Nr. 4 genann-
ten Versicherungsunternehmen. Einer zusétzlichen,

Anlage 3

expliziten Nennung berufsstandischer Versorgungs-
einrichtungen bedarf es nicht.

Zu Nummer 7 (Artikel 1 Nr. 4 - § 2 Abs. 10 Satz 1
KWG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Die
vorgeschlagene Streichung ist mit den Vorgaben von
Artikel 1 Nr. 2 Unterabs. 5 der Wertpapierdienstlei-
stungsrichtlinie nicht vereinbar. Im tbrigen ist die
Regelung aus Grinden des Verbraucherschutzes ge-
boten. Bei einer Streichung ware fiir den Verbrau-
cher nicht immer eindeutig erkennbar, welches Insti-
tut oder Unternehmen in welchem Umfang die Haf-
tung fiir entstandene Schdden bei der Anlage- oder
AbschluBivermittlung {ibernehmen muB, insbeson-
dere wenn der Vermittlung eine allgemeine Bera-
tung iliber Vermogensanlageméglichkeiten voran-
geht; u. U. wiirde die Durchsetzung von Haftungs-
anspriichen unmdglich gemacht.

Zu Nummer 8 (Artikel 1 Nr. 4 -§ 2 Abs. 11 KWG)

Die Bundesregierung begriifit es, daB der Bundesrat
ihr Anliegen unterstiitzt.

Zu Nummer 9 (Artikel 1 Nr. 6 - § 2b Abs. 2 Nr. 2
KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 10 (Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe f -
§ 10 Abs. 3a nach Satz 1 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 11 (Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe g -
§ 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 12 (Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe j —
§ 10 Abs. 5 Satz 1 Nr. 1 KWG)

Die Bundeésregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 13 (Artikel 1 Nr. 16 Buchstabe j -
§ 10 Abs. 5 Satz 4 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 14 (Artikel 1 Nr. 17-§ 10a Abs. 6
Satz 16 — neu - KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.
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Zu Nummer 15 (Artikel 1 Nr. 22 - § 13a Abs. 4
Satz 3 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 16 (Artikel 1 N1. 22-§ 13a Abs. 4
Satz 8 KWG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Die
vom Bundesrat vorgeschlagene Regelung verstoBt
gegen Anhang VI Nr. 8 der Kapitaladdquanzricht-
linie.

Zu Nummer 17 (Artikel 1 Nr. 28 - § 18 Satz 1 KWG)

Die Bundesregierung wird im weiteren Gesetzge-
bungsverfahren den Vorschlag priifen.

Zu Nummer 18 (Artikel 1 Nr. 28 - § 18 Satz 3
Nr. 1 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 19 (Artikel 1 Nr. 28 - § 18 Satz 4 —neu -
KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu, so-
weit es sich um Kredite an ausldndische Adressen im
Européaischen Wirtschaftsraum handelt, die in § 20
Abs. 2 KWG aufgefiihrt sind und denen von der im
Ausland zustdndigen Aufsichtsbehdérde im Rahmen
der GroBkreditvorschriften eine Null-Gewichtung zu-
erkannt wird.

Zu Nummer 20 (Artikel 1 Nr. 29 Buchstabe b
Doppelbuchstabe aa — § 19 Abs. 1
Satz 1 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 21 (Artikel 1 N1. 30 - § 20 KWG)

Die Bundesregierung spricht sich dagegen aus, in
§ 20 Abs. 2 KWG auch Kredite an auslandische 6f-
fentliche Stellen aufzufiihren, denen von der dort zu-
standigen Aufsichtsbehdrde eine Null-Gewichtung
zuerkannt worden ist. Eine solche Regelung wire
nach Auffassung der Bundesregierung nicht geeig-
net, Institutionen, die der deutschen Bankaufsicht
unterliegen, die Kreditvergaben ins Ausland erheb-
lich zu erleichtern. Die in § 20 Abs. 2 KWG genann-
ten GroBkreditvorschriften stellen im Regelfall kein
Hindernis bei der Vergabe von Krediten an die auf-
gefiihrten auslandischen o6ffentlichen Stellen dar.

* Die Bundesregierung pflichtet dem Petitum des Bun-
desrates bei, klarzustellen, dal die in § 20 Abs. 2
und 5 KWG genannten Kredite bereits bei der Aus-
l6sung der Anzeige- bzw. BeschluBfassungspflich-
ten GroBkreditberechnung nicht zu beriicksichtigen
sind. Um dem Anliegen des Bundesrates zu entspre-
chen, ist eine Erganzung von § 20 Abs. 2 um folgen-
den Satz 2 erforderlich.

«Sofern ein Kredit ohne die Betrdge, die nach Satz 1
nicht zu beriicksichtigen sind, die GroBkreditdefini-
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tionsgrenze nach § 13 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbin-
dung mit § 13b Abs. 1, nicht mehr erreichen wiirde,
entfallt die Anzeigepflicht.”

Fiir diesen Zweck wire auch § 20 Abs. 5 um den fol-
genden Satz 2 zu erganzen:

«Absatz 2 Satz 2 ist anzuwenden.”

Zu Nummer 22 (Artikel 1 Nr. 30 Buchstabe b und
Nr. 31 Buchstabe c Doppelbuch-
stabe aa— § 20 Abs. 2Nr. 1
Buchstabe a und Abs. 6 Nr. 2
Buchstabe a sowie § 21 Abs. 2
Nr. 1 KWG)

Die Bundesregierung wird im weiteren Gesetzge-
bungsverfahren den Vorschlag priifen.

Zu Nummer 23 (Artikel 1 N1. 32-§ 22 Satz 1
Nr. 2 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 24 (Artikel 1 Nr. 35— § 23a Abs. 1
Satz 1 KWGQG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Sie
hélt eine Regelung fiir verfritht, wird jedoch die wei-
tere Entwicklung verfolgen.

Zu Nummer 25 (Artikel 1 Nr. 35 - § 23a Abs. 1
Satz 1 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 26 (Artikel 1 Nr1. 37 Buchstabe c- § 24
Abs. 4 Satz 3 - neu - KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 27 (Artikel 1 NT. 40 — § 25a Abs. 1
Nr. 4 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag des
Bundesrates grundsétzlich zu. Die Bundesregierung
wird priifen, ob die Regelung in § 25a Abs. 1 Nr. 4
insgesamt gestrichen werden kann.

Zu Nummer 28 (Artikel 1 N1. 41 - § 26 Abs. 1
Satz 1 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 29 (Artikel 1 Nr. 41 und 42 - § 26 Abs. 1
Satz 2 und § 27 KWG)

Die Bundesregierung wird im weiteren Gesetzge-
bungsverfahren die Vorschlage priifen.

Zu Nummer 30 (Artikel 1 Nr. 41 - § 26 Abs. 2 KWG)
Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.
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Zu Nummer 31 (Artikel 1 Nt. 46 Buchstabe b
Doppelbuchstabe aa -
§ 31 Abs. 2 KWG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Die in
Artikel 4 Abs. 10 der Richtlinie iiber die Uberwa-
chung und Kontrolle der Grokredite von Kreditinsti-
tuten vom 21. Dezember 1992 (92/121/EWG) einge-
raumte Méglichkeit, eine Gewichtung von 20 % auf
Aktiva in Form von Forderungen und sonstigen Kre-
diten an Kreditinstitute anzusetzen, kann nicht im
Sinne eines Wahlrechts zugunsten einzelner Kredit-
institute verstanden werden. Das Wahlrecht ist den
Mitgliedstaaten eingerdumt worden. Der deutsche
Gesetzgeber hat hiervon mit seiner Entscheidung zu-
gunsten einer laufzeitabhdngigen Gewichtung Ge-
brauch gemacht.

Zu Nummer 32 (Artikel 1 Nr. 76 Buchstabe b —
§ 53 Abs. 2 Nr. 1 Satz 1 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 33 (Artikel 1 Nr. 93 - § 64 e Abs. 3
Satz 1 KWG)

Die Bundesregierung wird im weiteren Gesetzge-
bungsverfahren den Vorschlag priifen.

Zu Nummer 34 (Artikel 1 N1. 94 - § 64e Abs. 3
Satz 3 KWG)

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag zu.

Zu Nummer 35 (Artikel 2 Nr. 22 - § 36 Abs. 1
und 2 WpHG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Nach
Auffassung der Bundesregierung besteht kein sachli-
cher Grund dafiir, gesetzlich zwingend vorzuschrei-
ben, daB bei Sparkassen und genossenschaftlichen
Kreditinstituten die Einhaltung der Meldepflichten
und Verhaltensregeln nach dem Wertpapierhandels-

gesetz durch Priifungsstellen und Priiffungsverbande
zu priifen ist, soweit die Priifung des Jahresabschlus-
ses bei diesen Kreditinstituten durch die Prifungs-
stelle des Sparkassen- und Giroverbandes und durch
die Priifungsverbande erfolgt. Uberdies ist mit dem
Vorschlag des Bundesrates keine Deregulierung ver-
bunden.

Zu Nummer 36 (Artikel 2 Nr. 24 — § 37 Abs. 1
Satz 2 - neu - WpHG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Die
Befugnisse und Zustdndigkeiten der Lander nach
dem Bérsengesetz werden nicht beriihrt. Dies ist in
der Begriindung zu der Neufassung von § 37 aus-
driicklich klargestellt. Die Zustandigkeiten und Be-
fugnisse der Bérsenaufsichtsbehérde sowie der Han-
delsiiberwachungsstelle werden im Bérsengesetz
und in anderen bérsenrechtlichen Vorschriften gere-
gelt. Dies bedarf keiner Klarstellung in § 37 WpHG.

Zu Nummer 37 (Artikel 2 Nr. 27 — § 43 WpHG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Nach
der bisherigen Regelung des § 36 Abs. 1 sind die
Meldepflichten nach § 9 und die Verhaltensregeln
nach den §§ 31ff. in der Regel einmal jahrlich zu prii-
fen. Diese Regelung gilt bereits seit dem 1. Januar
1995. Dementsprechend hatten die notwendigen per-
sonellen Voraussetzungen bei den Sparkassen und
genossenschaftlichen Kreditinstituten sowie bei den
anderen Prifungspflichtigen bereits geschaffen wer-
den miissen. Schon nach geltendem Recht kann die
Einhaltung der Meldepflichten und Verhaltensregeln
im Geschaéftsjahr 1997 bei den Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen gepriift werden. Durch die von
der Bundesregierung vorgesehene Neuregelung er-
folgt keine zusitzliche Priifung. Im tibrigen besteht
nach dem Regierungsentwurf kein Zwang, die Prii-
fung von den Priifungsstellen der Sparkassen bzw.
den genossenschaftlichen Prifungsverbanden vor-
nehmen zu lassen (vgl. § 36 Abs. 1).
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