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16. Wahlperiode 29. 11. 2006

Beschlussempfehlung und Bericht
des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 16/2498, 16/2917 —

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2004/109/EG

des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004

zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen
Uiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt
zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG
(Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz — TUG)

A. Problem

Mit der Transparenzrichtlinie des Européischen Parlaments und des Rates vom
15. Dezember 2004 (Richtlinie 2004/109/EG) werden die Transparenzanforde-
rungen fiir Informationen iiber Wertpapieremittenten harmonisiert. Es soll sicher-
gestellt werden, dass Unternehmensinformationen europaweit bekannt gegeben
und in Datenbanken verfligbar gehalten werden. Durch rechtzeitige, zutref-
fende und vollstindige Verdffentlichung soll Anlegern eine hinreichende
Grundlage fiir ihre Investitionsentscheidungen gegeben und das Vertrauen der
Anlegerschaft in das Funktionieren des Kapitalmarktes gestirkt sowie ihre
Investitionsbereitschaft gefordert werden. Die Transparenzrichtlinie ist bis zum
20. Januar 2007 in innerstaatliches Recht umzusetzen.

B. Losung

Der Gesetzentwurf setzt die Transparenzrichtlinie in deutsches Recht um. Der
Gesetzentwurf sieht insbesondere vor, dass in Abweichung von den bisherigen
Regelungen die Anwendung der deutschen Verdffentlichungsvorschriften und
ihre Beaufsichtigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
kiinftig grundsétzlich den Sitz des Emittenten in Deutschland voraussetzt (Her-
kunftsstaatsprinzip). Ferner wird die Eingangsmeldeschwelle fiir Stimmrechts-
mitteilungen auf 3 v. H. festgelegt. Dariiber hinaus setzt die Vorlage Pflichten
zu Inhalt, Veroffentlichung und Speicherung von Jahres- und Halbjahresfinanz-
berichten sowie von Zwischenmitteilungen der Geschiftsfiihrung um. Dabei
soll der ,,Bilanzeid* zuséatzlich sicherstellen, dass die fiir die Finanzberichte
maBgeblichen Verhiltnisse des Unternehmens zutreffend dargestellt werden.
Das bestehende Enforcement-Regime wird auf die inhaltliche Uberpriifung der
Halbjahresfinanzberichte ausgedehnt. Fiir Insolvenzfille wird die Erfiillung der
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Kapitalmarktpflichten sichergestellt. Dariiber hinaus ist vorgesehen, Mitteilun-
gen von Aktien- und Schuldtitelemittenten insbesondere iiber die Haupt- und
Glaubigerversammlungen sowie tiber die Dividenden- und Zinszahlungen aus-
schlieBlich im elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Mit Ande-
rungen des Kreditwesengesetzes, des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) soll der erforderliche
Gleichlauf mit den Zurechnungsnormen bei Stimmrechtsmitteilungen im Wert-
papierhandelsgesetz hergestellt werden.

Der Finanzausschuss empfiehlt insbesondere folgende Anderungen des Gesetz-
entwurfs:

— Beschrinkung des Enforcements der Halbjahresfinanzberichte auf anlass-
bezogene Priifungen;

— Wabhlrecht zur priiferischen Durchsicht von Halbjahresfinanzberichten;

— flexibler Zeitrahmen flir den Mitteilungszeitraum der Zwischenmitteilung
der Geschéftsfithrung;

— Ubergangsregelung fiir die elektronische Einladung zur Hauptversammlung
sowie fiir die Verdffentlichungen in einem Borsenpflichtblatt;

— Ausnahmen von der Ubersetzung bei Veroffentlichungen aus Drittstaaten;

— Einfiihrung eines Wissensvorbehalts beim Bilanzeid;

— Ahndung einer Nichtabgabe des Bilanzeids als Ordnungswidrigkeit;

— Anderung der Stimmrechtszurechnung nach § 30 Abs. 1 WpUG im Konzern;
— Herabsetzung der Gebiihr fiir die Fithrung des Unternehmensregisters.

Annahme in geéinderter Fassung mit den Stimmen der Fraktionen CDU/
CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen die Stimmen der Frak-
tion der FDP bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE.

Der Finanzausschuss empfiehlt dariiber hinaus die Annahme einer Entschlie-
Bung, in der die Bundesregierung aufgefordert wird, zu den Erfahrungen mit
der Verdffentlichung von Informationen im Sinne des § 30b Abs. 1 und 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) sowohl im elektronischen Bundesanzeiger
wie auch in einem Borsenpflichtblatt einen Bericht vorzulegen. Ferner soll die
Bundesregierung in dem Bericht auf die praktischen Erfahrungen mit der beste-
henden Auslegungspraxis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
eingehen, nach der bei Erstellung von Wertpapierprospekten eine Hinweis-
bekanntmachung in Wirtschafts- oder Tageszeitungen (§ 14 Abs. 3 Satz 2 des
Wertpapierprospektgesetzes — WpPG) auch fiir die Verdffentlichung sog. Final
Terms (§ 8 Abs. 1 Satz 6 WpPG) verlangt wird.

Einstimmige Annahme

C. Alternativen

Keine

D. Kosten

Zusiatzliche Ausgaben fiir die 6ffentlichen Haushalte des Bundes und der Lin-
der sind nicht zu erwarten.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlieB3en,

1. den Gesetzentwurf auf den Drucksachen 16/2498, 16/2917 in der aus der
nachstehenden Zusammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen;

2. folgende EntschlieBung anzunehmen:

,,Der Deutsche Bundestag fordert die Bundesregierung auf, zur Jahresmitte
2008 einen Bericht vorzulegen iiber die praktischen Erfahrungen mit den
durch das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz neu gefassten Pflichten
zu Verdffentlichungen der Emittenten betreffend Hauptversammlungen,
Dividendenzahlungen, Ausgabe neuer Aktien und dhnliches sowie Glaubi-
gerversammlungen, Zinszahlungen und Umtausch-, Zeichnungs- und Kiin-
digungsrechte (§ 30b Abs. 1 und 2 Wertpapierhandelsgesetz). Der Bericht
soll insbesondere eingehen auf die Erfahrungen mit der Ubergangsregelung,
nach der diese Veroftentlichungen bis zum 31. Dezember 2008 nicht nur im
elektronischen Bundesanzeiger sondern auch in einem Bdrsenpflichtblatt
vorzunehmen sind (§ 46 Abs. 4 Wertpapierhandelsgesetz). Der Bericht soll
aullerdem eingehen auf die praktischen Erfahrungen mit der bestehenden
Auslegungspraxis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, bei
der Erstellung von Wertpapierprospekten eine Hinweisbekanntmachung in
Wirtschafts- oder Tageszeitungen (§ 14 Abs. 3 Satz 2 Wertpapierprospekt-
gesetz) auch flir die Veroffentlichung sog. final terms (§ 8 Abs. 1 Satz 6
Wertpapierprospektgesetz) zu verlangen.

Berlin, den 29. November 2006

Der Finanzausschuss

Eduard Oswald Georg Fahrenschon Nina Hauer
Vorsitzender Berichterstatter Berichterstatterin
Frank Schaffler

Berichterstatter
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Zusammenstellung

des Entwurfs eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2004/109/EG

des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004

zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen
Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt
zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG
(Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz — TUG)*

— Drucksachen 16/2498, 16/2917 —

mit den BeschlUssen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie
2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen
iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf
einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Ande-
rung der Richtlinie 2001/34/EG (Transparenzrichtlinie-
Umsetzungsgesetz — TUG)*

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das
folgende Gesetz beschlossen:

Inhaltsiibersicht

Artikel Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 2 Anderung der Wertpapierhandelsanzeige- und
Insiderverzeichnisverordnung

Artikel 3 Anderung des Borsengesetzes

Artikel 4  Anderung der Borsenzulassungs-Verordnung

Artikel 5  Anderung des Handelsgesetzbuchs

Artikel 6 Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Han-
delsgesetzbuche

Artikel 7  Anderung des Investmentgesetzes

Artikel 8 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 9  Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Artikel 10 Anderung des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes

Artikel 11 Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

Artikel 12 Anderung des Kapitalanleger-Musterverfah-
rensgesetzes

Artikel 13 Anderung des Aktiengesetzes

Artikel 14 Anderung der Justizverwaltungskostenord-
nung

Artikel 15 Inkrafttreten

Beschliisse des 7. Ausschusses

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie
2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen
iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf
einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Ande-
rung der Richtlinie 2001/34/EG (Transparenzrichtlinie-
Umsetzungsgesetz — TUG)*

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das
folgende Gesetz beschlossen:

Inhaltsiibersicht

Artikel Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 2 Anderung der Wertpapierhandelsanzeige- und
Insiderverzeichnisverordnung

Artikel 3 Anderung des Borsengesetzes

Artikel 4  Anderung der Borsenzulassungs-Verordnung

Artikel 5  Anderung des Handelsgesetzbuchs

Artikel 6 Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Han-
delsgesetzbuche

Artikel 7  Anderung des Investmentgesetzes

Artikel 8 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 9  Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Artikel 10 Anderung des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes

Artikel 11 Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

Artikel 12 Anderung des Kapitalanleger-Musterverfah-
rensgesetzes

Artikel 13 Anderung des Aktiengesetzes

Artikel 14 Anderung des Miinzgesetzes

Artikel 14a Aufhebung der Verordnung iiber die Her-
stellung und den Vertrieb von Medaillen
und Marken

Artikel 15  Inkrafttreten

* Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmo-
nisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen tiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt
zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. EU Nr. L 390 S. 38).
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Artikel 1

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2708),
zuletzt gedndert durch Artikel 10a des Gesetzes vom
22. Mai 2005 (BGBI. I S. 1373), wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

a)

b)

d)

e)

2

h)

)

k)

Nach der Angabe zu § 2a wird folgende Angabe ein-
gefligt:

,»$ 2b  Wahl des Herkunftsstaates®.

Nach der Angabe zu § 10 wird folgende Angabe ein-
gefligt:
»$ 11 Verpflichtung des Insolvenzverwalters®.

Die Angabe zu § 15 wird wie folgt gefasst:

,»§ 15 Mitteilung, Verdffentlichung und Ubermitt-
lung von Insiderinformationen an das Unter-
nehmensregister™.

Die Angabe zu § 15a wird wie folgt gefasst:

»3 15a Mitte?_ilung von Geschiften, Verodffentlichung
und Ubermittlung an das Unternehmensregis-
ter®.

Die Angabe zur Uberschrift des Abschnitts 5 wird
wie folgt gefasst:

,,Abschnitt 5
Mitteilung, Veroffentlichung und Ubermittlung
von Verdnderungen des Stimmrechtsanteils
an das Unternehmensregister*.

Die Angabe zu § 25 wird wie folgt gefasst:

»$ 25 Mitteilungspflichten beim Halten von sonsti-
gen Finanzinstrumenten®.

Die Angabe zu § 26 wird wie folgt gefasst:

»§ 26 Veroffentlichungspflichten des Emittenten
und Ubermittlung an das Unternehmensregis-

113

ter™.

Nach der Angabe zu § 26 wird folgende Angabe ein-
gefiigt:

,»$ 26a Veréffentlich}_mg der Gesamtzahl der Stimm-
rechte und Ubermittlung an das Unterneh-
mensregister®.

Nach der Angabe zu § 29 wird folgende Angabe ein-
gefligt:

»$ 29a Befreiungen®.

Nach der Angabe zu § 29a wird folgende Angabe
eingefiigt:

,»$ 30 Handelstage*.

Nach der Angabe zu § 30 werden folgende Angaben
eingefiigt:

Beschliisse des 7. Ausschusses

Artikel 1
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2708),
zuletzt gedndert durch Artikel 10a des Gesetzes vom
22. Mai 2005 (BGBI. I S. 1373), wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

a) unverdndert

b) unverdndert

¢) unverdndert

d) unverdndert

e) unverdndert

f) unverédndert

g) unverdndert

h) unverdndert

i) unverdndert

j) unverdndert

k) unverdndert
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,,Abschnitt 5a
Notwendige Informationen fiir die Wahrnehmung
von Rechten aus Wertpapieren

§ 30a Pflichten der Emittenten gegeniiber Wertpa-
pierinhabern

§ 30b Veroffentlichung von Mitteilungen und Uber-
mittlung im Wege der Datenferniibertragung

§ 30c Anderungen der Rechtsgrundlage des Emit-
tenten

§30d Vorschriften fiir Emittenten aus der Européi-
schen Union und dem Europdischen Wirt-
schaftsraum

§ 30e Verdffentlichung zusitzlicher Angaben und
Ubermittlung an das Unternehmensregister

§ 30f Befreiung
§ 30g Ausschluss der Anfechtung™.

Die Angabe zur Uberschrift des Abschnitts 11 wird
wie folgt gefasst:

) ,,Abschnitt 11
Uberwachung von Unternehmensabschliissen, Ver-
6ffentlichung von Finanzberichten®.

m) Nach der Angabe zur Uberschrift des Abschnitts 11

wird folgende Angabe eingefiigt:

. ,,Unterabschnitt 1
Uberwachung von Unternehmensabschliissen®.

n) Nach der Angabe zu § 37u werden folgende Angaben

eingefiigt:

,,Unterabsc!}nitt 2
Verdffentlichung und Ubermittlung von
Finanzberichten an das Unternehmensregister

§ 37v Jahresfinanzbericht

§ 37w Halbjahresfinanzbericht

§ 37x  Zwischenmitteilung der Geschéftsfiihrung
§ 37y Konzernabschluss

§ 37z Ausnahmen®.

0) Nach der Angabe zu § 45 wird folgende Angabe an-

gefligt:

»$ 46 Anwendungsbestimmung zum Abschnitt 11
Unterabschnitt 2.

2. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden die Worter ,,Zertifikate,
die Aktien vertreten, Schuldverschreibungen,
Genussscheine, Optionsscheine und* gestrichen.

bb) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. mit Aktien vergleichbare Anlagewerte und
Zertifikate, die Aktien vertreten, sowie®.

Beschliisse des 7. Ausschusses

I) unverdndert

m)unverdndert

n) unverdndert

0) Nach der Angabe zu § 45 wird folgende Angabe an-

gefligt:

,»3 46 Anwendungsbestimmung fiir das Transpa-
renzrichtlinie-Umsetzungsgesetz®.

2. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert
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cc) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 3 ein-
gefligt:

3. Schuldtitel, insbesondere Inhaberschuldver-
schreibungen und Orderschuldverschreibun-
gen einschlieBlich Genussscheine, Options-
scheine und Zertifikate, die Schuldtitel ver-
treten, .

b) Folgende Absitze 6 und 7 werden angefiigt:

»(0) Emittenten, fiir die die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, sind

1. Emittenten von Schuldtiteln mit einer Stiickelung
von weniger als 1 000 Euro oder dem am Ausga-
betag entsprechenden Gegenwert in einer anderen
Wiéhrung oder von Aktien,

a) die ihren Sitz im Inland haben und deren Wert-
papiere zum Handel an einem organisierten
Markt im Inland oder in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europidischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum zugelas-
sen sind, oder

b) die ihren Sitz in einem Staat haben, der weder
Mitgliedstaat der Europdischen Union noch
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Euro-
pdischen Wirtschaftsraum ist (Drittstaat), und
deren Wertpapiere zum Handel an einem orga-
nisierten Markt im Inland oder in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zuge-
lassen sind, wenn das jdhrliche Dokument im
Sinne des § 10 des Wertpapierprospektgeset-
zes bei der Bundesanstalt zu hinterlegen ist,

2. Emittenten, die keine Finanzinstrumente im Sinne

der Nummer 1 begeben, wenn sie im Inland oder in
einem Dirittstaat ihren Sitz haben und ihre Finanzin-
strumente zum Handel an einem organisierten Markt
nur im Inland zugelassen sind,

. Emittenten, die keine Finanzinstrumente im Sinne
der Nummer 1 begeben und nicht unter Nummer 2
fallen,

a) wenn sie im Inland ihren Sitz haben und ihre Fi-
nanzinstrumente zum Handel an einem organi-
sierten Markt auch oder ausschlieBlich in einem
oder mehreren anderen Mitgliedstaaten der Euro-
pdischen Union oder in einem oder mehreren an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum zugelassen sind
oder

b) wenn sie ihren Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens iiber den Euro-
pdischen Wirtschaftsraum haben und ihre Finanz-

Beschliisse des 7. Ausschusses

b) Folgende Absitze 6 und 7 werden angefiigt:

»(0) Emittenten, fiir die die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, sind

1. unverdndert

2. Emittenten, die keine Finanzinstrumente im Sinne

der Nummer 1 begeben, wenn sie im Inland oder in
einem Drittstaat ihren Sitz haben und ihre Finanzin-
strumente zum Handel an einem organisierten Markt
im Inland, nicht aber in einem anderen Mitglied-
staat der Europiischen Union oder in einem Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zugelassen sind,

3. unverdndert
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instrumente zum Handel an einem organisierten
Markt auch oder ausschlieSlich im Inland zuge-
lassen sind oder

¢) wenn sie ihren Sitz in einem Drittstaat haben und
ihre Finanzinstrumente zum Handel an einem or-
ganisierten Markt im Inland und in einem oder
mehreren anderen Mitgliedstaaten der Europii-
schen Union oder in einem oder mehreren ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum zugelassen sind,

und sie die Bundesrepublik Deutschland nach MaB-
gabe des § 2b als Herkunftsstaat gewahlt haben. Fiir
Emittenten, die unter Buchstabe a fallen, aber keine
Wahl getroffen haben, ist die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat; das Gleiche gilt fiir
Emittenten, die unter Buchstabe ¢ fallen, aber keine
Wahl getroffen haben, wenn das jéhrliche Dokument
im Sinne des § 10 des Wertpapierprospektgesetzes
bei der Bundesanstalt zu hinterlegen ist.

(7) Inlandsemittenten sind (T)unverédndert

1. Emittenten, fiir die die Bundesrepublik Deutsch-
land der Herkunftsstaat ist, mit Ausnahme solcher
Emittenten, deren Wertpapiere nicht im Inland,
sondern lediglich in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europédischen
Wirtschaftsraum zugelassen sind, soweit sie in
diesem anderen Staat Vero6ffentlichungs- und Mit-
teilungspflichten nach Maflgabe der Richtlinie
2004/109/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmoni-
sierung der Transparenzanforderungen in Bezug
auf Informationen tiber Emittenten, deren Wertpa-
piere zum Handel auf einem geregelten Markt zu-
gelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG (ABI. EU Nr. L 390 S. 38) unterlie-
gen, und

2. Emittenten, fir die nicht die Bundesrepublik
Deutschland, sondern ein anderer Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder ein anderer Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europédischen
Wirtschaftsraum der Herkunftsstaat ist, deren
Wertpapiere aber nur im Inland zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen sind.*

3. Nach dem § 2a wird folgender § 2b eingefiigt: 3. unverédndert

»3 2b
Wahl des Herkunftsstaates

(1) Ein Emittent im Sinne des § 2 Abs. 6 Nr. 3 Buch-
stabe a bis ¢ kann die Bundesrepublik Deutschland als
Herkunftsstaat wahlen, wenn er nicht innerhalb der letz-
ten drei Jahre einen anderen Staat als Herkunftsstaat ge-
wihlt hat. Die Wahl ist mindestens drei Jahre giiltig, es
sei denn, die Finanzinstrumente des Emittenten sind an
keinem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum mehr zum Handel zugelassen. Die Wahl ist zu ver-
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offentlichen und dem Unternehmensregister im Sinne
des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung zu
ibermitteln. Mit der Veroffentlichung wird die Wahl
wirksam.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Verdffent-
lichung der Wahl des Herkunftsstaates treffen.*

. In § 7 Abs. 5 Satz 1 wird nach den Wértern ,,stattgefun-
den hat“ das Wort ,,und* durch die Worter ,,oder der
nach dem Recht der Européischen Union fiir die Verfol-
gung des Verstofes zustindig ist,” ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

4. In § 7 Abs. 5 Satz 1 wird nach den Wértern ,,stattgefun-

den hat*“ das Wort ,,und durch das Wort ,,oder* ersetzt
und es werden nach dem Wort ,,werden* die Worter
»oder der nach dem Recht der Européischen Union fiir

die Verfolgung des Verstof3es zustdandig ist. eingefiigt.

5. Nach § 10 wird folgender § 11 eingefligt: 5. unverédndert

»§ 11
Verpflichtung des Insolvenzverwalters

(1) Wird iiber das Vermdgen eines nach diesem
Gesetz zu einer Handlung Verpflichteten ein Insolvenz-
verfahren er6ffnet, hat der Insolvenzverwalter den
Schuldner bei der Erfiillung der Pflichten nach diesem
Gesetz zu unterstiitzen, insbesondere indem er aus der
Insolvenzmasse die hierfiir erforderlichen Mittel bereit-
stellt.

(2) Wird vor Eroffnung des Insolvenzverfahrens ein
vorldufiger Insolvenzverwalter bestellt, hat dieser den
Schuldner bei der Erfiillung seiner Pflichten zu unter-
stiitzen, insbesondere indem er der Verwendung der Mit-
tel durch den Verpflichteten zustimmt oder, wenn dem
Verpflichteten ein allgemeines Verfiigungsverbot aufer-
legt wurde, indem er die Mittel aus dem von ihm verwal-
teten Vermdgen zur Verfligung stellt.

6. § 15 wird wie folgt gedndert: 6. unverédndert

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

§15
Mitteilung, Verdffentlichung und Ubermittlung von
Insiderinformationen an das Unternehmensregister®.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Inlandsemittent von Finanzinstrumenten
muss Insiderinformationen, die ihn unmittelbar
betreffen, unverziiglich veroffentlichen; er hat
sie auBlerdem unverziiglich, jedoch nicht vor
ihrer Veroffentlichung dem Unternehmensregis-
ter im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs
zur Speicherung zu ibermitteln.*

bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

,»Als Inlandsemittent gilt im Sinne dieser Vor-
schrift auch ein solcher, fiir dessen Finanzinstru-
mente erst ein Antrag auf Zulassung gestellt ist.

cc) Im neuen Satz 4 werden das Wort ,,zeitgleich®
durch die Worter ,,gleichzeitig nach Satz 1 er-
setzt und nach dem Wort ,,ver6ffentlichen® die
Worter ,,und dem Unternehmensregister im
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Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Spei-
cherung zu ibermitteln® eingefiigt.

dd) Im neuen Satz 5 wird die Angabe ,,Satz 3* durch
die Angabe ,,Satz 4 ersetzt und nach dem Wort
,, Veroffentlichung® werden die Worter ,,und die
Ubermittlung* eingefiigt.

c) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 Nr. 1 und 2 wird jeweils nach den Wor-
tern ,,der Geschiftsfiihrung der das Wort ,,inlén-
dischen® eingefiigt.

bb) In Satz?2 wird die Angabe ,,Satz 5 durch die
Angabe ,,Satz 6 ersetzt.

d) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,Absatz 7 Nr. 1*
durch die Angabe ,,Absatz 7 Satz 1 Nr. 1* und
die Angabe ,,Absatz 1 Satz 1, 3 oder 4 oder Ab-
satz 2 Satz 2 durch die Angabe ,,Absatz 1
Satz 1, 4 oder 5 oder Absatz 2 Satz 2 ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Der Inlandsemittent hat gleichzeitig mit den Verof-
fentlichungen nach Absatz 1 Satz 1, Satz4 oder
Satz 5 oder Absatz 2 Satz 2 diese der Geschéftsfiih-
rung der in Absatz 4 Satz1 Nr. 1 und 2 erfassten
organisierten Mérkte und der Bundesanstalt mitzutei-
len; diese Verpflichtung entfillt, soweit die Bundes-
anstalt nach Absatz 4 Satz 4 gestattet hat, bereits die
Mitteilung nach Absatz 4 Satz 1 gleichzeitig mit der
Veroffentlichung vorzunehmen.*

e) Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden nach den Wortern ,.die
Art,” die Worter ,,die Sprache,” eingefligt und
die Angabe ,,Absatz 1 Satz 1, 3 und 4 sowie
Absatz 2 Satz 2 durch die Angabe ,,Absatz 1
Satz 1, 4 und 5 sowie Absatz 2 Satz 2 ersetzt.

bb) In Nummer 2 werden nach den Wortern ,.die
Art,” die Worter ,,die Sprache,” eingefiigt, nach
der Angabe ,,Absatz 3 Satz 4 das Wort ,,und*
durch ein Komma ersetzt und nach den Wortern
LAbsatz 4 und“ die Worter ,,Absatz 5 Satz 2
und“ eingefiigt.

7. § 15a wird wie folgt geéndert: 7. unverdndert
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$ 15a
Mitteilung von Geschiften, Verdffentlichung
und Ubermittlung an das Unternehmensregister*.

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Ein Inlandsemittent hat Informationen nach
Absatz 1 unverziiglich zu verdffentlichen und gleich-
zeitig der Bundesanstalt die Veroffentlichung mit-
zuteilen; er tibermittelt sie auBerdem unverziiglich,
jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung dem Unter-
nehmensregister im Sinne des § 8b des Handels-
gesetzbuchs zur Speicherung. § 15 Abs. 1 Satz 2 gilt
entsprechend mit der Maligabe, dass die offentliche
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Ankiindigung eines Antrags auf Zulassung einem
gestellten Antrag auf Zulassung gleichsteht.*

¢) In Absatz 5 Satz 1 werden nach den Wortern ,,die
Art,” die Worter ,,die Sprache,* und nach den Wor-
tern ,,nach Absatz 1° die Worter ,,und Absatz 4
Satz 1* eingefligt.

8. In § 15b Abs. 1 Satz 1 werden nach der Angabe ,,§ 15 8. unverdndert
Abs. 1 Satz 1 die Worter ,,oder Satz 2 eingefiigt.

9. Die Zwischeniiberschrift vor § 21 wird wie folgt ge- 9. unverédndert
fasst:

,,Abschnitt 5
Mitteilung, Verdffentlichung und Ubermittlung
von Verdnderungen des Stimmrechtsanteils
an das Unternehmensregister.

10. § 21 wird wie folgt gedndert: 10. unverédndert
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Wer durch Erwerb, VerduBerung oder auf
sonstige Weise 3 Prozent, 5 Prozent, 10 Pro-
zent, 15 Prozent, 20 Prozent, 25 Prozent,
30 Prozent, 50 Prozent oder 75 Prozent der
Stimmrechte an einem Emittenten, fiir den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunfts-
staat ist, erreicht, tberschreitet oder unter-
schreitet (Meldepflichtiger), hat dies unver-
ziiglich dem Emittenten und gleichzeitig der
Bundesanstalt, spitestens innerhalb von vier
Handelstagen unter Beachtung von § 22 Abs. 1
und 2 mitzuteilen.*

bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

,Bei Zertifikaten, die Aktien vertreten, trifft
die Mitteilungspflicht ausschlieBlich den Inha-
ber der Zertifikate.*

cc) In dem neuen Satz3 wird nach dem Wort
,Frist“ die Angabe ,,des Satzes 1* eingefligt.

b) Absatz la wird wie folgt gefasst:

»(1a) Wem im Zeitpunkt der erstmaligen Zulas-
sung der Aktien zum Handel an einem organisierten
Markt 3 Prozent oder mehr der Stimmrechte an
einem Emittenten zustehen, fiir den die Bundes-
republik Deutschland der Herkunftsstaat ist, hat
diesem Emittenten sowie der Bundesanstalt eine
Mitteilung entsprechend Absatz 1 Satzl zu
machen. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.*

c) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,»(2) Inlandsemittenten und Emittenten, fiir die
die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, sind im Sinne dieses Abschnitts nur solche,
deren Aktien zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind.*

d) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

,,(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen er-
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lassen iiber den Inhalt, die Art, die Sprache, den
Umfang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1
Satz 1 und Absatz la.
11. § 22 wird wie folgt gedndert: I1. unverédndert

a)

b)

Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Im einleitenden Satzteil werden die Worter
,der borsennotierten Gesellschaft durch die
Worter ,,des Emittenten, fiir den die Bundes-
republik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
ersetzt.

bb) In Nummer 6 werden nach den Wortern ,,an-
vertraut sind“ die Worter ,,oder aus denen er
die Stimmrechte als Bevollméachtigter ausiiben
kann“ eingefiigt.

In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,der borsen-
notierten Gesellschaft* durch die Worter ,,des Emit-
tenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist,” und die Worter ,,die borsen-
notierte Gesellschaft” durch die Worter ,,diesen
Emittenten‘ ersetzt.

Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefiigt:

,,(3a) Fiir die Zurechnung nach dieser Vorschrift
gilt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hin-
sichtlich der Beteiligungen, die von ihm im Rah-
men einer Wertpapierdienstleistung nach § 2 Abs. 3
Nr. 6 verwaltet werden, nicht als Tochterunterneh-
men im Sinne des Absatzes 3, wenn es

1. die Stimmrechte, die mit den betreffenden Ak-
tien verbunden sind, nur aufgrund von in schrift-
licher Form oder {iber elektronische Hilfsmittel
erteilten Weisungen ausiiben darf oder durch
geeignete Vorkehrungen sicherstellt, dass die
Finanzportfolioverwaltung unabhingig von an-
deren Dienstleistungen und unter Bedingungen,
die denen der Richtlinie 85/611/EWG des Rates
vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (ABI. EG Nr. L 375
S. 3) gleichwertig sind, erfolgt und

2. die Stimmrechte unabhiangig vom Meldepflich-
tigen ausiibt.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternechmen gilt je-
doch dann fiir die Zurechnung nach dieser Vor-
schrift als Tochterunternehmen im Sinne des Absat-
zes 3, wenn der Meldepflichtige oder ein anderes
Tochterunternechmen des Meldepflichtigen seiner-
seits Anteile an der von dem Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen verwalteten Beteiligung hélt und
das  Wertpapierdienstleistungsunternechmen  die
Stimmrechte, die mit diesen Beteiligungen verbun-
den sind, nicht nach freiem Ermessen, sondern nur
aufgrund unmittelbarer oder mittelbarer Weisun-
gen ausiiben kann, die ihm vom Meldepflichtigen
oder von einem anderen Tochterunternehmen des
Meldepflichtigen erteilt werden.*
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d) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

,»,(4) Wird eine Vollmacht im Falle des Absatzes 1
Satz 1 Nr. 6 nur zur Ausiibung der Stimmrechte fiir
eine Hauptversammlung erteilt, ist es fir die Erfiil-
lung der Mitteilungspflicht nach § 21 Abs. 1 und la
in Verbindung mit Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 ausrei-
chend, wenn die Mitteilung lediglich bei Erteilung
der Vollmacht abgegeben wird. Die Mitteilung
muss die Angabe enthalten, wann die Hauptver-
sammlung stattfindet und wie hoch nach Erloschen
der Vollmacht oder des Ausiibungsermessens der
Stimmrechtsanteil sein wird, der dem Bevollmach-
tigten zugerechnet wird.*

e) Folgender Absatz 5 wird angefligt:

,,(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen er-
lassen iiber die Umstdnde, unter welchen im Falle
des Absatzes 3a eine Unabhidngigkeit des Wertpa-
pierdienstleistungsunternechmens vom Meldepflich-
tigen gegeben ist, und {iber elektronische Hilfsmit-
tel, mit denen Weisungen im Sinne des Absatzes 3a
erteilt werden konnen.*

12. § 23 wird wie folgt gefasst: 12. unverdndert

»§ 23
Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten

(1) Stimmrechte aus Aktien eines Emittenten, fiir
den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunfts-
staat ist, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechts-
anteils unberiicksichtigt, wenn ihr Inhaber

1. ein Unternechmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum ist, das Wertpapierdienstleistun-
gen erbringt,

2. die betreffenden Aktien im Handelsbestand hélt
oder zu halten beabsichtigt und dieser Anteil nicht
mehr als 5 Prozent der Stimmrechte betragt und

3. sicherstellt, dass die Stimmrechte aus den betreffen-
den Aktien nicht ausgeiibt und nicht anderweitig
genutzt werden, um auf die Geschéftsfilhrung des
Emittenten Einfluss zu nehmen.

(2) Stimmrechte aus Aktien eines Emittenten, fiir
den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunfts-
staat ist, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechts-
anteils unberiicksichtigt, sofern

1. die betreffenden Aktien ausschlieSlich fiir den
Zweck der Abrechnung und Abwicklung von Ge-
schiften fiir hochstens drei Handelstage gehalten
werden, selbst wenn die Aktien auch auf3erhalb
eines organisierten Marktes gehandelt werden, oder

2. eine mit der Verwahrung von Aktien betraute Stelle
die Stimmrechte aus den verwahrten Aktien nur
aufgrund von Weisungen, die schriftlich oder iiber
elektronische Hilfsmittel erteilt wurden, ausiiben
darf.
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(3) Stimmrechte aus Aktien, die die Mitglieder des
Europdischen Systems der Zentralbanken bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Wéhrungsbehdrden
zur Verfiigung gestellt bekommen oder die sie bereit-
stellen, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechts-
anteils am Emittenten, fiir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, unberiicksichtigt,
soweit es sich bei den Transaktionen um kurzfristige
Geschifte handelt und die Stimmrechte aus den betref-
fenden Aktien nicht ausgeiibt werden. Satz 1 gilt insbe-
sondere fir Stimmrechte aus Aktien, die einem oder
von einem Mitglied im Sinne des Satzes 1 zur Sicher-
heit iibertragen werden, und fiir Stimmrechte aus
Aktien, die dem Mitglied als Pfand oder im Rahmen
eines Pensionsgeschifts oder einer dhnlichen Verein-
barung gegen Liquiditit fiir geldpolitische Zwecke
oder innerhalb eines Zahlungssystems zur Verfiigung
gestellt oder von diesem bereitgestellt werden.

(4) Fiir die Meldeschwellen von 3 Prozent und 5
Prozent bleiben Stimmrechte aus solchen Aktien eines
Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland
der Herkunftsstaat ist, unberiicksichtigt, die von einer
Person erworben oder verdullert werden, die an einem
Markt dauerhaft anbietet, Finanzinstrumente im Wege
des Eigenhandels zu selbst gestellten Preisen zu kaufen
oder zu verkaufen (Market Maker), wenn diese Person

1. dabei in ihrer Eigenschaft als Market Maker han-
delt,

2. eine Zulassung nach § 32 Abs. 1 Satz 1 in Verbin-
dung mit § 1 Abs. la Satz 2 Nr. 4 des Kreditwesen-
gesetzes hat und

3. nicht in die Geschéftsfiihrung des Emittenten ein-
greift und keinen Einfluss auf ihn dahingehend aus-
iibt, die betreffenden Aktien zu kaufen oder den
Preis der Aktien zu stiitzen.

(5) Stimmrechte aus Aktien, die nach den Absétzen
1 bis 4 bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils
unberiicksichtigt bleiben, kdnnen mit Ausnahme von
Absatz 2 Nr. 2 nicht ausgeiibt werden.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf,

1. eine geringere Hochstdauer fiir das Halten der
Aktien nach Absatz 2 Nr. 1 festlegen,

2. ndhere Bestimmungen erlassen {iber die Nicht-
beriicksichtigung der Stimmrechte eines Market
Maker nach Absatz 4 und

3. ndhere Bestimmungen erlassen iiber elektronische
Hilfsmittel, mit denen Weisungen nach Absatz 2
Nr. 2 erteilt werden konnen.*

13. § 25 wird wie folgt gefasst: 13. § 25 wird wie folgt gefasst:
8 825
Mitteilungspflichten beim Halten Mitteilungspflichten beim Halten
von sonstigen Finanzinstrumenten von sonstigen Finanzinstrumenten
(1) Wer unmittelbar oder mittelbar Finanzinstru- (1) unverdndert

mente hélt, die ihrem Inhaber das Recht verleihen, ein-
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seitig im Rahmen einer rechtlich bindenden Verein-
barung mit Stimmrechten verbundene und bereits aus-
gegebene Aktien eines Emittenten, fiir den die Bundes-
republik Deutschland der Herkunftsstaat ist, zu
erwerben, hat dies bei Erreichen, Uberschreiten oder
Unterschreiten der in § 21 Abs. 1 Satz 1 genannten
Schwellen mit Ausnahme der Schwelle von 3 Prozent
entsprechend § 21 Abs. 1 Satz 1 unverziiglich dem
Emittenten und gleichzeitig der Bundesanstalt mitzu-
teilen. Die §§ 23 und 24 gelten entsprechend. Soweit
nicht etwas anderes bestimmt ist, findet eine Zusam-
menrechnung mit den Beteiligungen nach den §§ 21
und 22 nicht statt.

(2) Beziehen sich verschiedene der in Absatz 1 ge-
nannten Finanzinstrumente auf Aktien des gleichen
Emittenten, muss der Mitteilungspflichtige die Stimm-
rechte aus diesen Aktien zusammenrechnen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen erlas-
sen iiber den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang
und die Form der Mitteilung nach Absatz 1.

§ 26 wird wie folgt gefasst:

»8 26
Veréffentlichungspflichten des Emittenten
und Ubermittlung an das Unternehmensregister

(1) Ein Inlandsemittent hat Informationen nach § 21
Abs. 1 Satz 1, Abs. la und § 25 Abs. 1 Satz 1 oder
nach entsprechenden Vorschriften anderer Mitglied-
staaten der Europédischen Union oder anderer Vertrags-
staaten des Abkommens iiber den Europédischen Wirt-
schaftsraum unverziiglich, spétestens drei Handelstage
nach Zugang der Mitteilung zu verdffentlichen; er
iibermittelt sie auBerdem unverziiglich, jedoch nicht
vor ihrer Veréffentlichung dem Unternehmensregister
im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Spei-
cherung. Erreicht, iiberschreitet oder unterschreitet ein
Inlandsemittent in Bezug auf eigene Aktien entweder
selbst oder iiber eine in eigenem Namen, aber fiir
Rechnung dieses Emittenten handelnde Person die
Schwellen von 5 Prozent oder 10 Prozent durch Er-
werb, VerduBerung oder auf sonstige Weise, gilt Satz 1
entsprechend mit der Mal3gabe, dass abweichend von
Satz 1 eine Erkldrung zu veréffentlichen ist, deren In-
halt sich nach § 21 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach §21 Abs.2 be-
stimmt, und die Veroffentlichung spitestens vier Han-
delstage nach Erreichen, Uberschreiten oder Unter-
schreiten der genannten Schwellen zu erfolgen hat;
wenn fiir den Emittenten die Bundesrepublik Deutsch-
land der Herkunftsstaat ist, ist aulerdem die Schwelle
von 3 Prozent mafBigeblich.

(2) Der Inlandsemittent hat gleichzeitig mit der Ver-
offentlichung nach Absatz 1 Satz 1 und 2 diese der
Bundesanstalt mitzuteilen.

14.
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(2) Beziehen sich verschiedene der in Absatz 1 ge-
nannten Finanzinstrumente auf Aktien des gleichen
Emittenten, muss der Mitteilungspflichtige die Stimm-
rechte aus diesen Aktien zusammenrechnen. Soweit
bereits eine Meldung nach § 21 aufgrund einer Zu-
rechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 erfolgt, ist
eine zusitzliche Meldung nach dieser Vorschrift
nicht erforderlich.

(3) unverdndert

unverdandert
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(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlas-
sen iiber

1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und
die Form der Verdffentlichung nach Absatz 1 Satz 1
und

2. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und
die Form der Mitteilung nach Absatz 2.

Nach § 26 wird folgender § 26a eingefiigt:

,»$ 26a
Veréttentlichung der Gesamtzahl der Stimmrechte
und Ubermittlung an das Unternehmensregister

Ein Inlandsemittent hat die Gesamtzahl der Stimm-
rechte am Ende eines jeden Kalendermonats, in dem es
zu einer Zu- oder Abnahme von Stimmrechten gekom-
men ist, in der in § 26 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3 Nr. 1,
vorgesehenen Weise zu verdffentlichen und gleichzei-
tig der Bundesanstalt entsprechend § 26 Abs. 2, auch
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Ab-
satz 3 Nr. 2, die Verdffentlichung mitzuteilen. Er iiber-
mittelt die Information auBerdem unverziiglich, jedoch
nicht vor ihrer Verdffentlichung dem Unternehmens-
register im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur
Speicherung.

In § 27 werden nach der Angabe ,,§ 21 Abs. 1 das
Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt, nach der An-
gabe ,,1a* die Worter ,,oder § 25 Abs. 1* eingefiigt und
die Worter ,,der borsennotierten Gesellschaft durch
die Worter ,,des Emittenten, fiir den die Bundesrepu-
blik Deutschland der Herkunftsstaat ist,* ersetzt.

Nach § 29 wird folgender § 29a eingefiigt:

»$ 292
Befreiungen

(1) Die Bundesanstalt kann Inlandsemittenten mit
Sitz in einem Drittstaat von den Pflichten nach § 26
Abs. 1 und § 26a freistellen, soweit diese Emittenten
gleichwertigen Regeln eines Drittstaates unterliegen
oder sich solchen Regeln unterwerfen.

(2) Emittenten, denen die Bundesanstalt eine Befrei-
ung nach Absatz 1 erteilt hat, miissen Informationen
tiber Umstdnde, die denen des §21 Abs.1 Satz 1,
Abs. 1a, § 25 Abs. 1 Satz 1, § 26 Abs. 1 Satz 1 und 2
und § 26a entsprechen und die nach den gleichwerti-
gen Regeln eines Drittstaates der Offentlichkeit zur
Verfiigung zu stellen sind, in der in § 26 Abs. 1 Satz 1,
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 3, geregelten Weise verdffentlichen und gleich-
zeitig der Bundesanstalt mitteilen. Die Informationen
sind auflerdem unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer
Verdffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne
des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung zu
ibermitteln.

(3) Fiir die Zurechnung der Stimmrechte nach § 22
gilt ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das

Beschliisse des 7. Ausschusses

15. unverdndert

16. unverdndert

17. unverdndert
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nach § 32 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit § 1 Abs. la
Satz 2 Nr. 3 des Kreditwesengesetzes einer Zulassung
fiir die Finanzportfolioverwaltung bediirfte, wenn es
seinen Sitz oder seine Hauptverwaltung im Inland
hitte, hinsichtlich der Aktien, die von ihm im Rahmen
der Finanzportfolioverwaltung verwaltet werden, nicht
als Tochterunternehmen im Sinne von § 22 Abs. 3. Das
setzt voraus, dass es beziiglich seiner Unabhéngigkeit
Anforderungen geniigt, die denen fiir Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen nach § 22 Abs. 3a, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 22
Abs. 5, gleichwertig sind.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestim-
mungen iber die Gleichwertigkeit von Regeln eines
Drittstaates und die Freistellung von Emittenten nach
Absatz 1 und Unternehmen nach Absatz 3 zu erlas-
sen.*

Nach § 29 wird folgender neuer § 30 eingefiigt:

»§ 30
Handelstage

(1) Fiir die Berechnung der Mitteilungs- und Ver6f-
fentlichungsfristen nach diesem Abschnitt gelten als
Handelstage alle Kalendertage, die nicht Sonnabende,
Sonntage oder zumindest in einem Land landeseinheit-
liche gesetzlich anerkannte Feiertage sind.

(2) Die Bundesanstalt stellt im Internet unter ihrer
Adresse einen Kalender der Handelstage zur Ver-
fiigung.”

Nach Abschnitt 5 wird folgender Abschnitt 5a einge-
fiigt:

,,Abschnitt 5a
Notwendige Informationen fiir die Wahrnehmung
von Rechten aus Wertpapieren

§ 30a
Pflichten der Emittenten
gegeniiber Wertpapierinhabern

(1) Emittenten, fiir die die Bundesrepublik Deutsch-
land der Herkunftsstaat ist, miissen sicherstellen, dass

1. alle Inhaber der zugelassenen Wertpapiere unter
gleichen Voraussetzungen gleich behandelt werden;

2. alle Einrichtungen und Informationen, die die In-
haber der zugelassenen Wertpapiere zur Ausiibung
ihrer Rechte bendtigen, im Inland offentlich zur
Verfiigung stehen;

3. Daten zu Inhabern zugelassener Wertpapiere vor
einer Kenntnisnahme durch Unbefugte geschiitzt
sind;

4. fir die gesamte Dauer der Zulassung der Wertpa-
piere mindestens ein Finanzinstitut als Zahlstelle im
Inland bestimmt ist, bei der alle erforderlichen
MaBnahmen hinsichtlich der Wertpapiere, im Falle
der Vorlegung der Wertpapiere bei dieser Stelle
kostenfrei, bewirkt werden kénnen;

Beschliisse des 7. Ausschusses

18. unverdndert

19. Nach Abschnitt 5 wird folgender Abschnitt Sa einge-

fiigt:

,Abschnitt 5a
Notwendige Informationen fiir die Wahrnehmung
von Rechten aus Wertpapieren

§ 30a
unverdndert
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5. im Falle zugelassener Aktien jeder stimmberechtig-
ten Person zusammen mit der Einladung zur Haupt-
versammlung oder nach deren Anberaumung auf
Verlangen in Textform ein Formular fiir die Ertei-
lung einer Vollmacht fiir die Hauptversammlung
ubermittelt wird;

6. im Falle zugelassener Schuldtitel im Sinne des § 2
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 mit Ausnahme von Wertpapie-
ren, die zugleich unter § 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 fallen
oder die ein zumindest bedingtes Recht auf den Er-
werb von Wertpapieren nach § 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
oder Nr. 2 begriinden, jeder stimmberechtigten Per-
son zusammen mit der Einladung zur Glaubigerver-
sammlung oder nach deren Anberaumung auf Ver-
langen rechtzeitig in Textform ein Formular fiir die
Erteilung einer Vollmacht fiir die Gldubigerver-
sammlung tibermittelt wird.

(2) Ein Emittent von zugelassenen Schuldtiteln im
Sinne von Absatz 1 Nr. 6, fiir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, kann die Glaubi-
gerversammlung in jedem Mitgliedstaat der Europii-
schen Union oder anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Europidischen Wirtschaftsraum abhal-
ten. Das setzt voraus, dass in dem Staat alle fiir die
Ausiibung der Rechte erforderlichen Einrichtungen
und Informationen fiir die Schuldtitelinhaber verfligbar
sind und zur Gldubigerversammlung ausschlieBlich
Schuldtitelinhaber mit einer Mindeststiickelung von
50 000 Euro oder dem am Ausgabetag entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wahrung eingeladen wer-
den.

(3) Fiir die Bestimmungen nach Absatz 1 Nr. 1 bis 5
sowie nach § 30b Abs.3 Nr. 1 stehen die Inhaber
Aktien vertretender Zertifikate den Inhabern der ver-
tretenen Aktien gleich.

§ 30b
Verdffentlichung von Mitteilungen und Ubermittlung
im Wege der Datenferniibertragung

(1) Der Emittent von zugelassenen Aktien, fiir den
die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
muss

1. den Ort, den Zeitpunkt und die Tagesordnung der
Hauptversammlung, die Gesamtzahl der Aktien
und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung und die Rechte der Aktionére
beziiglich der Teilnahme an der Hauptversammlung
sowie

2. Mitteilungen tber die Ausschiittung und Auszah-
lung von Dividenden, die Ausgabe neuer Aktien
und die Vereinbarung oder Ausiibung von Um-
tausch-, Bezugs-, Einziehungs- und Zeichnungs-
rechten

unverziiglich im elektronischen Bundesanzeiger ver-
offentlichen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 30b
Verdffentlichung von Mitteilungen und Ubermittlung
im Wege der Datenferniibertragung

(1) Der Emittent von zugelassenen Aktien, fiir den
die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
muss

1. die Einberufung der Hauptversammlung ein-
schliellich der Tagesordnung, die Gesamtzahl der
Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberu-
fung der Hauptversammlung und die Rechte der
Aktiondre beziiglich der Teilnahme an der Haupt-
versammlung sowie

2. unverdndert

unverziiglich im elektronischen Bundesanzeiger verof-
fentlichen. Soweit eine entsprechende Veroffent-
lichung im elektronischen Bundesanzeiger auch
durch sonstige Vorschriften vorgeschrieben wird,
ist eine einmalige Veroffentlichung ausreichend.
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(2) Der Emittent zugelassener Schuldtitel im Sinne (2)unverédndert
von §30a Abs. 1 Nr. 6, fir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, muss

1. den Ort, den Zeitpunkt und die Tagesordnung der
Gléaubigerversammlung und Mitteilungen iiber das
Recht der Schuldtitelinhaber zur Teilnahme daran
sowie

2. Mitteilungen tber die Ausiibung von Umtausch-,
Zeichnungs- und Kiindigungsrechten sowie iiber
die Zinszahlungen, die Riickzahlungen, die Auslo-
sungen und die bisher gekiindigten oder ausgelos-
ten, noch nicht eingeldsten Stiicke

unverziiglich im elektronischen Bundesanzeiger ver-
offentlichen.

(3) Unbeschadet der Veroffentlichungspflichten (3)unverédndert

nach den Absitzen 1 und 2 dirfen Emittenten, fiir die
die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
Informationen an die Inhaber zugelassener Wert-
papiere im Wege der Datenferniibertragung iibermit-
teln, wenn die dadurch entstehenden Kosten nicht
unter Verletzung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
nach § 30a Abs. 1 Nr. I den Wertpapierinhabern auf-
erlegt werden und

1. im Falle zugelassener Aktien
a) die Hauptversammlung zugestimmt hat,

b) die Wahl der Art der Datenferniibertragung
nicht vom Sitz oder Wohnsitz der Aktiondre
oder der Personen, denen Stimmrechte in den
Féllen des § 22 zugerechnet werden, abhéngt,

¢) Vorkehrungen zur sicheren Identifizierung und
Adressierung der Aktionére oder derjenigen, die
Stimmrechte ausiiben oder Weisungen zu deren
Ausiibung erteilen diirfen, getroffen worden
sind und

d) die Aktiondre oder in Fillen des § 22 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1, 3, 4 und Abs. 2 die zur Ausiibung
von Stimmrechten Berechtigten in die Ubermitt-
lung im Wege der Datenferniibertragung aus-
driicklich eingewilligt haben oder einer Bitte in
Textform um Zustimmung nicht innerhalb eines
angemessenen Zeitraums widersprochen und die
dadurch als erteilt geltende Zustimmung nicht
zu einem spéateren Zeitpunkt widerrufen haben,

2. im Falle zugelassener Schuldtitel im Sinne von
§ 30a Abs. 1 Nr. 6

a) eine Glaubigerversammlung zugestimmt hat,

b) die Wahl der Art der Datenferniibertragung
nicht vom Sitz oder Wohnsitz der Schuldtitel-
inhaber oder deren Bevollméchtigten abhingt,

¢) Vorkehrungen zur sicheren Identifizierung und
Adressierung der Schuldtitelinhaber getroffen
worden sind,

d) die Schuldtitelinhaber in die Ubermittlung im
Wege der Datenferniibertragung ausdriicklich
eingewilligt haben oder einer Bitte in Textform
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um Zustimmung nicht innerhalb eines angemes-
senen Zeitraums widersprochen und die dadurch
als erteilt geltende Zustimmung nicht zu einem
spéteren Zeitpunkt widerrufen haben.

§ 30c
Anderungen der Rechtsgrundlage des Emittenten

Der Emittent zugelassener Wertpapiere, fiir den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
muss beabsichtigte Anderungen seiner Satzung oder
seiner sonstigen Rechtsgrundlagen, die die Rechte der
Wertpapierinhaber berithren, der Bundesanstalt und
den Zulassungsstellen der inldndischen oder auslén-
dischen organisierten Mairkte, an denen seine Wert-
papiere zum Handel zugelassen sind, unverziiglich
nach der Entscheidung, den Anderungsentwurf dem
Beschlussorgan, das iiber die Anderung beschliefen
soll, vorlegen, spitestens aber zum Zeitpunkt der Ein-
berufung des Beschlussorgans mitteilen.

§30d
Vorschriften fiir Emittenten
aus der Européischen Union
und dem Européischen Wirtschaftsraum

Die Vorschriften der §§ 30a bis 30c finden auch
Anwendung auf Emittenten, fiir die nicht die Bundes-
republik Deutschland, sondern ein anderer Mitglied-
staat der Europdischen Union oder Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
der Herkunftsstaat ist, wenn ihre Wertpapiere zum
Handel an einem inldndischen organisierten Markt zu-
gelassen sind und ihr Herkunftsstaat fiir sie keine den
§§ 30a bis 30c entsprechenden Vorschriften vorsieht.

§ 30e
Veréttfentlichung zusétzlicher Angaben
und Ubermittlung an das Unternehmensregister

(1) Ein Inlandsemittent muss

1. jede Anderung der mit den zugelassenen Wert-
papieren verbundenen Rechte sowie

a) im Falle zugelassener Aktien der Rechte, die mit
derivativen vom Emittenten selbst begebenen
Wertpapieren verbunden sind, sofern sie ein
Umtausch- oder Erwerbsrecht auf die zugelasse-
nen Aktien des Emittenten verschaffen,

b) im Falle anderer Wertpapiere als Aktien Ande-
rungen der Ausstattung dieser Wertpapiere, ins-
besondere von Zinssdtzen, oder der damit
verbundenen Bedingungen, soweit die mit den
Wertpapieren verbundenen Rechte hiervon indi-
rekt betroffen sind,

¢) bei Wertpapieren, die den Gldubigern ein Um-
tausch- oder Bezugsrecht auf Aktien einrdumen,
alle Anderungen der Rechte, die mit den Aktien
verbunden sind, auf die sich das Umtausch- oder
Bezugsrecht bezieht,

2. die Aufnahme von Anleihen mit Ausnahme staat-
licher Schuldverschreibungen im Sinne des § 36
des Borsengesetzes sowie die fiir sie iibernomme-

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 30c

unverdndert

§ 30d
unverdndert

§ 30e
unverdndert
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nen Gewihrleistungen, sofern er nicht eine interna-
tionale offentliche Einrichtung ist, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Européischen Union oder ein
anderer Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum angehdrt, oder er
nicht ausschlieBlich Wertpapiere begibt, die durch
den Bund garantiert werden, und

3. Informationen, die er in einem Drittstaat veroffent-
licht und die fiir die Offentlichkeit in der Europi-
schen Union und dem Européischen Wirtschafts-
raum Bedeutung haben konnen,

unverziiglich ver6ffentlichen und gleichzeitig der Bun-
desanstalt diese Veroffentlichung mitteilen. Er {iber-
mittelt diese Informationen aufBerdem unverziiglich,
jedoch nicht vor ihrer Veréffentlichung dem Unterneh-
mensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetz-
buchs zur Speicherung.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen iiber den Mindestinhalt, die Art, die
Sprache, den Umfang und die Form der Verdffent-
lichung und der Mitteilung nach Absatz 1 Satz 1.

§ 30f § 30f
Befreiung unverdndert

(1) Die Bundesanstalt kann Inlandsemittenten mit
Sitz in einem Drittstaat von den Pflichten nach den
§§ 30a, 30b und 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 freistel-
len, soweit diese Emittenten gleichwertigen Regeln
eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen
Regeln unterwerfen.

(2) Emittenten, denen die Bundesanstalt eine Befrei-
ung nach Absatz | erteilt hat, miissen Informationen
iiber Umsténde im Sinne des § 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2, die nach den gleichwertigen Regeln eines Dritt-
staates der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen
sind, nach MaBgabe des § 30e Abs. 1 in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach § 30e Abs. 2 verdf-
fentlichen und die Veréffentlichung gleichzeitig der
Bundesanstalt mitteilen; sie miissen die Informationen
auBerdem unverziiglich, jedoch nicht vor der Verof-
fentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des
§ 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung iiber-
mitteln.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermichtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestim-
mungen iiber die Gleichwertigkeit von Regeln eines
Drittstaates und die Freistellung von Emittenten nach
Absatz 1 zu erlassen.

§ 30g § 30g
Ausschluss der Anfechtung unverdndert

Die Anfechtung eines Hauptversammlungsbeschlus-
ses kann nicht auf eine Verletzung der Vorschriften
dieses Abschnitts gestiitzt werden.*
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Die Zwischeniiberschrift vor § 37n wird durch fol-
gende Uberschriften ersetzt:

} ,,Abschnitt 11
Uberwachung von Unternehmensabschliissen,
Verdffentlichung von Finanzberichten

B Unterabschnitt 1
Uberwachung von Unternehmensabschliissen®.

In § 37n werden nach dem Wort ,,Konzernlagebericht
die Worter ,,sowie der verkiirzte Abschluss und der zu-
gehorige Zwischenlagebericht™ eingefligt.

In § 370 Abs. 1 Satz 4 werden nach dem Wort ,,Kon-
zernlagebericht™ die Worter ,,sowie der zuletzt ver-
offentlichte verkiirzte Abschluss und der zugehorige
Zwischenlagebericht™ eingefiigt.

In § 37s Abs. 1 Satz2 werden nach der Angabe ,,des
§ 7 Abs.2 Satz 1 und 2“ das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt und vor der Angabe ,,Abs. 7 die Wor-
ter ,,auch in Verbindung mit* eingefiigt.

Nach § 37u wird folgender Unterabschnitt 2 eingefiigt:

,»Unterabschnitt 2
Veroffentlichung und Ubermittlung
von Finanzberichten an das Unternehmensregister

§ 37v
Jahresfinanzbericht

(1) Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Wert-
papiere begibt, hat fiir den Schluss eines jeden Ge-
schéftsjahrs einen Jahresfinanzbericht zu erstellen und
spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Ge-
schiftsjahrs der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stel-
len, wenn es nicht nach den handelsrechtlichen Vor-
schriften zur Offenlegung der in Absatz 2 genannten
Rechnungslegungsunterlagen verpflichtet ist. Aufer-
dem muss jedes Unternehmen, das als Inlandsemittent
Wertpapiere begibt, vor dem Zeitpunkt, zu dem die in
Absatz 2 genannten Rechnungslegungsunterlagen erst-
mals der Offentlichkeit zur Verfiigung stehen, eine
Bekanntmachung dariiber verdffentlichen, ab welchem
Zeitpunkt und unter welcher Internetadresse die in Ab-
satz 2 genannten Rechnungslegungsunterlagen zusitz-
lich zu ihrer Verfiigbarkeit im Unternechmensregister
offentlich zugénglich sind. Das Unternehmen teilt die
Bekanntmachung gleichzeitig mit ihrer Veroffentli-
chung der Bundesanstalt mit und tibermittelt sie unver-
zliglich, jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung dem
Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handels-
gesetzbuchs zur Speicherung. Es hat auflerdem unver-
ziiglich, jedoch nicht vor Verdffentlichung der Be-
kanntmachung nach Satz 2 die in Absatz 2 genannten
Rechnungslegungsunterlagen an das Unternehmensre-
gister zur Speicherung zu iibermitteln, es sei denn die
Ubermittlung erfolgt nach § 8b Abs. 2 Nr. 4 in Verbin-
dung mit Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 des Handelsgesetzbuchs.

20.

21.

22.

23.

24,
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unverdandert

unverdndert

§ 370 wird wie folgt gedindert:

a) In Absatz 1 Satz 4 werden nach dem Wort ,,Kon-
zernlagebericht™ die Worter ,,sowie der zuletzt
verdffentlichte verkiirzte Abschluss und der zuge-
horige Zwischenlagebericht™ eingefiigt.

b) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

»Auf die Priifung des verkiirzten Abschlusses
und des zugehorigen Zwischenlageberichts ist
Satz 2 nicht anzuwenden.*

unverdandert

Nach § 37u wird folgender Unterabschnitt 2 eingefiigt:

,»Unterabschnitt 2
Veroffentlichung und Ubermittlung
von Finanzberichten an das Unternehmensregister

§ 37v
Jahresfinanzbericht

(I)unverédndert
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(2) Der Jahresfinanzbericht hat mindestens

1. den gepriiften Jahresabschluss,

2. den Lagebericht und

3. eine den Vorgaben der § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289
Abs. 1 Satz5 des Handelsgesetzbuchs entspre-
chende Erklarung

zu enthalten.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen erlas-
sen liber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den
Umfang und die Form der Verdffentlichung nach
Absatz 1 Satz 2,

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den
Umfang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1
Satz 3,

3. wie lange die Informationen nach Absatz 2 im
Unternehmensregister allgemein zugénglich blei-
ben miissen und wann sie zu 16schen sind, und

4. eine aufeinander abgestimmte Verfahrensweise,
nach der der Jahresfinanzbericht und das Jéhrliche
Dokument nach § 10 des Wertpapierprospektgeset-
zes der Bundesanstalt zur Kenntnis gelangen.

§ 37w
Halbjahresfinanzbericht

(1) Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent
Aktien oder Schuldtitel im Sinne des § 2 Abs. 1
Satz 1 begibt, hat fiir die ersten sechs Monate eines
jeden Geschiéftsjahrs einen Halbjahresfinanzbericht
zu erstellen und diesen unverziiglich, spitestens
zwei Monate nach Ablauf des Berichtszeitraums
der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen, es sei
denn, es handelt sich bei den zugelassenen Wertpa-
pieren um Schuldtitel, die zugleich unter § 2 Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 fallen oder die ein zumindest bedingtes
Recht auf den Erwerb von Wertpapieren nach § 2
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 oder 2 begriinden. Wird fiir die
ersten drei Monate eines Geschdftsjahrs ein Quar-
talsfinanzbericht nach § 37x Abs. 3 erstellt, ver-
kiirzt sich der Berichtszeitraum fiir den Halbjahres-
finanzbericht auf die folgenden drei Monate.
AuBlerdem muss das Unternehmen vor dem Zeit-
punkt, zu dem der Halbjahresfinanzbericht erstmals
der Offentlichkeit zur Verfiigung steht, eine Be-
kanntmachung dariiber verdffentlichen, ab wel-
chem Zeitpunkt und unter welcher Internetadresse
der Bericht zusétzlich zu seiner Verfiigbarkeit im
Unternehmensregister 6ffentlich zugénglich ist.
Das Unternehmen teilt die Bekanntmachung gleich-
zeitig mit ithrer Verdffentlichung der Bundesanstalt
mit und tibermittelt sie unverziiglich, jedoch nicht
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(2) Der Jahresfinanzbericht hat mindestens

. den gem#fl dem nationalen Recht des Sitzstaates

des Unternehmens aufgestellten und gepriiften
Jahresabschluss,

. den Lagebericht und
. eine den Vorgaben der § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289

Abs. 1 Satz5 des Handelsgesetzbuchs entspre-
chende Erkldrung

zu enthalten.

(3)unverédndert

§ 37w
Halbjahresfinanzbericht

(1) Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent
Aktien oder Schuldtitel im Sinne des § 2 Abs. 1
Satz 1 begibt, hat fiir die ersten sechs Monate eines
jeden Geschiftsjahrs einen Halbjahresfinanzbericht
zu erstellen und diesen unverziiglich, spitestens
zwei Monate nach Ablauf des Berichtszeitraums
der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen, es sei
denn, es handelt sich bei den zugelassenen Wertpa-
pieren um Schuldtitel, die unter § 2 Abs. 1 Satz 1
Nr. 2 fallen oder die ein zumindest bedingtes Recht
auf den Erwerb von Wertpapieren nach § 2 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 oder 2 begriinden. Aulerdem muss das
Unternehmen vor dem Zeitpunkt, zu dem der Halb-
jahresfinanzbericht erstmals der Offentlichkeit zur
Verfiigung steht, eine Bekanntmachung dariiber
verdffentlichen, ab welchem Zeitpunkt und unter
welcher Internetadresse der Bericht zusétzlich zu
seiner Verfiigbarkeit im Unternechmensregister
offentlich zugénglich ist. Das Unternehmen teilt die
Bekanntmachung gleichzeitig mit ihrer Verdffent-
lichung der Bundesanstalt mit und iibermittelt sie
unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer Verdffent-
lichung dem Unternehmensregister im Sinne des
§ 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung. Es
hat auBerdem unverziiglich, jedoch nicht vor Ver-
offentlichung der Bekanntmachung nach Satz 2 den
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vor ihrer Verdffentlichung dem Unternehmensre-
gister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs
zur Speicherung. Es hat auflerdem unverziiglich,
jedoch nicht vor Ver6ffentlichung der Bekannt-
machung nach Satz 3 den Halbjahresfinanzbericht
an das Unternehmensregister zur Speicherung zu
ibermitteln.

(2) Der Halbjahresfinanzbericht hat mindestens
1. einen verkiirzten Abschluss,
2. einen Zwischenlagebericht und

3. eine den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3 und des
§ 289 Abs. 1 Satz5 des Handelsgesetzbuchs ent-
sprechende Erklarung

zu enthalten.

(3) Der verkiirzte Abschluss hat mindestens eine
verkiirzte Bilanz, eine verkiirzte Gewinn- und Verlust-
rechnung und einen Anhang zu enthalten. Auf den ver-
kiirzten Abschluss sind die fiir den Jahresabschluss
geltenden Rechnungslegungsgrundsitze anzuwenden.
Tritt bei der Offenlegung an die Stelle des Jahres-
abschlusses ein Einzelabschluss im Sinne des § 325
Abs. 2a des Handelsgesetzbuchs, sind auf den verkiirz-
ten Abschluss die in § 315a Abs. 1 des Handelsgesetz-
buchs bezeichneten internationalen Rechnungslegungs-
standards und Vorschriften anzuwenden.

(4) Im Zwischenlagebericht sind mindestens die
wichtigen Ereignisse des Berichtszeitraums im Unter-
nehmen des Emittenten und ihre Auswirkungen auf
den verkiirzten Abschluss anzugeben sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken fiir die dem Berichtszeit-
raum folgenden sechs Monate des Geschéftsjahrs zu
beschreiben. Ferner sind die wesentlichen Geschéfte
des Emittenten mit nahestehenden Personen anzuge-
ben.

(5) Der verkiirzte Abschluss und der Zwischenlage-
bericht sind mindestens einer priiferischen Durchsicht
durch einen Abschlusspriifer zu unterziehen. Die Vor-
schriften iiber die Bestellung des Abschlusspriifers
sind auf die priiferische Durchsicht entsprechend anzu-
wenden. Die priiferische Durchsicht ist so anzulegen,
dass bei gewissenhafter Berufsausiibung ausgeschlos-
sen werden kann, dass der verkiirzte Abschluss und der
Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen den an-
zuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen wider-
spricht. Der Abschlusspriifer hat das Ergebnis der prii-
ferischen Durchsicht in einer Bescheinigung zum
Halbjahresfinanzbericht zusammenzufassen, die mit
dem Halbjahresfinanzbericht zu verdffentlichen ist.
Sind der verkiirzte Abschluss und der Zwischenlage-
bericht entsprechend § 317 des Handelsgesetzbuchs
gepriift worden, ist der Bestétigungsvermerk oder der
Vermerk iiber seine Versagung vollstdndig wiederzuge-
ben und mit dem Halbjahresfinanzbericht zu verdffent-

Beschliisse des 7. Ausschusses

Halbjahresfinanzbericht an das Unternehmensregis-
ter zur Speicherung zu tibermitteln.

(2)unverdndert

(3)unverédndert

(4) Im Zwischenlagebericht sind mindestens die
wichtigen Ereignisse des Berichtszeitraums im Unter-
nehmen des Emittenten und ihre Auswirkungen auf
den verkiirzten Abschluss anzugeben sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken fiir die dem Berichtszeit-
raum folgenden sechs Monate des Geschéftsjahrs zu
beschreiben. Ferner sind bei einem Unternehmen,
das als Inlandsemittent Aktien begibt, die wesent-
lichen Geschifte des Emittenten mit nahestehenden
Personen anzugeben; die Angaben kénnen stattdessen
im Anhang des Halbjahresfinanzberichts gemacht
werden.

(5) Der verkiirzte Abschluss und der Zwischenlage-
bericht kann einer priiferischen Durchsicht durch einen
Abschlusspriifer unterzogen werden. Die Vorschriften
iber die Bestellung des Abschlusspriifers sind auf die
priiferische Durchsicht entsprechend anzuwenden. Die
priiferische Durchsicht ist so anzulegen, dass bei ge-
wissenhafter Berufsausiibung ausgeschlossen werden
kann, dass der verkiirzte Abschluss und der Zwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsitzen widersprechen.
Der Abschlusspriifer hat das Ergebnis der priiferischen
Durchsicht in einer Bescheinigung zum Halbjahres-
finanzbericht zusammenzufassen, die mit dem Halb-
jahresfinanzbericht zu verdffentlichen ist. Sind der ver-
kiirzte Abschluss und der Zwischenlagebericht ent-
sprechend § 317 des Handelsgesetzbuchs gepriift wor-
den, ist der Bestéitigungsvermerk oder der Vermerk
iiber seine Versagung vollstindig wiederzugeben und
mit dem Halbjahresfinanzbericht zu verdffentlichen.
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lichen. § 320 und § 323 des Handelsgesetzbuchs gelten
entsprechend.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen
iiber

1. den Inhalt und die priiferische Durchsicht des Halb-
jahresfinanzberichts,

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Verdffentlichung nach Ab-
satz 1 Satz 3,

3. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1
Satz 4 und

4. wie lange der Halbjahresfinanzbericht im Unter-
nehmensregister allgemein zugénglich bleiben
muss und wann er zu lschen ist.

§ 37x
Zwischenmitteilung der Geschéftsfithrung

(1) Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Aktien
begibt, hat fiir den Schluss des ersten und dritten Quar-
tals eines jeden Geschdftsjahrs jeweils eine Zwischen-
mitteilung der Geschiftsfithrung zu erstellen und spd-
testens sechs Wochen nach Ablauf des Mitteilungs-
zeitraums der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen.
Auflerdem muss das Unternehmen vorher eine
Bekanntmachung dariiber verdffentlichen, ab welchem
Zeitpunkt und unter welcher Internetadresse die Zwi-
schenmitteilung der Geschiftsfithrung zusétzlich zu ih-
rer Verfiigbarkeit im Unternehmensregister &ffentlich
zuginglich ist. Das Unternehmen teilt die Bekanntma-
chung gleichzeitig mit ihrer Verdffentlichung der Bun-
desanstalt mit und tibermittelt sie unverziiglich, jedoch
nicht vor ihrer Veréffentlichung dem Unternehmensre-
gister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur
Speicherung. Es hat auflerdem unverziiglich, jedoch
nicht vor Veroffentlichung der Bekanntmachung nach
Satz2 die Zwischenmitteilung der Geschéftsfiihrung
an das Unternehmensregister zur Speicherung zu iiber-
mitteln.

(2) Die Zwischenmitteilung hat die Beurteilung zu
ermoglichen, wie sich die Geschéftstétigkeit des Emit-
tenten in den drei Monaten vor Ablauf des Mitteilungs-
zeitraums entwickelt hat. In der Zwischenmitteilung
sind die wesentlichen Ereignisse und Geschifte des
Mitteilungszeitraums im Unternehmen des Emittenten
und ihre Auswirkungen auf die Finanzlage des Emit-
tenten zu erldutern sowie die Finanzlage und das Ge-
schiftsergebnis des Emittenten im Mitteilungszeitraum
zu beschreiben.

Beschliisse des 7. Ausschusses

Sind der verkiirzte Abschluss und der Zwischen-
lagebericht weder einer priiferischen Durchsicht
unterzogen noch entsprechend § 317 des Handels-
gesetzbuchs gepriift worden, ist dies im Halbjahres-
finanzbericht anzugeben. § 320 und § 323 des Han-
delsgesetzbuchs gelten entsprechend.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen
iiber

1. unverdndert

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Veroffentlichung nach Ab-
satz 1 Satz 2,

3. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1
Satz 3 und

4. unverédndert

§ 37x
Zwischenmitteilung der Geschiftsfithrung

(1) Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Aktien
begibt, hat in einem Zeitraum zwischen zehn Wo-
chen nach Beginn und sechs Wochen vor Ende der
ersten und zweiten Hilfte des Geschiftsjahres
jeweils eine Zwischenmitteilung der Geschiftsfithrung
der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen. AuBerdem
muss das Unternehmen vorher eine Bekanntmachung
dariiber verdffentlichen, ab welchem Zeitpunkt und
unter welcher Internetadresse die Zwischenmitteilung
der Geschiéftsfiihrung zusitzlich zu ihrer Verfiigbarkeit
im Unternehmensregister 6ffentlich zugénglich ist. Das
Unternehmen teilt die Bekanntmachung gleichzeitig
mit ihrer Verdffentlichung der Bundesanstalt mit und
ibermittelt sie unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer
Verdffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne
des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung. Es
hat auBerdem unverziiglich, jedoch nicht vor Verdf-
fentlichung der Bekanntmachung nach Satz 2 die Zwi-
schenmitteilung der Geschiftsfithrung an das Unter-
nehmensregister zur Speicherung zu tibermitteln.

(2) Die Zwischenmitteilung hat Informationen
iiber den Zeitraum zwischen dem Beginn der jewei-
ligen Hiilfte des Geschiftsjahres und dem Zeit-
punkt zu enthalten, zu welchem die Zwischenmit-
teilung der Offentlichkeit im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 zur Verfiigung stehen; diese Informationen
haben die Beurteilung zu ermdéglichen, wie sich die
Geschiftstitigkeit des Emittenten in den drei Monaten
vor Ablauf des Mitteilungszeitraums entwickelt hat.
In der Zwischenmitteilung sind die wesentlichen Er-
eignisse und Geschifte des Mitteilungszeitraums im
Unternehmen des Emittenten und ihre Auswirkungen
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(3) Wird ein Quartalsfinanzbericht nach den Vorga-
ben des § 37w Abs. 2 bis 4 erstellt und verdffentlicht,
entfallt die Pflicht nach Absatz 1. Der Quartalsfinanz-
bericht ist unverziiglich, jedoch nicht vor seiner Verof-
fentlichung an das Unternehmensregister zu iibermit-
teln. Wird der Quartalsfinanzbericht einer priiferischen
Durchsicht durch einen Abschlusspriifer unterzogen,
gelten § 320 und § 323 des Handelsgesetzbuchs ent-
sprechend.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlas-
sen iiber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Veréftentlichung nach Ab-
satz 1 Satz 2 und

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1
Satz 3.

§ 37y
Konzernabschluss

Ist ein Mutterunternehmen verpflichtet, einen Kon-
zernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzustel-
len, gelten § 37v bis § 37x mit der folgenden Maf3gabe:

1. Der Jahresfinanzbericht hat auch den gepriiften
Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und
eine den Vorgaben des § 297 Abs. 2 Satz 3, § 315
Abs. 1 Satz6 des Handelsgesetzbuchs entspre-
chende Erklarung zu enthalten.

2. Die gesetzlichen Vertreter des Mutterunternehmens
haben den Halbjahresfinanzbericht fiir das Mutter-
unternehmen und die Gesamtheit der nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuchs einzubeziehen-
den Tochterunternehmen zu erstellen und zu ver-
offentlichen. § 37w Abs. 3 gilt entsprechend, wenn
das Mutterunternehmen  verpflichtet ist, den
Konzernabschluss nach den in § 315a Abs. 1 des
Handelsgesetzbuchs bezeichneten internationalen
Rechnungslegungsstandards und Vorschriften auf-
zustellen.

3. Die Angaben nach § 37x Abs. 2 Satz 2 in der Zwi-
schenmitteilung eines Mutterunternechmens haben
sich auf das Mutterunternehmen und die Gesamt-
heit der nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buchs einzubeziehenden Tochterunternehmen zu
bezichen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

auf die Finanzlage des Emittenten zu erldutern sowie
die Finanzlage und das Geschéftsergebnis des Emitten-
ten im Mitteilungszeitraum zu beschreiben.

(3) Wird ein Quartalsfinanzbericht nach den Vorga-
ben des § 37w Abs.2 Nr. 1 und 2, Abs. 3 und 4 er-
stellt und verdffentlicht, entféllt die Pflicht nach
Absatz 1. Der Quartalsfinanzbericht ist unverziiglich,
jedoch nicht vor seiner Ver6ffentlichung an das Unter-
nehmensregister zu iibermitteln. Wird der Quartals-
finanzbericht einer priiferischen Durchsicht durch einen
Abschlusspriifer unterzogen, gelten § 320 und § 323
des Handelsgesetzbuchs entsprechend.

(4)unverdndert

§ 37y
Konzernabschluss

Ist ein Mutterunternehmen verpflichtet, einen Kon-
zernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzustel-
len, gelten § 37v bis § 37x mit der folgenden Maf3gabe:

1. Der Jahresfinanzbericht hat auch den gepriiften, im
Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 1606/
2002 des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwen-
dung internationaler Rechnungslegungsstan-
dards (ABl. EG Nr.L 243 S.1) aufgestellten
Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und
eine den Vorgaben des § 297 Abs. 2 Satz 3, § 315
Abs. 1 Satz 6 des Handelsgesetzbuchs entspre-
chende Erklarung zu enthalten.

2. Die gesetzlichen Vertreter des Mutterunternehmens
haben den Halbjahresfinanzbericht fiir das Mutter-
unternehmen und die Gesamtheit der einzubezie-
henden Tochterunternehmen zu erstellen und zu
verdffentlichen. § 37w Abs. 3 gilt entsprechend,
wenn das Mutterunternehmen verpflichtet ist, den
Konzernabschluss nach den in § 315a Abs. 1 des
Handelsgesetzbuchs bezeichneten internationalen
Rechnungslegungsstandards und Vorschriften auf-
zustellen.

3. Die Angaben nach § 37x Abs. 2 Satz 2 in der Zwi-
schenmitteilung eines Mutterunternechmens haben
sich auf das Mutterunternehmen und die Gesamt-
heit der einzubezichenden Tochterunternehmen zu
beziehen.
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§ 37z
Ausnahmen

(1) Die §§ 37v bis 37y finden keine Anwendung auf
Unternehmen, die ausschliefSlich zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassene Schuldtitel mit einer
Mindeststiickelung von 50 000 Euro oder dem am
Ausgabetag entsprechenden Gegenwert einer anderen
Wiéhrung begeben.

(2) § 37w findet keine Anwendung auf Kreditinsti-
tute, die als Inlandsemittenten Wertpapiere begeben,
wenn ihre Aktien nicht an einem organisierten Markt
zugelassen sind und sie dauernd oder wiederholt aus-
schlieBlich Schuldtitel begeben haben, deren Gesamt-
nennbetrag 100 000 000 Euro nicht erreicht und fiir die
kein Prospekt nach dem Wertpapierprospektgesetz ver-
offentlicht wurde.

(3) §37w findet ebenfalls keine Anwendung auf
Unternehmen, die als Inlandsemittenten Wertpapiere
begeben, wenn sie zum 31. Dezember 2003 bereits
existiert haben und ausschlielich zum Handel an ei-
nem organisierten Markt zugelassene Schuldtitel bege-
ben, die vom Bund, von einem Land oder von einer
seiner Gebietskorperschaften unbedingt und unwider-
ruflich garantiert werden.

(4) Die Bundesanstalt kann ein Unternchmen mit
Sitz in einem Drittstaat, das als Inlandsemittent Wert-
papiere begibt, von den Anforderungen der §§ 37v bis
37y, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 37v Abs. 3, § 37w Abs. 6 oder § 37x Abs. 4,
ausnehmen, soweit diese Emittenten gleichwertigen
Regeln eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen
Regeln unterwerfen. Die nach den Vorschriften des
Drittstaates zu erstellenden Informationen sind jedoch
in der in §37v Abs. 1 Satz1 und 2, § 37w Abs. 1
Satz 1 und 3 und § 37x Abs. 1 Satz 1 und 2, jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 37v Abs. 3, § 37w Abs. 6 oder § 37x Abs. 4, geregel-
ten Weise der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen,
zu verdffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt
mitzuteilen. Die Informationen sind auBerdem unver-
ziiglich, jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung dem
Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handels-
gesetzbuchs zur Speicherung zu tibermitteln. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, nidhere Bestimmungen {iber die Gleichwertig-
keit von Regeln eines Drittstaates und die Freistellung
von Unternehmen nach Satz 1 erlassen.

(5) Abweichend von Absatz 4 werden Unternehmen
mit Sitz in einem Drittstaat von der Erstellung ihrer
Jahresabschliisse nach § 37v und § 37w vor dem
Geschiftsjahr, das am oder nach dem 1. Januar 2007
beginnt, ausgenommen, wenn die Unternechmen ihre
Jahresabschliisse nach den in Artikel 9 der Verordnung
(EG) Nr. 1606/2002 des Europédischen Parlaments und
des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards (ABl. EG

Beschliisse des 7. Ausschusses

§37z
Ausnahmen

(I)unverédndert

(2)unverédndert

(3)unverédndert

(4) Die Bundesanstalt kann ein Unternechmen mit
Sitz in einem Drittstaat, das als Inlandsemittent Wert-
papiere begibt, von den Anforderungen der §§ 37v bis
37y, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 37v Abs. 3, § 37w Abs. 6 oder § 37x Abs. 4,
ausnehmen, soweit diese Emittenten gleichwertigen
Regeln eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen
Regeln unterwerfen. Die nach den Vorschriften des
Drittstaates zu erstellenden Informationen sind jedoch
in der in §37v Abs. 1 Satz1 und 2, § 37w Abs. 1
Satz 1 und 2 und § 37x Abs. 1 Satz 1 und 2, jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 37v Abs. 3, § 37w Abs. 6 oder § 37x Abs. 4, geregel-
ten Weise der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen,
zu verdffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt
mitzuteilen. Die Informationen sind auflerdem unver-
ziiglich, jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung dem
Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handels-
gesetzbuchs zur Speicherung zu libermitteln. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, ndhere Bestimmungen iiber die Gleichwertig-
keit von Regeln eines Drittstaates und die Freistellung
von Unternehmen nach Satz 1 erlassen.

(5)unverédndert
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Nr. L 243 S. 1) genannten international anerkannten
Standards aufstellen.*

25. § 39 Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

a) Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

25. § 39 Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

a) Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Buchstabe ¢ wird nach der Angabe ,,§ 15
Abs. 3 Satz 4 das Wort ,,oder durch ein
Komma ersetzt und nach der Angabe ,,Abs. 4
Satz 1 die Angabe ,,oder Abs. 5 Satz 2° einge-
fugt.

bb) In Buchstabe d wird nach den Wortern ,,auch in
Verbindung mit Satz 2, die Angabe ,,Abs. 4
Satz 1 eingefiigt und nach der Angabe ,,Ab-
satz 5 Satz 1,” das Wort ,,oder* gestrichen.

cc) In Buchstabe e wird nach der Angabe ,,Satz 1%
die Angabe ,,oder 2 und nach der Angabe
,»Abs. 1a* ein Komma und die Worter ,,jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach § 21 Abs. 3, eingefligt.

dd) Nach Buchstabe e werden die folgenden Buch-
staben eingefiigt:

»f) § 25 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 25 Abs. 3,

g) §26 Abs. 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 26 Abs. 3 Nr. 2,

h) § 26a Satz 1,
i) §29a Abs. 2 Satz 1,
7)  § 30c, auch in Verbindung mit § 30d,

k) §30e Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach § 30e
Abs. 2,

) §30fAbs.?2,

m) § 37v Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung
mit § 37y, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 37v Abs. 3
Nr. 2,

n) § 37w Abs. 1 Satz 4, auch in Verbindung
mit § 37y, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 37w Abs. 6
Nr. 3,

0) §37x Abs.1 Satz 3, auch in Verbindung
mit § 37y, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 37x Abs. 4
Nr. 2, oder

p) § 37z Abs. 4 Satz 2°.

b) Nummer 5 wird wie folgt neu gefasst:

,,J.entgegen

a) §15 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2, § 15 Abs. 1 Satz 4 oder 5, jeweils in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 7 Satz 1 Nr. 1,

b) § 15a Abs.4 Satz1 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 5 Satz 1,

aa) unverédndert

bb) unverdndert

cc) unverdndert

dd) Nach Buchstabe ¢ werden die folgenden Buch-
staben eingefiigt:

»f) § 25 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 25 Abs. 3,

g) § 26 Abs. 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 26 Abs. 3 Nr. 2,

h) §26aSatz 1,
i) §29a Abs. 2 Satz 1,
7)  § 30c, auch in Verbindung mit § 30d,

k) §30e Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach § 30e
Abs. 2,

1) §30fAbs. 2,

m) § 37v Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung
mit § 37y, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 37v Abs. 3
Nr. 2,

n) § 37w Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung
mit § 37y, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 37w Abs. 6
Nr. 3,

0) §37x Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung
mit § 37y, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 37x Abs. 4
Nr. 2, oder

p) § 37z Abs. 4 Satz 2%

b) Nummer 5 wird wie folgt neu gefasst:

,»J. entgegen

a) unverdndert

b) unverdndert
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¢) §26 Abs.1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2, jeweils in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach § 26 Abs. 3 Nr. 1, oder entge-
gen § 26a Satz 1 oder § 29a Abs. 2 Satz 1,

d) § 30b Abs. 1 oder 2, jeweils auch in Verbindung
mit § 30d,

e) §30e Abs.1 Satz1 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 30e Abs. 2 oder ent-
gegen § 30f Abs. 2,

f) §37v Abs. 1 Satz2 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 37v Abs. 3 Nr. 1, je-
weils auch in Verbindung mit § 37y, oder entge-
gen § 37z Abs. 4 Satz 2,

g) §37w Abs. 1 Satz 3 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 37w Abs. 6 Nr. 2, je-
weils auch in Verbindung mit § 37y, oder

h) §37x Abs.1 Satz2 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 37x Abs. 4 Nr. 1, je-
weils auch in Verbindung mit § 37y

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt oder nicht oder
nicht rechtzeitig nachholt,*.

Folgende neue Nummer 6 wird eingefiigt:

,0. entgegen § 15 Abs.1 Satz1, § 15a Abs. 4
Satz 1, § 26 Abs. 1 Satz 1, § 26a Satz 2, § 29a
Abs.2 Satz2, §30e Abs.1 Satz2, §30f
Abs.2, §37v Abs.1 Satz3, §37w Abs. |
Satz 4 oder § 37x Abs. 1 Satz 3, jeweils auch
in Verbindung mit § 37y, oder entgegen § 37z
Abs. 4 Satz 3 eine Information oder eine Be-
kanntmachung nicht oder nicht rechtzeitig
ubermittelt,.

Die bisherige Nummer 6 wird die neue Nummer 7;
die bisherige Nummer 7 wird aufgehoben.

Nach Nummer 11 werden folgende neue Nummern
12 bis 14 eingefiigt:

,12. entgegen § 30a Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbin-
dung mit Abs. 3 oder § 30d, nicht sicherstellt,
dass Einrichtungen und Informationen im
Inland 6ffentlich zur Verfiigung stehen,

13. entgegen § 30a Abs. 1 Nr. 3, auch in Verbin-
dung mit Abs. 3 oder § 30d, nicht sicherstellt,
dass Daten vor der Kenntnisnahme durch
Unbefugte geschiitzt sind,

14. entgegen § 30a Abs. 1 Nr. 4, auch in Verbin-
dung mit Abs. 3 oder § 30d, nicht sicherstellt,
dass eine dort genannte Stelle bestimmt ist,*.

Die bisherigen Nummern 12 bis 15 werden die
neuen Nummern 15 bis 18.

In der neuen Nummer 17 wird am Ende das Wort
,oder durch ein Komma ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

¢) unverdndert

d) unverdndert

e) unverdndert

f) unverdndert

g) §37w Abs. 1 Satz2 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 37w Abs. 6 Nr. 2, je-
weils auch in Verbindung mit § 37y, oder

h) unverdndert

Folgende neue Nummer 6 wird eingefligt:

,0. entgegen § 15 Abs.1 Satz1, § 15a Abs. 4
Satz 1, § 26 Abs. 1 Satz 1, § 26a Satz 2, § 29a
Abs.2 Satz2, §30e Abs.1 Satz2, §30f
Abs.2, §37v Abs.1 Satz3, §37w Abs. 1
Satz 3 oder § 37x Abs. 1 Satz 3, jeweils auch
in Verbindung mit § 37y, oder entgegen § 37z
Abs. 4 Satz 3 eine Information oder eine Be-
kanntmachung nicht oder nicht rechtzeitig
iibermittelt,*.

d) unverdndert

e) unverdndert

f) unverdndert

g) unverdndert
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h) Nach der neuen Nummer 18 werden folgende neue
Nummern 19 und 20 angefiigt:

,»19. entgegen § 37v Abs. 1 Satz 1, § 37w Abs. 1
Satz 1 oder § 37x Abs. 1 Satz 1, jeweils auch
in Verbindung mit § 37y, einen Jahresfinanz-
bericht, einen Halbjahresfinanzbericht oder
eine Zwischenmitteilung nicht oder nicht
rechtzeitig zur Verfligung stellt oder

20. entgegen § 37v Abs. 1 Satz4, § 37w Abs. 1
Satz 5 oder § 37x Abs. 1 Satz 4, jeweils auch
in Verbindung mit § 37y, einen Jahresfinanz-
bericht, einen Halbjahrsfinanzbericht oder
eine Zwischenmitteilung nicht oder nicht
rechtzeitig ibermittelt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

h) Nach der neuen Nummer 18 werden folgende neue

Nummern 19 und 20 angefiigt:

»19. entgegen § 37v Abs. 1 Satz 1, § 37w Abs. 1
Satz 1 oder § 37x Abs. 1 Satz 1, jeweils auch
in Verbindung mit § 37y, einen Jahresfinanz-
bericht einschlieBllich der Erklirung gemif}
§ 37v Abs. 2 Nr. 3, cinen Halbjahresfinanz-
bericht einschlieBlich der Erklirung gemif}
§ 37w Abs. 2 Nr. 3 oder eine Zwischenmittei-
lung nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfii-
gung stellt oder

20. entgegen § 37v Abs. 1 Satz4, § 37w Abs. 1
Satz 4 oder § 37x Abs. 1 Satz 4, jeweils auch
in Verbindung mit § 37y, einen Jahresfinanz-
bericht einschlieBSlich der Erklirung gemif}
§ 37v Abs. 2 Nr. 3, ecinen Halbjahresfinanzbe-
richt einschliefflich der Erklirung gemif}
§ 37w Abs. 2 Nr. 3 oder eine Zwischenmittei-
lung nicht oder nicht rechtzeitig tibermittelt.

In § 39 Abs. 4 werden nach der Angabe ,,Absatzes 2 26. unverdndert

Nr. 2 Buchstabe ¢ das Wort ,,und* durch ein Komma
ersetzt, nach der Angabe ,,e“ die Worter ,,bis i und m
bis p* eingefiigt, nach der Angabe ,,Nr. 3 und 4 ein
Komma und die Angabe ,,Nr. 5 Buchstabe ¢ bis h und
Nr. 6, 19 und 20 eingefiigt, nach der Angabe ,,Absat-
zes 2 Nr.2 Buchstabe d, Nr.5 Buchstabe b“ cin
Komma und die Angabe ,,Nr. 12 bis 14 eingefiigt und
die Angabe ,Nr. 13“ durch die Angabe ,Nr. 16“ er-
setzt.

§ 41 wird wie folgt gedndert: 27. § 41 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefiigt:

,»(4a) Wer am 20. Januar 2007, auch unter Be-
riicksichtigung des § 22, einen mit Aktien verbun-
denen Stimmrechtsanteil hélt, der die Schwelle von
15, 20 oder 30 Prozent erreicht, iiberschreitet oder
unterschreitet, hat dem Emittenten, fiir den die Bun-
desrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
spatestens am 20. Mérz 2007 seinen Stimmrechts-
anteil mitzuteilen. Das gilt nicht, wenn er bereits
vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit
gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten
gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich
nach §21 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 2.

Wem am 20. Januar 2007 aufgrund Zurechnung
nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 ein Stimmrechtsanteil
an einem Emittenten, fiir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, von 5 Prozent
oder mehr zusteht, muss diesen dem Emittenten
spatestens am 20. Méarz 2007 mitteilen. Dies gilt
nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine
Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an
diesen Emittenten gerichtet hat und ihm die Stimm-
rechtsanteile nicht bereits nach § 22 Abs. 1 Satz 1
Nr. 6 in der vor dem [einsetzen: Datum des Inkraft-
tretens dieses Gesetzes] geltenden Fassung zuge-
rechnet werden konnten; der Inhalt der Mitteilung

a) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefiigt:

»(4a) Wer am 20. Januar 2007, auch unter Be-
rliicksichtigung des § 22, einen mit Aktien verbun-
denen Stimmrechtsanteil hilt, der die Schwelle von
15, 20 oder 30 Prozent erreicht, iiberschreitet oder
unterschreitet, hat dem Emittenten, fiir den die Bun-
desrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
spatestens am 20. Mérz 2007 seinen Stimmrechts-
anteil mitzuteilen. Das gilt nicht, wenn er bereits
vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit
gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten
gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich
nach §21 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 2.

Wem am 20. Januar 2007 aufgrund Zurechnung
nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 ein Stimmrechtsanteil
an einem Emittenten, fiir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, von 5 Prozent
oder mehr zusteht, muss diesen dem Emittenten
spatestens am 20. Méarz 2007 mitteilen. Dies gilt
nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine
Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an
diesen Emittenten gerichtet hat und ihm die Stimm-
rechtsanteile nicht bereits nach § 22 Abs. 1 Satz 1
Nr. 6 in der vor dem [einsetzen: Datum des Inkraft-
tretens dieses Gesetzes] geltenden Fassung zuge-
rechnet werden konnten; der Inhalt der Mitteilung
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richtet sich nach § 21 Abs. 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 2.

Wer am 20. Januar 2007 Finanzinstrumente im
Sinne des § 25 hélt, muss dem Emittenten, fiir den
die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, spitestens am 20. Mirz 2007 mitteilen, wie
hoch sein Stimmrechtsanteil wire, wenn er statt der
Finanzinstrumente die Aktien hielte, die aufgrund
der rechtlich bindenden Vereinbarung erworben
werden konnen, es sei denn sein Stimmrechtsanteil
lage unter 5 Prozent. Dies gilt nicht, wenn er bereits
vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit
gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten
gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich
nach § 25 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 3.

Erhélt ein Inlandsemittent eine Mitteilung nach
Satz 1, 2 oder 3, so muss er diese bis spitestens
zum 20. April 2007 nach § 26 Abs. 1 Satz 1, auch
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 3, verGffentlichen. Er iibermittelt die Infor-
mation auBerdem unverziiglich, jedoch nicht vor ih-
rer Verdffentlichung dem Unternehmensregister im
Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Spei-
cherung. Er hat gleichzeitig mit der Vertffent-
lichung nach Satz 4 diese der Bundesanstalt nach
§ 26 Abs. 2, auch in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach Absatz 3 Nr. 2, mitzuteilen.

Auf die Pflichten nach Satz 1 bis 3 sind die §§ 23,
24, 27 bis 29 und 29a Abs. 3 entsprechend anzu-
wenden. Auf die Pflichten nach Satz4 ist §29a
Abs. 1 und 2 entsprechend anzuwenden.*

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich
oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 4a Satz 1,
3, 5 oder 9 eine Mitteilung nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig macht oder

2. entgegen Absatz 3 oder Absatz 4a Satz 7 oder 8
eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt, einen Beleg
nicht oder nicht rechtzeitig libersendet oder eine
Information nicht oder nicht rechtzeitig tibermit-
telt.”

In Absatz 6 werden nach der Angabe ,,Absatzes 5
die Angabe ,,Nr. 1 gestrichen, das Wort ,,zweihun-
dertflinfzigtausend durch das Wort ,,zweihundert-
tausend* ersetzt und die Worter ,,und in den Féllen
des Absatzes 5 Nr. 2 mit einer Geldbulle bis zu
fiinfzigtausend Euro* gestrichen.

28. Nach § 45 wird folgender § 46 angefligt:

»§ 46
Anwendungsbestimmung
zum Abschnitt 11 Unterabschnitt 2

Beschliisse des 7. Ausschusses

richtet sich nach § 21 Abs. 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 2.

Wer am 20. Januar 2007 Finanzinstrumente im
Sinne des § 25 hélt, muss dem Emittenten, fiir den
die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, spitestens am 20. Mirz 2007 mitteilen, wie
hoch sein Stimmrechtsanteil wére, wenn er statt der
Finanzinstrumente die Aktien hielte, die aufgrund
der rechtlich bindenden Vereinbarung erworben
werden konnen, es sei denn sein Stimmrechtsanteil
lage unter 5 Prozent. Dies gilt nicht, wenn er bereits
vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit
gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten
gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich
nach §25 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 3.

Erhélt ein Inlandsemittent eine Mitteilung nach
Satz 1, 3 oder 5, so muss er diese bis spitestens
zum 20. April 2007 nach § 26 Abs. 1 Satz 1, auch
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 3, veroffentlichen. Er iibermittelt die Infor-
mation auBerdem unverziiglich, jedoch nicht vor ih-
rer Verdffentlichung dem Unternehmensregister im
Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Spei-
cherung. Er hat gleichzeitig mit der Verdffent-
lichung nach Satz 7 diese der Bundesanstalt nach
§ 26 Abs. 2, auch in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach Absatz 3 Nr. 2, mitzuteilen.

Auf die Pflichten nach Satz 1 bis 9 sind die §§ 23,
24, 27 bis 29 und 29a Abs. 3 entsprechend anzu-
wenden. Auf die Pflichten nach Satz4 ist § 29a
Abs. 1 und 2 entsprechend anzuwenden.*

b) unverdndert

28. Nach § 45 wird folgender § 46 angefiigt:

»§ 46
Anwendungsbestimmung
fiir das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz
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(1) § 37nund § 370 Abs. 1 Satz 4 sowie die Bestim- ()unverédndert
mungen des Abschnitts 11 Unterabschnitt 2 in der vom
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses Gesetzes]
an geltenden Fassung finden erstmals auf Finanzbe-
richte des Geschiftsjahrs Anwendung, das nach dem
31. Dezember 2006 beginnt.

(2) Auf Emittenten, von denen lediglich Schuldtitel (2)unverdndert
zum Handel an einem organisierten Markt im Sinne
des Artikels 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 iber Mirkte fiir Finanzinstrumente
(ABIL. EU Nr. L 145 S. 1) in einem Mitgliedstaat der
Europédischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zugelassen sind, sowie auf Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel in einem Drittstaat
zugelassen sind und die zu diesem Zweck seit dem Ge-
schéftsjahr, das vor dem 11. September 2002 begann,
international anerkannte Rechnungslegungsstandards
anwenden, finden § 37w Abs. 3 Satz 2 und § 37y Nr. 2
in der vom [einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses
Gesetzes] an geltenden Fassung mit der Mallgabe An-
wendung, dass der Emittent fiir vor dem 31. Dezember
2007 beginnende Geschiftsjahre die Rechnungs-
legungsgrundsitze des jeweiligen Vorjahresabschlus-
ses anwenden kann.*

(3) §30b Abs.3 Nr.1 Buchstabe a in der vom
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses Geset-
zes] an geltenden Fassung findet erstmals auf Infor-
mationen Anwendung, die nach dem 31. Dezember
2007 iibermittelt werden.

(4) Veroffentlichungen nach § 30b Abs. 1 und 2
sind bis zum 31. Dezember 2008 zusiitzlich zu der
Veroffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger
auch in einem Borsenpflichtblatt vorzunehmen.

Artikel 2 Artikel 2
Anderung der Wertpapierhandelsanzeige- Anderung der Wertpapierhandelsanzeige-
und Insiderverzeichnisverordnung und Insiderverzeichnisverordnung
Die Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnis- Die Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnis-
verordnung vom 13. Dezember 2004 (BGBIL. I S.3376) verordnung vom 13. Dezember 2004 (BGBIL. 1 S.3376)
wird wie folgt gedndert: wird wie folgt gedndert:

1. In § 1 werden nach den Wortern ,,Diese Verordnung ist 1. unverédndert
anzuwenden auf™ die Worter ,,die Wahl des Herkunfts-
staates nach § 2b des Wertpapierhandelsgesetzes,” ein-
gefligt, nach der Angabe ,,§ 15a des Wertpapierhandels-
gesetzes” das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt,
nach der Angabe ,,§ 15b des Wertpapierhandelsgesetzes™
ein Komma und die Waorter ,,die Verdffentlichung und
Mitteilung bei Verdnderungen des Stimmrechtsanteils
nach Abschnitt 5 des Wertpapierhandelsgesetzes, die
Veroffentlichung und Mitteilung zusétzlicher Angaben
nach § 30e des Wertpapierhandelsgesetzes und die Ver-
offentlichung und Speicherung von Finanzberichten
nach Abschnitt 11, Unterabschnitt 2 des Wertpapierhan-
delsgesetzes™ eingefligt.
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. In § 2 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe a werden nach den Wor-
tern ,,Vor- und Familiennamen® das Wort ,,und*“ durch
die Worter ,,oder bei juristischen Personen den Namen
und* ersetzt.

. Die Uberschrift des § 3 wird wie folgt gefasst:

»§3
Art und Form der Anzeige*.

. Die Uberschrift des Abschnitts 3 wird wie folgt gefasst:

,,Abschnitt 3
Veréffentlichung und Mitteilung von Informationen,
Insiderverzeichnisse®.

. Nach der Uberschrift des Abschnitts 3 wird folgender
Unterabschnitt 1 eingefligt:

,,Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 3a
Art der Verdffentlichung von Informationen

(1) Die Informationen, auf die dieser Abschnitt
Anwendung findet, sind zur Verdffentlichung Medien
zuzuleiten, einschlieBlich solcher, bei denen davon aus-
gegangen werden kann, dass sie die Information in der
gesamten Europdischen Union und in den iibrigen Ver-
tragsstaaten des Abkommens iiber den Européischen
Wirtschaftsraum verbreiten. Soweit nichts anderes be-
stimmt ist, richtet sich ihre Veréffentlichung im Ubrigen
nach den Absitzen 2 bis 4 und § 3b und ihre Mitteilung
nach § 3c.

(2) Bei der Veroftentlichung der Informationen durch
Medien nach Absatz 1 ist zu gewihrleisten, dass

1. die Information von Medien empfangen wird, zu
denen auch solche gehdren miissen, die die Informa-
tion so rasch und so zeitgleich wie moglich in allen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union und in den
iibrigen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum aktiv ~ verbreiten
konnen,

2. der Text der Information an die Medien in einer
Weise gesandt wird, dass

a) der Absender der Information sicher identifiziert
werden kann,

b) ein hinreichender Schutz gegen unbefugte Zu-
griffe oder Verdanderung der Daten besteht und die
Vertraulichkeit und Sicherheit der Ubersendung
auch im Ubrigen durch die Art des genutzten
Ubertragungswegs oder durch eine Verschliisse-
lung der Daten nach dem Stand der Technik sicher-
gestellt ist,

¢) Ubertragungsfehler oder -unterbrechungen unver-
zliglich behoben werden kénnen, und

3. bei der Ubersendung der Information an die Medien

a) der Name des Veroffentlichungspflichtigen ein-
schlieBlich seiner Anschrift,

Beschliisse des 7. Ausschusses

. unverdndert

. unverdndert

. unverdndert

. unverdndert
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b) ein als Betreff erkennbares Schlagwort, das den
wesentlichen Inhalt der Veréffentlichung zusam-
menfasst,

¢) der Tag und die Uhrzeit der Ubersendung und

d) das Ziel, die Information als eine vorgeschriebene
Information europaweit zu verbreiten,

erkennbar ist.

Der Verdffentlichungspflichtige ist fiir technische Sys-
temfehler im Verantwortungsbereich der Medien, an die
die Information versandt wurde, nicht verantwortlich.

(3) Der Veroftentlichungspflichtige muss auf An-
forderung sechs Jahre lang in der Lage sein, der Bundes-
anstalt

1. die Person, die die Information an die Medien ge-
sandt hat,

2. die verwandten Sicherheitsmafnahmen fiir die Uber-
sendung an die Medien,

3. den Tag und die Uhrzeit der Ubersendung an die
Medien,

4. das Mittel der Ubersendung an die Medien und

5. gegebenenfalls alle Daten zu einer Verzogerung der
Veroffentlichung

mitzuteilen.

(4) Beauftragt der Veroffentlichungspflichtige einen
Dritten mit der Veranlassung der Ver6ffentlichung, bleibt
er fur die Erfiillung seiner Verdffentlichungspflicht ver-
antwortlich; der Dritte muss die Anforderungen der
Absitze 1 bis 3 erfiillen.

§ 3b
Sprache der Verdffentlichung

(1) Emittenten, deren Sitz im Ausland ist, oder Emit-
tenten, fiir die die Bundesrepublik Deutschland der Her-
kunftsstaat nach § 2 Abs. 6 Nr. 3 Buchstabe a des Wert-
papierhandelsgesetzes ist oder die bei der Bundesanstalt
einen Prospekt in englischer Sprache fiir die Wert-
papiere, auf die sich die Information bezieht, hinterlegt
haben, kdénnen die Veréffentlichung ausschlieBlich in
englischer Sprache vornehmen. Im Ubrigen gelten die
Absitze 2 bis 4.

(2) Sind Wertpapiere eines Emittenten, fiir den die
Bundesrepublik Deutschland nach § 2 Abs. 6 des Wert-
papierhandelsgesetzes der Herkunftsstaat ist, lediglich
zum Handel an einem organisierten Markt im Inland
zugelassen, so ist die Information in deutscher Sprache
zu veroftentlichen. Sind die Wertpapiere zum Handel an
einem organisierten Markt im Inland und in einem oder
mehreren anderen Mitgliedstaaten der Europédischen
Union oder in einem oder mehreren anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens iiber den Europiischen
Wirtschaftsraum zugelassen, so ist die Information in
deutscher oder englischer Sprache und nach Wahl des
Emittenten in einer Sprache, die von den zustindigen
Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union oder der betreffenden Vertragsstaaten des
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Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
akzeptiert wird, oder in englischer Sprache zu veroffent-
lichen.

(3) Ein Inlandsemittent im Sinne des § 2 Abs. 7 Nr. 2
des Wertpapierhandelsgesetzes muss die Information in
deutscher oder in englischer Sprache veréffentlichen.
Ein Emittent, der seinen Sitz im Inland hat und dessen
Wertpapiere nicht im Inland, sondern in mehr als einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europédischen Wirt-
schaftsraum zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind, hat die Information nach seiner Wahl in
einer von den zustdndigen Behorden der betreffenden
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder der betref-
fenden Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum akzeptierten Sprache oder in
englischer Sprache zu verdffentlichen; er kann sie zu-
sdtzlich auch in deutscher Sprache verdffentlichen.

(4) Sind Wertpapiere eines Inlandsemittenten im
Sinne des § 2 Abs. 7 des Wertpapierhandelsgesetzes mit
einer Mindeststiickelung von 50 000 Euro oder einem
am Ausgabetag entsprechenden Gegenwert in einer
anderen Wéhrung zum Handel an einem organisierten
Markt im Inland oder in einem oder mehreren Mitglied-
staaten der Europdischen Union oder in einem oder
mehreren Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Européischen Wirtschaftsraum zugelassen, so hat er die
Information abweichend von den Absitzen 2 und 3 in
englischer Sprache oder in einer Sprache zu verdffent-
lichen, die von der Bundesanstalt und im Falle der Zu-
lassung in anderen Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Européischen Wirtschaftsraum von den zustdndigen Be-
horden dieser Staaten akzeptiert wird.

§ 3c
Mitteilung der Veroffentlichung

Soweit nichts anderes bestimmt ist, muss der Bundes-
anstalt die Verdffentlichung unter Angabe des Textes der
Veroffentlichung, der Medien, an die die Information
gesandt wurde, sowie des genauen Zeitpunkts der Ver-
sendung an die Medien mitgeteilt werden.*

6. Vor § 4 wird folgende Zwischentiiberschrift eingefiigt: 6. unverédndert

,,Unterabschnitt 2
Veroffenlichung und Mitteilung
von Insiderinformationen®.

7. § 4 wird wie folgt gedndert: 7. unverdndert
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz I Nr. 3 wird wie folgt gefasst:

»3. die internationalen Wertpapierkennnum-
mern der vom Emittenten ausgegebenen
Aktien, Options- und Wandelanleihen sowie
Genussscheine mit Ausstattungsmerkma-
len, die den Aktien vergleichbar sind, soweit
sie zum Handel an einem inldndischen orga-
nisierten Markt zugelassen sind oder fiir sie
eine solche Zulassung beantragt wurde, so-
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wie die Borse und das Handelssegment, fiir
die die Zulassung besteht oder beantragt
wurde; hat der Emittent weitere Finanzin-
strumente ausgegeben, fiir die eine Zulas-
sung besteht oder beantragt wurde, geniigt
die Angabe einer Internetadresse, unter der
er die entsprechenden Angaben fiir diese
Finanzinstrumente in einer stets aktuellen
und vollstdndigen Datei bereit zu stellen hat,
wobei die Hauptseite einen deutlich erkenn-
baren Hinweis auf eine Seite mit Informatio-
nen fiir Anleger zu enthalten hat, unter der
die Datei leicht aufzufinden sein muss, .

bb) In Satz 3 ist die Angabe ,,§ 15 Abs. 1 Satz 3
und 4 durch die Angabe ,,§ 15 Abs. 1 Satz 4
und 5% zu ersetzen.

b) Absatz 2 Nr. 2 wird wie folgt gefasst:

,»2. nach den Angaben im Sinn des Absatzes 1
Satz 1 Nr. 2 und 3 die Medien, an die die Infor-
mation gesandt wurde, sowie den Zeitpunkt
dieser Versendung,”.

c) Absatz 3 Nr. 2 wird wie folgt gefasst:

,2. nach den Angaben im Sinn des Absatzes 1
Satz 1 Nr. 2 und 3 den Inhalt der Verdffentli-
chung der unwahren Information, die Medien,
an die die Information gesandt wurde, sowie
den Zeitpunkt dieser Versendung,*.

8. § 5 wird wie folgt gefasst: 8. unverédndert

»§ 5
Art der Verdffentlichung

Unbeschadet der Anforderungen der §§ 3a und 3b
hat der Veroffentlichungspflichtige dafiir Sorge zu tra-
gen, dass die Information

1. iber ein elektronisch betriebenes Informationsver-
breitungssystem, das bei Kreditinstituten, nach § 53
Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatigen Un-
ternehmen, anderen Unternehmen, die ihren Sitz im
Inland haben und an einer inldndischen Borse zur
Teilnahme am Handel zugelassen sind, und Ver-
sicherungsunternechmen weit verbreitet ist, in die
Offentlichkeit gelangt und

2. sofern der Verdffentlichungspflichtige iiber eine
Adresse im Internet verfiigt, unter dieser Adresse
fiir die Dauer von mindestens einem Monat verfiig-
bar ist, wobei die Hauptseite einen deutlich erkenn-
baren Hinweis auf eine Seite mit Informationen fiir
Anleger zu enthalten hat, unter der die Verdffent-
lichung leicht aufzufinden sein muss.

Die Veroffentlichung nach Satz 1 Nr. 2 darf nicht vor
der Veroffentlichung nach Satz 1 Nr. 1 erfolgen. Die
Verpflichtungen nach dieser Vorschrift gelten nicht fiir
Emittenten im Sinn des § 2 Abs.7 Nr.2 des Wert-
papierhandelsgesetzes.*

9. Nach § 5 wird folgender § 5a eingefiigt: 9. unverédndert
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Entwurf

»§ 52
Mitteilung der Veroffentlichung

Die Mitteilung tiber die Verdffentlichung nach § 15
Abs. 5 Satz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes ist mit
den von § 3c geforderten Angaben auch an die Ge-
schéftsfiihrung der organisierten Mérkte im Sinn des
§ 15 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 und 2 des Wertpapierhandels-
gesetzes zu senden. Fiir die Versendung der Mitteilung
gelten die Anforderungen nach § 3a Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
und 3 entsprechend.*

In § 8 Abs. 3 Satz 1 wird im einleitenden Satzteil die
Angabe ,,§ 15 Abs. 1 Satz 3 und 4 durch die Angabe
8 15 Abs. 1 Satz 4 und 5 und in Nummer 4 die An-
gabe ,,§ 15 Abs. 1 Satz4“ durch die Angabe ,,§ 15
Abs. 1 Satz 5 ersetzt.

In der Uberschrift des §9 werden vor dem Wort
»Form® die Worter ,,Art und“ eingefiigt.

Die Uberschrift des Abschnitts 4 wird durch folgende
Uberschrift ersetzt:

,,Unterabschnitt 3
Verdffentlichung und Mitteilung von Geschiften®.

In der Uberschrift des § 11 werden vor dem Wort
»Form* die Worter ,,Art und* eingefiigt.

In § 12 Nr. 2 werden nach den Wortern ,,Vor- und
Familiennamen* die Worter ,,oder bei juristischen Per-
sonen den Namen* eingefligt.

§ 13 wird wie folgt gefasst:

»§ 13
Art der Verdffentlichung

Die Bundesanstalt kann zusétzlich zur Verdffent-
lichung nach § 15a Abs. 4 Satz 1 des Wertpapierhan-
delsgesetzes in Verbindung mit den §§ 3a und 3b die
Information im Internet unter ihrer Adresse vorneh-

13

men.
Nach § 13 wird folgender § 13a eingefiigt:

»§ 132
Mitteilung der Ver6ffentlichung

Fiir die Mitteilung des Emittenten iiber die Verof-
fentlichung an die Bundesanstalt nach § 15a Abs. 4
Satz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt § 3c.

Die Uberschrift des Abschnitts 5 wird durch folgende
Uberschrift ersetzt:

,,Unterabschnitt 4
Insiderverzeichnis®.

Nach § 16 werden folgende Unterabschnitte eingefiigt:

,,Unterabschnitt 5
Veroffentlichung und Mitteilung bei Verdnderungen
des Stimmrechtsanteils

§17
Inhalt der Mitteilung

(1) Die Mitteilungen nach § 21 Abs. 1 Satz 1 und
Abs. la des Wertpapierhandelsgesetzes haben zu ent-
halten:

10.

I1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Beschliisse des 7. Ausschusses

unverdandert

unverdandert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

§ 13 wird wie folgt gefasst:

»§ 13
Art der Verdffentlichung

Die Bundesanstalt kann zusétzlich zur Verdffent-
lichung nach § 15a Abs. 4 Satz 1 des Wertpapierhan-
delsgesetzes in Verbindung mit den §§ 3a und 3b die
Information im Internet unter ihrer Adresse veroffent-
lichen.

unverdndert

unverdandert

Nach § 16 werden folgende Unterabschnitte eingefiigt:

,,Unterabschnitt 5
Veroffentlichung und Mitteilung bei Verdnderungen
des Stimmrechtsanteils
§17
Inhalt der Mitteilung

()unverédndert
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1. die deutlich hervorgehobene Uberschrift ,,Stimm-
rechtsmitteilung®,

2. den Namen und die Anschrift des Mitteilungs-
pflichtigen,

3. den Namen und die Anschrift des Emittenten,

4. die Schwelle, die beriihrt wurde, sowie die Angabe,
ob die Schwelle iiberschritten, unterschritten oder
erreicht wurde,

5. die Hohe des nunmehr gehaltenen Stimmrechtsan-
teils in Bezug auf die Gesamtmenge der Stimm-
rechte des Emittenten, auch wenn die Ausiibung
dieser Stimmrechte ausgesetzt ist, und in Bezug auf
alle mit Stimmrechten versehenen Aktien ein und
derselben Gattung und

6. das Datum des Uberschreitens, Unterschreitens
oder Erreichens der Schwelle.

(2) Zusitzlich hat im Fall der Zurechnung von
Stimmrechten nach § 22 Abs. 1 und 2 des Wertpapier-
handelsgesetzes die Mitteilung nach Absatz 1 zu ent-
halten:

1. den Namen des Dritten, aus dessen Aktien dem
Mitteilungspflichtigen Stimmrechte zugerechnet
werden,

2. gegebenenfalls die Namen der kontrollierten Unter-
nehmen, liber die die Stimmrechte tatsdchlich ge-
halten werden.

Die zuzurechnenden Stimmrechte sind in den Mit-
teilungen nach § 21 Abs. 1 und 1a des Wertpapierhan-
delsgesetzes fiir jede der Nummern in § 22 Abs. 1 und
fiir § 22 Abs. 2 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
getrennt anzugeben.

(3) Die Mitteilung nach § 25 Abs. 1 Satz 1 des Wert-
papierhandelsgesetzes hat neben den Angaben des
Absatzes 1 Nr. 1 und 2 zu enthalten:

1. den Namen und die Anschrift des Emittenten der
Aktien, die mit den Finanzinstrumenten erworben
werden konnen,

2. die Schwelle, die beriihrt wiirde, und die Hohe des
Stimmrechtsanteils, der bestdnde, wenn der Mit-
teilungspflichtige statt der Finanzinstrumente die
Aktien hielte, die aufgrund der férmlichen Verein-
barung erworben werden konnen, sowie die An-
gabe, ob die Schwelle iiberschritten, unterschritten
oder erreicht wiirde; die Angabe des Stimmrechts-
anteils muss sich auf die Gesamtmenge der Stimm-
rechte des Emittenten beziehen,

3. gegebenenfalls die Kette der kontrollierten Unter-
nehmen, iiber die die Finanzinstrumente gehalten
werden,

4. das Datum des hypothetischen Erreichens, Uber-
schreitens oder Unterschreitens der Schwellen,

Beschliisse des 7. Ausschusses

(2) Zusitzlich hat im Fall der Zurechnung von
Stimmrechten nach § 22 Abs. 1 und 2 des Wertpapier-
handelsgesetzes die Mitteilung nach Absatz 1 zu ent-
halten:

1. den Namen des Dritten, aus dessen Aktien dem
Mitteilungspflichtigen Stimmrechte zugerechnet
werden, wenn dessen zugerechneter Stimm-
rechtsanteil jeweils 3 Prozent oder mehr betrigt,

2. gegebenenfalls die Namen der kontrollierten Unter-
nehmen, tliber die die Stimmrechte tatsdchlich ge-
halten werden, wenn deren zugerechneter Stimm-
rechtsanteil jeweils 3 Prozent oder mehr betriigt.

Die zuzurechnenden Stimmrechte sind in den Mit-
teilungen nach § 21 Abs. 1 und la des Wertpapierhan-
delsgesetzes flir jede der Nummern in § 22 Abs. 1 und
fiir § 22 Abs. 2 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
getrennt anzugeben.

(3)unverédndert
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5. bei Finanzinstrumenten mit einem bestimmten Aus-
iibungszeitraum einen Hinweis auf den Zeitpunkt,
an dem die Aktien erworben werden sollen oder
konnen, und

6. das Datum der Filligkeit oder des Verfalls der
Finanzinstrumente.

(4) Fir die Zwecke der Berechnung des Stimm-
rechtsanteils ist die letzte Veroffentlichung nach § 26a
des Wertpapierhandelsgesetzes zugrunde zu legen.

§18
Art, Form und Sprache der Mitteilung

Mitteilungen nach § 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. la und
§ 25 Abs. 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes sind
schriftlich oder mittels Telefax in deutscher oder engli-
scher Sprache an den Emittenten und die Bundesanstalt
zu libersenden.

§19
Inhalt der Verdffentlichung

Die Veréffentlichung nach § 26 Abs. 1 Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes muss die Angaben der Mit-
teilung enthalten; der Mitteilungspflichtige ist mit voll-
stindigem Namen, Sitz und Staat, in dem sich sein
Wohnort oder Sitz befindet, anzugeben.

§ 20
Art und Sprache der Verdffentlichung

Die Art und Sprache der Veroffentlichung nach § 26
Abs. 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erfolgt
nach Maflgabe der §§ 3a und 3b; jedoch kann ab-
weichend hiervon der Emittent die Mitteilung in eng-
lischer Sprache verdffentlichen, wenn er die Mitteilung
in englischer Sprache erhalten hat.

§21
Mitteilung der Veroffentlichung

Fiir die Mitteilung des Emittenten iiber die Ver-
offentlichung an die Bundesanstalt nach § 26 Abs. 2
des Wertpapierhandelsgesetzes gilt § 3c.

Unterabschnitt 6
Veroftentlichung und Inhalt von Finanzberichten

§22
Art und Sprache der Verdffentlichung

Fiir die Art und Sprache der Verdffentlichung der
Bekanntmachung nach § 37v Abs. 1 Satz2, § 37w
Abs. 1 Satz 3 und § 37x Abs. 1 Satz 2 des Wertpapier-
handelsgesetzes gelten die §§ 3a und 3b.

§23
Mitteilung der Veréftentlichung

Fiir die Mitteilung des Unternehmens iiber die Ver-
offentlichung der Bekanntmachung an die Bundesan-
stalt nach § 37v Abs. 1 Satz 3, § 37w Abs. 1 Satz 4 und
§ 37x Abs. 1 Satz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt
§ 3c.

Beschliisse des 7. Ausschusses

(4)unverédndert

§18
unverdndert

§ 19
unverdndert

§ 20

unverdndert

§21
unverdndert

Unterabschnitt 6
Veroffentlichung und Inhalt von Finanzberichten

§22
Art und Sprache der Verdffentlichung

Fiir die Art und Sprache der Verdffentlichung der
Bekanntmachung nach § 37v Abs. 1 Satz2, §37w
Abs. 1 Satz 2 und § 37x Abs. 1 Satz 2 des Wertpapier-
handelsgesetzes gelten die §§ 3a und 3b.

§ 23
Mitteilung der Veroffentlichung

Fiir die Mitteilung des Unternehmens {iber die Ver-
offentlichung der Bekanntmachung an die Bundesan-
stalt nach § 37v Abs. 1 Satz 3, § 37w Abs. 1 Satz 3 und
§ 37x Abs. 1 Satz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt
§ 3c.
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§ 24
Verfiigbarkeit der Finanzberichte

Die Informationen im Sinn von § 37v Abs. 2 und
§ 37w Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes miissen
fiir mindestens fiinf Jahre im Unternehmensregister der
Offentlichkeit zugénglich sein.

Unterabschnitt 7
Wahl des Herkunftsstaates

§ 25
Art der Verdffentlichung

Die Wahl der Bundesrepublik Deutschland als Her-
kunftsstaat nach § 2b des Wertpapierhandelsgesetzes
ist nach MafB3gabe des § 3a zu verdffentlichen.

Unterabschnitt 8
Veroffentlichung zusétzlicher Angaben

§ 26
Art, Sprache und Mitteilung der Veroffentlichung

Die Verbffentlichung nach § 30e Abs. 1 Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes erfolgt nach Maligabe der
§§ 3a und 3b; die Mitteilung nach § 30e Abs. 1 Satz 1
des Wertpapierhandelsgesetzes erfolgt nach § 3c.*

Der bisherige Abschnitt 6 wird neuer Abschnitt 4 und
der bisherige § 17 wird neuer § 27.

Artikel 3
Anderung des Borsengesetzes
Das Borsengesetz vom 21. Juni 2002 (BGBI. I S. 2010),

zuletzt gedndert durch Artikel 8 des Gesetzes vom 16. Au-
gust 2005 (BGBL. 1 S. 2437, 3095), wird wie folgt gedndert:

1.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Die Angabe zu § 40 wird wie folgt gefasst:
»$ 40 (weggefallen)™.

b) Nach der Angabe zu § 42 wird folgende Angabe ein-
gefligt:
,»$ 42a Verpflichtung des Insolvenzverwalters®.

§ 39 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Nummern 1 bis 3 aufgeho-
ben.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates
Vorschriften dariiber zu erlassen, wann und unter
welchen Voraussetzungen die Verpflichtung nach
Absatz 1 Nr. 4 eintritt.*

3. § 40 wird aufgehoben.

Nach § 42 wird folgender § 42a eingefiigt:

19.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 24
unverdndert

Unterabschnitt 7
Wahl des Herkunftsstaates

§25
unverdndert

Unterabschnitt 8
Veroffentlichung zusétzlicher Angaben

§26
Art, Sprache und Mitteilung der Veroffentlichung

Die Verdffentlichung nach § 30e Abs. 1 Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes erfolgt nach Mallgabe der
§§ 3a und 3b; der Emittent kann die Information im
Sinne des § 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes jedoch ausschlieBlich in englischer
Sprache veroffentlichen. Die Mitteilung nach § 30e
Abs. 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erfolgt
nach § 3¢.“

unverdandert

Artikel 3

unverdndert
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,»§ 42a

Verpflichtung des Insolvenzverwalters

(1) Wird tiber das Vermdgen eines nach diesem
Gesetz zu einer Handlung Verpflichteten ein Insolvenz-
verfahren erdffnet, hat der Insolvenzverwalter den
Schuldner bei der Erfiillung der Pflichten nach diesem
Gesetz zu unterstiitzen, insbesondere indem er aus der
Insolvenzmasse die hierfiir erforderlichen Mittel bereit-
stellt.

(2) Wird vor Eroffnung des Insolvenzverfahrens ein
vorldufiger Insolvenzverwalter bestellt, hat dieser den
Schuldner bei der Erfiillung seiner Pflichten zu unter-
stiitzen, insbesondere indem er der Verwendung der Mit-
tel durch den Verpflichteten zustimmt oder, wenn dem
Verpflichteten ein allgemeines Verfiigungsverbot auf-
erlegt wurde, indem er die Mittel aus dem von ihm ver-
walteten Vermogen zur Verfiigung stellt.

5. § 54 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Bestimmungen des § 37 Abs. 1, der §§41, 42a
und 43 tber die Verpflichtungen des Emittenten gelten
fiir den geregelten Markt entsprechend.*

6. § 62 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Nummern 2 und 3 aufgeho-
ben.

b) In Absatz 3 wird die Angabe ,Nr. 3, 5 und 6 Buch-
stabe a“ durch die Angabe ,,Nr. 5 und 6 Buchstabe a*
ersetzt.

Artikel 4
Anderung der Borsenzulassungs-Verordnung

Die Borsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI.1
S. 2832), zuletzt gedndert durch Artikel 4 des Gesetzes vom
22. Juni 2005 (BGBL. I S. 1698), wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) Die Angaben zum Ersten Abschnitt des Zweiten
Kapitels werden durch folgende Angabe ersetzt:

,,Erster Abschnitt
(weggefallen)™.

b) Die Angaben zu den §§ 63 bis 67 werden wie folgt
gefasst:

»$ 63 (weggefallen)
§ 64 (weggefallen)
§ 65 (weggefallen)
§ 66 (weggefallen)
§ 67 (weggefallen)™.
¢) Die Angabe zu § 70 wird wie folgt gefasst:
»$ 70 (weggefallen)™.

d) Die Angabe zur Uberschrift des Dritten Kapitels wird
wie folgt gefasst:

Artikel 4
Anderung der Borsenzulassungs-Verordnung

Die Borsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der

Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBL I
S. 2832), zuletzt gedndert durch Artikel 4 des Gesetzes vom
22. Juni 2005 (BGBL. I S. 1698), wird wie folgt gedndert:

1.

unverdndert
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,Drittes Kapitel
Schlussvorschriften®.

e) Die Angabe zu § 71 wird wie folgt gefasst:
»$ 71 (weggefallen)™.

2. In § 12 Abs. 1 Nr. 1 werden die Worter ,,und §§ 62 bis
67 dieser Verordnung* gestrichen.

3. Im Zweiten Kapitel wird der Erste Abschnitt aufgeho-
ben.

4. Die §§ 63 bis 67 werden aufgehoben.
5. § 70 wird aufgehoben.

6. Die Uberschrift des Dritten Kapitels wird wie folgt ge-
fasst:

,.Drittes Kapitel
Schlussvorschriften®.

7. § 71 wird aufgehoben.

8. Die Anlage wird aufgehoben.

Artikel 5
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt
Teil ITI, Gliederungsnummer 4100-1, veroffentlichten be-
reinigten Fassung, zuletzt gedndert durch [Entwurf eines
Gesetzes liber elektronische Handelsregister und Genossen-
schaftsregister sowie das Unternehmensregister (EHUQG),
Bundestagsdrucksache 16/960], wird wie folgt gedndert:

1. § 8b wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 Nr. 9 wird wie folgt gefasst:

,»9. Verodffentlichungen und sonstige der Offentlich-
keit zur Verfiigung gestellte Informationen nach
den §§ 2b, 15 Abs. 1 und 2, § 15a Abs. 4, § 26
Abs. 1, §§ 26a, 29a Abs. 2, §§ 30e, 30f Abs. 2,
§37v Abs.1 bis §37x Abs. 1, §§37y, 37z
Abs. 4 und § 41 Abs. 4a des Wertpapierhandels-
gesetzes, sofern die Verdffentlichung nicht be-
reits tiber Nummer 4 oder Nummer 7 in das
Unternehmensregister eingestellt wird,.

b) Dem Absatz 3 werden folgende Sétze 3 bis 5 ange-
fiigt:

,»Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht {iberwacht die Ubermittlung der Verdffent-
lichungen und der sonstigen der Offentlichkeit zur
Verfligung gestellten Informationen nach den §§ 2b,
15 Abs. 1 und 2, § 15a Abs. 4, § 26 Abs. 1, §§ 26a,
29a Abs. 2, §§ 30e, 30f Abs.2, §37v Abs. 1 bis
§ 37x Abs. 1, §§ 37y, 37z Abs. 4 und § 41 Abs. 4a

Beschliisse des 7. Ausschusses

N

unverdndert

3. unverdndert

4. unverdndert

unverdndert

*

unverdndert

7. unverdndert
7a. § 72a Abs. 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Veroffentlichungen nach den §§ 49 und 51
sind bis zum 31. Dezember 2008 zusiitzlich zu der
Veroffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger
auch in einem Borsenpflichtblatt vorzunehmen; das
Borsenpflichtblatt in dem Zulassungsantrag nach
§ 48 Abs. 1 zu bezeichnen.*

8. unverdndert

Artikel 5
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt
Teil ITI, Gliederungsnummer 4100-1, verdffentlichten be-
reinigten Fassung, zuletzt gedndert durch [Entwurf eines
Gesetzes lber elektronische Handelsregister und Genossen-
schaftsregister sowie das Unternehmensregister (EHUG),
Bundestagsdrucksache 16/960], wird wie folgt gedndert:

1. unverdndert
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des Wertpapierhandelsgesetzes an das Unterneh-
mensregister zur Speicherung und kann Anordnun-
gen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geeignet und
erforderlich sind. Die Bundesanstalt kann die gebo-
tene Ubermittlung der in Satz 3 genannten Veréffent-
lichungen, der Offentlichkeit zur Verfiigung gestell-
ten Informationen und Mitteilung auf Kosten des
Pflichtigen vornehmen, wenn die Ubermittlungs-
pflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise erfiillt wird. Fiir
die Uberwachungstitigkeit der Bundesanstalt gelten
§ 4 Abs. 3 Satz 1 und 3, Abs. 7,9 und 10, § 7und § 8
des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend.*

2. Nach dem Achten Abschnitt wird folgender Neunter

Abschnitt eingefligt:

,,Neunter Abschnitt
BuBgeldvorschriften

§ 104a
BuBgeldvorschrift

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder
leichtfertig entgegen § 8b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 dort ge-
nannte Daten nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig
ibermittelt. Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer
GeldbuBle bis zu zweihunderttausend Euro geahndet
werden.

(2) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1
Nr. 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten ist die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.*

. Dem § 264 Abs. 2 wird folgender Satz angefiigt:

,,Die gesetzlichen Vertreter einer Kapitalgesellschaft, die
Inlandsemittent im Sinne des § 2 Abs. 7 des Wertpapier-
handelsgesetzes ist, haben bei der Unterzeichnung
schriftlich zu versichern, dass der Jahresabschluss ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild im
Sinne des Satzes 1 vermittelt oder der Anhang Angaben
nach Satz 2 enthélt.*

. Dem § 289 Abs. 1 wird folgender Satz angefiigt:

,Die gesetzlichen Vertreter einer Kapitalgesellschaft im
Sinne des § 264 Abs. 2 Satz 3 haben zu versichern, dass
im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlielich des
Geschiftsergebnisses und die Lage der Kapitalgesell-
schaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und dass
die wesentlichen Chancen und Risiken im Sinne des
Satzes 4 beschrieben sind.*

. Dem § 297 Abs. 2 wird folgender Satz angefiigt:

,Die gesetzlichen Vertreter eines Mutterunternehmens,
das Inlandsemittent im Sinne des § 2 Abs. 7 des Wert-
papierhandelsgesetzes ist, haben bei der Unterzeichnung
schriftlich zu versichern, dass der Konzernabschluss ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild im
Sinne des Satzes 2 vermittelt oder der Konzernanhang
Angaben nach Satz 3 enthalt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

2. Nach dem Achten Abschnitt des ersten Buches wird

folgender Neunter Abschnitt eingefiigt:

,»Neunter Abschnitt
Bufigeldvorschriften

§ 104a
BuBigeldvorschrift

(I)unverédndert

(2)unverédndert

3. Dem § 264 Abs. 2 wird folgender Satz angefligt:

,Die gesetzlichen Vertreter einer Kapitalgesellschaft,
die Inlandsemittent im Sinne des § 2 Abs. 7 des Wert-
papierhandelsgesetzes und keine Kapitalanlagege-
sellschaft im Sinn des § 327a ist, haben bei der Unter-
zeichnung schriftlich zu versichern, dass nach bestem
Wissen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Ver-
hiltnissen entsprechendes Bild im Sinne des Satzes 1
vermittelt oder der Anhang Angaben nach Satz 2 ent-
halt.

4. Dem § 289 Abs. 1 wird folgender Satz angefiigt:

,»Die gesetzlichen Vertreter einer Kapitalgesellschaft im
Sinne des § 264 Abs. 2 Satz 3 haben zu versichern, dass
nach bestem Wissen im Lagebericht der Geschéftsver-
lauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die
Lage der Kapitalgesellschaft so dargestellt sind, dass ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, und dass die wesentlichen Chancen und
Risiken im Sinne des Satzes 4 beschrieben sind.*

. Dem § 297 Abs. 2 wird folgender Satz angefiigt:

,Die gesetzlichen Vertreter eines Mutterunternehmens,
das Inlandsemittent im Sinne des § 2 Abs. 7 des Wert-
papierhandelsgesetzes und keine Kapitalanlagegesell-
schaft im Sinn des § 327a ist, haben bei der Unterzeich-
nung schriftlich zu versichern, dass nach bestem Wissen
der Konzernabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild im Sinne des Satzes 2 vermittelt oder
der Konzernanhang Angaben nach Satz 3 enthilt.*
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6. Dem § 315 Abs. 1 wird folgender Satz angefiigt: 6. Dem § 315 Abs. 1 wird folgender Satz angefligt:

,Die gesetzlichen Vertreter eines Mutterunternechmens
im Sinne des § 297 Abs. 2 Satz 4 haben zu versichern,
dass im Konzernlagebericht der Geschiftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und
dass die wesentlichen Chancen und Risiken im Sinne des
Satzes 5 beschrieben sind.*

7. In §315a Abs.1 wird nach der Angabe ,§ 294
Abs. 3, die Angabe ,,§ 297 Abs. 2 Satz 4, eingefligt.

8. In § 325 Abs. 2a Satz 3 wird die Angabe ,,285“ durch
die Angabe ,,264 Abs. 2 Satz 3, § 285 ersetzt.

9. § 331 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 3 wird am Ende das Wort ,,oder* durch
ein Komma ersetzt.

b) Nach Nummer 3 wird folgende neue Nummer 3a
eingefiigt:
,»3a. entgegen § 264 Abs.2 Satz 3, § 289 Abs. 1
Satz 5, § 297 Abs. 2 Satz 4 oder § 315 Abs. |
Satz 6 eine Versicherung nicht oder nicht rich-
tig abgibt,”.

8a.

9a.

9b.

,,Die gesetzlichen Vertreter eines Mutterunternehmens
im Sinne des § 297 Abs. 2 Satz 4 haben zu versichern,
dass nach bestem Wissen im Konzernlagebericht der
Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnis-
ses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, und dass die wesentlichen Chan-
cen und Risiken im Sinne des Satzes 5 beschrieben
sind.”

unverdandert
unverdndert

In § 327a werden die Worter ,,Artikels 2 Abs. 1
Buchstabe b der Richtlinie 2004/109/EG des Euro-
péischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezem-
ber 2004 zur Harmonisierung der Transparenz-
anforderungen in Bezug auf Informationen iiber
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handels auf
einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur
Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABlL. EU
Nr. L 390 S.38)“ durch die Angabe ,,§2 Abs.1
Satz1 Nr.3 des Wertpapierhandelsgesetzes*“ er-
setzt.

§ 331 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) Nach Nummer 3 wird folgende neue Nummer 3a
eingefiigt:

»3a. entgegen § 264 Abs.2 Satz 3, § 289 Abs. 1
Satz 5, § 297 Abs. 2 Satz 4 oder § 315 Abs. 1
Satz 6 eine Versicherung nicht richtig abgibt,".

§ 340a Abs. 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Sofern Kreditinstitute einer priiferischen
Durchsicht zu unterziehende Zwischenabschliisse
zur Ermittlung von Zwischenergebnissen im Sinn
des § 10 Abs. 3 des Kreditwesengesetzes aufstellen,
sind auf diese die fiir den Jahresabschluss gelten-
den Rechnungslegungsgrundsitze anzuwenden. Die
Vorschriften iiber die Bestellung des Abschlussprii-
fers sind auf die priiferische Durchsicht entspre-
chend anzuwenden. Die priiferische Durchsicht ist
so anzulegen, dass bei gewissenhafter Berufsaus-
iibung ausgeschlossen werden kann, dass der Zwi-
schenabschluss in wesentlichen Belangen den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsitzen wider-
spricht. Der Abschlusspriifer hat das Ergebnis der
priiferischen Durchsicht in einer Bescheinigung
zusammenzufassen. § 320 und § 323 gelten ent-
sprechend.“

§ 340i Abs. 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Sofern Kreditinstitute einer priiferischen
Durchsicht zu unterziehende Konzernzwischenab-
schliisse zur Ermittlung von Konzernzwischen-
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10. In § 342b Abs. 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Kon-
zernlagebericht die Worter ,,sowie der zuletzt ver-
offentlichte verkiirzte Abschluss und der zugehorige
Zwischenlagebericht” eingefiigt.

Artikel 6

Anderung des Einfiihrungsgesetzes
zum Handelsgesetzbuche

Dem Einfiihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuche in der
im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer 4101-1,
verdffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch
Artikel ... des Gesetzes vom ..., wird nach dem Vierund-
zwanzigsten Abschnitt folgender Abschnitt angefiigt:

) ,Funfundzwanzigster Abschnitt
Ubergangsvorschriften zum Transparenzrichtlinie-
Umsetzungsgesetz

Artikel 62

§ 264 Abs.2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz5, § 297 Abs. 2
Satz 4, § 315 Abs. 1 Satz 6, § 315a Abs. 1, § 325 Abs. 2a
Satz 3, § 331 Nr. / und 2 sowie § 342b Abs. 2 Satz 1 des
Handelsgesetzbuchs in der Fassung des Transparenzricht-
linie-Umsetzungsgesetzes sind erstmals auf Jahres- und
Konzernabschliisse sowie Lageberichte und Konzernlage-
berichte und Halbjahresfinanzberichte fiir das nach dem
31. Dezember 2006 beginnende Geschiftsjahr anzuwen-
den.”

Artikel 7
Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. I
S. 2676), zuletzt gedndert durch Artikel 7 des Gesetzes vom

Beschliisse des 7. Ausschusses

ergebnissen im Sinn des § 10a Abs. 10 des Kredit-
wesengesetzes aufstellen, sind auf diese die fiir den
Konzernabschluss geltenden Rechnungslegungs-
grundsitze anzuwenden. Die Vorschriften iiber die
Bestellung des Abschlusspriifers sind auf die priife-
rische Durchsicht entsprechend anzuwenden. Die
priiferische Durchsicht ist so anzulegen, dass bei
gewissenhafter Berufsausiibung ausgeschlossen
werden kann, dass der Zwischenabschluss in
wesentlichen Belangen den anzuwendenden Rech-
nungslegungsgrundsitzen widerspricht. Der Ab-
schlusspriifer hat das Ergebnis der priiferischen
Durchsicht in einer Bescheinigung zusammenzufas-
sen. § 320 und § 323 gelten entsprechend.“

10. § 342b Abs. 2 wird wie folgt geiindert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Konzernlagebe-
richt* die Worter ,,sowie der zuletzt verdffentlichte
verkiirzte Abschluss und der zugehdrige Zwischen-
lagebericht“ eingefiigt.

b) Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,»Im Fall des Satzes 3 Nr. 1 unterbleibt die Prii-
fung, wenn offensichtlich kein 6ffentliches Inte-
resse an der Priifung besteht; Satz 3 Nr. 3 ist auf
die Priifung des verkiirzten Abschlusses und des
zugehorigen Zwischenlageberichts nicht anzu-
wenden.*

Artikel 6

Anderung des Einfiihrungsgesetzes
zum Handelsgesetzbuch

Dem Einfiihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch in der
im Bundesgesetzblatt Teil 111, Gliederungsnummer 4101-1,
verdffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch
Artikel ... des Gesetzes vom ..., wird nach dem Vierund-
zwanzigsten Abschnitt folgender Abschnitt angefiigt:

) LFunfundzwanzigster Abschnitt
Ubergangsvorschriften zum Transparenzrichtlinie-
Umsetzungsgesetz

Artikel 62

§ 264 Abs.2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz5, § 297 Abs.2
Satz 4, § 315 Abs. 1 Satz 6, § 315a Abs. 1, § 325 Abs. 2a
Satz 3, § 331 Nr. 3 und 3a, § 340a Abs. 3, § 340i Abs. 4 so-
wie § 342b Abs.2 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs in der
Fassung des Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes
sind erstmals auf Jahres- und Konzernabschliisse sowie
Lageberichte und Konzernlageberichte und Halbjahres-
finanzberichte sowie Zwischenabschliisse und Konzern-
zwischenabschliisse fiir das nach dem 31. Dezember 2006
beginnende Geschiftsjahr anzuwenden.

Artikel 7

unverdndert
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1. September 2005 (BGBI. 1 S. 2676), wird wie folgt ge-
andert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:
Die Angabe zu § 134 wird wie folgt gefasst:
3 134 (weggefallen).

2. In § 13 Abs. 2 Satz 3 und Abs. 3 Satz 3 wird jeweils die
Angabe ,,§§ 130 bis 134 durch die Angabe ,,§§ 130 bis
133 und § 32 Abs. 3 ersetzt.

3. § 32 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist hinsichtlich
der von ihr verwalteten Sondervermdgen kein Toch-
terunternchmen im Sinne des § 22 Abs. 3 des Wert-
papierhandelsgesetzes und des § 2 Abs. 6 des Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetzes und keine
Mehrheitsbeteiligung im Sinne des § 135 Abs. 1
Satz 3 des Aktiengesetzes, sofern sie ihre Stimm-
rechte unabhdngig vom Mutterunternehmen ausiibt
und das Sondervermdgen nach Maflgabe der Richt-
linie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (ABl. EG
Nr. L 375 S. 3) verwaltet wird. Die Kapitalanlagege-
sellschaft gilt jedoch dann als Tochterunternehmen,
wenn das Mutterunternehmen oder ein anderes vom
Mutterunternehmen kontrolliertes Unternehmen im
Sinne des § 22 Abs. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes
seinerseits Anteile an dem von dieser Kapitalanlage-
gesellschaft verwalteten Sondervermdgen hélt und
die Kapitalanlagegesellschaft die Stimmrechte, die
mit diesen Beteiligungen verbunden sind, nicht nach
freiem Ermessen, sondern nur aufgrund direkter oder
indirekter Weisungen ausiiben kann, die ihr vom
Mutterunternehmen oder von einem anderen im
Sinne des § 22 Abs. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes
kontrollierten Unternehmen des Mutterunternehmens
erteilt werden. Stimmrechte aus Aktien, die zu einem
von einer Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Son-
dervermdgen gehodren, das kein Spezial-Sonderver-
mogen ist und dessen Vermdgensgegenstinde im
Miteigentum der Anleger stehen, gelten fiir die
Anwendung des § 21 Abs. 1 des Wertpapierhandels-
gesetzes und des § 29 Abs. 2 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes als Stimmrechte der Kapi-
talanlagegesellschaft; stehen die Vermogensgegen-
stinde dieses Sondervermdgens im Eigentum der
Kapitalanlagegesellschaft, sind auf die Stimmrechte
§ 22 Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes und § 30
Abs. 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegeset-
zes nicht anzuwenden. Fiir die Mitteilungspflichten
nach § 25 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt Satz 3
entsprechend.”

b) Folgende Absitze 3 bis 5 werden angefiigt:

»(3) Fiir Verwaltungsgesellschaften im Sinne der
Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
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anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Européischen Wirtschaftsraum gilt Absatz 2 Satz 1, 2
und 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Absatz 5 Satz 1 Nr. 1 entsprechend. Absatz 2
Satz 3 ist entsprechend anzuwenden, wenn der Anle-
ger regelmifig keine Weisungen fiir die Ausiibung
der Stimmrechte erteilen kann.

(4) Ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat,
das ciner Erlaubnis nach § 7 oder § 97 bediirfte,
wenn es seinen Sitz im Inland hitte, ist hinsichtlich
des von ihm verwalteten Investmentvermdgens kein
Tochterunternehmen im Sinne des § 22 Abs. 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes und des § 2 Abs. 6 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes und
keine Mehrheitsbeteiligung im Sinne des § 135
Abs. 1 Satz 3 des Aktiengesetzes, sofern es beziiglich
seiner Unabhingigkeit Anforderungen geniigt, die
denen fiir Kapitalanlagegesellschaften nach Absatz 2
Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Ab- satz 5 Satz 1 Nr. 1, gleichwertig sind. Ab-
satz 2 Satz 2 bis 4 gilt entsprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlas-
sen liber

1. Umstédnde, unter denen im Sinne des Absatzes 2
Satz 1 und 2 eine Unabhéngigkeit der Kapitalan-
lagegesellschaft vom Mutterunternehmen gege-
ben ist und

2. die Gleichwertigkeit von Regeln eines Drittstaates

zur Unabhingigkeit von Kapitalanlagegesell-
schaften vom Mutterunternehmen.*

4. In § 99 Abs. 3 wird nach der Angabe ,,§§ 9, 10, 16, die
Angabe ,,32 Abs. 2 in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach § 32 Abs. 5 Nr. 1, §§ eingefiigt.

5. § 134 wird aufgehoben.

6. In § 136 Abs. 5 wird die Angabe ,,§§ 130 bis 134 durch
die Angabe ,,§§ 130 bis 133 und § 32 Abs. 3 ersetzt.

Artikel 8
Anderung des Kreditwesengesetzes

In § 1 Abs. 9 Satz 2 des Kreditwesengesetzes in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. I S. 2776), das zuletzt durch Artikel 4a des Gesetzes
vom 22. September 2005 (BGBI. I S. 2809) gedndert wor-
den ist, werden nach der Angabe ,,§ 22 Abs. 1 bis 3 die
Worter ,,sowie 3a in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach Absatz 5° und nach dem Wort ,,Wertpapierhan-
delsgesetzes* das Wort ,,entsprechend eingefiigt.

Artikel 9
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

In § 7a Abs. 2 Satz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Dezember

Beschliisse des 7. Ausschusses

Artikel 8

unverdndert

Artikel 9

unverdndert
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1992 (BGBL. 1993 I S. 2), das zuletzt durch Artikel 2 Abs. 4
des Gesetzes vom 22. September 2005 (BGBI. I S. 2802)
gedndert worden ist, wird nach der Angabe ,,§ 22 Abs. 1
das Wort ,,und* durch die Worter ,,bis 3 sowie 3a in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5% ersetzt
und nach dem Wort ,,Wertpapierhandelsgesetzes* das Wort
»entsprechend* eingefiigt.

Artikel 10

Anderung"des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes

§ 30 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
vom 20. Dezember 2001 (BGBI. I S. 3822), das zuletzt
durch Artikel 1 des Gesetzes vom ... (BGBI. ...) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 werden nach dem Wort ,,sind*
die Worter ,,oder aus denen er die Stimmrechte als Be-
vollméchtigter ausiiben kann“ eingefiigt.

2. Folgende Absdtze werden angefligt:

,»(3) Fiir die Zurechnung nach dieser Vorschrift gilt ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen hinsichtlich der
Beteiligungen, die von ihm im Rahmen einer Wertpa-
pierdienstleistung nach § 2 Abs. 3 Nr. 6 des Wertpapier-
handelsgesetzes verwaltet werden, nicht als Tochter-
unternehmen im Sinne des § 2 Abs. 6, wenn es

1. die Stimmrechte, die mit den betreffenden Aktien
verbunden sind, nur aufgrund von in schriftlicher
Form oder iiber elektronische Hilfsmittel erteilten
Weisungen ausiiben darf oder durch geeignete Vor-
kehrungen sicherstellt, dass die Finanzportfoliover-
waltung unabhingig von anderen Dienstleistungen
und unter Bedingungen, die denen der Richtlinie
85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmten Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (ABL EG
Nr. L 375 S. 3) gleichwertig sind, erfolgt und

2. die Stimmrechte unabhingig vom Bieter austibt.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternechmen gilt jedoch
dann fiir die Zurechnung nach dieser Vorschrift als Toch-
terunternechmen im Sinne des § 2 Abs. 6, wenn der Bie-
ter oder ein anderes Tochterunternehmen des Bieters sei-
nerseits Anteile an der vom Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen verwalteten Beteiligung hélt und das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Stimmrechte,

Beschliisse des 7. Ausschusses

Artikel 10

Anderung__des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes

Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz vom
20. Dezember 2001 (BGBI. I S. 3822), das zuletzt durch Ar-
tikel 1 des Gesetzes vom ... (BGBI. ...) gedndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 16 Abs.4 Satz3 wird das Wort ,,Monatsfrist*
durch das Wort ,,Frist* ersetzt.

2. § 30 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéindert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,,Bie-
ters das Komma und die Worter ,,der den
Bieter kontrollierenden Person oder einem
anderen Tochterunternehmen der den Bieter
kontrollierenden Person* gestrichen.

bb) In Nummer 6 werden nach dem Wort ,,sind* die
Worter ,,oder aus denen er die Stimmrechte als
Bevollmichtigter ausiiben kann* eingefiigt.

b) Folgende Absdtze werden angefiigt:

(3)unverdndert
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die mit diesen Beteiligungen verbunden sind, nicht nach
freiem Ermessen, sondern nur aufgrund direkter oder in-
direkter Weisungen ausiiben kann, die ihm vom Bieter
oder von einem anderen Tochterunternehmen des Bieters
erteilt werden.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen {iber die
Umsténde erlassen, unter denen im Falle des Absatzes 3
eine Unabhéngigkeit des Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmens vom Bieter gegeben ist.

Artikel 11
Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

§ 10 Abs. 1 Satz 1 des Wertpapierprospektgesetzes vom
22. Juni 2005 (BGBL. I S. 1698) wird wie folgt gedndert:

1. In Nummer 1 wird die Angabe ,,25 oder gestrichen und
nach der Angabe ,,26“ ein Komma und die Angabe ,,30b
Abs. 1 und 2, 30e, 30f Abs. 2, 37v, 37w, 37x, 37y, 37z
Abs. 4° eingefligt.

2. Nummer 2 wird aufgehoben.

Artikel 12

Anderung des Kapitalanleger-
Musterverfahrensgesetzes

In § 1 Abs. 1 Satz 4 Nr. 5 des Kapitalanleger-Musterver-
fahrensgesetzes vom 16. August 2005 (BGBI. 1 S. 2437)
wird das Wort ,,Zwischenberichten* durch das Wort ,,Halb-
jahresfinanzberichten ersetzt.

Artikel 13
Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. I
S. 1089), zuletzt gedndert durch Artikel 1 des Gesetzes vom
22. September 2005 (BGBI. I S. 2802), wird wie folgt ge-
andert:

1. In § 20 Abs. 8 werden die Worter ,,einer borsennotierten
Gesellschaft durch die Worter ,,eines Emittenten® er-
setzt.

2. In § 21 Abs. 5 werden die Worter ,,einer borsennotierten
Gesellschaft” durch die Worter ,,eines Emittenten er-
setzt.

3. In § 160 Abs. 1 Nr. 8 wird die Angabe ,,§ 25 Abs. 1*
durch die Angabe ,,§ 26 Abs. 1 ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

(4)unverdndert

Artikel 11

unverdndert

Artikel 12

unverdandert

Artikel 12a
Anderung der Klageregisterverordnung

In § 1 Abs. 3 Nr. 5 der Klageregisterverordnung vom
26. Oktober 2005 (BGBIL I S.3092) wird das Wort
»Zwischenberichten® durch das Wort ,,Halbjahres-
finanzberichten* ersetzt.

Artikel 13

unverdndert



Drucksache 16/3644

— 50—

Deutscher Bundestag — 16. Wahlperiode

Entwurf

Artikel 14
Anderung der Justizverwaltungskostenordnung

In der Anlage zur Justizverwaltungskostenordnung in der
im Bundesgesetzblatt Teil 11, Gliederungsnummer 363-1,
verdffentlichten bereinigten Fassung, die zuletzt durch [Ent-
wurf eines Gesetzes iiber elektronische Handelsregister und
Genossenschafisregister sowie das Unternehmensregister
(EHUG), Bundestagsdrucksache 16/960] gedindert worden
ist, wird nach Nummer 501 folgende Nummer 502 einge-

fiigt:
Nr. Gebiihrentatbestand

Gebiihren-
betrag

, 502 | Jahresgebiihr fiir die Fiihrung
des Unternehmensregisters fiir
jedes Kalenderjahr, in dem das
Unternehmen nach § 8b Abs. 2
Nr. 9 und 10, Abs. 3 Satz 1 Nr. 2
HGB selbst oder durch einen
von ihm beauftragten Dritten
Daten an das Unternehmensre-
50,00 EUR*.

gister geliefert hat . .........

Artikel 15
Inkrafttreten
Dieses Gesetz tritt am 20. Januar 2007 in Kraft.
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Artikel 14
Anderung des Miinzgesetzes

Das Miinzgesetz vom 16. Dezember 1999 (BGBI.I
S. 2402), zuletzt gedindert durch Artikel 6 des Gesetzes
vom 14. September 2005 (BGBL.I S.2746), wird wie
folgt geiindert:

a) In § 12 Abs. 1 werden nach dem Wort ,,Merkmalen*
die Worter ,,wie Euro-Miinzen* eingefiigt und nach
der Angabe ,,Artikel 2¢ die Worter ,,Medaillen und
Miinzstiicke* durch die Worter ,,eine Medaille oder
ein Miinzstiick® ersetzt.

b) In § 13 wird die Angabe ,,§ 12 Abs. 2“ durch die An-
gabe ,,§ 12 Abs. 3% ersetzt.

Artikel 14a

Aufhebung der Verordnung
iiber die Herstellung und den Vertrieb
von Medaillen und Marken
Die Verordnung iiber die Herstellung und den Ver-
trieb von Medaillen und Marken vom 13. Dezember
1974 (BGBI. I S. 3520), zuletzt geiindert durch die Ver-
ordnung vom 27. August 2001 (BGBI. I S. 2286), wird
aufgehoben.

Artikel 15
Inkrafttreten

Artikel 10 Nr. 2 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa tritt
am Tag nach der Verkiindung in Kraft. Im Ubrigen tritt
dieses Gesetz am 20. Januar 2007 in Kraft.
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Bericht der Abgeordneten Georg Fahrenschon, Nina Hauer und Frank Schaffler

I. Verfahrensablauf

Der Deutsche Bundestag hat den Gesetzentwurf der Bun-
desregierung auf den Drucksachen 16/2498, 16/2917 in
seiner 51. Sitzung am 21. September 2006 dem Finanzaus-
schuss federfithrend sowie dem Rechtsausschuss und dem
Ausschuss fiir Wirtschaft und Technologie zur Mitberatung
iberwiesen.

Der Finanzausschuss hat seine Beratungen in der
28. Sitzung am 27. September 2006 aufgenommen und am
29. November 2006 abgeschlossen. Ferner hat der Aus-
schuss am 18. Oktober 2006 zu dem Gesetzentwurf eine
offentliche Anhorung durchgefiihrt.

I1. Wesentlicher Inhalt der Vorlage

Mit dem Gesetzentwurf ist beabsichtigt, die Vorgaben der
EU-Transparenzrichtlinie umzusetzen. Das deutsche Um-
setzungsgesetz sicht insbesondere Anderungen des Wertpa-
pierhandelsgesetzes durch Einfiihrung des Herkunftsstaats-
prinzips fiir die Adressaten von Transparenzpflichten vor.
Im Gegensatz zur bisherigen Regelung ist fiir die Anwen-
dung der deutschen Verdffentlichungsvorschriften und ihre
Beaufsichtigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) im Grundsatz kiinftig der Sitz der
Emittenten in Deutschland maBgebend. Die Grundregel
erfahrt zahlreiche Durchbrechungen, damit grenziiber-
schreitend tdtige Emittenten die gleichen Transparenzpflich-
ten nicht in mehreren EU-Mitgliedstaaten zu erfiillen haben.
Ferner sieht das Umsetzungsgesetz die Pflicht zur Ver-
offentlichung von Insiderinformationen, Geschéften von
Personen mit Fithrungsaufgaben, Finanzberichten, Stimm-
rechtsmitteilungen und zusitzlichen Angaben durch Ande-
rung des Wertpapierhandelsgesetzes vor. Die nach der
Transparenzrichtlinie bei Verdnderungen von Stimmrechts-
anteilen vorgesehenen Meldeschwellen setzt der Gesetzent-
wurf mit 15, 20 und 30 v. H. um. Zusétzlich wird eine Ein-
gangsmeldeschwelle bei 3 v. H. festgelegt, die das unbe-
merkte ,,Anschleichen® an Emittenten erschweren soll. Die
Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten aus Aktien im
Handelsbestand wird nach den Richtlinienvorgaben auf
5v. H. begrenzt. Gleichzeitig wird als Beitrag zur Ent-
biirokratisierung auf das Erfordernis eines Antrags bei der
BaFin fiir die Befreiung des Handelsbestands verzichtet.

Im Bérsengesetz und der Borsenzulassungsverordnung ge-
regelte Informations- und Publikationspflichten werden in
das Wertpapierhandelsgesetz verschoben, um auch Emitten-
ten zu treffen, die an keiner inldndischen Borse zugelassen
sind. Die BaFin wird kiinftig als zentrale Behorde fiir die
Uberwachung der Vorschriften zustéindig sein. Hinsichtlich
der Finanzberichte wird ein ,,Bilanzeid® eingefiihrt, der zu-
sitzlich sicherstellen soll, dass die verantwortlichen Perso-
nen des Emittenten die Verhdltnisse des Unternehmens in
den Berichten richtig darstellen. Das bestehende Enforce-
ment-Regime mit der zweistufigen Priifung durch die pri-
vate Priifstelle und die BaFin wird auf die inhaltliche Uber-
priifung der Halbjahresfinanzberichte ausgedehnt. Ferner
wird die Erfiillung der Kapitalmarktpflichten des Emitten-
ten im Falle der Insolvenz dadurch sichergestellt, nachdem

aufgrund der Rechtsprechung des Bundesverwaltungsge-
richts eine Verdffentlichungspflicht des Insolvenzverwalters
nach bisheriger Rechtslage nicht besteht.

In der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnis-
verordnung wird die Art und Weise der Verdffentlichung
von Kapitalmarktinformationen geregelt. Insbesondere wird
festgelegt, dass der Emittent seiner europaweiten Veroffent-
lichungspflicht nachgekommen ist, wenn die Information
von Medien empfangen wird. Eine Verpflichtung der
Medien zur Weiterleitung besteht nicht, so dass letztlich die
Marktkrifte iiber die Verbreitung entscheiden sollen. Die
Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverord-
nung enthélt ferner formale Bestimmungen iiber Stimm-
rechtsmitteilungen und Finanzberichte. Weitere Anderun-
gen des Gesetzentwurfs betreffen das Handelsgesetzbuch,
das Investmentgesetz, das Kreditwesengesetz und das Ver-
sicherungsaufsichtsgesetz. Im Wertpapierprospektgesetz,
im Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz wie auch im
Aktiengesetz werden Folgednderungen vorgenommen.

III. Stellungnahme des Bundesrates

Der Bundesrat hat in der 825. Sitzung am 22. September
2006 zu dem Gesetzentwurf gemél Artikel 76 Abs. 2 des
Grundgesetzes Stellung genommen.

— Der Bundesrat lehnt die Schaffung einer zusétzlichen
Meldeschwelle bei 3 v. H. ab und spricht sich fiir die
Beibehaltung der bisherigen Eingangsmeldeschwelle fiir
Stimmrechtsmitteilungen von 5 v. H. aus.

— Der Bundesrat bittet klarzustellen, dass die Veroffent-
lichungspflicht nach § 30b Abs. 1 Nr. 1 WpHG durch
eine Veroffentlichung nach § 121 Abs. 3 AktG erfiillt
werde, wenn diese Verodffentlichung im elektronischen
Bundesanzeiger erfolgte und die in § 30b Abs. 1 Nr. 1
WpHG geforderten Angaben enthalte.

— Der Bundesrat regt an, im weiteren Gesetzgebungsver-
fahren klarzustellen, dass in den Fallen des § 30b Abs. 3
Nr. 1 Buchstabe a WpHG gegenwirtig bestehende Ein-
willigungen zur elektronischen Ubermittlung von Unter-
lagen an Aktionére unberiihrt blieben.

— Der Bundesrat bittet, im weiteren Verlauf des Gesetz-
gebungsverfahrens sicherzustellen, dass wéhrend einer
Ubergangszeit bis zum 31. Dezember 2009 die Ver-
offentlichungen nach den §§ 30b, 30e WpHG und 3a der
Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisver-
ordnung zusitzlich zur elektronischen Veroffentlichung
auch in einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt in deut-
scher Sprache erfolgten.

— Der Bundesrat bittet sicherzustellen, dass der verkiirzte
Abschluss und der Zwischenlagebericht, die Gegenstand
des Halbjahresfinanzberichts seien, keiner materiellen
Priifung (Enforcement-Verfahren), sondern lediglich
einer formellen Priifung unterzogen werden.

— Der Bundesrat spricht sich dafiir aus, die Richtlinienum-
setzung des sog. Bilanzeids strikt an den entsprechenden
Vorgaben der Transparenzrichtlinie auszurichten und
nicht {iber die Richtlinienvorgaben hinauszugehen.
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— Der Bundesrat bittet, § 37w Abs. 5 WpHG so zu fassen,
dass die Wahlmdglichkeit, die Artikel 5 Abs. 5 der
Transparenzrichtlinie den Emittenten hinsichtlich der
priiferischen Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts
durch einen Abschlusspriifer einrdume, nicht einge-
schrankt werde.

— Der Bundesrat regt zu § 37x Abs. 1 Satz 1 WpHG an,
den Zeitpunkt fiir die Erstellung der Zwischenmitteilung
der Geschiftsfithrung nicht auf den Schluss des ersten
und dritten Quartals eines Geschéftsjahres, sondern ent-
sprechend der in zeitlicher Hinsicht flexibleren Vorgabe
in Artikel 6 Abs. 1 Satz 1 und 2 der Transparenzricht-
linie festzulegen.

— Der Bundesrat bittet, im weiteren Verlauf des Gesetz-
gebungsverfahrens zu priifen, ob fiir Informationen, die
Inlandsemittenten in einem Drittstaat verdffentlicht ha-
ben und die fiir die Offentlichkeit in der Européischen
Union und dem Europidischen Wirtschaftsraum Bedeu-
tung haben konnen, in § 3b der Wertpapierhandelsan-
zeige- und Insiderverzeichnisverordnung eine Aus-
nahme von der Ubersetzung in die deutsche Sprache vor-
gesehen werden konne.

— Der Bundesrat fordert, die Zurechnung von Stimmrech-
ten nach § 30 Abs. 1 Nr. 1 WpUG ausschlieBlich darauf
zu beziehen, dass sie einem Tochterunternehmen des
Bieters gehdren und zum vorhergehenden Rechtsstand
zuriickzukehren.

IV. Anhérung

Der Finanzausschuss hat am 18. Oktober 2006 zu dem
Gesetzentwurf eine oOffentliche Anhorung durchgefiihrt.
Folgende Einzelsachverstidndige, Verbdnde und Institutio-
nen hatten Gelegenheit zur Stellungnahme:

— Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
— Bundesverband der Deutschen Industrie

— Bundesverband der Wertpapierfirmen an den deutschen
Wertpapierborsen

— BVI Bundesverband Investment und Asset Management
— Deutsche Borse AG

— Deutsche Priifstelle fiir Rechnungslegung

— Deutsche Schutzvereinigung fiir Wertpapierbesitz

— Deutscher Anwaltverein

— Deutscher Gewerkschaftsbund

— Deutsches Aktieninstitut

— Prof. Dr. Wolfgang Gerke

— Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft
— Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland

— Prof. Dr. Peter O. Miilbert

— Porsche AG, Hauptabteilungsleiter Wolfgang Peter

— Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger

— Verband der Automobilindustrie

— Zentraler Kreditausschuss.

Das Ergebnis der Anhdrung ist in die Ausschussberatungen
eingegangen. Das Protokoll der 6ffentlichen Beratung ein-

schlieBlich der eingereichten schriftlichen Stellungnahmen
ist der Offentlichkeit zugénglich.

V. Stellungnahmen der mitberatenden Ausschiisse

Der Rechtsausschuss hat den Gesetzentwurf am 29. No-
vember 2006 in seiner 40. Sitzung beraten und empfichlt
mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen die Stimmen der
Fraktion der FDP bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE
LINKE., den Gesetzentwurf in der Fassung der Anderungs-
antrdge anzunehmen. Die Stellungnahme des Bundesrates
sowie die Gegenduflerung der Bundesregierung empfiehlt
der Rechtsausschuss zur Kenntnis zu nehmen. Der Rechts-
ausschuss empfiehlt ferner mit den Stimmen der Fraktionen
CDU/CSU, SPD, FDP und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE., den Ent-
schlieBungsantrag der Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP
und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN anzunehmen.

Der Ausschuss fiir Wirtschaft und Technologie hat die
Vorlage in seiner 24. Sitzung am 29. November 2006 bera-
ten und empfiehlt mit der Mehrheit der Stimmen der Frak-
tionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der
Fraktion der FDP bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE
LINKE. sowie Abwesenheit der Fraktion BUNDNIS 90/
DIE GRUNEN, den Gesetzentwurf in der Fassung der An-
derungsantrage anzunehmen. Die Stellungnahme des Bun-
desrates sowie die GegenduBerung der Bundesregierung
empfiehlt der Ausschuss fiir Wirtschaft und Technologie zur
Kenntnisnahme. Ferner empfiehlt er mit den Stimmen der
Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP und DIE LINKE. bei Ab-
wesenheit der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN, den
EntschlieBungsantrag der Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP
und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN anzunehmen.

VI. Empfehlung des federfiihrenden Ausschusses

A. Allgemeiner Teil

Der Finanzausschuss empfichlt mit den Stimmen der Frak-
tionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
gegen die Stimmen der Fraktion der FDP bei Stimmenthal-
tung der Fraktion DIE LINKE., den Gesetzentwurf in der
vom Ausschuss gednderten Fassung anzunehmen. Ferner
empfiehlt der Ausschuss einstimmig die Annahme einer
EntschlieBung.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD beton-
ten im Verlauf der Ausschusserdrterungen, mit der Umset-
zung der EU-rechtlichen Vorgaben in nationales Recht
werde die Transparenz am Kapitalmarkt verbessert, die
Markteffizienz gesteigert und der Anlegerschutz erhoht.
Den Schwerpunkt des Gesetzgebungsvorhabens stelle zum
einen die Verbesserung der Beteiligungstransparenz, insbe-
sondere die Einfilhrung zusitzlicher Meldeschwellen fiir
Stimmrechtsmitteilungen und die neue Eingangsmelde-
schwelle von 3 v. H. dar. Erweiterte Publizititspflichten bei
der Rechnungslegung betrafen zudem die Pflicht zur Verof-
fentlichung von Jahres- und Halbjahresfinanzberichten so-
wie Zwischenmitteilungen der Geschiftsfithrung. Des Wei-
teren seien Informationspflichten von Emittenten hervorzu-
heben, mit denen Wertpapierinhabern die Wahrnehmung
ihrer Rechte erleichtert sowie die europaweite Verbreitung
wichtiger Kapitalmarktinformationen wie z. B. Insiderinfor-
mationen sichergestellt werde. Die Koalitionsfraktionen
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machten darauf aufmerksam, dass die zentrale Speicherung
und Historisierung bestimmter Kapitalmarktinformationen
bereits mit dem Gesetz iiber elektronische Handelsregister
und Genossenschaftsregister sowie das Unternehmensregis-
ter (EHUG) umgesetzt worden sei. Sie hoben hervor, dass
mit dem vorliegenden Gesetzentwurf zur Umsetzung der
Transparenzrichtlinie grundsétzlich der Eins-zu-eins-Um-
setzung der EU-Vorgaben in nationales Recht gefolgt
werde. Es werde von diesem Grundsatz in nur wenigen
Ausnahmen abgewichen. Namentlich die mit dem Gesetz-
entwurf vorgesehene Eingangsmeldeschwelle fiir Stimm-
rechtsmitteilungen ab einer Beteiligung von 3 v. H., die un-
terhalb der von der Richtlinie vorgegebenen Schwelle von
5 v. H. liege, stelle einen angemessenen politischen Impuls
dar, um die Beteiligungstransparenz am deutschen Kapital-
markt zu erhéhen. Dariiber hinaus sei mit den im Ausschuss
eingebrachten Anderungsantrigen eine weitere Anniherung
an den Mafistab der Eins-zu-eins-Umsetzung der Richtlinie
sowie an die seitens des Bundesrates in dessen Stellung-
nahme geltend gemachten Anliegen gelungen.

Die Fraktion der FDP lehnte den Gesetzentwurf ab und
verwies darauf, dass die Vorlage auch nach zahlreichen von
den Koalitionsfraktionen gemeinsam mit der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN eingebrachten Anderungs-
antrdgen iber eine Eins-zu-eins-Umsetzung hinausgehe.
Die Fraktion der FDP sprach sich dafiir aus, von Regelun-
gen Abstand zu nehmen, die eine national schirfere Umset-
zung der EU-Vorgaben bedeuteten. Zwar wiirden mit den im
Ausschuss vorgenommenen Verdnderungen wichtige biiro-
kratische Belastungen des Gesetzentwurfs zuriickgenom-
men und ein Schritt in die richtige Richtung unternommen.
Insgesamt seien die Korrekturen jedoch unzureichend. Die
mit dem Gesetzentwurf vorgesehene Absenkung der Ein-
gangsmeldeschwelle fiir Stimmrechtsmitteilungen auf eine
Beteiligungshohe von 3 v. H., die nach den Ausschussbera-
tungen unverdndert bleibe, treffe auf schwerwiegende Be-
denken und sei abzulehnen. Ferner sei das Enforcement, das
anlassbezogen formell und materiell durchgefiihrt werden
soll, eine Regelung, die liber eine Eins-zu-eins-Umset-
zung hinausgehe und deren Effektivitit in Frage stehe.
Unterstiitzung der Fraktion der FDP finde dagegen die vor-
gesehene Anderung in § 30 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes zur Stimmrechtszurechnung sowie die
Entschliefung mit der an die Bundesregierung gerichteten
Berichtspflicht, zur Jahresmitte 2008 tiber Erfahrungen mit
dem TUG den Deutschen Bundestag zu unterrichten.

Die Fraktion DIE LINKE. unterstiitzte den Gesetzentwurf
im Hinblick auf dessen Bestreben, auf den Finanzmérkten
ein hoheres Maf} an Transparenz herzustellen und hierzu die
Absenkung der Eingangsmeldeschwelle fiir Stimmrechts-
mitteilungen auf eine Beteiligungshéhe von 3 v. H. vorzu-
nehmen. Auch der Mehrzahl der vorgelegten Anderungsan-
trage konne aus Sicht der Fraktion DIE LINKE. zugestimmt
werden. Insgesamt miisse dem Gesetzentwurf jedoch die
Zustimmung versagt bleiben, so dass sich die Fraktion DIE
LINKE. bei der Gesamtabstimmung enthalten werde.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN legte dar, dass
die mit dem Gesetzentwurf angestrebte Verbesserung von
Markttransparenz und Anlegerschutz auf dem Kapitalmarkt
grundsiitzlich zu begriiBen sei. Die Fraktion BUNDNIS 90/
DIE GRUNEN hob hervor, dass die vom Ausschuss emp-

fohlene Riickfiihrung von Biirokratielasten fiir die betroffe-
nen Unternehmen, namentlich im Bereich der Halbjahres-
finanzberichte, positiv zu bewerten sei. Dariiber hinaus sei
unter Transparenzgesichtspunkten auch das Festhalten an
der Eingangsmeldeschwelle von 3 v. H. zu unterstiitzen. Die
Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN merkte an, dass eine
Eins-zu-eins-Umsetzung der EU-Richtlinie zwar nicht vor-
liege. Die iiberschiefenden Regelungen seien nach den im
Ausschuss vorgesehenen Verdnderungen jedoch zu befiir-
worten. Im Hinblick auf das vorliegende Gesetzgebungs-
vorhaben sei indes einzuwenden, dass Transparenz alleine
nicht ausreichend sei. Fiir einen wirksamen Anlegerschutz
komme es auf die Verfligbarkeit, die Qualitdt und die Ver-
lasslichkeit der notwendigen Kapitalmarktinformationen an,
so dass im Fall von Fehlinformationen die hierfiir verant-
wortlichen Personen mit harten Konsequenzen zu rechnen
haben miissten. Die vorgesehenen Regelungen zum Bilanz-
eid seien durch eine zivilrechtliche Verantwortlichkeit zu
verstirken. Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
stellte im Ausschuss mit diesem Hintergrund den Entschlie-
Bungsantrag zur Abstimmung, die Bundesregierung auf-
zufordern, so rasch wie mdglich einen Gesetzentwurf zur
Haftung fiir Falschinformationen an Finanzmairkten vorzu-
legen, in dem der Umfang der Haftung unbegrenzt ausge-
staltet werden soll und die Mdglichkeit der Abdeckung von
Schadensanspriichen durch eine externe Versicherung, de-
ren Beitrdge aus dem Gehalt des Managers gezahlt werden,
iiber einen hohen Selbstbehalt mit einer Richtgrée von
50 v. H. begrenzt werden soll. Die zivilrechtliche Haftung
solle auch greifen, wenn der Manager von Amts wegen von
der Fehlerhaftigkeit der Informationen hitte wissen miissen
und der Geltungsbereich solle sich grundsitzlich auf alle
Kapitalmarktinformationen, die 6ffentlich gemacht werden,
und auf diejenigen Manager, die fiir Inhalt und Verbreitung
der Informationen verantwortlich sind, erstrecken. Die
Fraktionen der CDU/CSU und SPD machten geltend, dass
es derzeit nach den Verunsicherungen, die im Zusammen-
hang mit den Erdrterungen zu dem seinerzeit beabsichtigten
Kapitalmarktinformationshaftungsgesetz diskutiert worden
seien, nicht angemessen erscheine, das mit dem Entschlie-
Bungsantrag unterbreitete Anliegen zu unterstiitzen. Der
EntschlieBungsantrag wurde mit der Mehrheit der Stimmen
der Fraktionen der CDU/CSU und SPD und den Stimmen
der Fraktion der FDP gegen die Stimmen der antragstellen-
den Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimment-
haltung der Fraktion DIE LINKE. abgelehnt.

Der Ausschuss befasste sich vertieft mit der von der EU-
Richtlinienvorgabe abweichenden Eingangsmeldeschwelle
bei Stimmrechtsmitteilungen, die der Gesetzentwurf mit
3 v. H. festlegt. Die Koalitionsfraktionen befiirworteten die
mit dem Gesetzentwurf vorgesehene Schwelle. Sie fithrten
an, dass die Eingangsmeldeschwelle fiir Stimmrechtsmit-
teilungen ab einer Beteiligung von 3 v. H. erforderlich und
angemessen sei, um durch weitergehende Stimmrechts-
publizitit die Markttransparenz zu erhéhen und ein unbe-
merktes Anschleichen von Investoren zu erschweren. Die
Koalitionsfraktionen erinnerten an die Vorgidnge um die
Deutsche Borse AG, die deutlich machten, dass Aktiondre
auch mit einer Beteiligung unterhalb von 5 v. H. entschei-
denden Einfluss auf den Emittenten nehmen konnten. In
anderen EU-Mitgliedstaaten, wie beispielsweise in GroB3-
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britannien und Italien, seien bereits Meldeschwellen von
3 v. H. fiir Stimmrechtsmitteilungen eingefiihrt, so dass eine
entsprechende deutsche Regelung auch nicht international
isoliert stehe. Die Fraktion der FDP machte geltend, dass
die Richtlinienvorgabe zum Nachteil des Finanzstandortes
iiberschritten werde. Der bisherige und von der Trans-
parenzrichtlinie gedeckte Schwellenwert von 5 v. H. sei hin-
reichend und fithre zu einem héheren Harmonisierungsgrad
innerhalb der EU. Dagegen erfiille die Herabsetzung der
Schwelle auf 3 v. H. nicht mehr den Mafistab der Eins-zu-
eins-Umsetzung. Die Tatsache, dass namhafte Finanzplatze
wie der britische einen Schwellenwert von 3 v. H. ansetzten,
konne als eine aus Investorensicht giinstigere Regelung mit
Vorteilen fiir den deutschen Finanzmarkt genutzt werden.
Zudem werde die Regelung bewirken, dass Investoren die
Beteiligung auf unter 3 v. H. hielten, um den Eindruck eines
strategischen Investments zu vermeiden, und auf diese
Weise zu Nachteilen bei der Eigenkapitalausstattung deut-
scher Unternehmen fithren. Die Fraktion DIE LINKE.
sprach sich fiir die Eingangsmeldeschwelle von 3 v. H. aus.
Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN unterstiitzte
unter Hinweis auf die zusitzlich gewonnene Transparenz
fir Anleger die vom Gesetzentwurf vorgesehene Melde-
schwelle.

Der Finanzausschuss erorterte ferner die mit dem Gesetz-
entwurf vorgesehenen Regelungen zum Bilanzeid. In der
vom Ausschuss durchgefiihrten Anhdrung waren Bedenken
insbesondere dahingehend geduBert worden, dass dessen
Einfiihrung ohne einen einschrinkenden Wissensvorbehalt
vorgesehen sei. Die Koalitionsfraktionen nahmen die auch
in der Stellungnahme des Bundesrates angesprochene Fra-
gestellung auf und sprachen sich fiir die Aufnahme des Wis-
sensvorbehalts bei Jahresabschluss und Lagebericht aus.
Die Fraktion der FDP stimmte insoweit zu und hob darauf
ab, dass die vom Gesetzentwurf vorgesehene Umsetzung
der Richtlinienvorgaben auf grundsitzliche Bedenken stof3e,
da die Transparenzrichtlinie selbst den Wissensvorbehalt
vorsehe. Ein sachlicher Grund fiir die Verschérfung der
Rechtslage im Zuge der deutschen Richtlinienumsetzung sei
nicht zu erkennen. Die Fraktion DIE LINKE. wandte sich
gegen die Anderung, withrend die Fraktion BUNDNIS 90/
DIE GRUNEN eine entsprechende Anderung befiirwortete.
Die Koalitionsfraktionen und die Fraktion BUNDNIS 90/
DIE GRUNEN stellten im Ausschuss den Antrag, einen
Wissensvorbehalt bei Jahresabschluss und Lagebericht in
den Gesetzentwurf aufzunehmen. Die Formulierung ,,nach
bestem Wissen‘ solle zum Ausdruck bringen, dass vorsitz-
liches Handeln bei der Abgabe des Bilanzeides bezogen auf
die Richtigkeit der Angaben rechtliche Folgen ausldse. Da-
bei geniige es aber fiir die richtige Abgabe des Bilanzeides
nicht, wenn sich die Betroffenen auf vorhandenes Wissen
zuriickzégen und die allgemeinen Sorgfaltspflichten bei der
Rechnungslegung missachteten. Der Antrag wurde mit der
Mehrheit der Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und
SPD und den Stimmen der Fraktionen FDP und BUNDNIS
90/DIE GRUNEN gegen die Stimmen der Fraktion DIE
LINKE. angenommen.

Im Ausschuss wurde ferner der Anwendungsbereich der
BuBgeldvorschrift des § 104a HGB angesprochen. Es be-
stand insoweit Einvernehmen, dass der Anwendungsbereich
der BuB3geldvorschrift des § 104a HGB in der Fassung des
Gesetzentwurfs auf Kapitalmarktunternehmen beschrinkt

ist. Durch die Verweisung auf § 8b Abs. 3 Nr. 2 in Verbin-
dung mit Abs. 2 Nr. 10 HGB in der Fassung des Gesetzes
iiber elektronische Handelsregister und Genossenschafts-
register und das Unternehmensregister (EHUG) werde die
Verletzung der Ubermittlungspflicht hinsichtlich Mitteilun-
gen tiiber kapitalmarktrechtliche Verdffentlichungen an die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nach dem
Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz und nach dem Wertpa-
pierprospektgesetz (WpPG) buBBgeldbewehrt. Im Einzelnen
gehe es um die Mitteilung des Anbieters iiber die Verodffent-
lichung eines Verkaufsprospektes (§ 9 Abs.2 Satz3 des
Verkaufsprospektgesetz) oder eines Prospektes nach dem
Wertpapierprospektgesetz (§ 14 Abs. 3 Satz 1 WpPG). Als
Anbieter seien nur diejenigen Gesellschaften verpflichtet,
die Wertpapiere offentlich anbieten (vgl. § 2 Nr. 10 WpPG).
Durch die weitere Verweisung auf § 8b Abs. 3 Nr. 2 HGB
(in der Fassung des EHUG) in Verbindung mit § 8b Abs. 2
Nr. 9 HGB (in der Fassung des TUG) wird die Verletzung
der Ubermittlungspflicht hinsichtlich Veréffentlichungen
und sonstiger der Offentlichkeit zur Verfligung gestellter In-
formationen, die mit dem TUG im Wertpapierhandelsgesetz
vorgesehen werden, buflgeldbewehrt. Insoweit seien nur
Emittenten verpflichtet.

Der Ausschuss befasste sich ferner mit der Ausweitung der
Bilanzkontrolle auf Halbjahresfinanzberichte bdrsennotier-
ter Unternehmen. Zum einen sprachen sich die Koalitions-
fraktionen dafiir aus, den verkiirzten Abschluss sowie den
zugehorigen Zwischenlagebericht, die als Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts im Enforcement-Verfahren zu prii-
fen seien, keiner stichprobenartigen Priifung zu unterziehen.
Es sei hinreichend, nur anlassbezogene Priifungen vorzu-
sehen. Eines stichprobenartigen materiellen Enforcements
bediirfe es nach Auffassung der Koalitionsfraktionen nicht.
Die Begrenzung des Gesetzentwurfs auf anlassbezogene
Priifungen der Halbjahresfinanzberichte wirke einer un-
gerechtfertigten und nicht richtlinienkonformen Mehrbe-
lastung der Unternehmen entgegen. Die Fraktion der FDP
befiirwortete dagegen eine rein formale Priifung der Halb-
jahresberichte. Die Transparenzrichtlinie verlange lediglich,
dass die Aufsichtsbehorde die Befugnis erhalte zu liberprii-
fen, ob die Informationen im Sinne der Transparenzricht-
linie den einschldgigen Anforderungen entsprichen. Dies
sei als rein formale Priifung zu verstehen. Die von den
Koalitionsfraktionen und der Fraktion BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN gestellten Antriige hat der Ausschuss mit den
Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD, BUNDNIS 90/
DIE GRUNEN und DIE LINKE. gegen die Stimmen der
Fraktion der FDP angenommen.

Des Weiteren sprachen die Koalitionsfraktionen die Frage
der priiferischen Durchsicht der Halbjahresberichte an. Sie
befiirworteten, bei der Priifung der Halbjahresfinanzberichte
keine Pflicht zur priiferischen Durchsicht durch den Wirt-
schaftpriifer, sondern ein Wahlrecht vorzusehen, durch das
den Richtlinienvorgaben besser entsprochen werde als mit
der bisherigen Fassung des Gesetzentwurfs. Ferner werde
die Einfiihrung des Wahlrechts die Eigenverantwortung der
Unternehmen befordern und die Wettbewerbsfahigkeit des
deutschen Finanzplatzes nicht beeintrachtigen. Der von
den Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN gestellte Antrag wurde im Ausschuss bei Stimm-
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enthaltung der Fraktion DIE LINKE. mit den Stimmen der
anderen Fraktionen angenommen.

Im Ausschuss bestand unter Bezug auf das Ergebnis der
offentlichen Anhorung Einvernehmen dariiber, dass es
abweichend von dem Gesetzentwurf einer Ubergangsfrist
fiir die elektronische Ubermittlung von Informationen der
Emittenten an die Wertpapierinhaber bediirfe. Nach der
Gesetzesvorlage setzt die elektronische Ubermittlung u. a.
die Zustimmung der Hauptversammlung voraus. Diese
werde bis zum Inkrafttreten der Rechtsinderung am 20. Ja-
nuar 2007 in aller Regel nicht vorliegen. Um zu den im Jahr
2007 stattfindenden Hauptversammlungen die elektronische
Ubermittlung von Einladungen und Unterlagen zu ermog-
lichen und den ansonsten erforderlichen organisatorischen
Aufwand zu vermeiden, hat dem Ausschuss der Antrag
der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN vorgelegen, es den Unternehmen durch eine
Ubergangsregelung zu ermdglichen, fiir die Hauptversamm-
lungssaison 2007 nach der bisherigen Rechtslage zu verfah-
ren. Des Weiteren hat der Ausschuss sich mit der Verdffent-
lichung in Borsenpflichtbléttern beschéftigt. Die Koalitions-
fraktionen sprachen sich dafiir aus, insoweit eine mit den
Bestimmungen des Gesetzes iiber elektronische Handels-
register und Genossenschaftsregister sowie das Unterneh-
mensregister (EHUG) abgestimmte Ubergangsfrist bis Ende
2008 einzufiigen, die zusitzlich die Verdffentlichung der
Informationen im Sinne des § 30b Abs. 1 und 2 WpHG in
einem Borsenpflichtblatt vorsieht. In diesem Zusammen-
hang regten die Koalitionsfraktionen an, die Bundesregie-
rung zu einer Berichterstattung {iber die mit der Ubergangs-
regelung gesammelten Erfahrungen aufzufordern. Die Frak-
tion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN befiirwortete gleichfalls
eine Ubergangsfrist fiir die Verdffentlichung in einem Bor-
senpflichtblatt, sprach sich aber zunichst fiir eine verldn-
gerte Frist bis 31. Dezember 2011 aus. Der entsprechende
Antrag wurde im Verlauf der Ausschussberatungen zuriick-
gezogen, da die zweijihrige Ubergangsfrist in Verbindung
mit der Berichtspflicht der Bundesregierung eine angemes-
sene Regelung darstelle. Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN trat dem Koalitionsantrag bei. Die Fraktion der
FDP sah es gleichfalls als angemessen an, eine Ubergangs-
regelung einzufiihren. Die vorgeschlagene Frist bis 31. De-
zember 2008 sei jedoch auch in Verbindung mit der vom
Ausschuss an die Bundesregierung gerichtete Berichtsbitte
nicht als hinreichend anzusehen. Angemessen sei vielmehr
eine ldngere, mindestens 3-jdhrige Frist. Der von den Frak-
tionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
vorgelegte Anderungsantrag wurde mit der Mehrheit der
Stimmen der Koalitionsfraktionen und den Stimmen der
Fraktionen DIE LINKE. und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
gegen die Stimmen der Fraktion der FDP angenommen.

Der Finanzausschuss hat in diesem Zusammenhang dem
Plenum des Deutschen Bundestages eine von den Frak-
tionen CDU/CSU, SPD, FDP und BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN eingebrachte EntschlieBung einstimmig zur
Annahme empfohlen, nach der die Bundesregierung um
Berichterstattung zu den Erfahrungen mit der Verdffent-
lichung von Informationen im Sinne des § 30b Abs. 1 und 2
WpHG sowohl im elektronischen Bundesanzeiger wie auch
in einem Borsenpflichtblatt gebeten wird. Ferner soll die

Bundesregierung auf die Auslegungspraxis der Bundes-
anstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht eingehen, auch fiir
die Hinweisbekanntmachung sog. Final Terms im Sinne des
§ 8 Abs.1 Satz6 WpPG die Veroffentlichung in Wirt-
schafts- oder Tageszeitungen zu verlangen.

Ferner verstindigte sich der Ausschuss mit den Stimmen
der Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP und BUNDNIS 90/
DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE
LINKE. darauf, die bisher nach dem Gesetzentwurf vorge-
sehene Bestimmung iiber die Hohe der Jahresgebiihr fiir die
Fiihrung des Unternehmensregisters entfallen zu lassen. Die
Festlegung sei bereits mit dem Gesetz iiber elektronische
Handelsregister und Genossenschaftsregister sowie das Un-
ternehmensregister (EHUG) mit einer Gebiihr von 30 Euro
vorgenommen worden. Der Regelung im vorliegenden Ge-
setzentwurf bediirfe es daher nicht mehr.

Zusitzlich hat der Finanzausschuss auf Antrag der Frak-
tionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
eine Anderung bei der Zurechnung von Stimmrechtsantei-
len nach § 30 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegeset-
zes vorgesehen. Sie wiesen darauf hin, dass die Ubernahme-
richtlinie keine wechselseitige Stimmrechtszurechnung der
Konzerngesellschaften untereinander mit der Folge des
Pflichtangebots verlange und nur vorsehe, dass die Aktio-
nére der Zielgesellschaft im Falle des Kontrollwechsels die
Moglichkeit zum Austritt aus der Gesellschaft erhielten und
dies nicht dadurch umgangen werde, dass der Bieter andere
Gesellschaften seines Konzerns einschalte. Die Anderung
stelle den Rechtszustand vor dem Inkrafttreten des Uber-
nahmerichtlinie-Umsetzungsgesetzes vom 8. Juli 2006
(BGBI. T S. 1426) wieder her und entspreche einem Anlie-
gen des Bundesrates. Der Anderungsantrag wurde mit den
Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der
Fraktion DIE LINKE. angenommen.

Die Fraktion der FDP sprach im Ausschuss die Frage der
Mitteilungspflichten beim Halten von sonstigen Finanzin-
strumenten nach § 25 WpHG an. Sie wies darauf hin, dass
allein die Zuordnung, ob nach § 21 in Verbindung mit § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 oder § 25 WpHG gemeldet werde, enor-
men Aufwand bei den Kreditinstituten verursache. In dem
unter Beteiligung des Ressorts durchgefiihrten Berichter-
stattergespriach sei dargestellt worden, es sei wichtig, dass
iberhaupt eine Meldung vorliege. Auf eine Zuordnung
komme es nicht an. Die Bundesregierung sagte hierauf, we-
sentlich sei die inhaltliche Richtigkeit der Meldung.

Dariiber hinaus von den Fraktionen der CDU/CSU, SPD
und der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN einge-
brachte Anderungsantriige hatten iiberwiegend klarstellen-
den Charakter oder enthielten redaktionelle Anderungen
und wurden im Ausschuss mit den Stimmen der Fraktionen
CDU/CSU, SPD, FDP und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. angenom-
men.

B. Einzelbegriindung

Die vom Ausschuss empfohlenen Anderungen des Gesetz-
entwurfs werden im Einzelnen wie folgt begriindet:
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Zu Artikel 1 (Wertpapierhandelsgesetz)
Zu Nummer 1 Buchstabe o (Inhaltsiibersicht)

Die neue Uberschrift verdeutlicht, dass die Bestimmung
Anwendungsbestimmungen fiir verschiedene Bereiche der
durch das TUG neu gefassten Bestimmungen enthilt.

Zu Nummer 2 Buchstabe b (§ 2 Abs. 6 Nr. 2)

Es handelt sich um eine Klarstellung. Die bisherige Formu-
lierung konnte so ausgelegt werden, dass Emittenten, die so-
wohl im Inland als auch in einem Drittstaat zugelassen sind,
von der Regelung nicht erfasst worden wiren. Durch die
Neufassung wird klargestellt, dass nur solche Emittenten
nicht erfasst sind, die auch in einem anderen Mitgliedstaat
der EU oder Vertragsstaat des EWR zugelassen sind.

Zu Nummer 4

()

Der Anderungsbefehl zu § 7 Abs. 5 Satz 1 ist fehlerhaft und
muss daher korrigiert werden. Die Einfiigung gehdrt als
dritte ,,Oder*“-Alternative ans Ende des Satzes. Inhaltlich er-
geben sich keine Auswirkungen.

Zu Nummer 13 (§ 25 Abs. 2 Satz 2)

Aufgrund der bereits bestehenden Meldepflicht nach § 21 in
Verbindung mit § 22 Abs. 1 Nr. 5 kann es in bestimmten
Situationen zu einer Dopplung der Meldepflicht kommen.
Die neu angefiigte Vorschrift soll diese Dopplung vermei-
den. Sie greift jedoch nur dann ein, wenn tatsidchlich eine
Meldung nach § 21 erfolgt. Ist dies nicht der Fall, bleibt die
Meldepflicht des § 25 unberiihrt.

Zu Nummer 19 (§ 30b)
Zu Absatz 1 Nr. 1

Durch die Neufassung des § 30b Abs. 1 Nr. 1 wird klarge-
stellt, dass das Tatbestandsmerkmal der Unverziiglichkeit
der Verodffentlichung wie bisher in § 63 der Borsenzulas-
sungs-Verordnung an den Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung ankniipft (vgl. Nummer 2 der Stellung-
nahme des Bundesrates zum TUG, Bundesratsdrucksache
579/06).

Zu Absatz 1 Satz 2 —neu —

Die Anderung geht ebenfalls zuriick auf Nummer 2 der Stel-
lungnahme des Bundesrates zum TUG. Durch den neuen
Satz 2 wird zur Vermeidung von Rechtsunsicherheiten klar-
gestellt, dass in den Féllen, in denen eine Veroffentlichung
der in § 30b Abs. 1 genannten Informationen im elektroni-
schen Bundesanzeiger auch durch andere gesetzliche Vor-
schriften vorgeschrieben wird, keinesfalls eine mehrfache
Veroffentlichung erforderlich ist, sondern eine einmalige
Verdffentlichung geniigt. Die betrifft zum einen die vom
Bundesrat erwdhnte Einberufung der Hauptversammlung,
die auch nach § 121 Abs. 3 i. V. m. § 25 Satz 1 des Aktien-
gesetzes im elektronischen Bundesanzeiger erfolgen muss.
Dariiber hinaus ist z. B. die in § 30b Abs. 1 Nr. 1 vorgese-
hene Veroffentlichung der Tagesordnung im elektronischen
Bundesanzeiger auch in § 124 Abs. 1 Satz1 i.V.m. §25
Satz 1 des Aktiengesetzes vorgeschrieben.

Zu Nummer 22 (§ 370)

Die Ergénzung von § 370 Abs. 1 um einen neuen Satz 6
dient dazu, die Priifungsbefugnisse, die der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht im Rahmen des Enforce-
ments der Halbjahresfinanzberichte zustehen, auf anlassbe-
zogene Priifungen im Sinne des § 370 Abs. 1 Satz 1 zu be-
schrinken. Der verkiirzte Abschluss und der Zwischenlage-
bericht, die als Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts
im Enforcement-Verfahren zu priifen sind, kdnnen damit
keiner stichprobenartigen Priifung (§ 370 Abs. 1 Satz 2) un-
terzogen werden.

Zu Nummer 24
Zu § 37v Abs. 2

Es handelt sich um eine gesetzliche Klarstellung in Uberein-
stimmung mit Artikel 4 Abs. 3 der Transparenzrichtlinie.
Insbesondere kann der Jahresabschluss als Bestandteil des
Jahresfinanzberichts auch nach den internationalen Rech-
nungslegungsstandards IAS/IFRS aufgestellt sein, wenn der
Sitzstaat des jeweiligen Unternehmens von dem Wahlrecht
in Artikel 5 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 be-
treffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungs-
standards (ABI. EG Nr. L 243 S. 1) Gebrauch gemacht hat.

Zu § 37w
Zu Absatz 1 Satz 1

Es handelt sich um eine redaktionelle Klarstellung. In den
Anwendungsbereich der Regelung fallen grundsétzlich alle
Emittenten nach § 2 Abs. 1 Satz 1. Eine Ausnahme gilt fiir
Schuldtitelemittenten nach § 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2.

Zu Absatz 1 Satz 2

Mit der Streichung der im Regierungsentwurf vorgesehenen
Regelung zur Verkiirzung des Berichtszeitraums soll ver-
mieden werden, dass der Halbjahresfinanzbericht faktisch
zum Quartalsfinanzbericht wird und u. U. keine sinnvollen
Informationen mehr vermittelt. Die Unternehmen werden
sich ggf. an IAS 34.16 zu orientieren haben. Der Standard
sieht flir die Zwischenberichterstattung vor, dass die Infor-
mationen ,,in der Regel vom Geschéftsbeginn bis zum Zwi-
schenberichtstermin kumuliert darzustellen* sind. Die Bor-
senordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbdrse verlangt
die Berichterstattung grundsitzlich fiir den jeweiligen
Berichtszeitraum und den Zeitraum vom Beginn des
Geschiftsjahres bis zum Quartalsstichtag (§ 63 Abs. 3). Im
Ubrigen handelt es sich um rein redaktionelle Folgeinde-
rungen.

Zu Absatz 1 letzter Satz

Redaktionelle Folgeinderung zur Anderung in Absatz 1
Satz 2.

Zu Absatz 4 Satz 2

Mit der Beschrinkung der Angabepflicht zu Geschéften mit
nahestehenden Personen auf Aktienemittenten wird den
Vorgaben der Transparenzrichtlinie Rechnung getragen, die
in Artikel 5 Abs. 4 ebenfalls eine dahingehende Beschrin-
kung vorsieht.
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Die Transparenzrichtlinie siecht auflerdem in Artikel 5
Abs. 4 ausdriicklich den Zwischenlagebericht als Standort
fiir die Angaben zu Geschéften mit nahestehenden Personen
vor. Dagegen sieht die noch umzusetzende Richtlinie 2006/
46/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 (ABI. EU Nr. L 224 S. 1) fiir die gleichen An-
gaben den Anhang vor. Damit bestiinde eine Inkonsistenz
zwischen dem Jahresfinanzbericht, der die Angaben im
Anhang enthilt, und dem Halbjahresfinanzbericht, der die
Angaben im Zwischenlagebericht umfasst. Diese soll mit
dem neuen zweiten Halbsatz verhindert werden.

Zu Absatz 5

Mit den Anderungen wird einem Anliegen des Bundesrates
Rechnung getragen. Auch wenn nunmehr auf eine Pflicht
zur priiferischen Durchsicht verzichtet wird, soll die ent-
sprechende Anwendung von § 323 HGB erhalten bleiben.
Damit wird dem Umstand Rechnung getragen, dass bereits
mehrere groe deutsche borsennotierte Unternehmen ihre
Zwischenberichte auf freiwilliger Basis einer priiferischen
Durchsicht unterziehen.

Zu Absatz 6 Nr. 2 und 3

Redaktionelle Folgedinderung zur Anderung in Absatz 1
Satz 2.

Zu § 37x
Zu Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 Satz 1

Die Anderung entspricht einem Petitum des Bundesrates
(Bundesratsdrucksache 579/06 (Beschluss) S. 6 Nr. 8). Der
Mitteilungszeitraum und der Zeitpunkt der Veroffentlichung
der Zwischenmitteilung der Geschiftsfithrung werden an
die zeitlich flexibleren Vorgaben des Artikels 6 Abs. 1
Satz 1 bis 3 der Transparenzrichtlinie angepasst. Der Mittei-
lungszeitraum, auf den sich die Zwischenmitteilung bezie-
hen muss, ist nicht starr auf 3 Monate begrenzt, sondern ab-
héngig vom Zeitpunkt der Ver6ffentlichung. Dies ergibt sich
aus Artikel 6 Abs. 1 Satz 3 der Transparenzrichtlinie. Dar-
aus wird gleichzeitig ersichtlich, dass es der Regelung in der
Transparenzrichtlinie nicht auf den Zeitpunkt der Erstellung
ankommt. Dies bedeutet fiir die erste Halfte des Geschéfts-
jahres 2006, dass der Zwischenbericht in dem Zeitraum
zwischen dem 13. Mérz und dem 19. Mai 2006 zu verof-
fentlichen wére. Wird der Zwischenbericht am 13. Mérz
2006 veroffentlicht, muss er auch nur Informationen fiir die-
sen Zeitraum beinhalten. Wird er am 19. Mai 2006 verdf-
fentlicht, miissen die Informationen diesen ldngeren Zeit-
raum umfassen.

Zu Absatz 3 Satz 1

Die Einfiihrung des Bilanzeides fiir Quartalsfinanzberichte
als Voraussetzung fiir die befreiende Wirkung hinsichtlich
der Erstellung von Zwischenmitteilungen ist nicht beabsich-
tigt. Die Transparenzrichtlinie verlangt den Bilanzeid fiir
Quartalsfinanzberichte nicht ausdriicklich. In Artikel 6
Abs. 2 der Transparenzrichtlinie wird auf die Vorschriften
des nationalen Rechts oder die Regeln des geregelten Mark-
tes verwiesen. In der Borsenordnung fiir die Frankfurter
Wertpapierbdrse ist der Bilanzeid fiir Quartalsberichte nicht
vorgesehen (vgl. § 63).

Zu§ 37y
Zu Nummer 1

Es handelt sich um eine gesetzliche Klarstellung in Uberein-
stimmung mit Artikel 4 Abs. 3 der Transparenzrichtlinie.

Zu Nummer 2 Satz 1 und Nummer 3

Es handelt sich um eine gesetzliche Klarstellung. Damit
wird dem Umstand Rechnung getragen, dass der Konsoli-
dierungskreis nach den internationalen Rechnungslegungs-
standards IAS/IFRS anders ausfallen kann als nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuchs.

Zu § 37z Abs. 4

Redaktionelle Folgeinderung zur Anderung in § 37w
Abs. 1 Satz 2.

Zu Nummer 25 (§ 39 Abs. 2)
Zu den Buchstaben a bis ¢

Redaktionelle Folgednderungen zur Anderung in § 37w
Abs. 1 Satz 2.

Zu Buchstabe h

Redaktionelle Folgeinderung zur Anderung in § 37w
Abs. 1 Satz 2.

Zu Nummer 27 (§ 41 Abs. 4a)

Redaktionelle Anderungen.

Zu Nummer 28 (§46 Abs. 3 —neu —und 4 — neu —)

Der neue Absatz 3 beruht auf Nummer 3 der Stellungnahme
des Bundesrates vom 22. September 2006 (Bundesrats-
drucksache 579/06 (Beschluss)) und dient zur Erleichterung
der Vorbereitung der im Jahr 2007 durchzufiihrenden
Hauptversammlungen, indem eine unnotige Wiedereinfiih-
rung der Papierform vermieden wird. Bisher konnten die
Aktionire auf individueller Basis in die elektronische Uber-
mittlung der Informationen einwilligen, wahrend es zukiinf-
tig aufgrund der Vorgaben der Transparenzrichtlinie eines
zusitzlichen Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die
Ubergangsregelung ermoglicht es den Unternehmen, fiir die
Hauptversammlungssaison 2007 auf Grundlage der bisheri-
gen Rechtslage die Informationen zu versenden und dann
auf der Hauptversammlung einen entsprechenden Beschluss
gemdl § 30b Abs. 3 Nr. 1 Buchstabe a zu fassen.

Der neue Absatz 4 beruht auf Nummer 4 der Stellungnahme
des Bundesrates vom 22. September 2006 (Bundesrats-
drucksache 579/06 (Beschluss)). Dabei handelt es sich um
eine Folgednderung des im Rahmen des Gesetzes iiber
elektronische Handelsregister und Genossenschaftsregister
sowie das Unternehmensregister (EHUG) gefundenen
Kompromisses zu den Ubergangsfristen beziiglich der Ver-
offentlichung in Borsenpflichtblittern. Hier soll einheitlich
eine Ubergangsfrist bis Ende 2008 gelten. Die Anpassung
konnte erst jetzt erfolgen, da die Ergédnzung des § 72a der
Borsenzulassungs-Verordnung um eine Ubergangsvor-
schrift fiir die nunmehr in § 30b Abs. 1 und 2 enthaltenen
Verdffentlichungspflichten im Gesetzentwurf der Bundesre-
gierung zum EHUG noch nicht vorgesehen war und die ge-
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naue Linge der Ubergangsfrist erst nach den abschlieBen-
den Beratungen des Rechtsausschusses des Deutschen Bun-
destages zum EHUG am 27. September 2006 und der 2./3.
Lesung des Gesetzentwurfs am 28. September 2006 fest-
stand, so dass diese Entscheidung zwingend abgewartet
werden musste.

Zu Artikel 2 (Wertpapierhandelsanzeige- und
Insiderverzeichnisverordnung)

Zu Nummer 15 (§ 13)
Redaktionelle Anderung.

Zu Nummer 18
Zu § 17 Abs. 2

Die Anderung bezweckt eine Entlastung der Mitteilungs-
pflichtigen und die Vermeidung biirokratischer Hiirden.

Nach dem bisherigen Wortlaut des § 17 Abs. 2 Nr. 1 wére in
der Stimmrechtsmitteilung unter Umsténden eine Vielzahl
von Personen namentlich zu nennen, was in vielen Féllen zu
uniiberschaubaren Mitteilungen fiithren diirfte. Dieses Pro-
blem tritt insbesondere bei Vermdgensverwaltungsgesell-
schaften auf, denen Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Nr. 6
WpHG zugerechnet werden. Die Kunden dieser Gesell-
schaften haben in der Regel nur sehr geringe Beteiligungen
an deutschen Aktiengesellschaften, welche die 3-Prozent-
Schwelle bei weitem nicht erreichen. Erst das Zusammen-
rechnen einer Vielzahl von Portfolien wird dazu fiihren,
dass die Meldeschwellen betroffen sind. Das gleiche Pro-
blem tritt auch bei § 17 Abs. 2 Nr. 2 auf.

Zu den §§ 22 und 23

Redaktionelle Folgedinderungen zur Anderung in § 37w
Abs. 1 Satz 2.

Zu § 26

Mit der Anderung wird der Priifungsbitte des Bundesrates
(Bundesratsdrucksache 579/06 (Beschluss) S. 7 Nr. 9) ent-
sprochen. Fiir Informationen, die Inlandsemittenten in ei-
nem Drittstaat verdffentlicht haben und die fiir die Offent-
lichkeit in der Europdischen Union und dem Européischen
Wirtschaftsraum Bedeutung haben konnen (§ 30e Abs. 1
Satz 1 Nr. 3 WpHGQ), ist eine Ausnahme vom Erfordernis
der Ubersetzung moglich. Allerdings kann eine solche Aus-
nahme nicht fiir jede beliebige Sprache, in der die Veroffent-
lichung in dem Drittstaat erfolgte, gewahrt werden. Es kann
nur gestatten werden, dass die Ver6ffentlichung nach § 30e
Abs. 1 Satz 1 WpHG in Bezug auf Informationen i. S. d.
§ 30e Abs. 1 Satz1 Nr.3 WpHG ausschlieBlich in engli-
scher Sprache erfolgt. Dies steht in Einklang mit dem
Sprachregime der Transparenzrichtlinie und auch § 3b.

Zu Artikel 4 (Borsenzulassungs-Verordnung)
Zu Nummer 7 a —neu — (§ 72a Abs. 2)

Es handelt sich um eine Folgednderung einer durch das Ge-
setz iber elektronische Handelsregister und Genossen-
schaftsregister sowie das Unternehmensregister (EHUG)
neu eingefiigten Vorschrift. Da die §§ 63 und 67 durch

Nummer 4 aufgehoben werden, war der Verweis in § 72a
entsprechend anzupassen.

Zu Artikel 5 (Handelsgesetzbuch)
Zu Nummer 2

Klarstellung

Zu den Nummern 3 bis 6 (§§ 264, 289, 297, 315)

Mit der fir den Wissensvorbehalt gewidhlten Formulierung
,.hach bestem Wissen* wird auf der einen Seite zum Aus-
druck gebracht, dass nur vorsitzliches und nicht auch fahr-
lassiges Handeln bei der Abgabe des Bilanzeides bezogen
auf die Richtigkeit der Angaben in den Unternehmensab-
schliissen rechtliche Folgen ausldsen soll. Auf der anderen
Seite geniigt es fuir die richtige Abgabe des Bilanzeides aber
nicht, wenn sich die zur Abgabe verpflichteten gesetzlichen
Vertreter nur auf vorhandenes Wissen zuriickziehen. Viel-
mehr haben sie sich grundsitzlich zu bemiihen, ein mog-
lichst vollstdndiges Wissen hinsichtlich der vorgeschriebe-
nen Rechnungslegungsangaben zu erhalten. Dies entspricht
der allgemeinen Sorgfaltspflicht, wonach die gesetzlichen
Vertreter bei ihrer Geschéftsfithrung die Sorgfalt eines or-
dentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwen-
den haben (vgl. § 93 Abs. 1 AktG), und bekriftigt sie. Diese
Pflicht gilt uneingeschrénkt auch fiir den Bereich der Rech-
nungslegung. Ebenso werden die gesetzlichen Vertreter zu
beriicksichtigen haben, dass sie nach § 91 Abs. 2 AktG zur
Einrichtung eines Risikoliberwachungssystems verpflichtet
sind und dabei gewonnene Erkenntnisse einzubeziehen
haben.

Zu Nummer 3 (§ 264)

Mit der ersten Anderung wird den Vorgaben der Transpa-
renzrichtlinie Rechnung getragen, die in ithrem Artikel 8
Abs. 1 Buchstabe b eine dahingehende Ausnahme fiir
Schuldemittenten vorsicht. Eine entsprechende Regelung,
auf die nunmehr verwiesen werden kann, wird mit § 327a
HGB im Rahmen des Gesetzes iiber elektronische Handels-
register und Genossenschaftsregister sowie das Unternch-
mensregister (EHUG) eingefiihrt.

Mit der Einfiihrung des Wissensvorbehaltes wird einem An-
liegen des Bundesrates Rechnung getragen.

Zu Nummer 4 (§ 289)

Mit der Einfiihrung des Wissensvorbehaltes wird einem
Anliegen des Bundesrates Rechnung getragen.

Zu Nummer 5 (§ 297)

Mit der ersten Anderung wird den Vorgaben der Transpa-
renzrichtlinie Rechnung getragen, die in Artikel 8 Abs. 1
Buchstabe b eine dahingehende Ausnahme fiir Schuldemit-
tenten vorsieht. Eine entsprechende Regelung, auf die nun-
mehr verwiesen werden kann, wird mit § 327a HGB im
Rahmen des Gesetzes iiber elektronische Handelsregister
und Genossenschaftsregister sowie das Unternehmensregis-
ter (EHUG) eingefiihrt.

Mit der Einfiihrung des Wissensvorbehaltes wird einem An-
liegen des Bundesrates Rechnung getragen.
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Zu Nummer 6 (§ 315)

Mit der Einfiihrung des Wissensvorbehaltes wird einem An-
liegen des Bundesrates Rechnung getragen.

Zu Nummer 8a — neu — (§ 327a)

§ 327a, der durch Artikel 1 Nr. 24 des EHUG (Bundesrats-
drucksache 693/06) mit Wirkung zum 1. Januar 2007 in das
Handelsgesetzbuch eingefiigt wird, enthilt einen Verweis
auf Artikel 2 Abs. 1 Buchstabe b der Transparenzrichtlinie.
Dieser ist nunmehr durch einen Verweis auf die entspre-
chende Umsetzungsvorschrift im Wertpapierhandelsgesetz
zu ersetzen. Keine inhaltliche Anderung.

Zu Nummer 9 (§ 331)

Mit der Anderung wird in Anlehnung an die Aussagedelikte
in § 153 ff. StGB davon abgesehen, auch die Nichtabgabe
des Bilanzeides unter Strafe zu stellen. Strafbar ist damit
kiinftig nur eine unrichtige Abgabe des Bilanzeides.

Mit der Folgednderung wird klargestellt, dass der Bilanzeid
als Bestandteil des Jahresfinanzberichts und des Halbjahres-
finanzberichts von den Ordnungswidrigkeitstatbestdnden in
§ 39 Abs. 2 Nr. 19 und 20 WpHG erfasst wird.

Zu Nummer 9a — neu — (§ 340 Abs. 3)

Die Anderungen ergeben sich aus der Neufassung von § 10
Abs. 3 des Kreditwesengesetzes (KWG), wonach von
einem Institut aufgestellte Zwischenabschliisse kiinftig
einer priiferischen Durchsicht durch den Abschlusspriifer zu
unterziehen sind, wenn diese als Grundlage fiir die Ermitt-
lung der bankaufsichtlichen Eigenmittelausstattung heran-
gezogen werden. Die Streichung der Verweisung auf die
Bestimmungen iiber den Jahresabschluss und § 340k HGB
dient insoweit der Klarstellung.

Durch die Verpflichtung zur Anwendung der fiir den Jahres-
abschluss geltenden Rechnungslegungsgrundsitze wird
zum Ausdruck gebracht, dass auf die unterjahrig zu erstel-
lenden Zwischenabschliisse grundsitzlich die gleichen Bi-
lanzierungs- und Bewertungsvorschriften anzuwenden sind
wie auf den Jahresabschluss. Diese Vorschriften ergeben
sich aus dem Handelsgesetzbuch, wenn auch der Jahresab-
schluss nach dem Handelsgesetzbuch aufgestellt wird. Dies
gilt entsprechend fiir Abschliisse, die nach den internationa-
len Rechnungslegungsstandards IAS/IFRS oder Rechnungs-
legungsstandards aus Drittstaaten erstellt werden. Dariiber
hinaus wird zum Ausdruck gebracht, dass die Zwischenab-
schliisse nicht sdmtliche Bestandteile eines vollstdndigen
Jahresabschlusses enthalten miissen. Vielmehr wird z. B.
bei Zwischenabschliissen, die nach den IAS/IFRS aufge-
stellt werden, fiir ausreichend erachtet, dass den Anforde-
rungen von IAS 34 entsprochen wird.

Mit den weiteren Anderungen wird die in § 37w Abs. 5
WpHG vorgesehene Regelung zur priiferischen Durchsicht
von Halbjahresfinanzberichten grundsétzlich auch fiir die
Zwischenabschliisse im Sinne des § 10 Abs. 3 KWG iiber-
nommen. Im Rahmen des Gesetzentwurfs zur Umsetzung
der neu gefassten Bankenrichtlinie und der neu gefassten
Kapitaladdquanzrichtlinie wurde von einer Definition der
priiferischen Durchsicht abgesehen und auf eine kiinftige

gesetzliche Regelung verwiesen (vgl. Bundestagsdruck-
sache 16/1335 S.51). Eine dahingehende Regelung sieht
nun § 37w Abs. 5 WpHG vor. Es erscheint sachgerecht,
deren Inhalt fiir die vorgenannten Zwischenabschliisse zu
iibernehmen. Damit werden die notwendigen ergénzenden
Vorschriften zur ndheren Bestimmung der priiferischen
Durchsicht nach § 10 Abs. 3 KWG geschaffen. Die entspre-
chende Anwendung der Vorschriften iiber die Bestellung
des Abschlusspriifers begriindet keine Pflicht, den Priifer
fiir die priiferische Durchsicht jedes Zwischenabschlusses
gesondert zu bestellen. Vielmehr wird es grundsatzlich fiir
ausreichend erachtet, wenn der Priifer einmal jéhrlich form-
lich bestellt wird, um nicht nur die Abschlusspriifung, son-
dern unterjdhrig auch die priiferische Durchsicht der Zwi-
schenabschliisse vornehmen zu kénnen.

Zu Nummer 9b — neu — (§ 340i Abs. 4)

Die Ergdnzung in Satz 1 zu den Konzernzwischenabschliis-
sen stellt den Gleichlauf mit der entsprechenden Bestim-
mung des § 340a Abs. 3 in der Fassung des Gesetzes zur
Umsetzung der neu gefassten Bankenrichtlinie und der neu
gefassten Kapitaladdquanzrichtlinie her. Mit den weiteren
Anderungen wird die Regelung in § 37w Abs. 5 WpHG
grundsitzlich auch fiir Konzernzwischenabschliisse nach
§ 10a Abs. 10 KWG iibernommen. Insoweit wird auf die
Begriindung zu § 340a Abs. 3 verwiesen.

Zu Nummer 10 (§ 342b Abs. 2)

Die Erginzung von Absatz 2 dient dazu, die Aufgaben und
Befugnisse, die der Priifstelle fiir Rechnungslegung auf der
ersten Stufe des Enforcement-Verfahrens kiinftig bei der
Priifung von Halbjahresfinanzberichten zustehen, auf an-
lassbezogene Priifungen nach Satz3 Nr. 1 und 2 zu be-
schrianken. Der verkiirzte Abschluss und der Zwischenlage-
bericht, die als Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts
im Enforcement-Verfahren zu priifen sind, unterliegen
damit keiner stichprobenartigen Priifung im Sinne des
Satzes 3 Nr. 3.

Zu Artikel 6 (Artikel 62 des Einfiihrungsgesetzes
zum Handelsgesetzbuch)

Es handelt sich um r"edaktionelle Korrekturen sowie um Fol-
gednderungen zur Anderung der §§ 331, 340a Abs. 3 und
des § 3401 Abs. 4 HGB.

Zu Artikel 10 (Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz)

Zum Eingangssatz

Es handelt sich um eine rechtsformliche Anpassung.

Zu Nummer 1 (§ 16 Abs. 4 Satz 3)

Durch diese Anderung wird die Vorschrift an den neu ge-
fassten § 123 Abs. 1 AktG angepasst, in dem durch das
Gesetz zur Unternehmensintegritit und Modernisierung des
Anfechtungsrechts (BGBI. 1 S. 2802, 2808) anstelle der
Monatsfrist eine 30-tdgige Frist eingefiihrt worden ist.
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Zu Nummer 2 (§ 30)
Zu Buchstabe a (Absatz 1 Satz 1)
Zu Doppelbuchstabe aa (Nummer 1)

Die Anderung entspricht einem Petitum des Bundesrates.
Der vor dem Inkrafttreten des Ubernahmerichtlinie-Umset-
zungsgesetzes vom 8. Juli 2006 (BGBI. I S. 1426) geltende
Wortlaut der Vorschrift wird wiederhergestellt. Die Richt-
linie 2004/25/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 21. April 2004 betreffend Ubernahmeangebote
(ABL. EU Nr. L 142 S. 12) verlangt keine wechselseitige
Stimmrechtszurechnung der Konzerngesellschaften unterei-
nander mit der Folge des Pflichtangebots. Sie sieht lediglich
vor, dass die Aktiondre der Zielgesellschaft im Falle des
Kontrollwechsels die Moglichkeit zum Austritt aus der Ge-
sellschaft haben und dies nicht dadurch umgangen werden
darf, dass der Bicter andere Gesellschaften seines Konzerns
einschaltet.

Zu Doppelbuchstabe bb (Nummer 6)

Es handelt sich um eine rechtsformliche Anpassung.

Zu Buchstabe b (Absitze 3 und 4)

Es handelt sich um eine rechtsférmliche Anpassung.

Zu Artikel 12a — neu — (Klageregisterverordnung)

Die Anderung ist Folge der in Artikel 12 vorgesehenen
Anderung des § 1 Abs. 1 Satz4 Nr. 5 des Kapitalanleger-
Musterverfahrensgesetzes. Sie dient der Aufrechterhaltung
einer einheitlichen Terminologie in Gesetz und Verordnung.

Zu Artikel 14

Zur Aufhebung des bisherigen Artikels 14
(Justizverwaltungskostenordnung)

Der bisherige Artikel 14 war aufzuheben, da die Einfiigung
der Nummer 502 bereits zum 1. Januar 2007 durch das Ge-
setz iber elektronische Handelsregister und Genossen-
schaftsregister sowie das Unternehmensregister (EHUG)
erfolgt.

Berlin, den 29. November 2006

Nina Hauer
Berichterstatterin

Georg Fahrenschon
Berichterstatter

Zum neu eingefiigten Artikel 14 (Miinzgesetz)

Mit Artikel 6 Nr.3 des Gesetzes zur Reorganisation der
Bundesanstalt fiir Post und Telekommunikation Deutsche
Bundespost und zur Anderung anderer Gesetze vom
14. September 2005 (BGBI. 1 S.2746) wurde § 12 des
Miinzgesetzes neu gefasst und um einen Absatz erweitert.

Buchstabe a dient der Vervollstandigung des Verweises in
§ 12 Abs. 1 und der sprachlichen Prizisierung der Vor-
schrift.

Buchstabe b korrigiert die Bezugnahme in § 13, da der
frithere Absatz 2 des § 12 zu Absatz 3 geworden ist.

Zu Artikel 14a — neu — (Verordnung iiber die Her-
stellung und den Vertrieb
von Medaillen und Marken)

Die Aufhebung ist erforderlich geworden aufgrund der in-
haltlichen Neufassung der Ermichtigungsnorm im Miinzge-
setz (§ 10) durch Artikel 6 Nr. 2 des Gesetzes zur Reorgani-
sation der Bundesanstalt fiir Post und Telekommunikation
Deutsche Bundespost und zur Anderung anderer Gesetze
vom 14. September 2005 (BGBI. I S. 2746). Dariiber hinaus
werden einige der Regelungen dieser Verordnung nunmehr
vom Anwendungsbereich der Verordnung (EG) Nr. 2182/
2004 vom 6. Dezember 2004 iiber Medaillen und Miinzstii-
cke mit dhnlichen Merkmalen wie Euro-Miinzen (ABl. EU
Nr. L 373 S. 1) erfasst, mit der der Schutz der Euro-Umlauf-
miinzen einheitlich fiir den Euro-Raum sichergestellt wird.
Vor diesem Hintergrund wurde nunmehr zum Zwecke der
Neuordnung der Vorschriften zum Schutz deutscher Euro-
Gedenkmiinzen, die ein nationales Zahlungsmittel sind, am
31. Oktober 2005 eine neue Verordnung tliber die Herstel-
lung und den Vertrieb von Medaillen und Miinzstiicken zum
Schutz deutscher Euro-Gedenkmiinzen (Medaillenverord-
nung) erlassen (BGBI. I S. 3117).

Zu Artikel 15 (Inkrafttreten)

Die Regelung iiber die Zurechnung von Stimmrechten im
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz steht nicht mit
der Richtlinienumsetzung in Zusammenhang und soll des-
halb sofort in Kraft treten.

Frank Schaffler
Berichterstatter
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