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Entwurf eines Gesetzes zur Anderung des Investmentgesetzes
und zur Anpassung anderer Vorschriften (Investmentanderungsgesetz)

b) zu dem Antrag der Abgeordneten Dr. Gerhard Schick, Christine Scheel,
Kerstin Andreae, Barbel Hohn und der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN

— Drucksache 16/661 —

Offene Immobilienfonds — Marktstabilitat sichern, Anlegervertrauen starken

A. Problem

Eine wettbewerbsfahige Fondsbranche leistet einen wichtigen Beitrag fiir einen
funktionsfahigen und effizienten Kapitalmarkt. Ende des Jahres 2005 kam es
jedoch erstmals zur voriibergehenden SchlieBung eines offenen Immobilien-
fonds in Deutschland. Im Januar 2006 folgten zwei weitere offene Immobilien-
fonds, die die Riicknahme ihrer Anteile aussetzten. Andere Immobilienfonds
verzeichneten stark steigende Mittelabfliisse. Die Bundesregierung hatte in die-
sem Zusammenhang angekiindigt, Anderungen in diesem Rechtsbereich bei
einer Novellierung des Investmentgesetzes zur Erorterung zu stellen. Das In-
vestmentgesetz soll vor dem Hintergrund iiberarbeitet werden, dass das von
deutschen Kapitalanlagegesellschaften verwaltete Fondsvermogen in den letz-
ten fiinf Jahren um 200 Mrd. Euro aufiiber 1 Bio. Euro angewachsen ist. Gleich-
zeitig stehen deutsche Investmentgesellschaften in einem intensiven Wett-
bewerb mit Anbietern anderer europédischer Finanzpldtze. Ein moderner und
leistungsfahiger Regulierungs- und Aufsichtsrahmen soll die internationale
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Fondsbranche steigern, die Innovations-
tatigkeit fordern und der Abwanderung von Fondsvermdgen entgegenwirken,
ohne die Belange des Anlegerschutzes zu vernachldssigen.

B. Losung
Zu Buchstabe a

Mit dem Gesetzentwurf der Bundesregierung auf Drucksache 16/5576 ist be-
absichtigt, fiir den Investmentfondsstandort Deutschland Mallnahmen zur De-
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regulierung, zur Férderung von Produktinnovationen sowie zur Verbesserung
des Anlegerschutzes und der Corporate Governance zu ergreifen. Ferner soll der
Rechtsrahmen fiir offene Immobilienfonds modernisiert werden. Die Rege-
lungsdichte des Investmentgesetzes wird auf die Harmonisierungsvorgaben der
Richtlinie 85/611/EWG (OGAW-Richtlinie) zuriickgefiihrt, indem insbeson-
dere die Kreditinstitutseigenschaft von Kapitalanlagegesellschaften abgeschafft
wird. Ferner werden die Genehmigungspraxis der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) vereinfacht und im Ergebnis die Verkiirzung der
Markteintrittsdauer neuer Produkte angestrebt. Zur Vermeidung einer Doppel-
beaufsichtigung iiber Kapitalanlagegesellschaften werden die bisher auch von
der Deutschen Bundesbank wahrgenommenen Aufgaben alleine auf die BaFin
konzentriert.

Die Innovationsfahigkeit des deutschen Investmentfondsstandorts soll tiber die
Schaffung von zwei neuen Assetklassen gestirkt werden. Zum einen werden
kiinftig Infrastrukturfonds (OPP-Fonds) Investitionen in &ffentlich-private Part-
nerschaftsprojekte ermoglichen. Zum anderen bieten die neuen Sonstigen Son-
dervermogen ein Vehikel zur Auflage von innovativen Finanzprodukten, die
ihre Mittel nunmehr als regulierte Fonds auch beispielsweise in Edelmetalle
oder unverbriefte Darlehensforderungen anlegen konnen. Dariiber hinaus soll
der deutsche Finanzplatz durch die praxisnahe Uberarbeitung der Bestimmun-
gen fiir Investmentgesellschaften mit verdnderlichem Kapital geférdert werden.

Offenen Immobilienfonds wird die Moglichkeit eingerdumt, von der Verpflich-
tung zur téglichen Anteilsriicknahme abzuweichen. Die verbesserte Steuerung
der Fonds soll durch die Einfiihrung geeigneter Risikomanagementsysteme be-
wirkt werden. Ferner wird die Unabhéngigkeit der Sachverstdndigenausschiisse
gestarkt und die Transparenz der Bewertungsvorschriften erhoht. Anlegerschutz
und Corporate Governance sollen schlielich durch eine bessere Vermeidung
von Interessenkonflikten zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaften
sowie die verstarkte Unabhédngigkeit des Aufsichtsrats von Kapitalanlagegesell-
schaften ausgebaut werden.

Der Finanzausschuss empfiehlt tiber den Gesetzentwurf hinaus insbesondere
folgende Anderungen:

— Klarstellung zur Weiterleitung finanzstabilitétsrelevanter Unterlagen von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht an die Deutsche Bundes-
bank

— Begrenzung der die Depotbanken betreffende Priifungsverpflichtung auf die
Einhaltung der Anlagegrenzen durch die Sondervermogen

— Regelung des offentlichen Vertriebs von auslidndischen Infrastruktur-Sonder-
vermogen und Sonstigen Sondervermogen

— Ausnahme von der Pflicht der Bestellung eines unabhingigen Aufsichtsrats-
mitglieds fir Kapitalanlagegesellschaften, die ausschlieBlich Spezialfonds
verwalten

— Klarstellung zur organisatorischen Verpflichtung der Kapitalanlagegesell-
schaft zum Schutz vor einer Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch
Transaktionskosten

— aufsichtsrechtliche Zulassung von Vertragsabschliissen iiber Basis-/,,Riirup*-
Renten durch Kapitalanlagegesellschaften

— Beteiligungsmoglichkeit offener Immobilienfonds an mehrstdckigen Immo-
biliengesellschaften

— Verbesserung der Wettbewerbsbedingungen fiir deutsche Spezialfonds durch
Ausdehnung der Geschiftsmoglichkeiten und Abweichung von der Pflicht
zur tiglichen Riicknahme
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— Einfiihrung von Mikrofinanz-Fonds als neue Fondskategorie
— Umsetzung von CESR-Guidelines zur Vereinfachung des Anzeigeverfahrens

— Einfligung von durch das Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungsgesetz beding-
ten Anderungen und redaktionelle Klarstellungen.

Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksache 16/5576 in geiinderter
Fassung mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen
die Stimmen der Fraktionen FDP, DIE LINKE. und BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN

Zu Buchstabe b

Mit dem Antrag wird angestrebt, die Bundesregierung aufzufordern, mit gesetz-
lichen MafBnahmen die Stabilitit der Mérkte zu sichern, den Anlegerschutz zu
verbessern und kiinftige Krisen zu vermeiden. Fiir den Schutz der Anleger seien
ein hoheres Mal} an Transparenz, verléssliche Informationen und angemessene
Schadensersatzfristen sowie Verbesserungen bei der Unabhéngigkeit der Gut-
achter und der Bewertungsinstrumente fiir die Immobilien erforderlich. Die Ein-
griffsmoglichkeiten der Aufsichtsbehdrde seien zu stérken.

Ablehnung des Antrags auf Drucksache 16/661 mit den Stimmen der Frak-
tionen der CDU/CSU, SPD und FDP gegen die Stimmen der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE
LINKE.

C. Alternativen
Keine

D. Kosten
Zu Buchstabe a

Durch den Gesetzentwurf der Bundesregierung (Drucksache 16/5576) entstehen
fur die offentlichen Haushalte der Gebietskorperschaften unter Beriicksich-
tigung der vom Finanzausschuss empfohlenen Anderungen keine Mehraus-
gaben.

Zu Buchstabe b

In dem Antrag der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN auf Drucksache
16/661 werden finanzielle Auswirkungen nicht beziffert.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlieB3en,

1. den Gesetzentwurf auf Drucksachen 16/5576, 16/5848 in der aus der nachste-
henden Zusammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen;

2. den Antrag auf Drucksache 16/661 abzulehnen.

Berlin, den 24. Oktober 2007

Der Finanzausschuss

Eduard Oswald Leo Dautzenberg Nina Hauer
Vorsitzender Berichterstatter Berichterstatterin
Frank Schiffler Dr. Gerhard Schick

Berichterstatter Berichterstatter
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Zusammenstellung

des Entwurfs eines Gesetzes zur Anderung des Investmentgesetzes
und zur Anpassung anderer Vorschriften (Investmentanderungsgesetz)
— Drucksachen 16/5576, 16/5848 —

mit den BeschlUssen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses
_ Entwurf eines Gesetzes _ Entwurf eines Gesetzes
zur Anderung des Investmentgesetzes zur Anderung des Investmentgesetzes
und zur Anpassung anderer Vorschriften und zur Anpassung anderer Vorschriften
(Investmentéinderungsgesetz)” (Investmentinderungsgesetz)”
Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen: Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:
Inhaltsiibersicht Inhaltsiibersicht
Artikel 1 Anderung des Investmentgesetzes Artikel 1 unverdndert
Artikel 2 Anderung des Kreditwesengesetzes Artikel 2 unverdndert

Artikel 2a Anderung der Solvabilititsverordnung
Artikel 3 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes Artikel 3  unverdndert

Artikel 3a énderung des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes

Artikel 4  Anderung des Einlagensicherungs- und Anle-  Artikel 4 unverdndert
gerentschddigungsgesetzes

Artikel 5  Anderung des Geldwischegesetzes Artikel

W

unverdndert

Artikel 6  Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichts- ~ Artikel 6 unverdndert
gesetzes

Artikel 7 Anderung der Verordnung iiber die Erhebung  Artikel 7 unveridndert
von Gebiihren und die Umlegung von Kos-
ten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichts-

gesetz
Artikel 8  Aufhebung der Investmentmeldeverordnung Artikel 8 unverdndert
Artikel 9  Anderung der Gewerbeordnung Artikel 9 unverdndert
Artikel 10 Anderung der Makler- und Bautrigerverord-  Artikel 10 unveridndert
nung
Artikel 11 Anderung des Borsengesetzes Artikel 11 unverdndert
Artikel 12 Anderung des Gesetzes iiber die Deutsche Artikel 12 unveridndert
Bundesbank
Artikel 13 Anderung des Depotgesetzes Artikel 13 unverdndert

* Dieses Gesetz dient auch der Umsetzung der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Mérz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/
EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen (ABL. EU Nr. L 79 S. 11) und der Umsetzung der Artikel 6, 9 und 10
der Richtlinie 2007/14/EG der Kommission vom 8. Mérz 2007 mit Durchfiihrungsbestimmungen zu bestimmten Vorschriften der Richt-
linie 2004/109/EG zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind (ABL. EU Nr. L 69 S. 27). Es dient in den Artikeln 2 und 2a auch der Umsetzung
der Richtlinie 2007/18/EG der Kommission vom 27. Miirz 2007 zur Anderung der Richtlinie 2006/48/EG des Europiiischen Parlaments
und des Rates hinsichtlich des Ausschlusses bzw. der Aufnahme bestimmter Institute aus ihrem bzw. in ihren Anwendungsbereich und
hinsichtlich der Behandlung der Forderungen an multilaterale Entwicklungsbanken (ABL. EU Nr. L 87 S. 9).
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Artikel 14

Artikel 15
Artikel 16
Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19

Artikel 20

Entwurf

Anderung der Finanzkonglomerate-Solvabili-
tats-Verordnung

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Anderung des Pfandbriefgesetzes
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Anderung des Fiinften Vermogensbildungsge-
setzes

Anderung der Verordnung zur Durchfiihrung
des Fiinften Vermogensbildungsgesetzes

Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. 1
S. 2676), zuletzt gedndert durch Artikel 7 des Gesetzes vom
5. Januar 2007 (BGBI. I S. 10), wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

a) Die Angaben zum Kapitel 1 werden wie folgt geén-

dert:

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

gg)
hh)

Nach der Angabe zu § 2 wird folgende Angabe
eingefligt:

»$ 2a Inhaber bedeutender Beteiligungen®.

Nach der Angabe zu § 5 werden folgende Anga-
ben eingefligt:

»$ 5a  Besondere Aufgaben

§ 5Sb Verschwiegenheitspflicht®.

Nach der Angabe zu § 7 werden folgende Anga-
ben eingefligt:

»$ 7a  Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung
§ 7b  Versagung der Erlaubnis*.

Die Angabe zu § 8 wird wie folgt gefasst:

»$ 8  Anhorung der zustdndigen Stellen eines
anderen Mitgliedstaates der Europii-
schen Union oder eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum; Ausset-
zung oder Beschrinkung der Erlaubnis
bei Unternehmen mit Sitz in einem Dritt-
staat®.

In der Angabe zu § 9 werden die Worter ,,und
Organisationspflichten* gestrichen.

Nach der Angabe zu § 9 wird folgende Angabe
eingefiigt:

»§ 9a  Organisationspflichten®.
Die Angabe zu § 10 wird gestrichen.
Die Angabe zu § 17 wird wie folgt gefasst:

Beschliisse des 7. Ausschusses

Artikel 14 unverdndert

Artikel 15  unverdndert
Artikel 16 unverdndert
Artikel 17  unverdndert
Artikel 17a Anderung der Handelsregisterverordnung

Artikel 18 unverdndert
Artikel 19  unverdndert

Artikel 192 Anderungen in anderen Gesetzen

Artikel 20 unverdndert

Artikel 1
Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. I
S. 2676), zuletzt gedndert durch Artikel 7 des Gesetzes vom
5. Januar 2007 (BGBI. I S. 10), wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

a) unverdndert
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»$ 17 Erloschen und Aufhebung der Erlaub-

nis®.
ii) Nach der Angabe zu § 17 werden folgende An-
gaben eingefiigt:

,.§ 17a Abberufung von Geschiiftsleitern; Uber-
tragung von Organbefugnissen auf Son-
derbeauftragte

§ 17b Folgen der Aufhebung und des Erlos-
chens der Erlaubnis; Mal3nahmen bei der
Abwicklung

§ 17¢ Einschreiten gegen ungesetzliche Ge-
schifte®.
ji) Die Angabe zu § 18 wird wie folgt gefasst:

»§ 18 Informationsaustausch mit der Deut-
schen Bundesbank®.

kk) Nach der Angabe zu § 19 werden folgende An-
gaben eingefligt:
»$ 192 Werbung
§ 19b Sicherungseinrichtung
§ 19¢ Anzeigen

§ 19d Jahresabschluss, Lagebericht und Prii-
fungsbericht

§ 19¢ Bestellung eines Abschlusspriifers in
besonderen Féllen

§ 19f Besondere Pflichten des Abschlussprii-
fers

§ 19g Auskiinfte und Priifungen der Kapitalan-
lagegesellschaften und der an ihr bedeu-
tend beteiligten Inhaber

§ 19h  Auskiinfte und Priifungen zur Verfol-
gung unerlaubt betriebener Investment-
geschifte

§ 191 MaBnahmen bei unzureichenden Eigen-
mitteln

§ 195 Malinahmen bei Gefahr
§ 19k Insolvenzantrag

§ 191 Unterrichtung der Gléubiger im Insol-

venzverfahren®.
1) Nach der Angabe zu § 21 wird folgende Angabe
eingefiigt:
»$ 21a Vorausgenehmigung der Depotbank-
Auswahl®.
b) Die Angaben zu Kapitel 2 werden wie folgt geédn- b) Die Angaben zum Kapitel 2 werden wie folgt gedn-
dert: dert:
aa) Nach der Angabe zu § 43 wird folgende Angabe aa) unverdndert
eingefiigt:
»$ 43a Vorausgenehmigung*®.
bb) Nach der Angabe zu § 68 wird folgende Angabe bb) unverdndert
eingefiigt:

,»$ 68a Erwerbs- und VerduBerungsverbot*.
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cc)

dd)

ee)

Entwurf

Nach der Angabe zu § 80 werden folgende An-
gaben eingefligt:

»$ 80a Kreditaufnahme
§ 80b Risikomanagement

§ 80c Sonderregelungen fiir die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen

§ 80d Angaben im Verkaufsprospekt und in
den Vertragsbedingungen®.

Nach der Angabe zu § 90 werden folgende Ab-
schnitte eingefiigt:

,»Abschnitt 6
Infrastruktur-Sondervermogen
§ 90a Infrastruktur-Sondervermdgen

§ 90b Zuldssige Vermogensgegenstinde, Anla-
gegrenzen

§ 90c Anlaufzeit

§90d Ermittlung des Anteilwertes, Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen

§ 90e Angaben im Verkaufsprospekt und in
den Vertragsbedingungen

§ 90f Anforderungen an die fiir Anlageent-
scheidungen verantwortlichen Personen
von Infrastruktur-Sondervermdgen

Abschnitt 7
Sonstige Sondervermdgen
§ 90g Sonstige Sondervermdgen

§ 90h Zuldssige Vermdgensgegenstinde, An-
lagegrenzen, Kreditaufnahme

§ 90i Riicknahme von Anteilen

§90j Angaben im Verkaufsprospekt und in
den Vertragsbedingungen

§ 90k Risikomanagement™.

Die Angabe zum bisherigen Abschnitt 6 wird
Angabe zum neuen Abschnitt 8.

Die Angaben zu Kapitel 3 werden wie folgt geédn-

dert:

aa)

bb)

cc)

Die Angabe zu § 98 wird wie folgt gefasst:

»$ 98 Bezeichnung und Angabe auf Geschifts-
briefen®.

Die Angabe zu § 100 wird wie folgt gefasst:

,»8 100 Sondervorschriften fiir Investmentak-
tiengesellschaften in Form einer Um-
brella-Konstruktion®.

Die Angabe zur Zwischeniiberschrift des Ab-
schnitts 2 wird wie folgt gefasst:

,,Abschnitt 2

Vertriebsverbot; Sacheinlageverbot®.

Beschliisse des 7. Ausschusses

cc) unverdndert

dd) Nach der Angabe zu § 90 werden folgende Ab-

schnitte eingefligt:
,,Abschnitt 6
Infrastruktur-Sondervermogen
§ 90a Infrastruktur-Sondervermogen

§ 90b Zuldssige Vermogensgegenstinde, An-
lagegrenzen

§ 90c Anlaufzeit

§ 90d Ermittlung des Anteilwertes, Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen

§ 90e Angaben im Verkaufsprospekt und in
den Vertragsbedingungen

§ 90f Anforderungen an die fiir Anlageent-
scheidungen verantwortlichen Personen
von Infrastruktur-Sondervermogen

Abschnitt 7
Sonstige Sondervermdgen
§ 90g Sonstige Sondervermdgen

§ 90h Zuldssige Vermdgensgegenstinde, An-
lagegrenzen, Kreditaufnahme

§ 90i Sonderregelungen fiir die Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen

§90j Angaben im Verkaufsprospekt und in
den Vertragsbedingungen

§ 90k Risikomanagement™.

ee) unverdndert

c) unverdndert
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

dd) Die Angabe zu § 101 wird wie folgt gefasst:
»$ 101 Verbot des 6ffentlichen Vertriebs*.
ee) Die Angabe zu § 102 wird gestrichen.

ff) In der Angabe zu § 103 werden die Worter
», Ausgabepreis, Inventarwert™ gestrichen.

gg) Die Angabe zur Zwischeniiberschrift des Ab-
schnitts 3 wird wie folgt gefasst:

,,Abschnitt 3
Kapitalvorschriften®.

hh) Inder Angabe zu § 104 werden die Worter ,,Sta-
tutarisches Grundkapital® durch das Wort ,,Ge-
sellschaftskapital ersetzt.

ii)  In der Angabe zu § 105 wird das Wort ,,riicker-
werbbare* durch die Worter ,,Riicknahme von*
ersetzt.

jj)  Nach der Angabe zu § 105 wird folgende neue
Zwischeniiberschrift eingefiigt:

,,Abschnitt 4

Besondere Vorschriften iiber die Verfassung
der Investmentaktiengesellschaft*.

kk) Die Angabe zu § 106 wird wie folgt gefasst:
,3 106  Vorstand®.

11)  Nach der Angabe zu § 106 werden folgende An-
gaben eingefligt:

,»$ 106a  Aufsichtsrat

§ 106b  Geschiftsverbote fiir Vorstand und
Aufsichtsrat®.

mm) Die Angaben zum bisherigen Abschnitt 4 und zu
den §§ 107 bis 109 werden gestrichen.

nn) Die Angaben zu § 110 werden wie folgt gefasst:
»$ 110 Jahresabschluss und Lagebericht.

00) Nach der Angabe zu § 110 wird folgende Anga-
be eingefiigt:

»$ 110a  Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts®.
pp) Die Angabe zu § 111 wird wie folgt gefasst:
»$ 111 Halbjahresbericht, Liquidationsrech-
nungslegung*.
qq) Nach der Angabe zu § 111 wird folgende Anga-
be eingefligt:
»§ 111a  Offenlegung und Vorlage von Berich-
ten bei der Bundesanstalt™.

d) In den Angaben zu Kapitel 4 wird in der Angabe zu d) unverédndert
§ 120 das Wort ,,Dach-Sondervermdgen durch die
Angabe ,,Sondervermdgen nach den §§ 112 und 113
ersetzt.
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e) Die Angaben zu Kapitel 5 werden wie folgt geéndert:
aa) Die Angabe zu § 133 wird wie folgt gefasst:

»$ 133 Aufnahme, Untersagung und Einstel-
lung des offentlichen Vertriebs*.

bb) Die Angabe zu § 140 wird wie folgt gefasst:

»$ 140 Aufnahme, Untersagung und Einstel-
lung des offentlichen Vertriebs®.

f) Die Angaben zu Kapitel 6 werden wie folgt geén-
dert:

aa) Die Kapiteliiberschrift wird wie folgt gefasst:
LKapitel 6
Straf-, BuBgeld- und Ubergangsvorschriften®.

bb) Nach der Angabe zu § 143 werden folgende An-
gaben eingefiigt:

,»§ 143a Strafvorschriften
§ 143b Mitteilungen in Strafsachen®.

cc) Nach der Angabe zu § 145 wird folgende Anga-
be angefiigt:

,,§ 146 Ubergangsvorschriften fiir Investmen-
taktiengesellschaften®.

2. In§ 1 Satz 1 Nr. 3 wird nach der Angabe ,,§ 2 Abs. 9 der

Halbsatz ,,sowie den beabsichtigten und tatséchlichen
Vertrieb von Anteilen an ausldndischen Investmentver-
mogen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar
sind* eingefiigt.

. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,,die Richtlinie 2001/
108/EG des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 21. Januar 2002 (ABIL. EG Nr. L 41 S. 35)* durch
die Angabe ,,Artikel 9 der Richtlinie 2005/1/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 9. Mirz
2005 (ABL. EU Nr. L 79 S. 9) ersetzt.

b) In Absatz 2 wird das Wort ,,Investmentfonds* durch
die Worter ,inlédndische Investmentvermdgen® er-
setzt.

c) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Spezial-Sondervermdgen sind Sondervermdgen, de-
ren Anteile auf Grund schriftlicher Vereinbarungen
mit der Kapitalanlagegesellschaft ausschlielich von
Anlegern, die nicht natiirliche Personen sind, gehalten
werden.*

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 7 werden nach der Angabe ,,83“ ein
Komma und die Angabe ,,90g* eingefiigt.

bb) Nach Nummer 7 werden folgende Nummern 8
und 9 eingefligt:

»8. flr Investmentvermdgen im Sinne des
§ 90a Beteiligungen an OPP-Projektgesell-
schaften, wenn der Verkehrswert dieser Be-
teiligungen ermittelt werden kann,

Beschliisse des 7. Ausschusses

e) unverdndert

f) unverdndert

2. unverdndert

3. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) unverdndert

c) unverdndert

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) unverdndert

bb) Nach Nummer 7 werden folgende Nummern 8
und 9 eingefligt:

3. fir Investmentvermégen im Sinne des
§ 90a sowie fiir vergleichbare ausléin-
dische Investmentvermogen Beteiligun-
gen an OPP-Projektgesellschaften, wenn
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9. fiir inldndische Investmentvermdgen im
Sinne des § 90g als weitere Vermogensge-
genstinde Edelmetalle, unverbriefte Dar-
lehensforderungen und Unternehmensbe-
teiligungen, wenn der Verkehrswert dieser
Beteiligungen ermittelt werden kann,*.

cc) Die bisherigen Nummern 8 und 9 werden die
Nummern 10 und 11.

dd) In der neuen Nummer 11 werden die Worter
., Terminkontrakte zu Waren, die an organisier-
ten Markten gehandelt werden,” gestrichen.

In Absatz 5 werden das Wort ,,Aktiengesellschaften*
durch das Wort ,,Unternehmen* und die Angabe
,hach § 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4 und 7 bis 9 durch die An-
gabe ,,nach Absatz4 Nr. 1 bis4, 7und 9 bis 11 ersetzt
und nach den Wortern ,,beschrinkt ist“ werden die
Worter ,,und bei denen die Anleger das Recht zur
Riickgabe ihrer Aktien haben® eingefiigt.

In Absatz 6 werden das Wort ,,Kreditinstitute® durch
das Wort ,,Unternehmen® und jeweils das Wort ,,Son-
dervermdgen‘ durch die Worter ,,inldndischen Invest-
mentvermogen® ersetzt.

In Absatz 9 werden nach der Angabe ,,(ausldndische
Investmentgesellschaft)“ die Worter ,,, und bei denen
der Anleger verlangen kann, dass ihm gegen Riick-
gabe des Anteils sein Anteil an dem ausldndischen In-
vestmentvermogen ausgezahlt wird, oder bei denen
der Anleger kein Recht zur Riickgabe der Anteile hat,
aber die auslédndische Investmentgesellschaft in ihrem
Sitzstaat einer Aufsicht iber Vermdgen zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage unterstellt ist* eingefiigt.

Dem Absatz 11 werden folgende Sitze angefiigt:
,Nicht als 6ffentlicher Vertrieb gilt, wenn

1. die Investmentanteile ausschlieflich an Institute
im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengeset-
zes, private und oOffentlich-rechtliche Versiche-
rungsunternehmen, Kapitalanlagegesellschaften,
Investmentaktiengesellschaften sowie ausldndi-
sche Investmentgesellschaften und von diesen be-
auftragte Verwaltungsgesellschaften sowie an
Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaf-
ten vertrieben werden,;

Beschliisse des 7. Ausschusses

der Verkehrswert dieser Beteiligungen er-
mittelt werden kann,

9. fiir inldndische Investmentvermodgen im
Sinne des § 90g sowie fiir vergleichbare
auslindische Investmentvermdgen als
weitere Vermogensgegenstinde Edelmetal-
le, unverbriefte Darlehensforderungen und
Unternehmensbeteiligungen, wenn der Ver-
kehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann,*

cc) unverdndert

dd) unverdndert

Absatz 5 wird wie folgt gefindert:

aa) In Absatz 5 wird das Wort ,,Aktiengesellschaf-
ten* durch das Wort ,,Unternehmen‘ und die An-
gabe ,,nach § 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4 und 7 bis 9*
durch die Angabe ,,nach Absatz 4 Nr. 1 bis 4, 7
und 9 bis 11° ersetzt und nach den Wortern ,,be-
schrankt ist” werden die Worter ,,und bei denen
die Anleger das Recht zur Riickgabe ihrer Aktien
haben* eingefligt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

wpezial-Investmentaktiengesellschaften sind
Unternehmen im Sinne des Satzes 1, deren
Aktien nach der Satzung ausschlielich von
Anlegern, die nicht natiirliche Personen sind,
gehalten werden diirfen.“.

In Absatz 6 werden das Wort ,,Kreditinstitute® durch
das Wort ,,Unternehmen® und jeweils das Wort ,,Son-
dervermdgen* durch die Worter ,,inlandischen Invest-
mentvermdgen im Sinne des § 1 Satz1 Nr. 1% er-
setzt.

g) unverdndert

h) Dem Absatz 11 werden folgende Sétze angefiigt:

,,Nicht als 6ffentlicher Vertrieb gilt, wenn

1. unverdndert
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2. Investmentvermdgen nur namentlich benannt wer- 2. unverdndert
den;

3. nur die Ausgabe- und Riicknahmepreise von In- 3. unverdndert
vestmentanteilen verdffentlicht werden;

4. Verkaufsunterlagen einer Umbrella-Konstruktion 4. unverdndert
mit mindestens einem Teilfonds, dessen Anteile im
Geltungsbereich dieses Gesetzes 0ffentlich vertrie-
ben werden diirfen, verwendet werden, und diese
Verkaufsunterlagen auch Informationen {iber wei-
tere Teilfonds enthalten, fiir die keine Anzeige nach
§ 132 oder § 139 erstattet worden ist, sofern in den
Verkaufsunterlagen jeweils drucktechnisch heraus-
gestellt an hervorgehobener Stelle darauf hin-
gewiesen wird, dass die Anteile der weiteren Teil-
fonds an Anleger im Geltungsbereich dieses
Gesetzes nicht 6ffentlich vertrieben werden diirfen;

5. die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 des Invest- 5. unverédndert
mentsteuergesetzes bekannt gemacht werden;

6. in einen Prospekt fiir Wertpapiere Mindestanga- 6. in einen Prospekt fiir Wertpapiere Mindestanga-
ben nach § 7 des Wertpapierprospektgesetzes auf- ben nach § 7 des Wertpapierprospektgesetzes oder
genommen werden; in einen Prospekt fiir Vermogensanlagen Min-

destangaben nach § 8g des Verkaufsprospekt-
gesetzes aufgenommen werden;

7. fur ausldndische Investmentanteile, die an einer 7. unverdndert
inldndischen Borse zum Handel im regulierten
Markt zugelassen oder in den regulierten Markt
oder den Freiverkehr einbezogen sind, ausschlief3-
lich die von der Borse vorgeschriebenen Bekannt-
machungen getitigt werden und dariiber hinaus
kein offentlicher Vertrieb im Sinne des Satzes 1
stattfindet.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

(Bundesanstalt) kann Richtlinien aufstellen, nach de- (Bundesanstalt) kann Richtlinien aufstellen, nach de-

nen sie fiir den Regelfall beurteilt, wann ein offent- nen sie fir den Regelfall beurteilt, wann ein 6ffent-

licher Vertrieb im Sinne des Satzes 1 vorliegt.* licher Vertrieb im Sinne des Satzes 1 vorliegt.*
i) In Absatz 12 werden die Worter ,,eines anderen Ver- i) unverdndert

tragsstaates” durch die Worter ,,anderer Vertrags-

staat* ersetzt.

j) Nach Absatz 13 werden folgende Absitze 14 bis 24 j) Nach Absatz 13 werden folgende Absitze 14 bis 24

angefiigt:

,(14) OPP-Projektgesellschaften im Sinne dieses
Gesetzes sind im Rahmen Offentlich Privater Partner-
schaften titige Gesellschaften, die nach dem Gesell-
schaftsvertrag oder der Satzung zu dem Zweck ge-
griindet wurden, Anlagen zu errichten, zu sanieren
oder zu betreiben, die der Erfiillung 6ffentlicher Auf-
gaben dienen.

(15) Prime Broker im Sinne dieses Gesetzes sind
Unternehmen, die Vermdgensgegenstinde von Son-
dervermdgen nach § 112 Abs. 1 oder von Investmen-
taktiengesellschaften, deren Satzung eine dem § 112
Abs. 1 vergleichbare Anlageform vorsieht, verwahren
und sich diese ganz oder teilweise zur Nutzung auf
eigene Rechnung iibertragen lassen und gegebenen-
falls sonstige mit derartigen Investmentvermogen
verbundene Dienstleistungen erbringen.

angefiigt:

,(14) OPP-Projektgesellschaften im Sinne dieses
Gesetzes sind im Rahmen Offentlich Privater Partner-
schaften titige Gesellschaften, die nach dem Gesell-
schaftsvertrag oder der Satzung zu dem Zweck
gegriindet wurden, Anlagen oder Bauwerke zu er-
richten, zu sanieren, zu betreiben oder zu bewirt-
schaften, die der Erfiillung offentlicher Aufgaben
dienen.

(15)unverdndert
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(16) Geschiftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind
diejenigen natiirlichen Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fithrung der
Geschifte und zur Vertretung einer Kapitalanlagege-
sellschaft berufen sind sowie diejenigen natiirlichen
Personen, die die Geschifte der Kapitalanlagegesell-
schaft tatsdchlich leiten.

(17) Herkunftsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist
der Staat, in dem eine Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des Artikels la Nr.2 der Richtlinie 85/611/
EWG ihren Sitz hat.

(18) Aufnahmestaat im Sinne dieses Gesetzes ist
der Staat, in dem eine Kapitalanlagegesellschaft eine
Zweigniederlassung unterhédlt oder im Wege des
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs titig
wird.

(19) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes
ist eine Verbindung im Sinne des § 1 Abs. 10 des Kre-
ditwesengesetzes zwischen einer Kapitalanlagegesell-
schaft oder einer Investmentaktiengesellschaft und
einer anderen natiirlichen oder juristischen Person.

(20) Eine bedeutende Beteiligung im Sinne dieses
Gesetzes ist eine Beteiligung im Sinne des § 1 Abs. 9
Satz 1 des Kreditwesengesetzes. Fiir die Berechnung
des Anteils der Stimmrechte gilt § 22 Abs. 1 bis 3 so-
wie 3a in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes entspre-
chend. Die mittelbar gehaltenen Beteiligungen sind
den mittelbar beteiligten Personen und Unternehmen
in vollem Umfang zuzurechnen.

(21) Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes
sind Unternechmen im Sinne des § 1 Abs. 6 des Kre-
ditwesengesetzes.

(22) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes
sind Unternehmen im Sinne des § 1 Abs. 7 des Kre-
ditwesengesetzes.

(23) Anfangskapital im Sinne dieses Gesetzes sind
das eingezahlte Grund- oder Stammbkapital ohne die
Aktien, die mit einem nachzuzahlenden Vorzug bei
der Verteilung des Gewinns ausgestattet sind (Vor-
zugsaktien), und die Riicklagen im Sinne des § 10
Abs. 3a des Kreditwesengesetzes.

(24) Die Eigenmittel im Sinne dieses Gesetzes be-
stehen aus dem haftenden Eigenkapital und den Drit-
trangmitteln im Sinne des § 10 Abs. 2 Satz 1 des Kre-
ditwesengesetzes.*

4. Nach § 2 wird folgender § 2a eingefligt:

»§ 2a
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an
einer Kapitalanlagegesellschaft zu erwerben, hat dies der
Bundesanstalt unverziiglich anzuzeigen. Die Anzeige hat
Angaben zur Hohe seiner jeweiligen Beteiligung und zur
Beurteilung seiner Zuverlédssigkeit zu enthalten. Die
Bundesanstalt kann weitere Angaben oder Unterlagen
verlangen, falls dies fiir die Beurteilung der Zuverléssig-

Beschliisse des 7. Ausschusses

(16)unverdndert

(17)unverdndert

(18) unverdndert

(19)unverdndert

(20)unverdndert

(21)unverdndert

(22)unverdndert

(23)unverdndert

(24)unverdndert

4. unverédndert
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keit des Inhabers der bedeutenden Beteiligung erforder-
lich ist. Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat
der Bundesanstalt anzuzeigen, wenn er beabsichtigt, den
Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu erhohen, dass
die Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent oder 50 Pro-
zent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder
iiberschritten werden oder die Kapitalanlagegesellschaft
unter seine Kontrolle kommt.

(2) Die Bundesanstalt kann innerhalb von drei Mona-
ten nach Eingang der vollstandigen Anzeige den beab-
sichtigten Erwerb der Beteiligung oder ihre Erhdhung
untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass der Anzeigepflichtige den im Interesse der Gewahr-
leistung einer soliden und umsichtigen Fiihrung der Ka-
pitalanlagegesellschaft zu stellenden Anspriichen nicht
geniigt; Widerspruch und Anfechtungsklage haben keine
aufschiebende Wirkung.

(3) Die Bundesanstalt hat die Auskunfts- und Vorlage-
rechte nach Absatz 1 Satz 3 auch nach Ablauf der Frist
des Absatzes 2 Satz 1.

(4) In den Fillen des Absatzes 2 kann die Bundesan-
stalt dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung und den
von ihm kontrollierten Unternehmen die Ausiibung der
Stimmrechte untersagen oder eine bereits vollzogene
Stimmrechtsausiibung fiir nichtig erkldren; Widerspruch
und Anfechtungsklage haben keine aufschiebende Wir-
kung. Sie kann die Austibung der Stimmrechte auf einen
Treuhédnder iibertragen. § 2c Abs. 2 Satz 4 bis 8 des Kre-
ditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung.

(5) Vor MaBBnahmen nach Absatz 2 hat die Bundesan-
stalt die zustdndigen Stellen des anderen Mitgliedstaates
der Europdischen Union oder Vertragsstaates des Ab-
kommens iiber den Europédischen Wirtschaftsraums an-
zuhoren, wenn es sich bei dem Erwerber der bedeutenden
Beteiligung

1. um ein in dem anderen Staat zugelassenes Einlagen-
kreditinstitut, E-Geld-Institut, Wertpapierhandelsun-
ternehmen, Erstversicherungsunternehmen oder eine
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels la
Nr. 2 der Richtlinie 85/611/EWG,

2. um ein Mutterunternehmen eines in dem anderen
Staat zugelassenen Einlagenkreditinstituts, E-Geld-
Instituts, Wertpapierhandelsunternechmens, Erstver-
sicherungsunternechmens oder einer Verwaltungsge-
sellschaft im Sinne des Artikels 1a Nr. 2 der Richtlinie
85/611/EWG oder

3. um eine Person, die ein in dem anderen Staat zugelas-
senes Einlagenkreditinstitut, E-Geld-Institut, Wertpa-
pierhandelsunternehmen, Erstversicherungsunterneh-
men oder eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Artikels 1a Nr. 2 der Richtlinie 85/611/EWG kontrol-
liert,

handelt und die Kapitalanlagegesellschaft, an der der Er-
werber eine Beteiligung zu halten beabsichtigt, durch den
Erwerb unter dessen Kontrolle kdme.

(6) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an
einer Kapitalanlagegesellschaft aufzugeben oder den Be-
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trag seiner bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen
von 20 Prozent, 33 Prozent oder 50 Prozent der Stimm-
rechte oder des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung
so zu verdndern, dass die Kapitalanlagegesellschaft nicht
mehr kontrolliertes Unternechmen ist, hat dies der Bun-
desanstalt anzuzeigen.*

5. In § 3 Abs. 2 wird die Angabe ,,111° durch die Angabe 5. unverdndert
,,111a“ ersetzt.

6. In §4 Abs. 2 werden die Worter ,,fiir Finanzdienstleis- 6. unverédndert
tungsaufsicht (Bundesanstalt)* gestrichen.

7. § 5 wird wie folgt gedndert: 7. unverédndert

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt
gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,,Gesetzes
und“ die Worter ,,iiber die Depotbanken auch
nach den Vorschriften* eingefiigt.

bb) Satz 2 wird aufgehoben.
b) Folgende Absitze 2 und 3 werden angefiigt:

,»(2) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfal-
len, ob ein inldndisches Unternehmen den Vorschrif-
ten dieses Gesetzes unterliegt. Thre Entscheidungen
binden die Verwaltungsbehdrden.

(3) Soweit die Kapitalanlagegesellschaft Dienst-
und Nebendienstleistungen im Sinne des § 7 Abs. 2
Nr. 1, 3 und 4 erbringt, gelten die §§ 31 bis 31b, 31d
sowie 33 bis 34a des Wertpapierhandelsgesetzes ent-
sprechend.”

8. Nach § 5 werden die folgenden §§ 5a und 5b eingefiigt: 8. unverdndert

»§ Sa
Besondere Aufgaben

§ 6a des Kreditwesengesetzes findet entsprechend An-
wendung, wenn Tatsachen vorliegen, die darauf schlie-
Ben lassen, dass die der Kapitalanlagegesellschaft oder
der Investmentaktiengesellschaft anvertrauten Vermo-
genswerte oder eine Finanztransaktion der Finanzierung
einer terroristischen Vereinigung nach § 129a auch in
Verbindung mit § 129b des Strafgesetzbuches dienen
oder im Falle der Durchfithrung einer Finanztransaktion
dienen wiirden. Widerspruch und Anfechtungsklage ge-
gen die MaBinahmen der Bundesanstalt haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§ 5b
Verschwiegenheitspflicht

Die bei der Bundesanstalt beschéftigten und von ihr be-
auftragten Personen sowie die im Dienst der Deutschen
Bundesbank stehenden Personen, soweit sie Informa-
tionen aufgrund dieses Gesetzes erlangen, diirfen die ihnen
bei ihrer Tétigkeit bekannt gewordenen Tatsachen, deren
Geheimhaltung im Interesse der Kapitalanlagegesell-
schaft, Investmentaktiengesellschaft oder der auslindi-
schen Investmentgesellschaft oder eines Dritten liegt, ins-
besondere Geschifts- und Betriebsgeheimnisse, nicht
unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht
mehr im Dienst sind oder ihre Tétigkeit beendet ist; § 9 des
Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung.*
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9. § 6 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden das Wort ,,Kreditinstitute*
durch das Wort ,,Unternehmen® und das Wort
»Sondervermogen durch die Worter ,,inldn-
dische Investmentvermdgen™ ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,.Sie sind Institute im Sinne des Geldwaische-
gesetzes.

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,.Ein Aufsichtsrat ist auch dann zu bilden, wenn
die Kapitalanlagegesellschaft in der Rechtsform
einer Gesellschaft mit beschriankter Haftung be-
trieben wird.*

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern ,,bestimmen
sich* ein Komma und die Worter ,,vorbehaltlich
des Absatzes 2a Satz 2, eingefligt.

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) § 101 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 des Aktien-
gesetzes ist auf eine Kapitalanlagegesellschaft in der
Rechtsform der Aktiengesellschaft mit der Ma3gabe
anzuwenden, dass die Hauptversammlung mindes-
tens ein Mitglied des Aufsichtsrats zu wéhlen hat,
das von den Aktionédren, den mit ihnen verbundenen
Unternehmen und den Geschéftspartnern der Kapi-
talanlagegesellschaft unabhingig ist. Wird die Kapi-
talanlagegesellschaft in der Rechtsform einer Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung betrieben, so gilt
Satz 1 entsprechend.

Folgender Absatz 5 wird angefiigt:

»(5) §24c des Kreditwesengesetzes und § 93
Abs. 7 und 8 in Verbindung mit § 93b der Abgaben-
ordnung gelten fiir die Kapitalanlagegesellschaften
entsprechend.*

10. § 7 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,»Sie kann die Erlaubnis auf die Verwaltung be-
stimmter Arten von inldndischen Investmentvermo-
gen beschrinken.*

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden die Worter ,,, wobei bei
den Finanzinstrumenten Derivate ausgeschlos-
sen sind, deren Basiswerte Waren oder Edelme-
talle sind* gestrichen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

9. § 6 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden das Wort ,,Kreditinstitute*
durch das Wort ,,Unternehmen® und das Wort
»Sondervermdgen durch die Worter ,,inldn-
dische Investmentvermdgen im Sinne des § 1
Satz 1 Nr. 1* ersetzt.

bb) unverdndert

b) unverdndert

¢) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) § 101 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 des Aktien-
gesetzes ist auf eine Kapitalanlagegesellschaft in der
Rechtsform der Aktiengesellschaft mit der Ma3gabe
anzuwenden, dass die Hauptversammlung mindes-
tens ein Mitglied des Aufsichtsrats zu wihlen hat,
das von den Aktiondren, den mit ihnen verbundenen
Unternehmen und den Geschiéftspartnern der Kapi-
talanlagegesellschaft unabhingig ist. Wird die Kapi-
talanlagegesellschaft in der Rechtsform einer Gesell-
schaft mit beschrinkter Haftung betrieben, so gilt
Satz 1 entsprechend. Die Sétze 1 und 2 gelten nicht
fiir Kapitalanlagegesellschaften, die ausschlief3-
lich Spezial-Sondervermdigen oder Spezial-In-
vestmentaktiengesellschaften verwalten.*

d) unverdndert

10. § 7 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) unverdndert

aa;) In Nummer 6 werden nach dem Wort ,,Alters-
vorsorgevertrige-Zertifizierungsgesetzes* die
Worter ,,sowie von Vertrigen zum Aufbau
einer eigenen kapitalgedeckten Altersversor-
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gung im Sinne des § 10 Abs. 1 Nr. 2 Buchsta-
be b des Einkommensteuergesetzes“ eingefiigt.

bb) Nach Nummer 6 wird folgende Nummer 6a ein- bb) unverdndert
gefligt:

»0a. die Abgabe einer Zusage gegeniiber dem
Anleger, dass bei Riicknahme von Antei-
len, bei Beendigung der Verwaltung von
Anteilen im Sinne der Nummer 1 und der
Beendigung der Verwahrung und Verwal-
tung von Anteilen im Sinne der Nummer 4
mindestens ein bestimmter oder bestimm-
barer Betrag an den Anleger gezahlt wird
(Mindestzahlungszusage),".

11. Nach § 7 werden folgende §§ 7a und 7b eingefiigt: I1. unverédndert

»§ 7a
Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung

(1) Der Erlaubnisantrag muss enthalten:

1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschéftsbe-
trieb erforderlichen Mittel nach § 11,

2. die Angabe der Geschiftsleiter,

3. Angaben zur Beurteilung der Zuverldssigkeit der
Geschiftsleiter,

4. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der
Geschiftsleiter sowie dazu, dass sie auch in Bezug
auf die Art der zu verwaltenden Sondervermogens
tiber ausreichende Erfahrung verfiigen,

5. die Namen der an der Kapitalanlagegesellschaft be-
deutend beteiligten Inhaber sowie Angaben zur Be-
urteilung ihrer Zuverldssigkeit und zur Héhe ihrer je-
weiligen Beteiligung,

6. die Angaben der Tatsachen, die auf eine enge Verbin-
dung zwischen der Kapitalanlagegesellschaft und
anderen natiirlichen oder juristischen Personen hin-
weisen, und

7. einen tragfahigen Geschiftsplan, aus dem die Art der
geplanten Geschéfte sowie der organisatorische Auf-
bau und die geplanten internen Kontrollverfahren
der Kapitalanlagegesellschaft hervorgehen.

(2) Dem Antragsteller ist binnen sechs Monaten nach
Einreichung eines vollstdndigen Antrags mitzuteilen, ob
eine Erlaubnis erteilt wird. Die Ablehnung des Antrags
ist zu begriinden.

(3) Sofern der Kapitalanlagegesellschaft auch die Er-
laubnis zum Erbringen der individuellen Vermdgensver-
waltung nach § 7 Abs. 2 Nr. 1 erteilt wurde, ist ihr mit
der Erteilung der Erlaubnis die Entschiddigungseinrich-
tung mitzuteilen, der sie zugeordnet ist.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung der Erlaubnis
im elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu machen.

§ 7b
Versagung der Erlaubnis

Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. das Anfangskapital und die zusitzlichen Eigenmittel
nach § 11 nicht zur Verfiigung stehen;
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2. die Kapitalanlagegesellschaft nicht mindestens zwei
Geschiftsleiter hat;

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die
Geschiftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft nicht
zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche
fachliche Eignung im Sinne von § 33 Abs. 2 des
Kreditwesengesetzes nicht haben;

4. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass der Inha-
ber einer bedeutenden Beteiligung nicht zuverldssig
ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse
einer soliden und umsichtigen Fithrung der Kapital-
anlagegesellschaft zu stellenden Anspriichen ge-
nugt;

5. enge Verbindungen zwischen der Kapitalanlagege-
sellschaft und anderen natiirlichen oder juristischen
Personen bestehen, die die Bundesanstalt bei der
ordnungsgeméfen Erflillung ihrer Aufsichtsfunktio-
nen behindern;

6. enge Verbindungen zwischen der Kapitalanlage-
gesellschaft und anderen natiirlichen oder juristi-
schen Personen bestehen, die den Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften eines Drittlandes unterstehen,
deren Anwendung die Bundesanstalt bei der ord-
nungsgemiBen Erfiillung ihrer Aufsichtsfunktionen
behindern;

7. die Kapitalanlagegesellschaft ihren Sitz nicht im In-
land hat;

8. die Kapitalanlagegesellschaft nicht bereit oder in der
Lage ist, die erforderlichen organisatorischen Vorkeh-
rungen zum ordnungsgeméBen Betreiben der Geschif-
te, fiir die es die Erlaubnis beantragt, zu schaffen.*

12. § 8 wird wie folgt geédndert: 12. unverédndert
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

”§ 8

Anhorung der zustindigen Stellen eines anderen
Mitgliedstaates der Europdischen Union
oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
tiber den Européischen Wirtschaftsraum;
Aussetzung oder Beschrankung der Erlaubnis
bei Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat®.

b) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
¢) Folgender Absatz 2 wird angefligt:

»(2) §33a des Kreditwesengesetzes ist auf die
Aussetzung einer Entscheidung iiber einen Antrag
auf Erlaubnis von Verwaltungsgesellschaften mit
Sitz in einem Drittstaat oder die Beschrénkung die-
ser Erlaubnis entsprechend anzuwenden.*

13. § 9 wird wie folgt gedndert: 13. § 9 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst: a) unverédndert
”§ 9

Allgemeine Verhaltensregeln®.

b) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,,Sondervermogen* b) unverdndert
durch die Worter ,,inlandischen Investmentvermo-
gen’ ersetzt.
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¢) In Absatz 2 Nr. 3 wird der Punkt am Ende durch ein

Komma ersetzt und die folgende Nummer 4 angefiigt:

4. iiber die fiir eine ordnungsgeméifle Geschifts-
tatigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren zu
verfiigen und diese wirksam einsetzen.*

14. Nach § 9 wird folgender § 9a eingefiigt:

15.
16.

»§ 9a
Organisationspflichten

Die Kapitalanlagegesellschaft muss {iber eine ord-

nungsgemife Geschiftsorganisation verfiigen, die die
Einhaltung der von der Kapitalanlagegesellschaft zu be-
achtenden gesetzlichen Bestimmungen gewéhrleistet.

Eine ordnungsgemifle Geschiftsorganisation umfasst
insbesondere

1.

ein angemessenes Risikomanagement, das insbeson-
dere gewdbhrleistet, dass das mit den Anlageposi-
tionen verbundene Risiko sowie deren jeweilige
Wirkung auf das Gesamtrisikoprofil des Investment-
vermdgens jederzeit iberwacht und gemessen wer-
den kann,

geeignete Regelungen fiir die personlichen Geschéf-
te der Mitarbeiter,

geeignete Regelungen fiir die Anlage des eigenen
Vermogens der Kapitalanlagegesellschaft in Finanz-
instrumenten,

angemessene Kontroll- und Sicherheitsvorkehrun-
gen flir den Einsatz der elektronischen Datenverar-
beitung,

. eine vollstindige Dokumentation der ausgefiihrten

Geschifte, die insbesondere gewihrleistet, dass je-
des das Investmentvermogen betreffende Geschift
nach Gegenpartei, Art und Abschlusszeitpunkt re-
konstruiert werden kann,

. angemessene Kontrollverfahren, die insbesondere

das Bestehen einer internen Revision voraussetzen
und gewéhrleisten, dass das Vermogen der von der
Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Investment-
vermogen in Ubereinstimmung mit den Vertrags-
bedingungen sowie den jeweils geltenden rechtli-
chen Bestimmungen angelegt wird.*

§ 10 wird aufgehoben.

§ 11 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden die Angabe ,,730 000
Euro* durch die Angabe ,,300 000 Euro* ersetzt

Beschliisse des 7. Ausschusses

¢) unverdndert

d) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefiigt:

,»Die Kapitalanlagegesellschaft muss insbeson-
dere iiber geeignete Verfahren verfiigen, um bei
Publikums-Sondervermogen unter Beriicksichti-
gung des Wertes des Sondervermogens und der
Anlegerstruktur eine Beeintrichtigung von Anle-
gerinteressen durch Transaktionskosten zu ver-
meiden.*

14. unverdndert

15. unverdndert

16. unverdndert
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und das Semikolon und die danach folgenden
Halbsétze gestrichen.

bb) In Nummer 2 wird jeweils die Angabe ,,3 Mil-
liarden Euro® durch die Angabe ,,1,125 Milliar-
den Euro* ersetzt.

cc) Folgende Sétze werden angefiigt:

,~Eine Kapitalanlagegesellschaft braucht die An-
forderung der Aufbringung zusétzlicher Eigen-
mittel nach Satz1 Nr.2 in Hoéhe von bis zu
50 Prozent nicht zu erfiillen, wenn sie iiber eine
von einem Kreditinstitut oder einem Versiche-
rungsunternehmen gestellte Garantie in der-
selben Hohe verfiigt. Das Kreditinstitut oder das
Versicherungsunternehmen muss seinen Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens tber den Europdischen Wirtschaftsraum
haben oder, sofern es seinen Sitz in einem Dritt-
staat hat, Aufsichtsbestimmungen unterliegen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt denen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.*

b) Folgender Absatz 4 wird angefligt:

»(4) Werden Altersvorsorgevertrige nach § 7
Abs. 2 Nr. 6 abgeschlossen oder Mindestzahlungs-
zusagen nach § 7 Abs. 2 Nr. 6a abgegeben, ist inso-
weit § 10 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
entsprechend anzuwenden.*

§ 12 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,und der Deut-
schen Bundesbank* gestrichen.

b) Absatz 3 Satz 7 wird aufgehoben.
¢) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) InSatz 1 werden die Worter ,,und der Deutschen
Bundesbank* gestrichen.

bb) In Satz 3 werden nach dem Wort ,,Bundesan-
stalt™ die Worter ,, , der Deutschen Bundesbank*
gestrichen.

§ 13 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,und die Deut-
sche Bundesbank® gestrichen.

b) In Absatz 3 wird Satz 2 aufgehoben.
¢) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»AufZweigniederlassungen im Sinne des Absat-
zes 1 Satz 1 sind § 3 Abs. 1,3 und 4, § 9 Abs. 2
Nr. 1 bis 3 und Abs. 4 und 5, §§ 19a, 19¢ Abs. 1
Nr. 7 sowie die §§ 19g, 121, 124 und 125 dieses
Gesetzes, und, soweit diese Dienst- und Neben-
dienstleistungen im Sinne von § 7 Abs. 2 Nr. 1,
3 und 4 erbringen, § 31 Abs. 1 bis9und 11 sowie
die §§ 31a, 31b, 31d, 33a, 34 und 34a Abs. 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes und § 18 des Geset-
zes Uber die Deutsche Bundesbank mit der MaB3-
gabe entsprechend anzuwenden, dass mehrere

Beschliisse des 7. Ausschusses

17. unverdndert

18. unverdndert
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Niederlassungen derselben Verwaltungsgesell-
schaft als eine Zweigniederlassung gelten.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,und der Deutschen
Bundesbank* gestrichen.

cc) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Fur die Tétigkeiten im Wege des grenziiber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs nach Ab-
satz 1 Satz 1 gelten § 9 Abs. 2 Nr. 1 bis 3 und
Abs. 4und 5 sowie die §§ 19g, 121, 124 und 125
dieses Gesetzes und, soweit Dienst- und Neben-
dienstleistungen im Sinne von § 7 Abs. 2 Nr. 1,
3 und 4 erbracht werden, § 31 Abs. 1 bis 9 und
11 sowie die §§ 31a, 31b, 31d, 33a, 34 und 34a
Abs. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes entspre-
chend.”

19. In § 15 wird die Angabe ,,§ 53d* durch die Angabe 19. unverdndert
5,8 53¢ ersetzt.

20. § 16 wird wie folgt gedndert: 20. unverédndert
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Aufgaben, die fiir die Durchfiihrung der
Geschifte der Kapitalanlagegesellschaft wesentlich
sind, konnen zum Zwecke einer effizienteren Ge-
schiftsfithrung auf ein anderes Unternehmen (Ausla-
gerungsunternehmen) ausgelagert werden. Das Aus-
lagerungsunternehmen muss unter Beriicksichtigung
der ihm tibertragenden Aufgaben iiber die entspre-
chende Qualifikation verfiigen und in der Lage sein,
die tibernommenen Aufgaben ordnungsgemal wahr-
zunehmen. Die Auslagerung darf die Wirksamkeit
der Beaufsichtigung der Kapitalanlagegesellschaft in
keiner Weise beeintrichtigen; insbesondere darf sie
weder die Kapitalanlagegesellschaft daran hindern,
im Interesse ihrer Anleger zu handeln, noch darf sie
verhindern, dass das Sondervermdgen im Interesse
der Anleger verwaltet wird.*

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefligt:

»(1a) Die Kapitalanlagegesellschaft hat Malinah-
men zu ergreifen, die sie in die Lage versetzen, die
Tétigkeiten des Auslagerungsunternehmens jeder-
zeit wirksam zu tiberwachen. Die Kapitalanlagege-
sellschaft hat sich insbesondere die erforderlichen
Weisungsbefugnisse und die Kiindigungsrechte ver-
traglich zu sichern.*

¢) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

,»Wird die Portfolioverwaltung auf ein Unternehmen
mit Sitz in einem Drittstaat ausgelagert, muss die Zu-
sammenarbeit zwischen der Bundesanstalt und der
zustindigen Aufsichtbehdrde des Drittstaates sicher-
gestellt sein.

d) Folgender Absatz 5 wird angefiigt:

»(5) Nach Beendigung des Geschéftsjahres der
Kapitalanlagegesellschaft sind der Bundesanstalt
samtliche in dem jeweiligen Geschéftsjahr erfolgten
Auslagerungen unverziiglich und gesammelt anzu-
zeigen.*



Drucksache 16/6874 -22- Deutscher Bundestag — 16. Wahlperiode

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses
21. § 17 wird wie folgt gefasst: 21. unverdndert
»§ 17

Erléschen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn die Kapitalanlagege-
sellschaft

1. von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer Ertei-
lung Gebrauch macht,

2. ausdriicklich auf sie verzichtet oder

3. den Geschiftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis be-
zieht, seit mehr als sechs Monaten nicht mehr ausiibt.

Soweit die Kapitalanlagegesellschaft auch iiber die Er-
laubnis zur individuellen Vermogensverwaltung nach
§ 7 Abs. 2 Nr. 1 verfligt, erlischt diese, wenn die Kapi-
talanlagegesellschaft nach § 11 des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschidigungsgesetzes von der Entschi-
digungseinrichtung ausgeschlossen wird.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis aufler nach
den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
auftheben, wenn

1. die Kapitalanlagegesellschaft die Erlaubnis aufgrund
falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige
Weise erhalten hat;

2. die Eigenmittel der Kapitalanlagegesellschaft unter
diein § 11 Abs. 1 vorgesehenen Schwellen absinken
und die Kapitalanlagegesellschaft nicht innerhalb
einer von der Bundesanstalt zu bestimmenden Frist
diesen Mangel behoben hat;

3. der Bundesanstalt Tatsachen bekannt werden, die
eine Versagung der Erlaubnis nach § 7b Nr. 2 bis 8
rechtfertigen wiirden;

4. die Kapitalanlagegesellschaft nachhaltig gegen die
Bestimmungen dieses Gesetzes verstofit.

Widerspruchs- und Anfechtungsklage haben keine auf-
schiebende Wirkung.*

22. Nach § 17 werden folgende §§ 17a bis 17c¢ eingefiigt: 22, unverédndert

3 17a
Abberufung von Geschiftsleitern;
Ubertragung von Organbefugnissen
auf Sonderbeauftragte

(1) In den Féllen des § 17 Abs. 2 kann die Bundesan-
stalt statt der Aufhebung der Erlaubnis die Abberufung
der verantwortlichen Geschiftsleiter verlangen und ih-
nen die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen; Wider-
spruch und Anfechtungsklage haben keine aufschieben-
de Wirkung.

(2) Die Bundesanstalt kann die Organbefugnisse ab-
berufener Geschiftsleiter solange auf einen geeigneten
Sonderbeauftragten iibertragen, bis die Kapitalanlage-
gesellschaft iiber neue Geschiéftsleiter verfiigt, die den
in § 7b Nr. 3 genannten Anforderungen geniigen; Wi-
derspruch und Anfechtungsklage haben keine aufschie-
bende Wirkung. § 36 Abs. la Satz2 bis 5 des Kredit-
wesengesetzes findet entsprechend Anwendung.
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§ 17b
Folgen der Aufhebung
und des Erloschens der Erlaubnis;
MafBnahmen bei der Abwicklung

§ 38 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend
Anwendung, wenn die Bundesanstalt die Erlaubnis der
Kapitalanlagegesellschaft authebt oder die Erlaubnis er-
lischt.

§ 17¢
Einschreiten
gegen ungesetzliche Geschifte

Wird eine Kapitalanlagegesellschaft ohne die nach
§ 7 erforderliche Erlaubnis tétig, kann die Bundesanstalt
die sofortige Einstellung des Geschéftsbetriebes und die
unverziigliche Abwicklung dieser Geschifte gegeniiber
der Kapitalanlagegesellschaft und den Mitgliedern ihrer
Organe anordnen; § 37 des Kreditwesengesetzes findet
entsprechend Anwendung. Widerspruch und Anfech-
tungsklage gegen die Mafinahmen der Bundesanstalt ha-
ben keine aufschiebende Wirkung.*

§ 18 wird wie folgt gefasst:

»3 18
Informationsaustausch
mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt hat der Deutschen Bundesbank
Informationen und Unterlagen zur Verfiigung zu stellen,
die die Bundesanstalt auf Grundlage dieses Gesetzes er-
langt hat und die die Bundesbank fiir die Erfillung ihrer
Aufgabe, die Stabilitit des Finanzsystems in der Bun-
desrepublik Deutschland sicherzustellen, zwingend be-
nétigt und die sie sich auf andere Weise nicht beschaffen
kann. Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank
regeln einvernehmlich die Einzelheiten der Weiterlei-
tung dieser Informationen und Unterlagen.

(2) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank
haben einander Beobachtungen und Feststellungen mit-
zuteilen, die fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben zwingend
erforderlich sind. Die Deutsche Bundesbank hat inso-
weit der Bundesanstalt auch die Angaben zur Verfiigung
zu stellen, die jene aufgrund statistischer Erhebungen
nach § 18 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank
erlangt. Sie hat vor Anordnung einer solchen Erhebung
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23. § 18 wird wie folgt gefasst:

»3 18
Informationsaustausch
mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank
haben einander Beobachtungen und Feststellungen
mitzuteilen, die fiir die Erfillung ihrer jeweiligen Auf-
gaben zwingend erforderlich sind. Die Bundesanstalt
hat insoweit der Deutschen Bundesbank die Informa-
tionen und Unterlagen gemaf § 2a Abs. 1 Satz 1 und 4
und Abs. 6, § 12 Abs. 1 und Abs. 4 Satz 1, soweit es
sich um eine Anderung der nach § 12 Abs. 1 Satz 2
angezeigten Verhiltnisse handelt, § 13 Abs. 4 Satz 2,
§ 19¢ Abs.1 Nr.3 bis 10 und Abs. 2, § 19d Satz 2,
§ 19f Abs. 2 Satz 3, § 20 Abs.3 Satz 4, § 37 Abs.2
Satz 3, § 44 Abs.3 Satz3 und Abs.5 Satz 6, § 45
Abs. 3, § 54 Abs. 4, § 94 Satz 4, § 96 Abs. 6 Satz 1
und 2, § 99 Abs. 2 Satz 1 sowie § 111a Abs. 4 zur Ver-
fiigung zu stellen. Die Deutsche Bundesbank hat der
Bundesanstalt die Angaben zur Verfiigung zu stellen,
die jene aufgrund statistischer Erhebungen nach § 18
des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank erlangt.
Sie hat vor Anordnung einer solchen Erhebung die
Bundesanstalt zu horen; § 18 Satz5 des Gesetzes
iiber die Deutsche Bundesbank gilt entsprechend.
Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank re-
geln einvernehmlich die Einzelheiten der Weiterleitung
dieser Beobachtungen, Feststellungen, Informationen,
Unterlagen und Angaben.

(2) entfillt
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die Bundesanstalt zu héren; § 18 Satz 5 des Gesetzes
tiber die Deutsche Bundesbank gilt entsprechend.

(3) Der Informationsaustausch nach Absatz 1 und die
Mitteilungen nach Absatz 2 schliefien die Ubermittlung
der zur Erfiillung der Aufgaben der empfangenden Stel-
le erforderlichen personenbezogenen Daten ein. Zur Er-
fiillung ihrer Aufgaben diirfen die Bundesanstalt und die
Deutsche Bundesbank vereinbaren, dass gegenseitig die
bei der anderen Stelle jeweils gespeicherten Daten im
automatisierten Verfahren abgerufen werden diirfen. Im
Ubrigen gilt § 7 Abs. 4 und 5 des Kreditwesengesetzes
entsprechend.*

Nach § 19 werden folgende §§ 19a bis 191 eingefiigt:

»§ 192
Werbung

Auf die Werbung von Kapitalanlagegesellschaften
findet § 23 des Kreditwesengesetzes entsprechend An-
wendung.

§ 19b
Sicherungseinrichtung

Sofern die Kapitalanlagegesellschaft die individuelle
Vermogensverwaltung im Sinne des § 7 Abs. 2 Nr. 1 er-
bringt, hat sie die betroffenen Anleger, die nicht Institute
sind, tiber die Zugehorigkeit zu einer Einrichtung zur
Sicherung der Anspriiche der Anleger (Sicherungsein-
richtung) in geeigneter Weise zu informieren; § 23a
Abs. 1 Satz 2 und 5 sowie Abs. 2 des Kreditwesengeset-
zes findet entsprechend Anwendung.

§ 19¢
Anzeigen

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesan-
stalt unverziiglich anzuzeigen

1. die Absicht der Bestellung einer Person zum Ge-
schéftsleiter unter Angabe der Tatsachen, die fiir die
Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eig-
nung wesentlich sind und den Vollzug dieser Ab-
sicht;

2. das Ausscheiden eines Geschiftsleiters;

3. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren
oder mittelbaren Beteiligung an einem anderen Un-
ternehmen; als Beteiligung gilt das unmittelbare oder
mittelbare Halten von mindestens 25 Prozent der
Anteile am Kapital oder Stimmrechte des anderen
Unternehmens;

4. die Anderung der Rechtsform;

5. die Absenkung der Eigenmittel unter die in § 11 vor-
gesehenen Schwellen;

6. die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes, die
Errichtung, Verlegung oder SchlieBung einer Zweig-
stelle in einem Drittstaat sowie die Aufnahme oder
Beendigung der Erbringung grenziiberschreitender
Dienstleistungen ohne Errichtung einer Zweigstelle;

7. die Einstellung des Geschéftsbetriebes;

Beschliisse des 7. Ausschusses

(2) Der Informationsaustausch nach Absatz 1 Satz 5
schlieBt die Ubermittlung der zur Erfiillung der Aufga-
ben der empfangenden Stelle erforderlichen personen-
bezogenen Daten ein. Zur Erfiillung ihrer Aufgabe diir-
fen die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank
vereinbaren, dass gegenseitig die bei der anderen Stelle
jeweils gespeicherten Daten im automatisierten Verfah-
ren abgerufen werden diirfen. Im Ubrigen gilt § 7 Abs. 4
und 5 des Kreditwesengesetzes entsprechend.*

24. unverdndert
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8. die Absicht ihrer Geschéftsleiter, eine Entscheidung
iiber die Auflésung der Kapitalanlagegesellschaft
herbeizufiihren;

9. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Be-
teiligung an der eigenen Gesellschaft, das Erreichen,
das Uber- und Unterschreiten der Beteiligungs-
schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent und 50 Pro-
zent der Stimmrechte oder des Kapitals sowie die
Tatsache, dass die Kapitalanlagegesellschaft Toch-
terunternehmen eines anderen Unternehmens wird
oder nicht mehr ist, soweit die Kapitalanlagegesell-
schaft von der bevorstehenden Anderung dieser Be-
teiligungsverhiltnisse Kenntnis erlangt;

10. die Absicht der Vereinigung mit einer anderen Kapi-
talanlagegesellschaft.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundes-
anstalt jahrlich anzuzeigen

1. den Namen und die Anschrift der an ihr bedeutend
beteiligten Inhaber sowie die Hohe ihrer Betei-
ligung,

2. die Errichtung, Verlegung oder SchlieBung einer
inldndischen Zweigstelle und

3. die Begriindung, Anderung oder die Beendigung
einer engen Verbindung.

(3) Die Geschiftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft
haben der Bundesanstalt unverziiglich die in § 24 Abs. 3
Satz 1 Nr. 1 und 2 des Kreditwesengesetzes genannten
Tatsachen anzuzeigen.

§ 19d
Jahresabschluss, Lagebericht
und Priifungsbericht

Fiir den Jahresabschluss, den Lagebericht und den
Priifungsbericht einer Kapitalanlagegesellschaft gelten
die §§ 340a bis 3400 des Handelsgesetzbuchs entspre-
chend. § 26 des Kreditwesengesetzes ist mit der Mal3-
gabe entsprechend anzuwenden, dass die dort geregel-
ten Pflichten gegeniiber der Deutschen Bundesbank
nicht gelten.

§ 19¢
Bestellung eines Abschlusspriifers
in besonderen Fillen

Auf die Bestellung eines Abschlusspriifers findet
§ 28 des Kreditwesengesetzes mit der Mafigabe entspre-
chend Anwendung, dass die dort geregelten Pflichten
gegeniiber der Deutschen Bundesbank nicht gelten.

§ 19f
Besondere Pflichten
des Abschlusspriifers

(1) Bei der Priifung des Jahresabschlusses hat der Ab-
schlusspriifer auch die wirtschaftlichen Verhiltnisse der
Kapitalanlagegesellschaft zu priifen. Er hat insbeson-
dere festzustellen, ob die Kapitalanlagegesellschaft die
Anzeigepflichten nach den §§ 12 und 19¢ sowie die An-
forderungen nach den §§ 9, 9a, 11 und 16 erfiillt hat.

(2) Der Abschlusspriifer hat zu priifen, ob die Kapi-
talanlagegesellschaft ihren Verpflichtungen nach dem
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Geldwischegesetz nachgekommen ist. Soweit die Kapi-
talanlagegesellschaft Nebendienstleistungen nach § 7
Abs. 2 erbringt, hat der Abschlusspriifer diese Neben-
dienstleistungen besonders zu priifen. § 29 Abs. 3 des
Kreditwesengesetzes findet mit der Maflgabe entspre-
chend Anwendung, dass die dort geregelten Pflichten
gegeniiber der Deutschen Bundesbank nicht gelten.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministeri-
um der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustim-
mung des Bundesrats ndhere Bestimmungen iiber
weitere Inhalte, Umfang und Darstellungen des Prii-
fungsberichts zu erlassen, soweit dies zur Erfiillung der
Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbeson-
dere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Ta-
tigkeit der Kapitalanlagegesellschaft zu erhalten. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
iibertragen.

§ 19¢
Auskiinfte und Priifungen
der Kapitalanlagegesellschaften und der
an ihr bedeutend beteiligten Inhaber

Die Kapitalanlagegesellschaften und die an ihr be-
deutend beteiligten Inhaber haben der Bundesanstalt
Auskiinfte entsprechend § 44 Abs. 1 und 6 sowie § 44b
des Kreditwesengesetzes zu erteilen. Der Bundesanstalt
stehen die in § 44 Abs. 1 und § 44b des Kreditwesen-
gesetzes genannten Priifungsbefugnisse entsprechend
zu. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die MaB-
nahmen der Bundesanstalt haben keine aufschiebende
Wirkung.

§ 19h
Auskiinfte und Priifungen zur Verfolgung
unerlaubt betriebener Investmentgeschéfte

Auf die Verfolgung unerlaubt betriebener Geschéfte
im Sinne des § 17c¢ findet § 44c des Kreditwesengeset-
zes mit der MaBgabe entsprechend Anwendung, dass
die dort geregelten Pflichten gegeniiber der Deutschen
Bundesbank nicht gelten. Widerspruch und Anfech-
tungsklage gegen die MaBinahmen der Bundesanstalt ha-
ben keine aufschiebende Wirkung.

§ 191
Malnahmen bei unzureichenden
Eigenmitteln

Entsprechen bei einer Kapitalanlagegesellschaft die
Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 11, kann die
Bundesanstalt Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, um Verstofle gegen § 11 zu unterbin-
den. Sie kann insbesondere Entnahmen durch Ge-
sellschafter und die Ausschiittung von Gewinnen
untersagen oder beschranken. Widerspruch und Anfech-
tungsklage gegen die Maflnahmen der Bundesanstalt
haben keine aufschiebende Wirkung. Beschliisse iiber
die Gewinnausschiittung sind insoweit nichtig, als sie
einer Anordnung nach Satz 1 widersprechen. § 45
Abs. 4 Satz 1 des Kreditwesengesetzes findet entspre-
chend Anwendung.
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§ 19
Mafinahmen bei Gefahr

Besteht die Gefahr fiir die Erfiillung der Verpflichtun-
gen einer Kapitalanlagegesellschaft gegeniiber ihren
Glaubigern oder besteht der begriindete Verdacht, dass
eine wirksame Aufsicht iiber die Kapitalanlagegesell-
schaft nach den Bestimmungen dieses Gesetzes nicht
moglich ist, kann die Bundesanstalt zur Abwendung
dieser Gefahr geeignete und erforderliche Mafnahmen
ergreifen; Widerspruch und Anfechtungsklage haben

keine aufschiebende Wirkung.

§ 19k

Insolvenzantrag

Auf den Fall der Zahlungsunfihigkeit, der Uberschul-
dung oder der drohenden Zahlungsunfdhigkeit einer

Kapitalanlagegesellschaft findet § 46b Abs. 1 des Kre-
ditwesengesetzes entsprechend Anwendung.

§ 191

Unterrichtung der Glaubiger
im Insolvenzverfahren

Die Glédubiger sind iiber die Erdffnung des Insol-
venzverfahrens in entsprechender Anwendung des § 46f
des Kreditwesengesetzes zu unterrichten.*

25. § 20 wird wie folgt gedndert: 25. unverédndert

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,,anderes* gestri-
chen.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden das Semikolon durch

einen Punkt ersetzt und der zweite Halbsatz gestri-
chen.

¢) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die ordnungsgemifle Erfiillung der gesetz-
lichen oder vertraglichen Pflichten als Depot-
bank durch das Kreditinstitut oder die Zweig-
niederlassung ist durch einen geeigneten
Abschlusspriifer einmal jahrlich zu priifen.*

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,Zweigniederlassung*
durch das Wort ,,Depotbank* ersetzt.

cc) In Satz 4 werden die Worter ,,und der Deutschen
Bundesbank* gestrichen.

dd) In Satz 5 wird das Wort ,,Zweigniederlassung™
durch das Wort ,,Depotbank* ersetzt.

d) In Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,,nach Absatz 2
Satz 1 durch die Angabe ,,nach Absatz 3 Satz 1 er-

setzt.
26. Nach § 21 wird folgender § 21a eingefiigt: 26. unverdndert
»§ 21a
Vorausgenehmigung

der Depotbank-Auswahl

Erteilt die Bundesanstalt eine Vorausgenehmigung im
Sinne des § 43a, kann die Auswahl der Depotbank fiir
die von der Vorausgenechmigung umfassten Sonderver-
mogen oder Teilfonds ebenfalls im Voraus genehmigt
werden.*
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27. Dem § 22 Abs. 1 werden folgende Sétze angefligt: 27. unverdndert

28.

29.

30.

31.

32.

33.

,.Die Depotbank hat durch Vorschriften zu Organisation
und Verfahren sicherzustellen, dass bei Wahrnehmung
ihrer Aufgaben Interessenkonflikte zwischen der Depot-
bank und der Kapitalanlagegesellschaft vermieden wer-
den. Die Einhaltung dieser Vorschriften ist von einer bis
auf Ebene der Geschéftfiihrung unabhingigen Stelle zu
iiberwachen.*

§ 24 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden die Worter ,,einem anderen inldn-
dischen Verwahrer® durch die Worter ,,einem ande-
ren in- oder ausldndischen Kreditinstitut® ersetzt.

b) Satz 3 wird aufgehoben.

In § 25 Satz 2 Nr. 1 wird das Wort ,, Transaktionsgebiih-
ren“ durch das Wort ,, Transaktionskosten* ersetzt.

In § 26 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,,des § 53 durch
die Angabe ,,der §§ 53, 80a und 90h Abs. 6, ersetzt.

§ 27 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 wird das Wort ,,Berechnung® durch das
Wort ,,Ermittlung™ ersetzt.

b) In Nummer 3 wird am Ende das Wort ,,und* durch
ein Komma ersetzt.

¢) In Nummer 4 wird nach dem Wort ,,sind* der Punkt
durch das Wort ,,und* ersetzt.

d) Folgende Nummer 5 wird angefiigt:

,,5. die fiir das jeweilige Sondervermdgen geltenden
gesetzlichen und in den Vertragsbedingungen
festgelegten Anlagegrundsditze und Anlage-
grenzen eingehalten werden.*

In § 28 Abs. 1 Satz 2 wird die Angabe ,,Absatz 1 Satz 1
Nr. 1* durch die Angabe ,,Satz 1 Nr. 1* ersetzt.

§ 31 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 53 oder nach
§ 112 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1* durch die Angabe ,,§§ 53,
80a, 90h Abs. 6 oder § 112 Abs. 1 Satz2 Nr. 1¢
ersetzt und nach dem Wort ,,abgeschlossen® die
Angabe ,,oder wenn fiir Rechnung eines Sonderver-
mogens nach § 112 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 Leerverkdufe
getitigt oder einem Sondervermodgen im Sinne des
§ 112 Abs. 1 Wertpapierdarlehen gewédhrt™ einge-
fiigt.

b) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,Gesellschaft durch
das Wort ,,Kapitalanlagegesellschaft® ersetzt.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

§ 24 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 wird das Wort ,,oder* durch ein Komma
ersetzt und die Worter ,,einem anderen inldndischen
Verwahrer® durch die Worter ,,einem anderen in-
oder auslandischen Kreditinstitut oder einem ande-
ren auslindischen Verwahrer, sofern dieser die
Voraussetzungen des § 5 Abs. 4 Satz 1 des Depot-
gesetzes erfiillt, ersetzt.

b) unverdndert

unverdandert

unverdndert

§ 27 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) unverdndert

¢) unverdndert

d) Folgende Nummer 5 wird angefiigt:

,»>. die fur das jeweilige Sondervermdgen geltenden
gesetzlichen und in den Vertragsbedingungen
festgelegten Anlagegrenzen eingehalten wer-
den.”

unverdandert

§ 31 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 53 oder nach
§ 112 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1* durch die Angabe ,,§ 53,
§ 80a, § 90h Abs. 6 oder § 112 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1*
ersetzt, vor dem Wort ,,Finanzterminkontrakte,*
die Angabe ,,Wertpapier-Pensionsgeschifte nach
§ 57 oder* und nach dem Wort ,,abgeschlossen® die
Worter ,,oder wenn fiir Rechnung eines Sonderver-
mogens nach § 112 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 Leerverkdufe
getitigt oder einem Sondervermdgen im Sinne des
§ 112 Abs. 1 Wertpapierdarlehen gewihrt einge-
fugt.

b) unverdndert
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bb) In Satz 2 werden das Wort ,,sowie durch das
Wort ,, , nach ersetzt nach der Angabe ,,§§ 54
und 57 die Worter ,,oder mit Prime Brokern*
eingefligt.

34. In § 32 Abs. 2 Satz 1 werden die Worter ,,des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (ABl. EG
Nr. L 375 S. 3) gestrichen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

34. § 32 wird wie folgt geéindert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Kapitalanlagegesellschaft ist unter den
folgenden Voraussetzungen hinsichtlich der
von ihr verwalteten Sondervermégen kein
Tochterunternehmen im Sinne des §22
Abs. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes und
des § 2 Abs. 6 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes und keine Mehrheits-
beteiligung im Sinne des § 135 Abs. 1 Satz 3
des Aktiengesetzes:

1. die Kapitalanlagegesellschaft iibt ihre
Stimmrechte unabhingig vom Mutter-
unternehmen aus,

2. das Sondervermogen wird nach Maflgabe
der Richtlinie 85/611/EWG verwaltet,

3. das Mutterunternehmen teilt der Bundes-
anstalt den Namen dieser Kapitalanlage-
gesellschaft und die fiir deren Uber-
wachung zustindige Behorde oder das
Fehlen einer solchen mit und

4. das Mutterunternehmen erklirt gegen-
iiber der Bundesanstalt, dass die Voraus-
setzungen der Nummer 1 erfiillt sind.*

bb) In Satz 2 werden das Wort ,,direkter durch
das Wort ,,unmittelbarer* und das Wort ,,in-
direkter* durch das Wort ,,mittelbarer* er-
setzt.

b) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat,
das einer Erlaubnis nach § 7 oder § 97 bediirfte,
wenn es seinen Sitz im Inland hitte, ist unter den
folgenden Voraussetzungen hinsichtlich des von
ihm verwalteten Investmentvermdogens kein Toch-
terunternehmen im Sinne des § 22 Abs.3 des
Wertpapierhandelsgesetzes und des §2 Abs. 6
des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
und keine Mehrheitsbeteiligung im Sinne des
§ 135 Abs. 1 Satz 3 des Aktiengesetzes:

1. das Unternehmen geniigt beziiglich seiner
Unabhingigkeit Anforderungen, die denen
fiir Kapitalanlagegesellschaften nach Absatz 2
Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach Absatz 5 Nr. 1 gleichwertig sind,
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35. § 34 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

d)

In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Rechte*
das Wort ,,, insbesondere®, nach dem Wort ,,Verwal-
tungsvergiitung™ ein Komma und die Worter ,,der
Mindestanlagesumme® und nach dem Wort ,,haben*
das Wort ,,(Anteilklassen)* eingefligt.

In Absatz 2 werden die Sétze 2 und 3 wie folgt ge-
fasst:

,,Die Kosten fiir die Auflegung neuer Teilfonds miis-
sen zulasten der Anteilpreise der neuen Teilfonds in
Rechnung gestellt werden. Die Vertragsbedingungen
eines Teilfonds und deren Anderung sind durch die
Bundesanstalt nach Maf3gabe der §§ 43 und 43a zu
genehmigen.*

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) Die jeweiligen Teilfonds einer Umbrella-
Konstruktion sind von den iibrigen Teilfonds der
Umbrella-Konstruktion vermodgensrechtlich und
haftungsrechtlich getrennt. Im Verhéltnis der Anle-
ger untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstén-
diges Zweckvermogen behandelt. Die Rechte von
Anlegern und Glaubigern im Hinblick auf einen Teil-
fonds, insbesondere dessen Auflegung, Verwaltung,
Ubertragung und Auflosung, beschrinken sich auf
die Vermogensgegenstinde dieses Teilfonds. Fiir die
auf den einzelnen Teilfonds entfallenden Verbind-
lichkeiten haftet nur der betreffende Teilfonds. Ab-
satz 1 Satz 4 gilt entsprechend.*

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,nach Anho-
rung der Deutschen Bundesbank® gestrichen.

36. § 36 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,zu einer Borse zu-
gelassen oder in einen organisierten Markt®
durch die Worter ,,zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen ersetzt.

bb) In Satz 3 werden nach dem Wort ,nicht* die
Worter ,,zum Handel“ eingefiigt und die Worter
,»in einen organisierten Markt* durch die Worter
,,an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen® ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden das Wort ,,zu“ durch die Wor-
ter ,,zum Handel an“ und die Worter ,,in einen
organisierten Markt“ durch die Worter ,,an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen‘ ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

2. das Mutterunternehmen des Unternehmens
gibt eine Mitteilung entsprechend Absatz 2
Satz 1 Nr. 3 ab und

3. das Mutterunternehmen erklirt gegeniiber
der Bundesanstalt, dass die Voraussetzungen
der Nummer 1 erfiillt sind.*

35. unverdndert

36. unverdndert
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bb) In Satz 2 werden die Worter ,,amtlichen Markt*
durch die Worter ,,Handel an einer Borse* und
die Worter ,,in einen anderen organisierten
Markt“ durch die Worter ,,an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen® er-
setzt.

¢) In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,nach Anhdo-
rung der Deutschen Bundesbank® gestrichen und die
Angabe ,,§ 2 Abs. 4 Nr. 8 und 9 durch die Angabe
»S 2 Abs. 4 Nr. 10 und 11 ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

37. In § 37 Abs. 2 Satz 3 werden nach dem Wort ,,Bundes- 37. unverédndert

anstalt® das Komma und die Worter ,,der Deutschen
Bundesbank* gestrichen.

37a. In § 38 Abs. 1 Satz 1 wird die Angabe ,,13*“ durch

die Angabe ,,sechs ersetzt.

38. § 40 wird wie folgt gedndert: 38. unverdndert

a) In Satz 1 Nr. 4 wird vor Satz 2 folgender Satz ein-
gefligt:

,,Mit"Zustimmung der Bundesanstalt kann ein ande-
rer Ubertragungsstichtag bestimmt werden; § 44
Abs. 3 und 6 ist entsprechend anzuwenden.*

b) Nach Satz 1 werden folgende Sétze eingefligt:

,Der Beschluss der Kapitalanlagegesellschaft zur
Ubertragung  aller Vermogensgegenstinde eines
Sondervermdgens in ein anderes Sondervermdgen
ist bekannt zu machen; § 43 Abs. 5 Satz 1 ist ent-
sprechend anzuwenden. Die Ubertragung darf nicht
vor Ablauf von drei Monaten nach Bekanntmachung
erfolgen, falls nicht mit der Zustimmung der Bun-
desanstalt ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wird.*

¢) Nach dem bisherigen Satz 2 werden folgende Sitze
angefiigt:

,,Die Ausgabe der neuen Anteile an die Anleger des
iibertragenden Sondervermdgens gilt nicht als
Tausch. Die ausgegebenen Anteile treten an die
Stelle der Anteile an dem iibertragenden Sonder-
vermogen.*

39. § 41 wird wie folgt gedndert: 39. § 41 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 3 werden nach dem Wort ,,Kosten* die
Worter ,,mit Ausnahme der Nebenkosten des
Erwerbs und der Kosten der VerduBerung von
Vermogensgegenstinden (Transaktionskosten)™
eingefiigt.

bb) In Satz 4 werden nach den Wortern ,erfolgs-
abhingige Verwaltungsvergiitung® die Worter
»oder eine zusitzliche Verwaltungsvergiitung
fiir den Erwerb, die VerduBerung oder die Ver-
waltung von Vermdgensgegenstinden nach § 67
Abs. 1 und 2, § 68 Abs. 1 sowie § 90b Abs. 1
Nr. 1 und 2* eingefiigt.

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefligt:

»(2a) Die Kapitalanlagegesellschaft hat im aus-
fithrlichen Verkaufsprospekt zu erldutern, dass

a) unverdndert

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) Die Kapitalanlagegesellschaft hat im aus-
fihrlichen Verkaufsprospekt zu erldutern, dass
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Transaktionskosten aus dem Fondsvermdgen gezahlt
werden und dass die Gesamtkostenquote keine
Transaktionskosten enthélt. Bei Publikums-Sonder-

Beschliisse des 7. Ausschusses

Transaktionskosten aus dem Fondsvermdgen gezahlt
werden und dass die Gesamtkostenquote keine
Transaktionskosten enthalt.

vermdgen miissen die Vertragsbedingungen vorse-
hen, dass unter Beriicksichtigung des Wertes des
Sondervermogens und der Anlegerstruktur die Be-
nachteiligung von Anlegern durch Transaktionskos-
ten ausgeschlossen ist.*

¢) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,nach Anhdo-
rung der Deutschen Bundesbank® gestrichen.

d) In Absatz 4 Satz 4 wird die Angabe ,,Absatz 2 bleibt*
durch die Angabe ,,Die Absitze 2 und 2a bleiben* er-
setzt.

c¢) unverdndert

d) unverdndert

e) In Absatz 6 Satz 1 werden die Worter ,,eine Angabe
enthalten, wonach* durch die Worter ,,die Regelung
enthalten, dass* und Angabe ,,67* durch die Angabe
,,00° ersetzt.

e) unverdndert

40. § 42 wird wie folgt gedndert: 40. unverédndert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,der §§ 66 bis 82 und
des § 113 durch die Angabe ,,der §§ 66 bis 82,
90a bis 90k, 112 und 113 ersetzt.

bb) Satz 3 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Nummer 8 wird die Angabe ,,§ 34 Abs. 1
Satz 3 und Abs. 2 Satz 5 durch die Angabe
,»§ 34 Abs. 1 Satz 4 und Abs. 2a Satz 5 er-
setzt.

bbb) Nummer 17 wird aufgehoben.

b) In Absatz 6 werden die Worter ,,und der Deutschen
Bundesbank* gestrichen.

41. § 43 wird wie folgt gedndert: 41. unverandert

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,ist* die Wor-
ter ,,innerhalb einer Frist von vier Wochen nach
Eingang des Genehmigungsantrags eingefiigt.

bb) Nach Satz 2 werden folgende Sitze eingefiigt:

,Liegen die Voraussetzungen flir die Geneh-
migung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies
dem Antragsteller innerhalb der Frist nach
Satz 2 unter Angabe der Griinde mitzuteilen und
fehlende oder gednderte Angaben oder Unterla-
gen anzufordern. Mit dem Eingang der angefor-
derten Angaben oder Unterlagen beginnt der
Lauf der in Satz2 genannten Frist erneut. Die
Genehmigung gilt als erteilt, wenn iiber den Ge-
nehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach
Satz 2 entschieden worden ist und eine Mit-
teilung nach Satz 4 nicht erfolgt ist. Auf Antrag
der Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesan-
stalt die Genehmigung nach Satz 5 schriftlich zu
bestdtigen.*

cc) Der bisherige Satz 3 wird aufgehoben.
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dd) Im bisherigen Satz 4 werden die Worter ,,Antrag
einschlieBlich der Darlegung® durch das Wort
»Genehmigungsantrag™ ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Die Angabe ,,§ 43 Abs. 2 Satz 1* wird durch die
Angabe ,,Absatz 2 Satz 1“, die Angabe ,,13 Mo-
nate durch die Worter ,,sechs Monate* und die
Angabe ,,§ 43 Abs. 5° durch die Angabe ,,Ab-
satz 5 ersetzt.

bb) Folgende Sétze werden angefligt:

,Gelten die in Satz 1 genannten Anderungen
nach Mallgabe des Absatzes 2 Satz 5 als geneh-
migt, diirfen diese frithestens sechs Monate nach
der in Absatz 5 Satz 1 bestimmten Bekanntma-
chung und nur dann in Kraft treten, wenn den An-
legern der kostenlose Umtausch der Anteile nach
Malf3gabe des Satzes 1 angeboten worden ist.*

c) In Absatz 4 Nr. 9 wird die Angabe ,.§ 34 Abs. 1
Satz 1 den Anteilklassen oder gemaf3 gestrichen.

d) In Absatz 5 Satz 2 werden die Worter ,,drei Monate®
durch die Worter ,,am Tag® ersetzt, die Worter ,,falls
nicht mit der Zustimmung der Bundesanstalt ein frii-
herer Zeitpunkt bestimmt wird,” gestrichen, die
Angabe ,,13 Monaten® durch die Angabe ,,sechs Mo-
naten‘ ersetzt, der Punkt am Ende durch ein Komma
ersetzt und folgender Halbsatz angefiigt: ,,falls nicht
mit Zustimmung der Bundesanstalt ein fritherer Zeit-
punkt bestimmt wird.*

42. Nach § 43 wird folgender § 43a eingefiigt: 42. unverdndert

,»§ 43a
Vorausgenehmigung

(1) Die Bundesanstalt kann Genehmigungen im Vor-
aus (Vorausgenchmigung) fiir richtlinienkonforme
Sondervermogen erteilen, indem sie vorformulierte
alternative Musterklauseln genehmigt, aus denen die
Kapitalanlagegesellschaft die Vertragbedingungen aus-
schliefflich auswihlen kann; § 43 Abs. 2 Satz 7 und 8,
Abs. 4 und 6 gilt entsprechend. Unverziiglich nach der
Auflegung eines neuen Sondervermdgens hat die Kapi-
talanlagegesellschaft dieses bei der Bundesanstalt an-
zuzeigen und die Vertragsbedingungen sowie den
vereinfachten und ausfiihrlichen Verkaufsprospekt ein-
zureichen. Die Vertragsbedingungen sind vor Ausgabe
der Anteile schriftlich festzulegen und diirfen dem aus-
fihrlichen Verkaufsprospekt nur beigefiigt werden,
wenn die Vorausgenehmigung nach Satz 1 erteilt wor-
den ist.

(2) Mit der Vorausgenehmigung nach Absatz 1 gilt
die nach § 43 erforderliche Genehmigung fiir die Ver-
tragsbedingungen als erteilt, wenn die Vorausgeneh-
migung im Zeitpunkt der Auflegung des jeweiligen
Sondervermogens wirksam ist. Anderungen der geneh-
migten Musterklauseln lassen die nach Satz 1 als erteilt
geltende Genehmigung unberiihrt, es sei denn, die An-
derungen erfolgen, um die Musterklauseln an eine An-
derung der Rechtslage anzupassen. In diesem Fall sind
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sowohl die Musterklauseln als auch die auf deren
Grundlage erstellten Vertragsbedingungen an die neue
Rechtslage anzupassen und nach Mallgabe des Absat-
zes 3 genchmigen zu lassen.

(3) Anderungen der genehmigten Musterklauseln be-
diirfen der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Geneh-
migung ist zu erteilen, wenn die Musterklauseln den ge-
setzlichen Anforderungen entsprechen. Anderungen der
Vertragsbedingungen, die nicht von der Vorausgeneh-
migung abgedeckt sind, bediirfen ebenfalls der Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt. § 43 Abs. 2 Satz 7
bis 9, Abs. 3 Satz 1 und 3, Abs. 5 und 6 gilt entspre-
chend. Von der Vorausgenehmigung abgedeckte Ande-
rungen der Vertragsbedingungen sind der Bundesanstalt
lediglich anzuzeigen; die Anzeige hat unverziiglich
nach der Anderung zu erfolgen.

(4) Die Absitze 1 bis 3 gelten entsprechend fiir richt-
linienkonforme Sondervermégen in der Form der Um-
brella-Konstruktion, die von einer Kapitalanlagegesell-
schaft aufgelegt werden.*

§ 44 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 Satz 3 werden die Worter ,,amt-
lichen Markt* durch das Wort ,,Handel®, die
Worter ,,in einen organisierten Markt durch die
Worter ,,an einem organisierten Markt zugelas-
sene oder in diesen® und die Worter ,,zugelassen
oder in einen organisierten Markt* durch die
Worter ,,zum Handel zugelassen oder an einem
organisierten Markt zugelassen oder in diesen‘
ersetzt.

bb) In Nummer 4 Satz 2 werden das Wort ,,sowie®
durch ein Komma ersetzt und nach dem Wort
»Nettoertrag™ die Worter ,,sowie Erhohungen
und Verminderungen des Sondervermdgens
durch VerduBerungsgeschéfte eingefiigt.

cc) In Nummer 4 Satz 3 werden die Worter ,,Erho-
hungen und Verminderungen des Sondervermo-
gens durch VerduBerungsgeschifte, gestrichen.

dd) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 4a ein-
gefiigt:

»4a. die von der Kapitalanlagegesellschaft be-
schlossene Verwendung der Ertrige des
Sondervermogens;*.

b) In Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,,und der Deut-
schen Bundesbank‘ gestrichen.

¢) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird durch die folgenden Sétze ersetzt:

,Der Jahresbericht des Sondervermdgens ist
durch einen Abschlusspriifer zu priifen. Der Ab-
schlusspriifer muss von den Gesellschaftern der
Kapitalanlagegesellschaft gewihlt und im Fall
einer Gesellschaft mit beschriankter Haftung von
den Geschiéftsfithrern, im Fall einer Aktien-
gesellschaft vom Vorstand beauftragt werden.

Beschliisse des 7. Ausschusses

43. § 44 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) unverdndert

¢) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird durch die folgenden Sitze ersetzt:

,Der Jahresbericht des Sondervermdgens ist
durch einen Abschlusspriifer zu priifen. Der Ab-
schlusspriifer muss von den Gesellschaftern der
Kapitalanlagegesellschaft gewihlt und im Fall
einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung von
den Geschéftsfiihrern, im Fall einer Aktien-
gesellschaft vom Vorstand beauftragt werden.
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§ 318 Abs. 3 bis 7 sowie die §§ 319 und 323 des
Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend, so-
weit sich aus den nachfolgenden Sétzen nichts
anderes ergibt.*

bb) Im bisherigen Satz 4 werden die Worter ,,und
der Deutschen Bundesbank® gestrichen.

d) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,»(6) Zwischenberichte nach Absatz 3 sowie Auf-
16sungsberichte nach Absatz 4 sind ebenfalls durch
einen Abschlusspriifer zu priifen. Auf die Priifung
nach Satz 1 ist Absatz 5 entsprechend anzuwenden.*

e) In Absatz 7 Satz 1 werden die Worter ,,nach Anhdo-
rung der Deutschen Bundesbank® gestrichen.

§ 45 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,,drei* durch die Anga-
be ,, vier‘ ersetzt.

b) In Absatz 3 werden die Worter ,,und der Deutschen
Bundesbank* gestrichen.

§ 47 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,,amtlichen Markt*
durch das Wort ,,Handel*“ und die Worter ,,in einen
anderen organisierten Markt in einem Mitgliedstaat
der Europiischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europidischen
Wirtschaftsraum® durch die Worter ,,dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen‘ ersetzt.

b) In Nummer 2 werden die Worter ,,amtlichen Markt*
durch das Wort ,,Handel, die Worter ,,in einen orga-
nisierten Markt® durch die Worter ,,an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen‘
und die Worter ,,in den Vertragsbedingungen vorge-
sehen® durch die Worter ,,von der Bundesanstalt zu-
gelassen™ ersetzt.

¢) In Nummer 3 werden die Worter ,,amtlichen Markt™
durch das Wort ,,Handel*“ und die Worter ,,Einbezie-
hung in einen organisierten Markt* durch die Worter
»Zulassung an einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen® ersetzt.

d) In Nummer 4 werden die Worter ,,amtlichen Markt*
durch das Wort ,,Handel”, die Worter ,,Einbeziehung
in einen organisierten Markt“ durch die Wdorter
.deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen® und die Worter ,,in den
Vertragsbedingungen vorgesehen™ durch die Worter
,»von der Bundesanstalt zugelassen‘ ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 318 Abs. 3 bis 7 sowie die §§ 319 und 323 des
Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend.*

bb) unverdndert

d) unverdndert

e) unverdndert

44. § 45 wird wie folgt gedndert:

a) Die Absétze 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

»(1) Der Jahresbericht ist spétestens vier Mo-
nate nach Ablauf des Geschiftsjahres, der Halb-
jahresbericht ist spitestens zwei Monate nach
dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger
bekannt zu machen.

(2) Der Auflésungsbericht ist spitestens drei
Monate nach dem Stichtag im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt zu machen.*

b) unverdndert

45. unverdndert
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e) Nach Nummer 6 werden der abschlieBende Punkt
durch ein Komma ersetzt und folgende Nummern 7
und 8 angefligt:

,7. in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds,
die die in Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe a und b der
Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom
19. Mérz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf
die Erlauterung gewisser Definitionen (ABIL. EU
Nr. L 79 S. 11) genannten Kriterien erfiillen,

8. in Form von Finanzinstrumenten, die die in Ar-
tikel 2 Abs. 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2007/
16/EG genannten Kriterien erfiillen.*

f) Folgender Satz wird angefiigt:

,Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Nr. 1
bis 4 darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraus-
setzungen des Artikels 2 Abs. 1 Unterabsatz 1 Buch-
stabe a bis ¢ Nr. 1, Buchstabe d Nr. i und Buchstabe e
bis g der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind.*

§ 48 wird wie folgt gefasst:

3 48
Geldmarktinstrumente

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbehaltlich
§ 52 fiir Rechnung eines Sondervermogens Instrumente,
die tlblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die im Zeitpunkt
ihres Erwerbs flir das Sondervermodgen eine restliche
Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren Verzin-
sung nach den Ausgabebedingungen wihrend ihrer ge-
samten Laufzeit regelmdfBig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren
Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), nur erwerben, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auflerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europidischen Union oder auferhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, so-
fern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,

3. von den Europdischen Gemeinschaften, dem Bund,
einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zen-
tralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebiets-
korperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europdischen Union, der Europdischen

Beschliisse des 7. Ausschusses

46. § 48 wird wie folgt gefasst:

,»$ 48
Geldmarktinstrumente

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbehaltlich
§ 52 fiir Rechnung eines Sondervermdgens Instrumente,
die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die im Zeitpunkt
ihres Erwerbs flir das Sondervermodgen eine restliche
Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzin-
sung nach den Ausgabebedingungen wihrend ihrer ge-
samten Laufzeit regelmdfBig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren
Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), nur erwerben, wenn sie

1. unverdndert

2. unverdndert

3. unverdndert
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Zentralbank oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehort, begeben oder garan-
tiert werden,

. von einem Unternechmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 be-
zeichneten Mirkten gehandelt werden,

. von einem Kreditinstitut, das nach den im Européi-
schen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien ei-
ner Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Européischen Ge-
meinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und
diese einhdlt, begeben oder garantiert werden, oder

. von anderen Emittenten begeben werden, die einer
von der Bundesanstalt anerkannten Kategorie ange-
horen und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahres-
abschluss nach den Vorschriften der Vierten
Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli
1978 iiber den Jahresabschluss von Gesellschaf-
ten bestimmter Rechtsformen (ABl. EG Nr. L
222 S. 11), die zuletzt durch Artikel 49 der Richt-
linie 2006/43/EG des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 17. Mai 2006 (ABI. EU Nr. L
157 S. 87) gedndert worden ist, erstellt und verof-
fentlicht,

b) um einen Rechtstriager, der innerhalb einer eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften um-
fassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzie-
rung dieser Gruppe zustiandig ist, oder

¢) um einen Rechtstriger, der die wertpapierméaBige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nut-
zung einer von einer Bank eingerdumten Kredit-
linie finanzieren soll. Fiir die wertpapierméBige
Unterlegung und die von einer Bank eingerdumte
Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/
EG.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absat-
zes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die
Voraussetzungen des Artikels 4 Abs. 1 und 2 der
Richtlinie 2007/16/EG erfullen. Fiir Geldmarkt-
instrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 und 2
gilt Artikel 4 Abs. 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

(3) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absat-
zes 1 Nr. 3 bis 6 diirfen nur erworben werden,
wenn die Emission oder der Emittent dieser In-
strumente Vorschriften iiber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegt und zusétzlich die
Kriterien des Artikels 5 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG erfillt sind. Fiir den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten, die nach Absatz 1 Nr. 3
von einer regionalen oder lokalen Gebietskdrper-

Beschliisse des 7. Ausschusses

. unverdndert

. unverdndert

. von anderen Emittenten begeben werden und es sich

bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) unverdndert

b) unverdndert

¢) unverdndert

(2)unverdndert

(3)unverdndert
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schaft eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union oder von einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung im Sinne des Absatzes 1
Nr. 3 begeben werden, aber weder von diesem
Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates garan-
tiert werden, und fiir den Erwerb von Geldmarkt-
instrumenten nach Absatz 1 Nr. 4 und 6 gilt Arti-
kel 5 Abs. 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fiir den
Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach
Absatz 1 Nr. 3 auller Geldmarktinstrumenten, die
von der Européischen Zentralbank oder der Zen-
tralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union begeben oder garantiert wurden, gilt Ar-
tikel 5 Abs. 4 dieser Richtlinie. Fiir den Erwerb
von Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 5
gelten Artikel 5 Abs. 3 und, wenn es sich um
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Europdischen Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben
oder garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie
2007/16/EG.*

47. § 50 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Satz 1 werden die Worter ,,Investmentaktienge-
sellschaften mit verdnderlichem Kapital* durch die
Worter ,,Anteile an Investmentaktiengesellschaften®
ersetzt.

In Satz 3 werden jeweils die Worter ,,mit verdnder-
lichem Kapital“ gestrichen.

48. § 51 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Das Wort ,,anerkannten* wird gestrichen und
nach dem Wort ,,Finanzindizes® werden die
Worter ,,im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der
Richtlinie 2007/16/EG* eingefiigt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

»datz 1 gilt fiir Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente im Sinne des Artikels 10
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG entspre-
chend.”

In Absatz 2 werden nach dem Wort ,,Derivaten® die
Worter ,,und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente* eingefiigt.

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,nach Anho-
rung der Deutschen Bundesbank* gestrichen und in
Nummer 3 die Worter ,,in einen anderen organisier-
ten Markt* durch die Worter ,,an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

47. § 50 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a)

In Satz 1 werden die Worter , Investmentaktienge-
sellschaften mit verdnderlichem Kapital* durch die
Worter ,,Anteile an Investmentaktiengesellschaften
im Sinne des § 96 Abs. 3“ ersetzt.

a;) In Satz2 werden nach den Waortern ,inlin-

dischen Sondervermégen und* die Worter ,,In-
vestmentaktiengesellschaften sowie* eingefiigt.

b) unverédndert

48. unverdndert
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49. § 52 wird wie folgt gedndert: 49. unverdandert

a) In Nummer 1 werden die Worter ,,amtlichen Markt
durch das Wort ,,Handel*, die Wérter ,,in einen orga-
nisierten Markt“ durch die Worter ,,an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen‘
ersetzt und nach den Wortern ,,einbezogen sind, die
Worter ,,im Ubrigen jedoch die Kriterien des Arti-
kels 2 Abs. 1 Buchstabe a bis ¢ Nr. ii, Buchstabe d
Nr. ii und Buchstabe e bis g der Richtlinie 2007/16/
EG erfiillen, angefiigt.

b) In Nummer 2 werden nach dem Wort ,,geniigen, die
Worter ,,sofern die Geldmarktinstrumente die Vor-
aussetzungen des Artikels 4 Abs. 1 und 2 der Richt-
linie 2007/16/EG erfiillen,* angefiigt.

¢) In Nummer 4 Buchstabe d werden die Worter ,,an
einer inldndischen oder ausldndischen Borse zum
amtlichen Markt zugelassen* durch die Waorter ,,an
einem organisierten Markt im Sinne § 2 Abs. 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen
oder die an einem anderen organisierten Markt, der
die wesentlichen Anforderungen an geregelte Mérk-
te im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004
{iber Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung
der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europii-
schen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. EU L 145
S. 1), die durch die Richtlinie 2006/31/EG des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 5. April
2006 (ABIL. EU Nr. L 114 S. 60) gedndert worden ist,
erfiillt,” ersetzt.

50. § 54 wird wie folgt gedndert: 50. unverdndert

a) In Absatz 2 Satz 5 werden die Worter ,,einer Borse in
einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum amtlichen
Markt* durch die Worter ,,einem organisierten Markt
im Sinne von §2 Abs.5 des Wertpapierhandels-
gesetzes zum Handel* ersetzt.

b) In Absatz 4 werden die Worter ,,und der Deutschen
Bundesbank* gestrichen.

51. § 58 wird wie folgt gedndert: 51. unverédndert
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
b) Folgender Absatz 2 wird angefligt:

»(2) Die in den §§ 54 und 57 genannten Geschifte
miissen die in Artikel 11 Abs. 1 der Richtlinie 2007/
16/EG genannten Kriterien erfiillen.*

52. § 60 wird wie folgt gedndert: 52. unverdndert

a) In Absatz 2 Satz 1 werden das Wort ,,und* durch ein
Komma ersetzt und die Worter ,,Schuldscheindarle-
hen, die vom Bund, einem Land, den Europdischen
Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat der Europdi-
schen Union, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
oder einem anderen Staat, der Mitglied der Organisa-
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55.

56.
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tion fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung ist, durch die Worter ,,Schuldscheindarle-
hen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, den Europdischen Gemeinschaften,
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer in-
ternationalen Organisation, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europiischen Union angehdrt,” er-
setzt.

b) Absatz 4 wird aufgehoben.
c) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzu-
stellen, dass eine Kombination aus

1. von ein und derselben Einrichtung begebenen
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

2. Einlagen bei dieser Einrichtung,

3. Anrechnungsbetriagen fiir das Kontrahentenrisiko
der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schifte in Derivaten, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen or-
ganisierten Markt einbezogen sind,

20 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermo-
gens nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 2
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der
Malgabe, dass die Kapitalanlagegesellschaft sicher-
zustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1
genannten Vermdgensgegenstinde und Anrechnungs-
betriage 35 Prozent des Wertes des jeweiligen Sonder-
vermogens nicht iibersteigt. Die jeweiligen Einzel-
obergrenzen bleiben in beiden Fillen unberiihrt.

d) In Absatz 6 Satz 1 werden die Worter ,,Schuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen* durch die
Worter ,,Schuldverschreibungen, Schuldscheindar-
lehen und Geldmarktinstrumente und das Wort
,,Grenzen® durch das Wort ,,Grenze* ersetzt.

Dem § 63 Abs. 1 werden folgende Sétze angefiigt:

,.Ein Index stellt eine addquate Bezugsgrundlage fiir den
Markt dar, wenn er die Anforderungen des Artikels 12
Abs. 3 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt. Ein Index wird
in angemessener Weise veroffentlicht, wenn die Krite-
rien des Artikels 12 Abs. 4 der Richtlinie 2007/16/EG
erfuillt sind.”

In § 64 Abs. 3 werden die Worter ,,Sondervermdgens
oder* durch die Worter ,,inldndischen oder* ersetzt.

In § 65 Satz 2 werden die Worter ,,unter Wahrung der In-
teressen der Anleger” gestrichen, der Punkt am Ende
durch ein Komma ersetzt und die Worter ,,soweit dies den
Interessen der Anleger nicht zuwider l4uft.* angefligt.

§ 67 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Vermogensgegenstand nach den Absitzen 1
und 2 darf nur erworben werden, wenn er zuvor von

53.

54.

55.

56.

Beschliisse des 7. Ausschusses

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverandert
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d)
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einem Sachverstidndigen im Sinne des § 77 Abs. 2
Satz 2, der nicht einem von der Kapitalanlagegesell-
schaft nach § 77 Abs. 1 gebildeten Sachverstiandi-
genausschuss angehort, bewertet wurde und die aus
dem Sondervermdgen zu erbringende Gegenleistung
den ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich
iibersteigt.*

In Absatz 6 werden die Sétze 2 bis 4 aufgehoben.
Absatz 7 Satz 2 wird durch folgende Sitze ersetzt:

»Die Angemessenheit des Erbbauzinses ist vor der
Bestellung des Erbbaurechts von einem Sachver-
stindigen im Sinne des § 77 Abs. 2 Satz 2, der nicht
einem von der Kapitalanlagegesellschaft nach § 77
Abs. 1 gebildeten Sachverstindigenausschuss ange-
hort, zu bestétigen. Der nach § 77 Abs. 1 gebildete
Sachverstidndigenausschuss hat innerhalb von zwei
Monaten nach der Bestellung des Erbbaurechts den
Wert des Grundstiicks neu festzustellen.*

In Absatz 10 wird die Angabe ,,Absatz 7 Satz 3“
durch die Angabe ,,Absatz 7 Satz 4° ersetzt.

57. § 68 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 2 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»Fur die Bewertung gilt § 70 Abs. 2 Satz 1 mit der
Mal3gabe, dass die im Jahresabschluss oder in der
Vermogensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft
ausgewiesenen Immobilien mit dem Wert anzuset-
zen sind, der von einem Sachverstéindigen im Sinne
des § 77 Abs. 2 Satz 2, der nicht einem von der Ka-
pitalanlagegesellschaft nach § 77 Abs. 1 gebildeten
Sachverstidndigenausschuss angehort, festgestellt
wurde.*

In Absatz 3 Satz2 wird die Angabe ,,4bsatz 6
Satz 2 durch die Angabe ,,4bsatz 6 Satz 3 ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

57. § 68 wird wie folgt gedndert:
a;) In Absatz 1 Satz 2 Nr. 2 werden nach der Angabe

»Abs. 6% die Worter ,,oder Beteiligungen an an-
deren Immobilien-Gesellschaften* eingefiigt.

a) unverdndert

b) Absatz 3 wird wie folgt geiindert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»,Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir
Rechnung des Immobilien-Sondervermégens
eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesell-
schaft nur erwerben und halten, wenn

1. sie bei der Immobilien-Gesellschaft die
fiir eine Anderung der Satzung erforder-
liche Stimmen- und Kapitalmehrheit hat
und durch die Rechtsform der Immobi-
lien-Gesellschaft eine iiber die geleistete
Einlage hinausgehende Nachschusspflicht
ausgeschlossen ist und

2. im Fall der Beteiligung der Immobilien-
Gesellschaft an einer anderen Immobi-
lien-Gesellschaft die Beteiligung unmittel-
bar oder mittelbar 100 Prozent des Kapi-
tals und der Stimmrechte betrigt; eine
mittelbare Beteiligung ist nur bei einer
Immobilien-Gesellschaft mit Sitz im Aus-
land zulissig.“
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¢) Absatz 5 Satz 1 Nr: I wird wie folgt gefasst:

,,1. die von der Immobilien-Gesellschaft neu zu er-
werbenden Vermogensgegenstinde im Sinne
des Absatzes 1 Satz2 Nr. 2 vor ihrem Erwerb
von einem Sachverstindigen im Sinne des § 77
Abs. 2 Satz 2, der nicht einem von der Kapital-
anlagegesellschaft nach § 77 Abs. 1 gebildeten
Sachverstindigenausschuss angehort, bewertet
werden und“.

d) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefligt:

,»Der Wert von Vermdgensgegenstinden, die
zum Vermdgen einer Immobilien-Gesellschaft
gehoren, an der die Kapitalanlagegesellschaft
fir Rechnung des Immobilien-Sondervermo-
gens zu 100 Prozent beteiligt ist, wird auf die
Grenze nach Satz 1 nicht angerechnet.”

bb) In dem bisherigen Satz2 wird die Angabe
,»20 Prozent“ durch die Angabe ,,30 Prozent™ er-
setzt.

cc) In dem bisherigen Satz 3 wird die Angabe ,,Sit-
zen 1 und 2 durch die Angabe ,,Sdtzen 1 und 3
ersetzt.

dd) In dem bisherigen Satz 4 wird die Angabe ,,ge-
mif der Sitze 2 und 3 durch die Angabe ,,der
Sédtze 3 und 4 ersetzt.

ee) In dem bisherigen Satz5 werden die Worter
»der gleichen® durch das Wort ,,derselben‘ und
jeweils das Wort ,,von‘ durch die Worter ,,eines
oder mehrerer* ersetzt.

<)

d)

Beschliisse des 7. Ausschusses

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,,Satz 1¢ durch die
Angabe ,,Satz 1 Nr. 1“ und die Angabe ,,des
Absatzes 6 Satz 2 durch die Angabe ,,des Ab-
satzes 6 Satz 3 ersetzt.

Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gefindert:
aa) Nr. 1 wird wie folgt gefasst:

,,1. die von der Immobilien-Gesellschaft neu zu
erwerbenden Vermdgensgegenstinde im
Sinne des Absatzes 1 Satz 2 Nr. 2 vor ihrem
Erwerb von einem Sachverstindigen im
Sinne des § 77 Abs.2 Satz 2, der nicht
einem von der Kapitalanlagegesellschaft
nach § 77 Abs. 1 gebildeten Sachverstin-
digenausschuss angehdrt, bewertet werden
und*

bb) In Nr. 2 werden nach den Woértern ,,eine Im-
mobilie“ die Worter ,,oder eine Beteiligung
an einer anderen Immobilien-Gesellschaft“
und nach den Wortern ,,der Immobilie* die
Worter ,,oder der Beteiligung an der anderen
Immobilien-Gesellschaft“ eingefiigt.

Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aay) In Satz 1 werden die Worter ,,im Sinne des
§ 67 Abs. 1 und 2 Satz 1“ gestrichen.

aa) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

,»Der Wert von Vermdgensgegenstinden, die
zum Vermdgen einer Immobilien-Gesellschaft
gehoren, an der die Kapitalanlagegesellschaft
fir Rechnung des Immobilien-Sonderver-
mogens zu 100 Prozent des Kapitals und der
Stimmrechte beteiligt ist, wird auf die Grenze
nach Satz 1 nicht angerechnet.*

bb) In dem bisherigen Satz 2 wird das Wort ,,vor-
genannten“ gestrichen und die Angabe
,,20 Prozent* durch die Angabe ,,30 Prozent™
ersetzt.

cc) unverdndert

dd) In dem bisherigen Satz 4 wird die Angabe ,,ge-
maf der Sétze 2 und 3* durch die Angabe ,,der
Sédtze 3 und 4 ersetzt und nach der Angabe
,»des Absatzes 3 Satz 1“ die Angabe ,,Nr. 1%
eingefiigt.

ee) unverdndert

In Absatz 7 wird die Angabe ,,im Sinne des § 67
Abs. 1 und 2 Satz 1“ gestrichen.

Folgender Absatz wird angefiigt:

,»(9) Fiir Beteiligungen von Immobilien-Gesell-
schaften an anderen Immobilien-Gesellschaften,
gelten die Absétze 2 und 4 bis 7 entsprechend.*
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Nach § 68 wird folgender § 68a eingefiigt:

,.§ 68a
Erwerbs- und VerduBerungsverbot

(1) Ein Vermdgensgegenstand nach § 67 Abs. 1 oder
Abs. 2 oder nach § 68 Abs. 1 darf fiir Rechnung eines
Immobilien-Sondervermdgens nicht erworben werden,
wenn er bereits im Eigentum der Kapitalanlagegesell-
schaft steht. Er darf ferner nicht von einem Mutter-,
Schwester- oder Tochterunternechmen der Kapitalan-
lagegesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft
erworben werden, an der die Kapitalanlagegesellschaft
eine bedeutende Beteiligung entsprechend § 1 Abs. 9
des Kreditwesengesetzes hilt.

(2) Eine Kapitalanlagegesellschaft darf nur mit Zu-
stimmung der Bundesanstalt einen fiir Rechnung eines
Immobilien-Sondervermodgens gehaltenen Vermdogens-
gegenstand im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 fiir eigene
Rechnung erwerben oder an ein Unternehmen im Sinne
des Absatzes 1 Satz 2 verduBern.*

§ 70 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Der aufgrund der Vermogensaufstellungen ermit-
telte Wert der Beteiligung an einer Immobilien-Ge-
sellschaft ist bei den Bewertungen zur laufenden
Preisermittlung zugrunde zu legen.*

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,»(2) Der Wert der Beteiligung an einer Immobi-
lien-Gesellschaft ist durch einen Abschlusspriifer im
Sinne des § 319 Abs. 1 Satz 1 und 2 des Handelsge-
setzbuchs nach den fiir die Bewertung von Unterneh-
mensbeteiligungen allgemein anerkannten Grund-
sdtzen zu ermitteln, wobei die im Jahresabschluss
oder in der Vermdgensaufstellung der Immobilien-
Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien mit dem
Wert anzusetzen sind, der von einem nach § 77
Abs. 1 von der Kapitalanlagegesellschaft gebildeten
Sachverstindigenausschuss festgestellt wurde. Der
Sachverstandigenausschuss bewertet die Vermo-
gensgegenstinde nach Maligabe der §§ 67 und 68
nach Erwerb der Beteiligung an der Immobilien-Ge-
sellschaft mindestens einmal jéhrlich.*

¢) Absatz 3 wird aufgehoben.

Beschliisse des 7. Ausschusses

58. unverdndert

58a.

59.

59a.

In § 69 Abs.1 Satz1 werden nach den Wortern
,wenn sie an der Immobilien-Gesellschaft fiir Rech-
nung des Immobilien-Sondervermogens* die Wor-
ter ,,unmittelbar oder mittelbar* eingefiigt.

§ 70 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz1 werden nach den Wortern ,,Die
Kapitalanlagegesellschaft“ die Waorter
»oder die Immobilien-Gesellschaft“ einge-
fiigt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Der aufgrund der Vermogensaufstellungen er-
mittelte Wert der Beteiligung an einer Immobi-
lien-Gesellschaft ist bei den Bewertungen zur
laufenden Preisermittlung zugrunde zu legen.*

b) unverdndert

¢) unverdndert
Dem § 71 wird folgender Satz angefiigt:

»datz 1 gilt entsprechend fiir Immobilien-Gesell-
schaften, die Beteiligungen an anderen Immobilien-
Gesellschaften erwerben oder halten.*
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60. § 77 wird wie folgt gedndert: 60. unverédndert
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,»(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat einen oder
mehrere Sachverstindigenausschiisse zu bilden. Der
Sachverstdndigenausschuss ist in den durch dieses
Gesetz oder die Vertragsbedingungen bestimmten
Fillen fiir die Bewertung von Vermdgensgegenstin-
den zustdndig. Der Sachverstdndigenausschuss iibt
seine Tatigkeit unabhéngig von der Kapitalanlage-
gesellschaft aus, insbesondere diirfen Vertreter der
Kapitalanlagegesellschaft nicht an den Sitzungen
des Sachverstiandigenausschusses teilnehmen.*

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Ein Sachverstdndigenausschuss besteht aus
drei Sachverstindigen, die als Hauptgutachter oder
Nebengutachter an der Bewertung von Vermdgens-
gegenstdnden mitwirken. Die Zusammensetzung ei-
nes Sachverstidndigenausschusses und dessen Tétig-
keit sind von der Kapitalanlagegesellschaft durch
eine Geschiftsordnung festzulegen, deren Muster
mit der Bundesanstalt abzustimmen ist. Die Ge-
schiftsordnung hat mindestens zu regeln:

1. die Berufung und Abberufung von Mitgliedern,

2. die Anzahl, Zusammensetzung, Aufgaben und
Beauftragung der Ausschiisse,

3. dass der Wertermittlung ein geeignetes, am je-
weiligen Immobilienanlagemarkt anerkanntes
Wertermittlungsverfahren oder mehrere dieser
Verfahren zu Grunde zu legen sind und die Wahl
des Verfahrens zu begriinden ist,

4. dass dem Sachverstindigenausschuss von der
Kapitalanlagegesellschaft alle zur Bewertung er-
forderlichen Unterlagen zur Verfliigung gestellt
werden,

5. die Teilnahme der Sachverstindigen an einer Ob-
jektbesichtigung,

6. die Gliederung der Bewertungsgutachten und
7. die Beschlussfassung.

Nach der Geschéftsordnung muss gewéhrleistet sein,
dass kein Ausschussmitglied mehr als zwei Jahre als
Hauptgutachter an der Bewertung desselben Vermo-
gensgegenstandes mitwirkt.*

c) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Mitglieder des Sachverstindigenaus-
schusses werden von der Kapitalanlagegesellschaft
bestellt. Die Bestellung setzt voraus, dass der Sach-
verstandige unabhéngig, unparteilich und zuverlds-
sig ist sowie angemessene Fachkenntnisse und aus-
reichende praktische Erfahrungen hinsichtlich der
von ihm zu bewertenden Immobilienart und des je-
weiligen regionalen Immobilienmarktes nachweist.
Ein Sachverstindiger darf fiir die Kapitalanlagege-
sellschaft in einem ihrer Sachverstindigenausschiis-
se nur bis zum Ablauf des fiinften auf seine erstma-
lige Bestellung folgenden Kalenderjahres tétig sein.
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Dieser Zeitraum verldngert sich anschlieBend um je-
weils ein weiteres Jahr, wenn

1. die Einnahmen des Sachverstindigen aus seiner
Tatigkeit als Mitglied eines Sachverstidndigen-
ausschusses oder aus anderen Tétigkeiten fiir die
Kapitalanlagegesellschaft in den vier Jahren, die
dem letzten Jahr des jeweils gesetzlich erlaub-
ten Tatigkeitszeitraums vorausgehen, im Mittel
30 Prozent seiner Gesamteinnahmen nicht iiber-
schritten haben;

2. der Sachverstindige gegeniiber der Kapitalanla-
gegesellschaft im letzten Jahr des gesetzlich er-
laubten Tatigkeitszeitraums eine entsprechende
Erkldrung im Sinne der Nummer 1 abgibt.

Ein Sachverstindiger darf nach Ablauf von zwei
Jahren seit Ende des gesetzlich erlaubten Tatigkeits-
zeitraums erneut bestellt werden. Als Sachverstin-
diger kann auch ein Angehdriger eines Zusammen-
schlusses von Sachverstindigen unabhidngig von der
Rechtsform des Zusammenschlusses bestellt wer-
den, wenn in Bezug auf diesen Angehdrigen die Vo-
raussetzungen nach Satz 2 erfiillt sind; die Sitze 3
bis 5 gelten fiir diesen Angehorigen entsprechend.
Die Bestellung eines Angehdorigen eines Zusammen-
schlusses von Sachverstidndigen ist nur zuldssig,
wenn im Gesellschaftsvertrag oder in der Satzung
des Zusammenschlusses sowie durch geeignete Or-
ganisationsmafnahmen die Weisungsfreiheit, die
Unabhéngigkeit und die Unparteilichkeit der Sach-
verstandigen sichergestellt und Interessenkonflikte
auf Grund sonstiger Tétigkeiten des Zusammen-
schlusses ausgeschlossen sind.*

61. In § 78 Abs. 2 werden nach den Wortern ,,Vermdgens- 61. unverdndert
gegenstidnde des Sondervermogens* die Worter ,,und fiir
kiinftige erforderliche Instandsetzungen nach Absatz 1

eingefiigt.
62. § 79 wird wie folgt gedndert: 62. § 79 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst: a) unverédndert

,»(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den Ver-
mogensaufstellungen nach § 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1
den Bestand der zum Sondervermdgen gehorenden
Immobilien und sonstigen Vermdgensgegenstinde
unter Angabe von Grundstiicksgrof3e, Art und Lage,
Bau- und Erwerbsjahr, Gebdudenutzfliche, Leer-
standsquote, Nutzungsentgeltausfallquote, Fremdfi-
nanzierungsquote, Restlaufzeiten der Nutzungsver-
triage, des Verkehrswertes oder im Falle des Satzes 4
des Kaufpreises, der Nebenkosten bei Anschaffung
von Vermdgensgegenstinden im Sinne des § 67
Abs. 1 und 2 und des § 68 Abs. 1 sowie der wesent-
lichen Ergebnisse der nach Mafigabe dieses Ab-
schnitts erstellten Wertgutachten, etwaiger Bestands-
oder ProjektentwicklungsmafBnahmen und sonstiger
wesentlicher Merkmale aufzufithren. Fiir Vermo-
gensgegenstinde im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2 und
des § 68 Abs. 1 ist als Verkehrswert der vom Sach-
verstandigenausschuss oder Abschlusspriifer ermit-
telte Wert anzusetzen. Der Wert der Vermogensge-
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genstinde im Sinne des Satzes 2 ist nach Ablauf von
zwOlf Monaten erneut zu ermitteln. Abweichend von
Satz 2 hat die Kapitalanlagegesellschaft im Zeit-
punkt des Erwerbs eines Vermdgensgegenstandes
und danach nicht ldnger als zwolf Monate den Kauf-
preis dieses Vermogensgegenstandes anzusetzen.
Abweichend von den Sétzen 3 und 4 ist der Wert er-
neut zu ermitteln und anzusetzen, wenn nach Auffas-
sung der Kapitalanlagegesellschaft der Ansatz des
zuletzt ermittelten Wertes oder des Kaufpreises auf-
grund von Anderungen wesentlicher Bewertungs-
faktoren nicht mehr sachgerecht ist; die Kapitalanla-
gegesellschaft hat ihre Entscheidung und die sie
tragenden Griinde nachvollziehbar zu dokumentie-
ren. Die Anschaffungsnebenkosten sind gesondert
anzusetzen und tiber die voraussichtliche Dauer der
Zugehorigkeit des Vermogensgegenstandes zum Im-
mobilien-Sondervermdgen, ldngstens jedoch iiber
zehn Jahre in gleichen Jahresbetrdgen abzuschrei-
ben. Wird ein Vermdgensgegenstand verdufBert, sind
die Anschaffungsnebenkosten in voller Hohe abzu-
schreiben. Die Abschreibungen sind nicht in der Er-
trags- und Aufwandsrechnung zu beriicksichtigen.
In einer Anlage zur Vermdgensaufstellung sind die
im Berichtszeitraum getétigten Kéufe und Verkaufe
von Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften anzugeben.*

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz | wird aufgehoben.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,Zusitzlich sind
anzugeben“ durch die Worter ,,Bei einer Beteili-
gung nach § 68 Abs. 1 hat die Kapitalanlagege-
sellschaft in den Vermogensaufstellungen anzu-
geben® ersetzt.

cc) Nach Satz 3 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Angaben nach Absatz 1 Satz 1 fiir die Im-
mobilien und sonstigen Vermdgensgegenstinde
der Immobilien-Gesellschaft sind nachrichtlich
aufzufiithren und besonders zu kennzeichnen.*

In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,Satz 3 und 4
gestrichen.

63. § 80 Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Nummer 3 wird nach der Angabe ,,§ 61 die An-
gabe ,,und § 64 Abs. 3* eingefiigt und das Wort ,,ist
durch das Wort ,,sind* ersetzt.

In Nummer 4 Buchstabe b werden die Worter ,,einer
Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Uni-
on oder in einem Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum amtlichen
Markt zugelassen sind, oder festverzinslichen Wert-
papieren durch die Worter ,,einem organisierten
Markt im Sinne von § 2 Abs. 5 des Wertpapierhan-
delsgesetzes zum Handel zugelassen oder festver-
zinsliche Wertpapiere sind“ und der Punkt am Ende
durch ein Komma und das Wort ,,und* ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) unverdndert

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,Zusétzlich sind
anzugeben‘ durch die Worter ,,Bei einer Betei-
ligung nach § 68 Abs. 1 haben die Kapital-
anlagegesellschaft oder die Immobilien-Ge-
sellschaft in den Vermdgensaufstellungen
anzugeben‘ ersetzt.

cc) unverdndert

¢) unverdndert

63. unverdndert
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¢) Folgende Nummer 5 wird angefligt:

5. Aktien von REIT-Aktiengesellschaften oder
vergleichbare Anteile ausldndischer juristischen
Personen, die an einem der in § 47 Abs. 1 Nr. 1
und 2 bezeichneten Markte zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, soweit der Wert dieser
Aktien oder Anteile einen Betrag von 5 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens nicht iiber-
schreitet und die in Artikel 2 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG genannten Kriterien erfiillt
sind.*

64. Nach § 80 werden die folgenden §§ 80a bis 80d einge-

fiigt:

,,$ 80a
Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf unbeschadet des
§ 53 fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Kre-
dite nur bis zur Hohe von 50 Prozent des Verkehrswertes
der im Sondervermdgen befindlichen Immobilien und
nur aufnehmen, wenn dies in den Vertragsbedingungen
vorgesehen ist, die Kreditaufnahme mit einer ordnungs-
gemiflen Wirtschaftsfithrung vereinbar ist, die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die
Grenze nach § 82 Abs. 3 Satz 2 nicht liberschritten wird.
Eine Kreditauthahme zur Finanzierung der Riicknahme
von Anteilen ist nur nach Maligabe des § 53 zuldssig.

§ 80b
Risikomanagement

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft muss bei der Ver-
waltung eines Immobilien-Sondervermdgens ein geeig-
netes Risikomanagementsystem anwenden. Das System
hat die Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und
Uberwachung simtlicher damit verbundener Risiken,
wie insbesondere Adressenausfallrisiken, Zinsédnde-
rungs-, Wiahrungs- sowie sonstiger Marktpreisrisiken,
operationeller Risiken und Liquiditétsrisiken sicherzu-
stellen. Dariiber hinaus muss

1. die Konzentration von Risiken anhand eines Limit-
systems begrenzt werden,

2. ein Verfahren vorgehalten werden, das bei starker
Erhéhung des Risikos die Risikoriickfiihrung sicher-
stellt; das Verfahren muss die frihzeitige Informa-
tion der Entscheidungstriger beinhalten,

3. das Risikomanagementsystem kurzfristig an sich 4n-
dernde Bedingungen angepasst sowie zumindest
jahrlich einer Uberpriifung unterzogen werden,

4. ein nach dieser Vorschrift erstellter Risikoreport der
Geschiftsleitung in angemessenen Zeitabstéinden,
mindestens vierteljdhrlich, vorgelegt werden,

5. mindestens vierteljéhrlich ein geeigneter Stresstest
durchgefiihrt werden.

(2) Das Risikomanagement ist einer von der Port-
folioverwaltung organisatorisch und bis auf Ebene der
Geschiftsleitung unabhéngigen Stelle innerhalb der Ka-

Beschliisse des 7. Ausschusses

64. Nach § 80 werden die folgenden §§ 80a bis 80d einge-

fiigt:
»$ 80a
Kreditaufnahme
unverdandert
§ 80b
Risikomanagement

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft muss bei der Ver-
waltung eines Immobilien-Sondervermdgens ein geeig-
netes Risikomanagementsystem anwenden. Das System
hat die Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und
Uberwachung simtlicher damit verbundener Risiken,
wie insbesondere Adressenausfallrisiken, Zinsdnde-
rungs-, Wihrungs- sowie sonstiger Marktpreisrisiken,
operationeller Risiken und Liquiditétsrisiken sicherzu-
stellen. Dariiber hinaus muss

1. unverdndert

2. ein Verfahren zur Friiherkennung von Risiken
vorgehalten werden, das der Kapitalanlagegesell-
schaft die friihzeitige Einleitung von erforder-
lichen Gegenmafinahmen ermaoglicht,

3. unverdndert

4. unveridndert

5. unverdndert

(2)unverédndert
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pitalanlagegesellschaft zu iibertragen. Das Risikoma-
nagement ist ausfithrlich und nachvollziehbar zu doku-
mentieren.

§ 80c
Sonderregelungen fiir die Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Ausgabe
von Anteilen voriibergehend auszusetzen, wenn eine
Verletzung der Anlagegrenzen nach den Liquiditétsvor-
schriften dieses Abschnitts oder der Vertragsbedingun-
gen droht.

(2) Die Vertragsbedingungen von Immobilien-Son-
dervermdgen konnen abweichend von § 37 Abs. 1 vor-
sehen, dass die Riicknahme von Anteilen nur einmal
monatlich zu einem in den Vertragsbedingungen be-
stimmten Termin erfolgt, wenn zum Zeitpunkt der
Riickgabe der Anteile die Summe der Werte der zuriick-
gegebenen Anteile einen in den Vertragsbedingungen
bestimmten Betrag liberschreitet. In den Féllen des Sat-
zes 1 miissen die Vertragsbedingungen vorsehen, dass
die Riickgabe eines Anteils durch eine unwiderrufliche
schriftliche Riickgabeerklarung gegeniiber der Kapital-
anlagegesellschaft unter Einhaltung einer Riickgabefrist
erfolgen muss, die mindestens einen Monat betragen
muss und héchstens zwdlf Monate betragen darf; § 116
Satz 4 bis 6 gilt entsprechend.

§ 80d
Angaben im Verkaufsprospekt
und in den Vertragsbedingungen

(1) Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt muss zusétz-
lich zu den Angaben nach § 42 Abs. 1 Satz 2 und 3 fol-
gende weitere Angaben enthalten:

1. einen ausdriicklichen, drucktechnisch hervorgehobe-
nen Hinweis, dass der Anleger abweichend von § 37
Abs. 1 von der Kapitalanlagegesellschaft die Riick-
nahme von Anteilen und die Auszahlung des Anteil-
wertes nur monatlich verlangen kann, wenn zum Zeit-
punkt der Riickgabe der Anteile die Summe der Werte
der zurlickgegebenen Anteile den in den Vertragsbe-
dingungen bestimmten Betrag iiberschreitet sowie

2. alle Voraussetzungen und Bedingungen der Kiindi-
gung und Auszahlung von Anteilen aus dem Sonder-
vermdgen Zug um Zug gegen Riickgabe der Anteile.

(2) Die Angaben nach Absatz 1 Nr. 2 sind in die Ver-
tragsbedingungen aufzunehmen.*

§ 82 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Die Worter ,,oder nur unwesentlich* werden ge-
strichen.

bb) Folgende Sitze werden angefiigt:

»Werden durch ein einheitliches Rechtsgeschéft
zwei oder mehr der in Satz 1 genannten Vermo-
gensgegenstinde an denselben Erwerber verdu-
Bert, so ist hierbei auf die insgesamt vereinbarte
Gegenleistung abzustellen. In den Féllen des

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 80c
Sonderregelungen fiir die Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen

unverdndert

§ 80d
Angaben im Verkaufsprospekt
und in den Vertragsbedingungen

unverdandert

65. unverdndert
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Satzes 2 darf die Gegenleistung die Summe der
Wertansitze fiir die verduflerten Vermogensge-
genstinde um nicht mehr als 5 Prozent unter-
schreiten, wenn dies den Interessen der Anleger
nicht zuwiderlauft.

b) In Absatz 2 werden die Worter ,,nicht oder nur unwe-
sentlich* durch die Worter ,,um nicht mehr als 5 Pro-
zent* ersetzt.

¢) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 67 Abs. 6
Satz 2° durch die Angabe ,,§ 68a Abs. 1 Satz 1* er-
setzt.

66. Die §§ 84 und 85 werden wie folgt gefasst: 66. unverédndert

»$ 84
Zuldssige Vermodgensgegenstinde

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechung
eines Gemischten Sondervermdgens nur erwerben:

1. Vermogensgegenstinde nach MaBgabe der §§ 47
bis 52,

2. Anteile an

a) Publikums-Sondervermdgen nach Maf3gabe der
§§ 66 bis 82 oder der §§ 83 bis 86 sowie Anteile
an vergleichbaren auslédndischen Investmentver-
mogen,

b) Publikums-Sondervermdgen nach Maligabe der
§§ 90g bis 90k sowie Anteile an vergleichbaren
ausldndischen Investmentvermogen,

¢) Sondervermdgen mit zusitzlichen Risiken nach
Malfigabe des § 112 sowie Anteile an vergleich-
baren ausldndischen Investmentvermdgen,

3. Aktien von Investmentaktiengesellschaften,

a) deren Satzung eine den §§ 83 bis 86 vergleich-
bare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an ver-
gleichbaren ausldndischen Investmentvermdgen,

b) deren Satzung eine den §§ 90g bis 90k vergleich-
bare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an ver-
gleichbaren auslidndischen Investmentvermdgen,

c¢) deren Satzung eine dem § 112 vergleichbare An-
lageform vorsieht, sowie Anteile an vergleich-
baren ausldndischen Investmentvermdgen.

(2) Anteile nach Absatz 1 Nr. 2 Buchstabe a sowie
Aktien nach Absatz 1 Nr.3 Buchstabe a diirfen nur
erworben werden, soweit das Publikums-Sonderver-
mogen oder die Investmentaktiengesellschaft seine Mit-
tel nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung ins-
gesamt zu hochstens 10 Prozent des Wertes seines
Vermogens in Anteile an anderen Investmentvermdgen
anlegen darf. Anteile nach Absatz 1 Nr. 2 Buchstabe b
und ¢ sowie Aktien nach Absatz 1 Nr. 3 Buchstabe b
und ¢ dirfen nur erworben werden, soweit das Publi-
kums-Sondervermégen oder die Investmentaktien-
gesellschaft seine Mittel nach den Vertragsbedingungen
oder der Satzung nicht in Anteile an anderen Invest-
mentvermdgen anlegen darf. Die Sdtze 1 und 2 gelten
nicht fiir Anteile an anderen inlédndischen oder auslédn-



Drucksache 16/6874

— 50—

Deutscher Bundestag — 16. Wahlperiode

67.

68.

69.

Entwurf

dischen Investmentvermdgen im Sinne des § 80 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3 Halbsatz 1.

(3) Ist der Kapitalanlagegesellschaft nach den Ver-
tragsbedingungen gestattet, fiir Rechnung des Gemisch-
ten Sondervermogens Anteile nach Absatz 1 Nr.2
Buchstabe b und ¢ sowie Aktien nach Absatz 1 Nr. 3
Buchstabe b und ¢ zu erwerben, gelten § 113 Abs. 3
und 4 Satz2und 3, § 117 Abs. 1 Satz2 und § 118 Satz 2
entsprechend.

§ 85
Anlagegrenzen

Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Anteilen nach
§ 84 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b und ¢ sowie in Aktien
nach § 84 Abs. 1 Nr. 3 Buchstabe b und ¢ insgesamt nur
bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens an-
legen.”

§ 88 Abs. 5 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Der Anteil der fiir Rechnung des Altersvorsorge-Son-
dervermdgens gehaltenen Bankguthaben, Einlagenzer-
tifikate von Kreditinstituten, wenn sie im Zeitpunkt des
Erwerbs fiir das Sondervermdgen eine restliche Laufzeit
von hochstens 397 Tagen haben, und Geldmarktinstru-
mente nach MaB3igabe des § 48 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 darf
hochstens 49 Prozent des Wertes des Altersvorsorge-
Sondervermdgens betragen.

In § 89 Satz2 wird die Angabe ,,§ 43 Abs.3 Nr. 7
durch die Angabe ,,§ 43 Abs. 4 Nr. 7 ersetzt.

Nach § 90 werden folgende Abschnitte 6 und 7 einge-
fugt:
,,Abschnitt 6
Infrastruktur-Sondervermdgen

§ 90a
Infrastruktur-Sondervermdgen

Auf die Verwaltung von Infrastruktur-Sondervermo-
gen nach Malgabe der §§ 90b bis 90f finden die Vor-
schriften der §§ 66 bis 82 so weit entsprechende An-
wendung, als sich aus den nachfolgenden Vorschriften
nichts anderes ergibt.

§ 90b
Zuldssige Vermogensgegenstinde,
Anlagegrenzen

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Infra-
struktur-Sondervermdgen nur erwerben:

Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften,
Immobilien,

Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente,

Bankguthaben,

AR e

Investmentanteile nach Mafigabe des § 50, wenn die
Investmentvermdgen, an denen Anteile gehalten
werden, ausschlielich in Bankguthaben und Geld-
marktinstrumente angelegt sind, und

67.

68.

69

Beschliisse des 7. Ausschusses

unverdandert

unverdandert

. Nach § 90 werden folgende Abschnitte 6 und 7 einge-
fligt
,,Abschnitt 6
Infrastruktur-Sondervermdgen

§ 90a
Infrastruktur-Sondervermogen

unverdndert
§ 90b
Zuldssige Vermogensgegenstinde,
Anlagegrenzen
unverdndert
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7. Vermogensgegenstinde nach Mallgabe des Absat-
zes 8.

(2) Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften diir-
fen erst nach Abschluss der Errichtung oder Sanierung
der Anlagen in der Betreiberphase und nur dann erwor-
ben werden, wenn zuvor ihr Wert durch einen Ab-
schlusspriifer im Sinne des § 319 Abs. 1 Satz 1 und 2
des Handelsgesetzbuches ermittelt wurde; § 70 Abs. 2
gilt entsprechend.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen,
dass der Anteil der fiir Rechnung des Infrastruktur-Son-
dervermdgens gehaltenen Beteiligungen an OPP-Pro-
jektgesellschaften 80 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens nicht tibersteigt und nicht mehr als 10 Prozent
des Wertes eines Infrastruktur-Sondervermdgens in
einer einzigen OPP-Projektgesellschaft angelegt sind.

(4) Immobilien diirfen fiir ein Infrastruktur-Sonder-
vermdgen nur dann erworben werden, wenn diese der
Erfiillung offentlicher Aufgaben dienen; Entsprechen-
des gilt auch fiir den Erwerb von NiefSbrauchrechten
an Grundstiicken. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
sicherzustellen, dass in diesen Immobilien und Rechten
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des Infrastruktur-
Sondervermogens angelegt werden.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen,
dass der Anteil der fiir Rechnung des Infrastruktur-Son-
dervermdgens gehaltenen Beteiligungen an OPP-Pro-
jektgesellschaften, Immobilien und NiefSbrauchrechten
an Grundstiicken mindestens 60 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens betragt.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen,
dass nicht mehr als 20 Prozent des Wertes des Infra-
struktur-Sondervermdgens in Wertpapieren im Sinne
des § 47 Abs. 1 Nr. 1, 5 und 6 angelegt werden.

(7) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen,
dass der Anteil der fiir Rechnung des Infrastruktur-Son-
dervermdgens gehaltenen Vermdgensgegenstinde nach
Absatz 1 Nr. 4 bis 6 mindestens 10 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens betragt.

(8) Geschifte, die Derivate zum Gegenstand haben,
diirfen nur zur Absicherung von im Infrastruktur-Son-
dervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstinden ge-
gen einen Wertverlust getitigt werden.

§ 90c § 90c
Anlaufzeit Anlaufzeit
Die in § 90b Abs. 3 bis 7 genannten Anlagegrenzen unverédndert

sind fiir das Infrastruktur-Sondervermdgen einer Kapi-
talanlagegesellschaft erst nach Ablauf von vier Jahren
seit dem Zeitpunkt der Auflegung anzuwenden. Die
Frist nach Satz 1 kann auf Antrag von der Bundesanstalt
um ein Jahr verldngert werden, wenn Umstdnde auf3er-
halb des Verantwortungsbereiches der Kapitalanlagege-
sellschaft eine Verlangerung rechtfertigen.

§90d § 90d
Ermittlung des Anteilwertes, Ausgabe Ermittlung des Anteilwertes, Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen und Riicknahme von Anteilen
(1) Die Vertragsbedingungen von Infrastruktur-Son- unverdndert

dervermdgen konnen abweichend von § 36 vorsehen,
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dass die Ermittlung des Anteilwertes und die Bekannt-
gabe des Ausgabe- und Riicknahmepreises nur zu be-
stimmten Terminen, jedoch mindestens einmal monat-
lich erfolgt. Wird von der Madglichkeit nach Satz 1
Gebrauch gemacht, ist die Ausgabe von Anteilen nur
zum Termin der Anteilwertermittlung zuldssig.

(2) §37 Abs. 1 ist mit der MaBBgabe anzuwenden,
dass die Vertragsbedingungen von Infrastruktur-Sonder-
vermdgen vorsehen miissen, dass die Riicknahme von
Anteilen nur zu bestimmten Riicknahmeterminen, je-
doch hochstens einmal halbjahrlich und mindest