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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2011/89/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2011 zur Anderung
der Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG und 2009/138/EG hinsichtlich der
zusatzlichen Beaufsichtigung der Finanzunternehmen eines Finanzkonglomerats

A. Problem und Ziel

Nach Inkrafttreten der Richtlinie 2002/87/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanz-
konglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG,
92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richt-
linien 98/78/EG und 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates
am 1. Januar 2005 (Finanzkonglomerate-Richtlinie) wurde bei ihrer Anwen-
dung deutlich, dass die Regelungen fiir die zusitzliche Beaufsichtigung der
Finanzunternehmen eines Finanzkonglomerats in bestimmten Fillen ihre Ziele
nicht erreichten und Regelungsliicken bestanden. Daher wurde auf Vorschlag
der Europdischen Kommission die Finanzkonglomerate-Richtlinie (Richtlinie
2002/87/EG) durch die Richtlinie 2011/89/EU des Europiischen Parlaments
und des Rates zur Anderung der Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/
EG und 2009/138/EG hinsichtlich der zusitzlichen Beaufsichtigung der Finanz-
unternehmen eines Finanzkonglomerats (FiCoD-I-Richtlinie) gedndert. Diese
passt zugleich die Richtlinie 98/78/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. Oktober 1998 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der Versiche-
rungsunternehmen einer Versicherungsgruppe (Versicherungsgruppen-Richt-
linie), die Richtlinie 2006/49/EG des Europidischen Parlaments und des Rates
iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kre-
ditinstituten und die Richtlinie 2009/138/EG des Europédischen Parlaments und
des Rates betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der
Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitit-1I-Richtlinie) an. Die FiCoD-I-Richt-
linie sorgt ferner neben der bereits umgesetzten Richtlinie 2010/78/EU des Eu-
ropiischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG,
2002/87/EG, 2003/5/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/
EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG im Hinblick auf
die Befugnisse der Europédischen Aufsichtsbehorde (Europdische Bankenauf-
sichtsbehorde), der Europiischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbe-
horde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) und
der Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde) (Omnibus-I-Richtlinie) dafiir, dass die Finanzkonglomerate-
Richtlinie an die neue europdische Aufsichtsstruktur angepasst wird. Die
FiCoD-I-Richtlinie ist bis zum 10. Juni 2013 in nationales Recht umzusetzen.
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Die Umsetzung der FiCoD-I-Richtlinie in deutsches Recht erfolgt durch dieses
Gesetz.

B. Losung

Die bislang im Kreditwesengesetz und im Versicherungsaufsichtsgesetz ent-
haltenen Regelungen beziiglich der zusétzlichen Beaufsichtigung der Finanzun-
ternechmen eines Finanzkonglomerats werden in einem neuen Finanzkonglo-
merate-Aufsichtsgesetz zusammengeflihrt und entsprechend den Vorgaben der
FiCoD-I-Richtlinie ergiinzt. Dieses Konzept entspricht der sektoriibergreifenden
Bedeutung des Themas und der Systematik der EU-Richtlinien.

Dieses Vorgehen bedingt Anderungen im Kreditwesengesetz und im Versiche-
rungsaufsichtsgesetz. Die Verordnung liber die Angemessenheit der Eigenmit-
telausstattung von Finanzkonglomeraten (Finanzkonglomerate-Solvabilitats-
Verordnung) vom 2. September 2005 (BGBI. I S. 2688), die zuletzt durch Arti-
kel 1 der Verordnung vom 18. Dezember 2008 (BGBI. I S. 2767) geéndert wor-
den ist, und die Verordnung iiber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an
Vergiitungssysteme im Versicherungsbereich (Versicherungs-Vergiitungsver-
ordnung) vom 6. Oktober 2010 (BGBI. I S. 1379) werden in einem gesonderten
Verfahren an die Vorschriften des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes ange-
passt.

C. Alternativen
Keine.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Fiir Bund, Lander und Gemeinden sind infolge der Durchfiihrung des Gesetzes
keine zusdtzlichen Haushaltsausgaben zu erwarten.

E. Erfullungsaufwand
E.1 Erfiillungsaufwand fiir Biirgerinnen und Biirger

Fiir Biirgerinnen und Biirger entsteht kein Erfiillungsaufwand.

E.2 Erfiillungsaufwand fiir die Wirtschaft

Fiir die Wirtschaft ergibt sich aus drei Vorgaben ein zuséitzlicher Erfiillungsauf-
wand von ca. 98 000 Euro, berechnet nach einem standardisierten Modell der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Bei dem Erfiillungsaufwand
von ca. 98 000 Euro handelt es sich um Biirokratiekosten aus Informations-
pflichten.

E.3 Erfiillungsaufwand der Verwaltung

Fiir die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht entsteht aus zwolf neuen
Vorgaben ein Erfiilllungsaufwand von ca. 87 000 Euro, geschitzt nach einem
standardisierten Modell.

F. Weitere Kosten

Es entstehen keine sonstigen Kosten fiir die Wirtschaft, Kosten fiir soziale Si-
cherungssysteme, Auswirkungen auf Einzelpreise und das Preisniveau, insbe-
sondere auf das Verbraucherpreisniveau.
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DIE BUNDESKANZLERIN

An den

Prasidenten des

Deutschen Bundestages

Herrn Prof. Dr. Norbert Lammert
Platz der Republik 1

11011 Berlin

Sehr geehrter Herr Prasident,

hiermit Gbersende ich den von der Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2011/89/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2011 zur
Anderung der Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG und
2009/138/EG hinsichtlich der zuséatzlichen Beaufsichtigung der
Finanzunternehmen eines Finanzkonglomerats

mit Begrindung und Vorblatt.
Ich bitte, die Beschlussfassung des Deutschen Bundestages herbeizufithren.
Federfihrend ist das Bundesministerium der Finanzen.

Die Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates gemaR § 6 Absatz 1 NKRG
ist als Anlage 2 beigefugt.

Der Gesetzentwurf ist dem Bundesrat am 8. Februar 2013 als besonders
eilbedlrftig zugeleitet worden.

Die Stellungnahme des Bundesrates zu dem Gesetzentwurf sowie die Auffassung

der Bundesregierung zu der Stellungnahme des Bundesrates werden
unverzlglich nachgereicht.

Mit freundlichen GriiRen

Copln U
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Anlage 1

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2011/89/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2011 zur Anderung
der Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG und 2009/138/EG hinsichtlich der
zusatzlichen Beaufsichtigung der Finanzunternehmen eines Finanzkonglomerats®

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Gesetz zur zusitzlichen Aufsicht iiber
beaufsichtigte Unternehmen eines
Finanzkonglomerats
(Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz — FKAG)

§1
Zustindigkeit und Anwendungsbereich

(1) Beaufsichtigte Unternehmen eines Finanzkonglome-
rats unterliegen einer zusitzlichen Aufsicht nach Mal3gabe
dieses Gesetzes. Die Aufsicht wird von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) ausgeiibt.

(2) Ein Finanzkonglomerat ist eine Gruppe oder Unter-
gruppe,

1. an deren Spitze ein beaufsichtigtes Unternehmen eines
Finanzkonglomerats steht oder bei der mindestens eines
der Tochterunternehmen ein beaufsichtigtes Unterneh-
men eines Finanzkonglomerats ist,

2. in der mindestens eines der Unternehmen der Gruppe
oder Untergruppe ein Unternehmen der Versicherungs-
branche ist und mindestens eines ein Unternehmen der
Banken- oder der Wertpapierdienstleistungsbranche ist,

3. in der die konsolidierten oder aggregierten Tétigkeiten
der in der Versicherungsbranche titigen Unternehmen
der Gruppe oder Untergruppe und der in der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche titigen Unternehmen
der Gruppe oder Untergruppe jeweils als erheblich im
Sinne des § 8 anzusehen sind und

4. die die Bedingungen des Satzes 2 oder 3 erfiillt.

In dem Fall, dass an der Spitze der Gruppe oder Untergruppe
ein beaufsichtigtes Unternehmen eines Finanzkonglomerats
steht, muss dieses Unternehmen

1. ein Mutterunternehmen eines Unternehmens der Finanz-
branche sein,

2. ein Unternehmen sein, das eine Beteiligung an einem Un-
ternehmen der Finanzbranche hilt, oder

3. ein Unternchmen sein, das mit einem Unternchmen der
Finanzbranche eine horizontale Unternehmensgruppe
bildet.

In dem Fall, dass an der Spitze der Gruppe oder Untergruppe
kein beaufsichtigtes Unternechmen eines Finanzkonglome-
rats steht, muss der Schwerpunkt der Unternehmenstatigkeit
der Gruppe oder Untergruppe im Sinne des § 7 in der Finanz-
branche liegen.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Beaufsichtigte Unternechmen eines Finanzkonglome-
rats sind konglomeratsangehdrige

1. Einlagenkreditinstitute im Sinne des Kreditwesengeset-
zes,

2. Erst- und Riickversicherungsunternehmen mit Ausnah-
me der Sterbekassen im Sinne des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes,

3. Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes,

4. Wertpapierhandelsunternehmen im Sinne des Wertpa-
pierhandelsgesetzes,

5. Kapitalanlagegesellschaften und andere Vermdgensver-
waltungsgesellschaften im Sinne des Artikels 2 Nummer 5
und des Artikels 30 der Richtlinie 2002/87/EG.

(2) Branchenvorschriften im Sinne dieses Gesetzes sind
die Rechtsvorschriften der Europédischen Union im Bereich
der Finanzaufsicht, insbesondere die Richtlinien 2004/39/
EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 {iber Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der
Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europédischen Parlaments und des
Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Ra-
tes 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2006 tiber die Aufnahme und Ausiibung der
Tatigkeit der Kreditinstitute (Neufassung), 2006/49/EG des
Europiéischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpa-
pierfirmen und Kreditinstituten, 2009/65/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften be-
treffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in

* Die Artikel 1, 3 und 4 dieses Gesetzes dienen der Umsetzung der Richtlinie 2011/89/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. November 2011 zur Anderung der Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG und 2009/138/EG hinsichtlich der zusitzlichen Beaufsich-
tigung der Finanzunternehmen eines Finanzkonglomerats (ABI. L 326 vom 8.12.2011, S. 113).
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Wertpapieren (OGAW) und 2009/138/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betref-
fend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und
der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitét II), die darauf
beruhenden inldandischen Gesetze, einschlieSlich der dazu
ergangenen Rechtsverordnungen sowie der sonstigen im Be-
reich der Finanzaufsicht erlassenen Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften.

(3) Finanzbranche sind die folgenden Branchen:

1. die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche; zu
dieser gehoren

a) Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kredit-
wesengesetzes,

b) Finanzdienstleistungsinstitute im Sinne des § 1 Ab-
satz la des Kreditwesengesetzes,

c) Kapitalanlagegesellschaften im Sinne des § 2 Absatz 6
des Investmentgesetzes,

d) Investmentaktiengesellschaften im Sinne des § 2 Ab-
satz 5 des Investmentgesetzes,

e) Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 3 des
Kreditwesengesetzes,

f) Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne des § 1
Absatz 3c des Kreditwesengesetzes,

g) E-Geld-Institute im Sinne des § 1a Absatz 1 Nummer 5
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes,

h) Zahlungsinstitute im Sinne des § 1 Absatz | Nummer 5
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes sowie

i) den Buchstaben a bis h entsprechende Unternechmen
mit Sitz im Ausland;

fir die Zwecke der §§ 6 bis 12 gelten Kapitalanlagegesell-
schaften und Investmentaktiengesellschaften als nicht der
Bank- und Wertpapierdienstleistungsbranche angehorig;

2. die Versicherungsbranche; zu dieser gehdren

a) Erst- und Riickversicherungsunternehmen im Sinne
des Versicherungsaufsichtsgesetzes mit Ausnahme
der Sterbekassen,

b) Versicherungs-Holdinggesellschaften und Versiche-
rungs-Zweckgesellschaften im Sinne des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes sowie

¢) den Buchstaben a und b entsprechende Unternehmen
mit Sitz im Ausland.

(4) Mutterunternehmen sind: Mutterunternehmen im Sin-
ne des § 290 des Handelsgesetzbuchs oder Unternehmen, die
tatsdchlich einen beherrschenden Einfluss auf ein anderes
Unternehmen ausiiben, ohne dass es auf die Rechtsform oder
den Sitz ankommt.

(5) Tochterunternehmen sind: Tochterunternehmen im
Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs oder Unternehmen,
auf die ein Mutterunternechmen tatsdchlich einen beherr-
schenden Einfluss ausiibt, ohne dass es auf die Rechtsform
oder den Sitz ankommt; jedes Tochterunternechmen eines
Tochterunternehmens ist ebenfalls Tochterunternehmen des
Mutterunternehmens.

(6) Beteiligungen im Sinne dieses Gesetzes sind Anteile
an anderen Unternechmen nach Maf3gabe des § 271 Absatz 1

Satz 1 des Handelsgesetzbuchs oder das unmittelbare oder
mittelbare Halten von mindestens 20 Prozent der Stimm-
rechte oder des Kapitals.

(7) Eine Gruppe im Sinne dieses Gesetzes besteht

1. aus einem Mutterunternehmen, seinen Tochterunterneh-
men und den Unternechmen, an denen das Mutterunter-
nehmen oder ein Tochterunternehmen eine Beteiligung
hilt, oder

2. aus mindestens zwei Unternehmen, die in der Weise mit-
einander verbunden sind, dass

a) sie gemeinsam auf Grund einer Satzungsbestimmung
oder eines Vertrages unter einheitlicher Leitung ste-
hen oder

b) sich ihre Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorga-
ne mehrheitlich aus denselben Personen zusammen-
setzen, die wihrend des Geschéftsjahres und bis zum
Ablaufderin § 290 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs
jeweils bestimmten Zeitrdume im Amt sind, wenn sie
einen konsolidierten Abschluss aufzustellen haben
oder hitten (horizontale Unternehmensgruppe).

(8) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes ist

1. ein Kontrollverhiltnis oder eine Situation, in der zwei
oder mehr natiirliche oder juristische Personen durch ein
Kontrollverhiltnis dauerhaft mit derselben Person ver-
bunden sind, oder

2. eine Verbindung eines oder mehrerer Unternehmen oder
einer oder mehrerer natiirlicher Personen durch das un-
mittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder Treuhdnder von mindestens
20 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals.

(9) Kontrollverhiltnis ist das Verhéltnis zwischen Mutter-
und Tochterunternehmen oder ein gleichartiges Verhéltnis
zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person und ei-
nem Unternehmen.

(10) Gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist ein Mutter-
unternehmen, das kein beaufsichtigtes Unternehmen eines
Finanzkonglomerats ist und das zusammen mit seinen Toch-
terunternehmen, von denen mindestens eines ein beaufsich-
tigtes Unternehmen eines Finanzkonglomerats mit Sitz im
Inland oder in einem anderen Staat des Europdischen Wirt-
schaftsraums ist, und anderen Unternechmen ein Finanzkon-
glomerat bildet.

(11) Staaten des Europédischen Wirtschaftsraums sind die
Mitgliedstaaten der Européischen Union sowie die anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum.

(12) Drittstaaten sind alle Staaten, die keine Staaten des
Européischen Wirtschaftsraums sind.

(13) Zustindige Behorden im Sinne dieses Gesetzes sind
die Behdrden der anderen Staaten des Européischen Wirt-
schaftsraums, die auf Grund der jeweiligen gesetzlichen Be-
stimmungen fiir die Beaufsichtigung von Unternehmen eines
Finanzkonglomerats auf Einzel- oder Gruppenebene zustén-
dig sind.

(14) Jeweils zustidndige Behorden

1. sind die zustindigen Behdrden der anderen Staaten des
Europédischen Wirtschaftsraums, die fiir die branchenbe-
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zogene Gruppenaufsicht der beaufsichtigten Unterneh-
men eines Finanzkonglomerats, insbesondere des in einer
Branche an der Spitze stehenden Mutterunternehmens,
verantwortlich sind,

2. istder Koordinator, sofern es sich bei diesem nicht um eine
der unter Nummer 1 genannten Behdrden handelt, und

3. sind gegebenenfalls sonstige zustindige Behorden, die
nach Ansicht der in den Nummern 1 und 2 genannten Be-
horden ebenfalls betroffen sind.

Bis zum Erlass der in Artikel 21a Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2002/87/EG des Europédischen Parlaments und des
Rates vom 16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beauf-
sichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternechmen
und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur
Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/
49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des
Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates (ABL. L 35 vom
11.2.2003, S. 1) genannten technischen Regulierungsstan-
dards sind hierbei insbesondere der Marktanteil der beauf-
sichtigten Unternehmen des Finanzkonglomerats in anderen
Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums — insbesondere
wenn dieser mehr als 5 Prozent betrigt — sowie das Gewicht
der in anderen Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums
niedergelassenen beaufsichtigten Unternehmen innerhalb
des Finanzkonglomerats zu berticksichtigen.

(15) Konglomeratsinterne Transaktionen sind alle Trans-
aktionen, bei denen beaufsichtigte Unternehmen eines Fi-
nanzkonglomerats sich zur Erfiillung einer Verbindlichkeit
direkt oder indirekt auf andere Unternehmen innerhalb der-
selben Gruppe oder auf natiirliche oder juristische Personen,
die enge Verbindungen mit Unternehmen der Gruppe haben,
stlitzen, unabhingig davon, ob dies auf vertraglicher oder
nicht vertraglicher und auf entgeltlicher oder unentgeltlicher
Basis geschieht.

(16) Risikokonzentrationen sind alle mit einem Ausfall-
risiko behafteten Engagements der Unternehmen eines Fi-
nanzkonglomerats, bei denen das Verlustpotential grof3 ge-
nug ist, um die Solvabilitdt oder die allgemeine Finanzlage
eines beaufsichtigten Unternehmens eines Finanzkonglome-
rats zu gefdhrden, unabhiangig davon, ob das Ausfallrisiko
auf einem Adressenausfallrisiko, Kreditrisiko, Anlagerisiko,
Versicherungsrisiko, Marktrisiko, sonstigen Risiko oder einer
Kombination von Risiken oder einer Wechselwirkung zwi-
schen Risiken beruht oder beruhen kann.

(17) Gemeinsamer Ausschuss ist der Gemeinsame Aus-
schuss der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde, der Euro-
péischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung sowie der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

§3
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank arbeiten
nach Mafligabe dieses Gesetzes zusammen. § 7 des Kredit-
wesengesetzes gilt entsprechend.

§4
Zusammenarbeit mit den zustindigen Behorden
und dem Gemeinsamen Ausschuss

(1) Bei der Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten,
die grenziiberschreitend tétig sind, arbeiten die Bundesan-
stalt und die Deutsche Bundesbank bei der Ermittlung eines
Finanzkonglomerats und bei der Beaufsichtigung auf Kon-
glomeratsebene nach Maflgabe der Richtlinie 2002/87/EG
des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezem-
ber 2002 iiber die zusdtzliche Beaufsichtigung der Kreditins-
titute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/
239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/
EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/
EG und 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des
Rates mit den zustdndigen Behorden und dem Gemeinsamen
Ausschuss zusammen; § 84 Absatz 3 und 4 Satz 5 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes und § 8 Absatz 5 und § 9 Absatz 1
Satz 8 des Kreditwesengesetzes gelten entsprechend.

(2) Die Bundesanstalt bestimmt mit den zusténdigen Be-
horden der betroffenen Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums, einschlieBlich desjenigen Staates, in dem die
gemischte Finanzholding-Gesellschaft ihren Sitz hat, nach
Mal3gabe des Artikels 10 der Richtlinie 2002/87/EG den Ko-
ordinator.

(3) Auf Anfrage einer zustindigen Behorde iibermittelt
die Bundesanstalt die Informationen, die dazu dienen, die
Beaufsichtigung nach der Richtlinie 2002/87/EG zu ermdg-
lichen oder zu erleichtern.

(4) Die Bundesanstalt kann die zustéindigen Behdrden des
Staates des Européischen Wirtschaftsraums, in dem ein Mut-
terunternehmen seinen Sitz hat, ersuchen, von dem Mutter-
unternehmen die Informationen, die fiir die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben als Koordinator zweckdienlich sind, zu ver-
langen und diese an sie weiterzuleiten.

(5) Die nach Abschnitt 3 der Richtlinie 2002/87/EG erfor-
derliche Zusammenarbeit und die Wahrnehmung der in Arti-
kel 11 Absatz 1, 2 und 3 und Artikel 12 der Richtlinie 2002/
87/EG genannten Aufgaben sowie gegebenenfalls die Ab-
stimmung und Zusammenarbeit mit den jeweils zustédndigen
Aufsichtsbehdrden in Drittstaaten in geeigneter Form und
unter Einhaltung der Geheimhaltungspflichten und des
Unionsrechts erfolgt durch Kollegien, die gemaf Artikel 111
der Richtlinie 2013/.../EU oder Artikel 248 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG eingesetzt wurden.

(6) Die ndheren Bestimmungen liber die Zusammenarbeit
legt die Bundesanstalt in Kooperationsvereinbarungen mit
den zusténdigen Behorden der betroffenen Staaten des Euro-
paischen Wirtschaftsraums fest. Diese Vereinbarungen wer-
den gesondert in die schriftlichen Koordinierungsvereinba-
rungen, die nach Artikel 131 der Richtlinie 2006/48/EG oder
Artikel 248 der Richtlinie 2009/138/EG geschlossen wer-
den, aufgenommen. § 8¢ Absatz 7 des Kreditwesengesetzes
gilt entsprechend.

§5
Aufgaben der Bundesanstalt als Koordinator

(1) Ist die Bundesanstalt Koordinator, hat sie folgende
Aufgaben:
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1. die Koordinierung der Sammlung und der Verbreitung
zweckdienlicher und grundlegender Informationen bei
der laufenden Beaufsichtigung sowie in Krisensituatio-
nen,

2. die Planung und Koordinierung der Tétigkeiten bei der
laufenden Beaufsichtigung sowie in Krisensituationen in
Zusammenarbeit mit den jeweils zustdndigen Behorden,

3. die generelle Aufsicht und die Beurteilung der Finanz-
lage des Finanzkonglomerats,

4. die Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften iiber die
Eigenmittelausstattung und iiber Risikokonzentrationen
und konglomeratsinterne Transaktionen,

5. die Beurteilung der Struktur, Organisation und internen
Kontrollsysteme des Finanzkonglomerats,

6. sonstige Aufgaben, Maflnahmen und Entscheidungen,
die der Bundesanstalt als Koordinator durch die Richt-
linie 2002/87/EG oder in Anwendung ihrer Bestimmun-
gen zugewiesen werden.

(2) Dariiber hinaus nimmt die Bundesanstalt als Koordi-
nator folgende Aufgaben wahr:

1. Sie unterrichtet {iber die Bekanntgabe der Feststellung
nach § 8 Absatz |

a) die zustindigen Behorden, die beaufsichtigte Unter-
nehmen der Gruppe zugelassen haben,

b) die zustindigen Behorden des Staates des Europé-
ischen Wirtschaftsraums, in dem die gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaft ihren Sitz hat, und

¢) den Gemeinsamen Ausschuss.

2. Sie unterrichtet die jeweils zustdndigen Behdrden und die
Europdische Kommission iiber die gewihlte Vorgehens-
weise in den Féllen des § 15 Absatz 4.

3. Sie hort die jeweils zustidndigen Behdrden in den betrof-
fenen Staaten des Européischen Wirtschaftsraums vorab
an

a) vor Entscheidungen nach § 12 Absatz 2 Satz 3 und
§ 15 Absatz 4,

b) vor Freistellungen nach § 19 Absatz 1 Nummer 3,

¢) vor MaBinahmen nach den §§ 20, 21 Absatz 1, § 23
Absatz 4 und § 28 Absatz 1, wenn dies fiir die Auf-
sichtstétigkeit dieser Behorden von Bedeutung ist.

In dringenden Fillen oder bei Gefahr im Verzug kann die
Bundesanstalt von der vorherigen Anhorung absehen. Sie
hat die jeweils zustindigen Behorden von der getroffenen
Mafnahme unverziiglich zu unterrichten.

4. Sie unterbreitet den jeweils zustdndigen Behorden Vor-
schldge fiir Entscheidungen zur

a) Nichtberiicksichtigung bestimmter Unternechmen oder
Beteiligungen bei der Ermittlung eines Finanzkonglo-
merats nach § 9 Absatz 1,

b) Aufhebung der Feststellung nach § 11 Absatz 2, dass
eine Gruppe ein Finanzkonglomerat ist,

¢) Befreiung nach § 13 Absatz 1 Nummer 3.

5. Sie teilt die Ergebnisse unionsweiter Prognoserechnun-
gen dem Gemeinsamen Ausschuss mit.

6. Sie stellt dem Gemeinsamen Ausschuss die in Artikel 9
Absatz 4 und in Artikel 12 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buch-
stabe a der Richtlinie 2002/87/EG genannten Informatio-
nen zur Verfiigung.

(3) Fiihrt die Bundesanstalt als Koordinator den Vorsitz
eines Kollegiums im Sinne des § 4 Absatz 5, entscheidet sie
dariiber, welche zustdandigen Behorden an einer Sitzung oder
Tétigkeit des Kollegiums teilnehmen.

§6
Ermittlung eines Finanzkonglomerats

(1) Die Bundesanstalt ermittelt, ob eine brancheniiber-
greifend tdtige Gruppe als Finanzkonglomerat einzustufen
ist.

(2) Gelangt die Bundesanstalt zu der Auffassung, dass ein
von ihr beaufsichtigtes Unternehmen im Sinne des §2
Absatz 1 Nummer 1 bis 5 einer grenziiberschreitend tétigen
Gruppe angehdrt, die ein Finanzkonglomerat sein konnte,
teilt sie dies den zustindigen Behorden in den betroffenen
Staaten des Europidischen Wirtschaftsraums und dem Ge-
meinsamen Ausschuss mit.

§7
Zugehorigkeit zur Finanzbranche

Eine Gruppe ist vorwiegend in der Finanzbranche titig,
wenn der Anteil der Bilanzsumme der beaufsichtigten und
unbeaufsichtigten Finanzunternehmen dieser Gruppe an der
Bilanzsumme der Gruppe insgesamt mehr als 40 Prozent be-
tragt.

§8

Erheblichkeit von konsolidierten oder
aggregierten Titigkeiten

(1) Die brancheniibergreifenden Tétigkeiten von Unter-
nehmen der Gruppe oder Untergruppe sind als erheblich an-
zusehen, wenn

1. fiir jede Branche der durchschnittliche Anteil der Bilanz-
summe dieser Branche an der Bilanzsumme der Finanz-
unternehmen der Gruppe und der Anteil der Solva-
bilitdtsanforderungen derselben Branche an der Gesamt-
solvabilitdtsanforderung der Finanzunternehmen der
Gruppe mehr als 10 Prozent betragen oder

2. die Bilanzsumme der in der Gruppe am schwichsten ver-
tretenen Branche 6 Milliarden Euro iibersteigt.

(2) Als die am schwichsten vertretene Branche in einem
Finanzkonglomerat gilt diejenige mit dem geringsten durch-
schnittlichen Anteil und als die am stérksten vertretene Bran-
che diejenige mit dem hochsten durchschnittlichen Anteil.

(3) Bei der Berechnung des durchschnittlichen Anteils
und der Ermittlung der im Finanzkonglomerat am schwéchs-
ten und am stirksten vertretenen Branche werden die Ban-
ken- und die Wertpapierdienstleistungsbranche gemeinsam
beriicksichtigt. Kapitalanlagegesellschaften und andere Ver-
mogensverwaltungsgesellschaften im Sinne des Artikels 2
Nummer 5 und des Artikels 30 der Richtlinie 2002/87/EG
werden innerhalb der Gruppe der Finanzbranche zugerech-
net, der sie angehoren. Gehoren sie nicht ausschlieBlich einer
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Branche innerhalb der Gruppe an, werden sie der kleinsten
Branche zugerechnet.

§9

Berechnung der Zugehorigkeit zur Finanzbranche
und der Erheblichkeit von konsolidierten
oder aggregierten Titigkeiten

(1) Bei den Berechnungen nach den §§ 7 und 8 kann die
Bundesanstalt vorbehaltlich der Sdtze 2 und 3 im Einzelfall
ein konglomeratsangehdriges Unternechmen unberiicksich-
tigt lassen, wenn und solange

1. sich das Unternehmeg in einem Drittstaat befindet, in
dem Hindernisse der Ubermittlung der notwendigen In-
formationen entgegenstehen;

2. das Unternehmen im Hinblick auf die Ziele der zusétzli-
chen Aufsicht auf Konglomeratsebene von untergeordne-
ter Bedeutung ist;

3. die Einbeziehung des Unternehmens im Hinblick auf die
Ziele der zusdtzlichen Beaufsichtigung ungeeignet oder
irrefithrend wire.

Erfiillen mehrere konglomeratsangehdrige Unternehmen fiir
sich genommen die Voraussetzungen des Satzes 1| Nummer 2,
sind sie zu beriicksichtigen, wenn sie insgesamt im Hinblick
auf die Ziele der zusétzlichen Beaufsichtigung nicht von un-
tergeordneter Bedeutung sind. Satz 1 gilt nicht, wenn das
Unternehmen von einem Staat des Europidischen Wirt-
schaftsraums in einen Drittstaat umgezogen ist und dieser
Umzug nachweislich erfolgt ist, um sich der Beaufsichti-
gung zu entziehen.

(2) Bei den Berechnungen nach den §§ 7 und 8 kann die
Bundesanstalt aulerdem im Einzelfall eine oder mehrere
Beteiligungen an der schwicher vertretenen Branche aus-
schliefen, wenn und solange diese Beteiligungen ausschlag-
gebend fiir eine Einstufung als Finanzkonglomerat, jedoch
insgesamt im Hinblick auf die Ziele der zusitzlichen Beauf-
sichtigung von untergeordneter Bedeutung sind.

(3) Fiir die Anwendung der §§ 7 und 8 kann die Bundes-
anstalt im Einzelfall das Kriterium der Bilanzsumme durch
eines oder mehrere der folgenden Kriterien ersetzen oder er-
ginzen, wenn diese im Hinblick auf die Ziele der zusétz-
lichen Beaufsichtigung besonders aussagekriftig sind:

1. Ertragsstruktur,
2. auBlerbilanzielle Geschifte,
3. Gesamtwert des verwalteten Vermdgens.

(4) Bei Finanzkonglomeraten, die grenziiberschreitend ta-
tig sind, trifft die Bundesanstalt Entscheidungen nach den
Absitzen 1 bis 3 im Einvernehmen mit den jeweils zusténdi-
gen Behorden.

§10

Schwellenwerte fiir die Einstufung
als Finanzkonglomerat

Werden bei einer Gruppe, deren beaufsichtigte Unterneh-
men im Sinne des § 2 Absatz 1 Nummer 1 bis 5 bereits einer
zusitzlichen Beaufsichtigung nach diesem Gesetz unterlie-
gen, die Schwellenwerte nach den §§ 7 und 8 wihrend eines
Geschiéftsjahres unterschritten, gilt sie weiter als Finanzkon-

glomerat, wenn in den drei darauffolgenden Geschiftsjahren
folgende Schwellenwerte liberschritten werden:

1. im Fall des § 7 ein Schwellenwert von 35 Prozent,

2. im Fall des § 8 Absatz 1 Nummer 1 ein Schwellenwert
von 8 Prozent oder

3. im Fall des § 8 Absatz 1 Nummer 2 ein Schwellenwert
von 5 Milliarden Euro.

§11
Feststellung eines Finanzkonglomerats

(1) Die Bundesanstalt stellt fest, dass eine branchentiber-
greifend titige Gruppe ein Finanzkonglomerat ist. Sie gibt
die Feststellung dem Mutterunternehmen an der Spitze der
Gruppe bekannt. Wenn an der Spitze kein Mutterunterneh-
men steht, gibt sie die Feststellung dem beaufsichtigten Un-
ternehmen mit der hochsten Bilanzsumme innerhalb der
Gruppe bekannt.

(2) In den Féllen des § 10 kann die Bundesanstalt wéh-
rend des mafgeblichen Zeitraums von drei Geschiftsjahren
die Feststellung, dass eine Gruppe ein Finanzkonglomerat
ist, auftheben; Absatz 1 Satz 2 und 3 gilt entsprechend. Bei
Finanzkonglomeraten, die grenziiberschreitend tétig sind,
entscheidet die Bundesanstalt im Einvernehmen mit den je-
weils zustdndigen Behorden.

(3) Die Bundesanstalt hat die Feststellung, dass eine
Gruppe ein Finanzkonglomerat ist, aufzuheben, wenn die
Voraussetzungen des § 1 Absatz 2 nicht mehr erfiillt sind. Sie
hat die Feststellung insbesondere aufzuheben, wenn folgen-
de Schwellenwerte unterschritten werden:

1. im Fall des § 7 ein Schwellenwert von 35 Prozent,

2. im Fall des § 8 Absatz | Nummer 1 ein Schwellenwert
von 8 Prozent oder

3. im Fall des § 8 Absatz 1 Nummer 2 ein Schwellenwert
von 5 Milliarden Euro.

Absatz 1 Satz 2 und 3 gilt entsprechend.

§12
Ubergeordnetes Unternehmen

(1) Ubergeordnetes Unternehmen eines Finanzkonglome-
rats ist ein beaufsichtigtes Unternehmen des Finanzkonglo-
merats, das an der Spitze des Finanzkonglomerats steht und
seinen Sitz im Inland hat.

(2) Steht an der Spitze eines Finanzkonglomerats kein
beaufsichtigtes Unternehmen mit Sitz im Inland und hat die
gemischte Finanzholding-Gesellschaft ihren Sitz im Inland,
bestimmt die Bundesanstalt ein beaufsichtigtes Tochter-
unternehmen mit Sitz im Inland als {ibergeordnetes Unter-
nehmen des Finanzkonglomerats. Abweichend hiervon kann
die Bundesanstalt die gemischte Finanzholding-Gesellschaft
oder ein anderes beaufsichtigtes Unternehmen als iiberge-
ordnetes Unternehmen des Finanzkonglomerats bestimmen.
Die Bundesanstalt beriicksichtigt neben der Struktur des
Finanzkonglomerats auch, ob die Banken- und Wertpapier-
dienstleistungsbranche oder die Versicherungsbranche stérker
im Sinne des § 8 Absatz 2 vertreten ist. Das zu bestimmende
Unternehmen ist vorab anzuhdren.
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§13

Befreiung und Freistellung von der
zusitzlichen Beaufsichtigung

(1) Auf Antrag des Mutterunternehmens an der Spitze der
Gruppe kann die Bundesanstalt von der Feststellung, dass eine
Gruppe ein Finanzkonglomerat ist, absehen (Befreiung) oder
das iibergeordnete Unternehmen des Finanzkonglomerats
von den Verpflichtungen nach den §§ 23 bis 25 ganz oder
teilweise freistellen, wenn

1. zwar die Bilanzsumme der am schwichsten vertretenen
Branche 6 Milliarden Euro iibersteigt, die Gruppe aber
den in § 8 Absatz 1 Nummer 1 genannten Schwellenwert
nicht erreicht und die Einbeziehung der Gruppe in die zu-
sitzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene oder
die Anwendung der §§ 23 bis 25 nicht erforderlich oder
im Hinblick auf die Ziele der zusitzlichen Beaufsichti-
gung unangebracht oder irrefithrend wire;

2. zwar die Gruppe den in § 8 Absatz | Nummer 1 genann-
ten Schwellenwert erreicht, die Bilanzsumme der am
schwichsten vertretenen Branche aber 6 Milliarden Euro
nicht iibersteigt;

3. die Uberschreitung der Schwellenwerte in den §§ 7 und 8
ausschlieBlich auf eine erhebliche Anderung der Struktur
der Gruppe zuriickzufiihren ist; in diesem Fall ist die Be-
freiung auf hochstens drei Jahre, beginnend mit dem
néchstfolgenden Geschéftsjahr, zu befristen.

(2) Steht an der Spitze der Gruppe kein Mutterunterneh-
men, kann das beaufsichtigte Unternehmen des Finanzkon-
glomerats mit der hochsten Bilanzsumme innerhalb der
Gruppe den Antrag stellen. In diesem Fall ist die Befreiung
zu befristen.

(3) Die Bundesanstalt kann eine Befreiung mit Wirkung
fiir die Zukunft ganz oder teilweise widerrufen, wenn ein
Grund fiir die Befreiung nachtraglich entfillt.

(4) Bei Finanzkonglomeraten, die grenziiberschreitend ta-
tig sind, entscheidet die Bundesanstalt im Einvernehmen mit
den jeweils zustindigen Behorden und teilt die Entscheidun-
gen den zustdndigen Behorden in den anderen betroffenen
Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums mit.

(5) Die Bundesanstalt veroffentlicht die Entscheidungen,
sofern keine auBergewohnlichen Umstdnde vorliegen.

(6) Die Bundesanstalt bewertet jedes Jahr erneut die Be-
freiungen nach Absatz 1 und liberpriift die quantitativen In-
dikatoren und die risikobasierten Einschitzungen der Grup-
pen.

§ 14
Ausnahme von der laufenden Beaufsichtigung

Auf Antrag eines ibergeordneten Unternehmens eines Fi-
nanzkonglomerats kann die Bundesanstalt von der laufenden
Beaufsichtigung auf Finanzkonglomeratsebene absehen und
das iibergeordnete Unternehmen des Finanzkonglomerats
von den Verpflichtungen nach diesem Gesetz widerruflich
freistellen, wenn

1. das Finanzkonglomerat eine Untergruppe eines anderen
Finanzkonglomerats ist, dessen iibergeordnetes Unter-
nehmen seinen Sitz in einem anderen Staat des Europi-

ischen Wirtschaftsraums hat, und insoweit eine zusétzli-
che Beaufsichtigung nach Maf3igabe der Richtlinie 2002/
87/EG sichergestellt ist, oder

2. dies unter Beriicksichtigung der Struktur des Finanzkon-
glomerats und des relativen Gewichts seiner Tatigkeiten
in verschiedenen Staaten des Europdischen Wirtschafts-
raums angemessen ist.

Dem iibergeordneten Unternehmen des Finanzkonglomerats
ist Gelegenheit zur AuBlerung zu geben.

§15
Erweiterung der zusitzlichen Beaufsichtigung

(1) Die Bundesanstalt kann im Einvernehmen mit den je-
weils zustidndigen Behorden iiber die Félle des § 1 Absatz 2,
des § 12 Absatz 2 Satz 2 oder des Absatzes 3 hinaus nach
Malgabe des Artikels 2 Nummer 14, der Artikel 3 und 5 der
Richtlinie 2002/87/EG eine brancheniibergreifend titige
Gruppe als Finanzkonglomerat und ein beaufsichtigtes Un-
ternehmen eines Finanzkonglomerats als iibergeordnetes
Unternehmen bestimmen. Die Vorschriften dieses Gesetzes
sind in diesem Fall entsprechend anzuwenden.

(2) Liegt kein Finanzkonglomerat vor, bestehen jedoch
Beteiligungen an mindestens einem beaufsichtigten Unter-
nehmen eines Finanzkonglomerats oder Kapitalbeziehungen
zu einem solchen Unternehmen oder kann auf ein solches
Unternehmen ein beherrschender Einfluss ausgeiibt werden,
kann die Bundesanstalt im Einvernehmen mit den jeweils
zustandigen Behorden die Vorschriften dieses Gesetzes auf
diese Unternechmen ganz oder teilweise entsprechend an-
wenden, wenn die in § 1 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 und 3
genannten Bedingungen erfiillt sind; in diesem Fall be-
stimmt die Bundesanstalt eines dieser Unternehmen als
iibergeordnetes Unternechmen eines Finanzkonglomerats.
Die Bundesanstalt trifft ihre Entscheidung unter Beriicksich-
tigung der Ziele der zusétzlichen Beaufsichtigung.

(3) Unterliegen beaufsichtigte Unternehmen eines Finanz-
konglomerats mit Sitz im Inland, die Tochterunternehmen
eines beaufsichtigten Unternehmens eines Finanzkonglome-
rats oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit
Sitz in einem Drittstaat sind, in dem Drittstaat keiner Beauf-
sichtigung, die der Beaufsichtigung nach diesem Gesetz
gleichwertig ist, kann die Bundesanstalt die Gruppe als Fi-
nanzkonglomerat und ein beaufsichtigtes Unternehmen eines
Finanzkonglomerats als iibergeordnetes Unternechmen be-
stimmen. Die Vorschriften dieses Gesetzes sind in diesem
Fall entsprechend anzuwenden. Ist die Bundesanstalt nicht
mit der von einer jeweils zustindigen Behorde im Sinne des
Artikels 18 Absatz 1 der Richtlinie 2002/87/EG getroftfenen
Entscheidung einverstanden, kann sie nach Mafigabe des
Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1094/2010 oder der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 die Europdische Bankenaufsichtsbehorde, die
Europiische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung oder die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde um Hilfe ersuchen.

(4) Die Bundesanstalt kann abweichend von Absatz 3 im
Einzelfall einer angemessenen Beaufsichtigung auf Konglo-
meratsebene in anderer Weise Rechnung tragen. Sie kann
insbesondere verlangen, dass eine gemischte Finanzholding-
Gesellschaft mit Sitz im Inland oder in einem anderen Staat
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des Europdischen Wirtschaftsraums gegriindet wird. Die
Vorschriften dieses Gesetzes sind in diesem Fall entspre-
chend anzuwenden.

(5) Wenn ein anderer Staat des Europdischen Wirtschafts-
raums betroffen ist, trifft die Bundesanstalt Entscheidungen
nach Absatz 4 im Einvernechmen mit dem Koordinator.

§16

Bezugnahme auf Bilanzsumme oder
auf Solvabilititsanforderungen

(1) Soweit in den §§ 7 bis 13 auf die Bilanzsumme Bezug
genommen wird, ist von der anhand der einzelnen Jahresab-
schliisse ermittelten aggregierten Bilanzsumme der Unter-
nehmen der Gruppe auszugehen. Unternehmen, an denen ei-
ne Beteiligung gehalten wird, werden in Hohe des Anteils
ihrer Bilanzsumme beriicksichtigt, der dem von der Gruppe
gehaltenen aggregierten proportionalen Anteil entspricht.
Liegt ein konsolidierter Abschluss vor, ist abweichend von
Satz 1 dieser maligebend.

(2) Soweit in § 8 auf Solvabilititsanforderungen Bezug
genommen wird, sind diese nach den §§ 53¢ und 104g des
Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie den §§ 10 und 10a des
Kreditwesengesetzes zu ermitteln. Ist ein Unternehmen mit
Sitz in einem anderen Staat des Europdischen Wirtschafts-
raums einzubezichen, das nicht bereits von der Berechnung
nach § 104g des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder § 10a
des Kreditwesengesetzes erfasst wird, sind die Solvabilitéts-
anforderungen des Sitzstaates maBgebend; dies gilt entspre-
chend fiir Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, wenn
dort gleichwertige Solvabilitdtsanforderungen bestehen.

§ 17
Eigenmittelausstattung

(1) Ein Finanzkonglomerat muss auf Konglomeratsebene
angemessene Eigenmittel haben.

(2) Die Bundesanstalt iiberpriift, ob die Eigenmittelaus-
stattung des Finanzkonglomerats angemessen ist. Das tiber-
geordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats hat der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank die hierfiir er-
forderlichen Angaben einzureichen.

§18
Berechnung der Eigenmittel

(1) In die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomerats-
ebene nach § 17 Absatz 1 sind einzubeziehen das libergeord-
nete Unternehmen eines Finanzkonglomerats mit Sitz im
Inland und die konglomeratsangehdrigen gemischten Finanz-
holding-Gesellschaften, Kreditinstitute, Finanzdienstleis-
tungsinstitute, Finanzunternehmen, Anbieter von Neben-
dienstleistungen, Kapitalanlagegesellschaften, Investment-
aktiengesellschaften, E-Geld-Institute, Zahlungsinstitute,
Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesell-
schaften und Versicherungs-Zweckgesellschaften (nachge-
ordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats). Bei die-
sen Unternehmen gelten als Eigenmittel die Bestandteile, die
den nach den Vorschriften des Kreditwesengesetzes, des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und anderer Spezialgesetze
anerkannten Bestandteilen entsprechen.

(2) Die Bundesanstalt bestimmt, welche der in der Rechts-
verordnung nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 nédher
bestimmten Berechnungsmethoden das Finanzkonglomerat
bei der Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene
anzuwenden hat; das tibergeordnete Unternehmen des Fi-
nanzkonglomerats ist vorab anzuhoren. Steht eine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze eines Finanzkon-
glomerats, dessen beaufsichtigte Unternehmen des Finanz-
konglomerats ihren Sitz nicht ausschlieBlich im Inland ha-
ben, ist die Anwendung jeder der in der Rechtsverordnung
nach § 22 Absatz 1 Nummer 3 nédher bestimmten Berech-
nungsmethoden zuldssig; das libergeordnete Unternehmen
des Finanzkonglomerats hat der Bundesanstalt und der Deut-
schen Bundesbank die Wahl der Berechnungsmethode un-
verziiglich anzuzeigen.

(3) Das libergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats ist flir eine angemessene Eigenmittelausstattung des
Finanzkonglomerats verantwortlich. Es darf jedoch zur Er-
flllung dieser Verpflichtung auf die nachgeordneten Unter-
nehmen des Finanzkonglomerats, die nach Absatz 1 in die
Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene einzu-
bezichen sind, nur einwirken, soweit dem das allgemeine
Gesellschaftsrecht nicht entgegensteht.

(4) Die Unternehmen, die nach Absatz 1 in die Berechnung
der Eigenmittel auf Konglomeratsebene einzubeziehen sind,
haben zur Sicherstellung der ordnungsgemafBen Aufbereitung
und Weiterleitung der fiir die zusitzliche Beaufsichtigung er-
forderlichen Angaben eine ordnungsgeméifle Organisation
und angemessene interne Kontrollverfahren einzurichten.
Die nachgeordneten Unternehmen eines Finanzkonglomerats
sind verpflichtet, die fiir die zusitzliche Beaufsichtigung er-
forderlichen Angaben an das nach § 17 Absatz 2 Satz 1 an-
zeigepflichtige tibergeordnete Unternehmen des Finanz-
konglomerats zu iibermitteln. Kann das anzeigepflichtige
Unternehmen fiir einzelne nachgeordnete Unternehmen eines
Finanzkonglomerats die erforderlichen Angaben nicht be-
schaffen, sind die auf diese Unternehmen entfallenden Buch-
werte nach Maf3gabe der Rechtsverordnung nach § 22 Absatz 1
von den Eigenmitteln des iibergeordneten Unternehmens des
Finanzkonglomerats abzuziehen.

(5) § 17 Absatz 1, 3 und 4 gilt nicht, wenn und solange das
Finanzkonglomerat eine Untergruppe eines anderen Finanz-
konglomerats ist, fiir das § 17 Absatz 1, 3 und 4 gilt und des-
sen libergeordnetes Unternehmen seinen Sitz im Inland hat.

§ 19
Freistellung von den Eigenmittelanforderungen

(1) Die Bundesanstalt kann ein tibergeordnetes Unterneh-
men eines Finanzkonglomerats auf dessen Antrag oder von
Amts wegen von den Eigenmittelanforderungen der §§ 17
und 18 hinsichtlich einzelner nachgeordneter Unternehmen
eines Finanzkonglomerats widerruflich freistellen, wenn

1. sich das Unternehmen in einem Drittstaat befindet, in
dem der Ubermittlung der notwendigen Informationen
Hindernisse entgegenstehen,

2. das Unternehmen im Hinblick auf die Ziele der zusétz-
lichen Aufsicht auf Konglomeratsebene von untergeord-
neter Bedeutung ist,
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3. die Einbeziehung des Unternehmens im Hinblick auf die
Ziele der zusitzlichen Beaufsichtigung ungeeignet oder
irrefithrend wire.

(2) Erfiillen mehrere nachgeordnete Unternehmen des Fi-
nanzkonglomerats fiir sich genommen die Voraussetzungen
von Absatz 1 Nummer 2, scheidet eine Freistellung aus,
wenn die Unternehmen insgesamt im Hinblick auf die Ziele
der zusitzlichen Beaufsichtigung nicht von untergeordneter
Bedeutung sind.

§20
Festsetzung von Korrekturposten

(1) Die Bundesanstalt kann auf die Eigenmittel des Fi-
nanzkonglomerats einen Korrekturposten festsetzen, wenn

1. unbeschadet der Erfiillung der Anforderungen nach § 17
Absatz 1 in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach
§ 22 Absatz 1 oder nach den §§ 23 bis 25 die Solvabilitit
des Finanzkonglomerats geféhrdet ist oder

2. bedeutende konglomeratsinterne Transaktionen oder be-
deutende Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene
die Finanzlage des Finanzkonglomerats gefdhrden.

(2) Die Bundesanstalt darf den Korrekturposten erst fest-
setzen, wenn die Gefdhrdung nicht innerhalb einer von der
Bundesanstalt gesetzten Frist beseitigt wurde. Die Bundes-
anstalt hat die Festsetzung auf Antrag des iibergeordneten
Unternehmens eines Finanzkonglomerats ganz oder zum
Teil aufzuheben, wenn die Gefidhrdung wegfallt.

§21

Mafinahmen bei unzureichenden
Eigenmitteln auf Konglomeratsebene

(1) Entsprechen bei einem Finanzkonglomerat die Eigen-
mittel nicht den Anforderungen des § 17 Absatz 1, kann die
Bundesanstalt gegeniiber

1. dem iibergeordneten Unternehmen des Finanzkonglome-
rats, den in § 1 Absatz 2 Satz 1 oder § 2d Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes oder den in § 7a Absatz 1 Satz 4
oder Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ge-
nannten Personen dieses Unternehmens oder den dieses
Unternehmen kontrollierenden Personen die erforder-
lichen und geeigneten MaBinahmen treffen; sie kann
insbesondere einen Solvabilititsplan oder einen Finan-
zierungsplan verlangen, die freie Verfligung iiber die Ver-
mogensgegenstinde des Unternehmens einschranken
oder untersagen und bilanzielle Mallnahmen untersagen
oder beschrinken, die dazu dienen, einen entstandenen
Jahresfehlbetrag auszugleichen oder einen Bilanzgewinn
auszuweisen;

2. der gemischten Finanzholding-Gesellschaft die erforder-
lichen und geeigneten Maflnahmen treffen; sie kann ins-
besondere Entnahmen durch Inhaber oder Gesellschafter
und die Ausschiittung von Gewinnen untersagen oder be-
schrinken.

(2) Die Bundesanstalt darf die in Absatz 1 bezeichneten
Mafnahmen erst treffen, wenn das ibergeordnete Unterneh-
men des Finanzkonglomerats oder die in Absatz 1 Nummer 1
genannten Personen dieses Unternehmens oder die gemischte
Finanzholding-Gesellschaft den Mangel nicht innerhalb

einer von der Bundesanstalt zu bestimmenden Frist behoben
hat. Beschliisse tiber die Gewinnausschiittung sind insoweit
nichtig, als sie einer Anordnung nach Absatz 1 Nummer 2
widersprechen.

§22

Verordnungsermiichtigung fiir niihere Bestimmungen
iiber die angemessene Eigenmittelausstattung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundes-
rates bedarf, ndhere Bestimmungen {iber die angemessene
Eigenmittelausstattung zur Umsetzung des Artikels 6 und
des Anhangs I der Richtlinie 2002/87/EG zu erlassen, insbe-
sondere liber

1. die zuldssige Zusammensetzung der Eigenmittel,

2. den Umfang der zusitzlichen Eigenmittelanforderung
und die Form ihrer Berechnung sowie die sonstigen tech-
nischen Grundsitze,

3. die folgenden zulédssigen Berechnungsmethoden fiir die
zusitzliche Eigenmittelanforderung:

a) Berechnung auf Grundlage des konsolidierten Ab-
schlusses (Methode 1),

b) Abzugs- und Aggregationsmethode (Methode 2) oder
¢) Kombination der Methoden 1 und 2,

4. Risikomodelle,

5. Berechnungsintervalle,

6. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach § 17 Absatz 2
einzureichenden Angaben sowie iiber die zuldssigen Da-
tentrdger und Ubertragungswege.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Er-
michtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
mit der MafB3igabe libertragen, dass die Rechtsverordnung im
Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Er-
lass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der In-
stitute im Sinne des § 1 Absatz 1b des Kreditwesengesetzes
und der bei der Bundesanstalt bestehende Versicherungsbei-
rat nach § 92 des Versicherungsaufsichtsgesetzes anzuhdren.

§23

Risikokonzentrationen und
konglomeratsinterne Transaktionen

(1) Das iibergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank bedeutende Risikokonzentrationen auf Konglomerats-
ebene und bedeutende konglomeratsinterne Transaktionen
anzuzeigen.

(2) Ein beaufsichtigtes Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats darf unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsge-
schifte nur auf Grund eines einstimmigen Beschlusses samt-
licher Geschiftsleiter des beaufsichtigten Unternehmens
bedeutende konglomeratsinterne Transaktionen durchfiih-
ren. Der Beschluss soll vor der Durchfithrung gefasst wer-
den. Ist dies im Einzelfall wegen der Eilbediirftigkeit des Ge-
schiftes nicht mdglich, ist der Beschluss unverziiglich
nachzuholen. Der Beschluss ist aktenkundig zu machen. Ist
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die konglomeratsinterne Transaktion ohne vorherigen ein-
stimmigen Beschluss sdmtlicher Geschéftsleiter durchge-
fiihrt worden und wird die Beschlussfassung nicht innerhalb
eines Monats nach der Durchfiihrung nachgeholt, hat das be-
aufsichtigte Unternehmen eines Finanzkonglomerats dies
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziig-
lich anzuzeigen.

(3) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschéfte ist
das libergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats
dafiir verantwortlich, dass bedeutende Risikokonzentratio-
nen auf Konglomeratsebene oder bedeutende konglomerats-
interne Transaktionen ohne Zustimmung der Bundesanstalt
nicht die in der Rechtsverordnung nach § 24 Absatz 1 fest-
gelegten Obergrenzen iiberschreiten oder gegen die in der
Rechtsverordnung festgelegten Beschriankungen hinsichtlich
der Art konglomeratsinterner Transaktionen versto3en. Das
iibergeordnete Unternehmen darf jedoch zur Erfiillung seiner
Verpflichtungen nach Satz 1 auf die konglomeratsangehdri-
gen Unternehmen nur einwirken, soweit das allgemeine Ge-
sellschaftsrecht dem nicht entgegensteht; § 18 Absatz 4 Satz 1
und 2 und Absatz 5 gilt entsprechend. § 18 Absatz 4 Satz 3
gilt entsprechend, wenn das nach Absatz 1 anzeigepflichtige
Unternehmen fiir einzelne nachgeordnete Unternehmen eines
Finanzkonglomerats im Sinne des § 18 Absatz 1 die fiir die
Anzeige im Sinne des Absatzes 1 erforderlichen Angaben
nicht beschaffen kann. Ist dies der Fall, miissen diese nach-
geordneten Unternehmen in angemessener Weise im Risiko-
managementsystem des Finanzkonglomerats beriicksichtigt
werden. Die Zustimmung nach Satz 1 steht im Ermessen der
Bundesanstalt. Unabhédngig davon, ob die Bundesanstalt die
Zustimmung erteilt, hat das nach Absatz 1 anzeigepflichtige
Unternehmen der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank das Uberschreiten der Obergrenzen oder die VerstéRe
gegen die Beschrankungen hinsichtlich der Art konglomera-
tsinterner Transaktionen unverziiglich anzuzeigen.

(4) Die Bundesanstalt kann

1. bei einem Uberschreiten der in der Rechtsverordnung
nach § 24 Absatz 1 bestimmten Obergrenzen von dem
iibergeordneten Unternehmen eines Finanzkonglomerats
die Unterlegung des Uberschreitungsbetrags mit Eigen-
mitteln verlangen;

2. VerstdBe gegen die in der Rechtsverordnung nach § 24
Absatz 1 bestimmten Beschriankungen hinsichtlich der
Art konglomeratsinterner Transaktionen durch geeignete
und erforderliche Mafinahmen unterbinden.

§24

Verordnungserméchtigung fiir nihere
Bestimmungen zu Risikokonzentrationen
und konglomeratsinternen Transaktionen

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméach-
tigt, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundes-
rates bedarf, ndhere Bestimmungen zu Risikokonzentratio-
nen und konglomeratsinternen Transaktionen zur Durchfiih-
rung der Artikel 7 und 8 und des Anhangs II der Richtlinie
2002/87/EG zu erlassen, insbesondere tiber

1. die Arten der anzuzeigenden Risikokonzentrationen und
konglomeratsinternen Transaktionen sowie Schwellen-

werte, anhand derer die Risikokonzentrationen und kon-
glomeratsinternen Transaktionen als bedeutend anzuse-
hen sind;

2. die Obergrenzen fiir bedeutende Risikokonzentrationen
und bedeutende konglomeratsinterne Transaktionen so-
wie Beschridnkungen hinsichtlich der Art konglomerats-
interner Transaktionen;

3. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach § 23 Absatz 1
bis 3 anzuzeigenden Angaben sowie tber die zuldssigen
Datentrager und Ubertragungswege.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
michtigung durch Rechtsverordnung mit der Maf3gabe auf
die Bundesanstalt tibertragen, dass die Rechtsverordnung im
Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor
Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbiande der
Institute im Sinne des § 1 Absatz 1b des Kreditwesengeset-
zes und der Versicherungsbeirat nach § 92 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes zu horen.

§25
Besondere organisatorische Pflichten

(1) Ein Finanzkonglomerat muss iiber eine ordnungsge-
méiBe Geschiftsorganisation nach Maligabe des Artikels 9
der Richtlinie 2002/87/EG verfiigen. § 64a Absatz 1 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes und § 25a Absatz 1 des Kredit-
wesengesetzes gelten entsprechend mit der MaB3gabe, dass
diein § 7a Absatz 1 Satz 4 oder Absatz 3 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes oder die in § 1 Absatz 2 Satz 1 oder § 2d
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes genannten Personen des
tibergeordneten Unternehmens eines Finanzkonglomerats fiir
die ordnungsgemife Geschéftsorganisation des Finanzkon-
glomerats verantwortlich sind. § 6 Absatz 8 Satz 2 und
Absatz 9 Satz 1 und 2 sowie § 64a Absatz 3, § 81 Absatz 1
Satz 5 und § 104e Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes gelten entsprechend. Fiir iibergeordnete Unternehmen
eines Finanzkonglomerats gilt dariiber hinaus § 64b Absatz 1
bis 3, 5 und 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes entspre-
chend. Eine ordnungsgeméfle Geschiftsorganisation auf
Konglomeratsebene umfasst zudem geeignete Vorkehrun-
gen, um bei Bedarf zu geeigneten Sanierungs- und Abwick-
lungsverfahren und -plénen beizutragen und solche Verfah-
ren und Pline zu entwickeln. Diese Vorkehrungen sind
regelmifig zu liberpriifen und anzupassen.

(2) Die Bundesanstalt kann gegeniiber dem iibergeordne-
ten Unternehmen des Finanzkonglomerats, gegeniiber einem
beaufsichtigten nachgeordneten Unternehmen eines Finanz-
konglomerats, gegeniiber den in Absatz 1 Satz 2 genannten
Personen dieser Unternehmen und gegeniiber den diese Un-
ternehmen kontrollierenden Personen Maflnahmen ergrei-
fen, die geeignet und erforderlich sind, um die Beachtung der
besonderen organisatorischen Pflichten im Sinne des Absat-
zes | zu schaffen.

(3) Ubergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglome-
rats miissen der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank bis zum 15. Mérz jedes Jahres Einzelheiten der recht-
lichen sowie der Governance- und Organisationsstruktur des
Finanzkonglomerats, einschlieBlich aller beaufsichtigten Un-
ternehmen, nicht beaufsichtigten Tochtergesellschaften und
bedeutenden Zweigniederlassungen, mitteilen.
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(4) Ubergeordnete Unternechmen eines Finanzkonglome-
rats missen bis zum 15. Mérz jedes Jahres entweder voll-
stindig oder durch Verweisung auf gleichwertige Informa-
tionen eine Beschreibung der rechtlichen sowie der
Governance- und Organisationsstruktur des Finanzkonglo-
merats veroffentlichen.

§ 26
Prognoserechnungen

(1) Die Bundesanstalt kann von dem iibergeordneten Un-
ternehmen eines Finanzkonglomerats die Vorlage von Pro-
gnoserechnungen fiir das betreffende Finanzkonglomerat
verlangen. In diesem Fall legt sie die Parameter, Stichtage
und Berechnungsmethoden sowie die Form und Frist, in de-
nen die Prognoserechnung vorzulegen ist, fest.

(2) Die Bundesanstalt gestattet dem iibergeordneten Un-
ternehmen eines Finanzkonglomerats die Verwendung eige-
ner Berechnungsmethoden, soweit dies die Beurteilung des
Finanzkonglomerats oder des entsprechenden Marktes ins-
gesamt nicht erschwert. Sie kann verlangen, dass dabei be-
stimmte Rechnungsannahmen zugrunde gelegt werden.

§27
Begriindung von Unternehmensbeziehungen

(1) Ein beaufsichtigtes Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats hat bei dem Erwerb einer Beteiligung an einem Un-
ternehmen mit Sitz im Ausland oder bei der Begriindung
einer Unternehmensbeziehung mit einem Unternehmen, wo-
durch dieses Unternehmen zu einem nachgeordneten Unter-
nehmen im Sinne des § 18 Absatz 1 wird, sicherzustellen,
dass das flir die Zusammenfassung verantwortliche iiber-
geordnete Unternehmen des Finanzkonglomerats die fiir die
Erfiillung der jeweiligen Pflichten nach den §§ 17 bis 24 er-
forderlichen Angaben erhilt.

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden, wenn

1. das jeweilige beaufsichtigte Unternehmen des Finanz-
konglomerats die erforderlichen Angaben fiir die Zusam-
menfassung nach den §§ 17 bis 24 nicht beschaffen und
an das iibergeordnete Unternehmen weiterleiten oder
dem iibergeordneten Unternehmen auf andere Weise zu-
génglich machen kann,

2. der Zusammenfassung entsprechend § 10a Absatz 6 oder 7
des Kreditwesengesetzes, dem Risiko aus der Begriin-
dung der Beteiligung oder der Unternehmensbeziehung
Rechnung getragen wird und

3. es der Bundesanstalt ermdglicht wird, die Einhaltung der
Voraussetzung nach Nummer 2 zu {iberpriifen.

Das beaufsichtigte Unternehmen eines Finanzkonglomerats
hat die Begriindung, die Verdnderung oder die Aufgabe einer
in Absatz 1 genannten Beteiligung oder Unternehmensbezie-
hung unverziiglich der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank anzuzeigen.

(3) Die Bundesanstalt kann die Fortfiihrung der Beteili-
gung oder der Unternehmensbeziehung untersagen, wenn
das tibergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats
die fiir die Erfiillung der Pflichten nach den §§ 17 bis 24 er-
forderlichen Angaben nicht erhilt.

§28
Gemischte Finanzholding-Gesellschaften

(1) Die Bundesanstalt kann einer gemischten Finanzhol-
ding-Gesellschaft an der Spitze eines Finanzkonglomerats
die Ausiibung ihrer Stimmrechte an dem iibergeordneten
Unternehmen eines Finanzkonglomerats und den nachge-
ordneten Unternehmen des Finanzkonglomerats untersagen,
wenn

1. die gemischte Finanzholding-Gesellschaft dem nach § 17
Absatz 2 und § 23 Absatz 1 anzeigepflichtigen Unterneh-
men nicht die fiir die Beaufsichtigung auf Konglomerats-
ebene nach den §§ 17 bis 24 erforderlichen Angaben ge-
mil § 18 Absatz 4 Satz 2 oder § 18 Absatz 4 Satz 2 in
Verbindung mit § 23 Absatz 3 Satz 2 zweiter Halbsatz
ibermittelt;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass eine Per-
son, die die Geschifte der gemischten Finanzholding-Ge-
sellschaft tatsdchlich fiihrt, nicht zuverlédssig ist oder
nicht die zur Fiihrung der Geschifte erforderliche fach-
liche Eignung hat;

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass eine Per-
son, die dem Kontrollorgan der gemischten Finanzhol-
ding-Gesellschaft angehort, nicht zuverlédssig ist oder
nicht die zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie
zur Beurteilung und Uberwachung der Geschiifte, die das
Unternehmen betreibt, erforderliche Sachkunde besitzt.

(2) Im Fall der Untersagung nach Absatz 1 hat auf Antrag
der Bundesanstalt das Gericht des Sitzes des tibergeordneten
Unternehmens des Finanzkonglomerats einen Treuhdnder zu
bestellen, auf den es die Ausiibung der Stimmrechte iiber-
tragt. Der Treuhénder hat bei der Ausiibung der Stimmrechte
den Interessen einer soliden und aufsichtskonformen Fiih-
rung der betroffenen Unternechmen Rechnung zu tragen. Die
Bundesanstalt kann aus wichtigem Grund die Bestellung eines
anderen Treuhdnders beantragen. Sind die Voraussetzungen
des Absatzes 1 entfallen, hat die Bundesanstalt den Widerruf
der Bestellung des Treuhdnders zu beantragen. Der Treuhén-
der hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und auf
Vergiitung fiir seine Téatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag
des Treuhédnders die Auslagen und die Vergiitung fest; die
Rechtsbeschwerde gegen die Vergiitungsfestsetzung ist aus-
geschlossen. Die Bundesanstalt schieft die Auslagen und die
Vergiitung vor; fiir seine Aufwendungen haften die gemischte
Finanzholding-Gesellschaft und die betroffenen Unterneh-
men gesamtschuldnerisch.

(3) Solange die Untersagungsverfiigung nach Absatz 1
vollziehbar ist, gelten die betroffenen Unternehmen nicht als
nachgeordnete Unternehmen im Sinne des § 18 Absatz 1 der
gemischten Finanzholding-Gesellschaft.

(4) Die Bundesanstalt kann in den Féllen des Absatzes 1
Nummer 2 auch gegeniiber dem {ibergeordneten Unterneh-
men des Finanzkonglomerats anordnen, Weisungen der ge-
mischten Finanzholding-Gesellschaft nicht zu befolgen, so-
fern es keine gesellschaftsrechtlichen Mdoglichkeiten gibt,
die Personen abzuberufen, die die Geschéfte der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft tatsdchlich fithren. Das Gleiche
gilt, wenn solche Moglichkeiten zwar vorhanden sind, ihre
Ausschdopfung aber erfolglos geblieben ist.
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(5) Eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, die an
der Spitze eines Finanzkonglomerats steht, hat der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank einmal jahrlich die
konglomeratsangehorigen Unternehmen anzuzeigen. Verén-
derungen im Bestand konglomeratsangehoriger Unterneh-
men sind der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
unverziiglich anzuzeigen.

(6) Die Vorschriften des Kreditwesengesetzes und des
Versicherungsaufsichtsgesetzes fiir gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaften bleiben unberiihrt.

§29
Auskiinfte und Priifungen

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank sind
befugt, von beaufsichtigten Unternehmen eines Finanzkon-
glomerats, den Mitgliedern ihres Vorstandes sowie sonstigen
Geschiftsleitern oder den diese Unternehmen kontrollieren-
den Personen Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen
iiber die Geschéftsangelegenheiten zu verlangen, die fiir die
zusitzliche Beaufsichtigung zweckdienlich sind. Ubermit-
telt das beaufsichtigte Unternehmen des Finanzkonglome-
rats diese Informationen trotz Aufforderung nicht, kdnnen
die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank die Aus-
kiinfte und die Vorlage der Unterlagen auch von der ge-
mischten Finanzholding-Gesellschaft verlangen. Bendtigt
die Bundesanstalt oder die Deutsche Bundesbank Informa-
tionen, die im Einklang mit den Rechtsvorschriften, die fiir
die in die zusétzliche Beaufsichtigung einbezogenen Unter-
nehmen erlassen wurden, bereits einer zustdndigen Behorde
erteilt wurden, soll sie sich an diese Behorde wenden.

(2) Im Rahmen der zusitzlichen Beaufsichtigung kann die
Bundesanstalt auch ohne besonderen Anlass in den Geschafts-
rdumen der beaufsichtigten Unternehmen eines Finanzkon-
glomerats Priifungen der Informationen nach Absatz 1
vornehmen. Diese Befugnis hat sie auch gegeniiber verbun-
denen Unternehmen und beteiligten Unternehmen und deren
verbundenen Unternehmen des der zusitzlichen Beaufsichti-
gung unterliegenden beaufsichtigten Unternehmens eines
Finanzkonglomerats sowie gegeniiber der entsprechenden
gemischten Finanzholding-Gesellschaft. Die Bundesanstalt
kann an von ihr durchgefiihrten Priifungen Abschlusspriifer
im Sinne des § 319 des Handelsgesetzbuchs beteiligen oder
solche Personen mit der Durchfiihrung von Priifungen be-
auftragen; fiir diese Personen gelten § 323 des Handels-
gesetzbuchs sowie die Ausschlussgriinde des § 319 Absatz 2
bis 5 und des § 319a des Handelsgesetzbuchs entsprechend.
Die Bundesanstalt kann der Deutschen Bundesbank die
Durchfiihrung einer Priifung iibertragen.

(3) Die Bediensteten der Bundesanstalt, der Deutschen
Bundesbank sowie der sonstigen Personen, derer sich die
Bundesanstalt bei der Durchfithrung der Priifungen bedient,
konnen hierzu die Geschiftsraume der Unternehmen inner-
halb der iiblichen Betriebs- und Geschéftszeiten betreten und
besichtigen. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundge-
setzes wird insoweit eingeschriankt. Die Betroffenen haben
Mafnahmen nach den Absétzen 2 und 3 zu dulden.

(4) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann
die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beant-
wortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1
Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten An-

gehorigen der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines
Verfahrens nach dem Gesetz liber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wiirde.

§ 30
Grenziiberschreitende Auskiinfte und Priifungen

(1) Rechtsvorschriften, die einer Ubermittlung von Daten
entgegenstehen, sind nicht anzuwenden auf die Ubermitt-
lung von Daten zwischen einem iibergeordneten oder einem
nachgeordneten Unternehmen eines Finanzkonglomerats im
Sinne des § 18 Absatz 1 und einem anderen derartigen Un-
ternehmen mit Sitz im Ausland oder zwischen einem kon-
glomeratsangehorigen Unternehmen und einem Unterneh-
men mit Sitz im Ausland, zu dem eine enge Verbindung im
Sinne des § 2 Absatz 8 besteht, wenn die Ubermittlung der
Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach
Mafigabe der Richtlinie 2002/87/EG iiber das Unternechmen
mit Sitz im Ausland zu erfiillen. Die Bundesanstalt kann
einem iibergeordneten oder nachgeordneten Unternehmen
eines Finanzkonglomerats die Ubermittlung von Daten in
einen Drittstaat untersagen.

(2) Nachgeordnete Unternehmen eines Finanzkonglome-
rats mit Sitz im Ausland haben der Bundesanstalt auf Verlan-
gen die nach diesem Gesetz zuldssigen Priifungen, insbeson-
dere die Uberpriifung der Richtigkeit der nach den §§ 17
bis 24 iibermittelten Daten, zu gestatten, soweit dies zur Er-
fillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich und
nach dem Recht des anderen Staates zulédssig ist. Satz 1 gilt
auch fiir nicht einbezogene Tochterunternehmen mit Sitz im
Ausland. Fiir die Priifung von im Rahmen der zusitzlichen
Beaufsichtigung benétigten Informationen in einem anderen
Staat des Europdischen Wirtschaftsraums ersucht die Bun-
desanstalt die zustindige Behdrde des betreffenden Staates
unter Mitteilung der beabsichtigten Manahmen um Zusam-
menarbeit.

(3) Auf ein Ersuchen einer zustindigen Behorde (ersu-
chende Behdrde) im Sinne des Absatzes 2 Satz 3 hat die
Bundesanstalt die Richtigkeit der von einem Unternehmen
mit Sitz im Inland nach Mafigabe der Richtlinie 2002/87/EG
iibermittelten Daten zu tiberpriifen oder zu gestatten, dass die
ersuchende Behorde, ein Wirtschaftspriifer oder ein Sach-
verstiandiger diese Daten tiberpriift. Die ersuchende Behorde
darf auf Wunsch zugegen sein, wenn die Bundesanstalt die
Priifung selbst vornimmt. Anderenfalls kann sich die Bun-
desanstalt an der Priifung beteiligen. Die Bundesanstalt kann
nach pflichtgeméfem Ermessen gegeniiber Aufsichtsbehor-
den in Drittstaaten entsprechend verfahren, wenn Gegensei-
tigkeit gewdhrleistet ist. § 5 Absatz 2 des Verwaltungsver-
fahrensgesetzes iiber die Grenzen der Amtshilfe sowie § 29
Absatz 3 gelten entsprechend.

(4) Wenn eine zustédndige Behorde als Koordinator ein be-
aufsichtigtes Unternehmen eines Finanzkonglomerats mit
Sitz im Inland aus einem Grund, der § 19 Absatz 1 Num-
mer 2 und 3 entspricht, nicht in die Berechnung der zusétz-
lichen Eigenmittelanforderung einbezieht, kann die Bundes-
anstalt von dem Unternehmen an der Spitze des Finanzkon-
glomerats mit Sitz in dem anderen Staat des Europiischen
Wirtschaftsraums Informationen verlangen, die ihr die Auf-
sicht liber das betreffende Unternehmen erleichtern.
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§ 31
Sofortige Vollziehbarkeit

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mallnahmen
nach den §§ 21, 23 Absatz 4, § 28 Absatz 1 und § 29 Absatz 1
und 2 haben keine aufschiebende Wirkung.

§32
BuBigeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leicht-
fertig entgegen § 28 Absatz 5 Satz 1 eine Anzeige nicht,
nichtrichtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig erstattet.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbuf3e bis
zu zweihunderttausend Euro geahndet werden.

§33
Ubergangsvorschriften zu § 23

Bis zum Erlass der Rechtsverordnung nach § 24 Absatz 1
hat das tibergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglome-
rats der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank

1. sdmtliche wihrend eines Kalenderjahres auftretenden be-
deutenden Risikokonzentrationen bis zum 15. Mérz des
darauffolgenden Jahres anzuzeigen. Eine Risikokonzen-
tration ist bedeutend, wenn das Adressenausfallrisiko,
Kreditrisiko oder Anlagerisiko, das entsprechend den
§§ 13 bis 13b, 19 und 20 des Kreditwesengesetzes, je-
weils auch in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach
§ 22 des Kreditwesengesetzes, sowie dem § 54 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes zu ermitteln ist, gegeniiber
einer nach MafBigabe des § 19 Absatz 2 des Kreditwesen-
gesetzes zu bestimmenden Adresse einzeln oder in der
Summe 10 Prozent der Eigenkapitalanforderung auf
Konglomeratsebene erreicht oder iiberschreitet;

2. die aus Versicherungsrisiken resultierenden, auf Basis
des internen Risikomanagementsystems als bedeutend
identifizierten Risikokonzentrationen, die sich aus Grof3-
risiken und Kumulrisiken sowie Risiken mit langer Ent-
wicklungsphase bei unsicherer Ursachenkette ergeben,
unverziiglich anzuzeigen. Soweit sich solche Risiken
auch auf einzelne Adressen nach Nummer 1 unmittelbar
auswirken, ist dies in der Anzeige, aufgeschliisselt nach
Einzeladressen, ebenfalls anzugeben. Das Versicherungs-
risiko besteht in der mdglichen Inanspruchnahme, deren
Hohe unter Beriicksichtigung der vertraglichen Versiche-
rungssumme unter Einbeziehung der Riickversicherung,
der Schadenerfahrungen der Vergangenheit und mathe-
matischer Modelle zu bestimmen ist;

3. Risiken unverziiglich anzuzeigen, die sich durch eine
Kombination aus und durch Wechselwirkungen zwi-
schen den einzelnen Risikoarten ergeben;

4. samtliche bedeutende konglomeratsinterne Transaktionen,
die wihrend eines Kalenderjahres durchgefiihrt wurden,
bis zum 15. Mérz des darauffolgenden Jahres anzuzeigen.
Konglomeratsinterne Transaktionen sind insbesondere

a) Darlehen,

b) Biirgschaften, Garantien und andere auflerbilanzielle
Geschifte,

c) Geschifte, die Eigenmittelbestandteile im Sinne der
§§ 10 und 10a des Kreditwesengesetzes sowie der
§§ 53c und 104g des Versicherungsaufsichtsgesetzes
betreffen,

d) Kapitalanlagen,
e) Riickversicherungsgeschifte,
f) Kostenteilungsvereinbarungen.

Eine konglomeratsinterne Transaktion ist bedeutend, wenn
die einzelne Transaktion mindestens 5 Prozent der Eigen-
kapitalanforderung auf Konglomeratsebene erreicht. Meh-
rere Transaktionen desselben oder verschiedener konglome-
ratsangehoriger Unternehmen mit einem anderen konglome-
ratsangehorigen Unternechmen wéhrend eines Geschéftsjah-
res sind jeweils adressatenbezogen zusammenzufassen, auch
wenn die einzelne Transaktion 5 Prozent der Eigenkapital-
anforderung auf Konglomeratsebene nicht erreicht.

Artikel 2
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das zu-
letzt durch Artikel 3a des Gesetzes vom 20. Dezember 2012
(BGBL. I S. 2777) geéndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

a) Die Angabe zur 1. Zwischeniiberschrift des Ersten
Abschnitts wird wie folgt gefasst:

,,1. Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Fi-
nanzholding-Gesellschaften, gemischte Finanz-
holding-Gesellschaften und gemischte Unterneh-
men sowie Finanzunternehmen®.

b) Nach der Angabe zu § 2d wird folgende Angabe ein-
gefligt:
,»§ 2¢ Ausnahmen fiir gemischte Finanzholding-Ge-
sellschaften®.
¢) Die Angabe zu § 7b wird wie folgt gefasst:

»§ 7b Zusammenarbeit mit der Europdischen Ban-
kenaufsichtsbehorde, der Europdischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehérde und der
Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung*.

d) Die Angabe zu § 8b wird wie folgt gefasst:
»$ 8b (weggefallen)”.
e) Die Angabe zu § 8c wird wie folgt gefasst:

,.§ 8¢ Ubertragung der Zustindigkeit fiir die Aufsicht
iiber Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen,
gemischte Finanzholding-Gruppen und grup-
penangehorige Institute®.

f) Die Angabe zu § 8d wird wie folgt gefasst:
8 8d (weggefallen).
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g) Die Uberschrift des Zweiten Abschnitts wird wie
folgt gefasst:

.Zweiter Abschnitt

Vorschriften fiir Institute, Institutsgruppen,
Finanzholding-Gruppen, gemischte
Finanzholding-Gruppen und gemischte
Unternehmen®.

h) Die Angabe zu § 10 wird wie folgt gefasst:

»$ 10 Anforderungen an die Eigenmittelausstattung
von Instituten, Institutsgruppen, Finanzhol-
ding-Gruppen und gemischten Finanzhol-
ding-Gruppen®.

i) Die Angabe zu § 10a wird wie folgt gefasst:

»$ 10a Ermittlung der Eigenmittelausstattung von In-
stitutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und
gemischten Finanzholding-Gruppen®.

j) Die Angabe zu § 10b wird wie folgt gefasst:
»$ 10b (weggefallen)™.
k) Die Angabe zu § 13b wird wie folgt gefasst:

»$§ 13b GroBkredite von Institutsgruppen, Finanzhol-
ding-Gruppen und gemischten Finanzhol-
ding-Gruppen*.

1) Die Angabe zu § 13d wird wie folgt gefasst:
»$ 13d (weggefallen)™.

m) Die Angabe zur 5. Zwischeniiberschrift des Zweiten
Abschnitts wird wie folgt gefasst:

... Besondere Pflichten der Institute und ihrer Ge-
schiftsleiter sowie der Finanzholding-Gesell-
schaften, der gemischten Finanzholding-Gesell-
schaften und der gemischten Unternehmen®.

n) Die Angabe zu § 44 wird wie folgt gefasst:

»$ 44 Auskiinfte und Priifungen von Instituten, An-
bietern von Nebendienstleistungen, Finanz-
holding-Gesellschaften, gemischten Finanz-
holding-Gesellschaften und von in die
Aufsicht auf zusammengefasster Basis einbe-
zogenen Unternehmen®.

0) Die Angabe zu § 48p wird wie folgt gefasst:

»$ 48p Mafinahmen bei Finanzholding-Gruppen und
gemischten Finanzholding-Gruppen®.

p) Die Uberschrift des Vierten Abschnitts wird wie folgt
gefasst:

,,Vierter Abschnitt
(weggefallen)™.

q) Die Angaben zu den §§ S1a bis 51c werden wie folgt
gefasst:

»$ Sla (weggefallen)
§ 51b (weggefallen)
§ Slc  (weggefallen)™.

2. Die 1. Zwischeniiberschrift des Ersten Abschnitts wird

wie folgt gefasst:

,, 1. Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute,
Finanzholding-Gesellschaften, gemischte
Finanzholding-Gesellschaften und gemischte
Unternehmen sowie Finanzunternehmen®.

. § 1 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 3a Satz 3 wird aufgehoben.

b) In Absatz 7a wird nach dem Wort ,,Institut™ das Wort
,hoch®“ durch ein Komma ersetzt und werden nach
dem Wort ,,Finanzholding-Gesellschaft” die Worter
»hoch einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft
eingefiigt.

¢) In Absatz 7b wird nach dem Wort ,,Instituts das Wort
,,hoch®“ durch ein Komma ersetzt und werden nach
dem Wort ,,Finanzholding-Gesellschaft” die Worter
»nhoch einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft™
eingefiigt.

d) In Absatz 7c¢ wird nach dem Wort ,,Institut™ das Wort
,hoch® durch ein Komma ersetzt und werden nach
dem Wort ,,Finanzholding-Gesellschaft die Worter
,noch einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft*
eingefligt.

e) In Absatz 7d wird nach dem Wort ,,Instituts“ das Wort
,,hoch® durch ein Komma ersetzt und werden nach
dem Wort ,,Finanzholding-Gesellschaft die Worter
,noch einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft*
eingefligt.

f) Nach Absatz 7d werden die folgenden Absitze 7e
und 7f eingefiigt:

,»(7¢) Gemischte Mutterfinanzholding-Gesellschaf-
ten sind gemischte Finanzholding-Gesellschaften in
einem Mitgliedstaat, die selbst nicht Tochterunterneh-
men eines Instituts, einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft oder einer Finanzholding-Gesellschaft
mit Sitz im gleichen Staat des Europdischen Wirt-
schaftsraums sind.

(7f) Gemischte EU-Mutterfinanzholding-Gesell-
schaften sind gemischte Mutterfinanzholding-Gesell-
schaften in einem Mitgliedstaat, die selbst nicht
Tochterunternehmen eines Instituts, einer gemischten
Finanzholding-Gesellschaft oder einer Finanzhol-
ding-Gesellschaft mit Sitz in einem Staat des Europi-
ischen Wirtschaftsraums sind.*

g) Absatz 19 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden die Worter ,,fiir die Zwecke
der §§ 51a und Slc gelten Kapitalanlagegesell-
schaften und Investmentaktiengesellschaften als
nicht dieser Branche angehorig; gestrichen.

bb) In Nummer 2 wird nach dem Wort ,,an* das Se-
mikolon durch einen Punkt ersetzt.

cc) Nummer 3 wird aufgehoben.
h) Absatz 20 wird wie folgt gefasst:

,»(20) Finanzkonglomerat ist eine Gruppe oder Un-
tergruppe von Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 2
des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.*

i) Die Absitze 22 und 23 werden aufgehoben.



Drucksache 17/12602

— 18—

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

4. In § la Absatz 9 Satz 1 wird in dem Satzteil vor Num-
mer 1 das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt und wer-
den nach dem Wort ,,Finanzholding-Gruppen* die Wor-
ter ,,und gemischten Finanzholding-Gruppen® eingefligt.

5. In § 2 Absatz 7 Satz 2 wird die Angabe ,,13d* durch die
Angabe ,,13c* ersetzt.

6. § 2a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 5 werden nach der Angabe ,,§ 10a Abs. 3*
die Worter ,,oder einer gemischten Finanzholding-
Gruppe nach § 10a Absatz 3a“ eingefiigt und werden
nach dem Wort ,Finanzholding-Gesellschaft die
Worter ,,oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft*
eingefiigt.

b) In Absatz 6 werden in dem Satzteil vor Nummer 1 die
Worter ,,§ 10a Absatz 1 bis 3* durch die Worter ,,§10a
Absatz 1 bis 3a“ ersetzt.

7. In § 2d Absatz 2 wird in dem Satzteil vor Nummer 1 die
Angabe ,,§ 10b Abs. 3 Satz 8 durch die Worter ,,§ 10a
Absatz 3a Satz 6 oder 7 ersetzt.

8. Nach § 2d wird folgender § 2e eingefligt:
»§ 2¢

Ausnahmen fiir gemischte
Finanzholding-Gesellschaften

(1) Unterliegt eine gemischte Finanzholding-Gesell-
schaft, insbesondere im Hinblick auf eine risikobasierte
Beaufsichtigung, gleichwertigen Bestimmungen nach
Mal3gabe der Richtlinie 2006/48/EG, so kann die Bundes-
anstalt nach Konsultation der fiir die Beaufsichtigung von
Tochterunternehmen zusténdigen Stellen auf die gemisch-
te Finanzholding-Gesellschaft nur die einschldgigen Be-
stimmungen der Richtlinie 2002/87/EG anwenden.

(2) Unterliegt eine gemischte Finanzholding-Gesell-
schaft, insbesondere im Hinblick auf eine risikobasierte
Beaufsichtigung, gleichwertigen Bestimmungen nach
Malgabe der Richtlinie 2006/48/EG und der Richtlinie
2009/138/EG, so kann die Bundesanstalt im Einverneh-
men mit der fiir die Gruppenaufsicht im Versicherungs-
wesen zustdndigen Stelle auf die gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft nur die Bestimmungen der Richtlinie
2006/48/EG in Bezug auf die am stérksten vertretene Fi-
nanzbranche im Sinne des § 8 Absatz 2 des Finanzkon-
glomerate-Aufsichtsgesetzes anwenden.*

9. § 7a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 wird aufgehoben.

bb) In Nummer 4 wird nach dem Wort , Institutsgrup-
pen® das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Finanzholding-
Gruppen“ die Worter ,,und gemischter Finanzhol-
ding-Gruppen“ eingefligt.

b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

»(3) Die Bundesanstalt libermittelt der Europi-
ischen Kommission Verzeichnisse der Finanzholding-
Gesellschaften oder gemischten Finanzholding-Ge-
sellschaften, bei denen die Bundesanstalt die Aufsicht
auf zusammengefasster Basis ausiibt.*

10. § 7b wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 7b

Zusammenarbeit mit der Européischen
Bankenaufsichtsbehorde, der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und der
Europiischen Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung*.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird nach dem Wort ,,Instituts-
gruppen‘“ das Wort ,,und* durch ein Komma er-
setzt und werden nach dem Wort ,,Finanzhol-
ding-Gruppen® die Worter ,,und gemischter
Finanzholding-Gruppen* eingefiigt.

bb) In Nummer 2 wird das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird der Punkt am Ende durch das
Wort ,,und® ersetzt.

dd) Nach Nummer 3 werden die folgenden Num-
mern 4 und 5 angefiigt:

4. Entscheidungen nach § 2e und

5. die Struktur von Institutsgruppen, Finanz-
holding-Gruppen oder gemischten Finanz-
holding-Gruppen, bei denen die Bundes-
anstalt die Aufsicht auf zusammengefasster
Basis ausiibt; dazu gehoren insbesondere In-
formationen iiber die rechtliche und organi-
satorische Struktur sowie die Grundsitze
einer ordnungsgemifien Geschéftsfithrung
der Gruppe.*

¢) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefiigt:

»(3a) Die Bundesanstalt tibermittelt der Europé-
ischen Bankenaufsichtsbehorde Verzeichnisse im
Sinne des § 7a Absatz 3.

d) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 angefligt:

»(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europé-
ische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung iiber die Ent-
scheidungen nach § 2e.“

11. § 8 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort , Institutsgrup-
pen‘ das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Finanzholding-
Gruppen® die Worter ,,oder gemischte Finanz-
holding-Gruppen* eingefiigt.

bb) In Satz 6 Nummer 1 werden die Worter ,,Ermitt-
lung der Gruppenstruktur unter Einbeziehung
aller wesentlichen Institute der Gruppe durch
die Worter ,,die Offenlegung der rechtlichen und
organisatorischen Struktur sowie die Grundla-
gen einer ordnungsgeméfBen Geschiftsfiihrung
der Gruppe, einschlieBilich aller beaufsichtigten
Unternehmen, nichtbeaufsichtigten Unterneh-
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men, nichtbeaufsichtigten Tochtergesellschaf-
ten und bedeutender Zweigniederlassungen der
Gruppe, ersetzt und wird nach dem Wort ,,s0-
wie* das Wort ,,Ermittlung® eingefiigt.

b) In Absatz 4 Satz | werden nach dem Wort ,,EU-Mut-
terfinanzholding-Gesellschaft® die Worter ,,oder
einer gemischten EU-Mutterfinanzholding-Gesell-
schaft eingefligt.

c) Absatz 7 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort ,,Institutsgruppe*
das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt und
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe* die Worter ,,oder gemischte Finanzholding-
Gruppe* eingefligt.

bb) In Satz 2 wird nach dem Wort ,,Institutsgrup-
pen das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Finanzholding-
Gruppen® die Worter ,,oder gemischte Finanz-
holding-Gruppen* eingefiigt.

12. § 8a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ist die Bundesanstalt fiir die Aufsicht auf zusammen-
gefasster Basis liber eine Institutsgruppe, eine Finanz-
holding-Gruppe oder eine gemischte Finanzholding-
Gruppe im Sinne des § 10a Absatz 1 bis 5 zustindig,
an deren Spitze ein EU-Mutterinstitut, eine EU-Mut-
terfinanzholding-Gesellschaft oder eine gemischte
EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft steht, obliegen
ihr neben den sonstigen, sich aus diesem Gesetz erge-
benden Aufgaben folgende Aufgaben:

1. Koordinierung der Sammlung und Verbreitung
zweckdienlicher und grundlegender Informatio-
nen nach § 8 Absatz 3 im Rahmen der laufenden
Aufsicht und in Krisensituationen; dazu gehoren
auch die Sammlung und Weitergabe von Infor-
mationen iiber die rechtliche und organisatorische
Struktur sowie die Sammlung und Weitergabe
der Grundsitze ordnungsgeméifer Geschéftsfiih-
rung;

2. Planung und Koordinierung der Aufsichtstétig-
keiten im Rahmen der laufenden Aufsicht und in
Krisensituationen, insbesondere bei widrigen
Entwicklungen bei Instituten oder an den Fi-
nanzmaérkten; die Bundesanstalt und, soweit sie
im Rahmen dieses Gesetzes titig wird, die Deut-
sche Bundesbank arbeiten hierbei, soweit erfor-
derlich, mit den jeweils zustdndigen Stellen der
anderen Staaten des Europdischen Wirtschafts-
raums zusammen; im Rahmen der laufenden
Aufsicht umfasst die Zusammenarbeit insbeson-
dere die laufende Uberwachung des Risikoma-
nagements der Institute, grenziiberschreitende
Priifungen, Mallnahmen bei organisatorischen
Mingeln nach § 45b, die Offenlegung durch die
Institute und die in Anhang V der Bankenricht-
linie genannten technischen Vorgaben fiir die Or-
ganisation und Behandlung von Risiken; in
Krisensituationen, insbesondere bei widrigen
Entwicklungen in Instituten oder an den Finanz-

markten, schlieft die Zusammenarbeit die
Anordnung von Mafnahmen nach den §§ 45
bis 46b, die Ausarbeitung gemeinsamer Bewer-
tungen, die Durchfiihrung von Notfallkonzepten
und die Kommunikation mit der Offentlichkeit
ein;

3. die Ubersendung der Verzeichnisse im Sinne des
§ 7a Absatz 3 an die jeweils zustindigen Stellen
der anderen Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums.*

b) In Absatz 2 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Instituts-
gruppen‘ das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pen“ die Worter ,,oder gemischte Finanzholding-
Gruppen® eingefligt.

c) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,.Ist die Bundesanstalt fiir die Beaufsichtigung einer
Institutsgruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder
einer gemischten Finanzholding-Gruppe auf zusam-
mengefasster Basis zusténdig, an deren Spitze ein
EU-Mutterinstitut, eine EU-Mutterfinanzholding-
Gesellschaft oder eine gemischte EU-Mutterfinanz-
holding-Gesellschaft steht, so soll sie mit den fiir die
Beaufsichtigung der gruppenangehdrigen Unterneh-
men zustindigen Stellen im Europdischen Wirt-
schaftsraum eine gemeinsame Entscheidung treffen,
1. ob die Eigenmittelausstattung der Gruppe auf zu-
sammengefasster Basis ihrer Finanzlage und ihrem
Risikoprofil angemessen ist und 2. welche zusitz-
lichen Eigenmittelanforderungen fiir jedes gruppen-
angehorige Unternehmen und auf zusammengefass-
ter Basis erforderlich sind.*

d) In Absatz 4 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Instituts-
gruppe‘ das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe“ die Worter ,,oder gemischten Finanzholding-
Gruppe* eingefiigt.

13. § 8b wird aufgehoben.
14. § 8c wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 8¢

Ubertragung der Zustiandigkeit fiir die Aufsicht
tiber Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen,
gemischte Finanzholding-Gruppen und
gruppenangehorige Institute.

b) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird nach dem
Wort ,,Institutsgruppe® das Wort ,,oder” durch
ein Komma ersetzt und werden nach dem Wort
,,Finanzholding-Gruppe* die Worter ,,oder ge-
mischten Finanzholding-Gruppe* eingefligt.

bb) In Nummer 2 werden nach dem Wort ,,Finanz-
holding-Gruppen® die Worter ,,oder gemischte
Finanzholding-Gruppen* eingefiigt.

¢) In Absatz 2 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Instituts-
gruppe* das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
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pe* die Worter ,,oder eine gemischte Finanzholding-
Gruppe* eingefligt.

15. § 8d wird aufgehoben.
16. § 8e wird wie folgt gedndert:

17.

18.

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,,(1) Ist die Bundesanstalt fiir die Aufsicht auf zu-
sammengefasster Basis liber eine Institutsgruppe,
Finanzholding-Gruppe oder gemischte Finanzhol-
ding-Gruppe zustéindig, richtet sie Aufsichtskollegien
ein. Ziel der Einrichtung von Aufsichtskollegien ist
es, die Aufgabenwahrnehmung nach § 8 Absatz 7
und den §§ 8a und 10 Absatz 1a zu erleichtern und
eine angemessene Zusammenarbeit mit den zustdn-
digen Stellen im Europdischen Wirtschaftsraum, zu
denen auch die Europdische Bankenaufsichtsbehor-
de gehort, sowie mit den zustidndigen Stellen in
Drittstaaten zu gewihrleisten. Die Aufsichtskolle-
gien dienen

1. dem Austausch von Informationen,

2. gegebenenfalls der Einigung tiber die freiwillige
Ubertragung von Aufgaben und Zustdndigkei-
ten,

3. der Festlegung aufsichtsrechtlicher Priifungspro-
gramme auf der Grundlage der Risikobewertung
einer Institutsgruppe, einer Finanzholding-Grup-
pe oder einer gemischten Finanzholding-Grup-
pe,

4. der Beseitigung unnétiger aufsichtsrechtlicher
Doppelanforderungen,

5. der gleichmiBigen Anwendung der bestehenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf alle Un-
ternehmen der Gruppe unter Beriicksichtigung
bestehender Ermessensspielrdume und Wabhl-
rechte sowie

6. der Planung und Koordinierung der Aufsichts-
tatigkeiten in Vorbereitung auf und in Krisen-
situationen unter Berlicksichtigung der Arbeit
anderer Foren, die in diesem Bereich eingerich-
tet werden.

In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort ,,oder* durch ein
Komma ersetzt und werden nach dem Wort ,,Finanz-
holding-Gruppe* die Worter ,,oder gemischte Fi-
nanzholding-Gruppe* eingefligt.

In der Uberschrift des Zweiten Abschnitts wird das
Wort ,,Finanzkonglomerate,” gestrichen und werden
die Worter ,,gemischte Finanzholding-Gesellschaften*
durch die Worter ,,gemischte Finanzholding-Gruppen*
ersetzt.

§ 10 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»$ 10

Anforderungen an die Eigenmittelausstattung
von Instituten, Institutsgruppen, Finanzholding-
Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen®.

In Absatz 1 Satz 1, 2 und 9 wird jeweils nach dem
Wort ,,Institutsgruppen® das Wort ,,und durch ein

d)

e)

Komma ersetzt und werden jeweils nach dem Wort
,Finanzholding-Gruppen* die Worter ,und ge-
mischten Finanzholding-Gruppen® eingefiigt.

Absatz 1a wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort ,,Institutsgruppe*
das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt und
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe* die Worter ,,oder gemischten Finanzhol-
ding-Gruppe* eingefiigt.

bb) In Satz 2 wird nach dem Wort ,,Institutsgruppe*
das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt und
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe die Worter ,,oder gemischte Finanzholding-
Gruppe™ eingefligt.

Absatz 1b wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird nach
dem Wort |, Institutsgruppe” das Wort
,,oder durch ein Komma ersetzt und wer-
den nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe* die Worter ,,oder eine gemischte Fi-
nanzholding-Gruppe* eingefiigt.

bbb) In den Nummern 2 und 4 wird jeweils nach
dem Wort Institutsgruppe” das Wort
,,oder durch ein Komma ersetzt und wer-
den jeweils nach dem Wort ,,Finanzhol-
ding-Gruppe® die Worter ,oder einer
gemischten Finanzholding-Gruppe* einge-
fiigt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,,Die Bundesanstalt kann von einzelnen Institu-
ten, Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen
und gemischten Finanzholding-Gruppen oder
Arten oder Gruppen von Instituten, Instituts-
gruppen, Finanzholding-Gruppen und gemisch-
ten Finanzholding-Gruppen verlangen, dass
diese Institute oder Gruppen wihrend eines be-
grenzten Zeitraums Eigenmittel vorhalten, die
iiber die Anforderungen der Rechtsverordnung
nach Absatz 1 Satz 9 hinausgehen, wenn diese
Kapitalstarkung erforderlich ist, um

1. einer drohenden Stérung der Funktionsfa-
higkeit des Finanzmarktes oder einer Gefahr
fiir die Finanzmarktstabilitdt entgegenzuwir-
ken und

2. erhebliche negative Auswirkungen auf ande-
re Unternehmen des Finanzsektors sowie auf
das allgemeine Vertrauen der Einleger und
anderer Marktteilnehmer in ein funktionsfa-
higes Finanzsystem zu vermeiden.*

In Absatz le Satz 1 wird nach dem Wort , Instituts-
gruppe* das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt,
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Gruppe®
die Worter ,,oder einer gemischten Finanzholding-
Gruppe® eingefiigt und wird die Angabe ,,§ 10a
Abs. 1 bis 3* durch die Worter ,,§ 10a Absatz 1
bis 3a* ersetzt.
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f) Absatz 6 Satz 5 bis 7 wird wie folgt gefasst:

,,Gehort ein Institut einer brancheniibergreifend téti-
gen Unternehmensgruppe an, die kein Finanzkon-
glomerat ist, braucht es Positionen nach Satz 1
Nummer 5 und 6 nicht abzuziehen, wenn

1. diese Unternehmensgruppe mit Zustimmung der
Bundesanstalt eine Berechnung der Eigenkapi-
talausstattung nach Maflgabe einer der Berech-
nungsmethoden, die in der Rechtsverordnung
nach § 22 Absatz 1 Satz 1 des Finanzkonglome-
rate-Aufsichtsgesetzes niaher bestimmt werden,
zusétzlich durchfiihrt und

2. das Institut und die betreffenden Unternehmen in
entsprechender Anwendung der Kriterien des
§ 12 Absatz 1 und 2 oder des § 15 Absatz 2 des
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes als nach-
geordnetes oder tibergeordnetes Unternehmen in
diese Berechnung einbezogen werden; eine Be-
rechnung nach der Berechnungsmethode 1 darf
nur dann erfolgen, wenn und soweit Umfang und
Niveau des integrierten Managements und der
internen Kontrollen in Bezug auf die in den Kon-
solidierungskreis einbezogenen Unternehmen
angemessen sind. Die Wahlmoglichkeit nach
Satz 5 ist von dem Unternchmen zu beantragen,
das in entsprechender Anwendung der Kriterien
des § 12 Absatz 1 und 2 oder des § 15 Absatz 2
des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes tiber-
geordnetes Unternehmen der Gruppe ist; die ge-
wihlte Berechnungsmethode ist auf Dauer ein-
heitlich anzuwenden. Ein Institut, das einem
Finanzkonglomerat angehort, braucht die Posi-
tionen nach Satz 1 Nummer 1 bis 6 nicht abzu-
ziehen, wenn es selbst und die betreffenden Un-
ternehmen in die Berechnung der Eigenmittel
dieses Finanzkonglomerats auf Konglomerats-
ebene nach § 18 des Finanzkonglomerate-Auf-
sichtsgesetzes einbezogen werden.*

19. § 10a wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
,»$ 10a

Ermittlung der Eigenmittelausstattung von
Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und
gemischten Finanzholding-Gruppen®.

b) In Absatz 1 Satz 7 wird nach dem Wort ,,Instituts-
gruppen” das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pen® die Worter ,,und gemischte Finanzholding-
Gruppen“ eingefligt.

¢) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefiigt:

»(3a) Eine gemischte Finanzholding-Gruppe im
Sinne dieses Gesetzes besteht, wenn einer gemisch-
ten Finanzholding-Gesellschaft im Sinne von § 1
Absatz 7e oder 7f mit Sitz im Inland Unternehmen
im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 nachgeordnet sind,
von denen mindestens ein Einlagenkreditinstitut
oder Wertpapierhandelsunternechmen mit Sitz im In-
land der gemischten Finanzholding-Gesellschaft als
Tochterunternehmen nachgeordnet ist. Satz 1 findet

keine Anwendung auf gemischte Finanzholding-
Gesellschaften im Sinne von § 1 Absatz 7e, die
ihrerseits einem Einlagenkreditinstitut oder Wert-
papierhandelsunternehmen mit Sitz in einem ande-
ren Staat des Europdischen Wirtschaftsraums als
Tochterunternehmen nachgeordnet sind. Hat die
Finanzholding-Gesellschaft im Sinne von § 1 Ab-
satz 7e oder 7f ihren Sitz in einem anderen Staat des
Europédischen Wirtschaftsraums, besteht eine ge-
mischte Finanzholding-Gruppe, wenn

1. der gemischten Finanzholding-Gesellschaft min-
destens ein Einlagenkreditinstitut oder Wertpa-
pierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland und
weder ein Einlagenkreditinstitut noch ein Wert-
papierhandelsunternehmen mit Sitz in ihrem
Sitzstaat als Tochterunternehmen nachgeordnet
ist und

2. das Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhan-
delsunternehmen mit Sitz im Inland eine héhere
Bilanzsumme hat als jedes andere der gemisch-
ten Finanzholding-Gesellschaft als Tochterun-
ternehmen nachgeordnetes Einlagenkreditinsti-
tut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz
in einem anderen Staat des Europidischen Wirt-
schaftsraums; bei gleich hoher Bilanzsumme ist
der frithere Zulassungszeitpunkt maBgeblich.

Bei einer gemischten Finanzholding-Gruppe gilt als
ibergeordnetes Unternehmen dasjenige gruppen-
angehorige Einlagenkreditinstitut oder Wertpapier-
handelsunternechmen mit Sitz im Inland, das selbst
keinem anderen gruppenangehdrigen Institut mit
Sitz im Inland nachgeordnet ist. Erfiillen mehrere
Einlagenkreditinstitute oder Wertpapierhandelsun-
ternehmen mit Sitz im Inland oder bei wechselseiti-
gen Beteiligungen ohne Sitz im Inland diese Voraus-
setzungen, so gilt als iibergeordnetes Unternechmen
im Regelfall das Einlagenkreditinstitut mit der
hochsten Bilanzsumme; auf Antrag oder bei gleich
hoher Bilanzsumme bestimmt die Bundesanstalt das
Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunter-
nehmen mit Sitz im Inland, das als iibergeordnetes
Unternehmen gilt. Abweichend von den Sitzen 4
und 5 kann die Bundesanstalt auf Antrag einer ge-
mischten Finanzholding-Gesellschaft, die ihren Sitz
im Inland hat, und nach Anhérung des beaufsichtig-
ten Unternehmens, das nach den Sétzen 4 und 5 als
iibergeordnetes Unternehmen gilt, bestimmen, dass
die gemischte Finanzholding-Gesellschaft als tiber-
geordnetes Unternehmen gilt, sofern sie dargelegt
hat, dass sie liber die zur Einhaltung der gruppenbe-
zogenen Pflichten erforderliche Struktur und Orga-
nisation verfligt. Abweichend von Satz 6 kann die
Bundesanstalt eine gemischte Finanzholding-Ge-
sellschaft, die ihren Sitz im Inland hat, nach Anho-
rung des beaufsichtigten Unternechmens, das nach
den Sétzen 4 und 5 als iibergeordnetes Unternehmen
gilt, auch ohne Antrag als libergeordnetes Unterneh-
men bestimmen, sofern dies erforderlich ist aus
bankaufsichtlichen Griinden, insbesondere solchen,
die sich aus der Organisation und Struktur der ge-
mischten Finanzholding-Gruppe ergeben. Die nach
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d)

e)

g

h)

den Sitzen 6 oder 7 bestimmte gemischte Finanz-
holding-Gesellschaft hat alle gruppenbezogenen
Pflichten eines iibergeordneten Unternehmens zu
erfiillen. Liegen die Voraussetzungen fiir eine An-
ordnung nach den Sitzen 6 oder 7 nicht mehr vor,
insbesondere, wenn die gemischte Finanzholding-
Gesellschaft ihren Sitz in einen anderen Staat verla-
gert oder nicht mehr in der Lage ist, fiir die Einhal-
tung der gruppenbezogenen Pflichten zu sorgen, so
hat die Bundesanstalt die Anordnung nach Anho-
rung der gemischten Finanzholding-Gesellschaft
aufzuheben; § 35 Absatz 3 gilt entsprechend. Die
Bundesanstalt hat gegeniiber einer nach den Sitzen 6
oder 7 zum iibergeordneten Unternehmen bestimm-
ten gemischten Finanzholding-Gesellschaft und de-
ren Organen alle Befugnisse, die ihr gegeniiber einem
Institut als iibergeordnetem Unternehmen und des-
sen Organen zustehen.*

Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Ausland* die
Worter ,,, sowie im Fall einer gemischten Fi-
nanzholding-Gruppe Unternechmen im Sinne
des § 1 Absatz 19 Nummer 2 im Inland oder
Ausland* eingefiigt.

bb) In Satz 3 wird nach dem Wort ,,Instituts” das
Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt und wer-
den nach dem Wort ,Finanzholding-Gesell-
schaft” die Worter ,,oder gemischten Finanzhol-
ding-Gesellschaft™ eingefiigt.

In Absatz 6 Satz 3 Nummer 1 und 2, Satz 9 und 12
wird jeweils nach dem Wort ,,Institutsgruppe* das
Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt und werden
jeweils nach dem Wort ,,Finanzholding-Gruppe* die
Worter ,,oder gemischten Finanzholding-Gruppe*
eingefiigt.

In Absatz 7 Satz 7 werden nach dem Wort ,,Finanz-
holding-Gruppe® die Worter ,,oder gemischten Fi-
nanzholding-Gruppe® und nach dem Wort ,,Finanz-
holding-Gesellschaft™ die Worter ,,oder gemischte
Finanzholding-Gesellschaft™ eingefiigt.

Absatz 8 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort ,,Institutsgruppe®
das Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt und
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe‘ die Worter ,,oder eine gemischte Finanzhol-
ding-Gruppe* eingefligt.

bb) In Satz 2 wird nach dem Wort ,,Institutsgruppe
das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt und
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe* die Worter ,,oder der gemischten Finanzhol-
ding-Gruppe* eingefligt.

In Absatz 9 Satz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1
wird nach dem Wort , Institutsgruppen* das Wort
und“ durch ein Komma ersetzt und werden nach
dem Wort ,,Finanzholding-Gruppen* die Worter
,-und gemischte Finanzholding-Gruppen® eingefiigt.

In Absatz 10 Satz 1 wird nach den Wortern ,,eine In-
stitutsgruppe™ das Wort ,,oder” durch ein Komma
ersetzt, werden nach dem Wort ,,Finanzholding-

)

k)

Gruppe“ die Worter ,,oder gemischte Finanzhol-
ding-Gruppe* eingefiigt, wird nach den Wortern
weiner Institutsgruppe™ das Wort ,,oder” durch ein
Komma ersetzt und werden nach dem Wort ,,Finanz-
holding-Gruppe* die Worter ,,oder einer gemischten
Finanzholding-Gruppe* eingefiigt.

In Absatz 12 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Instituts-
gruppe® das Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe“ die Worter ,,oder gemischten Finanzholding-
Gruppe* eingefligt.

Absatz 14 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort ,,Institutsgruppe®
das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt und
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe” die Worter ,,oder gemischten Finanzhol-
ding-Gruppe* eingefligt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Hat die Finanzholding-Gesellschaft oder ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft an der
Spitze einer Finanzholding-Gruppe oder einer
gemischten Finanzholding-Gruppe als Tochter-
unternehmen mindestens ein Institut, eine Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft im Sinne des
Artikels 2 Nummer 5 der Richtlinie 2002/87/EG
oder ein Finanzunternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat, so gilt Satz 1 mit der MaBigabe, dass
das tibergeordnete Unternehmen der Finanzhol-
ding-Gruppe oder der gemischten Finanzhol-
ding-Gruppe verpflichtet ist, die zusitzliche Zu-
sammenfassung vorzunehmen.*

20. § 10b wird aufgehoben.

21.
a)

b)

§ 10c wird wie folgt geéndert:

Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden nach der
Angabe ,,§ 10a Abs. 3 die Worter ,,oder ge-
mischten Finanzholding-Gruppe nach § 10a Ab-
satz 3a“ eingefligt.

bb) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

,1. der Schuldner der KSA-Position ist das
iibergeordnete Unternehmen der Instituts-
gruppe, Finanzholding-Gruppe oder ge-
mischten Finanzholding-Gruppe, ein nach-
geordnetes Unternehmen der gleichen
Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder
gemischten Finanzholding-Gruppe oder die
Finanzholding-Gesellschaft beziechungswei-
se gemischte Finanzholding-Gesellschaft an
der Spitze der Finanzholding-Gruppe oder
gemischten Finanzholding-Gruppe, ™.

In Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 werden nach dem
Wort ,,Finanzholding-Gesellschaft,“ die Worter
»eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft,” ein-
gefligt.

22. In § 12 Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 10a Abs. 1
bis 3 durch die Worter ,,§ 10a Absatz 1 bis 3a* ersetzt.
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23.

24.

25.
26.

27.

§ 12a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort , Institut das
Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt und wer-
den nach den Wortern ,,eine Finanzholding-Ge-
sellschaft“ die Worter ,,oder eine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft“ und nach den
Wortern ,,einer Finanzholding-Gesellschaft™ die
Worter ,,oder gemischten Finanzholding-Ge-
sellschaft” eingefiigt.

bb) In Satz 3 wird nach dem Wort , Institut das
Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt und wer-
den nach den Wortern ,,eine Finanzholding-Ge-
sellschaft™ die Worter ,,oder gemischte Finanz-
holding-Gesellschaft” eingefiigt.

b) Absatz 3 wird aufgehoben.

§ 13b wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»$ 13b

Grofkredite von Institutsgruppen, Finanzholding-
Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen®.

b) In den Absitzen 1, 2, 3 Satz 1 und Absatz 6 wird je-
weils nach dem Wort , Institutsgruppe” das Wort
,,oder durch ein Komma ersetzt und werden jeweils
nach dem Wort ,,Finanzholding-Gruppe* die Worter
,,oder gemischten Finanzholding-Gruppe® eingefligt.

§ 13d wird aufgehoben.
§ 18a Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Anforderung nach Absatz 1 kann auch auf
konsolidierter Ebene durch das EU-Mutterinstitut, die
EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft oder die ge-
mischte EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft erfiillt
werden, wenn das EU-Mutterinstitut, die EU-Mutter-
finanzholding-Gesellschaft oder die gemischte EU-
Mutterfinanzholding-Gesellschaft oder eines ihrer
Tochterunternehmen Originator oder Sponsor einer
Verbriefungstransaktion ist, deren verbrieftes Portfolio
Forderungen enthilt, die von Unternechmen begriindet
wurden, die derselben Institutsgruppe, Finanzholding-
Gruppe oder gemischten Finanzholding-Gruppe wie
das EU-Mutterinstitut, die EU-Mutterfinanzholding-
Gesellschaft oder die gemischte EU-Mutterfinanzhol-
ding-Gesellschaft angehdren. Voraussetzung dafiir ist,
dass die gruppenangehorigen Unternehmen, welche die
Forderungen begriindet haben, sich verpflichtet haben,
die Anforderungen nach § 18b Absatz 4 zu erfiillen und
dem EU-Mutterinstitut oder der EU-Mutterfinanzhol-
ding-Gesellschaft oder der gemischten EU-Mutter-
finanzholding-Gesellschaft rechtzeitig die zur Erfiil-
lung der Anforderungen nach § 18b Absatz 5
erforderlichen Informationen zu ibermitteln.*

Die 5. Zwischeniiberschrift des Zweiten Abschnitts
wird wie folgt gefasst:

,,5. Besondere Pflichten der Institute, ihrer
Geschiftsleiter sowie der Finanzholding-
Gesellschaften, der gemischten Finanzholding-
Gesellschaften und der gemischten Unternehmen®.

28.

29.

30.

31

32.

33.

34.

§ 24 Absatz 3a Satz 5 wird wie folgt gefasst:

»Satz 1 Nummer 1, 2 und 4 und die Séitze 2 bis 4 gelten
entsprechend fiir eine gemischte Finanzholding-Gesell-
schaft.”

§ 25a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz la wird wie folgt gefasst:

»(1a) Absatz 1 gilt fiir Institutsgruppen, Finanz-
holding-Gruppen, gemischte Finanzholding-Grup-
pen und Institute im Sinne des § 10a Absatz 14 mit
der Mal3gabe entsprechend, dass die in § 1 Absatz 2
Satz 1 oder § 2d Absatz 1 bezeichneten Personen
des iibergeordneten Unternehmens fiir die ord-
nungsgeméle Geschiftsorganisation der Instituts-
gruppe, Finanzholding-Gruppe oder gemischten Fi-
nanzholding-Gruppe verantwortlich sind. § 10a Ab-
satz 12 und 13 Satz 1 und 2 gilt entsprechend.*

b) Absatz 1b wird aufgehoben.
§ 25¢ wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,§ 10b Ab-
satz 3 Satz 8 durch die Worter ,,§ 10a Absatz 3a
Satz 6 oder Satz 7° ersetzt.

b) In Absatz 4 Satz 4 werden nach der Angabe ,,§ 10a
Absatz 3* die Worter ,,, einer gemischten Finanz-
holding-Gruppe im Sinne des § 10a Absatz 3a* ein-
gefligt und werden die Worter ,,§ 1 Absatz 20 Satz 1%
durch die Angabe ,,§ 1 Absatz 20 ersetzt.

In § 25g Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 10b Abs. 3
Satz 8 durch die Worter ,,§ 10a Absatz 3a Satz 6 oder
Satz 7 ersetzt.

In § 26 Absatz 3 Satz 2 werden nach der Angabe ,,§ 10a
Absatz 3 die Worter ,,, einer gemischten Finanzhol-
ding-Gruppe im Sinne des § 10a Absatz 3a“ eingefligt,
werden die Worter ,,Spitze der Gruppe* durch die Wor-
ter ,,Spitze der Finanzholding-Gruppe® ersetzt und wer-
den nach den Wortern ,,gemischte Finanzholding-Ge-
sellschaft an der Spitze* die Worter ,,der gemischten
Finanzholding-Gruppe oder* eingefiigt.

§ 26a wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

,(1a) Zusétzlich zu den Angaben, die nach Ab-
satz 1 zu machen sind, sind die rechtliche und die or-
ganisatorische Struktur sowie die Grundsitze einer
ordnungsgemdBen Geschiftsfiihrung der Gruppe
darzustellen. Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.*

b) In Absatz 4 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Instituts-
gruppen‘“ das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt,
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Gruppen*
die Worter ,,und gemischte Finanzholding-Grup-
pen‘ eingefiigt, wird nach dem Wort ,,Institutsgrup-
pe* das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt und
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Gruppe*
die Worter ,,oder der gemischten Finanzholding-
Gruppe* eingefiigt.

§ 29 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz | Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Die Worter ,,§§ 10, 10b, 11, 12a, 13 bis 13d und
14 Abs. 1 werden durch die Worter ,,§§ 10, 11,
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12a, 13 bis 13c und 14 Absatz 1, den §§ 17, 23
und 27 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsge-
setzes‘ ersetzt.

bb) Die Worter ,,§§ 10 bis 10b, 11, 12, 13 bis 13d,
18, 25a Absatz 1 Satz 3“ werden durch die
Worter ,,§§ 10, 11, 12, 13 bis 13c, 25a Absatz 1
Satz 3, den §§ 17 und 23 des Finanzkonglome-
rate-Aufsichtsgesetzes™ ersetzt.

b) In Absatz 4 Satz 2 werden die Worter ,,Instituts-
oder Finanzholding-Gruppe® durch die Worter ,,In-
stitutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder gemisch-
ten Finanzholding-Gruppe® ersetzt.

35. § 31 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird die An-
gabe ,,§ 10a Abs. 1 bis 3“ durch die Worter
,»3 10a Absatz 1 bis 3a“ ersetzt.

bbb)In Nummer 2 werden nach dem Wort
,Finanzholding-Gesellschaft die Worter
»oder gemischten Finanzholding-Gesell-
schaft™ eingefligt.

bb) In Satz 4 wird die Angabe ,,§ 10a Abs. 1 bis 3
durch die Worter ,,§ 10a Absatz 1 bis 3a* er-
setzt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aaa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird nach
dem Wort |, Institutsgruppen” das Wort
,und“ durch ein Komma ersetzt und wer-
den nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pen® die Worter ,,und gemischte Finanz-
holding-Gruppen* eingefligt.

bbb)In Nummer 4 werden nach dem Wort
,Finanzholding-Gesellschaft die Worter
»oder gemischten Finanzholding-Gesell-
schaft” eingefiigt.

ccc) In Nummer 5 werden nach dem Wort
,Finanzholding-Gesellschaft die Worter
»oder gemischte Finanzholding-Gesell-
schaft und nach dem Wort ,,Finanzhol-
ding-Gruppe* die Worter ,,oder gemisch-
ten Finanzholding-Gruppe* eingefligt.

ddd) In Nummer 7 wird nach dem Wort ,,Insti-
tutsgruppe” das Wort ,,oder” durch ein
Komma ersetzt und werden nach dem Wort
,Finanzholding-Gruppe* die Worter ,,oder
gemischten Finanzholding-Gruppe* einge-
fugt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern ,,die Finanz-
holding-Gesellschaft™ die Worter ,,oder die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft* und nach
den Wortern ,,der Finanzholding-Gesellschaft™
die Worter ,,oder gemischten Finanzholding-
Gesellschaft” eingefligt.

36.

37.

38.

cc) In Satz 3 wird nach dem Wort , Institutsgruppe*
das Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt und
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe*“ die Worter ,,oder gemischten Finanzhol-
ding-Gruppe* eingefiigt.

¢) Absatz 5 wird aufgehoben.

In § 36 Absatz 3 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Instituts*
das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt und werden
nach dem Wort ,,Finanzholding-Gesellschaft* die Wor-
ter ,,oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft” ein-
gefligt.

§ 44 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 44

Auskiinfte und Priifungen von Instituten,
Anbietern von Nebendienstleistungen,
Finanzholding-Gesellschaften, gemischten
Finanzholding-Gesellschaften und von in die
Aufsicht auf zusammengefasster Basis
einbezogenen Unternehmen.

b) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein nachgeordnetes Unternehmen im Sinne des
§ 10a Absatz 1 bis 5, eine Finanzholding-Gesell-
schaft an der Spitze einer Finanzholding-Gruppe im
Sinne des § 10a Absatz 3 oder einer gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaft an der Spitze einer ge-
mischten Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a
Absatz 3a sowie ein Mitglied eines Organs eines
solchen Unternehmens haben der Bundesanstalt,
den Personen und Einrichtungen, derer sich die
Bundesanstalt bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben
bedient, sowie der Deutschen Bundesbank auf Ver-
langen Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzu-
legen, um die Richtigkeit der Auskiinfte oder der
iibermittelten Daten zu iiberpriifen, die fiir die Auf-
sicht auf zusammengefasster Basis erforderlich sind
oder die in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 25 Absatz 3 Satz 1 zu iibermitteln sind.*

¢) In Absatz 2a Satz 1 wird nach dem Wort ,,Instituts-
gruppe® das Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Grup-
pe*“ die Worter ,,oder eine gemischte Finanzholding-
Gruppe* eingefligt.

d) Absatz 3a wird aufgehoben.

e) In Absatz 4 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Instituten*
das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt und wer-
den nach dem Wort ,,Finanzholding-Gesellschaften*
die Worter ,,oder gemischten Finanzholding-Gesell-
schaften® eingefiigt.

f) In Absatz 5 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Institute*
das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt und wer-
den nach dem Wort ,,Finanzholding-Gesellschaften*
die Worter ,,und gemischten Finanzholding-Gesell-
schaften‘ eingefiigt.

§ 44a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,einem nicht
in die Zusammenfassung oder in die zusitzliche Be-
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39.

40.

aufsichtigung auf Konglomeratsebene einbezoge-
nen Unternehmen und* gestrichen.

b) Absatz 3 Satz 2 wird aufgehoben.
§ 45 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 4 wird aufgehoben.

b) In Absatz 5 Satz 1, 3 und 4 wird jeweils die Angabe
,,2 bis 4 durch die Angabe ,,2 und 3 ersetzt.

¢) In Absatz 6 wird nach dem Wort ,,Institutsgruppe‘
das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt und wer-
den nach dem Wort ,,Finanzholding-Gruppe® die
Worter ,,oder einer gemischten Finanzholding-
Gruppe* eingefligt.

§ 45a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,,(1) Die Bundesanstalt kann einer Finanzholding-
Gesellschaft an der Spitze einer Finanzholding-
Gruppe im Sinne des § 10a Absatz 3 Satz 1 oder 2
oder § 13b Absatz 2 oder einer gemischten Finanz-
holding-Gesellschaft an der Spitze einer gemischten
Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Absatz 3a
Satz 1 oder 2 oder § 13b Absatz 2 die Ausiibung
threr Stimmrechte an dem {ibergeordneten Unter-
nehmen und den anderen nachgeordneten Unterneh-
men untersagen, wenn

1. die Finanzholding-Gesellschaft oder die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft dem {iber-
geordneten Unternehmen nicht die fiir die Zusam-
menfassung nach § 10a oder § 13b erforder-
lichen Angaben gemil3 § 10a Absatz 13 Satz 2
oder § 13b Absatz 5 in Verbindung mit § 10a
Absatz 13 Satz 2 iibermittelt, sofern nicht den
Erfordernissen der bankaufsichtlichen Zusam-
menfassung in anderer Weise Rechnung getra-
gen werden kann;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
eine Person, die die Geschifte der Finanzhol-
ding-Gesellschaft oder der gemischten Finanz-
holding-Gesellschaft tatsachlich fiihrt, nicht zu-
verlédssig ist oder nicht die zur Fithrung der
Geschifte erforderliche fachliche Eignung hat.*

b) Absatz la wird wie folgt gefasst:

,(1a) Die Bundesanstalt kann in den Féllen des
Absatzes 1 Satz 1 Nummer 2 auch gegeniiber dem
tibergeordneten Unternehmen einer Finanzholding-
Gruppe oder einer gemischten Finanzholding-Grup-
pe anordnen, Weisungen der Finanzholding-Gesell-
schaft oder der gemischten Finanzholding-Gesell-
schaft nicht zu befolgen, sofern es keine
gesellschaftsrechtlichen Moglichkeiten gibt, die
Personen abzuberufen, die die Geschéfte der Finanz-
holding-Gesellschaft oder der gemischten Finanz-
holding-Gesellschaft tatsdchlich fithren. Das Gleiche
gilt, wenn solche Moglichkeiten zwar vorhanden
sind, aber ihre Ausschopfung erfolglos geblieben
ist.”

c) In Absatz 2 Satz 1 werden nach der Angabe ,,§ 10a
Abs. 1 bis 5“ die Worter ,,oder des iibergeordneten

41.

42.

43.

Finanzkonglomeratsunternehmens  nach
Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 gestrichen.

d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

§ 10b

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Finanzhol-
ding-Gesellschaft“ die Worter ,,oder der ge-
mischten Finanzholding-Gesellschaft einge-
fligt.

bb) Satz 2 wird aufgehoben.

In § 45b Absatz 2 wird nach den Wortern ,,eine Insti-
tutsgruppe” das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt,
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Gruppe* die
Warter ,,oder gemischte Finanzholding-Gruppe* einge-
fligt, wird nach den Wortern ,,die Institutsgruppe® das
Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt und werden nach
dem Wort ,,Finanzholding-Gruppe® die Worter ,,oder
gemischte Finanzholding-Gruppe® eingefiigt.

In § 45¢ Absatz 8 werden nach den Wortern ,fiir Fi-
nanzholding-Gesellschaften die Worter ,,oder ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaften®, werden nach
den Wortern ,,§ 10a Absatz 3 Satz 6 oder 7 die Worter
,,oder § 10a Absatz 3a Satz 6 oder Satz 7* und nach den
Wortern ,,derartiger Finanzholding-Gesellschaften® die
Worter ,,oder gemischter Finanzholding-Gesellschaf-
ten‘ eingefiigt.

§ 46b Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,»(1) Wird ein Institut oder eine nach § 10a Absatz 3
Satz 6 oder Satz 7 oder Absatz 3a Satz 6 oder Satz 7 als
iibergeordnetes Unternehmen geltende Finanzholding-
Gesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesell-
schaft zahlungsunfihig oder tritt Uberschuldung ein, so
haben die Geschiftsleiter, bei einem in der Rechtsform
des Einzelkaufmanns betriebenen Institut der Inhaber
und die Personen, die die Geschéfte der Finanzholding-
Gesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Ge-
sellschaft tatsachlich fiithren, dies der Bundesanstalt un-
ter Beifligung aussagefdhiger Unterlagen unverziiglich
anzuzeigen; die im ersten Halbsatz genannten Personen
haben eine solche Anzeige unter Beifligung entspre-
chender Unterlagen auch dann vorzunehmen, wenn das
Institut oder die nach § 10a Absatz 3 Satz 6 oder Satz 7
oder Absatz 3a Satz 6 oder Satz 7 als iibergeordnetes
Unternehmen geltende Finanzholding-Gesellschaft
oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft voraus-
sichtlich nicht in der Lage sein wird, die bestehenden
Zahlungspflichten im Zeitpunkt der Flligkeit zu erfiil-
len (drohende Zahlungsunfdhigkeit). Soweit diese Per-
sonen nach anderen Rechtsvorschriften verpflichtet
sind, bei Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung die
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens zu beantragen, tritt
an die Stelle der Antragspflicht die Anzeigepflicht nach
Satz 1. Das Insolvenzverfahren iiber das Vermogen
eines Instituts, einer nach § 10a Absatz 3 Satz 6 oder
Satz 7 oder Absatz 3a Satz 6 oder Satz 7 als libergeord-
netes Unternehmen geltenden Finanzholding-Gesell-
schaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft
findet im Fall der Zahlungsunfihigkeit, der Uberschul-
dung oder unter den Voraussetzungen des Satzes 5 auch
im Fall der drohenden Zahlungsunfdhigkeit statt. Der
Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens tiber das
Vermogen des Instituts, der nach § 10a Absatz 3 Satz 6
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44,

45.

46.

47.
48.

oder Satz 7 oder Absatz 3a Satz 6 oder Satz 7 als iiber-
geordnetes Unternehmen geltenden Finanzholding-Ge-
sellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft
kann nur von der Bundesanstalt gestellt werden. Im Fall
der drohenden Zahlungsunfahigkeit darf die Bundesan-
stalt den Antrag jedoch nur mit Zustimmung des Insti-
tuts und im Fall einer nach § 10a Absatz 3 Satz 6 oder
Satz 7 oder Absatz 3a Satz 6 oder Satz 7 als libergeord-
netes Unternechmen geltenden Finanzholding-Gesell-
schaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit
deren Zustimmung stellen. Vor der Bestellung des In-
solvenzverwalters hat das Insolvenzgericht die Bundes-
anstalt zu dessen Eignung zu horen. Der Bundesanstalt
ist der Er6ffnungsbeschluss besonders zuzustellen. Das
Insolvenzgericht iibersendet der Bundesanstalt alle
weiteren, das Verfahren betreffenden Beschliisse und
erteilt auf Anfrage Auskunft zum Stand und Fortgang
des Verfahrens. Die Bundesanstalt kann Einsicht in die
Insolvenzakten nehmen.*

§ 48p wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»3 48p

MaBnahmen bei Finanzholding-Gruppen und
gemischten Finanzholding-Gruppen®.

b) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Finanzholding-
Gruppe® die Worter ,,oder gemischten Finanzhol-
ding-Gruppe* und nach dem Wort ,,Finanzholding-
Gesellschaft™ die Worter ,,oder gemischten Finanz-
holding-Gesellschaft“ eingefiigt.

In § 48q Satz 1 wird die Angabe ,,§ 10b Absatz 1°
durch die Worter ,,§ 17 Absatz 1 des Finanzkonglome-
rate-Aufsichtsgesetzes® ersetzt.

In § 49 werden die Angabe ,,des § 10b Abs. 5, und die
Angabe ,,des § 13d Abs. 4 Satz 5, gestrichen.

Der Vierte Abschnitt wird aufgehoben.
§ 53b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 8 Satz 2 wird nach dem Wort ,,Instituts-
gruppe‘ das Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt,
werden nach dem Wort ,,Finanzholding-Gruppe®
die Worter ,,oder gemischten Finanzholding-Grup-
pe* eingefiigt, wird nach dem Wort ,,EU-Mutterin-
stitut® das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,, EU-Mutterfinanzhol-
ding-Gesellschaft™ die Worter ,,oder eine gemischte
EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft* eingefiigt.

b) Absatz 10 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort ,,EU-Mutterinsti-
tuts® das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort ,,EU-Mutter-Finanz-
holding-Gesellschaft“ die Worter ,,oder einer
gemischten ~ EU-Mutterfinanzholding-Gesell-
schaft” eingefligt.

bb) In den Sitzen 2 und 5 wird jeweils nach dem
Wort ,,Institutsgruppe™ das Wort ,,oder” durch
ein Komma ersetzt und werden nach dem Wort
,Finanzholding-Gruppe® die Worter ,,oder ge-
mischte Finanzholding-Gruppe* eingefiigt.

49. § 53d wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Instituts*
das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt, werden
nach den Wortern ,.eine Finanzholding-Gesell-
schaft” die Worter ,,oder einer gemischten Finanz-
holding-Gesellschaft™ eingefiigt, wird nach dem
Wort ,,Institutsgruppe das Wort ,,oder” durch ein
Komma ersetzt und werden nach dem Wort ,,Finanz-
holding-Gruppe® die Worter ,,oder gemischte Fi-
nanzholding-Gruppe* eingefligt.

b) Absatz 2 wird aufgehoben.
¢) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,»(3) Die Bundesanstalt kann im Einzelfall abwei-
chend von Absatz 1 einer angemessenen Beaufsich-
tigung auf konsolidierter Basis in anderer Weise
Rechnung tragen. Sie kann insbesondere verlangen,
dass eine Finanzholding-Gesellschaft oder gemisch-
te Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Staat des Europédischen Wirt-
schaftsraums gegriindet wird, auf die die Vorschrif-
ten dieses Gesetzes iiber die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis entsprechend anzuwenden
sind.*

50. § 64g wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird aufgehoben.
b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Bis zum Erlass der Rechtsverordnung nach
§ 13c Absatz 1 Satz 2 sind sdmtliche wihrend eines
Kalenderjahres durchgefiihrten bedeutenden grup-
peninternen Transaktionen mit gemischten Unter-
nehmen oder deren Tochterunternehmen der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundesbank vor dem
16. Januar des darauffolgenden Jahres anzuzeigen.
Gruppeninterne Transaktionen sind insbesondere

1. Darlehen,

2. Biirgschaften, Garantien und andere au3erbilan-
zielle Geschiifte,

3. Geschifte, die Eigenmittelbestandteile im Sinne
der §§ 10, 10a, 53c und 104g des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes betreffen,

4. Kapitalanlagen,
5. Riickversicherungsgeschifte,
6. Kostenteilungsvereinbarungen.

Eine gruppeninterne Transaktion ist bedeutend,
wenn die einzelne Transaktion mindestens 5 Prozent
der Eigenkapitalanforderung auf Gruppenebene er-
reicht oder iibersteigt. Mehrere Transaktionen des-
selben oder verschiedener gruppenangehdriger Un-
ternehmen mit einem anderen gruppenangehdrigen
Unternehmen wihrend eines Geschéftsjahres sind je-
weils adressatenbezogen zusammenzufassen, auch
wenn die einzelne Transaktion 5 Prozent der Eigen-
kapitalanforderung auf Gruppenebene nicht er-
reicht.”

¢) In Absatz 3 Nummer 2 werden die Worter ,,und § 24
Abs. 3a Satz 5% gestrichen.

d) Absatz 4 wird aufgehoben.
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51. In§ 64h Absatz 4 Satz 3 werden nach der Angabe ,,§ 10a | 7.
Abs. 3 die Worter ,,oder einer gemischten Finanzhol-
ding-Gruppe im Sinne von § 10a Absatz 3a‘* und nach
dem Wort ,.Finanzholding-Gesellschaft die Worter
,oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft ein-
gefligt.

Artikel 3
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBI. 19931 8S. 2),
das zuletzt durch Artikel 16 des Gesetzes vom 5. Dezember
2012 (BGBL. I S. 2418) geédndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Die Angabe zu Abschnitt Vc wird wie folgt gefasst:
,»Vce
(weggefallen)®.

b) Die Angabe zu den §§ 104k bis 104w wird wie folgt
gefasst:

»$§ 104k bis 104w (weggefallen)™.

¢) In der Angabe zu § 111f werden nach den Wortern
,verbundenen Unternechmen® die Worter ,,und Fi-
nanzkonglomeraten® gestrichen.

d) Die Angabe zu § 123¢ wird wie folgt gefasst:
»$ 123¢c  (weggefallen)®.

2. In § 5 Absatz 6 Satz 1 wird nach den Wortern ,,und Ab-
satz 2 die Angabe ,,und 3 gestrichen.

3. § 7a wird wie folgt gedndert: 9

a) In Absatz 3 wird die Angabe ,,§104k Nr. 3* durch die
Worter ,,§ 104a Absatz 2 Nummer 8 ersetzt.

b) In Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,,§104k Nr. 3
durch die Worter ,,§ 104a Absatz 2 Nummer 8 er-
setzt.

4. In § 8 Absatz 1 Nummer 2a wird die Angabe ,,§104k
Nr. 3° durch die Worter ,,§ 104a Absatz 2 Nummer 8%
ersetzt.

5. § 13e Absatz 3 wird aufgehoben.
6. § 53c wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3d wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 3 wird die Angabe ,,§ 104q Abs. 1 Satz 2%
durch die Worter ,,§ 22 Absatz 1 des Finanzkon-
glomerate-Aufsichtsgesetzes* ersetzt.

bb) In Satz 4 wird nach der Angabe ,,Berechnungsme-
thoden 1 das Komma durch das Wort ,,oder* er-
setzt und nach der Angabe ,,2* wird die Angabe
,»oder 3 gestrichen.

b) In Absatz 3e Satz 1 werden nach dem Wort ,,Erstver-
sicherungsunternehmen® die Worter ,,im Sinne des
§ 104k Nr. 2 Buchstabe a“ durch die Worter ,, ,mit
Ausnahme der Sterbekassen, an oder gegeniiber er-
setzt.

§ 57 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Bei der Priifung des Jahresabschlusses hat der Priifer
festzustellen, ob das Versicherungsunternehmen folgen-
de Anzeigepflichten und Anforderungen erfiillt hat:

1. die Anzeigepflichten nach § 13b Absatz 1 und 4,
§ 13c Absatz 1 und 4, § 13d Nummer 1 bis 5, § 13e
sowie nach § 28 Absatz 5 des Finanzkonglomerate-
Aufsichtsgesetzes jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 104g Absatz 2,

2. die Anforderungen nach den §§ 104d und 104g
Absatz 1 sowie nach § 17 Absatz 2 Satz 2 und § 18
Absatz 1 bis 4, den §§19, 20, 22 Absatz 1 Nummer 6
und § 23 Absatz 1 und 2 bis 4 des Finanzkonglomera-
te-Aufsichtsgesetzes jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 104g Absatz 2 sowie

3. die Anforderungen des § 22 Absatz 1 und des § 24
Absatz 1 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgeset-

113

zZes.
§ 64b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 werden nach der Angabe ,,§ 64a Absatz 2
die Worter ,,und iibergeordnete Finanzkonglomerate-
Unternehmen* gestrichen.

b) In Absatz 4 wird die Angabe ,,§ 104k Nummer 3*
durch die Worter ,,§ 104a Absatz 2 Nummer 8 er-
setzt.

c) Absatz 5 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»Bei Unternehmen, die einer Versicherungsgruppe
angehoren, haben sich die Regelungen zusitzlich an
der GroBe der Gruppe sowie an Art, Umfang, Kom-
plexitét, Risikogehalt und Internationalitit der Ge-
schiftsaktivitiaten der Gruppe zu orientieren.*

. § 80d wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 3 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Fur Versicherungsunternehmen gilt dies als Mutter-
unternehmen auch hinsichtlich einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Absatz 2
Nummer 4, einer gemischten Versicherungs-Holding-
gesellschaft im Sinne des § 104a Absatz 2 Nummer 5,
einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft im Sin-
ne des § 104a Absatz 2 Nummer 8 oder eines Finanz-
konglomerats im Sinne des § 1 Absatz 2 des Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetzes in Bezug auf ihre
Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem Eigentum
befindliche Unternehmen, soweit diese Verpflichtete
im Sinne des § 2 Absatz 1 des Geldwischegesetzes
sind.”

b) Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,» Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c Ab-
satz 1 haben als Versicherungs-Holdinggesellschaft
im Sinne des § 104a Absatz 2 Nummer 4, als ge-
mischte Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne
des § 104a Absatz 2 Nummer 5, als gemischte Finanz-
holding-Gesellschaft im Sinne des § 104a Absatz 2
Nummer 8 oder als Mutterunternehmen eines Finanz-
konglomerats im Sinne des § 1 Absatz 2 des Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetzes in Bezug auf ihre
Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem Eigentum
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10.

11.

12.

13.

14.

befindliche Unternehmen, sofern Niederlassungen
und Vertrdge jeweils Vertrdge im Sinne des § 80c
Absatz 1 anbieten, gruppenweite interne Siche-
rungsmaflnahmen nach den Absdtzen 1 bis 3 und
nach § 9 des Geldwischegesetzes zu treffen und die
Einhaltung der Sorgfaltspflichten nach den §§ 80e,
3, 5 und 6 des Geldwischegesetzes sowie die Ein-
haltung der Aufzeichnungs- und Aufbewahrungs-
pflichten nach § 8 des Geldwéschegesetzes sicher-
zustellen.*

In § 81 Absatz 2 Satz 4 wird die Angabe ,,§104k Nr. 3
durch die Worter ,,§ 104a Absatz 2 Nummer 8 ersetzt.

§ 83 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1b wird die Angabe ,,§104k Nr. 3 durch
die Worter ,,§ 104a Absatz 2 Nummer 8 ersetzt.

b) Nummer 2 dritter Halbsatz wird aufgehoben.
§ 87 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 7 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,§ 104u Abs. 1 Nr. 2
in Verbindung mit Abs. 2 bis 4 durch die Wor-
ter,,§ 28 Absatz | Nummer 2 des Finanzkonglo-
merate-Aufsichtsgesetzes in Verbindung mit
den Absitzen 2 bis 4 ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,§ 104u Abs. 1 Nr. 3
in Verbindung mit Abs. 2 bis 4 durch die Wor-
ter,,§ 28 Absatz | Nummer 3 des Finanzkonglo-
merate-Aufsichtsgesetzes in Verbindung mit
den Absitzen 2 bis 4 ersetzt.

b) In Absatz 8 Satz 1 wird die Angabe ,,§104k Nr. 3¢
durch die Worter ,,§ 104a Absatz 2 Nummer 8 er-
setzt.

In § 89a werden nach den Wortern ,,§ 104 Abs. 1b Satz 1
und 2, Abs. 2 Satz 1 bis 3 und Abs. 4 die Worter
s § 104r Abs. 4 Satz 5, den §§ 104t, 104u Abs. 1 ge-
strichen.

§ 104a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nummer 2 werden nach den Wortern ,,ei-
ner Versicherungs-Holdinggesellschaft” die Worter
., einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft™
eingefligt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 4 wird die Angabe ,,§104k Nr. 3¢

durch die Worter ,,Absatzes 2 Nummer 8 er-
setzt.

In Nummer 5 wird die Angabe ,,§104k Nr. 3
durch die Worter ,,Absatzes 2 Nummer 8 er-
setzt.

bb)

cc) In Nummer 7 wird der Punkt am Ende durch
ein Semikolon ersetzt.

dd) Folgende Nummer 8 wird angefiigt:

,»8. gemischte Finanzholding-Gesellschaft: Mut-
terunternehmen, das kein beaufsichtigtes
Unternehmen eines Finanzkonglomerats
im Sinne des § 2 Absatz 1 des Finanzkon-
glomerate-Aufsichtsgesetzes ist und das zu-

15.

16.
17.

18.
19.

sammen mit seinen Tochterunternehmen,
von denen mindestens eines ein beaufsich-
tigtes Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats mit Sitz im Inland oder in einem an-
deren Mitglied- oder Vertragsstaat ist, und
mit anderen Unternehmen ein Finanzkon-
glomerat bildet.*

§ 104b wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 1 werden die folgende Absitze 1 bis 3
vorangestellt:

»(1) Unterliegt eine gemischte Finanzholding-
Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf eine
risikobasierte Beaufsichtigung, gleichwertigen Be-
stimmungen nach Mafgabe der Richtlinie 98/78/EG
und der Richtlinie 2002/87/EG, kann die fiir die
Gruppenaufsicht zustindige Behdrde nach Konsul-
tation der zustindigen Behorden der betroffenen
Mitgliedstaaten auf der Ebene dieser gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaft nur die entsprechenden
Bestimmungen der Richtlinie 2002/87/EG anwen-
den.

(2) Unterliegt eine gemischte Finanzholding-Ge-
sellschaft, insbesondere im Hinblick auf eine risiko-
basierte Beaufsichtigung, gleichwertigen Bestim-
mungen nach MafB3gabe der Richtlinie 98/78/EG und
der Richtlinie 2006/48/EG, kann die fiir die Grup-
penaufsicht zustindige Behdrde im Einvernehmen
mit der konsolidierenden Aufsichtsbehorde fiir die
Banken- und die Wertpapierdienstleistungsbranche
auf der Ebene dieser gemischten Finanzholding-Ge-
sellschaft nur die Bestimmungen nach Maligabe der
Richtlinie, die fiir die am stérksten vertretene Branche
im Sinne des § 8 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-
Aufsichtsgesetzes gilt, anwenden.

(3) Die Bundesanstalt als fiir die Gruppenaufsicht
zustdndige Behorde unterrichtet die Europdische
Bankenaufsichtsbehorde und die Europidische Auf-
sichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung iiber Entscheidungen
nach den Absétzen 1 und 2.

b) Die bisherigen Absitze 1 bis 4 werden die Absétze 4
bis 7.

Abschnitt Ve wird aufgehoben.
§ 111f wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift werden nach den Wértern ,,ver-
bundenen Unternehmen* die Worter ,,und Finanz-
konglomeraten® gestrichen.

b) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,den Richt-
linien 98/78/EG und 2002/87/EG* durch die Worter
,,die Richtlinie 98/78/EG* ersetzt.

§ 111g Absatz 1 Nummer 9 wird aufgehoben.
§ 112 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 Nummer 4 werden nach dem Wort
,Zahlung™ die Worter ,,oder als Einmalkapital-
zahlung* eingefligt.
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20.

21.
22.

23.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,,Eine lebenslange Zahlung im Sinne des Satzes 1
Nummer 4 kann mit einem teilweisen oder
vollstandigen Kapitalwahlrecht verbunden
werden.*

b) In Absatz la Satz 1 werden nach dem Wort ,,kon-
nen® die Worter ,,Renten als* eingefiigt.

In § 120 Absatz 1 Satz 4 wird die Angabe ,,§ 104k
Nr. 2° durch die Worter ,,§ 2 Absatz 3 des Finanzkon-
glomerate-Aufsichtsgesetzes* ersetzt.

§ 123¢ wird aufgehoben.

In § 144 Absatz la Nummer 2 werden die Worter
»$ 13d Nr. 1 bis 6,7, 11. 12, § 13e Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, 4
und Abs. 2, auch in Verbindung mit § 110a Abs. 4 Nr. 2,
oder Nr. 8 oder 9, § 13e Abs. 1 Nr. 1 oder 2, Abs. 2
Satz 1 oder Abs. 3 Satz 1“ durch die Worter ,,§ 13d
Nummer 1 bis 6 oder 7, auch in Verbindung mit § 110a
Absatz 4 Nummer 2, § 13d Nummer 8, 9, 11 oder 12,
§ 13¢ Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 2 ersetzt.

§ 146 Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,»(2) Die Bundesanstalt ist ferner Aufsichtsbehérde im
Sinne des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes. Ge-
hort ein unter Aufsicht eines Landes stehendes Erstver-
sicherungsunternehmen einem Finanzkonglomerat im
Sinne des § 1 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-Auf-
sichtsgesetzes an, geht mit Eintritt der Bestandskraft der
Feststellung nach § 11 Absatz 1 Satz 1 des Finanzkon-
glomerate-Aufsichtsgesetzes, dass die Unternehmens-
gruppe, der dieses Erstversicherungsunternehmen ange-
hort, ein Finanzkonglomerat ist, die Aufsicht iiber dieses
Erstversicherungsunternehmen auf die Bundesanstalt
iiber; die zustindige Landesbehdrde ist rechtzeitig iiber
die Feststellung zu unterrichten. Hebt die Bundesanstalt
die Feststellung auf oder gehort das betreffende Erstver-
sicherungsunternechmen dem Finanzkonglomerat nicht
mehr an, kann die Bundesanstalt die Aufsicht tiber dieses
Erstversicherungsunternehmen mit Zustimmung der zu-
stindigen Landesbehorde wieder auf diese iibertragen.

Artikel 4
Anderung des Geldwiischegesetzes

§ 12 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 des Geldwischegesetzes
vom 13. August 2008 (BGBI. I S. 1690), das zuletzt durch
Artikel 1 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. I
S. 2959) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Warter ,,§ 104k Nr. 3 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes* werden durch die Worter ,,§ 2 Absatz 10 des Fi-
nanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes* ersetzt.

2. Die Warter ,,§ 104k Nr. 4 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes* werden durch die Worter ,,§ 1 Absatz 2 des Fi-
nanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes* ersetzt.

Artikel 5

Anderung des Gesetzes iiber das Verfahren in
Familiensachen und in den Angelegenheiten
der freiwilligen Gerichtsbarkeit

In § 375 Nummer 13 des Gesetzes iiber das Verfahren in
Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen
Gerichtsbarkeit vom 17. Dezember 2008 (BGBI. I S. 2586,
2587), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 5. De-
zember 2012 (BGBI. I S. 2418) gedndert worden ist, wird
nach der Angabe ,,§ 47 Absatz 2 das Komma durch das
Wort ,,und* ersetzt, werden die Worter ,,und § 104u Abs. 2
Satz 1 bis 6 gestrichen und werden nach dem Wort ,,Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes™ die Worter ,,und § 28 Absatz 2
Satz 1 bis 5 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes*
eingefiigt.

Artikel 6
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am Tag nach der Verkiindung in Kraft.
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Begrundung

A. Allgemeiner Teil
I. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Die Richtlinie 2011/89/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 16. November 2011 dndert die Richtlini-
en 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG und 2009/138/EG
hinsichtlich der zusitzlichen Beaufsichtigung der Finanzun-
ternehmen eines Finanzkonglomerats.

Der iiber die Richtlinie hinausgehende bisherige Aufsichts-
standard hinsichtlich der Finanzkonglomerate soll durch den
Gesetzentwurf nicht herabgesetzt werden.

II. Sachverhalt und Notwendigkeit

Die Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG und
2009/138/EG hinsichtlich der zusitzlichen Beaufsichtigung
der Finanzunternehmen eines Finanzkonglomerats wurden
durch die Richtlinie 2011/89/EU gedndert. Dies erfordert
eine entsprechende Umsetzung in deutsches Recht. Bislang
sind Regelungen zu Finanzkonglomeraten sowohl im Kre-
ditwesengesetz als auch im Versicherungsaufsichtsgesetz
enthalten, die jeweils in Umsetzung der nunmehr gednderten
Richtlinien eingefiihrt wurden.

Nunmehr werden diese Regelungen in dem neu geschaffe-
nen Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz zusammengefiihrt
und im Rahmen der Vorgaben der Richtlinie 2011/89/EU er-
génzt. Artikel 3 der Richtlinie 2011/89/EU soll in Teilen im
Zusammenhang mit der geplanten CRD IV-Richtlinie und
dem dazugehdrigen Umsetzungsgesetz umgesetzt werden.
Artikel 4 dndert die Solvency II Richtlinie (2009/138/EG)
und kann daher erst mit deren Umsetzung in deutsches Recht
umgesetzt werden.

Die Notwendigkeit fiir das Gesetzgebungsverfahren folgt
aus Artikel 6 Absatz 1 der Richtlinie 2011/89/EU, der eine
Umsetzung in nationales Recht bis 10. Juni 2013 vor-
schreibt.

ITI. Gesetzgebungskompetenz des Bundes

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich aus
Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11 des Grundgesetzes (Recht
der Wirtschaft). Die Voraussetzungen des Artikels 72 Ab-
satz 2 GG liegen vor. Das Bediirfnis nach bundesgesetz-
licher Regelung ist insbesondere deshalb gegeben, weil das
mit dem Gesetz verfolgte Ziel, die Richtlinie 2011/89/EU in
deutsches Recht umzusetzen, nur durch eine bundeseinheit-

liche Regelung erreicht werden kann. Es kann nur mit einer
Ergdnzung beziehungsweise Anpassung bereits bestehender
Bundesgesetze (Kreditwesengesetz und Versicherungsauf-
sichtsgesetz) erreicht werden, weil im Falle landesgesetz-
licher Vorschriften eine Zersplitterung rechtlicher Rege-
lungszusammenhénge erfolgen wiirde. Ferner ergibt sich die
Erforderlichkeit einer bundesgesetzlichen Regelung aus dem
international gepriagten Charakter bei Finanzkonglomeraten,
dem nur mit einer auf Bundesebene angelegten Aufsicht an-
gemessen begegnet werden kann.

IV. Gesetzesfolgen
Im Wesentlichen ergeben sich folgende Anderungen:

— Einbeziehung der gemischten Finanz-Holdinggesellschaf-
ten in die Versicherungsgruppenaufsicht;

— Flexibilisierung und starkere Risikoorientierung bei der
Festlegung, ob eine Gruppe als Finanzkonglomerat anzu-
sehen ist;

— Ermichtigung der Aufsichtsbehérde, Prognoserechnun-
gen durchzufiihren;

— Einfiihrung neuer Informationspflichten der Unternehmen
zu Rechts-, Governance- und Organisationsstruktur;

— Anderung des Schwellenwertes fiir die Freistellung von
der zusitzlichen Aufsicht;

— Moglichkeit des Ausschlusses von Beteiligungen unterge-
ordneter Bedeutung bei der Berechnung des Schwellen-
wertes;

— Einbeziehung von Kapitalanlagegesellschaften und In-
vestmentaktiengesellschaften bei der Bestimmung als
Finanzkonglomerat;

— Durchfithrung von Colleges.

Versicherungsaufsichtsgesetz und Kreditwesengesetz wer-
den in Teilen angepasst.

V. Erfiillungsaufwand

Der Erfiillungsaufwand fiir Wirtschaft und Verwaltung ist je-
weils nach einem standardisierten Modell der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungen (BaFin) geschitzt worden. Die
Pflichten sind allesamt im FKAG zu finden. Die Ergebnisse
im Detail sind:

Erfiillungsaufwand Wirtschaft
Paragraf | Inhalt Komplexi- | Zeit | Fall- | Erfullungsaufwand
tét in zahl gesamt
Min.
§ 9 Abs. 3 | Mitteilung der rechtlichen sowie Governance- u. Organi- hoch 4210 7 40 197
sationsstruktur an BaFin und BBk
§ 9 Abs. 4 | Veroftentlichung der rechtlichen sowie Governance- einfach 246 7 1099
u. Organisationsstruktur
§ 10 Vorlage von Prognoserechnungen bei der BaFin hoch 4210 7 56 811
98 106
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Erfiilllungsaufwand Verwaltung

Paragraf | Inhalt Komplexi- | Zeit | Fall- | Erfullungsaufwand
tat in zahl gesamt
Min.

§ 1 Abs. 4 | BaFin als Koordinator unterrichtet zustdndige Behdrden hoch 3875 2 9458
Nr. 1 iiber Feststellung eines Konglomerats (inkl. Feststellung)
§ 1 Abs. 4 | BaFin als Koordinator unterrichtet zustdndige Behorden hoch 3875 2 9458
Nr. 2 iiber gewidhlte Vorgehensweise nach § 5 Abs. 5 (inkl. Fest-

stellung)
§ 1 Abs. 4 | BaFin als Koordinator hort die jeweils zustidndige Behor- mittel 1490 2 2232
Nr. 3 den vorab an bei Entscheidungen nach § 6 Abs. 3 Satz 3,

§ 5 Abs. 5 Satz 5 u. Freistellungen nach § 6 Abs. 6 Satz Ic
§ 1 Abs. 4 | BaFin als Koordinator unterbreitet zustédndigen Behorden mittel 1490 2 2232
Nr. 4 Vorschlidge fiir Entscheidungen zur Nichtberiicksichti-

gung bestimmter Unternehmen, Authebung der Feststel-
lung als Gruppe oder Befreiungen

§ 1 Abs. 4 | BaFin als Koordinator teilt Gemeinsamem Ausschuss Er- hoch 3875 1 4729

Nr. 5 gebnisse unionsweiter Prognosen mit (inkl. Feststellung)

§ 1 Abs. 4 | BaFin als Koordinator stellt Gemeinsamem Ausschuss In- mittel 1490 2 2232

Nr. 6 formationen zur Verfiigung

§ 1 Abs. 8 | BaFin als Koordinator entscheidet als Vorsitzender eines | einfach 575 7 2301
Kollegiums, wer an Sitzungen teilnimmt.

§ 3 Abs. 3 | Einbeziehung von Vermogensverwaltungsgesellschaften mittel 1490 10 11 160
und Verwalter alternativer Investmentfonds in Schwellen-
wertberechnung

§ 3 Abs. 5 | Moglicher Ausschluss untergeordneter Beteiligungen aus mittel 1490 5 5580

der Schwellenwertberechnung

§ 5 Abs. 1 | Freistellung von der Gruppenaufsicht wenn ein Schwel- hoch 3875 2 9458
lenwert der Bilanzsumme der am schwichsten in der
Gruppe vertretenen Finanzbranche nicht {iberschritten

wird.
§ 5 Abs. 4 | Jihrliche Uberpriifung der Freistellung durch BaFin hoch 3875 5 23 644
§ 10 Festlegung der Parameter von Prognoserechnungen hoch 3875 1 4729
87211
VI. Nachhaltigkeit konglomerats mit Sitz in einem Drittstaat oder unbeaufsich-
Die Indikatoren der Nationalen Nachhaltigkeitsstrategie sind tigte Unternehmen eines Konglomerats beaufsichtigt.
nicht bertihrt.
Zu §2
B.B d Teil § 2 setzt Artikel 2 der Finanzkonglomerate-Richtlinie um.
- besonderer 1el Die Reihenfolge der Begriffsbestimmungen wird aus Griin-
Zu Artikel 1  (Finanzkonglomerate-Aufsichts- den der ZweckmaiBigkeit teilweise gedndert. Ferner werden
gesetz) einige Begriffsbestimmungen ergénzt, etwa zum Gemeinsa-
men Ausschuss (§ 2 Absatz 7). Ausgangsvorschriften fiir
Zu§1 § 2 sind § 104k VAG und § 1 Absatz 3a, 6, 7 und 18 bis 23

§ 1 Absatz 1 stellt klar, dass die Bundesanstalt fiir Finanz- des Kreditwesengesetzes (KWG).
dienstleistungsaufsicht (BaFin) die fiir die zusétzliche Be-
aufsichtigung zustiandige Behorde ist. Zu§3

Unbeschadet des § 21 bedeutet die zusétzliche Beaufsichti- | Die Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Deutschen
gung auf Finanzkonglomeratsebene nicht, dass die BaFin auf | Bundesbank bleibt von der Aussage, dass die BaFin die zu-
der Basis der Einzelbetrachtung gemischte Finanzholding- | stdndige Behorde ist, unberiihrt. Dies ergibt sich aus der ent-
Gesellschaften, beaufsichtigte Unternehmen eines Finanz- | sprechenden Anwendung des § 7 KWG.
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Zu§4

Mit den §§ 4 und 5 werden die Artikel 10 bis 12 der Finanz-
konglomerate-Richtlinie zur Zusammenarbeit bei Finanz-
konglomeraten, die grenziiberschreitend tétig sind, umge-
setzt.

Ausgangsvorschrift fiir § 4 Absatz 3 ist § 111f Absatz 1 Satz 2
VAG, fiir § 4 Absatz 4 § 111f Absatz 2 VAG.

In einer Kooperationsvereinbarung (§ 4 Absatz 6) konnen
dem Koordinator zusdtzliche Aufgaben iibertragen und die
Verfahren der Beschlussfassung der jeweils zustéindigen Be-
horden untereinander gemif3 den Artikeln 3, 4, 5 Absatz 4, 6,
12 Absatz 2, 16 und 18 der Finanzkonglomerate-Richtlinie
sowie die Verfahren der Zusammenarbeit mit anderen zu-
stindigen Behdrden festgelegt werden.

Zu§s

Ausgangsvorschriften fiir § 5 sind § 8b Absatz 2 KWG und
§ 1041 Abs. 2 VAG.

Zu§6

Die §§ 6 bis 10 setzen Artikel 3 der Finanzkonglomerate-
Richtlinie um, abgesehen von Artikel 3 Absatz 3 Unterab-
satz 2 und 3, Absatz 3a und Absatz 4 Unterabsatz 1
Buchstabe b (siche die §§ 11 und 12).

Ausgangsvorschriften fiir § 6 sind § 51a Absatz | KWG und
§ 104n Abs. 1 VAG.

Zu§7

Ausgangsvorschriften fiir § 7 sind § 51a Absatz 2 KWG und
§ 104n Abs. 2 VAG.

Zu §8

Ausgangsvorschriften fiir § 8 sind § 51a Absatz 3 KWG und
§ 104n Abs. 3 VAG.

Zu§9

Ausgangsvorschriften fiir § 9 Absatz 1 sind § 51a Absatz 4
KWG und § 104n Abs. 4 VAG.

Neu ist die Regelung in § 9 Absatz 2, mit dem der neue Ar-
tikel 3 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Richtlinie umgesetzt wird.
Danach kann die Bundesanstalt bei den Berechnungen nach
den § 7 und § 8 im Einzelfall eine oder mehrere Beteiligun-
gen an der schwicher vertretenen Finanzbranche ausschlie-
Ben, wenn und solange diese Beteiligungen ausschlaggebend
fir eine Einstufung als Finanzkonglomerat, jedoch insge-
samt im Hinblick auf die Ziele der zusitzlichen Beaufsichti-
gung von untergeordneter Bedeutung sind. In der Regel wird
es sich um Minderheitsbeteiligungen handeln, es kommen
jedoch auch andere Beteiligungen in Betracht.

Zu§10

Ausgangsvorschriften fiir § 10 sind § S1a Absatz 5 KWG
und § 104n Absatz 5 VAG.

Um eine plétzliche Beendigung der zusétzlichen Beaufsich-
tigung zu vermeiden, gelten bei einem bereits nach § 11 Ab-
satz 1 festgestellten Finanzkonglomerat niedrigere Schwel-
lenwerte.

Zu§ 11

§ 11 setzt Artikel 4 der Finanzkonglomerate-Richtlinie um.
Die Feststellung, ob eine Gruppe ein Finanzkonglomerat
darstellt, hidngt sowohl von quantitativen Indikatoren als
auch von risikobasierten Einschitzungen ab. Ausgangsvor-
schriften fiir § 11 sind § 51b KWG und § 1040 VAG.

Zu§12

§ 12 regelt den bisher in § 104q VAG sowie der §§ 10b und
31 Absatz 5 KWG geregelten Sachverhalt, dass die BaFin
aus aufsichtsrechtlichen Griinden eine vom Regelfall des § 2
Absatz 1 abweichende Bestimmung des tibergeordneten Un-
ternehmens vornimmt. Das {ibergeordnete Unternehmen eines
Finanzkonglomerats ist dasjenige Unternehmen, das auf-
sichtsrechtlich fiir eine angemessene Eigenmittelausstattung
des Konglomerats verantwortlich und dementsprechend
nach Maflgabe des § 17 Absatz 2 anzeigepflichtig ist. Das
iibergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats ist
daher nicht stets das Konzern-Mutterunternehmen. Es kann
sich vielmehr auch um ein Unternehmen handeln, das in der
gesellschaftsrechtlichen Hierarchie ganz unten steht. Ein
solches Unternehmen als tibergeordnetes Unternehmen eines
Finanzkonglomerats zu bestimmen, kann jedoch unzweck-
maBig sein, weil ihm gesellschaftsrechtliche Durchsetzungs-
moglichkeiten gegeniiber den iibrigen Unternehmen des
Finanzkonglomerats fehlen. Deshalb kann die BaFin die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft, die in gesellschafts-
rechtlicher Hinsicht an der Spitze steht, als libergeordnetes
Unternehmen eines Finanzkonglomerats bestimmen (Ab-
satz 2 Satz 2).

Zu§13

Ausgangsvorschriften fiir § 13 sind § S1c KWG und § 104p
VAG.

Die Befreiungsmoglichkeiten sind so gestaltet, dass Beson-
derheiten der jeweiligen Gruppe angemessen beriicksichtigt
werden konnen.

Zu § 14

Ausgangsvorschriften fiir § 14 sind § 8d Absatz 1 KWG und
§ 104m Absatzl VAG.

§ 14 setzt Artikel 5 Absatz 2 der Finanzkonglomerate-Richt-
linie um. § 14 betrifft nur Félle grenziiberschreitend tatiger
gestufter Finanzkonglomerate. Inldndische Fille sind in den
§§ 18 Absatz 5,23 Absatz 3 Satz 2 Halbsatz 2 geregelt. § 14
bezieht sich auf die vollstindige Befreiung von der laufen-
den Beaufsichtigung, also auf die Befreiung aller beaufsich-
tigten Unternehmen eines Finanzkonglomerats von allen In-
strumenten der zusitzlichen Beaufsichtigung.

Zu § 15

§ 15 regelt die entsprechende Anwendung der Vorschriften
dieses Gesetzes auf konglomeratsdahnliche Gruppen. § 15
Absatz 3, 4 und 5 setzt Artikel 5 Absatz 3 und Artikel 18 der
Richtlinie um. Ausgangsvorschriften fiir § 15 sind die
§§ 1041 Absatz 5, 104m, 104q Absatz 4 und 104v VAG
sowie die §§ 8d, 10b Absatz 4 und 53d KWG.
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Zu§ 16

§ 16 orientiert sich an der Systematik des § 51a Absatz 6
KWG und des § 104n Absatz 6 VAG.

Zu § 17

Die §§ 17 und 18 setzen Artikel 6 der Finanzkonglomerate-
Richtlinie um. Die Kontrolle der Eigenmittel ist ein zentrales
Instrument der zusétzlichen Aufsicht {iber die beaufsichtig-
ten Unternehmen eines Finanzkonglomerats.

Zu§18

Die nachgeordneten Unternehmen eines Finanzkonglome-
rats im Sinne des § 18 Absatz 1 Satz 1 sind in jedem Fall auf-
sichtsrechtlich zur Mitwirkung verpflichtet (§ 18 Absatz 4
Satz 2).

Alle nach § 18 Absatz 1 Satz 1 in die Berechnung der Eigen-
mittel auf Konglomeratsebene einbezogenen Unternehmen
miissen zur Sicherstellung der ordnungsgeméfen Aufberei-
tung und Weiterleitung der fiir die zusitzliche Beaufsichti-
gung erforderlichen Angaben eine ordnungsgemaife Organi-
sation und angemessene interne Kontrollverfahren einrich-
ten (§ 18 Absatz 4 Satz 1).

Zu§19

Bei der Entscheidung nach § 19, ein bestimmtes nachgeord-
netes Unternehmen eines Finanzkonglomerats nicht in die
Berechnung der zusétzlichen Eigenmittelanforderung einzu-
beziehen, sollte unter anderem beriicksichtigt werden, ob das
betreffende Unternehmen bereits nach den Vorschriften des
KWG oder VAG zur Gruppensolvabilitit beriicksichtigt
wird.

Zu §20

§ 20 orientiert sich an der Systematik des § 10b Absatz 5
KWG und der des § 104q Absatz 5 VAG.

Zu§21

Ausgangsvorschriften sind § 104t VAG und § 45 Absatz 4
KWG.

§ 21 setzt Artikel 16 der Finanzkonglomerate-Richtlinie um,
soweit es um MafBnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln
auf Konglomeratsebene geht.

Zu§22

Die Ermichtigungsgrundlage zum Erlass einer Rechtsver-
ordnung wird aus § 10b Absatz 1 Satz 2 bis 4 KWG und aus
§ 104q Absatz 1 Satz 2 bis 4 VAG iibernommen.

Zu§23

§ 23 setzt Artikel 7 und 8 der Finanzkonglomerate-Richtlinie
um. Die Uberwachung der Risikokonzentrationen auf Kon-
glomeratsebene und der konglomeratsinternen Transaktio-
nen stellen weitere zentrale Elemente der zusitzlichen Be-
aufsichtigung dar. § 23 iibernimmt die Systematik des § 104r
Absatz 1, 3 und 4 VAG und des § 13d KWG. Danach ist das
iibergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats im
Sinne des § 12 Absatz 1 nach Mal3gabe des Absatzes 1 und
der in § 33 enthaltenen Ubergangsvorschriften anzeige-

pflichtig. Die ndheren Bestimmungen zu Risikokonzentra-
tionen und internen Transaktionen zur Durchfiihrung der Ar-
tikel 7 und 8 sowie des Anhangs II der Richtlinie, werden
ebenfalls tibernommen. Nach § 23 Absatz 3 ist das iiberge-
ordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats dafiir ver-
antwortlich, dass bedeutende Risikokonzentrationen auf
Konglomeratsebene oder bedeutende konglomeratsinterne
Transaktionen ohne Zustimmung der Bundesanstalt nicht die
in der Rechtsverordnung festgelegten Obergrenzen iiber-
schreiten oder gegen die in der Rechtsverordnung festge-
legten Beschrinkungen hinsichtlich der Art konglomerats-
interner Transaktionen versto3en. Die Zustimmung ist vorab
einzuholen. Thr Fehlen ldsst zwar die Wirksamkeit der
Rechtsgeschifte unberiihrt, kann aber aufsichtsrechtliche
MaBnahmen begriinden. Die Verweisungen in § 23 Absatz 3
Satz 2 Halbsatz 2 und Satz 3 weichen in einem Punkt von
den Verweisungen in den bisherigen §§ 13d Absatz 4 Satz 2
Halbsatz 2 KWG und 104r Absatz 4 Satz 2 Halbsatz 2 VAG
ab. Danach galt stets auch § 10b Absatz 7 Satz 3 KWG bzw.
§ 104q Absatz 7 Satz 3 VAG entsprechend. Dies bedeutete,
dass bei mangelhaftem Informationsfluss beziiglich konglo-
meratsinterner Geschéfte oder Risikokonzentrationen die
auf die entsprechenden konglomeratsangehorigen Unterneh-
men entfallenden Buchwerte von den Eigenmitteln des an-
zeigepflichtigen iibergeordneten Unternehmens eines Finanz-
konglomerats auch dann abgezogen wurden, wenn diese
Unternehmen gar nicht in die Eigenmittelberechnung auf
Konglomeratsebene einzubeziehen waren. Dieses sachwid-
rige Ergebnis wird mit der Neuregelung vermieden.

Zu § 24

Die Erméchtigungsgrundlage zum Erlass einer Rechtsver-
ordnung wird aus § 13d Absatz 2 KWG und aus § 104r Ab-
satz 2 VAG iibernommen.

Zu§25

§ 25 setzt Artikel 9 der Finanzkonglomerate-Richtlinie im
Sinne der bisherigen §§ 25a Absatz 1b KWG und 104s VAG
um. Die in diesem Artikel vorgesehene zusdtzliche Beauf-
sichtigung von internen Kontrollmechanismen und Risiko-
managementverfahren sollte nach den in Artikel 248 der
Richtlinie 2009/138/EG und Artikel 124 der Richtlinie 2006/
48/EG vorgesehenen aufsichtlichen Uberpriifungsverfahren
ausgerichtet werden. Fiir Kapitalanlagegesellschaften und
andere Vermogensveraltungsgesellschaften enthilt das Invest-
mentgesetz abschlieBende Regelungen zum Risikomanage-
ment und zur Geschiftsorganisation. Diese sollen durch die
bestehenden Verweisungen in § 25 Abs. 1 Satz 2 und 3 nicht
erweitert werden. Die Verweisung auf § 64b VAG betriftt alle
iibergeordneten Unternehmen eines Finanzkonglomerats,
auch die in ,,bankgefiihrten” Konglomeraten. § 64b Absatz 1,
2, 5 und 6 VAG betreffen die Verpflichtungen des iibergeord-
neten Unternehmens eines Finanzkonglomerats an sich,
Absatz 3 seine Verpflichtungen auf Konglomeratsebene. Mit
der Verpflichtung zur jahrlichen Offenlegung gegeniiber der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank sowie der
Allgemeinheit (§ 25 Absatz 3 und 4) wird der durch Artikel 2
Nummer 8 Buchstabe a der Richtlinie 2011/89/ EU ergénzte
Artikel 9 Absatz 4 der Finanzkonglomerate-Richtlinie um-
gesetzt.
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Zu § 26

§ 26 setzt den durch Artikel 2 Nummer 9 der Richtlinie
2011/89/EU neu in die Finanzkonglomerate-Richtlinie ein-
gefligten Artikel 9b um. Statt auf Stresstests wird auf Pro-
gnoserechnungen abgestellt, weil dieser Begriff im deutschen
Aufsichtsrecht bereits gebrauchlich ist (§ 55b VAG). Auch
die Detailregelungen lehnen sich an § 55b VAG an. So ge-
stattet die Bundesanstalt dem {ibergeordneten Unternehmen
eines Finanzkonglomerats die Verwendung eigener Berech-
nungsmethoden, soweit dies die Beurteilung des Konglome-
rats oder des entsprechenden Marktes insgesamt nicht er-
schwert. Mallgebend ist unter anderem die Aussagekraft
beziiglich der konglomeratsspezifischen Risiken.

Zu § 27

§ 27 regelt die bis dahin in § 12a KWG (siehe auch Begriin-
dung zu Artikel 2 Nummer 23 (§ 12a)) normierten Verpflich-
tungen von Finanzkonglomeratsunternehmen bei der Be-
griindung von Unternehmensbeziehungen. Anders als im
KWG erstreckt sich die Verpflichtung aus Absatz 1 nunmehr
auf jedes beaufsichtigte Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats, belisst aber die Norm inhaltlich im Ubrigen unbe-
rithrt. Die abweichend vom Wortlaut des § 12a KWG einge-
fiigte Nummer 1 des zweiten Absatzes referenziert lediglich
den Gesetzeswortlaut des § 18 Absatz 4 Satz 3. Die unter
Absatz 2 Nummern 1 bis 3 genannten Voraussetzungen miis-
sen kumulativ vorliegen, um die Rechtsfolge des Absatzes 2
Satz 1 auszuldsen.

Zu§28

§ 28 setzt Artikel 16 der Finanzkonglomerate-Richtlinie um,
soweit es um MafBnahmen gegeniiber gemischten Finanzhol-
ding-Gesellschaften geht. Die Materie war bisher in § 104u
und § 13e Absatz 3 VAG sowie die §§ 45a und 24 Absatz 3a
Satz 5 zweiter Halbsatz in Verbindung mit den Sétzen 2 und 4
KWG geregelt. Die Bundesanstalt kann einer gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaft die Ausiibung ihrer Stimmrechte
an dem iibergeordneten Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats und den nachgeordneten Unternehmen eines Finanz-
konglomerats untersagen, wenn die gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft dem nach § 17 Absatz 2 und § 23 Absatz |
anzeigepflichtigen Unternehmen nicht die fiir die Beaufsich-
tigung auf Finanzkonglomeratsebene nach § 17 oder § 23 er-
forderlichen Angaben iibermittelt oder Mitglieder des Lei-
tungs- oder Kontrollorgans der gemischten Finanzholding-
Gesellschaft nicht zuverldssig sind oder nicht die erforder-
liche fachliche Qualifikation haben (§ 28 Absatz 1). Diese
Regelung erginzt die materiellen Anforderungen an die Or-
ganmitglieder von gemischten Finanzholding-Gesellschaften
und soll eine schidliche Einflussnahme auf das iibergeordne-
teund die nachgeordneten Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats verhindern. Die Erméachtigung ermoglicht der
Bundesanstalt grundsitzlich auch Mafinahmen gegeniiber ge-
mischten Finanzholding-Gesellschaften mit Sitz im Ausland,
weil Regelungsgegenstand die Beteiligung an einem Unter-
nehmen mit Sitz im Inland ist. § 28 enthélt konglomeratsspe-
zifische Regelungen fiir gemischte Finanzholding-Gesell-
schaften. Diese spielen jedoch auch in der sektoralen Aufsicht
nach KWG und VAG eine Rolle. Deshalb enthalten diese Ge-
setze weiterhin die nicht konglomeratsspezifischen Regelun-
gen fiir gemischte Finanzholding-Gesellschaften (etwa die

§§ 2d und 24 Absatz 3 und 3a KWG, § 7a Absatz 3 und 4,
§ 13¢ Absatz 1 Satz 2 und 3, § 64b Absatz 4, § 81 Absatz 2
Satz 4, § 87 Absatz 8 VAG). § 28 Absatz 6 stelltklar, dass die-
se Vorschriften unberiihrt bleiben. Auf eine gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaft sind entweder nur die nicht kon-
glomeratsspezifischen Regelungen des KWG oder nur die
nicht konglomeratsspezifischen Regelungen des VAG anzu-
wenden.

Zu§29

§ 29 setzt Artikel 14 Absatz 2 der Finanzkonglomerate-
Richtlinie um. Die Regelungen betreffen konglomerats-
spezifische Auskunfts- und Vorlagepflichten gegeniiber der
Bundesanstalt und die Duldung von Priifungen. Die Materie
war bisher in § 83 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1b, 2 und 4 und
Satz 3 VAG sowie § 44 KWG geregelt.

Zu §30

§ 30 Absatz 1 und 2 setzen Artikel 14 Absatz 1 der Finanz-
konglomerate-Richtlinie um. § 30 Absatz 1 Satz 1 gewéhr-
leistet den freien Datentransfer ins Ausland zu aufsichts-
rechtlichen Zwekken nach MafB3gabe der Richtlinie 2002/87/
EG. Nach § 30 Absatz 1 Satz 2 kann die Bundesanstalt je-
doch die Ubermittlung von Daten in einen Drittstaat untersa-
gen. Dies kommt vor allem in Betracht, wenn der Drittstaat
seinerseits keinen freien Datentransfer zu aufsichtsrecht-
lichen Zwekken sicherstellt. § 30 Absatz 4 setzt Artikel 6
Absatz 5 Unterabsatz 4 der Richtlinie um. Ausgangsvor-
schriften sind die §§ 104w und 111f Absatz 3 und 4 VAG
sowie die §§ 44a und 44 Absatz 3a Satz 2 in Verbindung mit
Absatz 3 KWG.

Zu §31

§ 31 regelt, entsprechend den bisherigen §§ 89a VAG und 49
KWG, dass Widerspruch und Anfechtungsklage gegen be-
stimmte, regelméBig eilbediirftige MaBinahmen keine auf-
schiebende Wirkung haben.

Zu § 32

Der in § 32 festgelegte Ordnungswidrigkeitstatbestand si-
chert, entsprechend dem bisherigen § 144 Absatz la Satz |
Nummer 2 und Absatz 2 VAG, die Erfiillung der wichtigen
Anzeigepflicht nach § 28 Absatz 5 Satz 1.

Zu§33

Bis zur weiteren Koordinierung der Bestimmungen iiber Ri-
sikokonzentrationen und konglomeratsinterne Transaktionen
auf europdischer Ebene soll vom Erlass einer Rechtsverord-
nung nach § 24 abgesehen werden, um Wettbewerbsverzer-
rungen zu vermeiden. § 33 enthilt die notwendigen Uber-
gangsbestimmungen, beschrinkt auf Anzeigepflichten und
Definitionen. Die Vorschrift entspricht weitgehend § 123¢
Absatz 1 VAG und § 64g Absatz | KWG.

Allerdings endete die Frist zur Anzeige bedeutender interner
Transaktionen und bedeutender Risikokonzentrationen nach
friherer Rechtslage am 16. Januar des darauffolgenden Ka-
lenderjahres. Auch bei durchgefiihrten ,,Fast Closings®, also
der beschleunigten Erstellung der Jahresabschliisse, existie-
ren jedoch bis zum 16. Januar keine belastbaren Zahlen, die
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fiir die Anzeigen verwendet werden kdnnten. Daher wird die
Frist zur Anzeige verldngert.

Zu Artikel 2

Zu Nummer 1

(Anderung des Kreditwesengesetzes)
(Inhaltsiibersicht)

Es handelt sich um redaktionelle Anpassungen, die sich
durch die gednderte Struktur des KWG aufgrund der Anpas-
sung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie 2011/
89/EU und durch die Uberfiihrung der fiir Finanzkonglome-
rate relevanten Normen des KWG in ein eigenstdndiges Fi-
nanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes ergeben.

Zu Nummer 2 (1. Zwischeniiberschrift des Ersten
Abschnitts)

Die Streichung der Finanzkonglomerate aus der Uberschrift
ist bedingt durch die inhaltliche Uberfiihrung der die Finanz-
konglomerate betreffenden KWG-Normen in das Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 3
Zu Buchstabe a

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung der
die Finanzkonglomerate betreffenden Teile des Absatz 3a
KWG in § 2 Nummer | des Finanzkonglomerate-Aufsichts-
gesetzes.

@D

Zu den Buchstaben b bis e

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nr. 2a der Richtlinie
2011/89/EU um, der eine Anderung des Artikels 4 der Richt-
linie 2006/48/EG vornimmt und gemischte Finanzholding-
Gesellschaften in vorliegende Definition einbezieht.

Zu Buchstabe f

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nr. 2a der Richtlinie
2011/89/EU um, der vorliegende Definitionen in den Arti-
kel 4 der Richtlinie 2006/48/EG einfligt.

Zu Buchstabe g
Zu Doppelbuchstabe aa

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung, die auf der
Uberfiihrung der §§ 51a und 51c¢ in das Finanzkonglomerate-
Aufsichtsgesetz beruht.

Zu Doppelbuchstabe bb

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung, die auf der
Streichung der Nummer 3 beruht.

Zu Doppelbuchstabe cc

Diese Anderung beruht auf der Streichung des diesem
Normteils zugrundeliegenden Teils der Richtlinie 2002/87/
EG.

Zu Buchstabe h

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung der
Definition fiir Finanzkonglomerate in den § 1 Absatz 2 des
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.

Zu Buchstabe i

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung der
Definitionen von ,,Gruppeninternen Transaktionen® und
,,Risikokonzentrationen* in § 2 Nummer 15 und 16 des Fi-
nanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.

Zu Nummer 4

(§ 1a)

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Nummer 5

§2)
Die redaktionelle Anderung beruht auf der Aufhebung des
§ 13d.

Zu Nummer 6

(§ 2a)

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nummer 5 der Richtlinie
2011/89/EU um, der eine Anderung des Artikels 69 Absatz
2 der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaften und gemischte Finanzholding-
Gruppen in den Regelungsbereich einbezieht.

Zu Nummer 7

(§2d)
Diese redaktionelle Anderung beruht auf der Aufhebung des

§ 10b und der Neueinfligung des § 10a Absatz 3a.

Zu Nummer 8 (§ 2e —neu)

Mit dem neu eingefiigten § 2e wird Artikel 3 Nummer 8 der
Richtlinie 2011/89/EU umgesetzt, der einen neuen Artikel 72a
in die Richtlinie 2006/48/EG eingefiigt hat. Die Freistellun-
gen in Absatz 1 und 2 beruhen auf Artikel 72a Absatz 1 und 2
der Richtlinie 2006/48/EG. Auf Ebene der gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaften finden bestimmte Vorschriften
der Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG und 2006/48/EG ne-
beneinander Anwendung. Diese Bestimmungen konnen ein-
ander gleichwertig sein, insbesondere was die qualitativen
Elemente des Verfahrens der aufsichtlichen Uberpriifung an-
geht. Um Uberschneidungen bei derartigen Vorschriften zu
vermeiden und die Wirksamkeit der Beaufsichtigung auf
oberster Ebene sicherzustellen, sollten die Aufsichtsbehor-
den die Moglichkeit haben, eine bestimmte Vorschrift nur
einmal anzuwenden und dabei die gleichwertigen Bestim-
mungen in allen anderen anwendbaren Richtlinien einzuhal-
ten. Wenn Bestimmungen keine wortgleichen Formulierun-
gen aufweisen, sollten sie als gleichwertig erachtet werden,
wenn sie vom Inhalt her, insbesondere hinsichtlich einer ri-
sikobasierten Beaufsichtigung, dhnlich sind. Bei der Priifung
der Gleichwertigkeit sollten die Aufsichtsbehorden im Rah-
men von Kollegien priifen, ob hinsichtlich jeder anwendba-
ren Richtlinie der Geltungsbereich umfasst ist und deren Zie-
le ohne Abstriche bei den Aufsichtsstandards eingehalten
werden. Eine Fortentwicklung der Gleichwertigkeitspriifun-
gen sollte im Zuge von Anderungen der Aufsichtsrahmen
und -praktiken moglich sein. Gleichwertigkeitspriifungen
sollten daher einem offenen, auf Fortentwicklung angelegten
Prozess unterliegen. Dieser Prozess sollte Einzelfalllgsun-
gen ermdglichen, so dass allen relevanten Besonderheiten
einer bestimmten Gruppe Rechnung getragen wird. Um die
Kohirenz des Aufsichtsrahmens fiir eine bestimmte Gruppe
zu wahren und gleiche Ausgangsbedingungen fiir alle Fi-
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nanzkonglomerate innerhalb der Union zu schaffen, ist eine
Zusammenarbeit in Aufsichtsfragen in geeigneter Form er-
forderlich.

Zu Nummer 9 (§ 7a)
Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

Die in Absatz 2 Nummer 1 enthaltene Mitteilungspflicht an
die Europiische Kommission ist in der Richtlinie 2002/87/
EG durch eine Mitteilungspflicht an den Gemeinsamen Aus-
schuss ersetzt worden. Diese findet sich nunmehr im Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetz und war daher aufzuheben.

Zu Doppelbuchstabe bb

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Buchstabe b

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nummer 23 Buchstabe b
der Richtlinie 2011/89/EU um, der eine Anderung des Arti-
kels 140 Absatz 3 der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und
die Ubermittlung von Verzeichnissen der Finanzholding-Ge-
sellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften,
fiir deren Beaufsichtigung die Bundesanstalt auf zusammen-
gefasster Basis zustindig ist, an die Europdische Kommis-
sion verlangt.

Zu Nummer 10 (§ 7b)
Zu Buchstabe a

Da nunmehr durch die Anderung der Richtlinie 2006/48/EG
die Bundesanstalt verpflichtet wird, auch die Europiische
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung iiber bestimmte Entscheidungen
zu informieren, die sie getroffen hat, war die Uberschrift des
§ 7b um diese zu erweitern.

Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Doppelbuchstabe bb

Es handelt sich um redaktionelle Anderung, die sich durch
das Einfiigen der Nummern 4 und 5 ergibt.

Zu Doppelbuchstabe cc und Buchstabe d

Die Vorgabe, dass die Bundesanstalt die Europdischen Ban-
kenaufsichtsbehorde und die Europiische Aufsichtsbehorde
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung liber die Entscheidungen nach § 2e unterrichtet, er-
gibt sich aus der Vorgabe des Artikel 72a Absatz 3 Richtlinie
2006/48/EG, der durch Artikel 3 Nummer 8 Richtlinie 2011/
89/EU in die Richtlinie 2006/48/EG eingefiigt wird.

Zu Buchstabe ¢

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nummer 23 Buchstabe b
der Richtlinie 2011/89/EU um, der eine Anderung des Arti-
kels 140 Absatz 3 der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und
die Ubermittlung von Verzeichnissen der Finanzholding-Ge-
sellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften,
fiir deren Beaufsichtigung die Bundesanstalt auf zusammen-
gefasster Basis zustindig ist, an die Europdische Bankenauf-
sicht verlangt.

Zu Nummer 11 (§ 8)

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nummer 20 Buchstabe a
und b der Richtlinie 2011/89/EU um, der eine Anderung des
Artikels 132 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt
und gemischte Finanzholding-Gruppen in den Regelungsbe-
reich des § 8 einbezieht.

Zu Nummer 12 (§ 8a)

Diese Anderung setzt Artikel 3 Nummer 18 Buchstabe a
und ¢ der Richtlinie 2011/89/EU um, die Anderungen des
Artikels 129 Absatz 1 und Absatz 3 der Richtlinie 2006/48/
EG vornehmen und gemischte EU-Mutterfinanzholding-Ge-
sellschaften und gemischte Finanzholding-Gruppen in den
Regelungsbereich des § 8a einbeziehen. Die Aufnahme von
Nummer 3 in Absatz 1 Satz | setzt den Artikel 3 Nummer 23
Buchstabe b der Richtlinie 2011/89/EU um, der eine Ande-
rung des Artikels 140 Absatz 3 der Richtlinie 2006/48/EG
vornimmt und die Ubermittlung von Verzeichnissen der Fi-
nanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanzholding-
Gesellschaften fiir deren Beaufsichtigung die Bundesanstalt
auf zusammengefasster Basis zustindig ist an die zustdndige
Stellen der anderen Staaten des europdischen Wirtschafts-
raums verlangt.

Zu Nummer 13 (§ 8b)

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung des
§ 8b in das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 14 (§ 8c)

Diese Anderung setzt Artikel 3 Nummer 16 der Richtlinie
2011/89/EU um, der Anderungen des Artikels 126 der Richt-
linie 2006/48/EG vornimmt und gemischte Finanzholding-
Gruppen in den Regelungsbereich des § 8c einbezicht.

Zu Nummer 15 (§ 8d)

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung des
§ 8d in das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 16 (§ 8e)

Diese Anderung setzt Artikel 3 Nummer 19 der Richtlinie
2011/89/EU um, der Anderungen des Artikels 131a Absatz 2
Unterabsatz 6 der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und ge-
mischte Finanzholding-Gruppen in den Regelungsbereich
des § 8e einbezieht.

Zu Nummer 17 (Uberschrift des Zweiten Abschnitts)

Aufgrund der Einfiigung des § 10a Absatz 3a und da die Re-
gelungsherrschaft des zweiten Abschnitts die Finanzkonglo-
merate aufgrund der Uberfithrung der diesbeziiglichen Nor-
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men in das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz nicht mehr
umfasst, war die Uberschrift anzupassen.

Zu Nummer 18 (§ 10)

Es handelt sich um Anderungen, die auf der inhaltlichen
Uberfiihrung des § 10b in das Finanzkonglomerate-Auf-
sichtsgesetz beruhen und die Artikel 3 Nummer 18 Buch-
stabe b der Richtlinie 2011/89/EU umsetzen, der Anderun-
gen des Artikels 129 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG
vornimmt und gemischte Finanzholding-Gruppen in den Re-
gelungsbereich des § 10 einbezieht.

Zu Nummer 19 (§ 10a)

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nummer 6 und 9 der
Richtlinie 2011/89/EU um, der Anderungen der Artikel 71
Absatz 2 und 73 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG vor-
nimmt und gemischte Finanzholding-Gesellschaften in die
aufsichtliche Konsolidierung aufnimmt.

Zu Nummer 20 (§ 10b)

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung des
§ 10b in das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 21 (§ 10c)

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nr. 10 der Richtlinie
2011/89/EU um, der eine Anderung des Artikels 80 Absatz 7
Buchstabe a der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaften in den Regelungsbe-
reich einbezieht.

Zu Nummer 22 (§ 12)

Es handelt sich um eine Folgeinderung, die durch die Ande-
rung des § 10a bedingt ist.

Zu Nummer 23 (§ 12a)

Diese Anderung beruht auf der Uberfiihrung der die Finanz-
konglomerate betreffenden KWG-Normen in das Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetz und auf der Aufnahme der
gemischten Finanzholding-Gesellschaften in den aufsichtli-
chen Konsolidierungskreis im Kreditwesengesetz. Durch
diese Aufnahme konnten die gemischten Finanzholding-Ge-
sellschaften in den Regelungsbereich des Absatzes 1 der
Norm {iiberfithrt werden und aus dem Absatz 3 gestrichen
werden, ohne dass dies die aufsichtlichen Anforderungen re-
duziert hitte. Die im Wesentlichen inhaltsgleiche Regelung
fir Finanzkonglomerate befindet sich nunmehr in Artikel 1
§ 27 (siehe auch Begriindung zu Artikel 1 § 27). Um eine
Doppelregelung zu vermeiden, mussten die Finanzkonglo-
merate aus dem Regelungsbereich des § 12a herausgenom-
men werden und der Absatz 3 konnte gestrichen werden.

Zu Nummer 24 (13b)

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nr. 1 der Richtlinie 2011/
89/EU um, der eine Anderung des Artikels 1 Absatz 2 der
Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaften in den Regelungsbereich des § 13b ein-
bezieht.

Zu Nummer 25 (§ 13d)

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung des
§ 13d in das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 26 (§ 18a)

Diese Anderung setzt Artikel 3 Nummer 14 der Richtlinie
2011/89/EU um, der Anderungen des Artikels 122a Absatz 2
der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und gemischte EU-
Mutterfinanzholding-Gesellschaften in den Regelungsbe-
reich des § 8c einbezicht.

Zu Nummer 27 (5. Zwischeniiberschrift des Zweiten
Abschnitts)

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Nummer 28 (§ 24)

Diese Anderung beruht auf der Uberfiihrung des die Finanz-
konglomerate betreffenden Teils der Norm in das Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 29 (§ 25a)

Die Anderung beruht auf der Uberfiihrung des fiir Finanz-
konglomerate relevanten Teils der Norm in das Finanzkon-
glomerate-Aufsichtsgesetz und setzt den Artikel 3 Absatz 1
der Richtlinie 2011/89/EU um, der eine Anderung des Arti-
kels 1 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und ge-
mischte Finanzholding-Gruppen in den Regelungsbereich
des § 25a einbezieht.

Zu Nummer 30 (§ 25c¢)
Zu Buchstabe a

Diese redaktionellen Anderungen beruhen auf der Uberfiih-
rung der die Finanzkonglomerate betreffenden KWG-Nor-
men in das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Buchstabe b

Diese Anderung beruht auf der Anderung des § 1 Absatz 20,
welcher nunmehr nur noch aus einem Satz besteht.

Zu Nummer 31 (§ 25g)

Diese redaktionelle Anderung beruht auf der Uberfiihrung
der die Finanzkonglomerate betreffenden KWG-Normen in
das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 32 (§ 26)

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Nummer 33 (§ 26a)

Diese Anderung setzt Artikel 3 Nummer 26 der Richtlinie
2011/89/EU um, der den Artikel 146a neu in die Richtlinie
2006/48/EG aufnimmt und benannte Offenlegungspflichten
fiir Institute vorsieht.
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Zu Nummer 34 (§ 29)
Zu Buchstabe a

Diese redaktionelle Anderung beruht auf der Uberfiihrung
der die Finanzkonglomerate betreffenden Normen in das Fi-
nanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Nummer 35 (§31)
Zu den Buchstaben a und b

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Buchstabe ¢

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung des
§ 31 Absatz 5 in das Finanzkonglomerate- Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 36 (§ 36)

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Nummer 37 (§ 44)

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung der
die Finanzkonglomerate betreffenden Teile der Norm in das
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz und setzt Artikel 3
Nummer 17 der Richtlinie 2011/89/EU um, der Anderungen
des Artikels 127 der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und
gemischte Finanzholding-Gruppen und gemischte Finanz-
holdinggesellschaften in den Regelungsbereich des § 44 ein-
bezieht.

Zu Nummer 38 (§ 44a)

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung der
die Finanzkonglomerate betreffenden Teile der Norm in das
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 39 (§45)

Zu Buchstabe a

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung der
die Finanzkonglomerate betreffenden Teile der Norm in das
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Buchstabe b

Bei den Anderungen handelt es sich um durch die Aufhe-
bung des Absatzes 4 bedingte Folgednderungen.

Zu Buchstabe ¢

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nr. 1 der Richtlinie 2011/
89/EU um, der eine Anderung des Artikels 1 Absatz 2 der

Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaften in den Regelungsbereich einbezieht.

Zu Nummer 40 (§ 45a)

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt, welche die gemischten Finanzholding-
Gesellschaften in den aufsichtlichen Konsolidierungskreis
einbezieht.

Zu Nummer 41 (§ 45b)

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nr. 1 der Richtlinie 2011/
89/EU um, der eine Anderung des Artikels 1 Absatz 2 der
Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaften in den Regelungsbereich einbezieht.

Zu Nummer 42 (§ 45¢)

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Nummer 43 (§ 46b)

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Nummer 44 (§ 48p)

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Nummer 45 (§ 48q)

Diese redaktionelle Anderung beruht auf der Uberfiihrung
der die Finanzkonglomerate betreffenden Normen in das Fi-
nanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 46 (§49)

Diese Anderung beruht auf der Uberfiihrung der die Finanz-
konglomerate betreffenden Normen in das Finanzkonglome-
rate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 47 (Authebung des Vierten Abschnitts)

Aufgrund der Uberfiihrung der die Finanzkonglomerate be-
treffenden Normen in das Finanzkonglomerate-Aufsichts-
gesetz war die Uberschrift entsprechend aufzuheben.

Zu Nummer 48 (§ 53b)

Es handelt sich um eine Folgednderung, welche sich aus der
Anpassung der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie
2011/89/EU ergibt.

Zu Nummer 49 (§ 53d)

Diese Anderung setzt den Artikel 3 Nummer 1 und Num-
mer 25 der Richtlinie 2011/89/EU um, der Anderungen in
den Artikeln 1 und der Richtlinie 2006/48/EG vornimmt und
gemischte Finanzholding-Gesellschaften in den Regelungs-
bereich einbezieht.
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Zu Nummer 50 (§ 64g)

Diese Anderung beruht auf der inhaltlichen Uberfiihrung der
die Finanzkonglomerate betreffenden Teile der Norm in das
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz.

Zu Nummer 51 (§ 64h)

Es handelt sich um eine Folgeinderung, die auf der Ande-
rung des § 10a beruht.

Zu Artikel 3 (Anderung des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes)
Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)

Es handelt sich um redaktionelle Folgednderungen zu den er-
forderlichen Anderungen von Uberschriften einzelner Para-
graphen sowie zu aufgehobenen Vorschriften.

Zu Nummer 2

§5)

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 5 dieses Gesetzes.

Zu Nummer 3

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes.

(§72)

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes.

Zu Nummer 4

(§8)
Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes.

Zu Nummer 5 (§ 13¢)

Absatz 3 ist aufzuheben, da diese Regelung {iber gemischte
Finanzholding-Gesellschaften, die an der Spitze eines Finanz-
konglomerats stehen, in § 28 Absatz 5 des neu geschaffenen
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes (Artikel 1) aufge-
nommen wurde. Dies fiihrt zu Folgednderungen in § 5 Ab-
satz 6 Satz 1 und § 144 Absatz la Nummer 2 VAG.

Zu Nummer 6 (§ 53c)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 1 dieses
Gesetzes.

Die Anderung ist darauf zuriickzufiihren, dass in Anhang I
der durch Anhang II der Richtlinie 2011/89/EU geédnderten
Richtlinie 2002/87/EG die Methode 3 ,,Buchwert/Anforde-
rungsabzugsmethode* aufgehoben wurde.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 15 dieses Gesetzes. Da es im neu geschaffenen Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetz (Artikel 1) keine dem § 104k
Nummer 2 Buchstabe a VAG vergleichbare Definition von
Erstversicherungsunternehmen gibt, lehnt sich die Defini-

tion an die Regelung in § 2 Absatz 3 Nummer 2 Buchstabe a
des neu geschaffenen Finanzkonglomerate-Aufsichtsgeset-
zes (Artikel 1) an.

Zu Nummer 7

(§57)

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 1 dieses
Gesetzes.

Zu Nummer 8 (§ 64b)

Es handelt sich um Folgednderungen zu Artikel 1 und Arti-
kel 3 Nummer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes. In § 25 Ab-
satz 1 Satz 4 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes
(Artikel 1) wird geregelt, dass § 64b Absatz 1, 2, 3, 5und 6
auf libergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglomerats
entsprechend anzuwenden ist.

Zu Nummer 9 (§ 80d)

Es handelt sich um Folgednderungen zu § 1 Absatz 2 des
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes (Artikel 1) und zu
Artikel 3 Nummer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes.

Zu Nummer 10 (§ 81)

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes.

Zu Nummer 11 (§ 83)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 16 dieses Gesetzes.

Zu Nummer 12 (§ 87)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine Folgeédnderung zu § 21 des Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetzes (Artikel 1) dieses Gesetzes.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes.

Zu Nummer 13 (§ 89a)

Es handelt sich um eine Folgednderung zu § 29 des Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetzes (Artikel 1).

Zu Nummer 14 (§ 104a)
Zu Buchstabe a (Absatz | Nummer 2)

Die Anderung in Nummer 2 Buchstabe a setzt Artikel 1
Nummer 2 der Richtlinie 2011/89/EU um, der Artikel 2
Absatz 2 der Richtlinie 98/78/EG neu fasst. Die zusétzliche
Beaufsichtigung bedeutet nicht, dass eine Beaufsichtigung
der gemischten Finanzholding-Gesellschaft auf Einzelebene
stattfindet. Das stellt der durch Artikel 1 Nummer 4 der
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Richtlinie 2011/89/EU neu gefasste Artikel 3 Absatz 1 der
Richtlinie 98/78/EG klar.

Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes.

Zu Doppelbuchstabe bb

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 3 Num-
mer 13 Buchstabe d dieses Gesetzes.

Zu Doppelbuchstabe dd

Die Begriffsbestimmungen in § 104a werden um die Defini-
tion der gemischten Finanz-Holdinggesellschaft ergdnzt. Die
Anderung in Nummer 2 Buchstabe b setzt Artikel 1 Num-
mer 1 Buchstabe b der Richtlinie 2011/89/EU um, der Arti-
kel 1 der Richtlinie 98/78/EG einen neuen Buchstaben m an-
fiigt.

Zu Nummer 15 (§ 104b)

Mit den neu eingefiligten Absidtzen 1 bis 3 wird Artikel 1
Nummer 3 der Richtlinie 2011/89/EU umgesetzt, der nach
Artikel 2 der Richtlinie 98/78/EG einen neuen Artikel 2a ein-
fugt. Auf Ebene der gemischten Finanz-Holdinggesellschaf-
ten finden bestimmte Vorschriften der Richtlinien 98/78/EG,
2002/87/EG und 2006/48/EG nebeneinander Anwendung.
Diese Bestimmungen kdnnen einander gleichwertig sein,
insbesondere was die qualitativen Elemente des Verfahrens
der aufsichtlichen Uberpriifung angeht. Dies gilt beispiels-
weise fiir die identischen Anforderungen an die Zuverlassig-
keit und fachliche Eignung des Managements von Holding-
gesellschaften. Um Uberschneidungen bei derartigen Vor-
schriften zu vermeiden und die Wirksamkeit der Beaufsich-
tigung auf oberster Ebene sicherzustellen, sollten die
Aufsichtsbehdrden die Moglichkeit haben, eine bestimmte
Vorschrift nur einmal anzuwenden und dabei die gleichwer-
tigen Bestimmungen in allen anderen anwendbaren Richt-
linien einzuhalten. Wenn Bestimmungen keine wortgleichen
Formulierungen aufweisen, sollten sie als gleichwertig er-
achtet werden, wenn sie vom Inhalt her, insbesondere hin-
sichtlich einer risikobasierten Beaufsichtigung, dhnlich sind.
Bei der Priifung der Gleichwertigkeit sollten die Aufsichts-
behorden im Rahmen von Kollegien priifen, ob hinsichtlich
jeder anwendbaren Richtlinie der Geltungsbereich umfasst
ist und deren Ziele ohne Abstriche bei den Aufsichtsstan-
dards eingehalten werden. Eine Fortentwicklung der Gleich-
wertigkeitspriifungen sollte im Zuge von Anderungen der
Aufsichtsrahmen und -praktiken moglich sein.

Gleichwertigkeitspriifungen sollten daher einem offenen,
auf Fortentwicklung angelegten Prozess unterliegen. Dieser
Prozess sollte Einzelfalllosungen ermdglichen, so dass allen
relevanten Besonderheiten einer bestimmten Gruppe Rech-
nung getragen wird. Um die Kohérenz des Aufsichtsrahmens
fiir eine bestimmte Gruppe zu wahren und gleiche Aus-
gangsbedingungen fiir alle Finanzkonglomerate innerhalb
der Union zu schaffen, ist eine Zusammenarbeit in Auf-
sichtsfragen in geeigneter Form erforderlich.

Dass die Bundesanstalt die Europdische Bankenaufsichtsbe-
horde und die Europédische Aufsichtsbehdrde fiir das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung iiber
Entscheidungen nach § 104b Absatz 1 und 2 unterrichtet, er-
gibt sich aus Artikel 2a Absatz 3 der Richtlinie 98/78/EG,
der durch Artikel 1 Nummer 3 der Richtlinie 2011/89/EU
eingefiigt wird.

Zu Nummer 16 (Abschnitt Vc)

Bei der Aufhebung der Vorschriften iiber die Beaufsichti-
gung von Versicherungsunternehmen, die einem Finanzkon-
glomerat angehodren, handelt es sich um eine Folgednderung
zu Artikel 1.

Zu Nummer 17 (§ 111f)

Es handelt sich um eine Folgeédnderung zu § 30 des Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetzes (Artikel 1).

Zu Nummer 18 (§ 111g)

Es handelt sich um eine Folgednderung zu § 5 Absatz 2
Nummer 2 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes (Ar-
tikel 1).

Zu Nummer 19 (§ 112)

Zu Buchstabe a Doppelbuchstabe aa und bb
(Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 und Satz 2)

Durch die Anderungen wird es Pensionsfonds ermdglicht,
die gleichen Leistungen der betrieblichen Altersversorgung
einschlieBlich Einmalkapitalzahlungen wie die Pensionskas-
sen zu erbringen.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Nummer 19
Buchstabe a Doppelbuchstabe aa und bb.

Zu Nummer 20 (§ 120)

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Artikel 1.

Zu Nummer 21 (§ 123c¢)

Die Vorschrift ist aufzuheben, da die Ubergangsvorschrift in
§ 33 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes (Artikel 1)
geregelt ist.

Zu Nummer 22 (§ 144)

Mit der Einfligung der Angabe ,,Satz 1 wird ein redaktionel-
les Versehen beseitigt. Die Streichung des Verweises auf den
§ 13e Absatz 3 Satz 1 ist eine Folgednderung zu Artikel 3
Nummer 5 dieses Gesetzes.

Zu Nummer 23 (§ 146)

Es handelt sich um eine Folgeédnderung zu Artikel 1.

Zu Artikel 4

Zu Nummer 1

(Anderung des Geldwischegesetzes)

(§12)

Es handelt sich um Folgednderungen des Artikels 3 Num-
mer 16. Aufgrund der Aufhebung der § 104k des Versiche-
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rungsaufsichtsgesetzes ist die Folgednderung in § 12 des
Geldwischegesetzes erforderlich.

Zu Nummer 2 (§ 12)

Es handelt sich um Folgednderungen des Artikels 3 Num-
mer 16. Aufgrund der Aufhebung der § 104k des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes ist die Folgednderung in § 12 des
Geldwéschegesetzes erforderlich.

Die aufgrund der Aufhebung der §§ 104k, 104q und 104u
des Versicherungsaufsichtsgesetzes erforderlichen Folge-
anderungen in Rechtsverordnungen erfolgen in einem ge-
sonderten Verfahren.

Zu Artikel 5 (Anderung des Gesetzes iiber das
Verfahren in Familiensachen und in

den Angelegenheiten der freiwilligen
Gerichtsbarkeit)

Es handelt sich um Folgednderungen des Artikels 3 Num-
mer 16. Aufgrund der Aufhebung der § 104u des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes sind Folgednderungen in § 375 des
Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den
Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit erforder-
lich.

Die aufgrund der Aufhebung der §§ 104k, 104q und 104u
des Versicherungsaufsichtsgesetzes erforderlichen Folge-
dnderungen in Rechtsverordnungen erfolgen in einem ge-
sonderten Verfahren.

Zu Artikel 6  (Inkrafttreten)
Die Vorschrift regelt das Inkrafttreten.
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Anlage 2

Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates

Der Nationale Normenkontrollrat hat den Entwurf des Ge-
setzes gepriift.

I. Zusammenfassung

Biirgerinnen und
Biirger:

keine Auswirkungen

Wirtschaft:

Jéhrlicher Erfiillungs-

aufwand: Ca. 100 000 Euro

davon Informations-

pflichten Ca. 100 000 Euro
Verwaltung:

Jéhrlicher Erfiillungs-

aufwand: Ca. 100 000 Euro

Dem Nationalen Normenkontroll-
rat liegen keine Anhaltspunkte da-
fiir vor, dass mit den vorliegenden
Regelungen zur Umsetzung der
Richtlinie iiber die EU-Vorgaben
hinausgegangen wurde. Jedoch
existieren schon heute im KWG
und VAG zum Teil hohere Stan-
dards. Diese werden mit der Zu-
sammenfassung bestimmter Re-
gelungen aus beiden Gesetzen im
vorliegenden Gesetz {ibernom-
men.

Umsetzung des
EU-Rechts:

Das Ressort hat den Erfiillungsaufwand nachvollziehbar
dargestellt.

Der Nationale Normenkontrollrat hat im Rahmen seines
gesetzlichen Priifauftrags keine Bedenken gegen das Rege-
lungsvorhaben.

II. Im Einzelnen

Mit dem Gesetz wird die Richtlinie 2011/89/EU des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2011
zur Anderung der Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/
48/EG und 2009/138/EG hinsichtlich der zusdtzlichen Beauf-
sichtigung der Finanzunternehmen eines Finanzkonglome-
rats umgesetzt. Regelungen tiber die zusétzliche Beaufsich-
tigung der Finanzunternehmen eines Finanzkonglomerats,
die bisher im Kreditwesengesetz und im Versicherungsauf-
sichtsgesetz enthalten sind, werden in einem neuen Gesetz
zur zusdtzlichen Aufsicht liber beaufsichtigte Unternehmen
eines Finanzkonglomerats (Finanzkonglomerate-Aufsichts-
gesetz FKAG) zusammengefasst und um die Vorgaben der
Richtlinie ergénzt. Das Versicherungsaufsichtsgesetz und

das Kreditwesengesetz werden entsprechend angepasst. Die
Anderungen beziehen sich insbesondere auf folgende Berei-
che:

e gemischte Finanzholdinggesellschaften werden in die
Versicherungsgruppenaufsicht einbezogen,

o Stirkere Risikoorientierung bei der Festlegung, ob eine
Gruppe als Finanzkonglomerat einzustufen ist,

¢ die Aufsichtsbehdrde wird erméchtigt, Prognoserechnun-
gen durchzufiihren,

e fiir Unternehmen werden neue Informationspflichten zu
Rechts-, Governance- und Organisationsstruktur einge-
fiihrt,

e der Schwellenwert fiir die Freistellung von der zusétz-
lichen Aufsicht wird geédndert,

e Vermdgensverwaltungsgesellschaften und Verwalter alter-
nativer Investmentfonds nach der AIFM-Richtlinie* wer-
den bei der Bestimmung als Finanzkonglomerat einbezo-
gen.

Fiir die Wirtschaft entsteht jahrlicher Erfiillungsaufwand in
Hdhe von rund 100 000 Euro, der aus Informationspflichten
resultiert. Danach haben die Finanzkonglomerate:

e die Rechts- sowie Governance- und Organisationsstruk-
tur der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) und der Deutschen Bundesbank mitzuteilen,

e die Rechts- sowie Governance- und Organisationsstruk-
tur zu veroffentlichen,

e Prognoserechnungen bei der BaFin vorzulegen.

Fiir die Verwaltung entsteht jahrlicher Erfiillungsaufwand in
Hoéhe von rund 100 000 Euro. Dieser wird im Wesentlichen
zum einen durch die Zusammenarbeit der BaFin mit den zu-
stindigen Aufsichtsbehorden betroffener Staaten begriindet
(z. B. Unterrichtung, Mitteilung, Anhdrung). Zum anderen
wird der Erflillungsaufwand durch die Freistellung der Un-
ternehmen von zusitzlicher Aufsicht und jihrliche Uberprii-
fung der Freistellung, die Feststellung der Parameter von
Prognoserechnungen, die Einbeziehung von Vermdgensver-
waltungsgesellschaften und Verwalter alternativer Invest-
mentfonds in die Schwellenwertberechnung verursacht.

Das Ressort hat den Erfiillungsaufwand nachvollziehbar dar-
gestellt.

Der Nationale Normenkontrollrat hat im Rahmen seines ge-
setzlichen Priifauftrags keine Bedenken gegen das Rege-
lungsvorhaben.

* Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2011 tiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und
zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010.
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