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Gesetzentwurf

der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht
uber Versicherungen

A. Problem und Ziel

Die Europiische Union hat 2009 eine grundlegende und umfassende Moderni-
sierung der Solvenzanforderungen an Versicherungsunternehmen beschlossen,
die auch die Gesamtfinanzposition der Versicherungsunternechmen mit einbe-
zieht sowie die derzeitigen Entwicklungen auf dem Gebiet des Versicherungs-
wesens, des Risikomanagements, der Finanzierungstechniken, der internationa-
len Rechnungslegung und aufsichtlicher Standards beriicksichtigt. 2014 wurde
dieser Beschluss um besondere Regelungen fiir langfristige Vertrdge erginzt
und die Regelungen wurden in den Rahmen der mittlerweile geschaffenen euro-
pdischen Finanzaufsichtsstruktur eingebettet.

B. Lésung

Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG, mit den Anderungen durch die Richtli-
nie 2014/51/EU, durch eine konstitutive Neufassung des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes.

C. Alternativen

Keine.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Zusétzliche Haushaltsausgaben sind infolge der Durchfithrung des Gesetzes
nicht zu erwarten.

Infolge der Umsetzung des Gesetzes entsteht beim Bund kein Vollzugsaufwand.

E. Erfiillungsaufwand

E.1. Erfullungsaufwand fir Blrgerinnen und Blirger

Der Gesetzentwurf enthélt keine Regelungen, die zu Erfiillungsaufwand bei
Biirgerinnen und Biirgern fiihren.
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E.2. Erfullungsaufwand fir die Wirtschaft

Der periodische Erfiillungsaufwand ohne Informationspflichten fiihrt zu Kosten
von 97,8 Mio. Euro. Der einmalige Erfiillungsaufwand ohne Informationspflich-
ten liegt bei 28,8 Mio. Euro. Hinzu kommen Kosten aus periodischen Informati-
onspflichten von 2,4 Mio. Euro und einmalige Informationspflichten von 0,8
Mio. Euro. Somit ergibt sich ein gesamter Erflillungsaufwand fiir die Wirtschaft
von 126,8 Mio. Euro.

E.3. Erfullungsaufwand der Verwaltung

Fiir die Verwaltung entsteht ein Erfiillungsaufwand von knapp 10,1 Mio. Euro
(9,7 Mio Euro periodisch, 0,4 Mio. einmalig).
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BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND Berlin, 22. Oktober 2014
DIE BUNDESKANZLERIN

An den

Prasidenten des

Deutschen Bundestages

Herrn Prof. Dr. Norbert Lammert
Platz der Republik 1

11011 Berlin

Sehr geehrter Herr Prasident,
hiermit Gbersende ich den von der Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht
Uber Versicherungen

mit Begrindung und Vorblatt (Anlage 1).
Ich bitte, die Beschlussfassung des Deutschen Bundestages herbeizufthren.
Federfuhrend ist das Bundesministerium der Finanzen.

Die Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates gemaRl § 6 Absatz 1 NKRG ist
als Anlage 2 beigefiigt.

Die Stellungnahme der Bundesregierung zur Stellungnahme des Nationalen Normen-
kontrollrates ist als Anlage 3 beigefiigt.

Der Gesetzentwurf ist dem Bundesrat am 26. September 2014 als besonders eilbedirftig
zugeleitet worden.

Die Stellungnahme des Bundesrates zu dem Gesetzentwurf sowie die Auffassung der
Bundesregierung zu der Stellungnahme des Bundesrates werden unverziglich
nachgereicht.

Mit freundlichen GrufRen

Dr. Angela Merkel
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Anlage 1

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht
Uber Versicherungen’

Vom ...

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Gesetz iiber die Beaufsichtigung
der Versicherungsunternechmen
(Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG)

Inhaltsibersicht

Teil 1

Allgemeine Vorschriften

§1 Geltungsbereich

§2 Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

§3 Ausnahmen von der Aufsichtspflicht, Verordnungserméchtigung
§4 Feststellung der Aufsichtspflicht

§5 Freistellung von der Aufsicht

§6 Bezeichnungsschutz

§7 Begriffsbestimmungen

Teil 2
Vorschriften fiir die Erstversicherung und

die Riickversicherung

Kapitel 1
Geschiftstitigkeit

Abschnitt 1
Zulassung und Ausiibung der Geschéaftstdtigkeit

§8 Erlaubnis; Spartentrennung

! Artikel 1 dieses Gesetzes dient der Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. Novem-

ber 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitdt II) (ABI. L 335 vom
17.12.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 S. 1) geéndert worden ist.
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§9 Antrag

§ 10  Umfang der Erlaubnis

§ 11 Versagung und Beschriankung der Erlaubnis

§ 12 Anderungen des Geschiftsplans und von Unternehmensvertriigen
§ 13 Bestandsiibertragungen

§ 14  Umwandlungen

§ 15  Versicherungsfremde Geschifte

Abschnitt 2

Bedeutende Beteiligungen

§ 16  Inhaber bedeutender Beteiligungen

§ 17  Anzeige bedeutender Beteiligungen

§ 18  Untersagung oder Beschriankung einer bedeutenden Beteiligung

§ 19  Untersagung der Ausiibung der Stimmrechte

§20  Priifung des Inhabers

§21  Zusammenarbeit mit den zustdndigen Behdrden in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten

§ 22 Verordnungserméachtigung

Abschnitt 3

Geschidftsorganisation

§ 23 Allgemeine Anforderungen an die Geschéftsorganisation

§24  Anforderungen an Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder andere Schliisselaufgaben
wahrnehmen

§ 25  Vergiitung

§26  Risikomanagement

§ 27  Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung

§ 28  Externe Ratings

§29  Internes Kontrollsystem

§ 30  Interne Revision

§ 31  Versicherungsmathematische Funktion

§32  Ausgliederung

§ 33 Entsprechende Anwendung gesellschaftsrechtlicher Vorschriften
§ 34  Verordnungsermichtigung
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Abschnitt 4
Allgemeine Berichtspflichten

Unterabschnitt 1

Abschlusspriifung

§ 35  Pflichten des Abschlusspriifers

§ 36  Anzeige des Abschlusspriifers gegeniiber der Aufsichtsbehorde; Priifungsauftrag
§ 37  Vorlage bei der Aufsichtsbehdrde

§ 38  Rechnungslegung und Priifung 6ffentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

§ 39  Verordnungsermichtigung

Unterabschnitt 2

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage

§40  Solvabilitits- und Finanzbericht
§ 41  Nichtveroffentlichung von Informationen

§42  Aktualisierung des Solvabilitéts- und Finanzberichts

Unterabschnitt 3

Fiir Aufsichtszwecke beizubringende Informationen

§ 43  Informationspflichten; Berechnungen

§ 44  Prognoserechnungen

§45  Befreiung von Berichtspflichten

§ 46  Informationspflichten gegeniiber der Bundesanstalt

§ 47  Anzeigepflichten

Abschnitt 5

Zusammenarbeit mit Versicherungsvermittlern

§ 48  Qualifikation der Versicherungsvermittler
§ 49  Stornohaftung
§ 50  Entgelt bei der Vermittlung substitutiver Krankenversicherungsvertrage

§ 51  Beschwerden iiber Versicherungsvermittler

Abschnitt 6

Verhinderung von Geldwidsche und von Terrorismusfinanzierung

§ 52 Verpflichtete Unternechmen

§ 53 Interne Sicherungsmafinahmen
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§ 54
§ 55
§ 56

§57
§ 58
§ 59
§ 60

Vereinfachte Sorgfaltspflichten
Vereinfachungen bei der Durchfithrung der Identifizierung

Verstérkte Sorgfaltspflichten

Abschnitt 7

Grenziiberschreitende Geschédftstdtigkeit

Unterabschnitt 1

Dienstleistungsverkehr, Niederlassungen

Versicherungsgeschifte iiber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr
Errichtung einer Niederlassung
Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs

Statistische Angaben iiber grenziiberschreitende Tatigkeiten

Unterabschnitt 2

Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des

§ 61
§ 62
§ 63
§ 64
§ 65
§ 66

§ 67
§ 68
§ 69
§ 70

§71
§72
§73

Abkommens iiber den Europidischen Wirtschaftsraum

Geschiftstétigkeit durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr
Beaufsichtigung der Geschéftstatigkeit

Bestandsiibertragungen

Bei Lloyd's vereinigte Einzelversicherer

Niederlassung

Dienstleistungsverkehr; Mitversicherung

Unterabschnitt 3

Unternehmen mit Sitz aulerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums

Erlaubnis; Spartentrennung
Niederlassung; Hauptbevollméchtigter
Antrag; Verfahren

Erleichterungen flir Unternehmen, die bereits in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen
sind

Widerruf der Erlaubnis
Versicherung inlédndischer Risiken

Bestandsiibertragung
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§ 74
§75
§76
§ 77
§ 78
§79
§ 80
§ 81
§ 82
§ 83
§ 84

§ 85
§ 86
§ 87
§ 88

§ 89
§ 90
§91
§92
§93
§ 94
§ 95

Kapitel 2

Finanzielle Ausstattung

Abschnitt 1

Solvabilitdtsibersicht

Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Allgemeine Vorschriften fiir die Bildung versicherungstechnischer Riickstellungen

Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen

Bester Schitzwert

Risikomarge

Allgemeine Grundsitze fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
Matching-Anpassung an die maB3gebliche risikofreie Zinskurve

Berechnung der Matching-Anpassung

Volatilitdtsanpassung

Zu beriicksichtigende technische Informationen

Weitere Sachverhalte, die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu beriick-
sichtigen sind

Finanzgarantien und vertragliche Optionen in den Versicherungsvertrdgen
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertrigen und gegeniiber Zweckgesellschaften
Vergleich mit Erfahrungsdaten

Befugnisse der Aufsichtsbehdrde in Bezug auf versicherungstechnische Riickstellungen; Verordnungs-
ermichtigung

Abschnitt 2

Solvabilitdtsanforderungen

Unterabschnitt 1

Bestimmung der Eigenmittel

Eigenmittel

Genehmigung ergénzender Eigenmittel

Einstufung der Eigenmittelbestandteile

Kriterien der Einstufung

Einstufung bestimmter Eigenmittelbestandteile

Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung

Eigenmittel zur Einhaltung der Mindestkapitalanforderung
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§ 96
§ 97

§ 98

§ 99

§ 100
§ 101
§ 102
§ 103
§ 104
§ 105
§ 106
§ 107
§ 108

§ 109
§110

§ 111
§112
§113
§ 114
§115
§116
§117
§118
§119
§ 120
§ 121

§122

Unterabschnitt 2

Solvabilititskapitalanforderung

Ermittlung der Solvabilitdtskapitalanforderung
Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung
Haufigkeit der Berechnung

Struktur der Standardformel

Aufbau der Basissolvabilititskapitalanforderung
Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul
Lebensversicherungstechnisches Risikomodul
Krankenversicherungstechnisches Risikomodul
Marktrisikomodul
Gegenparteiausfallrisikomodul
Aktienrisikountermodul

Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und laten-
ten Steuern

Abweichungen von der Standardformel
Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die der Berechnung mit der Standardformel zugrunde
liegen

Unterabschnitt 3

Interne Modelle

Verwendung interner Modelle

Interne Modelle in Form von Partialmodellen

Verantwortung des Vorstands; Mitwirkung Dritter

Nichterfiillung der Anforderungen an das interne Modell

Verwendungstest

Statistische Qualititsstandards fiir Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognosen
Sonstige statistische Qualitétsstandards

Kalibrierungsstandards

Zuordnung von Gewinnen und Verlusten

Validierungsstandards

Dokumentationsstandards

Unterabschnitt 4

Mindestkapitalanforderung

Bestimmung der Mindestkapitalanforderung; Verordnungserméchtigung
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§ 123 Berechnungsturnus; Meldepflichten

Abschnitt 3

Anlagen; Sicherungsvermdégen

§ 124  Anlagegrundsitze

§ 125 Sicherungsvermdgen

§ 126 Vermogensverzeichnis

§ 127  Zufiihrungen zum Sicherungsvermogen
§ 128 Treuhinder fiir das Sicherungsvermdgen
§ 129  Sicherstellung des Sicherungsvermogens
§ 130  Entnahme aus dem Sicherungsvermdgen

§ 131 Verordnungsermichtigung

Abschnitt 4

Versicherungsunternehmen in besonderen Situationen

§ 132 Feststellung und Anzeige einer sich verschlechternden finanziellen Lage
§ 133 Unzureichende Hohe versicherungstechnischer Riickstellungen

§ 134  Nichtbedeckung der Solvabilititskapitalanforderung

§ 135 Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

§ 136  Sanierungs- und Finanzierungsplan

§ 137 Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitét

Kapitel 3

Besondere Vorschriften fiir einzelne Zweige

Abschnitt 1

Lebensversicherung

§ 138  Pramienkalkulation in der Lebensversicherung; Gleichbehandlung
§ 139  Uberschussbeteiligung

§ 140 Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

§ 141  Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversicherung

§ 142 Treuhénder in der Lebensversicherung

§ 143 Besondere Anzeigepflichten in der Lebensversicherung

§ 144 Information bei betrieblicher Altersversorgung

§ 145  Verordnungserméchtigung
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Abschnitt 2

Krankenversicherung

§ 146  Substitutive Krankenversicherung

§ 147 Sonstige Krankenversicherung

§ 148 Pflegeversicherung

§ 149 Pramienzuschlag in der substitutiven Krankenversicherung
§ 150  Gutschrift zur Alterungsriickstellung; Direktgutschrift

§ 151 Uberschussbeteiligung der Versicherten

§ 152 Basistarif

§ 153 Notlagentarif

§ 154 Risikoausgleich

§ 155 Pramiendnderungen

§ 156  Verantwortlicher Aktuar in der Krankenversicherung

§ 157 Treuhinder in der Krankenversicherung

§ 158 Besondere Anzeigepflichten in der Krankenversicherung; Leistungen im Basis- und Notlagentarif
§ 159 Statistische Daten

§ 160 Verordnungsermichtigung

Abschnitt 3

Sonstige Nichtlebensversicherung

§ 161 Unfallversicherung mit Pramienriickgewéhr
§ 162  Deckungsriickstellung fiir Haftpflicht- und Unfall-Renten
§ 163  Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

§ 164 Schadenabwicklung in der Rechtsschutzversicherung

Abschnitt 4

Rickversicherung

§ 165 Riickversicherungsunternehmen in Abwicklung

§ 166 Bestandsiibertragungen; Umwandlungen

§ 167 Finanzriickversicherung

§ 168  Versicherungs-Zweckgesellschaften

§ 169 Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat

§ 170  Verordnungsermichtigung
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§ 171
§172
§ 173
§ 174
§ 175
§ 176
§ 177
§ 178
§ 179
§ 180
§ 181
§ 182
§ 183
§ 184
§ 185
§ 186
§ 187
§ 188
§ 189
§ 190
§ 191
§ 192
§ 193
§ 194
§ 195
§ 196
§ 197
§ 198
§ 199
§ 200
§ 201
§ 202
§ 203
§ 204

Kapitel 4

Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit

Rechtsfahigkeit

Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften
Satzung

Firma

Haftung fiir Verbindlichkeiten
Mitgliedschaft

Gleichbehandlung

Griindungsstock

Beitrige

Beitragspflicht ausgeschiedener oder eingetretener Mitglieder
Aufrechnungsverbot

Ausschreibung von Umlagen und Nachschiissen
Bekanntmachungen

Organe

Anmeldung zum Handelsregister
Unterlagen zur Anmeldung

Eintragung

Vorstand

Aufsichtsrat

Schadenersatzpflicht

Oberste Vertretung

Rechte von Minderheiten

Verlustriicklage

Uberschussverwendung

Anderung der Satzung

Eintragung der Satzungséinderung
Anderung der allgemeinen Versicherungsbedingungen
Auflosung des Vereins
Auflésungsbeschluss

Bestandsiibertragung

Verlust der Mitgliedschaft

Anmeldung der Aufldsung

Abwicklung

Abwicklungsverfahren
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§ 205 Tilgung des Griindungsstocks; Vermdgensverteilung
§ 206 Fortsetzung des Vereins

§ 207 Beitragspflicht im Insolvenzverfahren

§ 208 Rang der Insolvenzforderungen

§ 209 Nachschiisse und Umlagen im Insolvenzverfahren

§ 210 Kleinere Vereine

Kapitel 5

Kleine Versicherungsunternehmen und Sterbekassen

Abschnitt 1

Kleine Versicherungsunternehmen

§ 211 Kleine Versicherungsunternechmen

§ 212  Anzuwendende Vorschriften

§ 213  Solvabilitéts- und Mindestkapitalanforderung

§ 214 Eigenmittel

§ 215 Anlagegrundsitze fiir das Sicherungsvermogen
§ 216  Anzeigepflichten

§ 217 Verordnungserméachtigung

Abschnitt 2

Sterbekassen

§ 218 Sterbekassen
§ 219 Anzuwendende Vorschriften

§ 220 Verordnungsermichtigung

Teil 3

Sicherungsfonds

§ 221 Pflichtmitgliedschaft

§ 222 Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrige
§ 223  Sicherungsfonds

§ 224 Beleihung Privater

§ 225 Aufsicht

§ 226  Finanzierung

§ 227 Rechnungslegung des Sicherungsfonds

§ 228 Mitwirkungspflichten

§ 229  Ausschluss
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§ 230  Verschwiegenheitspflicht
§ 231 Zwangsmittel

Teil 4

Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Kapitel 1
Pensionskassen
§ 232 Pensionskassen
§ 233 Regulierte Pensionskassen
§ 234 Anzuwendende Vorschriften
§ 235 Verordnungserméchtigung
Kapitel 2
Pensionsfonds
§ 236 Pensionsfonds
§ 237 Anzuwendende Vorschriften
§ 238 Finanzielle Ausstattung
§ 239 Vermogensanlage
§ 240  Verordnungserméchtigung
Kapitel 3

Grenziiberschreitende Geschiftstitigkeit von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

§ 241 Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensionskassen
§ 242  Grenziiberschreitende Téatigkeit von Pensionsfonds
§ 243  Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat

§ 244  Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten

Teil 5
Gruppen

Kapitel 1

Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen in einer Gruppe

§ 245 Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht
§ 246  Umfang der Gruppenaufsicht
§ 247  Oberstes Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten

§ 248 Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene
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§ 249

§ 250
§ 251
§ 252
§ 253
§ 254
§ 255
§ 256
§ 257
§ 258
§ 259
§ 260
§ 261
§ 262
§ 263
§ 264
§ 265
§ 266

§ 267
§ 268
§ 269
§270
§ 271
§272

§273
§ 274

Mutterunternehmen, die mehrere Mitglied- oder Vertragsstaaten umfassen

Kapitel 2

Finanzlage

Abschnitt 1
Solvabilitdt der Gruppe

Uberwachung der Gruppensolvabilitit

Haufigkeit der Berechnung

Bestimmung der Methode

Berticksichtigung des verhdltnismaBigen Anteils

Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung anrechnungsféhiger Eigenmittel
Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschopfung

Verbundene Versicherungsunternehmen

Zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaften
Verbundene Versicherungsunternehmen eines Drittstaats
Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und Finanzinstitute
Nichtverfligbarkeit der notwendigen Informationen
Konsolidierungsmethode

Internes Modell fiir die Gruppe

Kapitalaufschlag fiir ein Gruppenunternehmen

Kapitalaufschlag fiir die Gruppe

Abzugs- und Aggregationsmethode

Gruppensolvabilitit bei einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft

Bedingungen flir Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens
Beaufsichtigung bei zentralisiertem Risikomanagement

Bestimmung der Solvabilitétskapitalanforderung des Tochterunternehmens
Nichtbedeckung der Kapitalanforderungen des Tochterunternehmens

Ende der Ausnahmeregelung fiir ein Tochterunternehmen

Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-
Gesellschaft

Abschnitt 2

Risikokonzentration und gruppeninterne Transaktionen

Uberwachung der Risikokonzentration

Uberwachung gruppeninterner Transaktionen
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Abschnitt 3

Geschédftsorganisation, Berichtspflichten

§ 275 Uberwachung des Governance-Systems

§ 276  Gegenseitiger Informationsaustausch

§ 277 Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage der Gruppe
§ 278  Gruppenstruktur

Kapitel 3

MafBinahmen zur Erleichterung der Gruppenaufsicht

§ 279 Zustindigkeit fiir die Gruppenaufsicht

§ 280 Bestimmung der Gruppenaufsichtsbehdrde

§ 281 Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehdrde
§ 282  Befreiung von der Berichterstattung auf Gruppenebene
§ 283  Aufsichtskollegium

§ 284 Zusammenarbeit bei der Gruppenaufsicht

§ 285 Gegenseitige Konsultation der Aufsichtsbehorden

§ 286 Zusammenarbeit bei verbundenen Unternechmen

§ 287 Zwangsmalinahmen

Kapitel 4

Drittstaaten

§ 288  Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat
§ 289  Gleichwertigkeit

§ 290 Fehlende Gleichwertigkeit

§ 291 Ebene der Beaufsichtigung

Kapitel 5

Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften

§ 292  Gruppeninterne Transaktionen

§293 Aufsicht
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Teil 6

Aufsicht: Aufgaben und allgemeine Befugnisse, Organisation

§ 294
§ 295
§ 296
§ 297
§ 298
§ 299
§ 300
§ 301
§ 302
§ 303
§ 304
§ 305
§ 306
§ 307
§ 308
§ 309
§ 310

§311
§312
§313
§314
§315
§316
§317

§318

Kapitel 1

Aufgaben und allgemeine Vorschriften

Aufgaben

Verwenden von Ratings

Grundsatz der VerhéltnismaBigkeit

Ermessen

Allgemeine Aufsichtsbefugnisse

Erweiterung der Aufsichtsbefugnisse

Anderung des Geschiiftsplans

Kapitalaufschlag

Untersagung einer Beteiligung

Abberufung von Personen mit Schliisselaufgaben, Verwarnung
Widerruf der Erlaubnis

Befragung, Auskunftspflicht

Betreten und Durchsuchen von Réumen; Beschlagnahme
Sonderbeauftragter

Unerlaubte Versicherungsgeschifte
Verschwiegenheitspflicht

Nebenbestimmungen; Ausschluss der aufschiebenden Wirkung

Kapitel 2

Sichernde Malinahmen

Anzeige der Zahlungsunfahigkeit

Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
Unterrichtung der Glaubiger

Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen
Behandlung von Versicherungsforderungen
Erléschen bestimmter Versicherungsvertrige

Pfleger im Insolvenzfall

Kapitel 3

Veroffentlichungen

Veroffentlichungen
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§ 319 Bekanntmachung von MaBnahmen

Kapitel 4
Zustindigkeit

Abschnitt 1

Bundesaufsicht

§ 320 Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

§ 321 Ubertragung der Aufsicht auf eine Landesaufsichtsbehdrde
§ 322 Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt

§ 323 Verfahren

§ 324 Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden

§ 325 Versicherungsbeirat

Abschnitt 2

Aufsicht im Europdischen Wirtschaftsraum

§ 326  Allgemeine Grundsétze fiir die Zusammenarbeit der Aufsichtsbehérden
§ 327 Zusammenarbeit bei ortlichen Priifungen
§ 328 Zustellungen

§ 329 Zusammenarbeit mit der Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung

§ 330 Meldungen an die Europdische Kommission

Teil 7
Straf- und Bufigeldvorschriften

§ 331 Strafvorschriften

§ 332 Bufigeldvorschriften

§ 333 Zustindige Verwaltungsbehorde

§ 334 Beteiligung der Aufsichtsbehdrde und Mitteilungen in Strafsachen

Teil 8

Ubergangs- und Schlussbestimmungen

§ 335 Fortsetzung des Geschiftsbetriebs

§ 336 Weitergeltung genehmigter Geschiftspléne in der Lebensversicherung
§ 337 Treuhdnder in der Krankenversicherung

§ 338  Zuschlag in der Krankenversicherung

§ 339 Teilbestandsvorschriften in der Unfallversicherung

§ 340 Bestandsschutz fiir Riickversicherungsunternehmen
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§ 341
§ 342
§ 343
§ 344
§ 345
§ 346
§ 347
§ 348
§ 349
§ 350
§ 351
§ 352
§ 353

§ 354
§ 355

Bericht iiber die Solvabilitdt und die Finanzlage
Einhaltung der Mindestkapitalanforderung
Einstellung des Geschéftsbetriebs

Fristen fiir Berichts- und Offenlegungspflichten
Eigenmittel

Anlagen in Kreditverbriefungen
Standardparameter
Solvabilititskapitalanforderung

Internes Teilgruppenmodell
Gruppenvorschriften

Risikofreie Zinssétze

Versicherungstechnische Riickstellungen

Plan betreffend die schrittweise Einfiihrung von UbergangsmafBnahmen fiir risikofreie Zinssitze und

versicherungstechnische Riickstellungen

Uberpriifung der langfristigen Garantien und der MaBnahmen gegen Aktienrisiken

Entscheidungen der Aufsichtsbehdrde aus Anlass des Inkrafttretens dieses Gesetzes

Anlage 1 Einteilung der Risiken nach Sparten

Anlage 2
Anlage 3

Teil 1

Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig fiir mehrere Sparten erteilt wird

Standardformel zur Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung (SCR)

Allgemeine Vorschriften

§1

Geltungsbereich

(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen

1. Versicherungsunternehmen im Sinne des § 7 Nummer 33 und 34,

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31 sowie Unternehmen im Sinne des
§ 293 Absatz 4,

Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 168,

4.  Sicherungsfonds im Sinne des § 223 und

5. Pensionsfonds im Sinne des § 236 Absatz 1.

(2) Die in der Anlage 1 Nummer 22 bis 24 genannten Geschéfte fallen nur dann in den Anwendungsbe-
reich dieses Gesetzes, wenn sie von Versicherungsunternehmen betrieben werden, denen die Erlaubnis fiir eine
der in der Anlage 1 Nummer 19 bis 21 genannten Versicherungssparten erteilt wurde; in diesem Fall werden
diese Geschifte Lebensversicherungsgeschiften gleichgestellt. Als Kapitalisierungsgeschéfte (Anlage 1 Num-
mer 23) gelten Geschéfte, bei denen unter Anwendung eines mathematischen Verfahrens die im Voraus festge-
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setzten einmaligen oder wiederkehrenden Pramien und die {ibernommenen Verpflichtungen nach Dauer und
Hohe festgelegt sind. Geschéfte nach der Anlage 1 Nummer 24 bestehen in der Verwaltung von Versorgungs-
einrichtungen, die Leistungen im Todes- oder Erlebensfall oder bei Arbeitseinstellung oder bei Minderung der
Erwerbsfahigkeit vorsehen; dazu gehdren auch die Anlage und Verwaltung der Vermogenswerte. Bei Geschaf-
ten nach Satz 3 diirfen die Versicherungsunternehmen im Zusammenhang mit der Verwaltung auch Garantiezu-
sagen fiir die Erhaltung des verwalteten Kapitals und das Erreichen einer Mindestverzinsung abgeben.

(3) Fiir offentlich-rechtliche Versicherungsunternechmen des 6ffentlichen Dienstes oder der Kirchen, die
ausschlielich die Alters-, Invaliditéts- oder Hinterbliebenenversorgung zum Gegenstand haben, gelten nur § 12
Absatz 1, die §§ 13, 37 Absatz 1, § 38 Absatz 1, die §§ 39, 47 Nummer 12 sowie die §§ 294 bis 298, 300, 302,
305 bis 307, 310, 312 und 314. Fiir die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden
Versicherungsunternehmen kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen.

(4) Fir Einrichtungen der in § 140 Absatz 1 des Siebten Buches Sozialgesetzbuch bezeichneten Art gel-
ten § 12 Absatz 1, die §§ 13, 37 Absatz 1, § 38 Absatz 1, § 39 sowie die §§ 294 bis 298, 300, 302, 305 bis 307,
310, 312 und 314 entsprechend. Beschliisse der Vertreterversammlung iiber diese Einrichtungen sowie iiber
deren Satzungen und Geschiftspléne bediirfen der Genehmigung der Aufsichtsbehorde; § 8 Absatz 1, § 9 Ab-
satz 1 bis 4 und § 11 gelten hierfiir entsprechend.

§2
Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

(1) Soweit offentlich-rechtliche Einrichtungen einschlieBlich der rechtlich unselbstindigen kommunalen
und kirchlichen Zusatzversorgungskassen und der Versorgungsanstalt des Bundes und der Lénder im Wege der
freiwilligen Versicherung Leistungen der Altersvorsorge anbieten, ist fiir die diesen Geschéften entsprechenden
Verbindlichkeiten und Vermogenswerte ein separater Abrechnungsverband einzurichten. Die Verbindlichkeiten
und Vermdgenswerte werden ohne die Mdglichkeit einer Ubertragung getrennt von den anderen Geschiften der
Einrichtung verwaltet und organisiert. Auf den Abrechnungsverband sind die Vorschriften dieses Gesetzes {iber
die Geschifte der Pensionskassen entsprechend anzuwenden; die Einrichtungen unterliegen insoweit auch der
Versicherungsaufsicht.

(2) Fiir die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtungen kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen.

§3
Ausnahmen von der Aufsichtspflicht, Verordnungserméchtigung
(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen nicht

1. Personenvereinigungen, die ihren Mitgliedern, ohne dass diese einen Rechtsanspruch haben, Unterstiitzun-
gen gewihren, insbesondere die Unterstiitzungseinrichtungen und Unterstiitzungsvereine der Berufsver-
bénde;

2. die auf Grund der Handwerksordnung von Innungen errichteten Unterstiitzungskassen;

3. rechtsfahige Zusammenschliisse von Industrie- und Handelskammern mit Verbidnden der Wirtschaft, wenn
diese Zusammenschliisse den Zweck verfolgen, die Versorgungslasten, die ihren Mitgliedern aus Versor-
gungszusagen erwachsen, im Wege der Umlegung auszugleichen und wenn diese Zusammenschliisse ihre
Rechtsfahigkeit durch staatliche Verleihung erlangt haben;

4. nicht rechtsfahige Zusammenschliisse von Gemeinden und Gemeindeverbdnden, soweit sie bezwecken,
durch Umlegung Schéden folgender Art aus Risiken ihrer Mitglieder und solcher zur Erfiillung 6ffentlicher
Aufgaben betriebener Unternehmen auszugleichen, an denen ein Mitglied oder mehrere kommunale Mit-
glieder oder, in den Fillen des Buchstabens b, sonstige Gebietskorperschaften mit mindestens 50 Prozent
beteiligt sind:
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a) Schiden, fiir welche die Mitglieder oder ihre Bediensteten auf Grund gesetzlicher Haftpflichtbestim-
mungen von Dritten verantwortlich gemacht werden konnen,

b) Schiden aus der Haltung von Kraftfahrzeugen,
¢) Leistungen aus der kommunalen Unfallfiirsorge;

5. Korperschaften und Anstalten des offentlichen Rechts, bei denen Versicherungsverhiltnisse unmittelbar
kraft Gesetzes entstehen oder infolge eines gesetzlichen Zwangs eingegangen werden miissen;

6. die offentlich-rechtlichen Krankenversorgungseinrichtungen des Bundeseisenbahnvermogens und die
Postbeamtenkrankenkasse;

7. die Versorgungsanstalt des Bundes und der Lénder, die Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn-
See und die Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost sowie

8. Unternehmen mit ortlich eng begrenztem Wirkungsbereich, die fiir den Fall eines ungewissen Ereignisses
gegen Pauschalentgelt Leistungen {ibernehmen, sofern diese nicht in einer Geldleistung, einer Kosteniiber-
nahme oder einer Haftungsfreistellung gegentiber Dritten bestehen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, zu bestimmen, dass der Betrieb aller Versicherungsgeschéfte oder einzelner
Arten von Versicherungsgeschéften mit dem in Artikel I Absatz 1 Buchstabe a bis ¢ des Abkommens vom 19.
Juni 1951 zwischen den Parteien des Nordatlantikvertrags iiber die Rechtsstellung ihrer Truppen (BGBI. 1961 11
S. 1183, 1190) bezeichneten Personenkreis ganz oder teilweise nicht den Vorschriften dieses Gesetzes unter-
liegt, soweit hierdurch im Geltungsbereich dieses Gesetzes die Belange anderer Versicherter und die dauernde
Erfiillbarkeit der sonstigen Versicherungsvertrige nicht gefahrdet werden.

§4
Feststellung der Aufsichtspflicht

Ob ein Unternehmen der Aufsicht unterliegt, entscheidet die Aufsichtsbehdrde. Die Entscheidung bindet
die Verwaltungsbehorden. Eine vor dem 1. April 1931 ergangene Entscheidung eines Gerichts oder einer Ver-
waltungsbehdrde steht einer erneuten Entscheidung der Aufsichtsbehorde nicht entgegen.

§5
Freistellung von der Aufsicht

(1) Die Aufsichtsbehorde kann Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, die nicht eingetragen zu wer-
den brauchen, von der laufenden Aufsicht nach diesem Gesetz freistellen, wenn nach der Art der betriebenen
Geschifte und den sonstigen Umsténden eine Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht
erforderlich erscheint. Diese Voraussetzungen konnen insbesondere bei Sterbekassen und bei Vereinen mit
ortlich begrenztem Wirkungskreis, geringer Mitgliederzahl und geringem Beitragsaufkommen vorliegen. Die
Freistellung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehdrde bekannt wird, dass die Voraussetzungen der Freistel-
lung entfallen sind.

(2) Hat die Aufsichtsbehorde eine Freistellung nach Absatz 1 vorgenommen, so sind nicht anzuwenden
die §§ 12, 13, 178 und 193, Teil 2 Kapitel 2, Teil 3 und Teil 6 mit Ausnahme der §§ 305, 306 und 310, soweit
Nebenbestimmungen zur Freistellung oder die genannten Rechte der Aufsichtsbehdrde nach den §§ 305
und 306 durchgesetzt werden sollen; eine Umwandlung nach dem Umwandlungsgesetz ist nicht zuldssig.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 3
und Versorgungseinrichtungen im Sinne des § 2, die nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht
nach diesem Gesetz freizustellen, wenn nach den gesetzlichen Vorschriften iiber die Errichtung der Unterneh-
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men oder den zwischen den Unternehmen und ihren Tragern bestehenden Vereinbarungen eine Beaufsichtigung
zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht erforderlich erscheint.

§ 6
Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnungen ,,Versicherung®, ,,Versicherer®, ,,Assekuranz®, , Riickversicherung®, ,,Riickversi-
cherer* und entsprechende fremdsprachliche Bezeichnungen oder eine Bezeichnung, in der eines dieser Worte
enthalten ist, diirfen in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschiftszwecks oder zu Werbe-
zwecken nur von Versicherungsunternechmen im Sinne des § 1 Absatz 1 und 3 sowie von deren Verbanden ge-
fithrt werden, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist. Versicherungsvermittler diirfen die in Satz 1
genannten Bezeichnungen nur fithren, wenn diese mit einem Zusatz versehen sind, der die Vermittlereigenschaft
klarstellt.

(2) In Zweifelsfillen entscheidet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt), ob
ein Unternehmen zur Fiihrung der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen befugt ist. Sie hat ihre Entscheidung
dem Registergericht mitzuteilen.

(3) Die Bundesanstalt ist berechtigt, in Verfahren des Registergerichts, die sich auf die Eintragung oder
Anderung der Rechtsverhiltnisse oder der Firma von Unternehmen beziehen, die nach Absatz 1 unzuldssige
Bezeichnungen verwenden, Antrdge zu stellen und die nach dem Gesetz iiber das Verfahren in Familiensachen
und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit zuldssigen Rechtsmittel einzulegen.

(4) Fiihrt ein Unternehmen eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach Absatz 1 unzu-
lassig ist oder verwendet ein Unternehmen eine solche Bezeichnung, so hat das Registergericht die Firma, den
Zusatz zur Firma oder den Unternehmensgegenstand von Amts wegen zu 16schen; § 395 des Gesetzes iiber das
Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist entsprechend an-
zuwenden. Das Unternehmen ist zur Unterlassung des Gebrauchs der Firma, des Zusatzes zur Firma oder des
Unternehmensgegenstandes durch Festsetzung von Ordnungsgeld anzuhalten; § 392 des Gesetzes iiber das Ver-
fahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist entsprechend anzu-
wenden.

§7
Begriffsbestimmungen
Fiir dieses Gesetz gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1. Aufsichtsbehorde: diejenige Behorde oder diejenigen Behorden, die auf Grund der §§ 320 bis 322 dieses
Gesetzes oder anderer Rechts- oder Verwaltungsvorschriften fiir die Beaufsichtigung der in § 1 Absatz 1
genannten Unternehmen zustindig sind.

2. Ausgliederung: eine Vereinbarung jeglicher Form zwischen einem Versicherungsunternehmen und einem
Dienstleister, auf Grund derer der Dienstleister direkt oder durch weitere Ausgliederung einen Prozess, ei-
ne Dienstleistung oder eine Tétigkeit erbringt, die ansonsten vom Versicherungsunternehmen selbst er-
bracht werden wiirde; bei dem Dienstleister kann es sich um ein beaufsichtigtes oder nicht beaufsichtigtes
Unternehmen handeln.

3. Bedeutende Beteiligung: das direkte oder indirekte Halten von mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmrechte eines Unternehmens oder eine andere Moglichkeit der Wahrnehmung eines mafBgeblichen
Einflusses auf die Geschéftsfiihrung dieses Unternehmens; bei der Berechnung des Anteils der Stimmrech-
te sind § 21 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 22 Absatz 1 bis 3a in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 23 des Wertpapierhandelsgesetzes sowie
§ 94 Absatz 2 und 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 Nummer 1 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs entsprechend anzuwenden; unberiicksichtigt bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile,
die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute im Rahmen des Emissionsgeschifts nach § 1 Absatz 1 Satz 2
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10.

11.

12.

Nummer 10 des Kreditwesengesetzes halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgeiibt oder sie
werden nicht anderweitig benutzt, um in die Geschéftsfithrung des Emittenten einzugreifen, und sie werden
innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verduf3ert.

Beteiligtes Unternehmen: ein Mutterunternehmen oder ein anderes Unternehmen, das eine Beteiligung hélt
oder mit einem anderen Unternehmen durch eine in § 271 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs beschriebene
Beziehung verbunden ist; als Beteiligung gilt das unmittelbare oder mittelbare Halten von mindestens 20
Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternehmen; fiir die Zwecke der Aufsicht nach den
§§ 245 bis 287 gilt als Beteiligung auch das unmittelbare oder mittelbare Halten von Stimmrechten oder
Kapital an einem Unternehmen, auf das nach Ansicht der Aufsichtsbehorden ein maB3geblicher Einfluss tat-
sichlich ausgeiibt wird.

Diversifikationseffekte: eine Reduzierung des Gefiahrdungspotenzials von Versicherungsunternehmen und
-gruppen durch die Diversifizierung ihrer Geschiftstitigkeit, die sich aus der Tatsache ergibt, dass das ne-
gative Resultat eines Risikos durch das giinstigere Resultat eines anderen Risikos ausgeglichen werden
kann, wenn diese Risiken nicht voll korreliert sind.

Drittstaat: jeder Staat, der nicht Mitglied- oder Vertragsstaat im Sinne der Nummer 22 ist; als Drittstaat gilt
auch eine staatsdhnliche Verwaltungseinheit mit selbstdndigen aufsichtsrechtlichen Befugnissen, soweit die
Bestimmungen des Rechts der Europdischen Union iiber die Freiziigigkeit, das Niederlassungsrecht und
die Dienstleistungsfreiheit nicht anzuwenden sind.

Enge Verbindungen: eine Situation, in der mindestens zwei natiirliche oder juristische Personen durch
Kontrolle oder Beteiligung verbunden sind oder eine Situation, in der mindestens zwei natiirliche oder ju-
ristische Personen mit derselben Person durch ein Kontrollverhéltnis dauerhaft verbunden sind.

Externe Ratingagentur: eine Ratingagentur, die gemifl der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen (ABL L 302 vom
17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013 des Europidischen Parlaments und
des Rates vom 21. Mai 2013 zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 iiber Ratingagenturen
(ABI. L 146 vom 31.5.2013, S. 1) gedndert worden ist, zugelassen oder zertifiziert ist, oder eine Zentral-
bank, die Ratings abgibt und von der Anwendung der genannten Verordnung ausgenommen ist.

Funktion: eine interne Kapazitiit innerhalb der Geschiftsorganisation zur Ubernahme praktischer Aufga-
ben; die Geschéftsorganisation schlie3t die Risikomanagementfunktion, die Compliance-Funktion, die in-
terne Revisionsfunktion und die versicherungsmathematische Funktion ein.

Gemischte Finanzholding-Gesellschaft: Mutterunternehmen, das kein beaufsichtigtes Unternehmen eines
Finanzkonglomerats im Sinne des § 2 Absatz 1 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes ist und das zu-
sammen mit seinen Tochterunternehmen, von denen mindestens eines ein beaufsichtigtes Unternehmen ei-
nes Finanzkonglomerats mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat ist, und mit
anderen Unternehmen ein Finanzkonglomerat bildet.

Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft: Mutterunternehmen,

a) das weder Versicherungsunternehmen, noch Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, noch Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft im Sinne der Nummer 31, noch gemischte Finanzholding-Gesellschaft
im Sinne der Nummer 10 ist und

b) zu dessen Tochterunternehmen mindestens ein Versicherungsunternehmen zahlt.

Grundlegender Spread: der Spread, der von der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswe-
sen und die betriebliche Altersversorgung fiir jede maligebliche Laufzeit, Kreditqualitdt und Kategorie der
Vermogenswerte zur Berechnung der Matching-Anpassung gemil Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/138/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend
die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit (ABIl. L 335 vom
17.12.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU des Européischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 zur Anderung der Richtlinien 2003/71/EG und 2009/138/EG und der Verordnungen
(EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 im Hinblick auf die Befugnisse der Eu-
ropdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betrieb-
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

liche Altersversorgung) und der Européischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde) (ABIL. L 153 vom 22.5.2014, S. 1) gedndert worden ist, mindestens einmal im Quartal be-
schlossen und verdftentlicht wird.

Gruppe: ein Zusammenschluss von Unternehmen, der

a) aus einem beteiligten Unternehmen, dessen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an denen das
beteiligte Unternehmen oder dessen Tochterunternehmen eine Beteiligung halten, sowie Unterneh-
men, die Bestandteil einer horizontalen Unternehmensgruppe im Sinne der Nummer 15 sind, besteht
oder

b) auf der Einrichtung von vertraglichen oder sonstigen starken und nachhaltigen finanziellen Beziehun-
gen zwischen allen diesen Unternehmen beruht und zu dem Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit
oder diesen dhnliche Vereine gehoren konnen, sofern

aa) eines dieser Unternehmen durch zentrale Koordination einen beherrschenden Einfluss auf die
Entscheidungen aller der Gruppe angehdrenden Unternehmen ausiibt, darunter auch auf die Fi-
nanzentscheidungen, und

bb) die Einrichtung und Auflosung dieser Beziehungen fiir die Zwecke dieses Titels der vorherigen
Genehmigung durch die Gruppenaufsichtsbehorde bedarf;

das Unternehmen, das die zentrale Koordination ausiibt, wird als Mutterunternehmen und die anderen
Unternehmen werden als Tochterunternehmen betrachtet.

Gruppeninterne Transaktionen: Transaktionen, bei denen sich ein Versicherungsunternehmen zur Erfiillung
einer Verbindlichkeit direkt oder indirekt auf andere Unternehmen innerhalb derselben Gruppe oder auf na-
tiirliche oder juristische Personen stiitzt, die mit den Unternehmen der Gruppe durch enge Verbindungen
verbunden sind, unabhéngig davon, ob dies auf vertraglicher oder nicht vertraglicher oder auf entgeltlicher
oder unentgeltlicher Grundlage geschieht.

Horizontale Unternehmensgruppe: eine Gruppe, in der ein Unternehmen mit einem oder mehreren anderen
Unternehmen in der Weise verbunden ist, dass

a) sie gemeinsam auf Grund einer Satzungsbestimmung oder eines Vertrags unter einheitlicher Leitung
stehen oder

b) sich ihre Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane mehrheitlich aus denselben Personen zusam-
mensetzen, die wahrend des Geschéftsjahres und bis zum Ablauf der in § 290 Absatz 1 des Handels-
gesetzbuchs jeweils bestimmten Zeitraume im Amt sind, unabhéngig davon, ob sie einen konsolidier-
ten Abschluss aufzustellen haben oder nicht.

Kontrolle: die Ausiibung eines beherrschenden Einflusses im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs.

Konzentrationsrisiko: sdmtliche mit Risiken behafteten Engagements mit einem Ausfallpotenzial, das um-
fangreich genug ist, um die Solvabilitit oder die Finanzlage der Versicherungsunternehmen zu geféhrden.

Kreditrisiko: das Risiko eines Verlusts oder nachteiliger Verdnderungen der Finanzlage, das sich aus Fluk-
tuationen bei der Bonitdt von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und anderen Schuldnern ergibt, gegen-
iiber denen die Versicherungsunternehmen Forderungen haben, und das in Form von Gegenparteiausfallri-
siken, Spread-Risiken oder Marktrisikokonzentrationen auftritt.

Liquiditétsrisiko: das Risiko, dass Versicherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anlagen und andere
Vermogenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Filligkeit nachzukommen.

Marktrisiko: das Risiko eines Verlusts oder nachteiliger Verdnderungen der Finanzlage, das sich direkt
oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe und in der Volatilitit der Marktpreise fiir die Vermogenswer-
te, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt.

MalBgebliche risikofreie Zinskurve: die Zinskurve, die von der Europidischen Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemil Artikel 77¢ Absatz 1 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG mindestens einmal im Quartal beschlossen und veroffentlicht wird.
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Mitglied- oder Vertragsstaat: ein Mitgliedstaat der Européischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum.

Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 83/349/EWG:; fur die
Zwecke der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 gilt als Mutterunternehmen auch jedes Unternehmen, das
nach Ansicht der Aufsichtsbeh6rden einen beherrschenden Einfluss tatsdchlich ausiibt.

Operationelles Risiko: das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von inter-
nen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt.

Qualifizierte zentrale Gegenpartei: eine zentrale Gegenpartei, die entweder nach Artikel 14 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zent-
rale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) zugelassen oder nach Arti-
kel 25 jener Verordnung anerkannt wurde.

Risikokonzentrationen: alle mit einem Ausfallrisiko behafteten Engagements der Unternehmen einer
Gruppe oder eines Finanzkonglomerats im Sinne des §1 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-
Aufsichtsgesetzes, die gro3 genug sind, um die Solvabilitit oder die allgemeine Finanzlage eines oder
mehrerer der beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmen oder beaufsichtigten Gruppenunternehmen
zu gefihrden, wobei die Ausfallgefahr auf einem Adressenausfallrisiko, einem Kreditrisiko, einem Anlage-
risiko, einem Versicherungsrisiko, einem Marktrisiko, einem sonstigen Risiko, einer Kombination dieser
Risiken oder auf Wechselwirkungen zwischen diesen Risiken beruht oder beruhen kann.

RisikomaB: eine mathematische Funktion, die unter einer bestimmten Wahrscheinlichkeitsverteilungsprog-
nose einen monetiren Betrag bestimmt und monoton mit dem Risikopotenzial steigt, das der Wahrschein-
lichkeitsverteilungsprognose zugrunde liegt.

Risikominderungstechniken: sdmtliche Techniken, die die Versicherungsunternehmen in die Lage verset-
zen, einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Risiken auf eine andere Partei zu {ibertragen.

Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs, einschlieBlich
seiner eigenen Tochterunternehmen; fiir die Zwecke der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 gilt als Tochter-
unternehmen auch jedes Unternehmen, auf das ein Mutterunternehmen nach Ansicht der betroffenen Auf-
sichtsbehorden einen beherrschenden Einfluss tatséchlich ausiibt.

Verbundenes Unternehmen: ein Tochterunternehmen oder ein anderes Unternehmen, an dem eine Beteili-
gung gehalten wird, oder ein Unternehmen, das Bestandteil einer horizontalen Unternehmensgruppe im
Sinne der Nummer 15 ist.

Versicherungs-Holdinggesellschaften:  Mutterunternehmen, die keine gemischte Finanzholding-
Gesellschaft im Sinne der Nummer 10 sind und deren Haupttitigkeit der Erwerb und das Halten von Betei-
ligungen an Tochterunternehmen ist; dabei sind diese Tochterunternehmen ausschlielich oder hauptsich-
lich Versicherungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen eines Drittstaats; mindestens eines dieser
Tochterunternehmen ist ein Versicherungsunternehmen.

Versicherungstechnisches Risiko: das Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen Veréinderung des Wer-
tes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus einer unangemessenen Preisfestlegung und nicht an-
gemessenen Riickstellungsannahmen ergibt.

Versicherungsunternehmen: Erst- oder Riickversicherungsunternehmen, die den Betrieb von Versiche-
rungsgeschiften zum Gegenstand haben und nicht Trager der Sozialversicherung sind, wobei der Gegen-
stand eines Riickversicherungsunternehmens ausschlieBlich die Riickversicherung ist.

Versicherungsunternehmen eines Drittstaats: Erst- oder Riickversicherungsunternehmen, die ihren Sitz in
einem Drittstaat haben und eine behordliche Zulassung gemidll Artikel 14 Absatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG bendtigen wiirden, wenn sie ihren Sitz in einem Staat innerhalb des Europdischen Wirt-
schaftsraums hitten.

Volatilitdtsanpassung: Anpassung der malBgeblichen risikofreien Zinskurve, die von der Europiischen
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemal3 Artikel 77e
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Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG mindestens einmal im Quartal beschlossen und verof-
fentlicht wird.

36. Wabhrscheinlichkeitsverteilungsprognose: eine mathematische Funktion, die einer ausreichenden Reihe von
einander ausschlieBenden zukiinftigen Ereignissen eine Eintrittswahrscheinlichkeit zuweist.

Teil 2

Vorschriften fiir die Erstversicherung
und die Riickversicherung

Kapitel 1
Geschiftstatigkeit

Abschnitt 1
Zulassung und Ausibung der Geschiaftstidtigkeit

§8
Erlaubnis; Spartentrennung
(1) Versicherungsunternehmen bediirfen zum Geschéftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.

(2) Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften einschlielich der Européischen Gesellschaft, Versiche-
rungsvereinen auf Gegenseitigkeit sowie Korperschaften und Anstalten des 6ffentlichen Rechts erteilt werden.

(3) Der Ort der Hauptverwaltung muss im Inland liegen.

(4) Ein Riickversicherungsunternehmen wird nur zum Betrieb der Riickversicherung zugelassen. Bei
Erstversicherungsunternehmen schliefen die Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung im Sinne der Anla-
ge 1 Nummer 19 bis 24 und die Erlaubnis zum Betrieb anderer Versicherungssparten einander aus; das Gleiche
gilt fiir die Erlaubnis zum Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 und die Erlaubnis zum
Betrieb anderer Versicherungssparten.

(5) Die Aufsichtsbehorde macht die Erteilung und den Widerruf der Erlaubnis im elektronischen Informa-
tionsmedium nach § 318 Absatz 3 bekannt und meldet sie der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Ist ein gemdB § 221 sicherungspflichtiges Versicherungsun-
ternehmen betroffen, informiert sie zusétzlich den Sicherungsfonds.

§9
Antrag

(1) Mit dem Antrag auf Erlaubnis ist der Geschéftsplan einzureichen; er hat den Zweck und die Einrich-
tung des Unternehmens, das Gebiet des beabsichtigten Geschéftsbetriebs sowie die Verhiltnisse darzulegen, aus
denen sich die kiinftigen Verpflichtungen des Unternehmens als dauernd erfiillbar ergeben sollen.

(2) Als Bestandteil des Geschiftsplans sind einzureichen:

1. die Satzung, soweit sie sich nicht auf allgemeine Versicherungsbedingungen bezieht;
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Angaben dariiber, welche Versicherungssparten betrieben und welche Risiken einer Versicherungssparte
gedeckt werden sollen; bei Unternehmen, die ausschlieBlich die Riickversicherung betreiben wollen, statt-
dessen Angaben dariiber, welche Risiken im Wege der Riickversicherung gedeckt werden sollen, und {iber
die Arten von Riickversicherungsvertragen, die das Riickversicherungsunternehmen mit den Vorversiche-
rern zu schlieen beabsichtigt;

die Grundziige der Riickversicherung und Retrozession;

Angaben iiber die Basiseigenmittelbestandteile, die die absolute Grenze der Mindestkapitalanforderung
bedecken sollen sowie

eine Schitzung der fiir den Aufbau der Verwaltung und des Vertreternetzes erforderlichen Aufwendungen;
das Unternehmen hat nachzuweisen, dass die dafiir erforderlichen Mittel (Organisationsfonds) zur Verfii-
gung stehen; wenn die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb der in der Anlage 1 Nummer 18 genannten Versi-
cherungssparte beantragt wird, Angaben iiber die Mittel, iiber die das Unternehmen verfiigt, um die zuge-
sagte Beistandsleistung zu erfiillen.

(3) Zusitzlich hat das Versicherungsunternehmen als Bestandteil des Geschéftsplans fiir die ersten drei

Geschiftsjahre vorzulegen:

1.
2.

eine Plan-Bilanz und eine Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung;

Schétzungen der kiinftigen Solvabilititskapitalanforderung auf der Grundlage der in Nummer 1 genannten
Plan-Bilanz und Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung sowie die Berechnungsmethode, aus der sich die
Schétzungen ableiten;

Schitzungen der kiinftigen Mindestkapitalanforderung auf der Grundlage der in Nummer 1 genannten
Plan-Bilanz und Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung sowie die Berechnungsmethode, aus der sich die
Schétzungen ableiten;

Schétzungen der finanziellen Mittel, die voraussichtlich zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen sowie der Einhaltung der Mindestkapitalanforderung und der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung zur Verfiigung stehen;

fiir Nichtlebensversicherungen und Riickversicherungen

a) eine Ubersicht iiber die voraussichtlichen Verwaltungskosten, insbesondere die laufenden Gemein-
kosten und Provisionen, ohne die Aufwendungen fiir den Aufbau der Verwaltung,

b) eine Ubersicht iiber die voraussichtlichen Beitragsaufkommen und die voraussichtliche Schadenbelas-
tung sowie

fiir Lebensversicherungen einen Plan, aus dem die Schéitzungen der Einnahmen und Ausgaben bei Erstver-
sicherungsgeschiften wie auch im aktiven und passiven Riickversicherungsgeschift im Einzelnen hervor-
gehen.

(4) Zusitzlich sind einzureichen:
Angaben iiber Art und Umfang der Geschéftsorganisation einschlieBlich

a) der Angaben, die fiir die Beurteilung der in § 24 genannten Voraussetzungen wesentlich sind; dies gilt
fiir Geschiéftsleiter, andere Personen, die das Unternehmen tatsichlich leiten, die Mitglieder des Auf-
sichtsrats, den Verantwortlichen Aktuar sowie flir die weiteren Personen, die fiir andere Schliisselauf-
gaben verantwortlich sind,

b) der Angaben zu Unternehmensvertragen der in den §§ 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten
Art und

¢) der Angaben zu Vertrdgen iiber die Ausgliederung wichtiger Funktionen oder Tatigkeiten;
sofern an dem Versicherungsunternehmen bedeutende Beteiligungen gehalten werden,

a) die Angabe der Inhaber und der Hohe der Beteiligungen,
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b) Angaben zu den Tatsachen, die fiir die Beurteilung der in § 16 genannten Anforderungen erforderlich
sind,

¢) sofern die Inhaber der bedeutenden Beteiligungen Jahresabschliisse aufzustellen haben: die Jahresab-
schliisse der letzten drei Geschiftsjahre nebst Priifungsberichten von unabhéngigen Abschlusspriifern,
sofern solche zu erstellen sind, und

d) sofern diese Inhaber einem Konzern angehoren: die Angabe der Konzernstruktur und, sofern solche
Abschliisse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschliisse der letzten drei Geschiftsjahre
nebst Priifungsberichten von unabhéngigen Abschlusspriifern, sofern solche Priifungsberichte zu er-
stellen sind und der Herausgabe an den Antragsteller nach deutschem Recht keine Hindernisse entge-
genstehen;

3. Angaben zu den Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen dem Versicherungsunternehmen und
anderen natiirlichen Personen oder Unternehmen hinweisen;

4. fur Pflichtversicherungen die allgemeinen Versicherungsbedingungen;
5. fiir die Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1

a) die Grundsitze fiir die Berechnung der Pramien und der versicherungstechnischen Riickstellungen im
Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs einschlieBlich der verwendeten Rechnungsgrund-
lagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise und

b) die allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie

6. bei Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken die Angabe von Namen und
Anschriften der geméal § 163 zu bestellenden Schadenregulierungsbeauftragten.

(5) AuBer bei Antrdgen auf Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb von Versicherungsgeschéften als Sterbe-
kasse oder als eine der in § 1 Absatz 4 genannten Einrichtungen hat die Aufsichtsbehorde vor Erteilung der
Erlaubnis die zustdndigen Stellen der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten anzuhoren, wenn das Unterneh-
men

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Versicherungsunternehmens, eines CRR-Kreditinstituts im
Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, eines E-Geld-Instituts im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 6 des Kreditwesengesetzes oder eines Wertpapierhandelsunternehmens im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 4 des Kreditwesengesetzes ist und wenn das Mutterunternehmen oder das andere Schwesterunterneh-
men bereits in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen ist oder

2. durch dieselben natiirlichen Personen oder Unternehmen kontrolliert wird, die ein Versicherungsunterneh-
men, CRR-Kreditinstitut, E-Geld-Institut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat kontrollieren.

Zustindig sind die Behorden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das Mutterunternehmen, das Schwes-
terunternehmen oder das kontrollierende Unternehmen seine Hauptniederlassung hat oder die kontrollierenden
Personen ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben. Schwesterunternehmen im Sinne des Satzes 1 Nummer 1 sind
Unternehmen, die ein gemeinsames Mutterunternechmen haben. Die Anhorung erstreckt sich insbesondere auf
die Angaben, die fiir die Beurteilung der Zuverldssigkeit und fachlichen Eignung der in § 24 genannten Perso-
nen sowie fiir die Beurteilung der Zuverldssigkeit der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an Unternehmen
derselben Gruppe im Sinne des Satzes 1 mit Sitz in dem betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaat erforderlich
sind sowie auf die Angaben zu den Eigenmitteln.

§ 10
Umfang der Erlaubnis

(1) Die Aufsichtsbehorde erteilt die Erlaubnis unbefristet, wenn sich nicht aus dem Geschiftsplan etwas
anderes ergibt. Die Erlaubnis gilt fiir das Gebiet aller Mitglied- oder Vertragsstaaten.
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(2) Unternehmen, die nur die Erstversicherung oder die Erst- und Riickversicherung betreiben wollen,
wird die Erlaubnis fiir jede der in der Anlage 1 genannten Versicherungssparten gesondert erteilt. Sie bezieht
sich jeweils auf die ganze Sparte, es sei denn, dass das Unternehmen nach seinem Geschéftsplan nur einen Teil
der Risiken dieser Versicherungssparte decken will. Die Erlaubnis kann auch fiir mehrere Versicherungssparten
gemeinsam unter den in der Anlage 2 genannten Bezeichnungen erteilt werden.

(3) Unternechmen, die ausschlieBlich die Riickversicherung betreiben wollen, wird die Erlaubnis fiir die
Schaden- und Unfall-Riickversicherung einschlieBlich der Personen-Riickversicherung, soweit sie nicht Lebens-
Riickversicherung ist (Nichtlebens-Riickversicherung), die Lebens-Riickversicherung oder fiir alle Arten der
Riickversicherung erteilt. Die Erlaubnis wird fiir alle Arten der Riickversicherung erteilt, wenn sich nicht aus
Antrag oder Geschiftsplan etwas anderes ergibt.

(4) Eine fiir eine oder mehrere Sparten erteilte Erlaubnis umfasst auch die Deckung zusétzlicher Risiken
aus anderen Versicherungssparten, wenn diese Risiken im Zusammenhang mit einem Risiko einer betriebenen
Versicherungssparte stehen, denselben Gegenstand betreffen und durch denselben Vertrag gedeckt werden.
Risiken, die unter die in der Anlage 1 Nummer 14, 15 und 17 genannten Versicherungssparten fallen, werden
nicht als zusitzliche Risiken von der Erlaubnis zum Betrieb anderer Sparten umfasst. Risiken, die unter die in
der Anlage 1 Nummer 17 genannte Versicherungssparte fallen, werden jedoch unter den Voraussetzungen des
Satzes 1 von der Erlaubnis fiir andere Sparten umfasst, wenn sie sich auf Streitigkeiten oder Anspriiche bezie-
hen, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit deren Einsatz verbunden sind, oder wenn die
Erlaubnis zum Betrieb der in der Anlage 1 Nummer 18 Buchstabe a genannten Sparte erteilt wird.

§11
Versagung und Beschrinkung der Erlaubnis
(1) Die Aufsichtsbehdrde versagt die Erlaubnis, wenn

1. nach dem Geschéftsplan und den nach § 9 Absatz 2 bis 4 vorgelegten Unterlagen die Verpflichtungen aus
den Versicherungen nicht geniigend als dauernd erfiillbar dargetan sind,

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass die Geschéftsleiter oder die Mitglieder des Auf-
sichtsrats die Voraussetzungen des § 24 nicht erfiillen oder

3. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an
dem Versicherungsunternehmen oder, wenn der Inhaber eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher
oder satzungsméBiger Vertreter oder, wenn der Inhaber eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Ge-
sellschafter des Inhabers, nicht zuverléssig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer soli-
den und umsichtigen Leitung des Unternehmens zu stellenden Anspriichen geniigt; dies gilt im Zweifel
auch dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fiir den
Erwerb der bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand
erfillt,

4. bei Erstversicherungsunternehmen iiber einen der in den Nummern 1 bis 3 genannten Fille hinaus auch
wenn

a) nach dem Geschiftsplan und den nach § 9 Absatz 2 bis 4 vorgelegten Unterlagen die Belange der
Versicherten nicht ausreichend gewahrt sind,

b) im Fall der Erteilung der Erlaubnis das Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen einer Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft wird und Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass eine Person, die die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft tatsichlich leitet, nicht zuverldssig ist oder nicht die zur Fithrung
der Geschifte der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-
Gesellschaft erforderliche fachliche Eignung besitzt oder

¢) im Fall des Betriebs der Krankenversicherung Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen,
dass das Unternehmen Tarife einflihren wird, die im Sinne des § 204 des Versicherungsvertragsgeset-
zes einen gleichartigen Versicherungsschutz gewéhren wie die Tarife eines anderen mit ihm kon-
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zernmifig verbundenen Versicherungsunternehmens, sofern durch die Einfiihrung solcher Tarife die
Belange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt werden.

(2) Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame
Aufsicht liber das Versicherungsunternehmen beeintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Versicherungsunternehmen mit anderen Personen oder Unternehmen in einen Unternehmensverbund
eingebunden ist oder in einer engen Verbindung zu einem solchen steht und dieser durch die Struktur des
Beteiligungsgeflechts oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht iiber
das Versicherungsunternehmen beeintrachtigt,

2. eine wirksame Aufsicht iiber das Versicherungsunternehmen auf Grund der fiir Personen oder Unterneh-
men nach Nummer 1 geltenden Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Drittstaats beeintriachtigt wird
oder

3. eine wirksame Aufsicht {iber das Versicherungsunternehmen dadurch beeintrichtigt wird, dass Personen
oder Unternehmen nach Nummer 1 im Staat ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung nicht wirksam beauf-
sichtigt werden oder die fiir die Aufsicht {iber diese Personen oder Unternehmen zustindige Behorde nicht
zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehorde bereit ist.

Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen § 9 Absatz 4 der Antrag keine ausreichenden Anga-
ben oder Unterlagen enthilt.

(3) Aus anderen als den in den Absétzen 1 und 2 genannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt
werden.

§12
Anderungen des Geschiftsplans und von Unternehmensvertriigen

(1) Jede Anderung der in § 9 Absatz 2 Nummer 1 und 2 genannten Bestandteile des Geschiftsplans eines
Erstversicherungsunternehmens, jede Erweiterung des Gebiets seines Geschéftsbetriebs und Unternehmensver-
trige eines Erstversicherungsunternehmens im Sinne des § 9 Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe b und deren Ande-
rung diirfen erst in Kraft gesetzt werden, wenn sie von der Aufsichtsbehérde genehmigt worden sind. Dasselbe
gilt fiir jede Ausdehnung des Geschiftsbetriebs eines Riickversicherungsunternehmens auf ein Gebiet aullerhalb
der Mitglied- oder Vertragsstaaten oder auf andere Arten der Riickversicherung. Satz 1 gilt nicht fiir Satzungs-
dnderungen, die eine Kapitalerhohung zum Gegenstand haben. § 11 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Soll der Geschiftsbetrieb auf andere Versicherungssparten oder auf andere Arten der Riickversiche-
rung ausgedehnt werden, so sind hierfiir die Nachweise entsprechend § 9 Absatz 2 bis 4 vorzulegen.

(3) Soll der Geschiftsbetrieb auf ein Gebiet auBerhalb der Mitglied- oder Vertragsstaaten ausgedehnt
werden, ist

1. anzugeben, welche Versicherungszweige und -arten oder Arten der Riickversicherung betrieben werden
sollen und

2. nachzuweisen, dass das Versicherungsunternehmen

a) auch nach der beabsichtigten Ausdehnung des Gebiets des Geschéftsbetriebs die Vorschriften iiber die
Kapitalausstattung in den Mitglied- oder Vertragsstaaten erfiillt und

b) eine dort erforderliche Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb erhalten hat oder eine solche Erlaubnis nicht
erforderlich ist.
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§ 13
Bestandsiibertragungen

(1) Jeder Vertrag, durch den der Versicherungsbestand eines Erstversicherungsunternehmens ganz oder
teilweise auf ein anderes Versicherungsunternehmen iibertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der Auf-
sichtsbehorden, die fiir die beteiligten Unternehmen zustéindig sind. Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn die
Belange der Versicherten gewahrt sind und die Verpflichtungen aus den Versicherungen als dauernd erfiillbar
dargetan sind; § 9 Absatz 5 iiber die Anhorung der zustdndigen Stellen eines anderen Mitglied- oder Vertrags-
staats und § 8 Absatz 4 sind entsprechend anzuwenden.

(2) Ubertriigt ein inlindisches Erstversicherungsunternehmen einen Bestand an Versicherungsvertriigen,
die es nach § 61 durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, ganz oder teilwei-
se auf ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat, ist abweichend von Ab-
satz 1 Satz 1 lediglich die Genehmigung der fiir das iibertragende Versicherungsunternehmen zustindigen Auf-
sichtsbehorde erforderlich. Die Genehmigung wird erteilt, wenn die Voraussetzungen des Absatzes 1 Satz 2
vorliegen und wenn

1. durch eine Bescheinigung der Aufsichtsbehorde des Sitzstaats des tibernehmenden Versicherungsunter-
nehmens der Nachweis gefiihrt wird, dass dieses nach der Ubertragung ausreichende anrechnungsfihige
Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung hat,

2. die Aufsichtsbehorden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen die Risiken des Versicherungsbestan-
des belegen sind, zustimmen und

3.  bei Ubertragung des Versicherungsbestandes einer Niederlassung die Aufsichtsbehorde dieses Mitglied-
oder Vertragsstaats angehort worden ist.

Die Sitze 1 und 2 Nummer 1 gelten auch fiir die Ubertragung eines im Inland erworbenen Versicherungsbe-
standes. In den Fillen der Sdtze 1 und 3 ist Absatz 5 entsprechend anzuwenden; die Absétze 3 und 4 bleiben
unbertihrt.

(3) Verlieren durch die Bestandsiibertragung Mitglieder eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit
ganz oder zum Teil ihre Rechte als Vereinsmitglied, darf die Genehmigung nur erteilt werden, wenn der Be-
standsiibertragungsvertrag ein angemessenes Entgelt vorsieht, es sei denn, das tibernehmende Versicherungsun-
ternehmen ist ebenfalls ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit und die von der Bestandsiibertragung be-
troffenen Mitglieder des libertragenden Vereins werden Mitglieder des {ibernehmenden Vereins.

(4) Sind Versicherungsverhltnisse mit Uberschussbeteiligung betroffen, darf die Ubertragung nur ge-
nehmigt werden, wenn der Wert der Uberschussbeteiligung der Versicherten des iibertragenden und des iiber-
nehmenden Versicherungsunternehmens nach der Ubertragung nicht niedriger ist als vorher. Dabei sind die
Aktiva und Passiva des ilibertragenden Versicherungsunternehmens unter der Annahme, die betroffenen Versi-
cherungsverhiltnisse wiirden bei diesem Versicherungsunternehmen fortgesetzt, und die Aktiva und Passiva des
iibernehmenden Versicherungsunternehmens unter der Annahme, dass es die Versicherungsverhidltnisse ent-
sprechend dem Vertrag iibernimmt, dessen Genehmigung beantragt wird, zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu
vergleichen, soweit sie Einfluss auf die Uberschussbeteiligung haben kénnen.

(5) Die Rechte und Pflichten des iibertragenden Versicherungsunternehmens aus den Versicherungsver-
tragen gehen mit der Bestandsiibertragung auch im Verhéltnis zu den Versicherungsnehmern auf das iiberneh-
mende Versicherungsunternehmen iiber; § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(6) Der Bestandsiibertragungsvertrag bedarf der Schriftform; § 311b Absatz 3 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs ist nicht anzuwenden.

(7) Die Genehmigung der Bestandsiibertragung ist im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Sobald die Be-
standsiibertragung wirksam geworden ist, hat das {ibernehmende Versicherungsunternehmen die Versiche-
rungsnehmer {iber Anlass, Ausgestaltung und Folgen der Bestandsiibertragung zu informieren, insbesondere
iiber einen mit der Bestandsiibertragung verbundenen Wechsel der fiir die Rechts- oder Finanzaufsicht zustindi-
gen Behorde und eine Anderung hinsichtlich eines Anspruchs gegen eine Sicherungseinrichtung im Fall der
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Insolvenz des Versicherers. Andert sich die fiir die Finanzaufsicht zustindige Behorde, so kann der Versiche-
rungsnehmer den Vertrag innerhalb eines Monats nach Zugang der Mitteilung des Versicherers mit sofortiger
Wirkung kiindigen. Der Versicherer hat den Versicherungsnehmer in der Mitteilung auf das Kiindigungsrecht
hinzuweisen.

§ 14
Umwandlungen

(1) Jede Umwandlung eines Erstversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungs-
gesetzes bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehorde. § 13 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2, 4 und 5 ist entspre-
chend anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann die Genehmigung auch versagen, wenn die Vorschriften iiber die Um-
wandlung nicht beachtet worden sind.

§15
Versicherungsfremde Geschifte

(1) Erstversicherungsunternehmen diirfen neben Versicherungsgeschéften nur solche Geschéfte betreiben,
die mit Versicherungsgeschiften in unmittelbarem Zusammenhang stehen. Bei Termingeschéften und Geschéf-
ten mit Optionen und dhnlichen Finanzinstrumenten ist ein solcher Zusammenhang anzunehmen, wenn sie der
Absicherung gegen Kurs- oder Zinsdnderungsrisiken bei vorhandenen Vermogenswerten oder dem spateren
Erwerb von Wertpapieren dienen sollen oder wenn aus vorhandenen Wertpapieren ein zusétzlicher Ertrag erzielt
werden soll, ohne dass bei Erfiillung von Lieferverpflichtungen eine Unterdeckung des Sicherungsvermogens
eintreten kann. Bei einer Aufnahme von Fremdmitteln besteht regelméBig kein unmittelbarer Zusammenhang
im Sinne des Satzes 1. Bei einem anderen Geschéft ist ein solcher Zusammenhang nur anzunehmen, wenn es
nicht mit einem zusétzlichen finanziellen Risiko verbunden ist.

(2) Riickversicherungsunternehmen diirfen nur Riickversicherungsgeschifte sowie damit verbundene Ge-
schifte und Dienstleistungen betreiben. Als mit einem Riickversicherungsgeschéft verbundenes Geschift gelten
auch die Funktion und die Tétigkeiten als Holdinggesellschaft in Bezug auf Unternehmen der Finanzbranche im
Sinne des § 2 Absatz 3 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.

(3) Vermittlungstitigkeiten, die nach Artikel 2 Nummer 3 und 4 der Richtlinie 2002/92/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2002 iiber Versicherungsvermittlung (ABl. L 9 vom
15.1.2003, S. 3) nicht als Versicherungs- und Riickversicherungsvermittlung gelten, gehdren zum Geschiftsbe-
trieb eines Versicherungsunternehmens.

Abschnitt 2

Bedeutende Beteiligungen

§16
Inhaber bedeutender Beteiligungen

Die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung im Sinne des § 7 Nummer 3 am Versicherungsunternehmen
miissen den Anspriichen geniigen, die im Interesse einer soliden und umsichtigen Leitung des Unternehmens zu
stellen sind; insbesondere miissen sie zuverldssig sein. Wird die Beteiligung von juristischen Personen oder
Personenhandelsgesellschaften gehalten, gilt das Gleiche fiir diejenigen natiirlichen Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fiihrung der Geschéfte und zur Vertretung berufen sind, sowie fiir die
personlich haftenden Gesellschafter.
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§ 17
Anzeige bedeutender Beteiligungen

(1) Jede natiirliche oder juristische Person und jede Personenhandelsgesellschaft hat der Aufsichtsbehor-
de unverziiglich schriftlich anzuzeigen, wenn sie beabsichtigt,

1. allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine bedeutende Beteiligung an
einem Versicherungsunternehmen zu erwerben (interessierter Erwerber); in der Anzeige hat der interessier-
te Erwerber die flir die Hohe der Beteiligung und die fiir die Begriindung des mafigeblichen Einflusses, die
Beurteilung seiner Zuverléssigkeit und die Priifung der weiteren Untersagungsgriinde nach § 18 Absatz 1
wesentlichen Unterlagen vorzulegen und Tatsachen sowie die Personen und Unternehmen anzugeben, von
denen er die entsprechenden Anteile erwerben will; ist der interessierte Erwerber eine juristische Person
oder Personenhandelsgesellschaft, hat er in der Anzeige die fiir die Beurteilung der Zuverldssigkeit seiner
gesetzlichen oder satzungsmaBigen Vertreter oder personlich haftenden Gesellschafter wesentlichen Tatsa-
chen anzugeben;

2. allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen den Betrag der bedeutenden
Beteiligung so zu erhdhen, dass die Schwelle von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Nennkapitals erreicht oder iiberschritten wird oder dass iiber das Versicherungsunternehmen Kon-
trolle im Sinne des § 7 Nummer 16 ausgeiibt wird oder

3. eine bedeutende Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen aufzugeben oder den Betrag der bedeu-
tenden Beteiligung unter die Schwelle von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder
des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu verdndern, dass iiber das Versicherungsunternehmen
keine Kontrolle ausgeiibt wird; dabei hat sie die verbleibende Hohe der Beteiligung anzugeben; die Auf-
sichtsbehdrde kann eine Frist setzen, innerhalb derer ihr die Person oder Personenhandelsgesellschaft, wel-
che die Anzeige erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der beabsichtigten Absenkung oder Ver-
dnderung anzuzeigen hat.

(2) Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat der Aufsichtsbehorde jeden neu bestellten gesetzlichen
oder satzungsmifigen Vertreter und jeden neuen personlich haftenden Gesellschafter mit den fiir die Beurtei-
lung von dessen Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen unverziiglich schriftlich anzuzeigen.

(3) Die Aufsichtsbehdrde hat den Eingang einer vollstindigen Anzeige nach Absatz 1 Nummer 1 oder 2
unverziiglich, spétestens jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang, schriftlich gegeniiber dem
Anzeigepflichtigen zu bestitigen.

(4) Die Aufsichtsbehdrde hat die Anzeige nach Absatz 1 Nummer 1 oder 2 innerhalb von 60 Arbeitstagen
ab dem Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstindigen Anzeige schriftlich bestdtigt hat (Be-
urteilungszeitraum), zu beurteilen. In der Bestéitigung nach Absatz 3 hat die Aufsichtsbehorde dem Anzeige-
pflichtigen den Tag mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum endet. Bis zum 50. Arbeitstag innerhalb des
Beurteilungszeitraums kann die Aufsichtsbehdrde weitere Informationen anfordern, die fiir den Abschluss der
Beurteilung notwendig sind. Die Anforderung ergeht schriftlich unter Angabe der zusétzlich benétigten Infor-
mationen. Die Aufsichtsbehorde hat den Eingang der weiteren Informationen innerhalb von zwei Arbeitstagen
nach deren Zugang schriftlich gegeniiber dem Anzeigepflichtigen zu bestétigen. Der Beurteilungszeitraum ist
vom Zeitpunkt der Anforderung der weiteren Informationen bis zu deren Eingang bei der Aufsichtsbehdrde
gehemmt. Der Beurteilungszeitraum betrdgt im Fall der Hemmung nach Satz 6 hochstens 80 Arbeitstage. Die
Aufsichtsbehorde kann Ergénzungen oder Klarstellungen zu diesen Informationen anfordern; dies fiihrt nicht zu
einer erneuten Hemmung des Beurteilungszeitraums. Abweichend von Satz 7 kann der Beurteilungszeitraum im
Fall einer Hemmung auf hochstens 90 Arbeitstage ausgedehnt werden, wenn der Anzeigepflichtige

1. auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums ansissig ist oder beaufsichtigt wird oder

2. eine natiirliche Person oder ein Unternehmen ist, die oder das nicht der Beaufsichtigung nach einer der
folgenden Richtlinien unterliegt:
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a) 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32),

b) 2004/39/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mérkte fiir Finan-
zinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABL. L 145 vom 30.4.2004, S. 1, L 45 vom 16.2.2005, S. 18),

¢) 2006/48/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und
Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 1) oder

d) 2009/138/EG.

§ 18
Untersagung oder Beschrinkung einer bedeutenden Beteiligung

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der be-

deutenden Beteiligung oder deren Erh6hung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1.

der Anzeigepflichtige oder, wenn es sich bei dem Anzeigepflichtigen um eine juristische Person handelt,
ein gesetzlicher oder satzungsmifiger Vertreter oder, wenn es sich um eine Personenhandelsgesellschaft
handelt, ein Gesellschafter nicht zuverldssig ist oder aus anderen Griinden nicht den Anspriichen geniigt,
die im Interesse einer soliden und umsichtigen Leitung des Versicherungsunternehmens zu stellen sind;
dies ist auch der Fall, wenn der Erwerber der bedeutenden Beteiligung nicht darlegen kann, dass er iiber
angemessene geschéftliche Pline fiir die Fortsetzung und die Entwicklung der Geschifte des Versiche-
rungsunternehmens verfiigt und die Belange der Versicherten oder die berechtigten Interessen der Vorver-
sicherer ausreichend gewahrt sind; ferner gilt § 11 Absatz 1 Nummer 3 zweiter Halbsatz entsprechend;

das Versicherungsunternehmen nicht in der Lage ist oder bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen zu
geniigen oder dass das Versicherungsunternehmen durch die Begriindung oder Erh6hung der Beteiligung
mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden wiirde, der
durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine
wirksame Aufsicht iiber das Versicherungsunternehmen oder einen wirksamen Austausch von Informatio-
nen zwischen den zustindigen Stellen oder die Festlegung der Aufteilung der Zustindigkeiten zwischen
diesen Stellen beeintrichtigen kann;

das Versicherungsunternehmen durch die Begriindung oder Erhohung der bedeutenden Beteiligung Toch-
terunternehmen eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats wiirde, das im Staat seines Sitzes oder
seiner Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustidndige Aufsichtsstelle zu einer
befriedigenden Zusammenarbeit nicht bereit ist;

der kiinftige Geschéftsleiter nicht zuverléssig oder nicht fachlich geeignet ist;

im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb oder der Erhéhung der Beteiligung Geldwische oder
Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystem