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Beschlussempfehlung und Bericht

des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

a) zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 18/2575, 18/2626 —

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung
eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates,
der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU)

Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments

und des Rates

(BRRD-Umsetzungsgesetz)

b) zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 18/2576, 18/2627 —

Entwurf eines Gesetzes

zu dem Ubereinkommen vom 21. Mai 2014

tiber die Ubertragung von Beitrigen auf den einheitlichen Abwicklungsfonds
und liber die gemeinsame Nutzung dieser Beitrage

¢) zu dem Antrag der Abgeordneten Dr. Gerhard Schick, Kerstin Andreae,
Annalena Baerbock, weiterer Abgeordneter und der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
— Drucksache 18/97 —

Risiko und Haftung zusammenfiihren — Glaubigerbeteiligung nach
EZB-Bankentest sicherstellen
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d) zu dem Antrag der Abgeordneten Dr. Gerhard Schick, Kerstin Andreae,
Annalena Baerbock, weiterer Abgeordneter und der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
— Drucksache 18/98 —

Gemeinsam die Haftung der Steuerzahlerinnen und Steuerzahler beenden —
Fur einen einheitlichen europaischen Restrukturierungsmechanimus

e) zu dem Antrag der Abgeordneten Dr. Gerhard Schick, Manuel Sarrazin,
Sven-Christian Kindler, weiterer Abgeordneter und der
Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
— Drucksache 18/774 —

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europadischen Parlaments und des
Rates zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen
Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus
und eines einheitlichen Bankenabwicklungsfonds sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates
KOM(2013) 520 endg.; Ratsdok. 12315/13

hier: Stellungnahme gegenuber der Bundesregierung gemaR Artikel 23
Absatz 3 des Grundgesetzes

Zum Schutz der Allgemeinheit vor Einzelinteressen —
Fur eine echte Europdische Bankenunion

A. Problem
Zu Buchstabe a

Eine der wesentlichen Lehren aus der Finanzmarktkrise ist, dass geeignete Instru-
mente entwickelt werden miissen, um systemrelevante Institute und Finanzgrup-
pen, die in Schwierigkeiten geraten sind, in einem geordneten Verfahren entweder
zu sanieren oder abzuwickeln. Da dies mit den Mitteln des herkdmmlichen Insol-
venzrechts nur in Ausnahmefallen zu bewéltigen ist, wurden in den letzten Jahren
bereits gesetzliche Regelungen zur Restrukturierung, Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten erlassen.

Zu Buchstabe b

Mit der Verordnung (EU) Nr. ... /2014 des Europdischen Parlaments und des Ra-
tes zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens
fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
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Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen
Bankenabwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (SRM-Verordnung) wer-
den neben einheitlichen Vorschriften und einem einheitlichen Verfahren auch ein
einheitlicher Abwicklungsfonds sowie die Modalitdten fiir dessen Inanspruch-
nahme geregelt. In der SRM-Verordnung werden die allgemeinen Kriterien zur
Bestimmung der Hohe und der Berechnung der Beitrage der Institute ebenso fest-
gelegt wie die Verpflichtung der Mitgliedstaaten, diese auf nationaler Ebene zu
erheben. Dessen ungeachtet bleiben die am einheitlichen Abwicklungsmechanis-
mus teilnehmenden Mitgliedstaaten dafiir zustdndig, die auf nationaler Ebene er-
hobenen Beitrage auf den einheitlichen Abwicklungsfonds zu iibertragen. Ohne
eine solche Ubertragung ist der einheitliche Abwicklungsfonds nicht funktionsfé-
hig. Die Vorschriften der SRM-Verordnung zum Einsatz des einheitlichen Ab-
wicklungsfonds sollen ab dem 1. Januar 2016 gelten.

Zu Buchstabe ¢

Der Rat fiir Wirtschaft und Finanzen (EcoFin) hat am 15. November 2013 in Briis-
sel eine Kommunikationsmitteilung verabschiedet, welche die Regeln fiir die Fi-
nanzierung moglicher Kapitalliicken im Zusammenhang mit dem Bilanztest der
Européischen Zentralbank (EZB) festlegt. In der Kommunikationsmitteilung wird
nicht deutlich, in welchem Umfang eine Beteiligung privater Glaubiger vor einer
staatlichen Rekapitalisierung oder einem ESM-Programm (ESM = Europaischer
Stabilitdtsmechanismus) erfolgen muss.

Zu Buchstabe d

Die Européische Zentralbank wird bis Ende 2014 die Aufsicht iiber die grofiten
Institute in der Eurozone {ibernehmen und notfalls bei jeder der 6 000 Banken in
der Wiahrungsunion die Aufsicht an sich ziehen konnen. Damit verschiebt sich die
Verantwortung fiir die Bankenaufsicht insbesondere iiber grof3e, iiberregional ta-
tige Institute von der nationalen auf die europdische Ebene.

Weitere Schritte zur Verhinderung zukiinftiger Finanzkrisen sind ein europdi-
sches Abwicklungsregime und eine europdische Abwicklungsbehdrde fiir insol-
vente Banken sowie ein Bankenfonds, mit dem die Eigentiimerinnen und Eigen-
timer der Banken, die von Gewinnen profitieren, in Zukunft auch selbst fiir die
Kosten bei Restrukturierung und Rekapitalisierung aufkommen. Ein européisches
Abwicklungsregime ist nicht nur aus Griinden der Verteilungsgerechtigkeit not-
wendig, sondern ergibt sich auch zwingend aus der Entscheidung, die Bankenauf-
sicht in der Eurozone gemeinschaftlich zu organisieren. Da die Verantwortung fiir
die Beaufsichtigung insbesondere grofer, iiberregional titiger Banken zukiinftig
auf europdischer Ebene liegt, muss die Verantwortung fiir mogliche Bankenab-
wicklungen analog auch auf die europdische Ebene {ibertragen werden. Verant-
wortung und Haftung diirfen nicht auseinanderfallen. Eine gemeinsame Aufsicht
wire ohne einen Abwicklungsmechanismus, der iiber ein ausreichendes Finanz-
volumen verfiigt, um Institute kontrolliert und marktschonend abzuwickeln, un-
glaubwiirdig.

Zu Buchstabe e

Die Position des Rates beziehungsweise der Bundesregierung iiber die Ausgestal-
tung eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und Bankenabwicklungs-
fonds bleiben in der Einschitzung der Antragsteller hinter den Erfordernissen ei-
nes funktionierenden, einheitlichen Abwicklungsregimes zuriick: Komplizierte
Entscheidungsstrukturen drohen, eine ziigige Abwicklung unmdglich zu machen



Drucksache 18/3088 -4 - Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode

und Einzelinteressen zu Lasten der Steuerzahler zu schiitzen. Zudem vertritt die
Bundesregierung die Auffassung, dass der Bankenabwicklungsfonds nicht im
Rahmen der europdischen Vertrige errichtet werden kann.

B. Lésung
Zu Buchstabe a

Der Gesetzentwurf strebt zum einen die Konsolidierung der bereits vorhandenen
Regelungen zur Restrukturierung, Sanierung und Abwicklung von Kreditinstitu-
ten an. Zum anderen soll er alle Anforderungen der bis zum 31. Dezember 2014
umzusetzenden Richtlinie 2014/59/EU (BRRD) — einschlieBlich der Umsetzung
des von der Richtlinie erst ab 2016 verlangten Bail-In-Instruments — umsetzen.

Dariiber hinaus empfiehlt der Finanzausschuss insbesondere folgende Anderun-
gen am Gesetzentwurf:

Anderungen am Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) [Artikel 1]

—  Anderungen in der Zusammenarbeit von Aufsichts- und Abwicklungsbe-
hérde

—  § 1 Nr. 4: Anwendungsbereich; klarstellende Streichung von Finanzkonglo-
meraten

—  § 2 Abs. 3 Nr. 24: Definition von ,,gedeckte Schuldverschreibung®; wortli-
che Ubernahme der Richtliniendefinition statt Verweis auf Pfandbriefgesetz

—  § 7 Abs. 1: Weitergabe von Informationen; Ermdglichung Informationsaus-
tausch mit SRM-Board

—  § 12 Abs. 3: Sanierungsplanung; Einfithrung einer Verldngerungsoption fiir
Vorlage des Sanierungsplans (entsprechend KWG)

—  § 14 Abs. 3 S. 2: Einzelsanierungsplan; Satz dandern mit Folge, dass Einzels-
anierungsplan durch inléndisches Institut oder inldndisches iibergeordnetes
Unternehmen erstellt wird

—  § 20 Abs. 2: Befreiung von Sanierungsplanung; Klarstellung, dass mit Zu-
stimmung der betroffenen Institute das institutsbezogene Sicherungssystem
den Befreiungsantrag stellen kann

—  § 43 Abs. 1: Zentrale Verwahrung von Vertrdgen: Beschrinkung der Ver-
wahrpflicht auf Finanzkontrakte der englischen Sprachfassung der Abwick-
lungsrichtlinie

—  §56 Abs. 1 S. 2: Vorhaltung von Kapital fiir Glaubigerbeteiligung; die Aus-
nahme von der Begrenzung genehmigten Kapitals wird von GmbHs auf Ak-
tiengesellschaften erstreckt

—  § 62 Abs. 1 Nr. 2: Abwicklungsvoraussetzungen; Klarstellung, dass eine Ab-
wicklungsmafinahme nur dann moglich ist, wenn sie zur Erreichung der Ab-
wicklungsziele, also im 6ffentlichen Interesse, erforderlich ist.

—  § 64 Abs. 1: Bestandsgefdhrdung bei Gruppen; Einfligung einer Zustindig-
keitsregel fiir Feststellung der Bestandsgefidhrdung analog der Zustindigkeit
bei Einzelinstituten.

—  §78: Allgemeine Befugnisse der Abwicklungsbehdrde; Umsetzung von Art.
64 Abs. 1 Buchst. b BRRD (,,Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder an-
derer Eigentumstitel aufzuheben®)

— § 79 Abs. 3: Aussetzung Borsenhandel: unmittelbare Befugnis der Abwick-
lungsbehorde anstatt Anweisungsbefugnis

—  § 82: Moratorium; Klarstellung des Verhéltnisses von § 82 SAG zum KWG
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—  §§ 89, 90: Bail-In; Entkopplung von Herabschreibung und Umwandlung im
Hinblick auf de-minimis-Regel des § 96 Absatz 7 SAG-E

—  § 91 Abs. 2 Nr. 3: Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten: klarstellende
Umformulierung (,,Verwahrung™ statt ,,Verwaltung) entsprechend engli-
scher Richtlinienfassung (,,holding®)

—  §99 Abs. 1: Klarstellung zum Erhalt der Gewéhrtragerhaftung

— § 116 Abs. 1 S. 1: Behebung eines Redaktionsversehens; Insolvenzantrag
betrifft ibertragenden Rechtstriger

—  § 124 Abs. 1: MaBBnahmen beim {ibertragenden Rechtstréger: Streichen der
Befugnis der Abwicklungsbehérde zum Entzug der Bankerlaubnis; nach der
SSM-VO ist ausschlieBlich die EZB zustindig

—  § 176 Abs. 1 und 2: Gebiihren und Umlage; Ubergangsregelung hinsichtlich
Gebiihrenerhebung

Anderungen am Kreditwesengesetz (KWG) [Artikel 2]

Anderungen am Restrukturierungsfondsgesetz (RStruktFG) [Artikel 3]
Anderungen am Pfandbriefgesetz (PfandBriefG) [Artikel 4]

Anderungen am Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFG) [Artikel 5]

Anderungen an der Genossenschaftsregisterverordnung [Artikel 8 neu] und der
Handelsregisterverordnung [Artikel 9 neu]

Anderungen am Inkrafttreten

Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksachen 18/2575, 18/2626 in geéinder-
ter Fassung mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN gegen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE., wobei
nach Antrag der Fraktion BUNDNIS 90 /DIE GRUNEN auf Teilung der
Frage die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN die in Artikel 5 Nummern
6 bis 11, Nummer 12 Buchstaben a und b, Nummer 13 Buchstabe a und Num-
mer 15 sowie Artikel 7 geregelte Verlingerung des Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds (SoFFin) ablehnte.

Zu Buchstabe b

Die Vertragsparteien haben ein Ubereinkommen iiber die Ubertragung von Bei-
tragen auf den einheitlichen Abwicklungsfonds und iiber die gemeinsame Nut-
zung dieser Beitrdge geschlossen, mit dem sie unter anderem ihre Verpflichtung
zur Ubertragung der auf nationaler Ebene erhobenen Beitriige an den einheitlichen
Abwicklungsfonds nach einheitlichen Kriterien, Modalitdten und Bedingungen
begriinden.

Mit dem vorliegenden Entwurf eines Vertragsgesetzes soll der Vertrag die fiir die
Ratifikation erforderliche Zustimmung der gesetzgebenden Korperschaften erlan-
gen.

Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksachen 18/2576, 18/2627 in unverin-
derter Fassung mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD ge-
gen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Frak-
tion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN.

Zu Buchstabe ¢

Der Antrag sieht vor, dass der Deutsche Bundestag die Bundesregierung auffor-
dert, sich im Rat fiir Wirtschaft und Finanzen (EcoFin) sowie im Europiischen
Rat dafiir einzusetzen, dass eine Mindestbeteiligung der Bankinvestoren in Hohe
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von 8 Prozent der Bilanzsumme jeder Bank verlangt wird, bevor der ESM mit
einem Programm zur Rekapitalisierung von Banken in Anspruch genommen wer-
den kann.

Ablehnung des Antrags auf Drucksache 18/97 mit den Stimmen der Frakti-
onen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE.

Zu Buchstabe d

Der Antrag sieht vor, dass der Deutsche Bundestag die Bundesregierung auffor-
dert, sich im Rat fiir Wirtschaft und Finanzen (EcoFin) sowie im Europdischen
Rat dafiir einzusetzen, dass ein einheitlicher europdischer Restrukturierungs- und
Abwicklungsmechanismus analog zur gemeinsamen Bankenaufsicht als gemein-
schaftliche Institution eingerichtet und einer intergouvernementalen Losung eine
Absage erteilt wird sowie ein von den erfassten Banken finanzierter européischer
Restrukturierungsfonds eingerichtet wird.

Ablehnung des Antrags auf Drucksache 18/98 mit den Stimmen der Frakti-
onen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE.

Zu Buchstabe e

Der Antrag sieht vor, dass der Deutsche Bundestag die Bundesregierung auffor-
dert, sich fiir eine Ausgestaltung des Europdischen Bankenabwicklungsmechanis-
mus (SRM) und des Bankenabwicklungsfonds einzusetzen, die den Erfordernis-
sen eines funktionierenden, einheitlichen Abwicklungsregimes entspricht und auf
Grundlage von Artikel 114 AEUV unter voller Mitentscheidung des Europdischen
Parlaments beruht. Dazu benennt der Antrag sieben konkrete Einzelforderungen.

Ablehnung des Antrags auf Drucksache 18/774 mit den Stimmen der Frak-
tionen CDU/CSU, SPD und DIE LINKE. gegen die Stimmen der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN.

C. Alternativen
Keine.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand
Zu Buchstabe a

Zusétzliche Haushaltsausgaben sind infolge der Durchfiihrung des Gesetzes fiir
Bund, Lander und Gemeinden nicht zu erwarten.

Zu Buchstabe b

Das Vertragsgesetz hat keine unmittelbaren Auswirkungen auf die 6ffentlichen
Haushalte. Die Verpflichtung zur Erhebung der Beitridge auf nationaler Ebene
ergibt sich aus der Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates zur Fest-
legung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen (BRRD-Richtlinie) sowie der SRM-Verordnung. Das
Ubereinkommen regelt lediglich die Ubertragung der gemiB der BRRD-Richtli-
nie und der SRM-Verordnung erhobenen Beitrdge auf den einheitlichen Abwick-
lungsfonds und die gemeinsame Nutzung dieser Beitriige. Das Ubereinkommen
verpflichtet nicht zu 6ffentlicher finanzieller Unterstiitzung oder zu MaBnahmen,
die sich auf die Haushaltssouverinitit oder finanziellen Verpflichtungen der Ver-



Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode —-7-

Drucksache 18/3088

tragsparteien auswirken. Das hat Deutschland bei Unterzeichnung des Uberein-
kommens gemeinsam mit weiteren Vertragsparteien durch Abgabe einer Ausle-
gungserklarung bekréftigt (siche Anlage zur Denkschrift).

Zu Buchstabe ¢

Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.

Zu Buchstabe d

Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.

Zu Buchstabe e

Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.

E. Erfiillungsaufwand

E.1 Erflllungsaufwand fiir Birgerinnen und Blirger
Zu Buchstabe a

Den Biirgerinnen und Biirgern entsteht durch dieses Gesetz kein Erfiillungsauf-
wand.

Zu Buchstabe b

Es werden keine Vorgaben oder Informationspflichten fiir Biirgerinnen und Biir-
ger eingefiihrt, vereinfacht oder abgeschafft.

Zu Buchstabe ¢
Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.
Zu Buchstabe d
Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.
Zu Buchstabe e
Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.

E.2 Erfillungsaufwand fur die Wirtschaft
Zu Buchstabe a

Insgesamt betrdgt der Erfiillungsaufwand fiir die Wirtschaft 23,6 Mio. Euro, da-
von 6,08 Mio. Euro Erfiillungsaufwand im engeren Sinne und 17,52 Mio. Euro
aus Informationspflichten.

Kosten fiir die Wirtschaft konnen zudem entstehen, wenn inldndische Unterneh-
men des Finanzsektors von den mit diesem Gesetz eingerdumten Moglichkeiten
nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz Gebrauch machen und hierfiir
ein — auch beihilferechtlich vorgegebenes — Entgelt zu entrichten haben. Zudem
kann es zur Erhebung von Sonderbeitrdgen zur Bankenabgabe kommen, wenn bei
der Endabrechnung des Finanzmarktstabilisierungsfonds die in den Jahren 2013
und 2014 angesammelten Mittel des Restrukturierungsfonds nicht zum Verlust-
ausgleich fiir im Jahr 2015 begebene Mallnahmen nach dem Finanzmarktstabili-
sierungsfondsgesetz ausreichen. Ob im Jahr 2015 neue Maflnahmen begeben wer-
den, es bei diesen Mallnahmen zu einem Verlust kommt und die Mittel des Rest-
rukturierungsfonds aus den Jahren 2013 und 2014 nicht zur Verlustdeckung aus-
reichen, ldsst sich aus heutiger Sicht nicht zuverldssig prognostizieren.
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Zu Buchstabe b

Es werden keine Vorgaben oder Informationspflichten fiir Unternehmen einge-
fiihrt, vereinfacht oder abgeschaftt.

Zu Buchstabe ¢
Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.
Zu Buchstabe d
Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.
Zu Buchstabe e
Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.

Davon Burokratiekosten aus Informationspflichten
Nicht ausgewiesen.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung
Zu Buchstabe a

Der Erfiillungsaufwand der Verwaltung, berechnet nach einem standardisierten
Modell, betrdgt insgesamt 10,52 Mio. Euro.

Zu Buchstabe b

Es entsteht kein nennenswerter Erfiillungsaufwand fiir die Verwaltung.
Zu Buchstabe ¢

Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.

Zu Buchstabe d

Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.

Zu Buchstabe e

Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.

F. Weitere Kosten

Zu Buchstabe a

Im Rahmen der Finanzierung der Abwicklungsbehérde kdnnen den iiber die Um-
lage zur Finanzierung herangezogenen Unternehmen der Finanzbranche zusitzli-
che Kosten durch die genannte Umlage entstehen. Anderen Wirtschaftsunterneh-
men, insbesondere mittelstindischen Unternehmen, die nicht der Finanzbranche
angehoren, und sozialen Sicherungssystemen, entstehen keine zusitzlichen Kos-
ten.

Zu Buchstabe b

Das Gesetz verursacht keine Kosten fiir Wirtschaftsunternehmen. Auswirkungen
auf Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere das Verbraucherpreisniveau,
sind nicht zu erwarten.

Zu Buchstabe ¢
Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.
Zu Buchstabe d
Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.
Zu Buchstabe e
Der Antrag macht keine diesbeziiglichen Angaben.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlieflen,

a) den Gesetzentwurf auf Drucksachen 18/2575, 18/2626 in der aus der nach-
stehenden Zusammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen;

b) den Gesetzentwurf auf Drucksachen 18/2576, 18/2627 unveréndert anzuneh-
men;

¢) den Antrag auf Drucksache 18/97 abzulehnen;
d) den Antrag auf Drucksache 18/98 abzulehnen;
e) den Antrag auf Drucksache 18/774 abzulehnen.

Berlin, den 5. November 2014

Der Finanzausschuss

Ingrid Arndt-Brauer

Vorsitzende
Klaus-Peter Flosbach Alexander Radwan Manfred Zollmer
Berichterstatter Berichterstatter Berichterstatter

Dr. Gerhard Schick
Berichterstatter
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Zusammenstellung

des Entwurfs eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU des

Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung

eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates (BRRD-Umsetzungsgesetz)

— Drucksachen 18/2575, 18/2626 —

mit den Beschlissen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung | Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung
der Richtlinie 2014/59/EU des der Richtlinie 2014/59/EU des
Europaischen Parlaments und des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung | Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung
eines Rahmens fiir die Sanierung und | eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der | Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU | 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU

sowie der Verordnungen (EU) sowie der Verordnungen (EU)

Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 , Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 ,
des Europaischen Parlaments und des Europaischen Parlaments und
des Rates des Rates
(BRRD-Umsetzungsgesetz)’) (BRRD-Umsetzungsgesetz)?

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos- Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-
sen: sen:
Inhaltstibersicht Inhaltsiibersicht

Artikel 1 Gesetz zur Sanierung und Abwicklung | Artikel 1 unverdndert
von Instituten und Finanzgruppen (Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetz — SAG)

Artikel 2 Anderung des Kreditwesengesetzes Artikel2 unverédndert

Artikel 3 Anderung des Restrukturierungsfondsge- | Artikel 3 unverdndert
setzes

Artikel 4 Anderung des Pfandbriefgesetzes Artikel4 unverdndert

1) Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung
eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG
des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie
der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates (ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 84)
sowie der Anpassung an die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Aufsicht {iber Kreditinstitute auf die Europdische Zentralbank (ABI1. L 287 vom 29.10.2013, S. 93).
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Artikel 5 Anderung des Finanzmarktstabilisie- | Artikel 5 unverdndert
rungsfondsgesetzes
Artikel 6 Anderung des Kreditinstitute-Reorgani- | Artikel 6 unverdndert
sationsgesetzes
Artikel 7 Anderung der Finanzmarktstabilisie- | Artikel 7 unverdndert
rungsfonds-Verordnung
Artikel 8 Inkrafitreten, Auflerkrafitreten Artikel 8 Anderung der Genossenschaftsregis-
terverordnung
Artikel 9  Anderung der Handelsregisterverord-
nung
Artikel 10 Inkrafttreten, Aulerkrafttreten

Artikel 1

Artikel 1

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung
von Instituten und Finanzgruppen

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung
von Instituten und Finanzgruppen

(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz —
SAG)

(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz —-
SAG)

Inhaltsiibersicht

Inhaltsibersicht

Teil 1

Allgemeine Vorschriften

unverindert

§1 Anwendungsbereich §1 unverdndert

§2 Begriffsbestimmungen §2 unverdndert

§3 Abwicklungsbehorde; Aufsichtsbehdrde §3 unverdndert

§4 Vertraulichkeit von Informationen; personen- | § 4 unverdndert
bezogene Daten; Informationsanspriiche

§5 Verschwiegenheitspflicht §5 unverdndert

§6 Zuléssiger Informationsaustausch zwischen |§ 6 unverdndert
Behorden im Rahmen dieses Gesetzes

§7 Weitergabe von Informationen an sonstige | § 7 unverdndert
Stellen

§8 Vertraulichkeit gegeniiber Drittstaaten §8 unverdndert

§9 Vorabpriifung auf Vertraulichkeit bei sonsti-|§ 9 unverdndert
ger Weitergabe von Informationen

§ 10 Sonstige Vorschriften §10 unverdndert

§ 11 Zugang zu Informationen §11 unverdndert
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Teil 2 unveridndert
Aufsichtsrechtliche Vorschrif-
ten und Anforderungen zur
Vorbereitung der Sanierung
und zur Friihintervention
Kapitel 1 unveréidndert
Sanierungsplanung
§ 12 Sanierungsplanung §12 wunverdndert
§ 13 Ausgestaltung von Sanierungsplénen §13 unverdndert
§ 14  Besondere Anforderungen an die Ausgestal-[§14 unverdndert
tung von Gruppensanierungsplénen; Einzelsa-
nierungsplan
§ 15  Priifung und Bewertung von Sanierungspldnen [§ 15 unverdndert
§ 16  MaBnahmen bei Méngeln von Sanierungspld-|[§ 16 unverdndert
nen
§ 17 Verfahren bei Gruppensanierungsplidnen und [§ 17 unverdndert
Maingeln von Gruppensanierungsplédnen, wenn
die Aufsichtsbehorde zugleich konsolidie-
rende Aufsichtsbehorde ist
§ 18  Verfahren bei Gruppensanierungsplénen und [§ 18 unverédndert
Maingeln von Gruppensanierungsplédnen, wenn
die Aufsichtsbehorde nicht konsolidierende
Aufsichtsbehorde ist
§ 19  Vereinfachte Anforderungen; Verordnungser- |[§ 19 unverdndert
méchtigung
§ 20  Befreiung von Instituten, die institutsbezoge-|§20 unverdndert
nen Sicherungssystemen angehoren
§ 21  Vertraulichkeitspflicht der Institute und grup-[§21 unverdndert
penangehdrigen Unternehmen
Kapitel 2 unveridndert
Gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
§ 22 Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle |[§ 22 unverdndert
Unterstiitzung
§23  Zuléssigkeit und Inhalt einer Vereinbarung|§23 unverdndert
iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
§24  Abtretungsverbot §24 unverdndert
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§ 25 Genehmigungserfordernis § 25 unverdndert
§ 26 Genehmigungsverfahren bei iibergeordnetem |§26 unverdndert
Unternehmen mit Sitz im Inland
§ 27  Genehmigungsverfahren bei {ibergeordnetem |§27 unverdndert
Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat
§ 28 Weiterleitung an die Abwicklungsbehdrde §28 unverdndert
§29  Einholung der Zustimmung der Anteilsinha-|[§29 unverdndert
ber; Berichtspflichten gegeniiber den Anteils-
inhabern
§ 30  Voraussetzungen fiir die Gewéhrung gruppen- |[§ 30 unverdndert
interner finanzieller Unterstiitzung; Verord-
nungserméchtigung
§ 31 Beschliisse iiber Gewédhrung und Annahme ei- | § 31 unverdndert
ner finanziellen Unterstiitzung
§ 32  Anzeige der beabsichtigten Gewédhrung grup-|{§32 unverdndert
peninterner finanzieller Unterstiitzung
§ 33 Entscheidung der Aufsichtsbehorde iiber die|[§33 unverdndert
Gewihrung gruppeninterner finanzieller Un-
terstiitzung durch ein Unternehmen mit Sitz im
Inland
§ 34  Beteiligung der Aufsichtsbehdrde bei der Ent- [§34  unverdndert
scheidung iiber die Gewdhrung gruppeninter-
ner finanzieller Unterstiitzung durch ein Un-
ternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat
§ 35  Offenlegungspflichten §35 wunverdndert
Kapitel 3 unveridndert
Friihzeitiges Eingreifen
§ 36  FrithinterventionsmaBinahmen; Verordnungs-|{§36 unverdndert
erméchtigung
§ 37  Abberufung der Geschéftsleitung §37 unverdndert
§ 38  Vorlaufiger Verwalter §38 unverdndert
§ 39  Koordinierung der FriihinterventionsmafBnah-|[§39 unverdndert

men und Bestellung eines vorldufigen Verwal-
ters bei Gruppen
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Teil 3 unveridndert
Abwicklungsrechtliche Vor-
schriften und Anforderungen
zur Vorbereitung der Restruk-
turierung und Abwicklung
Kapitel 1 unverédndert
Abwicklungsplanung
§40  Erstellung und Aktualisierung von Abwick-[§40 unverdndert
lungsplédnen
§41  Vereinfachte Anforderungen; Verordnungser- [§41 unverdndert
méchtigung
§42  Mitwirkung des Instituts; Verordnungser-|§42 unverdndert
méchtigung
§43  Zentrale Verwahrung und Verwaltung von|§ 43  Zentrale Verwahrung und Verwaltung von Fi-
Vertrigen nanzkontrakten
§ 44  Information der Abwicklungsbehorde iiber|§44 unverdndert
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
§45  Mitwirkung Dritter; Verordnungserméchti-|§45 unverdndert
gung
§ 46  Gruppenabwicklungspliane; Mitwirkung der |§46 unverdndert
EU-Mutterunternehmen und Dritter
§47  Verfahren fiir Gruppenabwicklungspldne,|§47 unverdndert
wenn die Abwicklungsbehorde die fiir die
Gruppenabwicklung zustindige Behorde ist
§48  Verfahren fiir Gruppenabwicklungspldne,|§48 unverdndert
wenn die Abwicklungsbehorde nicht die fiir
die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde
ist
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Kapitel 2 unveridndert
Anforderungen in Bezug auf beriicksichtigungsfi-
hige Verbindlichkeiten, relevante Kapitalinstru-
mente und genehmigtes Kapital
Abschnitt 1 unverdndert
Mindestbetrag beriicksichti-
gungsfidhiger Verbindlichkeiten
§ 49  Institutsspezifischer Mindestbetrag beriick-{§49 unverdndert
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
§ 50  Mindestbetrag beriicksichtigungsfdhiger Ver- [§ 50 unverdndert
bindlichkeiten auf konsolidierter Basis
§ 51  Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Ver- |[§ 51 unverdndert
bindlichkeiten fiir Tochterunternehmen auf
Einzelbasis
§ 52  Absehen vom Mindestbetrag berlicksichti-{§52 unverdndert
gungsfihiger Verbindlichkeiten
§ 53  Einhaltung des Mindestbetrags beriicksichti- |[§ 53 unverdndert
gungsfahiger Verbindlichkeiten durch vertrag-
liche Instrumente
§ 54  Uberpriifung des Einhaltens des Mindestbe-|§54 unverdndert
trags berlicksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten
§ 55  Vertragliche Anerkennung des Instruments |[§55 unverdndert
der Glaubigerbeteiligung und des Instruments
der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente in Drittstaaten
Abschnitt 2 unverdndert
Genehmigtes Kapital und andere
Instrumente harten Kernkapitals
§ 56  Beseitigung der verfahrenstechnischen Hin-|{§56 unverdndert
dernisse fiir das Instrument der Glaubigerbe-
teiligung
Kapitel 3 unveréidndert
Abwicklungsfihigkeit
§ 57  Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von In- [§57 unverdndert

stituten
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§58 Bewertung der Abwicklungsfiahigkeit von|§58 unverdndert
Gruppen
§59  Abbau und Beseitigung von Abwicklungshin-|[§59 unverdndert
dernissen bei Instituten; Verordnungserméich-
tigung
§ 60  Abbau und Beseitigung von Abwicklungshin-[§ 60 unverdndert
dernissen bei Gruppen
Kapitel 4 unveridndert
Griindung von Briickeninstituten und Vermogens-
verwaltungsgesellschaften
§ 61  Griindung von Briickeninstituten und Vermé-|[§ 61 unverdndert
gensverwaltungsgesellschaften
Teil 4 unveridndert
Abwicklung
Kapitel 1 unveridndert
Abwicklungsbefugnis, Voraussetzungen und wei-
tere Befugnisse
§ 62 Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf|§62 unverdndert
Institute
§ 63  Bestandsgefdhrdung; Verordnungserméchti-|§63 unverdndert
gung
§ 64  Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf|{§64 unverdndert
Finanzinstitute und Holdinggesellschaften
§ 65  Voraussetzungen fiir die Anwendung des In-[§ 65 unverdndert
struments der Beteiligung der Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente
§ 66  Feststellung der Voraussetzungen fiir die An-[§ 66 unverdndert
wendung des Instruments der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente bei
gruppenangehorigen Unternehmen
§ 67  Abwicklungsziele; Systemgefdahrdung §67 wunverdndert
§ 68  Allgemeine Grundsitze fiir eine Abwicklung [§68 unverdndert
§ 69  Bewertung; gerichtliche Uberpriifung §69 unverdndert
§ 70 Sachverstindiger Priifer §70 unverdndert
§ 71  Zwecke der Bewertung §71 wunverdndert
§ 72 Grundsitze der Bewertung §72 unverdndert
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§ 73 Umfang der Bewertung; Priifbericht und er-{§73 unverdndert
ginzende Bestandteile
§ 74  Vorlaufige Bewertung §74 unverdndert
§ 75  AbschlieBende Bewertung §75 unverdndert
§ 76  Verordnungsermichtigung §76 unverdndert
§ 77  Anordnung von AbwicklungsmaBBnahmen §77 unverdndert
§ 78  Allgemeine Befugnisse der Abwicklungsbe-|{§78 unverdndert
horde
§79  MaBnahmen in Bezug auf die Ubertragung auf | § 79 unverdndert
einen ibernehmenden Rechtstriger
§ 80  Bereitstellung von Diensten und Einrichtun-|{§ 80 unverdndert
gen
§ 81  Befugnis in Bezug auf in Drittstaaten belegene [§ 81 unverdndert
Gegenstinde
§ 82 Befugnis zur Aussetzung vertraglicher Pflich- [§ 82 unverdndert
ten
§ 83  Befugnis zur Beschrinkung von Sicherungs-|[§83 unverdndert
rechten
§ 84  Befugnis zur voriibergehenden Aussetzung|§84 unverdndert
von Beendigungsrechten
§ 85  Streichung des Gesamtbetrags variabler Ver- [§ 85 unverdndert
giitungen und zuriickbehaltener variabler Ver-
glitungen
§ 86  Kontrollbefugnisse §8 unverdndert
§ 87  Sonderverwaltung; gemeinsamer Sonderver-|§87 unverdndert
walter flir gruppenangehorige Unternehmen
§ 88  Rechte, Aufgaben und Befugnisse des Sonder- [§ 88 unverdndert
verwalters
Kapitel 2 unveridndert
Abwicklungsinstrumente
Abschnitt 1 unverdndert
Beteiligung der Anteilsinhaber
und Gldubiger
§ 89  Instrument der Beteiligung der Inhaber rele- [§ 89 unverdndert
vanter Kapitalinstrumente
§ 90  Instrument der Glaubigerbeteiligung §90 unverdndert
§ 91  Beriicksichtigungsfidhige Verbindlichkeiten [§91 unverdndert
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§92

Ausschluss der Anwendung des Instruments
der Glaubigerbeteiligung im Einzelfall

§ 92

unverdndert

§93

Anwendung des Instruments der Glaubigerbe-
teiligung in Bezug auf Verbindlichkeiten aus
Derivaten

§ 93

unverdndert

§ 94

Ausgleichsbeitridge des
fonds

Restrukturierungs-

§ 94

unverdndert

§ 95

Zwecke des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung

§ 95

unverdndert

§ 96

Festlegung des Betrags der herabzuschreiben-
den oder umzuwandelnden relevanten Kapi-
talinstrumente und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten

§ 96

unverdndert

§97

Haftungskaskade

§ 97

unverdndert

§ 98

Umwandlungssatz;
gung

Verordnungserméchti-

§ 98

unverdndert

§99

Weitere Wirkungen der Anwendung des In-
struments der Beteiligung der Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente und des Instruments der
Glaubigerbeteiligung

§ 99

unverdndert

§ 100

Behandlung der Anteilsinhaber und der Inha-
ber von Instrumenten des harten Kernkapitals
bei der Anwendung des Instruments der Betei-
ligung der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente und des Instruments der Glaubigerbetei-
ligung

§ 100

unverdndert

§ 101

Abwicklungsbefugnisse bei Anwendung des
Instruments der Beteiligung der Inhaber rele-
vanter Kapitalinstrumente und des Instruments
der Glaubigerbeteiligung

§ 101

unverdndert

§ 102

Erfordernis der Erstellung eines Restrukturie-
rungsplans

§ 102

unverdndert

§ 103

Anforderungen an den Restrukturierungsplan

§ 103

unverdndert

§ 104

Bewertung und Genehmigung des Restruktu-
rierungsplans

§ 104

unverdndert

§ 105

Umsetzung des Restrukturierungsplans; spé-
tere Uberarbeitungen

§ 105

unverdndert

§ 106

Zulassung zum Handel und Einbeziehung in
den Handel von neu ausgegebenen Wertpapie-
ren

§ 106

unverdndert
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Abschnitt 2 unverdndert
Ubertragung von Anteilen, Ver-
moégenswerten, Verbindlichkei-
ten und Rechtsverhédltnissen
Unterabschnitt 1 unverdndert
Allgemeine Vorschriften

§ 107 Ubertragung §107 unverdndert

§ 108 Mehrfache Anwendung §108 unverdndert

§ 109 Einwilligung des iibernehmenden Rechtstrd-|§ 109 unverdndert
gers

§ 110  Auswahl der Ubertragungsgegenstinde §110 unverdndert

§ 111 Bewertung von Angeboten; Gegenleistung; |§ 111 unverdndert
Ausgleichsverbindlichkeit

§ 112 Dirittvergleich §112 unverdndert

§ 113 Wirkungen der Abwicklungsanordnung bei|§ 113 unverdndert
Ubertragung

§ 114 Wirksamwerden der Ubertragung §114 unverdndert

§ 115  Eintragung der Ubertragung §115 unverdndert

§ 116 Insolvenzantragspflicht; Haftung des iberneh- [ § 116 unverdndert
menden Rechtstrigers

§ 117 Ubertragungsgegenstinde, die auslindischem |§ 117 unverdndert
Recht unterliegen

§ 118 Erforderliche Erlaubnisse, Zulassungen und |[§ 118 unverdndert
Genehmigungen; aufsichtliche Anforderun-
gen; Mitgliedschaft in und Zugang zu Finanz-
marktinfrastrukturen

§ 119 Inléndische Erlaubnis-, Zulassungs- und Ge-|[§ 119 unverdndert
nehmigungsverfahren

§ 120 Besondere Vorschriften fiir das Verfahren|§ 120 unverdndert
nach § 2c¢ des Kreditwesengesetzes

§ 121 Erlaubnisverfahren in anderen Mitgliedstaaten | § 121 unverdndert
und Drittstaaten

§ 122 Mitwirkung der Abwicklungsbehdrde bei Er- [ § 122 unverdndert
laubnis-, Zulassungs- oder Genehmigungsver-
fahren einer ausldandischen Behorde

§ 123 Gegenseitige Unterstiitzung der betroffenen |§ 123 unverdndert
Rechtstrager
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§ 124 MalBnahmen beim ilibertragenden Rechtstrager

§ 124

unverdndert

gung

§ 125 MalBnahmen beim iibernehmenden Rechtstrd- [ § 125 unverdndert
ger
Unterabschnitt 2 unverdndert
Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Unter-
nehmensverdulerung
§ 126  Vermarktungsprozess; Verordnungserméchti- | § 126 unverdndert

§ 127 Riickiibertragungen

§ 127

unverdndert

Unterabschnitt 3
Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Uber-

tragung auf ein Briickeninstitut

unverdndert

§ 128 Verfassung des Briickeninstituts §128 unverdndert

§ 129 Vermarktung oder Liquidation des Briickenin- [ § 129 unverdndert
stituts

§ 130  Vermogenslage des Briickeninstituts §130 unverdndert

§ 131 Riick- und Weiteriibertragungen §131 unverdndert

Unterabschnitt 4 unverdndert

Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Uber-

tragung auf eine Vermodgensverwaltungsgesellschaft

§ 132 Zusitzliche  Anwendungsvoraussetzungen; |§ 132 unverdndert
Verordnungserméichtigung

§ 133 Verfassung der Vermogensverwaltungsgesell- | § 133 unverdndert
schaft

§ 134 Besondere Vorschriften fiir die Gegenleistung | § 134 unverdndert

§ 135 Riickiibertragung §135 unverdndert
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Abschnitt 3
Abwicklungsanordnung; Vor-
schriften fiir das Verfahren;

Rechtsformwechsel; Inanspruch-
nahme von Einlagensicherungs-

systemen; Schutzbestimmungen

unverdndert

Unterabschnitt 1
Bestimmungen fiir den Erlass einer Abwicklungsan-

ordnung; sonstige Verfahrensvorschriften; Rechtswir-

unverdndert

temen im Rahmen einer Abwicklung

kungen
§ 136 Inhalt der Abwicklungsanordnung §136 unverdndert
§ 137 Erlass und Bekanntgabe der Abwicklungsan-|§ 137 unverdndert
ordnung
§ 138  Mitteilungspflichten bei einer Bestandsgefdhr- | § 138 unverdndert
dung
§ 139  Entscheidung der Abwicklungsbehorde §139 unverdndert
§ 140  Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehorde |§ 140 unverdndert
§ 141 Insolvenzfestigkeit von Abwicklungsmafinah-|§ 141 unverdndert
men, Anfechtbarkeit
§ 142 Gebiihren, Auslagen §142 unverdndert
§ 143 Schadensersatzanspriiche gegen Organmit-|§ 143 unverdndert
glieder und ehemalige Organmitglieder
§ 144 Ausschluss bestimmter vertraglicher Bedin-|§ 144 unverdndert
gungen bei frithzeitigem Eingreifen und bei
der Abwicklung
Unterabschnitt 2 unverdndert
Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen
§ 145 Inanspruchnahme von Einlagensicherungssys- [§ 145 unverdndert
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Unterabschnitt 3
Ausgleichszahlung fiir benachteiligte Anteilsinhaber,

Glaubiger und Einlagensicherungssysteme; Schutzbe-

unverdndert

stimmungen
§ 146  Vergleich mit dem Ausgang eines hypotheti- [ § 146 unverdndert
schen Insolvenzverfahrens; Verordnungser-
méchtigung
§ 147  Schutzbestimmungen fiir Anteilsinhaber und |§ 147 unverdndert
Glaubiger
§ 148  Schutzbestimmungen fiir Sozialplane §148 unverdndert
Unterabschnitt 4 unverdndert
Rechtsformwechsel
§ 149  Anordnung eines Rechtsformwechsels §149 unverdndert

Unterabschnitt 5

Rechtsbehelf und Ausschluss anderer Ma3nahmen

unverdndert

§ 150 Rechtsschutz §150 unverdndert
§ 151 Unterbrechung von gerichtlichen Verfahrenin | § 151 unverdndert
Zivilsachen
§ 152 Haftungsbeschriankung §152 unverdndert
Teil 5 unveridndert

Grenziiberschreitende Grup-
penabwicklung und Beziehun-

gen zu Drittstaaten

Kapitel 1
Anerkennung von Mafinahmen der Behorden an-

derer Mitgliedstaaten

unverindert

§ 153 Wirksamkeit von Krisenmanagementmafnah-
men oder Krisenpriaventionsmanahmen an-
derer Mitgliedstaaten

§ 153

unverdndert
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Kapitel 2 unveridndert
Grenziiberschreitende Gruppenabwicklung
Abschnitt 1 unverdndert
Grenziiberschreitende Entschei-
dungsfindung und Information;
Abwicklungskollegien
§ 154  Allgemeine Grundsitze fiir Entscheidungsfin- | § 154 unverdndert
dungen, an denen eine Behorde oder mehrere
Behorden anderer Mitgliedstaaten beteiligt
sind
§ 155 Zustindigkeit der Abwicklungsbehdrde §155 unverdndert
§ 156  Abwicklungskollegium §156 unverdndert
§ 157 Mitglieder des Abwicklungskollegiums und [§ 157 unverdndert
weitere Teilnehmer
§ 158 Organisation des Abwicklungskollegiums §158 unverdndert
§ 159 Europiische Abwicklungskollegien §159 unverdndert
§ 160 Informationsaustausch mit Behdrden und Mi- [§ 160 unverdndert

nisterien anderer Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums

Abschnitt 2
Gruppenabwicklung im Fall ei-
nes Tochterunternehmens, das

nicht EU-Mutterunternehmen ist

unverdndert

§ 161  Ubermittlung von Informationen iiber die Ab-|§ 161 unverdndert
wicklungsvoraussetzungen

§ 162 Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehdrde|§ 162 unverdndert
nicht die fiir die Gruppenabwicklung zustin-
dige Behorde ist

§ 163 Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehorde die |§ 163 unverdndert
fir die Gruppenabwicklung zustindige Be-
horde ist

§ 164  Gruppenabwicklungskonzept §164 unverdndert

§ 165 Unverziigliche Durchfiihrung der MaBnahmen | § 165 unverdndert
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Abschnitt 3

Gruppenabwicklung im Fall ei-

nes EU-Mutterunternehmens

unverdndert

§ 166  Gruppenabwicklung im Fall eines EU-Mutter- | § 166 unverdndert
unternchmens
Kapitel 3 unveréidndert
Beziehungen zu Drittstaaten
§ 167 Vereinbarungen mit Drittstaaten §167 unverdndert
§ 168 Zusammenarbeit mit Drittstaatsbehorden §168 unverdndert
§ 169  Anerkennung und Durchsetzung von Dritt- |§ 169 unverdndert
staatsabwicklungsverfahren
§ 170 Recht auf Verweigerung der Anerkennung o-|[§ 170 unverdndert
der Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungs-
verfahren
§ 171 Abwicklung von inldndischen Unionszweig-|§ 171 unverdndert
stellen
Teil 6 unveridndert
BufBigeldvorschriften
§ 172 Bufigeldvorschriften §172 unverédndert
§ 173  Zustindige Verwaltungsbehorde §173 unverdndert
§ 174 Bekanntmachung von Mafinahmen §174 unverdndert
§ 175 Beteiligung der Abwicklungsbehorde und|§ 175 unverdndert

Mitteilungen in Strafsachen

Teil 7

Ubergangs- und Schlussvor-

schriften

unverindert

§ 176

Gebiihren und Umlage

§ 176

unverdndert
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Teil 1

Teil 1

Allgemeine Vorschriften

Allgemeine Vorschriften

§1

§1

Anwendungsbereich

Anwendungsbereich

Dieses Gesetz gilt fiir

Dieses Gesetz gilt fiir

CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 1 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme
der Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Absatz
5 der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 {iber
den Zugang zur Titigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG,

1.

unverdndert

CRR-Wertpapierfirmen im Sinne des § 1 Absatz
3d Satz 2 des Kreditwesengesetzes, die gemil
§ 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ des
Kreditwesengesetzes mit einem Anfangskapital
im Gegenwert von mindestens 730 000 Euro aus-
zustatten sind,

unverdndert

iibergeordnete Unternehmen einer Instituts-
gruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder einer
gemischten Finanzholding-Gruppe gemill § 10a
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und deren
nachgeordnete Unternechmen gemil § 10a Ab-
satz 1 des Kreditwesengesetzes mit Sitz im Inland,

iibergeordnete Unternehmen einer Instituts-
gruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder einer
gemischten Finanzholding-Gruppe gemédl § 10a
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und deren
nachgeordnete Unternechmen gemil3 § 10a Ab-
satz 1 des Kreditwesengesetzes mit Sitz im Inland
und

iibergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats gemdf} § 12 des Finanzkonglomerate-Auf-
sichtsgesetzes und deren nachgeordnete Unter-
nehmen gemdfs § 18 Absatz 1 Satz 1 des Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetzes mit Sitz im In-
land und

entfillt

Institute im Sinne des § 53 Absatz 1 des Kredit-
wesengesetzes mit Ausnahme von Zweignieder-
lassungen von Unternehmen mit Sitz in einem an-
deren Staat des Europdischen Wirtschaftsraums
im Sinne des § 53b des Kreditwesengesetzes.

unverdndert
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§2 §2
Begriffsbestimmungen Begriffsbestimmungen

(1) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind CRR-
Kreditinstitute und CRR-Wertpapierfirmen, die vom
Anwendungsbereich dieses Gesetzes gemal § 1 erfasst
sind.

(1) unverdndert

(2) Relevante Kapitalinstrumente sind Kapi-
talinstrumente, die beim ausgebenden Unternehmen
fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforde-
rungen als zusétzliches Kernkapital oder Ergénzungs-
kapital anerkannt sind.

(2) unverdndert

(3) Die folgenden Begriffe werden fiir die Zwe-
cke dieses Gesetzes wie folgt bestimmt:

(3) Die folgenden Begriffe werden fiir die Zwe-
cke dieses Gesetzes wie folgt bestimmt:

1. Abwicklung ist die Anwendung eines Abwick-
lungsinstruments zur Erreichung eines oder meh-
rerer Abwicklungsziele.

1. unverdndert

2. Abwicklungsbefugnis ist eine der in den §§ 78 bis
86,101, 107 sowie 144 und 153 genannten Befug-
nisse.

2. unverdndert

3. Abwicklungsbehorden sind die von einem Mit-
gliedstaat benannten Behorden, die fiir die An-
wendung der Abwicklungsinstrumente und die
Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse zustindig
sind.

3. unverdndert

4.  Abwicklungsinstrument ist ein Instrument nach
den §§ 89, 90 oder 107.

4. unverdndert

5. AbwicklungsmaBinahme ist die Entscheidung
iber die Abwicklung eines Instituts oder gruppen-
angehorigen Unternehmens nach Mafigabe von
§ 62 oder § 64, die Anwendung eines Abwick-
lungsinstruments oder die Ausilibung einer Ab-
wicklungsbefugnis.

5. unverdndert

6. Anteilsinhaber im Sinne dieses Gesetzes sind An-
teilsinhaber oder Gesellschafter.

6. unverdndert

7.  Auf konsolidierter Basis entspricht auf Basis der
konsolidierten Lage im Sinne des Artikels 4 Ab-
satz 1 Nummer 47 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 {iber Aufsichtsanforde-
rungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zu Anderung der Verordnung (EU) Nr.
646/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

7. unverdndert
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Aufsichtskollegium ist ein Aufsichtskollegium im
Sinne des § 8e des Kreditwesengesetzes.

8.

unverdndert

AuBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln ist eine staatliche Beihilfe ge-
mal Artikel 107 Absatz 1 des Vertrages iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union oder eine
vergleichbare finanzielle Unterstiitzung aus 6f-
fentlichen Mitteln auf supranationaler Ebene, die
jeweils zur Erhaltung oder Wiederherstellung der
Existenzfahigkeit, Liquiditidt oder Solvenz eines
Instituts oder einer Gruppe gewahrt wird.

9.

unverdndert

10.

Bedeutende Zweigniederlassung ist eine bedeu-
tende Zweigniederlassung im Sinne des § 8f Ab-
satz 1 des Kreditwesengesetzes.

10.

unverdndert

11.

Derivate sind Derivate im Sinne des § 1 Ab-
satz 11 Satz 3 des Kreditwesengesetzes.

11.

unverdndert

12.

Drittstaat ist ein Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

12.

unverdndert

13.

Drittstaatsinstitut ist ein Unternehmen, dessen
Hauptsitz sich in einem Drittstaat befindet und das
nach dem Recht des betreffenden Drittstaats zur
Ausiibung einer der in Anhang I der Richtlinie
2013/36/EU oder in Anhang I Abschnitt A der
Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Ande-
rung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABIL. L 73 vom 12.6.2014, S. 349) genannten T&-
tigkeiten zugelassen ist.

13.

unverdndert

14.

Eigenmittelanforderungen sind die Anforderun-
gen der Artikel 92 bis 98 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.

14.

unverdndert

15.

Einleger ist der Inhaber einer Einlage im Sinne
des § 1 Absatz 2 des Einlagensicherungs- und An-
legerentschidigungsgesetzes.

15.

unverdndert

16.

Einlagensicherungssysteme sind gesetzliche Ent-
schadigungseinrichtungen im Sinne des § 6 Ab-
satz 1 in Verbindung mit § 7 des Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschiadigungsgesetzes.

16.

unverdndert

17.

Erginzungskapital sind die Instrumente des Er-
ginzungskapitals im Sinne des Artikels 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

17.

unverdndert
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18.

Erstattungsfahige Einlagen sind Einlagen im
Sinne des § 1 Absatz 2 des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschidigungsgesetzes, die nicht ge-
mél § 3 Absatz 2 des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes von einer Erstat-
tung ausgenommen sind.

18.

unverdndert

19.

EU-Mutterunternechmen ist ein EU-Mutterinstitut,
eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft.

19.

unverdndert

20.

Finanzierungsmechanismen sind die von den Mit-
gliedstaaten im Wege eines Fonds oder auf
Grundlage von Pflichtbeitrdgen der in ihrem Ho-
heitsgebiet zugelassenen Institute in Umsetzung
von Artikel 100 der Richtlinie 2014/59/EU einge-
richteten Mechanismen.

20.

unverdndert

21.

Finanzkontrakte sind

21.

unverdndert

a) Wertpapierkontrakte, insbesondere

aa) Kontrakte iiber den Kauf, den Verkauf
oder die Leihe eines Wertpapiers, einer
Gruppe von Wertpapieren oder Antei-
len an Indexfonds,

bb) Optionen auf ein Wertpapier, eine
Gruppe von Wertpapieren oder einen

Wertpapierindex sowie

Pensions- oder umgekehrte Pensionsge-
schifte mit einem Wertpapier, einer
Gruppe von Wertpapieren oder einem
Wertpapierindex,

cc)

dd) sonstige vergleichbare Kontrakte, die
das Institut mit Wertpapiersammelstel-
len, Abwicklungssystemen oder Zah-
lungsverkehrssystemen, zentralen Kon-
trahenten oder Auslagerungsunterneh-

men abschlieBt sowie

ee) Vertrige, aus welchen dem Institut be-
riicksichtigungsfiahige Verbindlichkei-
ten im Sinne des § 91 Absatz 1 erwach-

sen,

b) Warenkontrakte, insbesondere

aa) Kontrakte iiber den Kauf, den Verkauf
oder die Leihe einer Ware, einer
Gruppe von Waren oder eines Warenin-
dexes zwecks kiinftiger Lieferung,
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bb) Optionen auf eine Ware, eine Gruppe
von Waren oder einen Warenindex,

cc) Pensions- oder umgekehrte Pensionsge-
schifte mit einer Ware, einer Gruppe
von Waren oder einem Warenindex,

c¢) Terminkontrakte, insbesondere Kontrakte
iiber den Kauf, den Verkauf oder die Uber-
tragung einer Ware oder eines anderen Gu-
tes, einer Dienstleistung, eines Rechts oder
eines Anteils zu einem festgelegten Preis zu
einem kiinftigen Zeitpunkt,

d) Swap-Vereinbarungen, insbesondere

aa) Zinsswaps und -optionen, Kassa- oder
sonstige Devisenvereinbarungen, Ver-
einbarungen iiber Wéhrungen, einen
Aktienindex oder eine Aktie, einen
Schuldtitelindex oder einen Schuldtitel,
Warenindizes oder Waren sowie Ver-
einbarungen bezogen auf das Wetter,
Emissionen oder Inflation,

bb) Gesamtertrags-,

Credit-Swaps,

Credit-Spread- oder

e) Kreditvereinbarungen zwischen Instituten
mit einer Laufzeit von bis zu drei Monaten,

f) Rahmenvereinbarungen fiir die in den Buch-
staben a bis e genannten Kontrakte und Ver-
einbarungen und

g) den in den Buchstaben a bis f genannten
Kontrakten und Vereinbarungen vergleich-
bare Vertrige.

22.

Finanzmarktinfrastruktur ist ein multilaterales
System zwischen teilnehmenden Finanzmarktak-
teuren, einschlieBlich eines Systembetreibers, das
fiir die Abrechnung, Abwicklung, Verwahrung
und Verbuchung von Zahlungen, Wertpapieren,
Derivaten und anderen Finanztransaktionen sorgt
oder solche Finanztransaktionen erleichtert oder
ermdglicht; es umfasst insbesondere Systeme im
Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes,
die in § 1 Absatz 31 Satz 1 und 2 des Kreditwe-
sengesetzes genannten zentralen Gegenparteien
sowie Borsen.

22. unverdndert
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23. Gedeckte Einlagen sind 23. unverédndert

a) Einlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 in Ver-
bindung mit § 3 Absatz 2 und § 4 Absatz 2
Nummer 1 des Einlagensicherungs- und An-
legerentschidigungsgesetzes und

b) Einlagen entsprechender Art und Hdhe bei
Instituten, die einer institutssichernden Ein-
richtung gemdB § 12 des Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschidigungsgesetzes
angeschlossen sind.

24.

Gedeckte Schuldverschreibung ist ein umlaufen-
der Pfandbrief im Sinne des § I Absatz 3 des
Pfandbriefgesetzes.

24.

Gedeckte Schuldverschreibung ist ein Instru-
ment im Sinne von Artikel 52 Absatz 4 der
Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Ko-
ordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 32),
die durch die Richtlinie 2014/91/EU (ABI. L
257 vom 28.8.2014, S. 186) gedindert worden ist.

25.

Geschiftsleiter sind Geschiftsleiter im Sinne des
§ 1 Absatz 2 des Kreditwesengesetzes.

25.

unverdndert

26.

Geschiftstag ist jeder Tag mit Ausnahme von
Samstag und Sonntag sowie von gesetzlichen Fei-
ertagen in der Bundesrepublik Deutschland, an
denen mindestens an einer Borse im Inland kein
Borsenhandel betrieben wird.

26.

unverdndert

27.

Grenziiberschreitende Gruppe ist eine Gruppe, de-
ren gruppenangehdrige Unternehmen ihren Sitz in
mehr als in einem Staat des Europdischen Wirt-
schaftsraums haben.

27.

unverdndert

28. Eine Gruppe besteht aus dem iibergeordneten Un- |28. unverdndert
ternechmen und seinen nachgeordneten Unterneh-
men.

29. Gruppenabwicklung ist eine AbwicklungsmaB-|29. unverédndert

nahme auf der Ebene des Mutterunternehmens o-
der des einer Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis unterliegenden Instituts sowie die Koordi-
nierung der Anwendung von Abwicklungsinstru-
menten und der Ausiibung von Abwicklungsbe-
fugnissen durch Abwicklungsbehdrden in Bezug
auf Unternehmen einer Gruppe, die die Voraus-
setzungen fiir eine Abwicklung erfiillen.

30.

Gruppenangehériges Unternehmen ist ein Unter-
nehmen, das iibergeordnetes oder nachgeordnetes
Unternehmen einer Gruppe ist.

30.

unverdndert
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31.

Inldndische Unionszweigstelle ist eine im Inland
unterhaltene Unionszweigstelle.

31.

unverdndert

32.

Instrumente des harten Kernkapitals sind die In-
strumente des harten Kernkapitals im Sinne des
Artikels 28 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

32.

unverdndert

33.

In Abwicklung befindliches Institut oder gruppen-
angehdriges Unternehmen ist ein Institut oder ein
gruppenangehoriges Unternehmen, flir das eine
Abwicklungsmafinahme getroffen wird.

33.

unverdndert

34.

Institutsbezogenes Sicherungssystem ist eine Haf-
tungsvereinbarung im Sinne des Artikels 113 Ab-
satz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

34.

unverdndert

35.

Konsolidierende Aufsichtsbehorde ist die Be-
horde, die im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 41 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fiir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustin-
dig ist.

35.

unverdndert

36.

KrisenmanagementmafBnahme ist eine Abwick-
lungsmafinahme oder die Ausiibung von Kontroll-
befugnissen gemil § 86 Absatz 1.

36.

unverdndert

37.

Krisenpriaventionsmafinahme ist

37.

unverdndert

a) die Ausiibung von Befugnissen zur Beseiti-
gung von Unzulédnglichkeiten oder Hinder-
nissen flir die Sanierungsfahigkeit nach § 16,

b) die Ausiibung von Befugnissen zum Abbau
oder zur Beseitigung von Hindernissen fiir
die Abwicklungsfihigkeit nach § 59 oder §
60,

c¢) die Anwendung von MaBnahmen friihzeiti-
gen Eingreifens nach den §§ 36 bis 38 oder

d) die Ausiibung des Instruments der Beteili-
gung der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente gemél § 89.

38.

Kritische Funktionen sind Tétigkeiten, Dienstleis-
tungen und Geschéfte, deren Einstellung zu einer
Storung der fiir die Realwirtschaft unverzichtba-
ren Dienste oder zu einer Stérung der Finanz-
marktstabilitdt in einem oder mehreren Mitglied-
staaten aufgrund der GroBe des Instituts oder der
Gruppe oder deren Marktanteils, deren externen
und internen Verflechtungen, deren Komplexitét
oder deren grenziiberschreitenden Tétigkeiten
fihren kann, und zwar insbesondere im Hinblick
auf ihre Substituierbarkeit.

38.

unverdndert
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39.

MafBnahmenziel meint:

39. unverdndert

a) im Fall des § 107 Absatz 1 Nummer 1 die
Herstellung einer Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage, welche die Wettbewerbsfahig-
keit des libertragenen Unternechmens nach-
haltig gewéhrleistet oder dessen geordnete
Abwicklung sicherstellt und

b) im Fall des § 85 Absatz 1 Nummer 2 die in
§ 132 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 genannten
Ziele.

40.

Mitgliedstaat ist ein Mitgliedstaat des Europii-
schen Wirtschaftsraums.

40. unverdndert

41.

Notfallliquidititshilfe ist eine zeitlich begrenzte
MaBnahme einer Zentralbank im Sinne des Arti-
kels 4 Absatz 1 Nummer 46 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gegeniiber solventen Instituten oder
Gruppen mit voriibergehenden Liquiditétsproble-
men zur Behebung der Liquidititsprobleme.

41.

unverdndert

42.

Relevantes Mutterinstitut ist ein Mutterinstitut in
einem Mitgliedstaat, ein EU-Mutterinstitut, eine
Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaft, eine gemischte Holding-
gesellschaft, eine Mutterfinanzholdinggesell-
schaft in einem Mitgliedstaat, eine EU-Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft, eine gemischte Mutter-
finanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat
oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholdingge-
sellschaft, auf die das Instrument der Glaubiger-
beteiligung angewandt wird.

42. unverdndert

43.

Saldierungsvereinbarung ist eine Vereinbarung,
der zufolge eine Reihe von im Vorhinein festge-
legten oder bestimmbaren Forderungen oder Ver-
pflichtungen in eine einzige Nettoforderung um-
gewandelt werden kann einschlieBlich

43.

unverdndert

a) Vereinbarungen, bei denen die Leistungs-
pflichten der Parteien bei Eintreten eines Er-
eignisses unmittelbar fallig oder beendet
werden und in eine einzige Nettoforderung
umzuwandeln oder durch eine solche zu er-
setzen sind (Close-out-Nettingvereinba-

rung),
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b) Aufrechnungen auf Grund einer Beendigung
(close out netting) im Sinne von Artikel 2
Absatz 1 Buchstabe n Ziffer i der Richtlinie
2002/47/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 6. Juni 2002 iiber Finanz-
sicherheiten (ABI. L 168 vom 27.6.2002, S.
43) und

¢) Aufrechnungen im Sinne von Artikel 2
Buchstabe k der Richtlinie 98/26/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom
19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit von Ab-
rechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapier-
liefer- und -abrechnungssystemen (ABI. L
166 vom 11.6.1998, S. 45).

44,

Unionszweigstelle ist eine in einem Mitgliedstaat
befindliche Zweigstelle eines Drittstaatsinstituts.

44, unverdndert

45.

Wesentliche Geschiftsaktivititen sind Geschéfts-
bereiche und damit verbundene Dienste, die die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage eines Insti-
tuts oder einer Gruppe in erheblicher Weise beein-
flussen konnen. Wesentlich sind auch Geschifts-
aktivititen, die aus Sicht des Instituts oder der
Gruppe im Fall einer Stérung zu einem erhebli-
chen Ausfall von Einnahmen oder Gewinnen, zu
erheblichen Verlusten oder zu einem erheblichen
Verlust des Beteiligungswerts fithren konnten.

45. unverdndert

46.

Zusétzliches Kernkapital sind die Instrumente des
zusétzlichen Kernkapitals im Sinne des Artikels
52 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

46. unverdndert

47.

Zweigstelle ist eine Betriebsstelle im Sinne des
Artikels 4 Absatz 17 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.

47. unverdndert

(4) Im Ubrigen gelten fiir die Zwecke dieses Ge-

setzes die folgenden Definitionen aus Artikel 4 Absatz
1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013:

(4) unverdndert

1.

Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 4 Ab-
satz 1 Nummer 15 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 4 Ab-
satz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 20 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;
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4. gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 21 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

5. gemischte Holdinggesellschaft im Sinne des Arti-
kels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

6. Finanzinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

7.  Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 28 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

8. EU-Mutterinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz
1 Nummer 29 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

9. Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mit-
gliedstaat im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 30 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

10. EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 31 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

11. gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 32 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

12. gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 33 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

13. Eigenmittel im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 118 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

§3

§3

Abwicklungsbehorde; Aufsichtsbehorde

Abwicklungsbehorde; Aufsichtsbehorde

(1) Abwicklungsbehdrde ist die Bundesanstalt
flir Finanzmarktstabilisierung.

(1) unverdndert

(2) Die Abwicklungsbehorde hat sich mit der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht regel-
mifig abzustimmen, insbesondere im Hinblick auf

(2) unverdndert

1.  Angelegenheiten der internationalen Zusammen-
arbeit und

2. die Vorbereitung der Eingliederung der Abwick-
lungsbehorde als Anstalt in der Anstalt in die Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

(3) Aufsichtsbehorde ist die Aufsichtsbehorde
im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kreditwesengesetzes.

(3) unverédndert
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(4) Die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabi-
lisierung und die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht arbeiten nach Mafigabe dieses Ge-
setzes zusammen. Unbeschadet weiterer gesetzli-
cher Mafigaben kann die Zusammenarbeit nach
Satz 1 durch Vereinbarungen zwischen der Bundes-
anstalt fiir Finanzmarktstabilisierung und der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht niher
ausgestaltet und prizisiert werden. Zudem kénnen
in den Vereinbarungen die fiir die Zusammenarbeit
erforderlichen Prozesse konkret ausgestaltet wer-
den. Die Vereinbarungen bediirfen der Genehmi-
gung des Bundesministeriums der Finanzen.

§4

§4

Vertraulichkeit von Informationen; personenbezo-
gene Daten; Informationsanspriiche

unverindert

(1) Die §§ 5 bis 10 gelten fiir die Weitergabe von

1. vertraulichen Informationen, insbesondere Be-
triebs- und Geschiftsgeheimnissen von Kreditin-
stituten, gruppenangehdrigen Unternehmen oder
sonstigen Dritten, sowie

2. Informationen, deren Bekanntwerden nachteilige
Auswirkungen auf die Erreichung der Abwick-
lungsziele im Sinne des § 67 Absatz 1, auf die Ef-
fektivitit von Aufsichts- und Abwicklungsinstru-
menten oder auf die Finanz-, Geldmarkt- oder
Wirtschaftspolitik haben kann.

(2) Der Schutz personenbezogener Daten nach
dem Bundesdatenschutzgesetz in der jeweils geltenden
Fassung und der Schutz geistigen Eigentums bleiben
unberiihrt. Insbesondere gilt das Gebot der Datenspar-
samkeit nach § 3a des Bundesdatenschutzgesetzes.
Eine Anforderung oder Weitergabe von Informationen
nach den §§ 6 bis 8 darf nur erfolgen, wenn die Infor-
mation zu dem Zweck verwendet werden soll, zu wel-
chem sie erhoben wurde.
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§5

§5

Verschwiegenheitspflicht

unveridndert

(1) Die bei der Abwicklungsbehorde, bei der
Aufsichtsbehorde und bei anderen nationalen Behor-
den beschéftigten Personen diirfen die ihnen bei ihrer
Tétigkeit im Rahmen dieses Gesetzes bekanntgeworde-
nen Informationen im Sinne des § 4 Absatz 1 nicht un-
befugt offenbaren oder verwerten. Dies gilt auch, wenn
die Bediensteten der vorbezeichneten Behorden nicht
mehr im Dienst sind oder ihre Tétigkeit im Rahmen
dieses Gesetzes beendet haben. Gleiches gilt filir andere
Personen, welche im Wege dienstlicher Berichterstat-
tung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Informa-
tionen erhalten.

(2) Absatz 1 gilt fiir die folgenden Personen oder
die bei den folgenden Stellen titigen Personen entspre-
chend:

1. Einlagensicherungssysteme und bei ihnen titige
Personen;

2. potentielle Erwerber, die von den im Rahmen die-
ses Gesetzes titigen anderen nationalen Behorden
kontaktiert oder von den Abwicklungsbehdrden
angesprochen wurden;

3. Rechnungspriifer, Wirtschaftspriifer, vereidigte
Buchpriifer, Rechtsberater, sonstige professio-
nelle Berater, Bewerter und andere von den Ab-
wicklungsbehorden, von anderen im Rahmen die-
ses Gesetzes titigen Behorden oder von potentiel-
len Erwerbern unmittelbar oder mittelbar hinzu-
gezogene Experten;

4. vorldufige Verwalter gemif § 38 und den Sonder-
verwalter nach § 87;

5. die von der Abwicklungsbehorde ernannte Ge-
schiftsleitung eines Briickeninstituts oder einer
Vermogensverwaltungsgesellschaft vor, wihrend
oder nach ihrer Ernennung;

6. sonstige Personen oder Stellen, die unmittelbar o-
der mittelbar, dauerhaft oder zeitweise Dienstleis-
tungen fiir die Abwicklungsbehorde, flir die im
Rahmen dieses Gesetzes titigen national zustin-
digen Behorden und fiir die in den Nummern 1 bis
5 genannten Personen, Stellen oder Behorden er-
bringen oder erbracht haben;
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7. das gehobene Management und die Geschiftslei-
tung der in den Nummern 1 bis 6 genannten Per-
sonen, Stellen oder Behorden vor, wahrend oder
nach ihrer Ernennung und Bedienstete oder ehe-
malige Bedienstete der unter den Nummern 1 bis
6 genannten Personen, Stellen oder Behdrden.

(3) Die Abwicklungsbehorde, die Aufsichtsbe-
hoérde und andere nationale Behorden, welche im Rah-
men dieses Gesetzes titig werden, Einlagensicherungs-
systeme sowie Briickeninstitute und Vermogensver-
waltungsgesellschaften haben in ihrem jeweiligen Be-
reich interne Geheimhaltungsregelungen vorzusehen,
welche den Regeln der §§ 4 bis 10 weitgehend entspre-
chen. Insbesondere ist sicherzustellen, dass Informati-
onen im Sinne des § 4 Absatz 1 nur an Personen gelan-
gen, welche unmittelbar mit dem Abwicklungsprozess
befasst sind.

(4) Die Verschwiegenheitspflicht steht einer
Weitergabe oder Verwertung von Informationen im
Sinne von § 4 Absatz 1 Nummer 1 dann nicht entgegen,
wenn die Kreditinstitute, gruppenangehorigen Unter-
nehmen oder sonstigen Dritten, deren Belange durch
die Weitergabe oder Verwertung beriihrt sind, in die
Weitergabe oder Verwertung ausdriicklich eingewilligt
haben.

(5) Bei Verletzung der Verschwiegenheits-
pflicht gelten die allgemeinen Haftungs- und Scha-
densersatzregeln. Hinsichtlich der Inanspruchnahme
eines Beschiftigten der Abwicklungsbehdrde, Auf-
sichtsbehorde oder einer im Rahmen des Gesetzes titi-
gen national zustidndigen Behorde gelten die Regelun-
gen des § 152.
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§6

§6

Zulassiger Informationsaustausch zwischen Behor-
den im Rahmen dieses Gesetzes

unveridndert

(1) Zwischen der Abwicklungsbehoérde und der
Aufsichtsbehorde findet im Rahmen gegenseitiger Un-
terstlitzung, Beratung und Abstimmung ein ungehin-
derter Informationsaustausch statt. Soweit dies fiir die
Erflillung ihrer Aufgaben erforderlich ist, kdnnen sie
voneinander Informationen anfordern und haben sie ei-
nander Beobachtungen und Feststellungen mitzuteilen.
Die Sétze 1 und 2 gelten auch im Verhéltnis zwischen
Abwicklungsbehorde und Deutscher Bundesbank, so-
weit Informationen betroffen sind, welche bei der lau-
fenden Uberwachung der Institute durch die Deutsche
Bundesbank entstanden oder zur laufenden Uberwa-
chung der Institute durch die Deutsche Bundesbank er-
forderlich sind.

(2) Diein § 5 Absatz 1 und 2 genannten Behor-
den, Personen oder Stellen sind befugt, sich gegenseitig
Informationen zu tibermitteln, sofern der Erhalt der In-
formation zur Erfiillung der nach diesem Gesetz oblie-
genden Aufgaben noétig ist.

§7

§7

Weitergabe von Informationen an sonstige Stellen

Weitergabe von Informationen an sonstige Stellen

(1) Die Abwicklungsbehorde und die Aufsichts-
behorde sind ferner berechtigt, die ihnen im Zusam-
menhang mit diesem Gesetz vorliegenden Informatio-
nen folgenden Behorden, Personen oder Stellen zur
Verfligung zu stellen:

(1) Die Abwicklungsbehérde und die Aufsichts-
behdrde sind ferner berechtigt, die ihnen im Zusam-
menhang mit diesem Gesetz vorliegenden Informatio-
nen folgenden Behorden, Personen oder Stellen zur
Verfligung zu stellen:

1. im Rahmen von Abwicklungskollegien deren
Mitgliedern, den Abwicklungsbehdrden sowie
den zustidndigen Stellen in anderen Staaten, mit
denen die Aufsichtsbehdrde im Rahmen von Auf-
sichtskollegien nach § 8e des Kreditwesengeset-
zes zusammenarbeitet, unter entsprechender An-
wendung des § 8e des Kreditwesengesetzes,

1. unverdndert

2. der Européischen Bankenaufsichtsbehodrde,

2. unverdndert

3. Behorden, deren Urteil die Abwicklungsbehorde
fiir erforderlich oder hilfreich hilt,

3. unverdndert

4. mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren
iiber das Verfahren eines Instituts oder eines grup-
penangehorigen Unternehmens befassten Stellen
oder Behorden,

4. unverdndert
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Strafverfolgungsbehdrden oder Gerichten,

5.

unverdndert

Stellen sowie von diesen beauftragten Personen,
die kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag
betraut sind

6.

unverdndert

a) mit der Uberwachung von Instituten, Kapi-
talverwaltungsgesellschaften, extern verwal-
teten Investmentgesellschaften, EU-Verwal-
tungsgesellschaften oder auslédndischen AIF-
Verwaltungsgesellschaften, Finanzunterneh-
men, Versicherungsunternehmen, der Fi-
nanzmérkte oder des Zahlungsverkehrs oder

b) mit der Geldwischepréivention,

mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungsle-
gung von Instituten oder Finanzunternehmen be-
traute Personen sowie Stellen, welche die vorge-
nannten Personen beaufsichtigen,

unverdndert

Behorden, die fiir die Aufsicht iiber Zahlungs- und
Abwicklungssysteme zusténdig sind,

unverdndert

parlamentarischen ~ Untersuchungsausschiissen
nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes auf
Grund einer Entscheidung iiber ein Ersuchen nach
§ 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgeset-
zes,

unverdndert

10.

der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
einschlieflich der bei ihr ansédssigen multilatera-
len Gremien, insbesondere dem Financial Stabi-
lity Board,

10.

unverdndert

11.

dem Internationalen Wahrungsfonds,

11.

unverdndert

12.

dem Ausschuss fiir Finanzstabilitit oder dem Eu-
ropdischen Ausschuss fiir Systemrisiken,

12.

unverdndert

13.

dem Gremium zum Finanzmarktstabilisierungs-
fonds im Sinne des § 10a Absatz 1 des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes, dem Len-
kungsausschuss im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2
des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes o-
der

13.

dem Gremium zum Finanzmarktstabilisierungs-
fonds im Sinne des § 10a Absatz 1 des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes, dem Len-
kungsausschuss im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2
des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes,

14.

der Deutschen Bundesbank.

14.

der Deutschen Bundesbank oder
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15. dem Ausschuss nach Artikel 42 bis 48 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014
zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und
eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwick-
lung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitli-
chen Abwicklungsmechanismus und eines ein-
heitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
(ABL L 225 vom 30.7.2014, S. 1).

(2) Eine Weitergabe von Informationen nach
Absatz 1 darf nur erfolgen, soweit die dort genannten
Stellen die Informationen zur Erfiillung ihrer Aufgaben
bendtigen. Fiir die Weitergabe von Informationen an
Drittstaaten miissen zusétzlich die Anforderungen des
§ 8 erfiillt sein.

(2) unverdndert

§8

§8

Vertraulichkeit gegeniiber Drittstaaten

unverindert

(1) Die Abwicklungsbehorde und die im Rah-
men dieses Gesetzes titigen national zustdndigen Be-
horden diirfen Informationen im Sinne des § 4 Absatz
1 nur dann an Drittstaatsbehorden weitergeben, wenn
die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

1. fir die betreffenden Drittstaatsbehorden gelten
Geheimhaltungsvorschriften, welche den Anfor-
derungen dieses Gesetzes mindestens gleichwer-
tig sind; die Beurteilung trifft die weitergebende
Behorde gegebenenfalls im Benehmen mit den
weiteren betroffenen Behorden;

2. die Informationen sind fiir die jeweiligen Dritt-
staatsbehorden erforderlich, um die ihnen nach
nationalem Recht obliegenden Funktionen, die
den in diesem Gesetz vorgesehenen Funktionen
vergleichbar sind, auszuiiben, und sie werden vor-
behaltlich der Offenbarungs- und Verwendungs-
befugnisse nach Nummer 1 nicht fiir einen ande-
ren Zweck verwendet;

3. personenbezogene Daten diirfen nur iibermittelt
werden, wenn zudem ein angemessenes Daten-
schutzniveau im Sinne des § 4b Absatz 2 Satz 2
des Bundesdatenschutzgesetzes gewdhrleistet
wird.
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(2) Aus einem anderen EU-Mitgliedstaat stam-
mende vertrauliche Informationen diirfen die Abwick-
lungsbehorden und die sonstigen nationalen Behdrden
nur dann den jeweiligen Drittstaatsbehorden offenle-
gen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

1. die Aufsichtsbehorde des Mitgliedstaats, aus dem
die Information stammt (Ursprungsbehorde), wil-
ligt in die Offenlegung ein;

2. die Information wird nur fiir die von der Ur-
sprungsbehorde genehmigten Zwecke offenge-
legt.

Eine aus einem anderen EU-Mitgliedstaat stammende
Information ist dann als vertraulich zu betrachten,
wenn sie Geheimhaltungsvorschriften geméfl Unions-
recht unterféllt oder nach dem Recht des jeweiligen
Mitgliedstaates der Verschwiegenheitspflicht unter-
liegt.

§9

§9

Vorabpriifung auf Vertraulichkeit bei sonstiger
Weitergabe von Informationen

unverindert

Vor der Weitergabe von Informationen au3erhalb
der Offenbarungsbefugnisse der §§ 5 bis 8 ist sicherzu-
stellen, dass sich darunter keine Informationen im
Sinne des § 4 Absatz 1 befinden. Im Rahmen dieser
Priifung sind die Auswirkungen einer Weitergabe auf
wirtschaftliche Interessen Betroffener nach § 4 Absatz
1 Nummer 1 und auf o6ffentliche Interessen nach § 4
Absatz 1 Nummer 2 zu beriicksichtigen. Die Auswir-
kungen einer Weitergabe von Inhalten und Details der
Sanierungs- und Abwicklungspléne nach den §§ 12 bis
21 und 40 bis 48 und von Ergebnissen einer Bewertung
nach den §§ 57 bis 60 sind dabei gesondert zu untersu-
chen.

§10

§10

Sonstige Vorschriften

unverindert

(1) Hinsichtlich der Weitergabe von Informatio-
nen fiir die Zwecke von Straf- oder Zivilverfahren gel-
ten die Regelungen des § 9 des Kreditwesengesetzes
entsprechend.
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(2) Hinsichtlich einer Inanspruchnahme eines
Beschéftigten einer im Rahmen dieses Gesetzes tétigen
national zustidndigen Behdrde, die auf der Verletzung
der Verschwiegenheit im Sinne dieses Gesetzes beruht,
gelten die Regelungen des § 152.

§11

§11

Zugang zu Informationen

unverindert

Zum Schutz einer effektiven Sanierungs- und Ab-
wicklungsplanung und einer effektiven Anwendung
der Abwicklungsinstrumente wird ein Zugang zu den
Informationen, die der Aufsichts- oder Abwicklungs-
behdrde im Zusammenhang mit der Sanierungspla-
nung nach den §§ 12 bis 21 oder der Abwicklungspla-
nung nach den §§ 40 bis 48 {ibermittelt wurden oder im
Zusammenhang mit der Bewertung gemal § 69 oder
dem Vermarktungsprozess gemifl § 126 bei der Auf-
sichts- oder Abwicklungsbehorde entstanden sind,
nicht gewéhrt.

Teil 2

Teil 2

Aufsichtsrechtliche Vor-
schriften und Anforderungen
zur Vorbereitung der Sanie-
rung und zur Frihinterven-

Aufsichtsrechtliche Vor-
schriften und Anforderungen
zur Vorbereitung der Sanie-
rung und zur Frihinterven-

tion tion
Kapitel 1 Kapitel 1
Sanierungsplanung Sanierungsplanung
§12 § 12
Sanierungsplanung Sanierungsplanung

(1) Institute, die nicht nach § 20 Absatz 1 befreit
sind, haben einen Sanierungsplan zu erstellen. In dem
Sanierungsplan hat das Institut darzulegen, mit wel-
chen von dem Institut zu treffenden MafBinahmen die fi-
nanzielle Stabilitit gesichert oder wiederhergestellt
werden kann, falls sich seine Finanzlage wesentlich
verschlechtert und diese Verschlechterung zu einer Be-
standsgefiahrdung fiihren kann (Krisenfall).

(1) unverdndert
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(2) Istdas Institut Teil einer Gruppe, gilt Absatz
1 mit der MaB3gabe, dass allein das libergeordnete Un-
ternehmen einen Sanierungsplan zu erstellen hat, der
sich auf die gesamte Gruppe bezieht, soweit sich nicht
aus § 14 etwas Abweichendes ergibt.

(2) unverdndert

(3) Die Aufsichtsbehdrde fordert die Institute
auf, einen Sanierungsplan vorzulegen und bestimmt
dafiir eine Frist, die sechs Monate nicht iiberschreiten
darf. In der Aufforderung hat die Aufsichtsbehorde
auch anzugeben, ob fiir das Institut vereinfachte Anfor-
derungen in Bezug auf den Inhalt und den Detaillie-
rungsgrad des Sanierungsplans gemil3 § 19 Absatz 1
Nummer 1 und in Bezug auf die Frist fiir die Aktuali-
sierung des Sanierungsplans gemil § 19 Absatz 1
Nummer 2 gelten. Die Institute reichen den Sanie-
rungsplan der Aufsichtsbehérde und der Deutschen
Bundesbank ein.

(3) Die Aufsichtsbehdrde fordert die Institute
auf, einen Sanierungsplan vorzulegen und bestimmt
dafiir eine Frist, die sechs Monate nicht iiberschreiten
darf; auf Antrag des Instituts kann die Aufsichtsbe-
horde die Frist um bis zu sechs Monate verlingern.
In der Aufforderung hat die Aufsichtsbehdrde auch an-
zugeben, ob fiir das Institut vereinfachte Anforderun-
gen in Bezug auf den Inhalt und den Detaillierungsgrad
des Sanierungsplans gemil § 19 Absatz 1 Nummer 1
und in Bezug auf die Frist fiir die Aktualisierung des
Sanierungsplans gemél § 19 Absatz 1 Nummer 2 gel-
ten. Die Institute reichen den Sanierungsplan der Auf-
sichtsbehorde und der Deutschen Bundesbank ein.

(4) Soweit keine vereinfachten Anforderungen
gemal § 19 Absatz 1 Nummer 2 gelten, hat ein Institut
seinen Sanierungsplan zu aktualisieren und der Auf-
sichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank zu iiber-
mitteln

(4) unverdndert

1. nach jeder Anderung der Rechts- oder Organisati-
onsstruktur des Instituts, seiner Geschéftstétigkeit
oder Finanzlage oder jeder Anderung der allge-
meinen Risikosituation, die sich wesentlich auf
den Sanierungsplan des Instituts auswirken
konnte oder aus anderen Griinden dessen Ande-
rung erforderlich macht,

2. mindestens jedoch jahrlich.

Die Aufsichtsbehorde kann von einem Institut verlan-
gen, seinen Sanierungsplan haufiger zu aktualisieren.

(5) Die Absitze 3 und 4 finden auf das iiberge-
ordnete Unternehmen einer Gruppe entsprechende An-
wendung.

(5) unverdndert

§13

§13

Ausgestaltung von Sanierungsplinen

Ausgestaltung von Sanierungsplinen

(1) Die Ausgestaltung des Sanierungsplans ist
abhingig von GroBe, Komplexitit und Vernetzung des
Instituts oder der Gruppe sowie von Art, Umfang und
Komplexitit des Geschéftsmodells und des damit ein-
hergehenden Risikos.

(1) unverdndert
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(2) Vorbehaltlich vereinfachter Anforderungen

nach § 19 Absatz 1 Nummer 1 hat der Sanierungsplan
insbesondere folgende wesentliche Bestandteile zu ent-
halten:

(2) unverdndert

1.

eine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte
des Sanierungsplans einschlieBlich einer Bewer-
tung der Sanierungsfihigkeit des Instituts oder der
Gruppe;

eine strategische Analyse des Instituts oder der
Gruppe, die Folgendes zu enthalten hat:

a) eine Darstellung der Unternehmensstruktur
und des Geschiftsmodells,

b) die Benennung der wesentlichen Geschafts-
aktivitdten und kritischen Funktionen sowie

c) eine Beschreibung der internen und externen
Vernetzungsstrukturen;

eine Darstellung, welche Handlungsoptionen dem
Institut oder der Gruppe zur Verfiigung stehen,
um im Krisenfall die finanzielle Stabilitit zu si-
chern oder wiederherzustellen;

eine Analyse der Auswirkungen jeder der darge-
stellten Handlungsoptionen auf das Institut oder
die Gruppe sowie der Auswirkungen der Hand-
lungsoptionen auf die Fortfiihrung von kritischen
Funktionen sowie der Auswirkungen auf andere
Marktteilnehmer, Glaubiger und Anteilsinhaber;
in diesem Zusammenhang sind auch die Folgen
der Handlungsoptionen fiir die Arbeitnehmer und
ihre Vertretungen zu beschreiben;

eine Analyse der Umsetzbarkeit der dargestellten
Handlungsoptionen, einschlieBlich der mdglicher
Umsetzungshindernisse, sowie eine Darstellung,
ob und wie diese Hindernisse tiberwunden werden
koénnen;
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6. die Festlegung von qualitativen und quantitativen
Indikatoren, die eine rechtzeitige Durchfiihrung
von Handlungsoptionen zur Sicherstellung oder
Wiederherstellung der finanziellen Stabilitdt des
Instituts oder der Gruppe dergestalt ermoglichen,
dass der Krisenfall aus eigener Kraft und ohne
StabilisierungsmaBnahmen der 6ffentlichen Hand
iberwunden werden kann; in diesem Zusammen-
hang ist auch ein Eskalations- und Informations-
prozess zu definieren, der sicherstellt, dass die
Geschiftsleiterebene rechtzeitig und umfassend
in die Entscheidungen eingebunden wird; in dem
Sanierungsplan ist ebenfalls vorzusehen, wann
und wie die Aufsichtsbehorde im Rahmen des Es-
kalations- und Informationsprozesses beim Errei-
chen von Schwellenwerten der Indikatoren infor-
miert wird;

7. eine Darstellung von Szenarien flir schwerwie-
gende Belastungen, die einen Krisenfall auslosen
konnen, und deren Auswirkungen auf das Institut
oder die Gruppe; die Belastungsszenarien sollen
sowohl systemweite Ereignisse als auch das ein-
zelne Institut oder die ganze Gruppe betreffende
Ereignisse beinhalten, welche die instituts- oder
gruppenspezifischen Gefiahrdungspotenziale ab-
bilden;

8.  eine Priifung der Wirksamkeit und Umsetzbarkeit
des Sanierungsplans anhand der Belastungsszena-
rien;

9. ein Kommunikations- und Informationskonzept,
in dem die interne und die externe Kommunika-
tion unter Berilicksichtigung der fiir bestimmte
Handlungsoptionen geltenden Besonderheiten
dargelegt wird;

10. eine Aufstellung der vorbereitenden Mafinahmen,
die das Institut oder die Gruppe getroffen hat oder
zu treffen beabsichtigt, um die Umsetzung des Sa-
nierungsplans zu erleichtern.

(3) Der Sanierungsplan darf nicht von der Mog-
lichkeit des Zugangs zu einer auflerordentlichen finan-
ziellen Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln oder
vom Erhalt einer solchen Unterstiitzung ausgehen. In
dem Sanierungsplan ist jedoch zu analysieren, wie und
wann das Institut in einer Krisensituation die Nutzung
von Zentralbankfazilititen beantragen kdnnte und sind
Vermogenspositionen zu ermitteln, die als Sicherheit
herangezogen werden konnten.

(3) unverdndert
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(4) Weiterhin hat der Sanierungsplan folgende
Anforderungen zu erfiillen:

(4) unverdndert

1. die Umsetzung der in dem Sanierungsplan vorge-
sehenen Maflnahmen ist, unter Beriicksichtigung
der vom betreffenden Institut getroffenen oder ge-
planten vorbereitenden Mafinahmen geméaB3 Ab-
satz 2 Nummer 10, mit {iberwiegender Wahr-
scheinlichkeit geeignet, die Uberlebensfahigkeit
und finanzielle Soliditdt des Instituts oder der
Gruppe nachhaltig zu sichern oder wiederherzu-
stellen;

2. der Sanierungsplan und die Handlungsoptionen
konnen mit iiberwiegender Wahrscheinlichkeit im
Krisenfall schnell und wirksam umgesetzt wer-
den, so dass wesentliche negative Auswirkungen
auf das Finanzsystem, auch in Fillen, in denen an-
dere Institute im selben Zeitraum Sanierungspliane
umsetzen, so weit wie moglich vermieden wer-
den.

Der Sanierungsplan muss die Erfiillung der in Satz 1
Nummer 1 und 2 genannten Anforderungen nachvoll-
ziehbar darlegen.

(5) Jeder Geschéftsleiter ist, unabhéngig von der
internen Zusténdigkeitsregelung, fiir die Erstellung, die
Implementierung und die Aktualisierung des Sanie-
rungsplans sowie fiir dessen Umsetzung im Krisenfall
verantwortlich.

(5) unverdndert

(6) Die Aufsichtsbehorde kann im Einverneh-
men mit der Abwicklungsbehorde von Instituten oder
dem iibergeordneten Unternehmen einer Gruppe die
Fiihrung detaillierter Aufzeichnungen in einer zentra-
len Datenbank iiber Finanzkontrakte verlangen, bei de-
nen das betreffende Institut Vertragspartei ist.

(6) Die Aufsichtsbehérde kann im Benehmen
mit der Abwicklungsbehorde von Instituten oder dem
iibergeordneten Unternehmen einer Gruppe die Fiih-
rung detaillierter Aufzeichnungen in einer zentralen
Datenbank iiber Finanzkontrakte verlangen, bei denen
das betreffende Institut Vertragspartei ist.

§ 14

§ 14

Besondere Anforderungen an die Ausgestaltung
von Gruppensanierungsplinen; Einzelsanierungs-
plan

Besondere Anforderungen an die Ausgestaltung
von Gruppensanierungsplinen; Einzelsanierungs-
plan

(1) Ein tibergeordnetes Unternehmen, das ein
EU-Mutterunternehmen ist und fiir das die Aufsichts-
behorde gleichzeitig die konsolidierende Aufsichtsbe-
horde ist, hat einen Gruppensanierungsplan zu erstel-
len.

(1) unverdndert

(2) Ergédnzend zu den Anforderungen des § 13
hat der Gruppensanierungsplan folgende Anforderun-
gen zu erflillen:

(2) unverédndert
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1. der Gruppensanierungsplan hat Handlungsoptio-
nen zu enthalten, die sowohl auf der Ebene des
iibergeordneten Unternehmens als auch auf der
Ebene von nachgeordneten Unternehmen umge-
setzt werden konnen;

2. der Gruppensanierungsplan soll Regelungen vor-
sehen, die gewdhrleisten, dass Handlungsoptio-
nen miteinander in Einklang stehen, die zu ergrei-
fen sind auf der Ebene

a)

des iibergeordneten Unternehmens,

b) einer Finanzholdinggesellschaft, einer ge-
mischten Finanzholdinggesellschaft, einer
gemischten Holdinggesellschaft, einer Mut-
terfinanzholdinggesellschaft in einem Mit-
gliedstaat, einer EU-Mutterfinanzholdingge-
sellschaft, einer gemischten Mutterfinanz-
holdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat
oder einer gemischten EU-Mutterfinanzhol-

dinggesellschaft,

der Tochterunternehmen und

c)

d) Dbedeutender Zweigstellen;

3. der Gruppensanierungsplan soll Regelungen fiir
eine mogliche gruppeninterne Unterstiitzung ent-
halten, sofern eine Vereinbarung iiber gruppenin-
terne finanzielle Unterstiitzung geméf § 22 vor-
liegt.

(3) Nach Maligabe von § 17 Absatz 2 bis 4 und
§ 18 kann die Aufsichtsbehorde die Erstellung eines
Einzelsanierungsplans in Bezug auf ein inldndisches
Institut verlangen, das nachgeordnetes Unternehmen
eines EU-Mutterunternehmens in einem anderen Mit-
gliedstaat ist. In diesem Fall erstellt das iibergeordnete
Unternehmen den Sanierungsplan unter Einhaltung
der Anforderungen gemdfs den §§ 13 und 14.

(3) Nach Maligabe von § 17 Absatz 2 bis 4 und
§ 18 kann die Aufsichtsbehorde die Erstellung eines
Einzelsanierungsplans in Bezug auf ein inldndisches
Institut verlangen, das nachgeordnetes Unternehmen
eines EU-Mutterunternehmens in einem anderen Mit-
gliedstaat ist. Anstelle und unter den Voraussetzun-
gen eines Verlangens nach Satz 1 kann die Abwick-
lungsbehorde die Erstellung eines Sanierungsplans
durch ein inlédndisches iibergeordnetes Unterneh-
men verlangen, welcher sich auch auf alle ihm nach-
geordneten Unternehmen bezieht.
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§15

§15

Priifung und Bewertung von Sanierungsplinen

unveridndert

(1) Die Aufsichtsbehorde legt der Abwicklungs-
behorde den Sanierungsplan vor. Die Abwicklungsbe-
horde kann den Sanierungsplan priifen, um dort vorge-
sehene MalBnahmen zu identifizieren, welche sich
nachteilig auf die Abwicklungsfahigkeit des Instituts o-
der der Gruppe auswirken konnten. Die Abwicklungs-
behorde kann der Aufsichtsbehorde diesbeziiglich
Empfehlungen geben.

(2) Die Aufsichtsbehorde priift und bewertet im
Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank, inwie-
weit der Sanierungsplan die Anforderungen der §§ 13
und 14 erfiillt. Bei der Bewertung des Sanierungsplans
wird die Aufsichtsbehdrde auch die Angemessenheit
der Kapital- und Refinanzierungsstruktur im Verhéltnis
zur Komplexitit der Organisationsstruktur und des Ri-
sikoprofils des Instituts oder der Gruppe beurteilen.

§16

§16

MaBnahmen bei Miingeln von Sanierungsplinen

MafBinahmen bei Miingeln von Sanierungsplinen

(1) Gelangt die Aufsichtsbehorde zu der Ein-
schétzung, dass der Sanierungsplan nicht den Anforde-
rungen der §§ 13 und 14 entspricht oder dass seiner
Umsetzung wesentliche Hindernisse entgegenstehen,
so teilt sie dem betreffenden Institut oder dem {iberge-
ordneten Unternehmen einer Gruppe ihre Bewertungs-
ergebnisse mit und fordert das Institut oder das iiberge-
ordnete Unternehmen auf, innerhalb von zwei Monaten
einen iiberarbeiteten Sanierungsplan vorzulegen. Auf
Antrag kann die Aufsichtsbehorde diese Frist um bis zu
einen Monat verlangern.

(1) unverdndert

(2) In dem iiberarbeiteten Sanierungsplan hat
das Institut oder {ibergeordnete Unternehmen darzule-
gen, wie die von der Aufsichtsbehorde festgestellten
Mingel beseitigt werden. Vor der Anforderung eines
iiberarbeiteten Sanierungsplans ist das Institut oder
iibergeordnete Unternehmen von der Aufsichtsbehorde
anzuhoren. Ist die Aufsichtsbehorde der Auffassung,
dass die Unzulanglichkeiten und Hindernisse mit dem
iiberarbeiteten Sanierungsplan nicht angemessen besei-
tigt wurden, kann sie das Institut oder {libergeordnete
Unternehmen anweisen, bestimmte Anderungen an
dem Sanierungsplan vorzunehmen.

(2) unverdndert
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(3) Legt das betreffende Institut oder libergeord-
nete Unternehmen keinen iiberarbeiteten Sanierungs-
plan vor oder gelangt die Aufsichtsbehdrde zu dem
Schluss, dass die von ihr in ihrer urspriinglichen Be-
wertung aufgezeigten Unzuldnglichkeiten oder poten-
tiellen Hindernisse mit dem iiberarbeiteten Sanierungs-
plan nicht in angemessener Weise behoben werden,
und konnen die Unzulidnglichkeiten oder Hindernisse
durch die Anweisung, bestimmte Anderungen an dem
Plan vorzunehmen, nicht angemessen beseitigt werden,
so kann die Aufsichtsbehdrde von dem Institut oder
iibergeordneten Unternehmen verlangen, dass dieses
innerhalb angemessener Frist mitteilt, durch welche
Anderungen an seiner Geschiiftstitigkeit die Unzuling-
lichkeiten oder Hindernisse, die eine Sanierung in ei-
nem Krisenfall unmoglich machen oder wesentlich er-
schweren wiirden (Sanierungshindernisse), behoben
werden konnen.

(3) unverdndert

(4) Teilt das Institut oder iibergeordnete Unter-
nehmen keine Anderungen mit, die es zur Beseitigung
von Sanierungshindernissen an seiner Geschiftstétig-
keit vornehmen kann, oder gelangt die Aufsichtsbe-
hérde zu der Einschétzung, dass die Sanierungshinder-
nisse mit den von dem Institut oder libergeordneten
Unternehmen vorgeschlagenen Mafinahmen nicht an-
gemessen beseitigt werden konnen, so kann die Auf-
sichtsbehdrde das Institut oder iibergeordnete Unter-
nehmen anweisen, MafBnahmen zu treffen, die sie unter
Berticksichtigung der Schwere der Unzulénglichkeiten
und Hindernisse sowie der Auswirkungen der Mafnah-
men auf die Geschéftstitigkeit des Instituts fiir erfor-
derlich und verhéltnisméBig erachtet, um die Sanie-
rungshindernisse zu beseitigen.

(4) unverdndert

(5) Die Aufsichtsbehdrde kann von dem Institut
oder iibergeordneten Unternehmen gemifl Absatz 4
insbesondere verlangen, dass es

(5) unverdndert

1. das Risikoprofil einschlieBlich des Liquiditétsrisi-
kos verringert,

2. MaBnahmen trifft, um die rechtzeitige Einleitung
von Rekapitalisierungsmafinahmen zu ermdgli-
chen,

3. die Geschiftsstrategie und die Organisations-
struktur tiberpriift,

4. Korrekturen an der Refinanzierungsstrategie vor-
nimmt, um die Widerstandsfahigkeit der wesent-
lichen Geschéftsaktivititen und kritischen Funkti-
onen zu erhohen, oder
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5. die Organisation der Unternehmensfithrung so 4n-
dert, dass Handlungsoptionen aus dem Sanie-
rungsplan rechtzeitig und ziigig umgesetzt werden
konnen.

Die Befugnis der Aufsichtsbehorde, Mallnahmen nach
dem Kreditwesengesetz und den §§ 36 bis 39 zu erlas-
sen, bleibt hiervon unberiihrt.

(6) Eine nach den Absétzen 4 und 5 anzuord-
nende Mallnahme ist insbesondere dann

(6) unverdndert

1. erforderlich, wenn sich die festgestellten Sanie-
rungshindernisse bei einer drohenden Belastungs-
situation nicht mehr rechtzeitig beheben lassen
und daher die Gefahr besteht, dass sich bei Eintritt
eines Krisenfalls eine Bestandsgefiahrdung des In-
stituts nicht mehr wirksam vermeiden ldsst und

2. verhiltnisméBig, wenn die mit der Anweisung
verbundenen Belastungen in einem angemesse-
nen Verhiltnis zu der von einer Bestandsgefahr-
dung ausgehenden Systemgefdahrdung stehen.

(7) Vor Erlass einer Anweisung geméf den Ab-
sdtzen 4 und 5 stimmt sich die Aufsichtsbehdrde mit
der Abwicklungsbehdrde beziliglich moglicher MaB3-
nahmen nach § 59 Absatz 5 ab. Der Verwaltungsakt
bedarf der Schriftform.

(7) unverédndert

(8) Wird der Sanierungsplan gemall § 20 Ab-
satz 4 von einem Institutssicherungssystem erstellt, ste-
hen der Aufsichtsbehorde die in den Absitzen 1 bis 7
genannten Befugnisse gegeniiber dem Institutssiche-
rungssystem zu.

(8) Wird der Sanierungsplan gemifl § 20 Ab-
satz 4 von einem Institutssicherungssystem erstellt, ste-
hen der Aufsichtsbehdrde die in den Absdtzen 1 und 2
genannten Befugnisse gegeniiber dem Institutssiche-
rungssystem zu.

§17

§17

Verfahren bei Gruppensanierungsplinen und
Miingeln von Gruppensanierungsplidnen, wenn die
Aufsichtsbehorde zugleich konsolidierende Auf-
sichtsbehorde ist

unverindert

(1) Istdie Aufsichtsbehdrde zugleich die konso-
lidierende Aufsichtsbehorde, tibermittelt sie die Grup-
pensanierungspliane an

1. die Aufsichtsbehorden in den Mitgliedstaaten, in
denen sich Tochterunternehmen befinden;

2. die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten, in de-
nen sich bedeutende Zweigstellen befinden, so-
fern der Gruppensanierungsplan fiir die bedeu-
tende Zweigstelle von Belang ist;
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3. die Abwicklungsbehorde;

4. die Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten, in
denen sich Tochterunternehmen befinden.

Eine Ubermittlung an eine Behdrde in einem Mitglied-
staat erfolgt nur, soweit sichergestellt ist, dass von die-
ser Behorde den §§ 4 bis 10 entsprechende Anforde-
rungen an die Geheimhaltung eingehalten werden.

(2) Nach Abstimmung mit den im relevanten
Aufsichtskollegium  vertretenen Aufsichtsbehdrden
und mit den Aufsichtsbehdrden der bedeutenden
Zweigstellen, soweit die bedeutenden Zweigstellen
vom Gruppensanierungsplan betroffen sind, bemiiht
sich die Aufsichtsbehorde, innerhalb von vier Monaten
nach Ubermittlung des Gruppensanierungsplans ge-
mifl Absatz 1 mit den Aufsichtsbehdrden der Tochter-
unternehmen eine gemeinsame Entscheidung zu treffen
iiber

1. die Bewertung des Gruppensanierungsplans,

2. die Notwendigkeit der Erstellung eines Sanie-
rungsplans auf Einzelbasis flir Institute, die Teil
der Gruppe sind, und

3. die Anwendung der MaBinahmen nach § 16.

Die Aufsichtsbehorde kann die Europdische Banken-
aufsichtsbehorde geméf Artikel 31 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Européischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Banken-
aufsichtsbehdrde), zur Anderung des Beschlusses Nr.
716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses
2009/78/EG der Kommission (ABl. L 331 vom
15.12.2010, S. 12) um Unterstiitzung bei der Erzielung
einer Einigung ersuchen. Soweit einzelne betroffene
Aufsichtsbehorden einer gemeinsamen Entscheidung
nach Satz 1 nicht zustimmen, kann die Aufsichtsbe-
horde mit den iibrigen betroffenen Aufsichtsbehdrden
eine gemeinsame Entscheidung treffen.

(3) Soweit die Aufsichtsbehérde und die ande-
ren betroffenen Aufsichtsbehdrden innerhalb von vier
Monaten keine gemeinsame Entscheidung gemal3 Ab-
satz 2 erreichen, trifft die Aufsichtsbehorde die Ent-
scheidung nach Absatz 2 allein. Die Aufsichtsbehdrde
tragt bei ihrer Entscheidung den von den anderen be-
troffenen Aufsichtsbehorden innerhalb der Viermo-
natsfrist geduBerten Standpunkten und Vorbehalten
Rechnung. Sie teilt die Entscheidung dem iibergeord-
neten Unternehmen und den anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdrden mit.
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(4) Die Aufsichtsbehorde trifft ihre Entschei-
dung im Einklang mit dem Beschluss der Européischen
Bankenaufsichtsbehorde nach Artikel 19 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum Ab-
lauf der Viermonatsfrist eine der betroffenen Auf-
sichtsbehorden gemil Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die Européische Bankenaufsichtsbe-
horde mit einer der Angelegenheiten, die in Absatz 2
Nummer 1 oder, soweit Manahmen nach § 16 Absatz
5 Nummer 1, 2 und 4 betroffen sind, in Absatz 2 Num-
mer 3 genannt sind, befasst. Fasst die Européische Ban-
kenaufsichtsbehdrde innerhalb eines Monats keinen
Beschluss, so gilt Absatz 3 entsprechend.

§18

§18

Verfahren bei Gruppensanierungsplinen und
M:ingeln von Gruppensanierungsplinen, wenn die
Aufsichtsbehorde nicht konsolidierende Aufsichts-

behorde ist

unverindert

(1) Erhélt die Aufsichtsbehdrde von der konso-
lidierenden Aufsichtsbehdrde einen Gruppensanie-
rungsplan, bemiiht sie sich, nach Abstimmung mit den
im relevanten Aufsichtskollegium vertretenen Auf-
sichtsbehdrden und mit den Aufsichtsbehorden der be-
deutenden Zweigstellen, soweit bedeutende Zweigstel-
len vom Gruppensanierungsplan betroffen sind, inner-
halb von vier Monaten mit der konsolidierenden Auf-
sichtsbehdrde und den anderen betroffenen Aufsichts-
behorden eine gemeinsame Entscheidung zu treffen
iiber

1. die Bewertung des Gruppensanierungsplans,

2. die Notwendigkeit der Erstellung eines Sanie-
rungsplans auf Einzelbasis filir Institute, die Teil
der Gruppe sind, und

3. die Anwendung der Mafinahmen nach § 16.

Die Aufsichtsbehdrde kann die Europidische Banken-
aufsichtsbehorde geméf Artikel 31 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 um Unterstiitzung bei der Erzie-
lung einer Einigung ersuchen. Soweit einzelne be-
troffene Aufsichtsbehdrden einer gemeinsamen Ent-
scheidung nach Satz 1 nicht zustimmen, kann die Auf-
sichtsbehdrde mit den iibrigen betroffenen Aufsichts-
behorden eine gemeinsame Entscheidung treffen.

(2) Die Aufsichtsbehorde trifft die Entscheidung
allein, wenn innerhalb von vier Monaten keine gemein-
same Entscheidung der Aufsichtsbehdrden nach Ab-
satz 1 vorliegt iiber
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1. die Notwendigkeit der Erstellung eines Einzelsa-
nierungsplans gemafB Absatz 1 Nummer 2 fiir ein
inlédndisches Institut oder

2. die Anwendung der MaBnahmen nach § 16 auf
Ebene des deutschen Tochterunternehmens.

(3) Die Aufsichtsbehorde trifft ihre Entschei-
dung im Einklang mit dem Beschluss der Européischen
Bankenaufsichtsbehérde, sofern bis zum Ablauf der
Viermonatsfrist die konsolidierende Aufsichtsbehdrde
oder eine der betroffenen Aufsichtsbehdrden gemil3
Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 die Europidische Bankenaufsichtsbehorde
mit einer der in Absatz 2 Nummer 2 genannten Ange-
legenheiten, soweit MaBBnahmen nach § 16 Absatz 5
Nummer 1, 2 und 4 betroffen sind, befasst hat. Fasst
die Europédische Bankenaufsichtsbehdrde innerhalb ei-
nes Monats keinen Beschluss, gilt Absatz 2 entspre-
chend.

(4) Soweit eine gemeinsame Entscheidung ge-
mafll Absatz 1 nicht zustande kommt, legt die Auf-
sichtsbehdrde die durch die konsolidierende Aufsichts-
behorde oder die anderen betroffenen Aufsichtsbehor-
den im Rahmen ihrer jeweiligen Zustindigkeit ge-
troffenen Entscheidungen als bindend zugrunde.

§ 19 § 19
Vereinfachte Anforderungen; Verordnungser- Vereinfachte Anforderungen; Verordnungser-
michtigung michtigung

(1) Die Aufsichtsbehorde kann die Anforderun-
gen nach den §§ 12 bis 18 im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank beschrénken in Bezug auf

(1) unverdndert

1. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der zu er-
stellenden Sanierungspléne,

2.  die Frist, innerhalb der Sanierungspléne aufzustel-
len oder zu aktualisieren sind, oder

3. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der von den
Instituten im Zusammenhang mit der Sanierungs-
oder Abwicklungsplanung zur Verfiigung zu stel-
lenden Informationen.

(2) Bei der Festlegung vereinfachter Anforde-
rungen beriicksichtigt die Aufsichtsbehdrde

(2) unverédndert
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1. die Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts
abhéngig von der Art, dem Umfang und der Kom-
plexitit der Geschéftsaktivititen, von der Eigen-
timerstruktur, von der Rechtsform, dem Risi-
koprofil und der Vernetztheit und von der Mit-
gliedschaft in einem institutsbezogenen Siche-
rungssystem hiétte, und

2. ob eine Abwicklung in einem Insolvenzverfahren
negative Auswirkungen auf die Finanzmérkte, auf
andere Unternehmen der Finanzbranche ein-
schlieflich deren Refinanzierung oder auf die Re-
alwirtschaft haben kann.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, néhere Bestimmun-
gen zu erlassen iiber die Kriterien zur Bestimmung der
Auswirkungen nach Absatz 2 Nummer 2, die die Ab-
wicklung eines Instituts in einem Insolvenzverfahren
auf die Finanzmairkte, andere Unternehmen der Finanz-
branche einschlieBlich deren Refinanzierung oder die
Realwirtschaft haben kann und deren Bewertung. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
hoérde dibertragen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen iiber die Kriterien zur Bestimmung der
Auswirkungen nach Absatz 2 Nummer 2, die die Ab-
wicklung eines Instituts in einem Insolvenzverfahren
auf die Finanzmarkte, andere Unternehmen der Finanz-
branche einschlieBlich deren Refinanzierung oder die
Realwirtschaft haben kann und deren Bewertung. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf diec Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht mit der Mafigabe
iibertragen, dass die Rechtsverordnung im Beneh-
men mit der Abwicklungsbehorde ergeht.

(4) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Euro-
pdische Bankenaufsichtsbehorde dariiber, wie sie Arti-
kel 4 Absatz 1 und 8 bis 10 der Richtlinie 2014/59/EU
umsetzt und anwendet.

(4) unverdndert

§ 20

§ 20

Befreiung von Instituten, die institutsbezogenen Si-
cherungssystemen angehdren

Befreiung von Instituten, die institutsbezogenen Si-
cherungssystemen angehdren

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann ein Institut, das
einem institutsbezogenen Sicherungssystem angehort,
im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank auf
Antrag von den Anforderungen der §§ 12 bis 18 dieses
Gesetzes befreien. Satz 1 gilt nicht fiir die Pflicht zur
Erstellung eines Einzelsanierungsplans, wenn

(1) unverdndert

1.  das Institut potentiell systemgeféahrdend ist,
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2. das Institut nach Artikel 6 Absatz 4 der Verord-
nung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Ok-
tober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben
im Zusammenhang mit der Aufsicht liber Kredit-
institute auf die Européische Zentralbank (ABI. L
287 vom 29.10.2013, S. 93) der Aufsicht der Eu-
ropdischen Zentralbank unterliegt,

3. der Gesamtwert der Aktiva des Instituts 30 Milli-
arden Euro iibersteigt,

4. das Verhiltnis der gesamten Aktiva des Instituts
zum Bruttoinlandsprodukt 20 Prozent {ibersteigt,
es sei denn, der Gesamtwert der Aktiva des Insti-
tuts liegt unter 5 Milliarden Euro oder

5. die Erreichung der Abwicklungsziele durch die
Befreiung gefdhrdet wird.

Ein Institut ist potentiell systemgefihrdend, wenn sein
Ausfall oder die Gefahr seines Ausfalls eine Systemge-
fahrdung im Sinne des § 67 Absatz 2 auslosen kann.
Bei Instituten, die nicht potentiell systemgefdhrdend
sind, wird vermutet, dass durch die Befreiung nach
Satz 1 die Erreichung der Abwicklungsziele nicht ge-
fahrdet wird. Die Sétze 2 bis 4 gelten entsprechend fiir
die Befreiung von der Pflicht zur Erstellung eines
Gruppensanierungsplans.

(2) Dem Antrag nach Absatz 1 sind geeignete
Unterlagen beizufiigen, die nachweisen, dass die Vo-
raussetzungen fiir eine Freistellung vorliegen. Der An-
trag bedarf der Zustimmung des institutsbezogenen Si-
cherungssystems. Der Antrag kann gesammelt durch
das institutsbezogene Sicherungssystem erfolgen.

(2) Dem Antrag nach Absatz 1 sind geeignete
Unterlagen beizufiigen, die nachweisen, dass die Vo-
raussetzungen fiir eine Freistellung vorliegen. Der An-
trag bedarf der Zustimmung des institutsbezogenen Si-
cherungssystems. Der Antrag kann gesammelt durch
das institutsbezogene Sicherungssystem erfolgen. Der
Sammelantrag nach Satz 3 hat die Erklirung zu
enthalten, dass die Zustimmung der vom Sammel-
antrag umfassten Institute zum Befreiungsantrag
vorliegt.

(3) Auf Anforderung der Aufsichtsbehdrde hat
der Antragsteller nachzuweisen, dass die Vorausset-
zungen der Befreiung noch vorliegen. Liegen die Vo-
raussetzungen der Befreiung nicht mehr vor, kann die
Aufsichtsbehorde die Befreiung jederzeit widerrufen.

(3) unverdndert

(4) Das institutsbezogene Sicherungssystem hat
die Anforderungen der §§ 12 bis 18 fiir die dem insti-
tutsbezogenen Sicherungssystem angehorigen Insti-
tute, die von der Befreiung betroffen sind, gegebenen-
falls nach MaBgabe des § 19 zu erfiillen.

(4) unverdndert
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§ 21

§ 21

Vertraulichkeitspflicht der Institute und gruppen-
angehorigen Unternehmen

unverindert

Institute und gruppenangehdrige Unternehmen
sind verpflichtet, Sanierungspldane und Gruppensanie-
rungspléne vertraulich zu behandeln; sie diirfen die Sa-
nierungspldne oder Gruppensanierungspléne nur an
diejenigen Dritten weitergeben, die an der Erstellung
und Umsetzung des Sanierungsplans oder Gruppensa-
nierungsplans beteiligt sind.

Kapitel 2

Kapitel 2

Gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

Gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

§22

§22

Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Un-
terstiitzung

unveridndert

(1) Eine Vereinbarung iiber gruppeninterne fi-
nanzielle Unterstiitzung im Sinne dieses Gesetzes ist
eine Vereinbarung iiber die einseitige oder wechselsei-
tige Gewéhrung gruppeninterner finanzieller Unter-
stiitzung, die abgeschlossen wird

1. zwischen dem iibergeordneten Unternechmen und
gruppenangehorigen Instituten oder Finanzinsti-
tuten, die jeweils in die Beaufsichtigung auf kon-
solidierter Basis des iibergeordneten Unternch-
mens einbezogen sind und von denen mindestens
ein Institut oder Finanzinstitut seinen Sitz in ei-
nem anderen Mitgliedstaat hat,

2. fur den Fall, dass bei mindestens einem an der
Vereinbarung beteiligten Institut oder Finan-
zinstitut die Voraussetzungen fiir ein friihzeitiges
Eingreifen gemil § 36 Absatz 1 eintreten sollten.

(2) Die Gewihrung finanzieller Unterstiitzung
an ein Unternehmen der Gruppe, bei dem die Voraus-
setzungen fiir ein friihzeitiges Eingreifen gemil § 36
Absatz 1 vorliegen, setzt keine Vereinbarung iiber
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung voraus, wenn
die Unterstiitzung auf der Grundlage einer Einzelfal-
lenscheidung im Einklang mit den Konzernrichtlinien
gewihrt wird und kein Risiko fiir die Gruppe insgesamt
begriindet wird.
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(3) Auf Vertrdage, welche nicht auf den Zweck
des Absatzes 1 Nummer 2 gerichtet sind, insbesondere
Vertrdge des normalen Geschéftsgangs, finden die Re-
gelungen der §§ 22 bis 35 keine Anwendung. Die Be-
fugnis der Aufsichtsbehorde gemil § 46 Absatz 1 Satz
2 in Verbindung mit Satz 1 des Kreditwesengesetzes
bleibt fiir Zahlungen, die weder auf der Grundlage ei-
ner Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Un-
terstlitzung nach Absatz 1 erfolgen noch die Vorausset-
zungen fiir die Gewidhrung finanzieller Unterstiitzung
nach Absatz 2 erfiillen, unberiihrt.

§23

§23

Zulissigkeit und Inhalt einer Vereinbarung iiber
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

unveriandert

(1) Die Partei einer Vereinbarung iiber gruppen-
interne finanzielle Unterstiitzung darf weder von ande-
ren gruppenangehdrigen Unternehmen einschlieBlich
dem {ibergeordneten Unternehmen noch von Dritten
zum Abschluss bestimmt werden.

(2) Die Parteien konnen eine Vereinbarung liber
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung nicht ab-
schlieBen, wenn im Zeitpunkt des Vertragsschlusses
bereits bei mindestens einer Partei der Vereinbarung
die Voraussetzungen fiir ein frithzeitiges Eingreifen ge-
méil § 36 Absatz 1 vorliegen.

(3) In einer Vereinbarung iiber gruppeninterne
finanzielle Unterstiitzung konnen jeweils einzeln oder
nebeneinander folgende Leistungen zur Unterstiitzung
vereinbart werden:

1. Darlehen oder

2. Sicherheiten zur Absicherung von Verbindlich-
keiten der die Unterstiitzung empfangenden Partei
in Form von Personalsicherheiten oder der Bereit-
stellung von Vermogenswerten.

(4) In einer Vereinbarung iiber gruppeninterne
finanzielle Unterstiitzung ist festzulegen,

1. dass die die Unterstiitzung empfangende Partei
eine Gegenleistung zu erbringen hat und

2. nach welchen Grundsitzen die Gegenleistung im
Zeitpunkt der Gewdhrung der finanziellen Unter-
stiitzung festzulegen und zu berechnen ist.
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(5) Die Vereinbarung iiber gruppeninterne fi-
nanzielle Unterstlitzung einschlieBlich der Grundsétze
zur Berechnung der Gegenleistung muss folgenden
Prinzipien entsprechen:

1. die Voraussetzungen fiir die Gewahrung gruppen-
interner finanzieller Unterstiitzung miissen zu-
mindest den in § 30 geregelten Voraussetzungen
entsprechen;

2. bei Abschluss der Vereinbarung und bei Berech-
nung der Gegenleistung fiir die Gewahrung der fi-
nanziellen Unterstiitzung handelt jede Partei in ih-
rem eigenen Interesse; dabei konnen direkte und
indirekte Vorteile beriicksichtigt werden, die einer
Partei auf Grund der Gewéhrung einer finanziel-
len Unterstiitzung zugutekommen;

3. jede Partei, die eine finanzielle Unterstiitzung ge-
wahrt, erhélt vor der Entscheidung, eine finanzi-
elle Unterstiitzung zu gewéhren, und vor der Be-
rechnung der hierfiir zu erbringenden Gegenleis-
tung Zugang zu allen relevanten Informationen
iiber die die Unterstiitzung empfangende Partei;

4.  bei der Berechnung der Gegenleistung fiir die Ge-
wahrung finanzieller Unterstiitzung kénnen auch
Informationen beriicksichtigt werden, die sich auf
Grund der Gruppenzugehorigkeit im Besitz der
die Unterstiitzung gewédhrenden Partei befinden
und dem Markt nicht bekannt sind;

5.  bei der Berechnung der Gegenleistung fiir die Ge-
wahrung finanzieller Unterstiitzung muss nicht
jede Auswirkung auf Markpreise beriicksichtigt
werden, die voraussichtlich voriibergehend ist und
sich aus Umsténden auerhalb der Gruppe ergibt.

§ 24

§ 24

Abtretungsverbot

unverindert

Forderungen und andere Rechte aus einer Verein-
barung tiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
konnen nicht abgetreten werden. Dritte kdnnen keine
Rechte aus einer Vereinbarung iiber gruppeninterne fi-
nanzielle Unterstiitzung herleiten.
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§25 §25

Genehmigungserfordernis

unveridndert

Eine Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzi-
elle Unterstiitzung darf nur mit vorheriger Genehmi-
gung der zustéindigen Aufsichtsbehdrde auf Antrag des
iibergeordneten Unternehmens der Gruppe abgeschlos-
sen werden.

§26

§26

Genehmigungsverfahren bei iibergeordnetem Un-
ternehmen mit Sitz im Inland

unverindert

(1) Hat das tibergeordnete Unternehmen seinen
Sitz im Inland, hat es den Antrag auf Genehmigung des
geplanten Abschlusses der Vereinbarung tiber grup-
peninterne finanzielle Unterstiitzung bei der Aufsichts-
behorde zu stellen. Dem Antrag ist die geplante Ver-
einbarung beizufiigen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde leitet den Antrag un-
verziiglich an die Aufsichtsbehdrden weiter, die fiir die
nachgeordneten Unternehmen in anderen Mitgliedstaa-
ten, die Parteien der Vereinbarung {iber gruppeninterne
finanzielle Unterstiitzung zu werden beabsichtigen, zu-
standig sind.

(3) Die Aufsichtsbehorde und die betroffenen
Aufsichtsbehorden in den anderen Mitgliedstaaten sol-
len innerhalb von vier Monaten nach Eingang eines
vollstindigen Antrages nach Absatz 1 einvernehmlich
entscheiden, ob die Bedingungen der geplanten Verein-
barung die Anforderungen geméal § 23 Absatz 5 oder
gemil den in Umsetzung der Artikel 19 und 23 der
Richtlinie 2014/59/EU erlassenen Vorschriften in an-
deren Mitgliedstaaten erfiillen. Bei der Entscheidung
sind die potentiellen Auswirkungen der Durchfithrung
der Vereinbarung in allen Mitgliedstaaten, in denen die
Gruppe tétig ist, einschlieBlich der steuerlichen Konse-
quenzen zu beriicksichtigen. Auf Antrag einer der fiir
die einvernehmliche Entscheidung zustindigen Auf-
sichtsbehdrden kann die Europdische Bankenaufsichts-
behorde die Aufsichtsbehorden gemil3 Artikel 31 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 bei der Erreichung ei-
ner Einigung unterstiitzen. Die einvernehmliche Ent-
scheidung ist schriftlich zu begriinden.
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(4) Hat eine der fiir die einvernehmliche Ent-
scheidung gemiBl Absatz 3 zustindigen Aufsichtsbe-
horden vor Erreichen einer einvernehmlichen Entschei-
dung und vor dem Ablauf der viermonatigen Frist nach
Absatz 3 Satz 1 nach Maligabe des Artikels 19 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Européische Banken-
aufsichtsbehorde um Hilfe ersucht, entscheidet die
Aufsichtsbehorde in Ubereinstimmung mit dem Be-
schluss der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde.

(5) Die Aufsichtsbehorde entscheidet unter
Wiirdigung der Auffassungen und Vorbehalte, die von
den betroffenen Aufsichtsbehdrden in den anderen
Mitgliedstaaten im Rahmen des Verfahrens nach Ab-
satz 3 vorgebracht wurden, wenn die fiir die einver-
nehmliche Entscheidung zustindigen Aufsichtsbehor-
den bis zum Ablauf der viermonatigen Frist nach Ab-
satz 3 Satz 1 weder einvernehmlich entschieden haben
noch die Europdische Bankenaufsichtsbehorde nach
Malgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 um Hilfe ersucht haben. Die Aufsichtsbe-
horde teilt ihre Entscheidung den betroffenen Auf-
sichtsbehdrden in den anderen Mitgliedstaaten mit.

(6) Die Aufsichtsbehorde gibt dem Antrag des
iibergeordneten Unternehmens auf Genehmigung des
Abschlusses der Vereinbarung statt, wenn nach Durch-
fiihrung des Genehmigungsverfahrens nach Maligabe
der Absitze 3 bis 5 entschieden wird, dass die Verein-
barung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstlitzung
die Anforderungen des § 23 Absatz 5 erfiillt. Liegen die
Voraussetzungen fiir eine Genehmigung nicht vor,
lehnt die Aufsichtsbehdrde den Antrag ab. Dem {iber-
geordneten Unternehmen ist die schriftliche Begriin-
dung einer einvernehmlichen Entscheidung nach Ab-
satz 3 Satz 4 zu iibermitteln.
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§27 §27

Genehmigungsverfahren bei iibergeordnetem Un-
ternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat

unverindert

(1) Leitet die zustindige Aufsichtsbehorde mit
Sitz in einem Mitgliedstaat an die Aufsichtsbehdrde
den Antrag eines iibergeordneten Unternechmens mit
Sitz in einem anderen Mitgliedstaat weiter, eine Ver-
einbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiit-
zung zu genehmigen, an der ein nachgeordnetes Unter-
nehmen, das von der Aufsichtsbehérde beaufsichtigt
wird, Partei zu werden beabsichtigt, hat die Aufsichts-
behorde innerhalb einer Frist von vier Monaten auf
eine einvernehmliche Entscheidung aller betroffenen
Aufsichtsbehorden hinzuwirken, ob die Vereinbarung
iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung die An-
forderungen von § 23 Absatz 5 erfiillt. Dabei hat die
Aufsichtsbehorde die potentiellen Auswirkungen der
Durchfiihrung der Vereinbarung in allen Mitgliedstaa-
ten, in denen die Gruppe titig ist, einschlieBlich der
steuerlichen Konsequenzen zu beriicksichtigen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann bis zum Ablauf
der viermonatigen Frist nach Maligabe des Artikels 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europiische
Bankenaufsichtsbehérde um Hilfe ersuchen.

§28

§ 28

Weiterleitung an die Abwicklungsbehorde

unverindert

Die Aufsichtsbehorde leitet eine geméal § 26 oder
§ 27 genehmigte Vereinbarung iiber gruppeninterne fi-
nanzielle Unterstiitzung an die Abwicklungsbehorde
weiter.

§29

§29

Einholung der Zustimmung der Anteilsinhaber;
Berichtspflichten gegeniiber den Anteilsinhabern

unveridndert

(1) Eine Vereinbarung iiber gruppeninterne fi-
nanzielle Unterstlitzung wird nur im Verhéltnis derje-
nigen Parteien wirksam, deren Anteilsinhaber der Ver-
einbarung zustimmen. Falls die Anteilsinhaber ihre
Entscheidungen auf Grund der Rechtsform des Instituts
oder des Finanzinstituts in einer Versammlung treffen,
tritt die Zustimmung der Versammlung an die Stelle
der Zustimmung der Anteilsinhaber.
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(2) Die Geschiftsleitung jedes Unternehmens,
das Partei einer Vereinbarung iiber gruppeninterne fi-
nanzielle Unterstiitzung ist, erstattet den Anteilsinha-
bern mindestens jahrlich Bericht {iber den Stand der
Durchfiihrung der Vereinbarung und die Umsetzung
aller auf der Grundlage der Vereinbarung getroffenen
Entscheidungen.

§ 30

§ 30

Voraussetzungen fiir die Gewéihrung gruppenin-
terner finanzieller Unterstiitzung; Verordnungser-
michtigung

Voraussetzungen fiir die Gewihrung gruppenin-
terner finanzieller Unterstiitzung; Verordnungser-
michtigung

(1) Eine finanzielle Unterstiitzung in Durchfiih-
rung einer Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzi-
elle Unterstlitzung darf von einem Unternehmen der
Gruppe nach Maligabe der §§ 31 und 32 nur unter fol-
genden Voraussetzungen gewihrt werden:

(1) unverdndert

1. es bestehen begriindete Aussichten, dass die fi-
nanziellen Schwierigkeiten des Unternehmens der
Gruppe, welches Empfanger der Unterstiitzung
ist, durch die gewéhrte Unterstiitzung in wesentli-
chem Umfang behoben werden;

2. die Gewihrung der finanziellen Unterstiitzung

a) bezweckt, die finanzielle Stabilitit der
Gruppe als Ganzes oder eines Unternehmens
der Gruppe zu erhalten oder wiederherzustel-
len und

b) liegt im Interesse des die finanzielle Unter-
stiitzung gewéhrenden Unternehmens der

Gruppe;

3. eswird eine dem § 23 Absatz 5 entsprechende Ge-
genleistung festgelegt;

4. die Informationen, die der Geschiftsleitung des
die finanzielle Unterstiitzung gewéhrenden Unter-
nehmens der Gruppe bei Entscheidung iiber die
Gewihrung einer finanziellen Unterstiitzung vor-
liegen, rechtfertigen die begriindete Erwartung,
dass das die Unterstiitzung empfangende Unter-
nehmen der Gruppe seine Verpflichtungen aus der
Vereinbarung iiber gruppeninterne Unterstilitzung
erfiillen wird;

5. die Gewdhrung der finanziellen Unterstiitzung ge-
fahrdet weder die Liquiditét noch die Solvabilitét
des die Unterstiitzung gewidhrenden Unterneh-
mens der Gruppe;
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6. die Gewdhrung der finanziellen Unterstiitzung be-
wirkt insbesondere in dem Mitgliedstaat des die
finanzielle Unterstiitzung gewihrenden Unterneh-
mens der Gruppe keine Bedrohung fiir die Finanz-
stabilitit;

7. das die finanzielle Unterstiitzung gewdhrende Un-
ternehmen der Gruppe

a) erfiillt zum Zeitpunkt der Bereitstellung der
Unterstiitzung die Anforderungen, die in
Umsetzung der Richtlinie 2013/36/EU erlas-

sen wurden, in Bezug

aa) auf Eigenmittel oder Liquiditit sowie
sonstige gemill Artikel 104 Absatz 2
der Richtlinie 2013/36/EU gestellte An-
forderungen,

bb) auf GroBkredite, einschlieBlich jegli-
cher nationaler Rechtsvorschriften tiber
die Ausilibung der darin vorgesehenen

Optionen;

b) wird durch die Gewdhrung der finanziellen
Unterstiitzung nicht dazu veranlasst, gegen
die Anforderungen nach Buchstabe a zu ver-
stoflen, es sei denn, die fiir die Beaufsichti-
gung des Unternehmens auf Einzelbasis zu-

standige Behorde hat dies genehmigt;

8. durch die Gewdhrung der finanziellen Unterstiit-
zung wird die Abwicklungsfihigkeit des die Un-
terstiitzung gewdhrenden Unternehmens der
Gruppe nicht beeintrachtigt.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen iiber die in Absatz 1 Nummer 2, 4, 6 und 7 genann-
ten Voraussetzungen zu erlassen. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméichtigung durch
Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde ziber-
tragen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermichtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen iiber die in Absatz 1 Nummer 2, 4, 6 und 7 genann-
ten Voraussetzungen zu erlassen. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht mit der Mafigabe iibertra-
gen, dass vor Erlass der Rechtsverordnung nach
Satz 1 die Abwicklungsbehorde anzuhoren ist.
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§ 31

§ 31

Beschliisse iiber Gewiihrung und Annahme einer
finanziellen Unterstiitzung

unveridndert

(1) Die Geschiftsleitung entscheidet {iber die
beabsichtigte Gewdhrung einer gruppeninternen finan-
ziellen Unterstiitzung nach Maligabe der Vereinbarung
iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung und der
Entscheidung der Aufsichtsbehorde gemél § 33 Absatz
1. Die Griinde fiir die Gewdhrung sind von der Ge-
schéftsleitung zu dokumentieren.

(2) Die Geschiftsleitung entscheidet {iber die
Annahme einer gruppeninternen finanziellen Unter-
stiitzung.

§32

§32

Anzeige der beabsichtigten Gewihrung gruppenin-
terner finanzieller Unterstiitzung

unverindert

(1) Hat die Geschiftsleitung eines gruppenange-
hérigen Unternehmens mit Sitz im Inland die Absicht,
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung zu gewéhren,
so hat sie dies vor der Gewéhrung folgenden Behorden
schriftlich anzuzeigen:

1. der Aufsichtsbehérde,

2. der konsolidierenden Aufsichtsbehorde,

3. der Aufsichtsbehorde des Unternehmens, das be-
absichtigt, die finanzielle Unterstiitzung zu emp-
fangen und

4.  der Europidischen Bankenaufsichtsbehdrde.

(2) Die Anzeige nach Absatz 1 muss folgende
Angaben enthalten:

1. den begriindeten Beschluss der Geschéftsleitung,

2. detaillierte Angaben der beabsichtigten Gewih-
rung finanzieller Unterstiitzung,

3. eine nachvollziehbare Darstellung der auf Grund-
lage der in der Vereinbarung iiber gruppeninterne
finanzielle Vereinbarung festgelegten Grundsitze
zur Festlegung und Berechnung ermittelten Ge-
genleistung und

4. eine Kopie der Vereinbarung iiber gruppeninterne
finanzielle Unterstiitzung.
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(3) Istdie Aufsichtsbehorde zugleich die konso-
lidierende Aufsichtsbehérde des Unternehmens, das
die Absicht der Gewéhrung finanzieller Unterstiitzung
anzeigt, informiert sie die {ibrigen Mitglieder des Auf-
sichtskollegiums sowie die Mitglieder des Abwick-
lungskollegiums unverziiglich iiber die angezeigte Ab-
sicht.

§33

§33

Entscheidung der Aufsichtsbehorde iiber die Ge-
wihrung gruppeninterner finanzieller Unterstiit-
zung durch ein Unternehmen mit Sitz im Inland

unverindert

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann der Gewdhrung
der finanziellen Unterstiitzung innerhalb von fiinf
Werktagen nach Eingang der vollstindigen Anzeige
gemil § 32 Absatz 1 zustimmen oder diese untersagen
oder beschrianken, wenn die Voraussetzungen fiir die
Gewihrung einer finanziellen Unterstiitzung gemal3
§ 30 im Zeitpunkt der Gewéhrung nicht erfiillt sind.
Die Entscheidung, die finanzielle Unterstiitzung zu un-
tersagen oder zu beschréinken, ist zu begriinden.

(2) Die Entscheidung der Aufsichtsbehdrde, der
Gewidhrung der finanziellen Unterstiitzung zuzustim-
men, diese zu untersagen oder zu beschrianken, ist un-
verziiglich der Européischen Bankenaufsichtsbehorde
und, wenn die Aufsichtsbehorde nicht zugleich die
konsolidierende Aufsichtsbehorde ist, auch dieser un-
verziiglich anzuzeigen. Ist die Aufsichtsbehorde zu-
gleich die konsolidierende Aufsichtsbehorde, infor-
miert sie die ibrigen Mitglieder des Aufsichtskollegi-
ums sowie die Mitglieder des Abwicklungskollegiums
unverziiglich {iber die Entscheidung.

(3) Macht die Aufsichtsbehorde nach Zugang ei-
ner ordnungsgeméfen Anzeige nach § 32 Absatz 1
nicht innerhalb der in Absatz 1 Satz 1 bestimmten Frist
von ihrer Befugnis zur Untersagung oder Beschrin-
kung der Gewéhrung finanzieller Unterstiitzungsleis-
tung Gebrauch oder stimmt sie der Gewdhrung inner-
halb der in Absatz 1 Satz 1 bestimmten Frist zu, kann
die Vereinbarung gemdfl den angezeigten Angaben
vollzogen werden.
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§ 34

§ 34

Beteiligung der Aufsichtsbehorde bei der Entschei-

dung iiber die Gewihrung gruppeninterner finan-

zieller Unterstiitzung durch ein Unternehmen mit
Sitz in einem anderen Mitgliedstaat

unveridndert

(1) Untersagt oder beschrankt eine Aufsichtsbe-
horde mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat die Ge-
wahrung finanzieller Unterstiitzung an ein Unterneh-
men der Gruppe mit Sitz im Inland, das von der Auf-
sichtsbehdrde beaufsichtigt wird, oder an ein Unterneh-
men innerhalb einer Gruppe, die der konsolidierenden
Aufsicht der Aufsichtsbehorde unterliegt, und hat die
Aufsichtsbehorde Einwénde gegen die Untersagung o-
der Beschrinkung der Gewéhrung finanzieller Unter-
stiitzung, kann die Aufsichtsbehorde innerhalb von
zwei Tagen nach Mitteilung der Entscheidung durch
die betroffene Aufsichtsbehdrde die Europdische Ban-
kenaufsichtsbehorde mit der Angelegenheit befassen
und ihre Unterstiitzung gemél Artikel 31 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 beantragen.

(2) Untersagt oder beschrinkt eine Aufsichtsbe-
horde mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat die Ge-
wahrung finanzieller Unterstiitzung an ein gruppenan-
gehoriges Unternehmen mit Sitz im Inland, das von der
Aufsichtsbehorde beaufsichtigt wird und dessen Grup-
pensanierungsplan gemal} Artikel 7 Absatz 5 der Richt-
linie 2014/59/EU Angaben zu getroffenen Vereinba-
rungen iber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
enthilt, so kann die Aufsichtsbehorde bei der konsoli-
dierenden Aufsichtsbehdrde beantragen, eine Neube-
wertung des Gruppensanierungsplans gemall Artikel 8
der Richtlinie 2014/59/EU einzuleiten oder, wenn der
Sanierungsplan auf Ebene des Einzelunternehmens er-
stellt wird, von diesem die Ubersendung eines aktuali-
sierten Sanierungsplans verlangen.
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§35 §35
Offenlegungspflichten unveridndert

(1) Jedes Unternehmen einer Gruppe hat offen-
zulegen, ob es Partei einer Vereinbarung iiber gruppen-
interne finanzielle Unterstiitzung ist. Jede Partei einer
Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unter-
stiitzung hat dariiber hinaus die allgemeinen Bedingun-
gen der Vereinbarung sowie die Namen der beteiligten
Unternehmen der Gruppe offenzulegen. Die nach den
Sitzen 1 und 2 offenzulegenden Angaben sind mindes-
tens einmal jahrlich zu aktualisieren.

(2) Die Vorschriften der Artikel 431 bis 434 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind anzuwenden.

Kapitel 3

Kapitel 3

Friihzeitiges Eingreifen

Friihzeitiges Eingreifen

§36

§36

Friihinterventionsmafinahmen; Verordnungser-
méchtigung

Friihinterventionsmafinahmen; Verordnungser-
méchtigung

(1) Verschlechtert sich die Finanzlage eines In-
stituts, insbesondere auf Grund seiner Liquiditétssitua-
tion, auf Grund seiner Fremdkapitalquote oder auf
Grund von Kreditausféallen oder Klumpenrisiken signi-
fikant und verstoBt ein Institut hierdurch gegen die An-
forderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, gegen
Vorschriften des Kreditwesengesetzes oder einen der
Artikel 3 bis 7, 14 bis 17 und 24, 25 und 26 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte
fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 (ABL L 173 vom 12.6.2014,
S. 84), kann die Aufsichtsbehorde, unbeschadet ihrer
Befugnisse nach dem Kreditwesengesetz, gegeniiber
dem Institut MaBBnahmen anordnen, die geeignet und
erforderlich sind, um die signifikant verschlechterte
wirtschaftliche Situation des Instituts zu verbessern.
Gleiches gilt, wenn dem Institut nach einer Bewertung
der maBgeblichen Umsténde, einschlieBlich der Eigen-
mittelanforderungen des Instituts zuziiglich 1,5 Pro-
zentpunkten, in naher Zukunft eine Verschlechterung
seiner Finanzlage nach Satz 1 droht. Insbesondere kann
die Aufsichtsbehorde

(1) unverdndert
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1. von der Geschiftsleitung des Instituts verlangen,

a)

den Sanierungsplan gemiB § 12 Absatz 4 zu
aktualisieren, wenn sich die Umsténde, die
zur Erfiillung oder zur drohenden Erfiillung
der in Satz 1 genannten Voraussetzungen ge-
fuhrt haben, von den Annahmen im Sanie-
rungsplan unterscheiden;

b)

eine oder mehrere der im Sanierungsplan ge-
nannten Handlungsoptionen umzusetzen;

eine Analyse der Situation vorzunehmen und
einen Plan zur Uberwindung bestehender
Probleme einschlieBlich eines Zeitplans zu
erstellen;

d)

einen Plan fiir Verhandlungen iiber eine Um-
schuldung mit einigen oder allen Glaubigern
zu erstellen;

die Geschiftsstrategie sowie die rechtlichen
und operativen Strukturen zu &dndern;

der Aufsichtsbehorde, auch im Rahmen einer
Priifung vor Ort, Zugang zu allen Informati-
onen zu gewdhren, die zur Aktualisierung
des Abwicklungsplans, zur Vorbereitung der
Abwicklung des Instituts und zur Bewertung
der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
des Instituts fiir Abwicklungszwecke erfor-
derlich sind;

g)

eine Versammlung der Anteilsinhaber mit ei-
ner von der Aufsichtsbehdrde vorgegebenen
Tagesordnung einzuberufen; kommt die Ge-
schéftsleitung dem nicht nach, so kann die
Aufsichtsbehorde die Einberufung anstelle
der Geschéftsleitung mit gleicher Wirkung
selbst vornehmen,;

2. vom Institut verlangen, dass einer oder mehrere
der Geschéftsleiter des Instituts abberufen wer-
den, sofern sie geméB den Vorschriften des Kre-
ditwesengesetzes flir die Erflillung ihrer Aufga-
ben nicht geeignet sind.

(2) Die Aufsichtsbehdrde hat die zustindigen
Abwicklungsbehorden unverziiglich iiber die Mafinah-
men zu unterrichten.

(2) unverdndert
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(3) Absatz 1 steht der Verpflichtung des Instituts
zur Einhaltung der Beteiligungsrechte nach dem Be-
triebsverfassungsgesetz nicht entgegen; die Pflicht des
Instituts, der Anordnung binnen der von der Aufsichts-
behorde gesetzten Frist in vollem Umfang nachzukom-
men, bleibt hiervon unberiihrt.

(3) unverdndert

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, néhere Bestimmun-
gen beziiglich der Umsténde zu treffen, auf Grund de-
rer auf einen in naher Zukunft drohenden Versto nach
Absatz 1 Satz 2 geschlossen werden kann. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde
tibertragen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen beziiglich der Umstdnde zu treffen, auf Grund de-
rer auf einen in naher Zukunft drohenden Versto3 nach
Absatz 1 Satz 2 geschlossen werden kann. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht mit der Mafigabe iiber-
tragen, dass die Rechtsverordnung im Benehmen
mit der Abwicklungsbehorde ergeht.

§37

§37

Abberufung der Geschiiftsleitung

unverindert

(1) Sind die MaBnahmen nach § 36 nicht ausrei-
chend, die signifikante Verschlechterung der wirt-
schaftliche Situation des Instituts zu verbessern und die
Verstofle gegen die in § 36 Absatz 1 genannten Rechts-
vorschriften zu beseitigen, kann die Aufsichtsbehorde
gegeniiber dem Institut die Abberufung einzelner oder
aller Geschiftsleiter anordnen. Die Bestellung der
neuen Geschéftsleiter durch das Institut bedarf der Zu-
stimmung der Aufsichtsbehorde.

(2) Befugnisse der Aufsichtsbehdrde nach dem
Kreditwesengesetz bleiben unberiihrt.
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§ 38

§ 38

Vorlaufiger Verwalter

unveridndert

(1) Wire eine MaBnahme nach § 37 nicht aus-
reichend, die signifikant verschlechterte wirtschaftli-
che Situation des Instituts zu verbessern, kann die Auf-
sichtsbehdrde einen Verwalter fiir das Institut bestel-
len, der voriibergehend entweder die Geschéftsleitung
des Instituts abldst oder mit ihr zusammenarbeitet (vor-
laufiger Verwalter). Die Aufgaben und Befugnisse des
vorldufigen Verwalters sind von der Aufsichtsbehdrde
festzulegen, wobei die Befugnis zur Einberufung einer
Versammlung der Anteilsinhaber und die Festlegung
der Tagesordnung nur mit vorheriger Zustimmung der
Aufsichtsbehdrde ausgeiibt werden darf. Die Ubertra-
gung von Aufgaben und Befugnissen eines Geschifts-
leiters auf einen vorldufigen Verwalter sowie die Auf-
hebung der Ubertragung sind von Amts wegen im Re-
gister einzutragen.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann fiir ein Institut
auch mehrere vorldufige Verwalter nach Absatz 1 be-
stellen.

(3) Der vorldaufige Verwalter hat der Aufsichts-
behorde in festgelegten Abstinden iiber seine Tatigkeit
zu berichten.

(4) Der vorldufige Verwalter wird fiir einen
Zeitraum von maximal einem Jahr bestellt. Dieser Zeit-
raum kann ausnahmsweise verldngert werden, wenn
die Voraussetzungen fiir die Bestellung eines vorlaufi-
gen Verwalters fortbestehen. Die Aufsichtsbehorde
kann den vorldufigen Verwalter jederzeit wieder abbe-
rufen.

(5) § 45c des Kreditwesengesetzes bleibt unbe-
riihrt.
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§ 39 § 39

Koordinierung der Friihinterventionsmafinahmen
und Bestellung eines vorlidufigen Verwalters bei
Gruppen

unveridndert

(1) Liegen bei einem EU-Mutterunternehmen,
fiir das die Aufsichtsbehorde die konsolidierende Auf-
sichtsbehdrde ist, die Voraussetzungen der §§ 36 oder
38 vor, so unterrichtet die konsolidierende Aufsichts-
behorde die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde und
konsultiert die anderen Aufsichtsbehdrden innerhalb
des Aufsichtskollegiums. Im Anschluss an die Unter-
richtung und Konsultation entscheidet die konsolidie-
rende Aufsichtsbehdrde unter Beriicksichtigung der
Auswirkungen auf die Unternehmen der Gruppe in den
anderen Mitgliedstaaten, ob in Bezug auf das EU-Mut-
terunternehmen eine Mafnahme nach §§ 36 oder 38
angeordnet werden soll. Ihre Entscheidung teilt sie den
anderen Aufsichtsbehorden innerhalb des Aufsichts-
kollegiums und der Europiischen Bankenaufsichtsbe-
horde mit.

(2) Liegen bei einem Tochterunternehmen eines
EU-Mutterunternechmens, das von der Aufsichtsbe-
horde beaufsichtigt wird, die Voraussetzungen der §§
36 oder 38 vor und beabsichtigt die Aufsichtsbehorde
die Anordnung einer MaBBnahme, so unterrichtet sie die
Europédische Bankenaufsichtsbehorde und konsultiert
die konsolidierende Aufsichtsbehdrde im Hinblick auf
deren Bewertung der moglichen Auswirkungen auf die
Gruppe oder auf Unternehmen der Gruppe in anderen
Mitgliedstaaten. Die Aufsichtsbehdrde entscheidet un-
ter Beriicksichtigung der Bewertung durch die konsoli-
dierende Aufsichtsbehorde iiber die Anordnung der
MaBnahme. Ist nach Ablauf von drei Tagen keine Be-
wertung der konsolidierenden Aufsichtsbehorde einge-
gangen, so kann die Aufsichtsbehdrde ohne deren Be-
wertung entscheiden. Thre Entscheidung teilt sie der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und den anderen
Aufsichtsbehorden innerhalb des Aufsichtskollegiums
sowie der Europdischen Bankenaufsichtsbehdrde mit.
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(3) Beabsichtigt die Aufsichtsbehorde die An-
ordnung einer Mallnahme nach den §§ 36 oder 38 bei
einem Institut und beabsichtigt zugleich zumindest
eine Aufsichtsbehdrde in einem Mitgliedstaat die An-
ordnung einer Mafinahme nach den entsprechenden na-
tionalen Bestimmungen in Umsetzung der Artikel 27
oder 29 der Richtlinie 2014/59/EU bei einem anderen
Institut derselben Gruppe, wirkt die Aufsichtsbehdrde
an der gemeinsamen Bewertung der Frage mit, ob fiir
alle betroffenen Institute derselbe vorlaufige Verwalter
bestellt wird oder ob die Anwendung von Friihinter-
ventionsmafinahmen im Interesse der Wiederherstel-
lung der finanziellen Stabilitét des betroffenen Instituts
koordiniert wird. Die Bewertung soll in Form einer
schriftlichen und mit Griinden versehenen gemeinsa-
men Entscheidung ergehen, welche die Aufsichtsbe-
horde, sofern sie die konsolidierende Aufsichtsbehorde
ist, dem EU-Mutterunternehmen iibermittelt. Die Auf-
sichtsbehdrde kann die Européische Bankenaufsichts-
behorde gemél Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 um Unterstiitzung bei der Erzielung einer
Einigung ersuchen. Liegt innerhalb von fiinf Tagen
keine einvernehmliche Entscheidung der betroffenen
Aufsichtsbehorden vor, entscheidet die Aufsichtsbe-
horde im Rahmen ihrer Zustindigkeit selbst {iber die
Anordnung der Maflnahme.

(4) Wird die Aufsichtsbehdrde in den Fillen des
Artikels 30 Absatz 1 oder 3 der Richtlinie 2014/59/EU
von einer Entscheidung einer Aufsichtsbehorde eines
Mitgliedstaats iiber Friihinterventionsmafinahmen un-
terrichtet und ist sie mit der Entscheidung nicht einver-
standen, kann sie bis zum Abschluss der Konsultation
gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 die Europidische Bankenaufsichtsbehdrde
anrufen, wenn die Entscheidung eine der folgenden
Friihinterventionsmafnahmen betrifft:
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1. Frihinterventionsmanahmen hinsichtlich der
Umsetzung von Regelungen oder MaBnahmen
aus dem Sanierungsplan, sofern das zur Aufrecht-
erhaltung oder Wiederherstellung der Existenzfa-
higkeit und der Finanzlage des Instituts erforder-
liche Spektrum an Kapital- und Liquiditdtsmali-
nahmen nach Nummer 4 des Abschnitts A des An-
hangs der Richtlinie 2014/59/EU, Regelungen
und MaBnahmen zur Erhaltung beziehungsweise
Wiederherstellung der Eigenmittel des Instituts
nach Nummer 10 des Abschnitts A des Anhangs
der Richtlinie 2014/59/EU, Regelungen und MaB3-
nahmen zur Sicherstellung des Zugangs zu Liqui-
ditdtsquellen nach Nummer 11 des Abschnitts A
des Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU oder
MaBnahmen zur Durchfiihrung des Sanierungs-
plans nach Nummer 19 des Abschnitts A des An-
hangs der Richtlinie 2014/59/EU betroften sind;

2. FrithinterventionsmaBnahmen hinsichtlich der Er-
stellung eines Plans flir Verhandlungen {iber eine
Umschuldung oder

3.  Frihinterventionsmainahmen hinsichtlich der
Anderung der rechtlichen oder operativen Struk-
turen eines Instituts.

Ferner kann sie gemél Artikel 19 Absatz 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 die Européische Bankenauf-
sichtsbehorde anrufen, wenn innerhalb der Frist des
Absatzes 3 Satz 4 kein Einvernehmen hinsichtlich der
Bewertung in Bezug auf diese Friihinterventionsmaf-
nahmen erzielt wird. Hat eine Aufsichtsbehorde in ei-
nem Mitgliedstaat nach Artikel 19 Absatz 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europiische Banken-
aufsichtsbehorde befasst, entscheidet die Aufsichtsbe-
hoérde im Einklang mit dem Beschluss der Européi-
schen Bankenaufsichtsbehorde. Wenn nicht innerhalb
von drei Tagen eine Entscheidung der Europdischen
Bankenaufsichtsbehorde vorliegt, entscheidet die Auf-
sichtsbehdrde im Rahmen ihrer Zusténdigkeit selbst
iiber die Anordnung der MaBnahme.
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Teil 3

Teil 3

Abwicklungsrechtliche Vor-
schriften und Anforderungen
zur Vorbereitung der Rest-
rukturierung und Abwicklung

Abwicklungsrechtliche Vor-
schriften und Anforderungen
zur Vorbereitung der Rest-
rukturierung und Abwicklung

Kapitel 1 Kapitel 1
Abwicklungsplanung Abwicklungsplanung
§ 40 § 40

Erstellung und Aktualisierung von Abwicklungs-
plinen

unveridndert

(1) Die Abwicklungsbehorde erstellt fiir jedes
Institut, das nicht Teil einer Gruppe ist, die einer Be-
aufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegt, einen
Abwicklungsplan. Die Abwicklungsbehorde stimmt
sich bei der Erstellung des Abwicklungsplans mit der
Aufsichtsbehorde ab. Gleiches gilt fiir die Abwick-
lungsbehdrden der Mitgliedstaaten und Drittstaaten, in
denen sich bedeutende Zweigniederlassungen befin-
den, soweit Belange der bedeutenden Zweigniederlas-
sung betroffen sind.

(2) Der Abwicklungsplan

1. sieht Abwicklungsmafinahmen vor, die die Ab-
wicklungsbehorde treffen kann, sofern das Institut
die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt, und
legt, sofern ein Insolvenzverfahren nicht in Frage
kommt, Optionen fiir die Anwendung der in Teil
4 vorgesehenen Abwicklungsinstrumente
und -befugnisse dar;

2. Dberiicksichtigt relevante Szenarien, insbesondere
den Fall, dass die Ursachen der Bestandsgeféhr-
dung unternehmensspezifischer Natur oder auf
eine allgemeine finanzielle Instabilitdt oder sys-
temweite Ereignisse zuriickzufiihren sind,

3. darfnicht von folgenden Annahmen ausgehen:
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a) der Gewihrung einer auBerordentlichen fi-
nanziellen Unterstlitzung aus offentlichen
Mitteln, die iiber die Gewihrung von Mitteln
des Restrukturierungsfonds geméll § 1 des
Restrukturierungsfondsgesetzes hinausgeht,

b) der Gewihrung einer Notfallliquiditétshilfe
durch eine Zentralbank oder

c) der Gewdhrung einer Liquidititshilfe durch
eine Zentralbank, auf der Basis nicht standar-
disierter Besicherungen, Laufzeiten oder
Zinssitze;

beachtet technische Regulierungsstandards, die
nach Artikel 10 Absatz 9 der Richtlinie
2014/59/EU erlassen werden.

werden und nicht nur qualitativer Natur sein.

Sofern moglich und angezeigt, sollen die Angaben im
Abwicklungsplan mengen- und zahlenmiBig belegt

(3) Der Abwicklungsplan enthélt insbesondere

eine zusammenfassende Darstellung der Hauptbe-
standteile des Plans,

eine zusammenfassende Darstellung der seit Vor-
lage des letzten Abwicklungsplans eingetretenen
wesentlichen Verdnderungen innerhalb des Insti-
tuts,

Ausfiihrungen dazu, wie kritische Funktionen und
Kerngeschiftsbereiche im erforderlichen Umfang
rechtlich und wirtschaftlich von anderen Funktio-
nen getrennt werden konnten, um deren Fortfiih-
rung nach einem Ausfall des Instituts zu gewahr-
leisten,

eine Analyse, unter welchen zeitlichen und sach-
lichen Voraussetzungen das Institut bei Beriick-
sichtigung der im Abwicklungsplan diskutierten
Umstdnde Zentralbankfazilitidten, die nicht unter
Absatz 2 Nummer 3 Buchstabe b fallen, in An-
spruch nehmen kann; in diesem Zusammenhang
sollen auch Vermdgensgegenstinde identifiziert
werden, die sich als Sicherheiten eignen konnten,

eine Schitzung des Zeitrahmens fiir die jeweilige
Umsetzung der wesentlichen Aspekte des Plans,

eine detaillierte Darstellung der gemiB § 57 vor-
genommenen Bewertung der Abwicklungsfahig-
keit,
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eine Beschreibung wesentlicher Abwicklungshin-
dernisse und etwaiger nach § 59 Absatz 4 verlang-
ter MaBinahmen zum Abbau oder zur Beseitigung
von Hindernissen fiir die Abwicklungsfahigkeit,
die im Rahmen der nach § 57 vorgenommenen
Bewertung festgestellt wurden,

eine Beschreibung der Verfahren zur Ermittlung
des Werts und der Marktfahigkeit der kritischen
Funktionen, der Kerngeschiftsbereiche und der
Vermogenswerte des Instituts,

eine detaillierte Beschreibung der Vorkehrungen,
durch die gewihrleistet werden soll, dass die ge-
maf § 42 zu ilibermittelnden Informationen auf
dem aktuellen Stand sind und den Abwicklungs-
behorden jederzeit zur Verfiigung stehen,

10.

Erlauterungen, wie die verschiedenen Abwick-
lungsmafBnahmen unter Beachtung der Grunds-
atze in Absatz 2 Nummer 3 finanziert werden kon-
nen,

11.

eine detaillierte Beschreibung der verschiedenen
Abwicklungsstrategien, die im Kontext der unter-
schiedlichen Szenarien und Zeithorizonte ange-
wandt werden konnen,

12.

Erlauterungen zu kritischen wechselseitigen Ab-
héngigkeiten (Vernetzungsanalyse),

13.

eine Beschreibung der Voraussetzungen fiir die
Aufrechterhaltung des Zugangs zu Finanz-
marktinfrastrukturen, Anlegerentschidigungsein-
richtungen und Einlagensicherungssystemen so-
wie der Ubertragbarkeit von Kundenpositionen,

14.

eine Analyse der Auswirkungen des Abwick-
lungsplans auf die Arbeitnehmer und ihre Vertre-
ter, insbesondere unter Beriicksichtigung mdgli-
cher Kosten,

15.

eine Darstellung der Kommunikation mit Medien
und der Offentlichkeit,

16.

die Mindestanforderungen fiir die nach § 49 Ab-
satz 1 erforderlichen Eigenmittel und beriicksich-
tigungsfahigen Verbindlichkeiten sowie gegebe-
nenfalls eine Frist, bis wann diese Mindestanfor-
derungen erfiillt werden miissen,

17.

eine Beschreibung der wesentlichen Prozesse und
Systeme zur Fortfilhrung des Geschéftsbetriebs
des Instituts und

18.

sofern einschldgig, Einschdtzungen des Instituts
in Bezug auf den Abwicklungsplan.
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(4) Nach seiner erstmaligen Erstellung wird der
Abwicklungsplan mindestens einmal im Kalenderjahr
gepriift und gegebenenfalls aktualisiert. Dasselbe gilt
nach wesentlichen Anderungen der Rechts- oder Orga-
nisationsstruktur des Instituts, seiner Geschéftstitigkeit
oder seiner Finanzlage, die sich nicht unwesentlich auf
die Wirkungsweise des Abwicklungsplans auswirken
oder in sonstiger Weise dessen Anderung erforderlich
machen kdnnen. Die Aufsichtsbehdrde unterrichtet die
Abwicklungsbehorde tiber jede der Aufsichtsbehdrde
bekannte Anderung, die im Rahmen einer turnusméfBi-
gen Aktualisierung nach Satz 1 oder einer sonstigen
Anpassung nach Satz 2 relevant ist oder eine solche
Aktualisierung oder Anpassung erforderlich macht.

(5) Die Abwicklungsbehorde iibermittelt den
Abwicklungsplan und eventuelle Anderungen an die
Aufsichtsbehorde. Die zusammenfassende Darstellung
der Hauptbestandteile des Plans nach Absatz 3 Num-
mer 1 soll dem Institut offengelegt werden.

§ 41

§41

Vereinfachte Anforderungen; Verordnungser-
méchtigung

unveridndert

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann die Anforde-
rungen nach den §§ 40 bis 48 und 57 und 58 beschrin-
ken in Bezug auf

1. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der zu er-
stellenden Abwicklungspléne,

2.  die Frist, innerhalb der Abwicklungspléne aufzu-
stellen oder zu aktualisieren sind,

3. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der von den
Instituten im Zusammenhang mit der Abwick-
lungsplanung zu tibermittelnden Informationen o-
der

4. den Detaillierungsgrad der Bewertung der Ab-
wicklungsfahigkeit geméf den §§ 57 und 58.

(2) Bei der Festlegung vereinfachter Anforde-
rungen beriicksichtigt die Abwicklungsbehdrde

1. die Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts
abhéngig von der Art, dem Umfang und der Kom-
plexitit der Geschéftsaktivititen, von der Eigen-
timerstruktur, von der Rechtsform, dem Risi-
koprofil und der Vernetztheit und von der Mit-
gliedschaft in einem institutsbezogenen Siche-
rungssystem hétte und




Drucksache 18/3088 — 78—

Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

2. ob eine Abwicklung in einem Insolvenzverfahren
negative Auswirkungen auf die Finanzmairkte, auf
andere Unternehmen der Finanzbranche ein-
schlieBlich deren Refinanzierung oder auf die Re-
alwirtschaft haben kann.

(3) Dabei beachtet die Abwicklungsbehdrde die
nach Artikel 4 Absatz 6 der Richtlinie 2014/59/EU
festgesetzten technischen Regulierungsstandards.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen iiber die Kriterien zur Bestimmung der
Auswirkungen nach Absatz 2 Nummer 2, die die Ab-
wicklung eines Instituts in einem Insolvenzverfahren
auf die Finanzmairkte, andere Unternehmen der Finanz-
branche einschlieBlich deren Refinanzierung oder die
Realwirtschaft haben kann, und deren Bewertung. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde tibertragen.

(5) Die Abwicklungsbehorde unterrichtet die
Européische Bankenaufsichtsbehorde dariiber, wie sie
Artikel 4 Absatz 1 und 8 bis 10 der Richtlinie
2014/59/EU umsetzt und anwendet.

§ 42

§ 42

Mitwirkung des Instituts; Verordnungsermaichti-
gung

unveridndert

(1) Die Abwicklungsbehorde kann vorbehaltlich
der Regelungen in Absatz 2 verlangen, dass das Institut
die Abwicklungsbehorde bei der Erstellung und Aktu-
alisierung des Abwicklungsplans umfassend unter-
stiitzt. Insbesondere kann die Abwicklungsbehdrde
verlangen, dass das Institut ihr alle zur Erstellung und
Umsetzung des Abwicklungsplans erforderlichen In-
formationen und Analysen iibermittelt. Die Abwick-
lungsbehorde kann Instituten Anzeige- und Melde-
pflichten auferlegen, die fiir die Erstellung und Aktua-
lisierung des Abwicklungsplans erforderlich sind. § 40
Absatz 4 Satz 3 gilt entsprechend fiir das Institut. In den
Féllen der Sétze 1 und 2 sowie im Rahmen von An-
zeige- und Meldepflichten nach Satz 3 beachtet die Ab-
wicklungsbehorde technische Regulierungsstandards,
die nach Artikel 11 Absatz 3 der Richtlinie 2014/59/EU
erlassen werden.
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(2) Die Aufsichtsbehdrde und die Deutsche
Bundesbank priifen in Zusammenarbeit mit der Ab-
wicklungsbehorde, ob einige oder alle der nach Ab-
satz 1 zu iibermittelnden Informationen bereits vorlie-
gen. Liegen entsprechende Informationen vor, stellen
die Aufsichtsbehorde und die Deutsche Bundesbank
diese der Abwicklungsbehorde zur Verfiigung.

(3) Die Abwicklungsbehorde kann im Beneh-
men mit der Aufsichtsbehorde

1. von einem Institut die Fithrung detaillierter Auf-
zeichnungen tiber Finanzkontrakte, an denen es
als Vertragspartei beteiligt ist, in einer zentralen
Datenbank verlangen und

2. fiir alle Institute eine angemessene Frist vorsehen,
innerhalb derer die Erstellung solcher Aufzeich-
nungen moglich sein muss.

Die Abwicklungsbehorde kann fiir verschiedene Arten
von Finanzkontrakten jeweils unterschiedliche Fristen
nach Satz 1 Nummer 2 festlegen. Die Befugnisse der
Aufsichtsbehorde bleiben unberiihrt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen iiber Art und Umfang der Pflichten
nach den Absitzen 1 und 3 zur Ubermittlung von In-
formationen und Analysen sowie der Anzeigepflichten,
die zuldssigen Datentriiger, Ubertragungswege und Da-
tenformate und die Verpflichtung zur Erstattung von
Sammelanzeigen und die Einreichung von Sammelauf-
stellungen, soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben der
Abwicklungsbehorde erforderlich ist, insbesondere,
um einheitliche Unterlagen zur Erstellung und Aktua-
lisierung des Abwicklungsplans zu erhalten. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde
iibertragen.

(5) Die Abwicklungsbehdrde ist nicht verpflich-
tet, dem betroffenen Institut die infolge der Anwen-
dung dieser Vorschrift entstandenen Kosten und Auf-
wendungen zu ersetzen.
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§43

§43

Zentrale Verwahrung und Verwaltung von Vertrii-
gen

Zentrale Verwahrung und Verwaltung von Fi-
nanzkontrakten

(1) Die Aufsichtsbehdrde oder die Abwick-
lungsbehorde kann verlangen, dass Institute und grup-
penangehdrige Unternehmen sowie das iibergeordnete
Unternehmen einer Gruppe fiir die gesamte Gruppe
samtliche Vertrdge zentral verwahren und angemessen
verwalten. Die Verwaltung kann zentral fiir die grup-
penangehorigen Unternehmen durch ein Institut im In-
land erfolgen. Die Verwaltung der Vertrdge muss ins-
besondere so ausgestaltet sein, dass

(1) Die Aufsichtsbehorde oder die Abwick-
lungsbehdrde kann verlangen, dass Institute und grup-
penangehdrige Unternehmen sowie das libergeordnete
Unternehmen einer Gruppe fiir die gesamte Gruppe
sdmtliche Finanzkontrakte zentral verwahren und an-
gemessen verwalten. Die Verwaltung kann zentral fiir
die gruppenangehdrigen Unternehmen durch ein Insti-
tut im Inland erfolgen. Die Verwaltung der Finanz-
kontrakte muss insbesondere so ausgestaltet sein, dass

1. Vertrdge in kurzer Zeit auffindbar und zu priifen
sind und

1. Finanzkontrakte in kurzer Zeit auffindbar und zu
priifen sind und

2. Vertrdge vom Institut oder von gruppenangehdri-
gen Unternehmen auf ihre Bedeutung fiir das
Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen
untersucht und eingestuft sind und davon abhén-
gig die wesentlichen Vertragsinhalte erfasst sind.

2. FinanzKkontrakte vom Institut oder von gruppen-
angehdrigen Unternehmen auf ihre Bedeutung fiir
das Institut oder gruppenangehorige Unternehmen
untersucht und eingestuft sind und davon abhén-
gig die wesentlichen Vertragsinhalte erfasst sind.

Das Institut, die gruppenangehorigen Unternehmen so-
wie das iibergeordnete Unternehmen einer Gruppe fiir
die gesamte Gruppe miissen ein System vorhalten, das
auch kurzfristig die Auswertung der verwahrten und
verwalteten Vertrdge ermoglicht.

Das Institut, die gruppenangehorigen Unternehmen so-
wie das iibergeordnete Unternehmen einer Gruppe fiir
die gesamte Gruppe miissen ein System vorhalten, das
auch kurzfristig die Auswertung der verwahrten und
verwalteten Finanzkontrakte ermoglicht.

(2) Die Aufsichtsbehérde oder die Abwick-
lungsbehorde kann

(2) Die Aufsichtsbehdrde oder die Abwick-
lungsbehdrde kann

1.  von einem Institut oder gruppenangehdrigen Un-
ternechmen jederzeit Auskiinfte und Auswertun-
gen zu den verwahrten und verwalteten Vertrdgen
im Sinne des Absatzes 1 verlangen,

1.  von einem Institut oder gruppenangehorigen Un-
ternehmen jederzeit Auskiinfte und Auswertun-
gen zu den verwahrten und verwalteten Finanz-
kontrakten im Sinne des Absatzes 1 verlangen,

2. dem Institut oder gruppenangehdrigen Unterneh-
men sowie dem iibergeordneten Unternehmen ei-
ner Gruppe fiir die gesamte Gruppe aufgeben, die
Vertrdge in einer bestimmten Weise zu verwahren
und zu verwalten oder

2. dem Institut oder gruppenangehdrigen Unterneh-
men sowie dem iibergeordneten Unternehmen ei-
ner Gruppe fiir die gesamte Gruppe aufgeben, die
FinanzKkontrakte in einer bestimmten Weise zu
verwahren und zu verwalten oder

3. von dem Institut oder gruppenangehdrigen Unter-
nehmen ergdnzende Aufzeichnungen iiber Ver-
trdge verlangen.

3. von dem Institut oder gruppenangehdrigen Unter-
nehmen ergidnzende Aufzeichnungen iiber Fi-
nanzkontrakte verlangen.
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(3) Auf Anordnung der Aufsichtsbehorde oder
der Abwicklungsbehorde hat ein Transaktionsregister
gemal Artikel 81 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1)
mit Sitz im Inland der Aufsichtsbehdrde oder der Ab-
wicklungsbehorde die fiir die Erflillung ihrer jeweili-
gen Aufgaben und Mandate erforderlichen Informatio-
nen zuginglich zu machen und Auswertungen bereit-
zustellen.

(3) unverdndert

(4) §42 Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden.

(4) unverédndert

§ 44

§ 44

Information der Abwicklungsbehorde iiber Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten

unveridndert

Die Abwicklungsbehdrde trifft geeignete Vorkeh-
rungen, um zu gewahrleisten, dass sie stets so aktuell
und umfassend wie moglich iiber Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppenange-
horigen Unternehmens informiert ist. Institute und
gruppenangehorige Unternehmen haben der Abwick-
lungsbehdrde diese Informationen regelméBig zur Ver-
figung zu stellen. § 42 Absatz 5 ist entsprechend anzu-
wenden.

§ 45

§45

Mitwirkung Dritter; Verordnungserméichtigung

Mitwirkung Dritter; Verordnungserméchtigung

(1) Die folgenden Unternehmen haben der Ab-
wicklungsbehorde und der Deutschen Bundesbank Art
und Ausmal} der Vernetzung im Sinne des § 40 Ab-
satz 3 Nummer 12 mit Instituten mitzuteilen:

(1) Die folgenden Unternehmen haben der Ab-
wicklungsbehorde, der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht und der Deutschen Bundes-
bank Art und Ausmal der Vernetzung im Sinne des
§ 40 Absatz 3 Nummer 12 mit Instituten mitzuteilen:

1.  Erst- und Riickversicherungsunternehmen sowie
Pensionsfonds mit Sitz im Inland,

. unverdndert

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne
der §§ 1b und104a Absatz 2 Nummer 4 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes mit Sitz im Inland,

2. unverdndert

3. Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz im
Inland,

3. unverdndert

4. gemischte Finanzholding-Gesellschaften mit Sitz
im Inland,

4. unverdndert
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5. iibergeordnete Unternechmen eines Finanzkonglo-
merats mit Sitz im Inland, es sei denn, es handelt
sich um Institute im Sinne des § 1 Absatz 1b des
Kreditwesengesetzes,

5. unverdndert

6. im Inland erlaubnispflichtige Niederlassungen
von Erst- und Riickversicherungsunternehmen
mit Sitz in einem Drittstaat,

6. unverdndert

7.  Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
mit Sitz in einem Drittstaat,

7. unverdndert

8. im Inland nach § 110d Absatz 1 Satz 1 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes erlaubnispflichtige
Niederlassungen von Versicherungsunternehmen
mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Gemeinschaft oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europii-
schen Wirtschaftsraum, die nicht den Richtlinien
des Rates der Europdischen Gemeinschaft auf
dem Gebiet des Versicherungswesens unterlie-
gen,

8. unverdndert

9. OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch, bei extern verwal-
teten OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften
auch in Bezug auf die von ihnen verwalteten In-
vestmentvermogen, und

9. unverdndert

10. AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch, bei extern verwalteten
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften auch in
Bezug auf die von ihnen verwalteten Investment-

vermogen.

10. unverdndert

Die Abwicklungsbehorde kann den in Satz 1 genannten
Unternehmen weitere Anzeige- und Meldepflichten ge-
geniiber der Abwicklungsbehorde und der Deutschen
Bundesbank auferlegen und von diesen Unternehmen
weitere Informationen anfordern, die bei der Erstellung
und Aktualisierung des Abwicklungsplans fiir die Ver-
netzungsanalyse erforderlich sind.

Die Abwicklungsbehdrde kann den in Satz 1 genannten
Unternehmen weitere Anzeige- und Meldepflichten ge-
geniiber der Abwicklungsbehdrde und der Deutschen
Bundesbank auferlegen und von diesen Unternechmen
weitere Informationen anfordern, die bei der Erstellung
und Aktualisierung des Abwicklungsplans fiir die Ver-
netzungsanalyse erforderlich sind.
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(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen iiber Art und Umfang der Mitteilungs-
pflichten nach Absatz 1 sowie deren Zeitpunkt und
Form, die zulissigen Datentriiger, Ubertragungswege
und Datenformate und die Verpflichtung zur Erstattung
von Sammelanzeigen und die Einreichung von Sam-
melaufstellungen, soweit dies zur Erflillung der Aufga-
ben der Abwicklungsbehdrde erforderlich ist, insbe-
sondere, um einheitliche Unterlagen zur Erstellung und
Aktualisierung des Abwicklungsplans zu erhalten. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
hoérde dibertragen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen iiber Art und Umfang der Mitteilungs-
pflichten nach Absatz 1 sowie deren Zeitpunkt und
Form, die zuldssigen Datentriiger, Ubertragungswege
und Datenformate und die Verpflichtung zur Erstattung
von Sammelanzeigen und die Einreichung von Sam-
melaufstellungen, soweit dies zur Erfiillung der Aufga-
ben der Abwicklungsbehorde erforderlich ist, insbe-
sondere, um einheitliche Unterlagen zur Erstellung und
Aktualisierung des Abwicklungsplans zu erhalten. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht mit der Mafigabe
iibertragen, dass die Rechtsverordnung im Beneh-
men mit der Abwicklungsbehorde ergeht.

§ 46

§ 46

Gruppenabwicklungspline; Mitwirkung der EU-
Mutterunternehmen und Dritter

unverindert

(1) Istdie Abwicklungsbehorde gemiB § 155 die
fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde, er-
stellt sie den Gruppenabwicklungsplan. Die Abwick-
lungsbehorde arbeitet dabei mit den in Absatz 6 Num-
mer 5 genannten Abwicklungsbehdrden in Abwick-
lungskollegien zusammen und stimmt sich mit den je-
weils zustidndigen Aufsichtsbehorden ab. Wenn die
Anforderungen des § 8 erfiillt sind, kann die Abwick-
lungsbehorde bei der Erstellung des Gruppenabwick-
lungsplans Abwicklungsbehdrden aus Drittstaaten ein-
beziehen, in denen die Gruppe Tochterunternehmen,
Finanzholdinggesellschaften oder bedeutende Zweig-
niederlassungen hat. Der Gruppenabwicklungsplan
soll keine unverhdltnisméBigen Auswirkungen auf ei-
nen Mitgliedstaat haben.

(2) Der Gruppenabwicklungsplan wird auf der
Basis der nach Absatz 5 zur Verfiigung gestellten In-
formationen erstellt. Der Gruppenabwicklungsplan
umfasst einen Plan fiir die Abwicklung der Gruppe als
Ganzes entweder durch das Ergreifen von Maflnahmen
auf der Ebene des EU-Mutterunternehmens oder durch
eine Aufteilung der Gruppe und eine Abwicklung der
Tochtergesellschaften. Der Gruppenabwicklungsplan
enthélt AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf

1. das EU-Mutterunternehmen,

2. die Tochterunternehmen, die Teil der Gruppe sind
und ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben,
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3. sonstige gruppenangehorige Unternehmen und

4. Tochterunternehmen, die ihren Sitz nicht in einem
Mitgliedstaat haben, vorbehaltlich der Regelun-
gen in §§ 167 bis 171.

(3) Im Gruppenabwicklungsplan

1. werden die AbwicklungsmaBnahmen dargelegt,
die in Bezug auf Unternehmen einer Gruppe im
Rahmen der in § 40 Absatz 2 Nummer 2 vorgese-
henen Szenarien zu treffen sind; dies umfasst Ab-
wicklungsmafinahmen in Bezug auf gruppenan-
gehorige Unternehmen, auf das Mutterunterneh-
men und auf Tochterinstitute sowie koordinierte
AbwicklungsmafBnahmen in Bezug auf Tochterin-
stitute;

2.  wird analysiert, inwieweit in Bezug auf in der
Union ansidssige Unternehmen der Gruppe die
Abwicklungsinstrumente in koordinierter Weise
angewandt und die Abwicklungsbefugnisse in ko-
ordinierter Weise ausgelibt werden konnten, ins-
besondere auf Grund von Mafinahmen zur Er-
leichterung des Erwerbs der Gruppe als Ganzes,
bestimmter abgegrenzter Geschiftsbereiche oder
Tétigkeiten, die von mehreren Unternehmen der
Gruppe erbracht werden, oder bestimmter Unter-
nehmen der Gruppe durch einen Dritten;

3. werden etwaige Hindernisse fiir eine koordinierte
Abwicklung aufgezeigt;

4. werden, sofern einer Gruppe Unternehmen ange-
horen, die ihren Sitz in Drittlindern haben, zum
einen angemessene Verfahren fiir die Zusammen-
arbeit und die Abstimmung mit den jeweils zu-
standigen Behorden der betreffenden Drittlinder
festgelegt und zum anderen die Auswirkungen ei-
ner Abwicklung in der Union aufgezeigt;

5.  werden MafBnahmen, einschlieBlich einer rechtli-
chen und wirtschaftlichen Trennung bestimmter
Funktionen oder Geschéftsbereiche, dargestellt,
die erforderlich sind, um bei Vorliegen der Ab-
wicklungsvoraussetzungen eine Abwicklung auf
Gruppenebene zu erleichtern;

6. werden alle zusdtzlichen Mallnahmen beschrie-
ben, die die Abwicklungsbehdrde im Zusammen-
hang mit der Abwicklung der Gruppe zu treffen
beabsichtigt;

7. soll nicht von den folgenden Annahmen ausge-
gangen werden:
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a) der Gewihrung einer auBerordentlichen fi-
nanziellen Unterstlitzung aus offentlichen
Mitteln, die iiber die Gewihrung von Mitteln
des Restrukturierungsfonds geméll § 1 des
Restrukturierungsfondsgesetzes hinausgeht,

b) der Gewihrung einer Notfallliquiditétshilfe
durch eine Zentralbank oder

¢) der Gewadhrung einer Liquiditdtshilfe durch
eine Zentralbank auf der Basis nicht standar-
disierter Besicherungen, Laufzeiten oder
Zinssitze;

8. werden, vorbehaltlich der Regelung in Nummer 7,
Angaben zur moglichen Finanzierung der ver-
schiedenen Gruppenabwicklungsmafnahmen ge-
macht und, sofern der Einsatz von Finanzierungs-
mechanismen erforderlich ist, Grundsétze fiir eine
Aufteilung der Finanzierungsverantwortung zwi-
schen Finanzierungsmechanismen in mehreren
Mitgliedstaaten dargelegt; diese Grundsétze sol-
len auf fairen und ausgewogenen Kriterien beru-
hen und insbesondere den Bestimmungen des
§ 12i des Restrukturierungsfondsgesetzes sowie
den Auswirkungen auf die Finanzstabilitit in allen
betroffenen Mitgliedstaaten Rechnung tragen;

9. istdetailliert auf die Bewertung der Abwicklungs-
fahigkeit nach § 58 einzugehen und

10. werden technische Regulierungsstandards, die
nach Artikel 12 Absatz 6 der Richtlinie
2014/59/EU erlassen werden, beachtet.

Der Inhalt des Gruppenabwicklungsplans soll sich an
den Vorgaben des § 40 Absatz 3 orientieren.

(4) Nach seiner erstmaligen Erstellung wird der
Gruppenabwicklungsplan mindestens einmal im Ka-
lenderjahr sowie nach Anderungen der Rechts- oder
Organisationsstruktur, der Geschiftsttigkeit oder der
Finanzlage der Gruppe, einschlielich der Finanzlage
jedes Unternehmens der Gruppe, die sich wesentlich
auf den Gruppenabwicklungsplan auswirken oder des-
sen Anderung erforderlich machen kénnten, gepriift
und gegebenenfalls aktualisiert. Absatz 1 Satz 2 und 3
ist entsprechend anzuwenden.
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(5) Das EU-Mutterunternehmen unterstiitzt die
Abwicklungsbehdrde umfassend und {ibermittelt ihr
die entsprechenden Informationen und Analysen.
Diese umfassende Unterstiitzung, Informationen und
Analysen betreffen das EU-Mutterunternehmen und,
soweit notwendig, jedes nachgeordnete Unternehmen
der Gruppe und sonstige Mitglieder der Gruppe. § 42
ist entsprechend anzuwenden.

(6) Unter der Voraussetzung, dass die Vertrau-
lichkeit nach Mafigabe der §§ 5 bis 10 und 21 gewahrt
ist, iibermittelt die Abwicklungsbehdrde die Informati-
onen und Analysen, die sie geméal} Absatz 5 erhélt, an

1. die Europiische Bankenaufsichtsbehorde,

2. die in Bezug auf Tochterunternechmen zustindi-
gen Abwicklungsbehorden,

3. die Abwicklungsbehdrden der Aufnahmemit-
gliedstaaten oder Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums, in denen sich bedeutende Zweignie-
derlassungen befinden, sofern Belange der jewei-
ligen bedeutenden Zweigniederlassung betroffen
sind,

4. die in den Artikeln 115 und 116 der Richtli-
nie 2013/36/EU genannten zustdndigen Behorden
und

5. die Abwicklungsbehérden der Mitgliedstaaten, in
denen sich gruppenangehdrige Unternehmen be-
finden.

Die Informationen und Analysen, die nach Satz 1 Num-
mer 2, 3 und 4 an die dort genannten Behorden iiber-
mittelt werden, umfassen mindestens die Informatio-
nen und Analysen, die Belange des Tochterunterneh-
mens oder der bedeutenden Zweigniederlassung betref-
fen. Der Europidischen Bankenaufsichtsbehdrde sind
alle Informationen und Analysen zu iibermitteln, die
fiir ihre Rolle im Prozess der Gruppenabwicklungspla-
nung von Belang sind. Handelt es sich um Informatio-
nen iiber Drittstaatsunternehmen, so ist die Abwick-
lungsbehdrde nicht verpflichtet, diese Informationen
ohne Zustimmung der betreffenden Aufsichts- oder
Abwicklungsbehorde des Drittstaats zu tibermitteln.

(7) Diritte sind entsprechend § 45 zur Mitwir-
kung verpflichtet.

(8) § 40 Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden,
wobei im Rahmen der entsprechenden Anwendung von
§ 40 Absatz 5 Satz 2 die Offenlegung gegeniiber dem
EU-Mutterunternehmen erfolgt.
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§ 47

§ 47

Verfahren fiir Gruppenabwicklungspline, wenn
die Abwicklungsbehdorde die fiir die Gruppenab-
wicklung zustindige Behorde ist

Verfahren fiir Gruppenabwicklungspline, wenn
die Abwicklungsbehorde die fiir die Gruppenab-
wicklung zustindige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir die
Gruppenabwicklung zustdndige Behorde, so entschei-
den die Abwicklungsbehorde und die fiir die Tochter-
unternehmen zustidndigen Abwicklungsbehorden ge-
meinsam iiber den Gruppenabwicklungsplan.

(1) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir die
Gruppenabwicklung zustdndige Behorde, so entschei-
den die Abwicklungsbehorde und die fiir die Tochter-
unternehmen zustidndigen Abwicklungsbehorden ge-
meinsam tiber den Gruppenabwicklungsplan. Die Ab-
wicklungsbehorde stimmt sich zuvor mit der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ab,
wenn diese Aufsichtsbehorde ist.

(2) Auf Antrag einer fiir die gemeinsame Ent-
scheidung zustéindigen Abwicklungsbehorde kann die
Européische Bankenaufsichtsbehorde die Abwick-
lungsbehorden gemil3 Artikel 31 Buchstabe ¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 bei der Erreichung einer
Einigung unterstiitzen. Dies gilt nicht, wenn eine der
betroffenen Abwicklungsbehorden zu der Einschét-
zung gelangt, dass die strittige Thematik Auswirkun-
gen fiskalischer Art auf den entsprechenden Mitglied-
staat hat. Als fiir die Gruppenabwicklung zustindige
Behorde soll die Abwicklungsbehorde in diesem Fall
eine Neubewertung des Gruppenabwicklungsplanes
einschlieBlich der Mindestanforderungen an Eigenmit-
tel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ein-
leiten.

(2) unverdndert

(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem
Zeitpunkt der Ubermittlung der in § 46 Absatz 5 ge-
nannten Informationen und Analysen durch die Ab-
wicklungsbehorde keine gemeinsame Entscheidung
der Abwicklungsbehdrden vor, so entscheidet die Ab-
wicklungsbehorde allein {iber den Gruppenabwick-
lungsplan. Die Entscheidung ist zu begriinden und hat
den Standpunkten und Vorbehalten anderer Abwick-
lungsbehoérden Rechnung zu tragen.

(3) unverdndert
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(4) Die Abwicklungsbehorde teilt die Entschei-
dung dem EU-Mutterunternehmen mit. Hat eine Ab-
wicklungsbehorde nach Ablauf der Viermonatsfrist die
Europdische Bankenaufsichtsbehdrde gemidfl Arti-
kel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der An-
gelegenheit befasst, so stellt die Abwicklungsbehorde
ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Be-
schlusses der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde
nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zuriick und trifft anschlieBend ihre Ent-
scheidung im Einklang mit dem Beschluss der Europa-
ischen Bankenaufsichtsbehorde. Die Viermonatsfrist
ist als Schlichtungsphase im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zu betrachten. Fasst die Europai-
sche Bankenaufsichtsbehorde innerhalb eines Monats
keinen Beschluss, so findet die Entscheidung der Ab-
wicklungsbehorde Anwendung.

(4) unverdndert

(5) Die Abwicklungsbehorde trifft ihre Ent-
scheidung im Einklang mit dem Beschluss der Europa-
ischen Bankenaufsichtsbehorde nach Artikel 19 Absatz
3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum
Ablauf der Viermonatsfrist eine der betroffenen Ab-
wicklungsbehorden die Europdische Bankenaufsichts-
behorde gemilB Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst. Fasst die
Européische Bankenaufsichtsbehorde innerhalb eines
Monats keinen Beschluss, so gilt Absatz 3 entspre-
chend.

(5) unverdndert

§ 48

§ 48

Verfahren fiir Gruppenabwicklungspline, wenn
die Abwicklungsbehdorde nicht die fiir die Grup-
penabwicklung zustindige Behorde ist

Verfahren fiir Gruppenabwicklungspline, wenn
die Abwicklungsbehdorde nicht die fiir die Grup-
penabwicklung zustindige Behorde ist

(1) Istdie Abwicklungsbehorde nicht die fiir die
Gruppenabwicklung zustindige Behorde, sondern die
zustindige Abwicklungsbehorde fiir ein Tochterunter-
nehmen, bemiiht sie sich nach Erhalt der in § 46 Absatz
5 genannten Informationen und Analysen von der fiir
die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde, zusam-
men mit anderen Abwicklungsbehdrden eine gemein-
same Entscheidung iiber einen Gruppenabwicklungs-
plan fiir die ihrer Zustindigkeit unterliegenden Unter-
nehmen der Gruppe zu treffen.

(1) Istdie Abwicklungsbehorde nicht die fiir die
Gruppenabwicklung zustindige Behorde, sondern die
zustdndige Abwicklungsbehorde fiir ein Tochterunter-
nehmen, bemiiht sie sich nach Erhalt der in § 46 Absatz
5 genannten Informationen und Analysen von der fiir
die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde, zusam-
men mit anderen Abwicklungsbehdrden und nach Ab-
stimmung mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht, wenn diese Aufsichtsbehorde ist,
eine gemeinsame Entscheidung iiber einen Gruppenab-
wicklungsplan fiir die ihrer Zustandigkeit unterliegen-
den Unternehmen der Gruppe zu treffen.
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(2) Die Abwicklungsbehorde kann die Européi-
sche Bankenaufsichtsbehorde und die Abwicklungsbe-
hoérden gemidBl Artikel 31 Buchstabe c¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 um Unterstiitzung bei der Er-
reichung einer Einigung ersuchen. Dies gilt nicht, wenn
eine der betroffenen Abwicklungsbehorden zu der Ein-
schitzung gelangt, dass die strittige Thematik Auswir-
kungen fiskalischer Art auf den entsprechenden Mit-
gliedstaat hat.

(2) unverdndert

(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem
Zeitpunkt der Ubermittlung der in § 46 Absatz 5 ge-
nannten Informationen und Analysen durch die fiir die
Gruppenabwicklung zustéindige Behorde keine ge-
meinsame Entscheidung der Abwicklungsbehdrden
iiber einen Gruppenabwicklungsplan vor, so entschei-
det die Abwicklungsbehorde fiir das entsprechende
Tochterunternehmen selbst, erstellt einen Abwick-
lungsplan fiir das entsprechende Tochterunternehmen
und schreibt diesen fort. Die Entscheidung ist unter An-
gabe der Griinde, warum dem vorgeschlagenen Grup-
penabwicklungsplan nicht zugestimmt wird, zu be-
griinden und hat den Standpunkten und Vorbehalten
der anderen Aufsichtsbehdrden und Abwicklungsbe-
hoérden Rechnung zu tragen. Die Abwicklungsbehdrde
teilt ihre Entscheidung den anderen Mitgliedern des
Abwicklungskollegiums mit.

(3) unverédndert

(4) Die Abwicklungsbehorde trifft ihre Ent-
scheidung im Einklang mit dem Beschluss der Europa-
ischen Bankenaufsichtsbehorde nach Artikel 19 Ab-
satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis
zum Ablauf der Viermonatsfrist eine der betroffenen
Abwicklungsbehorden die Europdische Bankenauf-
sichtsbehdrde gemal Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst. Fasst die
Européische Bankenaufsichtsbehorde innerhalb eines
Monats keinen Beschluss, so gilt Absatz 1 entspre-
chend.

(4) unverdndert
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Kapitel 2

Kapitel 2

Anforderungen in Bezug auf berticksichti-
gungsfdhige Verbindlichkeiten, relevante Kapi-
talinstrumente und genehmigtes Kapital

Anforderungen in Bezug auf berticksichti-
gungsfihige Verbindlichkeiten, relevante Kapi-
talinstrumente und genehmigtes Kapital

Abschnitt 1

Abschnitt 1

Mindestbetrag beriicksichti-
gungsfadhiger Verbindlichkeiten

Mindestbetrag beriicksichti-
gungsfadhiger Verbindlichkeiten

§ 49

§ 49

Institutsspezifischer Mindestbetrag beriicksichti-
gungsfihiger Verbindlichkeiten

Institutsspezifischer Mindestbetrag beriicksichti-
gungsfihiger Verbindlichkeiten

(1) Jedes Institut hat auf Verlangen der Abwick-
lungsbehorde einen Mindestbetrag beriicksichtigungs-
fahiger Verbindlichkeiten vorzuhalten. Der Mindestbe-
trag wird als Quote bestehend aus der Summe der Ei-
genmittel und berticksichtigungsfiahigen Verbindlich-
keiten einerseits und der Summe der Gesamtverbind-
lichkeiten und Eigenmittel des Instituts andererseits
ausgedriickt. Verbindlichkeiten aus Derivaten werden
bei der Berechnung der Gesamtverbindlichkeiten mit
der Maf3gabe beriicksichtigt, dass Saldierungsverein-
barungen der Vertragspartner in voller Hohe anerkannt
werden.

(1) unverdndert

(2) Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
miissen folgende Voraussetzungen erfiillen, um auf den
Mindestbetrag angerechnet zu werden:

(2) unverdndert

1. die Verbindlichkeit ist in der Hohe, in der sie be-
riicksichtigt werden soll, entstanden;

2. die Verbindlichkeit besteht nicht gegeniiber dem
Institut und ist nicht durch das Institut garantiert
oder von dem Institut in sonstiger Weise besi-
chert;

3. die Verbindlichkeit wird weder direkt noch indi-
rekt durch das Institut finanziert;
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4. die Verbindlichkeit hat eine Restlaufzeit von min-
destens einem Jahr; gewéhrt die Verbindlichkeit
dem Glaubiger einen Anspruch auf vorzeitige
Riickzahlung, gilt die Verbindlichkeit fiir die
Zwecke dieser Vorschrift als in dem Zeitpunkt
féllig, in dem eine solche Riickzahlung erstmalig
verlangt werden kann;

5. die Verbindlichkeit resultiert nicht aus einem De-
rivat;

6. es handelt sich nicht um eine Verbindlichkeit aus
Einlagen, die gemil § 46f Absatz 4 Nummer 2
des Kreditwesengesetzes in einem Insolvenzver-
fahren vorrangig zu befriedigen ist.

(3) Unterliegt eine Verbindlichkeit dem Recht
eines Drittstaats, so kann die Abwicklungsbehoérde von
dem Institut den Nachweis verlangen, dass die Anwen-
dung des Instruments der Glaubigerbeteiligung auf
diese Verbindlichkeit nach dem Recht dieses Dritt-
staats anerkannt wiirde, wobei insbesondere das fiir die
Verbindlichkeit geltende Vertragsrecht und internatio-
nale Abkommen tiber die Anerkennung von Abwick-
lungsmafinahmen zu beriicksichtigen sind. Ist die Ab-
wicklungsbehorde nicht davon tiberzeugt, dass die An-
wendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung auf
diese Verbindlichkeit nach dem Recht dieses Dritt-
staats anerkannt wiirde, kann die Verbindlichkeit nicht
auf den Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Ver-
bindlichkeiten angerechnet werden.

(3) unverdndert

(4) Die Abwicklungsbehdrde legt den instituts-
spezifischen Mindestbetrag von beriicksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeiten geméf Absatz 1 insbesondere
auf Grundlage der folgenden Kriterien fest:

(4) unverdndert

1. das Erfordernis, sicherzustellen, dass das Institut
durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente
in einer den Abwicklungszielen entsprechenden
Weise abgewickelt werden kann;

2. das Erfordernis, sicherzustellen, dass das Institut
tiber ausreichende beriicksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten verfiigt, um bei Anwendung des
Instruments der Glaubigerbeteiligung zu gewéhr-
leisten, dass

a) Verluste absorbiert werden kdnnen und
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b) die harte Kernkapitalquote in einem Ausmal}
wiederhergestellt werden kann, das erforder-
lich wére, um ein ausreichendes Marktver-
trauen in das Institut sicherzustellen und es
in die Lage zu versetzen, die Zulassungsvo-
raussetzungen zu erfiillen und die Tétigkei-
ten, fiir die es im Rahmen der Richtlinien
2013/36/EU oder 2014/65/EU zugelassen
ist, fortzufiihren;

3. das Erfordernis, sicherzustellen, dass das Institut
auch fiir den Fall, dass der Abwicklungsplan den
mdglichen Ausschluss bestimmter Kategorien be-
riicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten nach §
92 vom Instrument der Glaubigerbeteiligung oder
die vollstindige Ubertragung bestimmter Katego-
rien beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
im Rahmen einer partiellen Ubertragung auf einen
ibernehmenden Rechtstriger vorsieht, iiber aus-
reichende beriicksichtigungsfdhige Verbindlich-
keiten verfiigt, um bei Anwendung des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung zu gewéhrleisten,
dass

a) Verluste absorbiert werden kénnen und

b) die harte Kernkapitalquote in einem Ausmal}
wiederhergestellt werden kann, das erforder-
lich wére, um ein ausreichendes Marktver-
trauen in das Institut sicherzustellen und das
Institut in die Lage zu versetzen, die Zulas-
sungsvoraussetzungen zu erfiillen und die
Tatigkeiten, flir die es im Rahmen der Richt-
linien 2013/36/EU oder 2014/65/EU zuge-
lassen ist, fortzufiihren;

4. GroBe, Geschiftsmodell, Refinanzierungsstruktur
und Risikoprofil des Instituts;

5. der Umfang, in dem ein Einlagensicherungssys-
tem gemdB § 145 zur Finanzierung der Abwick-
lungsmafBnahmen herangezogen werden konnte
und

6. der Umfang, in dem der Ausfall des Instituts, ins-
besondere auf Grund der Vernetzung mit anderen
Instituten oder mit dem {ibrigen Finanzsystem, ne-
gative Auswirkungen auf die Finanzstabilitit im
Sinne einer Ansteckung haben konnte.
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(5) Der von der Abwicklungsbehorde festge-
setzte institutsspezifische Mindestbetrag muss von
dem Institut auf Einzelinstitutsbasis vorgehalten wer-
den. Die Abwicklungsbehdrde kann nach Anhdrung
der Aufsichtsbehorde anordnen, dass der Mindestbe-
trag auch von einem gruppenangehdrigen Unterneh-
men vorzuhalten ist.

(5) Der von der Abwicklungsbehdrde im Be-
nehmen mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht, wenn diese Aufsichtsbehorde ist, fest-
gesetzte institutsspezifische Mindestbetrag muss von
dem Institut auf Einzelinstitutsbasis vorgehalten wer-
den. Die Abwicklungsbehdrde kann nach Anhdrung
der Aufsichtsbehorde anordnen, dass der Mindestbe-
trag auch von einem gruppenangehorigen Unterneh-
men vorzuhalten ist.

(6) Die Abwicklungsbehorde trifft Entscheidun-
gen nach den Absitzen 4 und 5 Satz 2 parallel zur Aus-
arbeitung und Fortschreibung von Abwicklungsplinen.

(6) unverdndert

§ 50

§ 50

Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbind-
lichkeiten auf konsolidierter Basis

Mindestbetrag beriicksichtigungsfiahiger Verbind-
lichkeiten auf konsolidierter Basis

(1) Ubergeordnete Unternehmen, die gleichzei-
tig EU-Mutterunternehmen sind, haben zusétzlich zum
Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbindlich-
keiten auf Einzelbasis gemil § 49 auch einen Mindest-
betrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten auf
konsolidierter Basis vorzuhalten. Die Hohe des Min-
destbetrags auf konsolidierter Basis wird von der Ab-
wicklungsbehorde als konsolidierende Abwicklungsbe-
horde nach Abstimmung mit der fiir die Aufsicht auf
konsolidierter Basis zustidndigen Aufsichtsbehorde
festgelegt. Dabei sind insbesondere die in § 49 Absatz
4 genannten Kriterien und die Frage, ob Tochterunter-
nehmen in Drittstaaten nach dem Gruppenabwick-
lungsplan separat abgewickelt werden sollen, zu be-
rlicksichtigen.

(1) Ubergeordnete Unternehmen, die gleichzei-
tig EU-Mutterunternehmen sind, haben zusétzlich zum
Mindestbetrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten auf Einzelbasis gemal § 49 auch einen Mindest-
betrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten auf
konsolidierter Basis vorzuhalten. Die Hohe des Min-
destbetrags auf konsolidierter Basis wird von der Ab-
wicklungsbehorde als fiir die Gruppenabwicklung
zustindige Behorde im Benehmen mit der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, wenn
diese Aufsichtsbehdrde ist, nach Abstimmung mit der
fiir die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindigen
Aufsichtsbehorde festgelegt. Dabei sind insbesondere
die in § 49 Absatz 4 genannten Kriterien und die Frage,
ob Tochterunternehmen in Drittstaaten nach dem
Gruppenabwicklungsplan separat abgewickelt werden
sollen, zu beriicksichtigen.

(2) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir die
Gruppenabwicklung zustdndige Behorde, bemiiht sie
sich, mit den fiir die Tochterunternehmen der Gruppe
zustindigen auslédndischen Abwicklungsbehorden eine
gemeinsame Entscheidung in Bezug auf die Hohe des
auf konsolidierter Ebene vorzuhaltenden Mindestbe-
trags berilicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten zu
erreichen. Die gemeinsame Entscheidung ist zu be-
griinden. Die Abwicklungsbehorde als die fiir die
Gruppenabwicklung zustindige Behorde teilt dem
iibergeordneten Unternehmen die gemeinsame Ent-
scheidung mit.

(2) unverdndert
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(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem
Zeitpunkt der Befassung der fiir die Tochterunterneh-
men zusténdigen auslédndischen Abwicklungsbehdrden
durch die Abwicklungsbehodrde keine gemeinsame Ent-
scheidung vor, so entscheidet die Abwicklungsbehorde
als die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde
iiber den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis. Die
Entscheidung ist zu begriinden und hat die von den aus-
landischen Abwicklungsbehdrden vorgenommene Be-
wertung der Tochterunternehmen zu beriicksichtigen.
Die Abwicklungsbehorde teilt die Entscheidung dem
EU-Mutterunternehmen mit.

(3) unverdndert

(4) Die Abwicklungsbehorde trifft ihre Ent-
scheidung iiber den Mindestbetrag auf konsolidierter
Basis im Einklang mit dem Beschluss der Européi-
schen Bankenaufsichtsbehdrde nach Artikel 19 Ab-
satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis
zum Ablauf der Viermonatsfrist eine der betroffenen
Abwicklungsbehorden die Europdische Bankenauf-
sichtsbehdrde gemal Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst hat. Fasst
die Européische Bankenaufsichtsbehdrde innerhalb ei-
nes Monats keinen Beschluss, so gilt Absatz 3 entspre-
chend.

(4) unverédndert

(5) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir ein
Tochterunternehmen zustindige Abwicklungsbehdrde,
aber nicht die fiir die Gruppenabwicklung zustédndige
Behorde, wirkt sie an einer gemeinsamen Entscheidung
iiber den Mindestbetrag auf konsolidierter Ebene ent-
sprechend Absatz 2 mit. Sie kann die Européische Ban-
kenaufsichtsbehdrde gemaf Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befassen.
Wenn eine gemeinsame Entscheidung nicht zustande
kommt, legt die Abwicklungsbehorde die von der fiir
die Gruppenabwicklung zustéindigen Behorde entspre-
chend Absatz 3 getroffene Entscheidung als bindend
zugrunde.

(5) unverédndert

(6) Entscheidungen iiber den Mindestbetrag auf
konsolidierter Basis werden regelméBig iiberpriift und
gegebenenfalls aktualisiert.

(6) unverédndert

(7) Die Abwicklungsbehorde trifft Entscheidun-
gen iiber den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis
parallel zur Ausarbeitung und Fortschreibung von Ab-
wicklungsplénen.

(7) unverédndert
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§ 51

§51

Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbind-
lichkeiten fiir Tochterunternehmen auf Einzelbasis

Mindestbetrag beriicksichtigungsfiahiger Verbind-
lichkeiten fiir Tochterunternehmen auf Einzelbasis

(1) Die Abwicklungsbehorde legt fiir die Toch-
terunternehmen, fiir die sie zustdndige Abwicklungsbe-
horde ist, den von jedem Tochterunternechmen der
Gruppe auf Einzelbasis vorzuhaltenden Mindestbetrag
beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten fest. Die-
ser Mindestbetrag wird auf eine fiir das jeweilige Toch-
terunternechmen angemessene Hohe festgelegt, wobei
folgende Kriterien beriicksichtigt werden:

(1) Die Abwicklungsbehorde legt im Beneh-
men mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht, wenn diese Aufsichtshehorde ist, fiir
die Tochterunternehmen, fiir die sie zustindige Ab-
wicklungsbehorde ist, den von jedem Tochterunterneh-
men der Gruppe auf Einzelbasis vorzuhaltenden Min-
destbetrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
fest. Dieser Mindestbetrag wird auf eine fiir das jewei-
lige Tochterunternechmen angemessene Hohe festge-
legt, wobei folgende Kriterien beriicksichtigt werden:

1. die in § 49 Absatz 4 genannten Kriterien, insbe-
sondere GroBe, Geschiftsmodell, Refinanzie-
rungsstruktur und Risikoprofil des Tochterunter-
nehmens, und

1. unverdndert

2. der fiir die Gruppe gemif § 50 festgelegte Min-
destbetrag auf konsolidierter Basis.

2. unverdndert
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(2) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir die
Gruppenabwicklung zustindige Behorde, befasst sie
die fiir die Tochterunternehmen der Gruppe zusténdi-
gen ausléndischen Abwicklungsbehdrden und bemiiht
sich, mit diesen eine gemeinsame Entscheidung in Be-
zug auf die Hohe des von jedem Tochterunternehmen
vorzuhaltenden Mindestbetrags beriicksichtigungsfahi-
ger Verbindlichkeiten zu erreichen. Sie kann gemif
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Eu-
ropdische Bankenaufsichtsbehorde mit der Angelegen-
heit befassen. Dies gilt nicht, wenn die von der fiir das
Tochterunternehmen  zustindigen Abwicklungsbe-
horde festgelegte Hohe des Mindestbetrags weniger als
einen Prozentpunkt von der nach § 50 festgelegten
Hohe des Mindestbetrags auf konsolidierter Ebene ab-
weicht. Die gemeinsame Entscheidung ist zu begriin-
den. Die Abwicklungsbehorde legt den Tochterunter-
nehmen, fiir die sie die zustindige Abwicklungsbe-
horde ist, sowie dem EU-Mutterunternehmen, wenn sie
die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behdrde ist,
die gemeinsame Entscheidung vor. Liegt innerhalb von
vier Monaten nach dem Zeitpunkt der Befassung der
fiir die Tochterunternehmen zustéindigen ausldndischen
Abwicklungsbehorden durch die Abwicklungsbehdrde
keine gemeinsame Entscheidung vor, so entscheidet
die Abwicklungsbehorde iiber die Hohe des von den
Tochterunternehmen, fiir deren Abwicklung sie zustan-
dig ist, vorzuhaltenden Mindestbetrags beriicksichti-
gungsfahiger Verbindlichkeiten.

(2) unverdndert
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(3) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir ein
Tochterunternehmen zustiandige Abwicklungsbehorde,
aber nicht die fiir die Gruppenabwicklung zusténdige
Behorde, wirkt sie an einer gemeinsamen Entscheidung
iiber den Mindestbetrag auf konsolidierter Ebene ent-
sprechend Absatz 2 mit. Liegt innerhalb von vier Mo-
naten nach dem Zeitpunkt der Befassung der betroffe-
nen Abwicklungsbehdrden durch die fiir die Gruppen-
abwicklung zustindige Behorde keine gemeinsame
Entscheidung in Bezug auf die Hohe des auf das Toch-
terunternehmen anzuwendenden Mindestbetrags vor,
so trifft die Abwicklungsbehdrde fiir die Tochterunter-
nehmen, fiir deren Abwicklung sie zustdndig ist, selbst
eine Entscheidung. Hierbei hat sie die von der fiir die
Gruppenabwicklung zustindigen Behorde geduBerte
Meinung gebiithrend zu beriicksichtigen. Hat nach Ab-
lauf der Viermonatsfrist die fiir die Gruppenabwick-
lung zustindige Behorde die Europdische Bankenauf-
sichtsbehdrde mit der Angelegenheit befasst, so stellt
die Abwicklungsbehorde ihre Entscheidung nach Satz
1 bis zum Vorliegen eines Beschlusses der Européi-
schen Bankenaufsichtsbehdrde geméll Artikel 19 Ab-
satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zuriick. An-
schlieBend trifft sie ihre Entscheidung im Einklang mit
dem Beschluss der Europdischen Bankenaufsichtsbe-
horde. Fasst die Européische Bankenaufsichtsbehdrde
innerhalb eines Monats keinen Beschluss, gilt Satz 2
entsprechend.

(3) unverdndert

(4) Die Abwicklungsbehdrde legt die von den
betroffenen Abwicklungsbehdrden im Rahmen ihrer
jeweiligen Zustindigkeit getroffenen Entscheidungen
als bindend zugrunde.

(4) unverdndert

(5) Entscheidungen iiber den Mindestbetrag be-
riicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten fiir Tochter-
unternehmen werden regelmifig iiberpriift und gege-
benenfalls aktualisiert.

(5) unverédndert

(6) Die Abwicklungsbehorde trifft Entscheidun-
gen iiber den Mindestbetrag beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten fiir Tochterunternehmen parallel zur
Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungs-
plénen.

(6) unverdndert
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§52

§52

Absehen vom Mindestbetrag beriicksichtigungsfi-
higer Verbindlichkeiten

unverindert

(1) Die Abwicklungsbehorde als fiir die Grup-
penabwicklung zustindige Behorde kann fiir ein tiber-
geordnetes Unternehmen, das ein EU-Mutterinstitut
ist, von der Festlegung eines institutsspezifischen Min-
destbetrags beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkei-
ten auf Einzelbasis absehen, wenn

1. das EU-Mutterinstitut den Mindestbetrag auf kon-
solidierter Basis nach § 50 Absatz 1 einhilt und

2. die Aufsichtsbehorde des EU-Mutterinstituts das
Institut vollstindig von den Eigenmittelanforde-
rungen nach MafBigabe von Artikel 108 Absatz 1
der Richtlinie 2013/36/EU ausgenommen hat.

(2) Die Abwicklungsbehorde als fiir ein Toch-
terunternehmen zustindige Abwicklungsbehérde kann
fiir ein Tochterunternehmen von der Festlegung eines
einzuhaltenden Mindestbetrags auf Einzelbasis nach §
51 absehen, wenn

1. sowohl das Tochterunternehmen als auch sein
Mutterunternehmen in  der Bundesrepublik
Deutschland zugelassen sind und beaufsichtigt
werden,;

2. das Mutterunternehmen ein Institut ist und das
Tochterunternehmen in dessen Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis einbezogen ist;

3. das hochstrangige Gruppeninstitut des Tochterun-
ternehmens mit Sitz im Inland, sofern es nicht zu-
gleich das EU-Mutterinstitut ist, auf unterkonsoli-
dierter Basis den Mindestbetrag auf Einzelbasis
nach § 51 Absatz 1 einhilt;

4. kein wesentliches praktisches oder rechtliches
Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von
Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbind-
lichkeiten durch das Mutterunternehmen an das
Tochterunternehmen vorhanden oder abzusehen
1st;
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5. entweder das Mutterunternechmen in Bezug auf
die umsichtige Fiihrung des Tochterunternehmens
die Anforderungen der Aufsichtsbehorde erfiillt
und mit deren Zustimmung erklirt hat, dass es fiir
die von seinem Tochterunternehmen eingegange-
nen Verpflichtungen biirgt, oder die durch das
Tochterunternehmen verursachten Risiken uner-
heblich sind;

6. die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollver-
fahren des Mutterunternehmens sich auch auf das
Tochterunternehmen erstrecken;

7. das Mutterunternehmen mehr als 50 Prozent der
mit den Anteilen oder Aktien des Tochterunter-
nehmens verbundenen Stimmrechte hélt oder zur
Bestellung oder Abberufung der Mehrheit der
Mitglieder des Leitungsorgans des Tochterunter-
nehmens berechtigt ist; und

8. die im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 40
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zusténdige
Behorde des Tochterunternehmens dieses voll-
stindig von den Eigenkapitalanforderungen nach
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 ausgenommen hat.

§53

§53

Einhaltung des Mindestbetrags beriicksichtigungs-
fiahiger Verbindlichkeiten durch vertragliche In-
strumente

unveridndert

(1) In den Entscheidungen iiber die Hohe des
Mindestbetrags beriicksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten geméal den §§ 49 bis 52 kann vorgesehen wer-
den, dass der Mindestbetrag beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten auf konsolidierter Basis oder auf
Einzelbasis teilweise durch Instrumente mit einer ver-
traglichen Glaubigerbeteiligungsklausel zu erfiillen ist.

(2) Ein Instrument kann gemaf3 Absatz 1 auf den
Mindestbetrag angerechnet werden, wenn das Instru-
ment

1. eine Vertragsbestimmung enthélt, wonach es in
dem Fall, dass die Abwicklungsbehorde das In-
strument der Glaubigerbeteiligung auf das betref-
fende Institut anwendet, in dem erforderlichen
Male herabgeschrieben oder umgewandelt wird,
bevor andere beriicksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten herabgeschrieben oder umgewandelt
werden, und
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2. einer verbindlichen Nachrangvereinbarung unter-
liegt, wonach es im Fall eines Insolvenzverfah-
rens gegeniiber anderen beriicksichtigungsfédhigen
Verbindlichkeiten nachrangig ist und nicht vor an-
deren zu dem betreffenden Zeitpunkt noch ausste-
henden beriicksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten — mit Ausnahme anderer vertraglicher In-
strumente im Sinne dieser Vorschrift — zuriicker-
stattet werden darf.

§ 54

§ 54

Uberpriifung des Einhaltens des Mindestbetrags
beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

unverindert

(1) Die Abwicklungsbehorde iiberpriift in Ab-
stimmung mit der Aufsichtsbehdrde, dass Institute den
Mindestbetrag beriicksichtigungsfihiger Verbindlich-
keiten auf Einzelbasis gemaB § 49 Absatz 1 und gege-
benenfalls die Anforderung des § 53 Absatz 1 vorhal-
ten.

(2) Die Abwicklungsbehorde teilt im Benehmen
mit der Aufsichtsbehorde der Europédischen Banken-
aufsichtsbehdrde den Mindestbetrag beriicksichti-
gungsfahiger Verbindlichkeiten und gegebenenfalls
die Anforderung gemédf § 53 Absatz 1 mit, die sie fiir
jedes einzelne Institut festgelegt hat.

§55

§55

Vertragliche Anerkennung des Instruments der
Gliubigerbeteiligung und des Instruments der Be-
teiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente in Drittstaaten

unverindert

(1) Institute und gruppenangehdrige Unterneh-
men sind verpflichtet, in den Vertragsbestimmungen
von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, die
dem Recht eines Drittstaats unterliegen, zu vereinba-
ren, dass der Glaubiger oder die Partei der die Verbind-
lichkeit begriindenden Vereinbarung

1. anerkennt, dass das Instrument der Glaubigerbe-
teiligung auf die Verbindlichkeit angewendet
werden kann und
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2.  sich sowohl mit einer teilweisen als auch mit einer
vollstindigen Herabschreibung des Nennwerts o-
der des ausstehenden Restbetrags und einer Um-
wandlung in Anteile oder andere Instrumente des
harten Kernkapitals einverstanden erklirt, die die
Abwicklungsbehorde in Anwendung des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung vornimmt.

(2) AufVerlangen hat das Institut oder das grup-
penangehdrige Unternehmen der Abwicklungsbehdrde
ein Rechtsgutachten in Bezug auf die rechtliche Durch-
setzbarkeit und Rechtswirksamkeit dieser Vertragsbe-
stimmung vorzulegen.

(3) Die Verpflichtung gemif Absatz 1 gilt nicht
fiir

1. Verbindlichkeiten, die gemal § 91 Absatz 2 vom
Anwendungsbereich des Instruments der Glaubi-
gerbeteiligung ausgenommen sind,

2. Verbindlichkeiten aus Einlagen gemal3 § 46f Ab-
satz 4 Nummer 2 des Kreditwesengesetzes, und

3. Verbindlichkeiten, die bereits vor dem 1. Januar
2015 begriindet worden sind.

(4) Die Abwicklungsbehorde kann beriicksichti-
gungsfihige Verbindlichkeiten, die dem Recht eines
bestimmten Drittstaats oder bestimmter Drittstaaten
unterliegen, von der Verpflichtung nach Absatz 1 aus-
nehmen, soweit Verbindlichkeiten nach dem Recht des
betreffenden Drittstaats oder einem bindenden Abkom-
men mit dem betreffenden Drittstaat den Herabschrei-
bungs- und Umwandlungsbefugnissen der Abwick-
lungsbehdrde unterliegen. Die Abwicklungsbehdrde
kann diese Ausnahme jederzeit autheben, wenn die
Voraussetzungen nach Satz 1 nicht mehr vorliegen.

(5) Die Absitze 1, 2 Nummer 3 und Absatz 3
sind auf das Instrument der Beteiligung der Inhaber re-
levanter Kapitalinstrumente entsprechend anzuwen-
den.

(6) Fehltdie Vertragsbestimmung nach Absatz 1
in Verbindung mit Absatz 4 in den Vertragsbestim-
mungen eines relevanten Kapitalinstruments, dann ist
dieses nicht als bankaufsichtlicher Eigenmittelbestand-
teil anrechenbar.




Drucksache 18/3088

-102 -

Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Abschnitt 2

Abschnitt 2

Genehmigtes Kapital und andere
Instrumente harten Kernkapitals

Genehmigtes Kapital und andere
Instrumente harten Kernkapitals

§ 56

§ 56

Beseitigung der verfahrenstechnischen Hindernisse
fiir das Instrument der Gliubigerbeteiligung

Beseitigung der verfahrenstechnischen Hindernisse
fiir das Instrument der Gliubigerbeteiligung

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann anordnen,
dass Institute oder gruppenangehorige Unternehmen
jederzeit in ausreichendem Umfang genehmigtes
Grundkapital, genehmigtes Stammkapital oder andere
Instrumente des harten Kernkapitals vorzuhalten oder
eine bedingte Kapitalerhohung durchzufiihren haben,
um die praktische Durchfiihrbarkeit der Umwandlung
von Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Instru-
mente des harten Kernkapitals durch die Ausgabe
neuer Anteile oder anderer Instrumente des harten
Kernkapitals zu gewéhrleisten. § 55a Absatz 1 Satz 2
des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit be-
schriankter Haftung ist nicht anzuwenden auf geneh-
migtes Kapital, das in Vollzug einer Anordnung nach
Satz 1 geschaffen wird. Genehmigtes Kapital, das in
Vollzug einer Anordnung nach Satz 1 geschaffen wird,
wird nicht auf sonstiges genehmigtes Kapital angerech-
net. Sollten trotz einer Anordnung gemaf3 Satz 1 nicht
in ausreichendem Umfang genehmigtes Grundkapital,
genchmigtes Stammkapital oder andere Instrumente
des harten Kernkapitals vorhanden sein, steht dies der
Wirksamkeit einer Abwicklungsanordnung nicht ent-

gegen.

(1) Die Abwicklungsbehorde kann im Beneh-
men mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht, wenn diese Aufsichtsbehorde ist, an-
ordnen, dass Institute oder gruppenangehdrige Unter-
nehmen jederzeit in ausreichendem Umfang genehmig-
tes Grundkapital, genehmigtes Stammkapital oder an-
dere Instrumente des harten Kernkapitals vorzuhalten
oder eine bedingte Kapitalerhohung durchzufiihren ha-
ben, um die praktische Durchfiihrbarkeit der Umwand-
lung von Verbindlichkeiten in Anteile oder andere In-
strumente des harten Kernkapitals durch die Ausgabe
neuer Anteile oder anderer Instrumente des harten
Kernkapitals zu gewihrleisten. § 202 Absatz 3 Satz 1
des Aktiengesetzes und § 55a Absatz 1 Satz 2 des Ge-
setzes betreffend die Gesellschaften mit beschrénkter
Haftung sind nicht anzuwenden auf genchmigtes Ka-
pital, das in Vollzug einer Anordnung nach Satz 1 ge-
schaffen wird. Genehmigtes Kapital, das in Vollzug ei-
ner Anordnung nach Satz 1 geschaffen wird, wird nicht
auf sonstiges genehmigtes Kapital angerechnet. Sollten
trotz einer Anordnung gemif Satz 1 nicht in ausrei-
chendem Umfang genehmigtes Grundkapital, geneh-
migtes Stammkapital oder andere Instrumente des har-
ten Kernkapitals vorhanden sein, steht dies der Wirk-
samkeit einer Abwicklungsanordnung nicht entgegen.

(2) Die Abwicklungsbehorde bewertet im Rah-
men der Abwicklungsplanung fiir das betreffende Insti-
tut oder gruppenangehorige Unternehmen, ob und in
welcher Hohe sie von ihrer Befugnis gemil3 Absatz 1
Gebrauch macht. Dabei beriicksichtigt sie insbeson-
dere die im Rahmen der Abwicklungsplanung in Be-
tracht gezogenen Abwicklungsinstrumente. Sieht der
Abwicklungsplan die Mdglichkeit der Anwendung des
Instruments der Glaubigerbeteiligung vor, priift die
Abwicklungsbehorde, ob das genehmigte Grundkapi-
tal, das genehmigte Stammkapital oder die anderen In-
strumente des harten Kernkapitals zur Deckung der in
§ 96 genannten Betrdge ausreichen konnten.

(2) unverdndert
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(3) Absatz 1 gilt nicht, wenn rechtsformspezifi-
sche Besonderheiten dem Vorhalten von Instrumenten
des harten Kernkapitals entgegenstehen und die Mog-
lichkeit der Anwendung des Instruments der Glaubi-
gerbeteiligung bei Vorliegen der Abwicklungsvoraus-
setzungen oder der Voraussetzungen des § 65 durch an-
dere MaBinahmen, insbesondere die Anordnung eines
Rechtsformwechsels nach § 149, sichergestellt ist.

(3) unverdndert

(4) Die Abwicklungsbehérde kann von einem
Institut oder gruppenangehorigen Unternehmen verlan-
gen, der Abwicklungsbehorde darzulegen, dass sich
aus den Griindungsdokumenten oder der Satzung des
Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
keine Hindernisse fiir die Umwandlung von Verbind-
lichkeiten in Anteile oder andere Instrumente des har-
ten Kernkapitals ergeben oder dass solche Hindernisse
insbesondere durch Anordnung eines Rechtsform-
wechsels nach § 149 liberwunden werden kdnnen. Soll-
ten dennoch bei Anwendung des Instruments der Glau-
bigerbeteiligung solche Hindernisse vorhanden sein,
stehen diese der Wirksamkeit einer Abwicklungsan-
ordnung nicht entgegen.

(4) unverdndert

(5) Sehen die Vertragsbestimmungen einer Ver-
bindlichkeit keine Vertragsbestimmung im Sinne des §
55 Absatz 1 vor, hindert dies die Abwicklungsbehorde
nicht daran, bei dieser Verbindlichkeit von dem Instru-
ment der Glaubigerbeteiligung Gebrauch zu machen.

(5) unverédndert

Kapitel 3

Kapitel 3

Abwicklungsfihigkeit

unverindert

§57

Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Institu-
ten

(1) Die Abwicklungsbehorde bewertet, inwie-
weit ein Institut, das keiner Gruppe angehort, die einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegt, ab-
wicklungsfahig ist. Die Abwicklungsbehdrde stimmt
sich bei ihrer Bewertung mit der Aufsichtsbehorde und
den Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten und der
Drittstaaten ab, in denen sich bedeutende Zweignieder-
lassungen befinden, soweit Belange dieser bedeuten-
den Zweigniederlassungen betroffen sind.
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(2) Ein Institut ist abwicklungsféahig, wenn es
aus Sicht der Abwicklungsbehdrde moglich ist, iiber
das Vermogen des Instituts entweder ein Insolvenzver-
fahren zu erdéffnen und durchzufiihren oder dieses
durch Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und
-befugnissen abzuwickeln, insofern dabei

1. auchin einer Situation allgemeiner finanzieller In-
stabilitit oder bei FEintritt systemweiter Ereig-
nisse, wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Finanzsysteme in der Bundesrepublik Deutsch-
land, den anderen Mitgliedstaaten oder der Union
insgesamt soweit wie moglich vermieden werden,

2.  die Fortfithrung kritischer Funktionen gewéhrleis-
tet ist, sofern der Geschéftsbetriecb des Instituts
solche kritischen Funktionen umfasst, und

3. kritische Funktionen und Kernbereichsgeschifte
im erforderlichen Umfang rechtlich und wirt-
schaftlich von anderen Funktionen getrennt wer-
den.

(3) Fiir die Zwecke der Bewertung der Abwick-
lungsfahigkeit gemél den Absétzen 1 und 2 priift die
Abwicklungsbehorde mindestens die in Abschnitt C
des Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU genannten As-
pekte.

(4) Die Abwicklungsbehdrde bewertet die Ab-
wicklungsfahigkeit nach dieser Vorschrift zeitgleich
mit und fir die Zwecke der Erstellung und Aktualisie-
rung des Abwicklungsplans geméal § 40.

(5) Kommt die Abwicklungsbehdrde im Rah-
men der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit eines
Instituts zu einem negativen Ergebnis, informiert sie
die Européische Bankenaufsichtsbehdrde entsprechend
und umfassend.

(6) § 42 findet entsprechende Anwendung.
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§58

Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Grup-
pen

(1) Wenn die Abwicklungsbehdrde gemaB § 155
fiir die Gruppenabwicklung zustidndig ist, bewertet sie
die Abwicklungsfahigkeit der entsprechenden Gruppe.
Die Abwicklungsbehodrde fiihrt die Bewertung inner-
halb eines Abwicklungskollegiums nach Abstimmung
mit der konsolidierenden Aufsichtsbehérde, den fiir die
Tochterunternehmen zustidndigen Abwicklungsbehor-
den und den Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaa-
ten und Drittstaaten, in denen sich bedeutende Zweig-
niederlassungen befinden, soweit Belange dieser be-
deutenden Zweigniederlassungen betroffen sind,
durch.

(2) Eine Gruppe ist abwicklungsfdhig, wenn es
aus Sicht der Abwicklungsbehorden moglich ist, iiber
die Vermogen der Gruppenunternehmen entweder ein
Insolvenzverfahren zu eréffnen und durchzufiihren o-
der es durch Anwendung von Abwicklungsinstrumen-
ten und -befugnissen abzuwickeln, sofern dabei

1. insbesondere in einer Situation allgemeiner finan-
zieller Instabilitidt oder bei Eintritt systemweiter
Ereignisse, wesentliche nachteilige Auswirkun-
gen auf Finanzsysteme in Mitgliedstaaten, in de-
nen Gruppenunternehmen ihren Sitz haben, ande-
ren Mitgliedstaaten oder der Union insgesamt so-
weit moglich vermieden werden,

2. die Fortfiihrung einschlieBlich der Mdglichkeit
der geordneten Abwicklung kritischer Funktionen
gewihrleistet ist, sofern der Geschéftsbetrieb des
jeweiligen Gruppenunternechmens solche kriti-
schen Funktionen umfasst, und

3. die Bedingungen des § 46 Absatz 3 Nummer 7
eingehalten werden.

(3) Fiir die Zwecke der Bewertung der Abwick-
lungsfahigkeit gemél den Absitzen 1 und 2 priifen die
Abwicklungsbehdrden mindestens die in Abschnitt C
des Anhangs zur Richtlinie 2014/59/EU genannten As-
pekte. Dariiber hinaus beachtet die Abwicklungsbe-
horde technische Regulierungsstandards, die nach Ar-
tikel 15 Absatz 4 der Richtlinie 2014/59/EU erlassen
werden.

(4) Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit
nach dieser Vorschrift
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1. erfolgt zeitgleich mit und fiir Zwecke der Erstel-
lung und Aktualisierung des Abwicklungsplans
gemil § 46,

2. ergeht im Rahmen des Entscheidungsprozesses
nach § 47 und

3. wird von den Abwicklungskollegien gemaf § 156
beriicksichtigt.

(5) Kommt die Abwicklungsbehdrde im Rah-
men ihrer Beteiligung an der Bewertung der Abwick-
lungsfahigkeit einer Gruppe zu einem negativen Ergeb-
nis, informiert sie die Europdische Bankenaufsichtsbe-
hérde.

(6) § 47 Absatz 2 findet entsprechende Anwen-
dung.

§ 59

Abbau und Beseitigung von Abwicklungshinder-
nissen bei Instituten; Verordnungsermiichtigung

(1) Stellt die Abwicklungsbehorde bei ihrer Be-
wertung nach § 57 fest, dass der Abwicklungsfahigkeit
des Instituts wesentliche Hindernisse entgegenstehen,
so teilt sie dies dem betreffenden Institut und den nach
§ 57 Absatz 1 beteiligten Behorden schriftlich unter
Hinweis auf die Frist nach Absatz 2 mit. Die deutsche
Fassung des Schreibens kann mit einer nicht bindenden
Ubersetzung versehen werden.

(2) Innerhalb von vier Monaten nach Erhalt ei-
ner Mitteilung nach Absatz 1 hat das Institut der Ab-
wicklungsbehorde geeignete Mafinahmen vorzuschla-
gen, mit denen die in der Mitteilung nach Absatz 1 ge-
nannten Hindernisse beseitigt oder zumindest abgebaut
werden sollen.

(3) Die Abwicklungsbehdrde bewertet, ob die
nach Absatz 2 vorgeschlagenen Mafinahmen geeignet
sind, die in Frage stehenden Hindernisse zu beseitigen
oder zumindest abzubauen. Die Abwicklungsbehdrde

stimmt sich bei ihrer Bewertung mit der Aufsichtsbe-
horde ab.
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(4) Kommt die Abwicklungsbehorde in ihrer
Bewertung zu dem Ergebnis, dass die vorgeschlagenen
MaBnahmen geeignet sind, die in Frage stehenden Hin-
dernisse zu beseitigen oder zumindest abzubauen, ord-
net die Abwicklungsbehorde an, dass das Institut die
nach Absatz 2 vorgeschlagenen Maflnahmen unverziig-
lich umzusetzen hat. Andernfalls ordnet die Abwick-
lungsbehorde an, dass das Institut andere von der Ab-
wicklungsbehorde festgelegte alternative MaBlnahmen
zur Beseitigung oder zum Abbau der in Frage stehen-
den Hindernisse umzusetzen hat. Das Institut erstellt
innerhalb eines Monats einen Plan, der darlegt, wie die
von der Abwicklungsbehorde festgelegten MaBnah-
men umgesetzt werden sollen.

(5) Die von der Abwicklungsbehdrde anzuord-
nenden alternativen Malnahmen nach Absatz 4 Satz 2
miissen erforderlich und verhdltnisméBig sein, um die
in Frage stehenden Abwicklungshindernisse abzu-
bauen oder zu beseitigen, und dabei der Bedrohung der
Finanzstabilitdt durch diese Abwicklungshindernisse
sowie den Auswirkungen der alternativen Mallnahmen
auf die Geschéftstétigkeit, die Stabilitdt und die Fahig-
keit des Instituts, einen Beitrag zur Wirtschaft zu leis-
ten, Rechnung tragen.

(6) Die Abwicklungsbehorde kann nach MaB-
gabe von Absatz 5 anordnen, dass das Institut eine oder
mehrere der folgenden Mafinahmen umzusetzen hat:

1. den Abschluss oder die Anderung von Vereinba-
rungen iber eine gruppeninterne finanzielle Un-
terstutzung;

2. den Abschluss von Dienstleistungsvereinbarun-
gen iiber die Sicherstellung kritischer Funktionen;

3. die Begrenzung der maximalen individuellen und
aggregierten Risikopositionen; dies gilt, unbe-
schadet der Regelungen iiber GroBkredite, auch
fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten im
Sinne des § 91 Absatz 1, die gegeniiber anderen
Instituten bestehen, es sei denn, es handelt sich um
Verbindlichkeiten gegeniiber einem gruppenan-
gehorigen Unternehmen;

4. die Erfiillung zusitzlicher, fiir Zwecke der Ab-
wicklungsplanung relevanter Informationspflich-
ten in regelmiBigen oder unregelméaBigen Abstén-
den;

5. die VerduBerung von Vermogensgegenstianden;
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die Einschrinkung oder die Einstellung bestehen-
der oder geplanter Geschiftsaktivitidten oder des
Vertriebs neuer oder existierender Produkte;

die Anderung der rechtlichen oder operativen
Strukturen des Instituts, um die Komplexitit zu
reduzieren und um zu gewihrleisten, dass kriti-
sche Funktionen durch die Anwendung der Ab-
wicklungsinstrumente rechtlich und operativ von
anderen Funktionen getrennt werden konnen;

die Errichtung einer Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder gemischten Mutterfinanzholdingge-
sellschaft in einem Mitgliedstaat oder einer EU-
Finanzholdinggesellschaft;

die Begebung beriicksichtigungsfihiger Verbind-
lichkeiten oder die Vornahme alternativer MaB-
nahmen, um die Anforderungen nach § 49 zu er-
filllen; zu den alternativen MaBnahmen gehort
insbesondere der Versuch, die Bedingungen aus-
stehender beriicksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten, Kernkapital- oder ErgiAnzungskapitalin-
strumente mit dem Ziel nachzuverhandeln, dass
Entscheidungen der Abwicklungsbehdrde nach
dem maligeblichen Recht Anerkennung finden;

10.

wenn es sich bei einem Institut um ein Tochterun-
ternehmen einer gemischten Holdinggesellschaft
handelt, die Errichtung einer getrennten Finanz-
holdinggesellschaft durch die gemischte Holding-
gesellschaft zur Kontrolle des Instituts, soweit
dies erforderlich ist, um die Abwicklung des Insti-
tuts zu erleichtern und zu verhindern, dass die An-
wendung der in Teil 4 vorgesehenen Abwick-
lungsinstrumente und -befugnisse sich negativ auf
die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der
Gruppe auswirkt.
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Die Abwicklungsbehdrde soll MaBnahmen nach den
Nummern 5 bis 7 nur anordnen, wenn dem Institut zu-
vor erneut Gelegenheit gegeben wurde, MaBinahmen
zur Beseitigung der Hindernisse vorzuschlagen, und
die vorgeschlagenen MaBinahmen nach Einschétzung
der Abwicklungsbehdrde nicht geeignet sind, die Hin-
dernisse wirksam zu beseitigen. Handelt es sich bei ei-
nem Institut um ein Tochterunternehmen einer ge-
mischten Holdinggesellschaft, kann die Abwicklungs-
behorde ferner anordnen, dass die gemischte Holding-
gesellschaft eine getrennte Finanzholdinggesellschaft
zur Kontrolle des Instituts errichtet, sofern dies erfor-
derlich ist, um die Abwicklung des Instituts zu erleich-
tern und zu verhindern, dass sich die Anwendung der
in Teil 4 vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und -
befugnisse negativ auf die nicht im Finanzsektor ope-
rierenden Teile der Gruppe auswirkt.

(7) Bevor die Abwicklungsbehorde eine Mal-
nahme nach Absatz 4 Satz 2 verlangt, priift sie nach
Abstimmung mit der Aufsichtsbehorde, der Deutschen
Bundesbank und gegebenenfalls mit der Behorde, die
mit der Durchfiihrung der makroprudenziellen Politik
nach der Empfehlung B Nummer 1 der Empfehlung
des Europiischen Ausschusses fiir Systemrisiken vom
22. Dezember 2011 zu dem makroprudenziellen Man-
dat der nationalen Behorden (ESRB/2011/3) betraut ist,
die potentiellen Auswirkungen der betreffenden MaB3-
nahme auf das jeweilige Institut, auf den gemeinsamen
Markt fiir Finanzdienstleistungen, die Finanzstabilitét
in anderen Mitgliedstaaten und der Union als solcher.

(8) Absatz 4 Satz 2 und die Absétze 5 und 6 gel-
ten entsprechend, wenn das Institut innerhalb der Frist
des Absatzes 2 keine Vorschldge unterbreitet.

(9) Im Fall des Absatzes 1 ist die Pflicht der Ab-
wicklungsbehorde zur Erstellung eines Abwicklungs-
plans nach § 40 soweit und so lange ausgesetzt, bis das
Verfahren nach Absatz 4, einschlieBlich einer entspre-
chenden Anwendung des Absatzes 4 nach Absatz §, be-
endet wurde und die entsprechenden Hindernisse be-
seitigt oder zumindest abgebaut wurden.

(10) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen beziiglich der in Absatz 6 vorgesehenen Malnah-
men und der Voraussetzungen, unter denen sie jeweils
angeordnet werden konnen, zu treffen. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann die Ermichtigung durch
Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehdrde iiber-
tragen.
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§ 60

Abbau und Beseitigung von Abwicklungshinder-
nissen bei Gruppen

(1) Ist die Abwicklungsbehdrde nach § 155 fiir
die Gruppenabwicklung zustindig, erstellt sie in Zu-
sammenarbeit mit der konsolidierenden Aufsichtsbe-
horde und der Europédischen Bankenaufsichtsbehdrde
im Einklang mit Artikel 25 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 und nach Abstimmung mit den be-
troffenen Aufsichtsbehorden einen Bericht. Diesen
iibermittelt sie an

1. das EU-Mutterunternehmen,

2. die fiir die Tochterunternechmen zustédndigen Ab-
wicklungsbehorden und

3. die Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten
und Drittstaaten, in denen sich bedeutende Zweig-
niederlassungen befinden.

(2) Indem Bericht nach Absatz 1 werden

1. etwaige wesentliche Hindernisse fiir eine effek-
tive Anwendung der Abwicklungsinstrumente
und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse in Be-
zug auf die Gruppe analysiert und

2.  Empfehlungen fiir MaBnahmen formuliert, die
nach Auffassung der Abwicklungsbehorde erfor-
derlich oder angemessen sind, um Hindernisse
nach Nummer 1 zu beseitigen.

Die Auswirkungen auf das Geschiftsmodell der
Gruppe sind jeweils zu beriicksichtigen.

(3) Innerhalb von vier Monaten nach Vorlage
des Berichts nach Absatz 1 kann das EU-Mutterunter-
nehmen Stellung nehmen und der Abwicklungsbe-
horde als fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Be-
horde alternative Mallnahmen vorschlagen, mit denen
die im Bericht aufgezeigten Hindernisse beseitigt oder
zumindest abgebaut werden konnen. Die Abwick-
lungsbehorde unterrichtet die konsolidierende Auf-
sichtsbehorde, die Europidische Bankenaufsichtsbe-
horde sowie die Behorden nach Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 2 und 3 tiber die vorgeschlagenen MaBlnahmen o-
der dariiber, dass das EU-Mutterunternehmen inner-
halb der Frist des Satzes 1 keine MaBinahmen vorge-
schlagen hat.
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(4) Nach Abstimmung mit den iibrigen Auf-
sichtsbehdrden und den Abwicklungsbehorden der
Mitgliedstaaten und Drittstaaten, in denen sich bedeu-
tende Zweigniederlassungen befinden, bemiiht sich die
Abwicklungsbehorde als fiir die Gruppenabwicklung
zustandige Behorde, gemeinsam mit den fiir die Toch-
terunternehmen zusténdigen Abwicklungsbehdrden
eine gemeinsame Entscheidung zu treffen beziiglich

1. der Identifizierung der wesentlichen Hindernisse
und,

2. soweit erforderlich, der Bewertung der von dem
EU-Mutterunternehmen vorgeschlagenen Mal-
nahmen sowie der von den Behorden verlangten
MaBnahmen zur Beseitigung oder zum Abbau der
bestehenden Hindernisse.

Bei der Entscheidung sollen die moglichen Auswirkun-
gen solcher Maflnahmen in den Mitgliedstaaten, in de-
nen die Gruppe tétig ist, beriicksichtigt werden. In der
Entscheidung kann vorgesehen werden, dass eine oder
mehrere Mallnahmen im Sinne des § 59 Absatz 5 auf
Ebene einzelner Gruppenunternehmen oder in Bezug
auf die Gruppe insgesamt angeordnet werden. Die Ab-
wicklungsbehorde kann die Europdische Bankenauf-
sichtsbehdrde gemél Artikel 31 Buchstabe ¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Unterstiitzung bei der
Erzielung einer Einigung ersuchen. Die Abwicklungs-
behorde als fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Be-
horde teilt die gemeinsame Entscheidung dem EU-
Mutterunternehmen mit.

(5) Liegt innerhalb von vier Monaten nach Vor-
lage des Berichts nach Absatz 1 keine gemeinsame
Entscheidung vor, so entscheidet die Abwicklungsbe-
horde als fiir die Gruppenabwicklung zustindige Be-
horde allein tiber die auf Gruppenebene zu treffenden
MaBnahmen. Dabei triagt sie den Standpunkten und
Vorbehalten anderer Abwicklungsbehdrden Rechnung.
Die Abwicklungsbehdrde begriindet die Entscheidung
und teilt sie dem EU-Mutterunternehmen mit. Sie trifft
ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der
Europédischen Bankenaufsichtsbehorde nach Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern eine der
betroffenen Behorden die Europdische Bankenauf-
sichtsbehdrde mit einer der in § 58 Absatz 6 Nummer
7, 8 oder 10 genannten Angelegenheiten befasst hat.
Fasst die Europidische Bankenaufsichtsbehorde inner-
halb eines Monats keinen Beschluss, so gilt Satz 1 ent-
sprechend.
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(6) Ist die Abwicklungsbehdrde die zustdndige
Abwicklungsbehorde fiir Tochterunternehmen der
Gruppe, ohne nach § 155 fiir die Gruppenabwicklung
zustindig zu sein, bemiiht sie sich, nach Abstimmung
mit den iibrigen Aufsichtsbehérden und den Abwick-
lungsbehorden der Mitgliedstaaten und Drittstaaten, in
denen sich bedeutende Zweigniederlassungen befin-
den, gemeinsam mit der fiir die Gruppenabwicklung
zustiandigen Abwicklungsbehdrde und den anderen be-
troffenen Abwicklungsbehdrden eine gemeinsame Ent-
scheidung zu treffen beziiglich

1. der Identifizierung der wesentlichen Hindernisse
und,

2. soweit erforderlich, der Bewertung der von dem
EU-Mutterunternehmen vorgeschlagenen Mal-
nahmen sowie der von den Behdrden vorgeschla-
genen Mallnahmen zur Beseitigung oder zum Ab-
bau der bestehenden Hindernisse.

Die Abwicklungsbehorde kann die Europdische Ban-
kenaufsichtsbehdrde gemal Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 mit einer der in § 58 Absatz 6
Nummer 7, 8 oder 10 genannten Angelegenheiten be-
fassen. Sie teilt die gemeinsame Entscheidung den
Tochterunternehmen mit, welche ihrer Zusténdigkeit
unterfallen.

(7) Liegt innerhalb von vier Monaten keine ge-
meinsame Entscheidung der Abwicklungsbehdrden
nach Absatz 6 vor, so trifft die Abwicklungsbehdrde
fiir die Tochterunternehmen, fiir welche sie zustindig
ist, selbst eine Entscheidung. Hierbei hat sie die Stand-
punkte und Vorbehalte der anderen Abwicklungsbe-
horden gebiihrend zu beriicksichtigen. Sie teilt die Ent-
scheidung den betroffenen Tochterunternehmen und
der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Abwick-
lungsbehorde mit. Die Abwicklungsbehorde trifft ihre
Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der Eu-
ropdischen Bankenaufsichtsbehérde nach Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern eine der
betroffenen Behorden die Europdische Bankenauf-
sichtsbehdrde mit einer der in § 58 Absatz 6 Nummer
7, 8 oder 10 genannten Angelegenheiten befasst hat.
Fasst die Europidische Bankenaufsichtsbehorde inner-
halb eines Monats keinen Beschluss, gilt Satz 1 ent-
sprechend.
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(8) Soweit eine gemeinsame Entscheidung nicht
zustande kommt, legt die Abwicklungsbehdrde die von
der fiir die Gruppenabwicklung zustéindigen Behorde
und von den betroffenen Abwicklungsbehdrden im
Rahmen deren jeweiliger Zustindigkeit getroffenen
Entscheidungen als bindend zugrunde.

(9) Ist die Abwicklungsbehorde nach § 155 fiir
die Gruppenabwicklung zustindig, setzt sie das Ver-
fahren zur Erstellung eines Gruppenabwicklungsplans
nach § 46 soweit und so lange aus, bis das Verfahren
nach den Absétzen 1 bis 6 beendet wurde und die Hin-
dernisse fiir eine effektive Anwendung der Abwick-
lungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbe-
fugnisse beseitigt oder zumindest abgebaut wurden. Ist
die Abwicklungsbehorde nicht nach § 155 fiir die
Gruppenabwicklung zustindig, setzt sie das Verfahren
zur Erstellung eines Teilabwicklungsplans nach § 48
Absatz 3 und 4 soweit und so lange aus, bis das Ver-
fahren nach den Absitzen 7 und 8 beendet wurde und
die Hindernisse fiir eine effektive Anwendung der Ab-
wicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwick-
lungsbefugnisse beseitigt oder zumindest abgebaut
wurden.

Kapitel 4

Kapitel 4

Griindung von Briickeninstituten und Vermo-
gensverwaltungsgesellschaften

unverdndert

§ 61

Griindung von Briickeninstituten und Vermogens-
verwaltungsgesellschaften

(1) Der Restrukturierungsfonds gemdf3 § 1 des
Restrukturierungsfondsgesetzes kann, auch ohne kon-
kreten Anlass, juristische Personen griinden, die

1. im Rahmen von Ubertragungen nach § 107 Ab-
satz 1 Nummer 1 Buchstabe b als iibernehmender
Rechtstrager fungieren konnen (Briickeninstitut)
oder

2. im Rahmen von Ubertragungen nach § 107 Ab-
satz 1 Nummer 2 als iibernehmender Rechtstriger
fungieren kdnnen (Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft).
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(2) Der Restrukturierungsfonds kann Anteile an
einem Rechtstrager erwerben, der von einem Dritten
fur die Zwecke des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe a oder Nummer 2 gegriindet wurde, um diesen als
Briickeninstitut im Rahmen einer Ubertragung nach §
107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b oder als Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft im Rahmen einer Uber-
tragung nach § 107 Absatz 1 Nummer 2 zu verwenden.
Ein Anteilserwerb soll nur erfolgen, wenn ein wichti-
ges Interesse des Bundes vorliegt und sich der vom
Bund erstrebte Zweck nicht besser und wirtschaftlicher
auf andere Weise erreichen ldsst. Die §§ 65 bis 69 der
Bundeshaushaltsordnung sind nicht anzuwenden.

(3) §202 Absatz 3 Satz 1 des Aktiengesetzes ist
auf Briickeninstitute und Vermdgensverwaltungsge-
sellschaften nicht anzuwenden.

Teil 4 Teil 4
Abwicklung Abwicklung
Kapitel 1 Kapitel 1

Abwicklungsbefugnis, Voraussetzungen und
weitere Befugnisse

Abwicklungsbefugnis, Voraussetzungen und
weitere Befugnisse

§ 62

§ 62

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Insti-
tute

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Insti-
tute

(1) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug
auf ein Institut liegen vor, wenn

(1) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug

auf ein Institut liegen vor, wenn

1.  das Institut in seinem Bestand gefahrdet ist; 1. unverdndert
2. die Durchfiihrung einer AbwicklungsmaBnahme |2. die Durchfiihrung einer Abwicklungsmafnahme
zur Erreichung der Abwicklungsziele geeignet ist zur Erreichung eines oder mehrerer Abwick-
und lungsziele erforderlich und verhéltnismaBig ist
und
3. die Bestandsgefihrdung sich innerhalb des zur|{3. unverdndert

Verfligung stehenden Zeitrahmens nicht ebenso
sicher durch andere MaBnahmen als durch Ab-
wicklungsmallnahmen beseitigen lésst. Als alter-
native Maflnahmen kommen in Betracht:
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a) MalBnahmen des privaten Sektors einschlie3-
lich Mallnahmen eines Institutssicherungs-
systems oder

b) MaBnahmen der Aufsichtsbehdrde, insbe-
sondere Mallnahmen frithzeitigen Eingrei-
fens gemil den §§ 36 bis 38 oder Mafnah-
men gemal den §§ 45 bis 46 des Kreditwe-
sengesetzes.

Die vorhergehende Anwendung von Mafinahmen
frithzeitigen Eingreifens gemdf3 den §§ 36 bis 38
oder von Mallnahmen gemal den §§ 45 bis 46 des
Kreditwesengesetzes ist keine Voraussetzung flir
den Erlass von AbwicklungsmaBnahmen.

(2) Die Aufsichtsbehorde stellt nach Anhérung (2) unverdndert
der Abwicklungsbehérde oder die Abwicklungsbe-
horde stellt nach Anhorung der Aufsichtsbehorde die
Bestandsgefdhrdung des Instituts fest. Zu diesem
Zweck stellen sich die Abwicklungsbehdérde und die
Aufsichtsbehorde auf Anforderung gegenseitig unver-
ziiglich alle Informationen zur Verfligung, die fiir diese
Feststellung erforderlich sind.

§ 63 § 63

Bestandsgefihrdung; Verordnungsermiichtigung unveridndert

(1) Eine Bestandsgefahrdung eines Instituts liegt
vor, wenn

1. das Institut gegen die mit einer Erlaubnis nach §
32 des Kreditwesengesetzes verbundenen Anfor-
derungen in einer Weise verstoft, die die Authe-
bung der Erlaubnis durch die Aufsichtsbehdrde
rechtfertigen wiirde oder objektive Anhaltspunkte
dafiir vorliegen, dass dies in naher Zukunft bevor-
steht,

2. die Vermogenswerte des Instituts die Hohe seiner
Verbindlichkeiten unterschreiten oder objektive
Anbhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies in naher
Zukunft bevorsteht, oder
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das Institut zahlungsunfdhig ist oder objektive
Anbhaltspunkte dafiir vorliegen, dass das Institut in
naher Zukunft nicht mehr in der Lage sein wird,
die bestehenden Zahlungspflichten im Zeitpunkt
der Filligkeit zu erfiillen, es sei denn, es bestehen
ernsthafte Aussichten darauf, dass das Institut
durch Garantien im Sinne von Absatz 2 Satz 2
Nummer 1 oder 2 in die Lage versetzt wird, beste-
hende Zahlungspflichten im Zeitpunkt der Fillig-
keit zu erfiillen.

(2) Einer Bestandsgefdhrdung steht die Bewilli-

gung einer aullerordentlichen finanziellen Unterstiit-
zung aus Offentlichen Mitteln gleich. Dies gilt nicht,
wenn die auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung
aus Offentlichen Mitteln zur Abwendung einer schwe-
ren Storung der Volkswirtschaft und zur Wahrung der
Finanzstabilitét erfolgt in der Form

1.

einer staatlichen Garantie fir Liquiditétsfazilita-
ten, die von der Europdischen Zentralbank oder
der Deutschen Bundesbank zu ihren jeweiligen
Bedingungen bereitgestellt werden,

einer staatlichen Garantie fiir neu emittierte Ver-
bindlichkeiten oder

einer Zufithrung von Eigenkapital oder des Kaufs
von Kapitalinstrumenten

a) zu Preisen und Bedingungen, die das Institut
nicht begiinstigen,

b) zwecks SchlieBung von Kapitalliicken, die in
Stresstests auf nationaler Ebene oder der
Ebene der Union oder des einheitlichen Auf-
sichtsmechanismus, bei der Bewertung der
Qualitit der Vermdgenswerte oder ver-
gleichbaren Priifungen durch die Aufsichts-
behorde, die Européische Zentralbank oder
die Europdische Bankenaufsichtsbehorde
festgestellt und gegebenenfalls durch die
Aufsichtsbehorde bestitigt wurden,

¢) wenn im Zeitpunkt der Kapitalzufiihrung die
Voraussetzungen des § 65 Absatz 2 nicht er-
fiillt sind.
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Die Regelungen gemdll den Nummern 1, 2 und 3
gelten nur fiir praventive, zeitlich befristete und
verhiltnismiflige MaBnahmen, die nicht dem
Ausgleich von Verlusten dienen, die das Institut
bereits erlitten hat oder in naher Zukunft voraus-
sichtlich erleiden wird. Kapitalmaflnahmen o6f-
fentlicher Eigentiimer, die keine Beihilfe im Sinne
des Artikels 107 Absatz 1 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europédischen Union sind, blei-
ben unbenommen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, néhere Bestimmun-
gen beziiglich der Umstidnde zu treffen, unter denen
eine Bestandsgefihrdung nach den Absidtzen 1 und 2
vorliegt. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméichtigung durch Rechtsverordnung auf die Ab-
wicklungsbehorde iibertragen.

§ 64

§ 64

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Finan-
zinstitute und Holdinggesellschaften

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Finan-
zinstitute und Holdinggesellschaften

(1) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug
auf ein Finanzinstitut, das nachgeordnetes Unterneh-
men eines auf konsolidierter Basis beaufsichtigten
iibergeordneten Unternehmens ist, liegen vor, wenn die
in § 62 Absatz 1 genannten Voraussetzungen sowohl in
Bezug auf das Finanzinstitut als auch in Bezug auf das
iibergeordnete Unternehmen erfiillt sind.

(1) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug
auf ein Finanzinstitut, das nachgeordnetes Unterneh-
men eines auf konsolidierter Basis beaufsichtigten
iibergeordneten Unternehmens ist, liegen vor, wenn die
in § 62 Absatz 1 genannten Voraussetzungen sowohl in
Bezug auf das Finanzinstitut als auch in Bezug auf das
iibergeordnete Unternehmen erfiillt sind. § 62 Absatz 2
gilt entsprechend.
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(2) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug
auf eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaft, eine gemischte Holdingge-
sellschaft, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in ei-
nem Mitgliedstaat, eine EU-Mutterfinanzholdingge-
sellschaft, eine gemischte Mutterfinanzholdinggesell-
schaft in einem Mitgliedstaat oder eine gemischte EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft liegen vor, wenn die
in § 62 Absatz 1 genannten Voraussetzungen sowohl in
Bezug auf eine der vorgenannten Holdinggesellschaf-
ten als auch in Bezug auf ein Tochterunternehmen oder
mehrere Tochterunternehmen dieser Holdinggesell-
schaft erfiillt sind, sofern es sich bei dem beziehungs-
weise den Tochterunternehmen um ein Institut bezie-
hungsweise um Institute handelt. Hat ein nachgeordne-
tes Unternehmen nach Satz 1 seinen Sitz in einem
Drittstaat, muss die Abwicklungsbehorde im Drittstaat
festgestellt haben, dass dieses nachgeordnete Unter-
nehmen die Abwicklungsvoraussetzungen geméifl dem
Recht des Drittstaats erfiillt.

(2) unverdndert

(3) Abweichend von Absatz 2 kann die Abwick-
lungsbehorde auch dann AbwicklungsmaBnahmen in
Bezug auf eine in Absatz 2 genannte Holdinggesell-
schaft anordnen, wenn

(3) unverdndert

1. diein § 62 Absatz 1 genannten Voraussetzungen
in Bezug auf ein Tochterunternehmen oder meh-
rere Tochterunternehmen dieser Holdinggesell-
schaft erfillt sind, sofern es sich bei den Tochter-
unternechmen um Institute handelt,

2. die Bestandsgefdhrdung des Tochterunterneh-
mens oder der Tochterunternehmen nach Num-
mer 1 eine Bestandsgefahrdung der Gruppe als
Ganzes oder eines Instituts auslosen konnte und

3. eine AbwicklungsmaBnahme in Bezug auf diese
Holdinggesellschaft fiir die Abwicklung eines
Tochterunternehmens oder mehrerer Tochterun-
ternehmen nach Nummer 1 oder fiir die Abwick-
lung der Gruppe als Ganzes erforderlich ist.

Bei der Beurteilung, ob die Abwicklungsvoraussetzun-
gen gemal} § 62 Absatz 1 in Bezug auf ein Tochterun-
ternehmen nach Satz 1 Nummer 1 vorliegen, kdnnen
die Abwicklungsbehérde des Tochterunternehmens
und die Abwicklungsbehorde der Holdinggesellschaft
im Wege einer gemeinsamen Entscheidung einen Ka-
pitaltransfer oder einen Verlustausgleich in der
Gruppe, einschliefSlich der bereits erfolgten Ausiibung
des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente geméal § 89, auler Betracht lassen.
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(4) Werden die Tochterinstitute einer gemisch-
ten Holdinggesellschaft direkt oder indirekt von einer
Zwischen-Finanzholdinggesellschaft gehalten, diirfen
AbwicklungsmaBnahmen zum Zweck einer Gruppen-
abwicklung nach Absatz 2 oder Absatz 3 nur in Bezug
auf die Zwischen-Finanzholdinggesellschaft und nicht
in Bezug auf die gemischte Holdinggesellschaft ange-
ordnet werden.

(4) unverdndert

§ 65

§ 65

Voraussetzungen fiir die Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Ka-
pitalinstrumente

unverindert

(1) AuBer in den Féllen der §§ 62 und 64 kann
die Abwicklungsbehorde das Instrument der Beteili-
gung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geméaf
§ 89 auch in Bezug auf relevante Kapitalinstrumente
anwenden, die

1. von einem Tochterunternehmen ausgegeben wer-
den und die auf Einzelbasis und auf konsolidierter
Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmit-
telanforderungen anerkannt sind, wenn die Ab-
wicklungsbehorde und die fiir die Feststellung zu-
stindige Behorde des Mitgliedstaats des Tochter-
unternehmens in Form einer gemeinsamen Ent-
scheidung geméal § 166 Absatz 3 und 4 nach Maf-
gabe des § 66 feststellen, dass in Bezug auf die
Gruppe die Voraussetzungen des § 62 Absatz 1
vorliegen;

2. von einem inldndischen Mutterunternehmen aus-
gegeben werden und die auf Einzelbasis auf der
Ebene des inldndischen Mutterunternechmens oder
auf konsolidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiil-
lung der Eigenmittelanforderungen anerkannt
sind, wenn die Abwicklungsbehorde feststellt,
dass in Bezug auf die Gruppe die Voraussetzun-
gen des § 62 Absatz 1 vorliegen oder

3. von einem Institut ausgegeben werden, wenn die-
sem eine auBerordentliche finanzielle Unterstiit-
zung aus Offentlichen Mitteln bewilligt wird, au-
Ber in Féllen des § 63 Absatz 2 Satz 2 Nummer 3.

(2) Fiir die Zwecke von Absatz 1 Nummer 1 und
2 liegt die Bestandsgefahrdung einer Gruppe vor, wenn
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1.  die Gruppe gegen die Aufsichtsanforderungen auf
konsolidierter Ebene in einer Weise verstofit, die
MaBnahmen gemiB § 45 Absatz 2, gegebenenfalls
in Verbindung mit § 45 Absatz 1 Satz 3 des Kre-
ditwesengesetzes, durch die Aufsichtsbehdrde in
Bezug auf ein auf konsolidierter Basis beaufsich-
tigtes Unternehmen der Gruppe rechtfertigt oder

2. objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein
Versto3 nach Nummer 1 zumindest in naher Zu-
kunft bevorsteht.

§ 66

§ 66

Feststellung der Voraussetzungen fiir die Anwen-
dung des Instruments der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente bei gruppenangeho-

rigen Unternehmen

unverindert

(1) Beabsichtigt die Abwicklungsbehorde in Be-
zug auf ein Tochterunternehmen, das relevante Kapi-
talinstrumente ausgibt, welche auf Einzelbasis und auf
konsolidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der
Eigenmittelanforderungen anerkannt sind, die Feststel-
lung der in § 62 Absatz 1 genannten Voraussetzungen,
sofern die Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente geméaB § 89 zur Erreichung der Abwick-
lungsziele ausreichen wiirde, oder die Feststellung
nach § 65 Absatz 1 Nummer 3, teilt sie diese Absicht
umgehend der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde mit.
Ist die konsolidierende Aufsichtsbehdrde nicht die fiir
die Feststellung hinsichtlich des tibergeordneten Unter-
nehmens zustiandige Behorde, teilt die Abwicklungsbe-
horde ihre Absicht auch der fiir die Feststellung zustan-
digen Behorde des Mitgliedstaats mit.

(2) Beabsichtigt die Abwicklungsbehorde in Be-
zug auf ein Tochterunternehmen, das relevante Kapi-
talinstrumente ausgibt, die auf Einzelbasis und auf kon-
solidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Ei-
genmittelanforderungen anerkannt sind, die Feststel-
lung der in § 65 Absatz 1 Nummer 1 genannten Vo-
raussetzungen, teilt sie diese Absicht umgehend der
Aufsichtsbehorde des Tochterunternechmens mit, auf
dessen relevante Kapitalinstrumente das Instrument der
Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente
angewendet wird.

(3) Die Abwicklungsbehorde fiigt einer Mittei-
lung gemall Absatz 1 oder 2 eine Begriindung bei, wa-
rum sie die betreffende Feststellung in Betracht zieht.
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(4) Die Abwicklungsbehorde bewertet nach Ab-
stimmung mit den Behdrden, denen eine Mitteilung ge-
mif Absatz 1 gemacht wurde, ob eine oder mehrere al-
ternative Mallnahmen durchfiihrbar sind, durch welche
sich die Abwicklungsziele auch ohne die Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente nach § 89 si-
cherstellen lassen (alternative Maflnahmen). Als alter-
native MaBBnahmen sind insbesondere Frithinterventi-
onsmafinahmen nach § 36, die in Artikel 104 Absatz 1
der Richtlinie 2013/36/EU genannten Maflnahmen o-
der ein Mittel- oder Kapitaltransfer des Mutterunter-
nehmens in Betracht zu ziehen.

(5) Gelangt die Abwicklungsbehdrde —nach Ab-
stimmung mit den benachrichtigten Behorden — gemél
Absatz 4 zu dem Schluss, dass alternative Mafnahmen
zur Verfligung stehen, bringt sie diese zur Anwendung.

(6) Gelangt die Abwicklungsbehorde im Fall des
Absatzes 1 — nach Abstimmung mit den benachrichtig-
ten Behorden — geméll Absatz 4 zu dem Schluss, dass
keine alternativen Maflnahmen zur Verfiigung stehen,
entscheidet die Abwicklungsbehdrde, ob die in Absatz
1 genannte, in Betracht gezogene Feststellung ange-
messen ist.

(7) Im Fall des Absatzes 2 erfolgt die Feststel-
lung in Form einer gemeinsamen Entscheidung der fiir
die Feststellung ausgewéhlten Behorden der Mitglied-
staaten, in denen sich Tochterunternehmen befinden,
gemal den §§ 161 bis 165. In Ermangelung einer ge-
meinsamen Entscheidung wird keine Feststellung ge-
mél § 65 Absatz 1 Nummer 1 getroffen.

(8) Die Abwicklungsbehorde trifft im Einklang
mit diesem Paragraphen eine Entscheidung zur Beteili-
gung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente und
setzt sie unter gebiihrender Beriicksichtigung der
Dringlichkeit der Umsténde umgehend um.

§ 67

§ 67

Abwicklungsziele; Systemgefihrdung

unverindert

(1) Abwicklungsziele sind

1. die Abwendung einer Systemgefdhrdung, die von
der Bestandsgefahrdung eines Instituts oder einer
Gruppe ausgeht,

2. der Schutz 6ffentlicher Mittel durch Vermeidung
der Inanspruchnahme auflerordentlicher finanziel-
ler Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln.
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(2) Eine Systemgefahrdung liegt vor, wenn zu
besorgen ist, dass sich die Bestandsgefiahrdung des In-
stituts oder der Gruppe in der konkreten Marktsituation
in erheblicher Weise negativ auswirkt auf andere Un-
ternechmen des Finanzsektors, auf die Finanzmérkte,
auf das allgemeine Vertrauen der Einleger und anderen
Marktteilnehmer in die Funktionsfahigkeit des Finanz-
systems oder auf die Realwirtschaft. Bei der Einschit-
zung, ob eine Systemgefdahrdung vorliegt, beriicksich-
tigt die Abwicklungsbehorde insbesondere

1. die Art und den Umfang der Verbindlichkeiten
des Instituts oder der Gruppe gegeniiber anderen
Instituten, Gruppen und sonstigen Unternehmen
des Finanzsektors,

2. den Umfang der von dem Institut oder der Gruppe
aufgenommenen Einlagen,

3. die Art, den Umfang und die Zusammensetzung
der von dem Institut oder der Gruppe eingegange-
nen Risiken sowie die Verhéltnisse auf den Mark-
ten, auf denen entsprechende Risikopositionen ge-
handelt werden,

4. die Vernetzung mit anderen Finanzmarktteilneh-
mern,

5. die Verhiltnisse auf den Finanzmaérkten, insbe-
sondere die von den Marktteilnechmern erwarteten
Auswirkungen eines Zusammenbruchs des Insti-
tuts oder der Gruppe auf andere Unternehmen des
Finanzsektors, auf den Finanzmarkt sowie auf das
Vertrauen der Einleger und Marktteilnehmer in
die Funktionsfahigkeit des Finanzmarkts und in
die Realwirtschaft,

6. die Komplexitit der von dem Institut oder der
Gruppe mit anderen Marktteilnehmern abge-
schlossenen Geschifte,

7. die Art, den Umfang und die Komplexitit der von
dem Institut oder der Gruppe grenziiberschreitend
abgeschlossenen Geschéfte und

8. die Ersetzbarkeit der von dem Institut oder der
Gruppe im Inland oder grenziiberschreitend ange-
botenen Dienstleistungen und technischen Sys-
teme.
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§ 68 § 68

Allgemeine Grundsitze fiir eine Abwicklung

unverindert

(1) Die Abwicklungsbehorde verfolgt bei Ab-
wicklungsmafinahmen die Grundsétze, dass

1. Verluste von Anteilsinhabern und Glaubigern in
demselben Umfang zu tragen sind wie in einem
Insolvenzverfahren, das zum Zeitpunkt der An-
ordnung der Abwicklung er6ffnet worden wire,
sofern in diesem Gesetz keine abweichenden
Bestimmungen getroffen werden,

2. gedeckte Einlagen vollstindig geschiitzt werden,

3. die Kosten der Abwicklung moglichst gering zu
halten sind und eine Vernichtung von Werten, die
nicht zur Erreichung der Abwicklungsziele erfor-
derlich ist, vermieden wird,

4. die Geschéftsleiter und die hohere Fiihrungsebene
des in Abwicklung befindlichen Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens ersetzt wer-
den, es sei denn, die Abwicklungsbehorde be-
trachtet die vollstindige oder teilweise Beibehal-
tung der Geschiftsleiter oder der hoheren Fiih-
rungsebene im Einzelfall als erforderlich, um die
Abwicklungsziele zu erreichen,

5. die Geschiéftsleiter und die hohere Fithrungsebene
des in Abwicklung befindlichen Instituts oder
gruppenangehdrigen Unternehmens zu jeder er-
forderlichen Unterstiitzung fiir die Erreichung der
Abwicklungsziele herangezogen werden,

6. die straf- und zivilrechtliche Verantwortung von
natiirlichen und juristischen Personen fiir die Be-
standsgefahrdung des in Abwicklung befindli-
chen Instituts unberiihrt bleibt.

(2) Die Abwicklungsbehorde trifft Abwick-
lungsmalinahmen gegeniiber einem Institut, das einer
Gruppe angehort, nach Mallgabe dieses Gesetzes in ei-
ner Weise, die die negativen Auswirkungen auf grup-
penangehdrige Unternehmen und die Gruppe als Gan-
zes sowie auf die Finanzstabilitit in der Européischen
Union und in ihren Mitgliedstaaten, insbesondere in
Mitgliedstaaten, in denen gruppenangehdrige Unter-
nehmen tétig sind, so gering wie mdglich hélt.
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(3) Bei Abwicklungsmafnahmen wird die Ab-
wicklungsbehorde den Betriebsrat des Instituts oder
gruppenangehdrigen Unternehmens informieren, so-
weit dies ohne Beeintrachtigung der Abwicklungsziele
moglich ist.

§ 69

§ 69

Bewertung; gerichtliche Uberpriifung

unverindert

(1) Bevor eine Abwicklungsanordnung erlassen
wird,

1. stellt die Abwicklungsbehorde sicher, dass nach
Malgabe der §§ 69 bis 75 eine angemessene und
vorsichtige Bewertung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppen-
angehorigen Unternehmens durch einen unabhén-
gigen, sachverstindigen Priifer vorgenommen
wird oder

2. nimmt die Abwicklungsbehdrde zumindest eine
vorlaufige Bewertung nach MaBigabe des § 74 vor.

(2) Eine Bewertung nach den §§ 69 bis 75 kann
nur im Rahmen der gerichtlichen Uberpriifung einer
AbwicklungsmafBinahme oder der Anwendung des In-
struments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente gerichtlich iiberpriift werden.

§70

§70

Sachverstiindiger Priifer

unverindert

(1) Der Priifer muss unabhingig sein von

1. staatlichen Stellen einschlieSlich der Abwick-
lungsbehorde,

2. dem Institut oder gruppenangehdrigen Unterneh-
men und

3. dem iibernehmenden Rechtstriger, soweit vor-
handen.
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(2) Der Priifer wird auf Antrag der Abwick-
lungsbehorde vom Gericht ausgewéhlt und bestellt. §
10 Absatz 1 Satz 3, Absatz 3 und 4 und § 11 des Um-
wandlungsgesetzes gelten entsprechend. Zusténdig ist
das Landgericht, in dessen Bezirk sich der Sitz der Ab-
wicklungsbehorde befindet. Die Auswahl und Bestel-
lung durch das Landgericht soll spitestens innerhalb
von fiinf Werktagen erfolgen. Uber eine Beschwerde
soll das Oberlandesgericht innerhalb von fiinf Werkta-
gen entscheiden.

§71

§ 71

Zwecke der Bewertung

unverindert

Die Bewertung dient der Abwicklungsbehorde als
Beurteilungsgrundlage fiir die folgenden Zwecke:

1. die Feststellung, ob die Abwicklungsvorausset-
zungen oder die Voraussetzungen fiir die Anwen-
dung des Instruments der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente fiir das Institut oder
das gruppenangehdrige Unternehmen erfiillt sind;

2. wenn die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt
sind, die Entscheidung iiber die in Bezug auf das
Institut oder das gruppenangehdrige Unterneh-
men zu treffenden angemessenen Abwicklungs-
mafBnahmen;

3. wenn das Instrument der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente gemil3 § 89 ausge-
iibt wird, die fundierte Entscheidung iiber den
Umfang der Einziehung, Loschung, Ubertragung
von Anteilen oder anderen Instrumenten des har-
ten Kernkapitals an dem Institut oder dem grup-
penangehdrigen Unternehmen und tiber den Um-
fang der Herabschreibung und Umwandlung der
relevanten Kapitalinstrumente;

4. wenn das Instrument der Glaubigerbeteiligung ge-
mal § 90 angewandt wird, die Entscheidung tiber
die Hohe der Herabschreibung oder Umwandlung
von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten;
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5. wenn das Instrument des Briickeninstituts oder
das Instrument der Ubertragung auf eine Vermd-
gensverwaltungsgesellschaft angewandt wird, die
Bestimmung der zu iibertragenden Vermogens-
werte, Rechte, Verbindlichkeiten oder Anteile o-
der anderen Eigentumstitel und die Bewertung der
Gegenleistung, die an das in Abwicklung befind-
liche Institut oder gruppenangehorige Unterneh-
men oder gegebenenfalls an die Inhaber der An-
teile oder anderen Eigentumstitel zu entrichten ist;

6. wenn das Instrument der Unternehmensveraufe-
rung angewandt wird, die Bestimmung der zu
iibertragenden Vermogenswerte, Rechte, Ver-
bindlichkeiten oder Anteile oder anderen Eigen-
tumsrechte;

7.  wenn das Instrument der UnternehmensverduBe-
rung, das Instrument des Briickeninstituts oder
das Instrument der Ubertragung auf eine Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft angewandt wird, die
Durchfiihrung des Drittvergleichs gemaf3 § 112;

8. in allen Fillen der Sicherstellung, dass jegliche
Verluste in Bezug auf Vermogenswerte des Insti-
tuts oder des gruppenangehorigen Unternehmens
zum Zeitpunkt der Anwendung der Abwicklungs-
instrumente vollstindig erfasst werden.

§72

§72

Grundsitze der Bewertung

unveridndert

(1) Die Bewertung hat sich auf vorsichtige An-
nahmen zu stiitzen, insbesondere auch in Bezug auf
Ausfallwahrscheinlichkeiten und Verlustquoten hin-
sichtlich der Vermdgenswerte des Instituts.

(2) Bei der Bewertung darf nicht die Mdglich-
keit in Betracht gezogen werden, dass dem Institut oder
dem gruppenangehorigen Unternehmen ab dem Zeit-
punkt, zu dem eine Abwicklungsmafinahme ergriffen
wird, eine auBlerordentliche finanzielle Unterstiitzung
aus offentlichen Mitteln, eine Notfallliquiditétshilfe ei-
ner Zentralbank oder eine Liquiditétshilfe einer Zent-
ralbank zu nicht marktiiblichen Konditionen hinsicht-
lich Besicherung, Laufzeit und Verzinsung gewéhrt
werden konnte. Satz 1 gilt nicht fiir Leistungen des
Restrukturierungsfonds, die nach MaBgabe dieses Ge-
setzes erfolgen.

(3) Bei der Bewertung muss beriicksichtigt wer-
den, dass
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1. die Abwicklungsbehorde fiir den Erlass einer Ab-
wicklungsanordnung und damit zusammenhén-
gende Tétigkeiten nach Mafigabe von § 142 Ge-
biihren und Auslagen nach § 3d des Finanzmarkt-
stabilisierungsfondsgesetzes erheben kann;

2. der Restrukturierungsfonds im Sinne des § 1 des
Restrukturierungsfondsgesetzes Zinsen und Ge-
biihren fiir die Garantien und Darlehen berechnen
kann, die dem in Abwicklung befindlichen Institut
oder gruppenangehdrigen Unternehmen nach den
§§ 6 bis 6b des Restrukturierungsfondsgesetzes
gewihrt werden.

§73

§73

Umfang der Bewertung; Priifbericht und ergin-
zende Bestandteile

unveridndert

(1) Die Bewertung hat unter Beriicksichtigung
ihres Zwecks nach § 71 und der Grundséitze der Bewer-
tung nach § 72 fiir alle Verbindlichkeiten die Rangstel-
lung sowie die voraussichtlichen Befriedigungsquoten
in einem Insolvenzverfahren anzugeben, das zum Zeit-
punkt der Vornahme der ersten Abwicklungsmaf-
nahme oder der ersten Beteiligung der Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente eroffnet worden wiére. Die
Durchfiihrung der Bewertung des hypothetischen In-
solvenzverfahrens gemiB3 § 146 erfolgt unabhingig
von der Bewertung nach § 69.

(2) Der Priifer hat der Abwicklungsbehdrde
schriftlich liber das Ergebnis seiner Priifung zu berich-
ten (Priifungsbericht). Zudem hat der Priifer als ergén-
zende Bestandteile des Priifungsberichts folgende Un-
terlagen beizufiigen:

1. eine auf den Bewertungsstichtag aktualisierte Bi-
lanz und einen Bericht liber die Finanzlage des In-
stituts oder des gruppenangehodrigen Unterneh-
mens;

2. eine Analyse und eine Schitzung des Buchwerts
der Vermogenswerte, die dem Institut oder dem
gruppenangehdrigen Unternehmen zuzuordnen
sind;

3. eine Aufstellung der in den Biichern oder in sons-
tigen Aufzeichnungen des Instituts oder des grup-
penangehdrigen Unternehmens bilanziellen und
auBlerbilanziellen Verbindlichkeiten mit Angaben
zu den jeweiligen Glaubigern und den jeweils zu-
grunde liegenden Forderungen und ihrer Rang-
stellung in einem Insolvenzverfahren.
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(3) Als Grundlage fiir die in § 71 Nummer 5 und
6 genannten Entscheidungen der Abwicklungsbehorde
konnen die Analyse und eine Schitzung nach Absatz 2
Nummer 2 durch eine Analyse oder Schitzung des
Werts der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens
auf der Grundlage des Marktwerts erginzt werden.

(4) Die Abwicklungsbehorde kann den Prii-
fungsbericht einschlieBlich der ergéinzenden Bestand-
teile dem iibernehmenden Rechtstrager und dem in Ab-
wicklung befindlichen Institut oder gruppenangehdri-
gen Unternehmen iibermitteln, wenn dies mit den Ab-
wicklungszielen vereinbar ist. Ein Rechtsanspruch auf
Ubermittlung des Priifungsberichts besteht nicht.

§ 74

§ 74

Vorliufige Bewertung

unverindert

(1) Ist die Durchfiihrung einer Bewertung, die
samtliche Anforderungen der §§ 70 bis 73 erfiillt, nicht
oder nicht rechtzeitig vor der Anwendung einer Ab-
wicklungsanordnung moglich, so kann die Abwick-
lungsbehorde eine vorldufige Bewertung der Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des
gruppenangehorigen Unternehmens vornehmen.

(2) Die Anforderungen der §§ 71, 72 und § 73
Absatz 1 gelten fiir die vorldufige Bewertung entspre-
chend, soweit dies auf Grund der Dringlichkeit im Ein-
zelfall angemessen und durchfiihrbar ist.

(3) Die vorldufige Bewertung hat einen Ab-
schlag fiir zusétzliche Verluste zu enthalten und diesen
angemessen zu begriinden.

(4) Die vorldufige Bewertung ist fiir die Ab-
wicklungsbehorde eine zuldssige Grundlage zum Er-
greifen von Abwicklungsmafinahmen, einschlieBlich
der Ubernahme der Kontrolle iiber das in Abwicklung
befindliche Institut oder gruppenangehdorige Unterneh-
men und des Instruments der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente.
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§75 §75

Abschliefende Bewertung

unveridndert

(1) Eine Bewertung, die nicht simtliche Anfor-
derungen der §§ 70 bis 73 erfiillt, gilt so lange als vor-
laufige Bewertung, bis ein sachverstindiger und unab-
hingiger Priifer nach § 70 eine abschlieBende Bewer-
tung vorgenommen hat, die sémtliche Anforderungen
der §§ 70 bis 73 erfiillt. Die Abwicklungsbehorde hat
die abschlieBende Bewertung unverziiglich zu veran-
lassen.

(2) Die abschlieBende Bewertung kann separat
oder zeitgleich mit der Bewertung geméal § 146 durch
den sachverstindigen und unabhéngigen Priifer durch-
gefiihrt werden. Sie muss jedoch inhaltlich getrennt
von der Bewertung geméal § 146 erfolgen.

(3) Die abschlieBende Bewertung dient iiber die
Zwecke des § 71 hinaus

1. dem Zweck sicherzustellen, dass samtliche Ver-
luste in Bezug auf Vermogenswerte des Instituts
oder des gruppenangehdrigen Unternehmens in
dessen Biichern vollstdndig erfasst werden und

2. als Grundlage der Entscheidung, ob Forderungen
der Glaubiger oder Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente wieder heraufzusetzen sind oder ob der
Wert der zu entrichtenden Gegenleistung zu erho-
hen ist.

(4) Fillt die im Rahmen der abschlieBenden Be-
wertung durchgefiihrte Schéitzung des Nettovermd-
genswerts des Instituts oder des gruppenangehdrigen
Unternehmens hoher aus als die im Rahmen der vor-
laufigen Bewertung durchgefiihrte Schitzung des Net-
tovermdgenswerts, so kann die Abwicklungsbehdrde

1.  ihre Befugnis zur Wiederheraufsetzung des Werts
der Forderungen der Glaubiger und der Inhaber
der relevanten Kapitalinstrumente, die auf Basis
der vorlaufigen Bewertung durch Anwendung der
Instrumente der Beteiligung der Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente und der Glaubigerbeteili-
gung herabgeschrieben wurden, ausiiben;
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2. das Briickeninstitut oder die Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft anweisen, eine zusitzliche an-
gemessene Zahlung als weitere Gegenleistung in
Bezug auf die Vermogenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten an das in Abwicklung befindliche
Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen o-
der in Bezug auf Anteile oder Eigentumstitel an
die Inhaber der Anteile oder anderen Eigentums-
titel zu entrichten.

§76

§ 76

Verordnungsermichtigung

unveridndert

Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, néhere Bestimmun-
gen unter Beriicksichtigung der technischen Regulie-
rungsstandards gemif Artikel 36 Absatz 14, 15 und 16
der Richtlinie 2014/59/EU zu erlassen iiber

1. die Anforderungen an die Unabhéngigkeit des
sachverstiandigen Priifers gemél § 70 Absatz 1,

2. die zur Bewertung der Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten anzuwendende Methode und

3. die bei der Berechnung und Einbeziehung des Ab-
schlags gemidl3 § 74 Absatz 3 anzuwendende Me-
thode.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
méchtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwick-
lungsbehorde tibertragen.

§77

§77

Anordnung von AbwicklungsmafSinahmen

Anordnung von AbwicklungsmafSinahmen

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann bei Vorlie-
gen der Abwicklungsvoraussetzungen nach Maligabe
dieses Gesetzes alle zur Erreichung der Abwicklungs-
ziele erforderlichen Maflnahmen treffen, insbesondere
kann sie

(1) unverdndert

1. in einer Abwicklungsanordnung nach § 136 die
Anwendung folgender Abwicklungsinstrumente
anordnen:

a) das Instrument der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente nach § 89;

b) das Instrument der Glaubigerbeteiligung
nach § 90;
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das Instrument der Unternehmensveriuf3e-
rung nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe a;

d) das Instrument der Ubertragung auf ein Brii-
ckeninstitut nach § 107 Absatz 1 Nummer 1

Buchstabe b;

das Instrument der Ubertragung auf eine
Vermogensgesellschaft nach § 107 Absatz 1
Nummer 2;

e)

2. in oder neben einer Abwicklungsanordnung nach
§ 136 Anordnungen auf Grund ihrer Befugnisse
nach den §§ 78 bis 87 treffen.

(2) Bei Vorliegen der Voraussetzungen nach
§ 65 kann die Abwicklungsbehorde in einer Abwick-
lungsanordnung nach § 136 das Instrument der Beteili-
gung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente anord-
nen und in oder neben dieser Abwicklungsanordnung
alle Abwicklungsbefugnisse ausiiben, die zur Aus-
iibung des Instruments der Beteiligung der Inhaber re-
levanter Kapitalinstrumente erforderlich sind.

(2) unverdndert

(3) Wenn dies fiir die Anwendung der Abwick-
lungsmafinahmen oder des Instruments der Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente erforderlich
ist, kann die Abwicklungsbehorde bei einem in Ab-
wicklung befindlichen Institut oder gruppenangehdri-
gen Unternehmen nach § 149 in einer Abwicklungsan-
ordnung einen Rechtsformwechsel in eine Aktienge-
sellschaft anordnen. Bei Instituten oder gruppenange-
horigen Unternehmen, fiir die Landesrecht mafigebend
ist, erfolgt die Anordnung des Formwechsels nur, wenn
das Landesrecht einen Formwechsel zuldsst.

(3) Wenn dies fiir die Anwendung der Abwick-
lungsmafinahmen oder des Instruments der Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente erforderlich
ist, kann die Abwicklungsbehorde bei einem in Ab-
wicklung befindlichen Institut oder gruppenangehdri-
gen Unternehmen nach § 149 in einer Abwicklungsan-
ordnung einen Rechtsformwechsel in eine Aktienge-
sellschaft anordnen. Bei Instituten oder gruppenange-
horigen Unternehmen, fiir die Landesrecht mafigeb-
lich ist, ist die Anordnung des Rechtsformwechsels
unzulissig, wenn das Landesrecht dies ausdriicklich
bestimmt.

(4) Die Abwicklungsbehdrde macht von denje-
nigen Abwicklungsinstrumenten und Abwicklungsbe-
fugnissen Gebrauch, mit denen sich die Abwicklungs-
ziele im Einzelfall am besten erreichen lassen.

(4) unverdndert

(5) Die Abwicklungsinstrumente konnen ein-
zeln oder in beliebiger Kombination angewendet wer-
den. § 95 Absatz 1 Nummer 1 bleibt unberiihrt.

(5) unverdndert

(6) Abweichend von Absatz 5 wendet die Ab-
wicklungsbehorde bei Vorliegen der Abwicklungsvo-
raussetzungen nach Mafigabe dieses Gesetzes stets das
Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Ka-
pitalinstrumente an. Ist die Beteiligung der Inhaber re-
levanter Kapitalinstrumente ausreichend, um die Ab-
wicklungsziele zu erreichen, ordnet die Abwicklungs-
behorde keine weiteren Abwicklungsinstrumente an.

(6) unverédndert
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(7) Abweichend von Absatz 5 darf das Instru-
ment der Ubertragung auf eine Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft gemif3 § 107 Absatz 1 Nummer 2 nur
gemeinsam mit einem anderen Abwicklungsinstrument
angewendet werden.

(7) unverédndert

(8) Liegen die Voraussetzungen des § 63 Absatz
2 Satz 2 Nummer 3 vor, kann die Abwicklungsbehorde
das Instrument der Glaubigerbeteiligung und das In-
strument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente anordnen und die Abwicklungsbefug-
nisse nach den §§ 78 bis 87 ausiiben, soweit dies der
Erfiillung beihilferechtlicher Anforderungen dient. Das
Gleiche gilt, wenn im Fall des § 64 Absatz 1 oder 2 die
Abwicklungsvoraussetzungen nur auf Grund von § 63
Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 nicht vorliegen.

(8 unverdndert

§ 78

§ 78

Allgemeine Befugnisse der Abwicklungsbehorde

Allgemeine Befugnisse der Abwicklungsbehorde

Wenn die Abwicklungsvoraussetzungen vorlie-
gen, kann die Abwicklungsbehorde

Wenn die Abwicklungsvoraussetzungen vorlie-
gen, kann die Abwicklungsbehdrde

1. gegeniiber dem Institut oder dem gruppenangeho-
rigen Unternehmen und den in § 45 Absatz 1 Satz
1 genannten Unternehmen anordnen, simtliche
Informationen zu tbermitteln, die erforderlich
sind, um eine Abwicklungsmafinahme zu be-
schliefen und vorzubereiten, einschlieBlich Aktu-
alisierungen und Nachtrigen zu den fiir die Ab-
wicklungspline gelieferten Angaben;

1. unverdndert

2. das Institut oder das gruppenangehérige Unter-
nehmen verpflichten, eigene Priifungen durchzu-
fiihren oder die Vornahme von Vor-Ort-Priifun-
gen durch die Abwicklungsbehorde oder von ihr
beauftragte Personen zu dulden und zu unterstiit-
zen, wobei die Kosten der Priifungen von dem
Institut oder dem gruppenangehdrigen Unterneh-
men zu tragen sind;

2. unverdndert

3. anordnen, dass das Institut oder das gruppenange-
horige Unternehmen die Filligkeit der von ihm
ausgegebenen Schuldtitel und anderen beriick-
sichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder den
auf Grund der entsprechenden Schuldtitel und an-
deren beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkei-
ten zahlbaren Zinsbetrag oder den Zeitpunkt, an
dem die Zinsen zu zahlen sind, zu dndern hat, ins-
besondere durch eine zeitlich befristete Ausset-
zung der Zahlungen;

3. unverdndert
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4. Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder an-
derer Eigentumstitel an dem Institut oder
gruppenangehorigen Unternehmen aufheben;

4. von dem Institut oder dem gruppenangehorigen
Unternehmen verlangen, die Geschiftsleitung ei-
nes in Abwicklung befindlichen Instituts und
gruppenangehorigen Unternehmens abzuberufen
oder zu ersetzen.

5. unverdndert

§ 79

§ 79

MafBinahmen in Bezug auf die Ubertragung auf ei-
nen ilbernehmenden Rechtstriger

MafBnahmen in Bezug auf die Ubertragung auf ei-
nen iilbernehmenden Rechtstriger

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann Maflnahmen
nach den Absitzen 2 bis 7 anordnen, wenn dies erfor-
derlich ist, um Abwicklungsanordnungen wirksam an-
zuwenden oder die Abwicklungsziele zu erreichen.

(1) unverdndert

(2) Die Abwicklungsbehorde kann vorbehaltlich
des Absatzes 3 durch Anordnung Rechte Dritter an Ge-
genstianden dndern und beseitigen, die sich im Vermé-
gen des in Abwicklung befindlichen Instituts befinden.
Unbeschadet der Befugnisse der Abwicklungsbehorde
nach den §§ 82 bis 84 und 144 kann ein Sicherungs-
recht umgestaltet werden, soweit die gesicherte Ver-
bindlichkeit hierdurch unbesichert wiirde, es sei denn,
es handelt sich bei den Verbindlichkeiten um gedeckte
Einlagen und die Umgestaltung ist erforderlich, um die
Verfligbarkeit der gesicherten Einlagen zu gewéhrleis-
ten.

(2) unverdndert

(3) Die Abwicklungsbehirde kann der jeweili-
gen Behorde vorschreiben, die Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt oder die amtliche Notierung
von Finanzinstrumenten gema der Richtlinie
2001/34/EG, welche das von Abwicklungsmafinahmen
betroffene Institut ausgegeben hat, aufzuheben oder
auszusetzen.

(3) Soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben erforderlich ist, kann die Abwicklungsbe-
horde die Aufhebung oder Aussetzung des Handels
an einem geregelten Markt oder der amtlichen Notie-
rung von Finanzinstrumenten gemdfl der Richtlinie
2001/34/EG des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 28. Mai 2001 iiber die Zulassung von
Wertpapieren zur amtlichen Borsennotierung und
iiber die hinsichtlich dieser Wertpapiere zu verof-
fentlichenden Informationen (ABL. L 184 vom
6.7.2001, S. 1), welche das von Abwicklungsmalnah-
men betroffene Institut ausgegeben hat, anordnen.
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(4) Die Abwicklungsbehorde kann unter ande-
rem fiir die Zwecke des § 118 Absatz 3 anordnen, dass
der iibernehmende Rechtstriager so behandelt wird, als
wire er das in Abwicklung befindliche Institut oder
gruppenangehorige Unternehmen. Diese Gleichbe-
handlung bezieht sich insbesondere auf Rechte oder
Verpflichtungen des in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts oder gruppenangehorigen Unternehmens, ein-
schlieBlich der Rechte oder Verpflichtungen im Zu-
sammenhang mit der Beteiligung an einer Marktinfra-
struktur oder deren Nutzung.

(4) unverdndert

(5) Die Abwicklungsbehdrde kann in Bezug auf
einen Vertrag, bei dem das in Abwicklung befindliche
Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen Ver-
tragspartei ist,

(5) unverdndert

1. alle oder einzelne Regelungen umgestalten;

2. die weitere Erfiillung ablehnen;

3. einen iibernehmenden Rechtstriger als Vertrags-
partei einsetzen.

(6) Eine MaBnahme nach Satz 1 berechtigt die
anderen Parteien des Vertrags nicht zur Kiindigung o-
der sonstigen Beendigung oder Anderung des Vertrags.
Unbeschadet der Befugnisse der Abwicklungsbehdrde
gemal den §§ 82 bis 84 und 144 erstreckt sich die die
Befugnis nach Absatz 5 nicht auf Finanzsicherheiten
im Sinne des § 1 Absatz 17 des Kreditwesengesetzes,
Aufrechnungsvereinbarungen, Saldierungsvereinba-
rungen, Verbindlichkeiten aus gedeckten Schuldver-
schreibungen einschlieBlich von in Deckung befindli-
chen Derivategeschiften im Sinne des § 4 Absatz 3
Satz 2 des Pfandbriefgesetzes und Verbindlichkeiten
aus begebenen Verbriefungstransaktionen. Bei Syste-
men im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengeset-
zes darf eine Maflnahme nach Absatz 5 nicht zu einem
Widerruf von Ubertragungsauftrigen im Sinne des Ar-
tikels 5 der Richtlinie 98/26/EG fithren und muss die
rechtliche Verbindlichkeit von Ubertragungsauftriigen
und Aufrechnungen gemél den Artikeln 3 und 5 der
Richtlinie 98/26/EG, die Verwendung von Guthaben,
Wertpapieren oder Kreditfazilitidten im Sinne von Arti-
kel 4 der Richtlinie 98/26/EG und den Schutz dingli-
cher Sicherheiten im Sinne von Artikel 9 der Richtlinie
98/26/EG unbertihrt lassen.

(6) unverdndert




Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode

- 135 -

Drucksache 18/3088

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

(7) Die Abwicklungsbehdrde kann Maflnahmen
anordnen, die erforderlich sind, um zu gewéhrleisten,
dass die Abwicklungsmafinahme wirksam ist und ge-
gebenenfalls die iibertragene Tatigkeit vom iiberneh-
menden Rechtstriger wahrgenommen werden kann
(KontinuitidtsmafBnahmen).

(7) unverédndert

(8) Folgende Rechte bleiben von Maflnahmen
nach den Absitzen 3 und 7 Nummer 2 unberiihrt:

(8 unverdndert

1. das Recht eines Geschiftsleiters oder einer Ge-
schéftsleiterin sowie eines Mitarbeiters oder einer
Mitarbeiterin des in Abwicklung befindlichen In-
stituts oder gruppenangehorigen Unternehmens,
seinen oder ihren Arbeits- oder Anstellungsver-
trag zu kiindigen;

2. vorbehaltlich der §§ 82 bis 84 und 144 das Recht
einer Vertragspartei, von ihren vertraglich vorge-
sehenen Rechten Gebrauch zu machen, ein-
schlieBlich von ihrem Recht auf Kiindigung, so-
fern ein vertragliches Kiindigungsrecht fiir den
Fall einer bestimmten Handlung oder Unterlas-
sung des in Abwicklung befindlichen Instituts o-
der gruppenangehorigen Unternehmens vor der
entsprechenden Ubertragung oder des iiberneh-
menden Rechtstriigers nach der Ubertragung ver-
einbart ist.

§ 80

§ 80

Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen

unveridndert

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann bei Vorlie-
gen der Abwicklungsvoraussetzungen gegeniiber dem
in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppenange-
horigen Unternehmen oder gegeniiber einem anderen
Unternehmen der Gruppe, dem das in Abwicklung be-
findliche Institut oder gruppenangehorige Unterneh-
men angehdrt, anordnen, Informationen, Dienstleistun-
gen, Einrichtungen sowie Mitarbeiter und Mitarbeite-
rinnen bereitzustellen, die ein tibernehmender Rechts-
trager fiir den effektiven Betrieb des auf ihn iibertrage-
nen Geschéfts bendtigt.
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(2) Die Abwicklungsbehorde kann auf Ersuchen
der Abwicklungsbehdrde eines anderen Mitgliedstaats
der Europiischen Union Maflnahmen auf Grundlage
des Artikels 65 Absatz 1 der Richtlinie 2014/59/EU,
die nach der Anordnung dieser Abwicklungsbehorde
flir ein gruppenangehdriges Unternehmen mit Sitz im
Inland gelten sollen, dadurch anerkennen, dass sie ge-
geniiber dem betroffenen gruppenangehodrigen Unter-
nehmen mit Sitz im Inland eine entsprechende Anord-
nung trifft. In den Féllen des Satzes 1 gilt Absatz 1 ent-
sprechend.

(3) Ein Institut sowie ein iibergeordnetes Unter-
nehmen und deren nachgeordnete Unternehmen haben
bei wesentlichen Auslagerungen in Auslagerungsver-
trigen Vereinbarungen zu treffen, die den Anordnungs-
befugnissen im Sinne der Absétze 1 und 2 Rechnung
tragen. Die Anforderungen gemaf § 25b des Kreditwe-
sengesetzes bleiben unberiihrt.

(4) Die Befugnisse nach den Absétzen 1 und 2
berechtigen die Abwicklungsbehdrde nicht dazu, das
Institut oder das gruppenangehorige Unternehmen zu
einer finanziellen Unterstiitzung zu verpflichten.

(5) Die Gegenleistung richtet sich bei Vereinba-
rungen iiber Dienstleistungen und Einrichtungen im
Sinne der Absétze 1 und 2, die im Zeitpunkt der An-
ordnung einer Abwicklungsmafinahme bereits beste-
hen, nach der bestehenden Vereinbarung. In allen an-
deren Fillen bestimmt die Abwicklungsbehorde eine
angemessene Gegenleistung.

(6) Wird iiber das Vermogen des Instituts oder
des gruppenangehdrigen Unternehmens ein Insolvenz-
verfahren erdffnet, bestehen die aus einer Anordnung
nach Absatz 1 folgenden Verpflichtungen gegeniiber
dem Insolvenzverwalter fort. Die Anordnung kann
auch gegeniiber dem Insolvenzverwalter erfolgen. Die
Absitze 2 bis 5 gelten entsprechend.

§ 81

§ 81

Befugnis in Bezug auf in Drittstaaten belegene Ge-
genstinde

unverindert

(1) Erstreckt sich eine Abwicklungsmainahme
auch auf Gegenstinde oder Verbindlichkeiten, die in
einem Drittstaat belegen sind oder die dem Recht eines
Drittstaats unterliegen, kann die Abwicklungsbehdrde
bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen oder
der Voraussetzungen nach § 65 anordnen, dass
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1. die Geschiftsleitung, ein Sonderverwalter im
Sinne des § 45¢ des Kreditwesengesetzes, ein vor-
laufiger Verwalter im Sinne des § 38, ein Sonder-
verwalter im Sinne des § 87 oder eine andere Per-
son, die die Kontrolle iiber das in Abwicklung be-
findliche Institut oder gruppenangehdrige Unter-
nehmen ausiibt, und der iibernechmende Rechtstra-
ger alle geeigneten und erforderlichen Mafinah-
men ergreifen, damit die Ubertragung, die Herab-
schreibung, die Umwandlung oder sonstige Ab-
wicklungsmafinahmen fiir die betreffenden Ge-
genstdnde und Verbindlichkeiten wirksam wer-
den;

2. die Geschiftsleitung, ein Sonderverwalter im
Sinne des § 45¢ des Kreditwesengesetzes, ein vor-
laufiger Verwalter im Sinne des § 38, ein Sonder-
verwalter im Sinne des § 87 oder eine andere Per-
son, die die Kontrolle iiber das in Abwicklung be-
findliche Institut oder gruppenangehdrige Unter-
nehmen ausiibt, sicherstellt, dass das Institut oder
gruppenangehorige Unternehmen die betreffen-
den Gegenstdnde hilt oder die betreffenden Ver-
bindlichkeiten im Namen des iibernehmenden
Rechtstragers begleicht, bis die Abwicklungs-
mafBnahme wirksam wird;

3. die Aufwendungen des iibernehmenden Rechts-
tragers, die diesem bei der Durchfiihrung der unter
den Nummern 1 und 2 vorgeschriebenen Mafinah-
men entstanden sind, soweit sie angemessen sind,
nach § 142 Absatz 2 ersetzt werden.

(2) Wenn nach Einschétzung der Abwicklungs-
behorde die in Absatz 1 vorgesehenen Mainahmen mit
hoher Wahrscheinlichkeit nicht geeignet sind, eine
nach dem Recht des Drittstaats wirksame Ubertragung,
Herabschreibung, Umwandlung oder sonstige Abwick-
lungsmafinahme herbeizufiihren, obwohl die Ge-
schéftsleiter, Sonderverwalter im Sinne des § 45¢ des
Kreditwesengesetzes, vorlaufigen Verwalter im Sinne
des § 38, Sonderverwalter im Sinne des § 87 oder an-
deren Personen, die die Kontrolle iiber das in Abwick-
lung befindliche Institut oder gruppenangehorige Un-
ternehmen ausiiben, die nach Absatz 1 vorgesehenen
MaBnahmen ergreifen, verzichtet die Abwicklungsbe-
horde insoweit auf die Ubertragung, Herabschreibung,
Umwandlung oder sonstige AbwicklungsmafBnahme.
Hat die Abwicklungsbehdrde die Ubertragung, Herab-
schreibung, Umwandlung oder sonstige Abwicklungs-
mafnahme bereits angeordnet, so hebt sie diese riick-
wirkend auf.
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§ 82

§ 82

Befugnis zur Aussetzung vertraglicher Pflichten

Befugnis zur Aussetzung vertraglicher Pflichten

(1) Die Abwicklungsbehorde kann anordnen,
dass alle oder einzelne Zahlungs- oder Lieferverpflich-
tungen eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens aus Vertragen, bei
denen es Vertragspartei ist, ausgesetzt werden fiir den
Zeitraum ab der 6ffentlichen Bekanntgabe dieser Aus-
setzung gemal § 137 Absatz 1 bis zum Ablauf des auf
diese Bekanntgabe folgenden Geschéftstages. Bei der
Anordnung einer solchen Aussetzung beriicksichtigt
die Abwicklungsbehorde die moglichen Auswirkungen
auf das ordnungsgemédBe Funktionieren der Finanz-
markte.

(1) unverdndert

(2) Von einer Aussetzung gemill Absatz 1 Satz
1 sind ausgenommen:

(2) unverdndert

1. erstattungsfahige Einlagen,

2.  Zahlungs- und Lieferverpflichtungen gegeniiber
Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kredit-
wesengesetzes, Systembetreibern im Sinne des §
1 Absatz 16a des Kreditwesengesetzes, zentralen
Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des
Kreditwesengesetzes und Zentralbanken und

3. erstattungsfiahige Verbindlichkeiten aus Wertpa-
piergeschiften im Sinne des § 4 des Einlagensi-
cherungs- und Anlegerentschiadigungsgesetzes.

(3) Werden die Zahlungs- oder Lieferverpflich-
tungen eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens aus einem Vertrag
gemil Absatz 1 Satz 1 ausgesetzt, so sind die Zah-
lungs- oder Lieferverpflichtungen der Gegenparteien
des in Abwicklung befindlichen Instituts oder des grup-
penangehorigen Unternehmens aus diesem Vertrag fiir
den gleichen Zeitraum ausgesetzt.

(3) unverdndert

(4) Eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, de-
ren Filligkeit in den Aussetzungszeitraum féllt, wird
unmittelbar nach Ablauf des Aussetzungszeitraums fal-

lig.

(4) unverdndert

(5) Hat die Abwicklungsbehorde eine Ab-
wicklungsmalinahme angeordnet, sind die §§ 46
und 46g des Kreditwesengesetzes in Bezug auf das
betroffene Institut nur mit Zustimmung der Ab-
wicklungsbehorde anzuwenden.
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§ 83 § 83

Befugnis zur Beschrinkung von Sicherungsrechten

unveridndert

(1) Bei Vorliegen der Abwicklungsvorausset-
zungen kann die Abwicklungsbehorde den besicherten
Gldubigern eines in Abwicklung befindlichen Instituts
oder gruppenangehorigen Unternehmens, deren Forde-
rungen besichert sind, die Durchsetzung von Siche-
rungsrechten untersagen fiir den Zeitraum ab der 6f-
fentlichen Bekanntgabe dieser Beschrinkung gemél
§ 137 Absatz 1 bis zum Ablauf des auf diese Bekannt-
gabe folgenden Geschéftstages. Bei der Anordnung ei-
ner solchen Beschrankung beriicksichtigt die Abwick-
lungsbehorde die moglichen Auswirkungen auf das
ordnungsgeméife Funktionieren der Finanzmérkte.

(2) Von einer Beschrankung nach Absatz 1 sind
Sicherungsrechte ausgenommen, die das in Abwick-
lung befindliche Institut oder gruppenangehorige Un-
ternehmen Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des
Kreditwesengesetzes oder Systembetreibern im Sinne
des § 1 Absatz 16a des Kreditwesengesetzes, zentralen
Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kredit-
wesengesetzes und Zentralbanken an seinen Vermo-
genswerten bestellt hat.

§ 84

§ 84

Befugnis zur voriibergehenden Aussetzung von Be-
endigungsrechten

unveridndert

(1) Bei Vorliegen der Abwicklungsvorausset-
zungen kann die Abwicklungsbehorde das Recht einer
Partei, einen Vertrag mit einem in Abwicklung befind-
lichen Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen
zu beenden, aussetzen fiir den Zeitraum ab der 6ffent-
lichen Bekanntgabe dieser Aussetzung gemdfl § 137
Absatz 1 bis zum Ablauf des auf diese Bekanntgabe
folgenden Geschéftstages.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann das Recht ei-
ner Partei, einen Vertrag mit einem gruppenangehori-
gen Unternehmen zu beenden, das derselben Gruppe
angehort wie ein in Abwicklung befindliches gruppen-
angehoriges Unternehmen, aussetzen fiir den Zeitraum
ab der offentlichen Bekanntgabe gemil3 § 137 Absatz
1 bis zum Ablauf des auf diese Bekanntgabe folgenden
Geschiftstages in dem Mitgliedstaat, in dem die von
der Aussetzung betroffene Vertragspartei ihren Sitz
hat, wenn folgende Voraussetzungen vorliegen:
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1. Die Erfiillung der sich aus dem Vertrag ergeben-
den Verpflichtungen wird von dem in Abwick-
lung befindlichen gruppenangehérigen Unterneh-
men garantiert oder auf andere Art und Weise si-
chergestellt;

2. das Beendigungsrecht kniipft ausschlieBlich auf
das Vorliegen von Insolvenzgriinden oder die Ab-
wicklungsvoraussetzungen oder die Anordnung
oder Durchfiihrung von Abwicklungsmafinahmen
an und,

3. fiir den Fall, dass eine Ubertragungsanordnung in
Bezug auf das in Abwicklung befindliche Institut
oder gruppenangehdrige Unternehmen angeord-
net wurde oder angeordnet werden kann,

a) alle mit diesem Vertrag verbundenen Rechte
und Pflichten des in Abwicklung befindli-
chen Instituts oder des gruppenangehdrigen
Unternehmens wurden auf den {ibernehmen-
den Rechtstrager iibertragen und von ihm
iibernommen oder kdnnen auf ihn libertragen
und von ihm tibernommen werden oder

b) die Abwicklungsbehorde kann einen ander-
weitigen Schutz der Anspriiche der anderen
Vertragsparteien bewirken.

(3) Bei einer Anordnung nach Absatz 1 oder Ab-
satz 2 beriicksichtigt die Abwicklungsbehdrde die
moglichen Auswirkungen auf das ordnungsgemille
Funktionieren der Finanzmaérkte.

(4) Eine Anordnung nach Absatz 1 oder 2 erfolgt
nicht gegeniiber Teilnehmern von Systemen im Sinne
des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, gegeniiber
Systembetreibern im Sinne des § 1 Absatz 16a des Kre-
ditwesengesetzes, gegeniiber zentralen Gegenparteien
im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesengesetzes
und gegeniiber Zentralbanken.

(5) Eine Vertragspartei kann vor Ablauf des in
Absatz 1 oder Absatz 2 genannten Zeitraums von ei-
nem Beendigungsrecht nur Gebrauch machen, wenn
sie von der Abwicklungsbehorde die Mitteilung erhélt,
dass die mit dem Vertrag verbundenen Rechte und
Pflichten weder auf einen iibernehmenden Rechtstriger
iibertragen werden, noch Gegenstand einer Herab-
schreibung oder Umwandlung bei der Anwendung des
Instruments der Glaubigerbeteiligung sind.
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(6) Auf eine Mitteilung der Abwicklungsbe-
horde nach Satz 1 besteht kein Anspruch. Eine Ver-
tragspartei kann nach Ablauf des in Absatz 1 oder Ab-
satz 2 genannten Zeitraums, sofern keine Mitteilung
nach Absatz 5 ergangen ist, von einem Beendigungs-
recht vorbehaltlich der Regelungen der §§ 82 und 144
Gebrauch machen, wenn

1. in Féllen, in denen die mit dem Vertrag verbunde-
nen Rechte und Pflichten auf einen iibernehmen-
den Rechtstréiger iibertragen wurden, die vertrag-
lichen Voraussetzungen fiir eine Beendigung des
Vertrags auch nach Ubertragung an den iiberneh-
menden Rechtstriger noch vorliegen;

2. in Féllen, in denen die mit dem Vertrag verbunde-
nen Rechte und Pflichten bei dem in Abwicklung
befindlichen Institut oder gruppenangehorigen
Unternehmen verbleiben und die Abwicklungsbe-
horde das Instrument der Glaubigerbeteiligung
nicht auf das in Abwicklung befindliche Institut
oder ein gruppenangehdriges Unternehmen ange-
wendet hat, die vertraglichen Voraussetzungen fiir
eine Beendigung des Vertrags bei Ablauf des in
Absatz 1 genannten Zeitraums noch vorliegen.

(7) Die Absitze 1 bis 6 gelten entsprechend fiir
samtliche Beendigungstatbestinde, die sich aus einem
Vertrag mit einem in Abwicklung befindlichen Institut
oder gruppenangehdrigen Unternehmen ergeben.

§ 85

§ 85

Streichung des Gesamtbetrags variabler Vergii-
tungen und zuriickbehaltener variabler Vergiitun-
gen

unveridndert

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann bei Vorlie-
gen der Abwicklungsvoraussetzungen gegeniiber dem
Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen anord-
nen, dass das Institut oder das gruppenangehorige Un-
ternehmen den Jahresgesamtbetrag, der fiir die variable
Vergiitung aller Geschiftsleiter und Geschéftsleiterin-
nen sowie Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen vorgese-
hen ist (Gesamtbetrag der variablen Vergiitungen), auf
einen bestimmten Anteil des Jahresergebnisses be-
schriankt oder vollstdndig streicht. Von der Beschrén-
kung nach Satz 1 ausgenommen sind variable Vergii-
tungsbestandteile, die vereinbart sind

1. durch Tarifvertrag oder
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2. im Geltungsbereich eines Tarifvertrags durch
Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien iiber
die Anwendung der tarifvertraglichen Regelun-
gen oder auf Grund eines Tarifvertrags in einer
Betriebs- oder Dienstvereinbarung.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann bei Vorlie-
gen der Abwicklungsvoraussetzungen gegeniiber dem
Institut oder dem gruppenangehdrigen Unternehmen
anordnen, dass das Institut oder gruppenangehorige
Unternehmen sémtliche bereits zuriickbehaltene vari-
able Vergiitungen von Geschéftsleitern und Geschéfts-
leiterinnen sowie von Mitarbeitern und Mitarbeiterin-
nen im Sinne des § 25a Absatz 5 Satz 4 des Kreditwe-
sengesetzes und des § 20 Absatz 1 und 2 der Instituts-
vergiitungsverordnung reduziert oder streicht.

§ 86

§ 86

Kontrollbefugnisse

unveridndert

(1) Bei Vorliegen der Abwicklungsvorausset-
zungen kann die Abwicklungsbehorde zur Vornahme
einer Abwicklungsmafinahme direkt oder iiber einen
Sonderverwalter im Sinne des § 87 die Kontrolle iiber
das in Abwicklung befindliche Institut und gruppenan-
gehorige Unternehmen tibernehmen, um

1. das in Abwicklung befindliche Institut oder grup-
penangehdrige Unternehmen mit allen Befugnis-
sen der Anteilsinhaber und der Geschiftsleitung
des in Abwicklung befindlichen Instituts betrei-
ben und die Tatigkeiten und Dienstleistungen des
Instituts erbringen zu kénnen,

2. Vermogenswerte und Eigentum des in Abwick-
lung befindlichen Instituts oder gruppenangehori-
gen Unternehmens verwalten und iiber diese Ver-
mogenswerte und das Eigentum verfiigen zu kon-
nen.

(2) Die Abwicklungsbehorde und der Sonder-
verwalter gelten nicht als Geschéftsleiter im Sinne des
§ 25¢ des Kreditwesengesetzes.
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§ 87 § 87

Sonderverwaltung; gemeinsamer Sonderverwalter
fiir gruppenangehorige Unternehmen

unverindert

(1) Hat die Abwicklungsbehorde gegeniiber ei-
nem Institut eine Abwicklungsanordnung erlassen,
kann sie die Geschéftsleitung dieses Instituts flir einen
Zeitraum von bis zu einem Jahr durch einen geeigneten
Sonderverwalter ersetzen. Der Zeitraum kann aus-
nahmsweise auf insgesamt bis zu zwei Jahre verlangert
werden, wenn die Voraussetzungen fiir die Bestellung
einer Sonderverwalters fortbestehen. Die Abwick-
lungsbehdrde kann den Sonderverwalter jederzeit ohne
Angabe von Griinden abberufen.

(2) Falls die Abwicklungsbehdrde erwégt, einen
Sonderverwalter fiir ein gruppenangehdriges Unter-
nehmen zu bestellen und gleichzeitig eine Abwick-
lungsbehorde in einem anderen Mitgliedstaat oder
mehrere Abwicklungsbehorden in anderen Mitglied-
staaten erwigen, ebenfalls Sonderverwalter fiir andere
Unternehmen derselben Gruppe zu bestimmen, so priift
die Abwicklungsbehorde gemeinsam mit den anderen
Abwicklungsbehorden die Bestellung eines gemeinsa-
men Sonderverwalters, um eine gemeinsame Losung
fiir die Wiederherstellung der Lebensfédhigkeiten der
Einheiten zu finden. Die Abwicklungsbehorde stimmt
der Bestellung eines gemeinsamen Sonderverwalters
nur zu, wenn hierdurch die Wiederherstellung der Le-
bensfahigkeit aller Einheiten iberwiegend wahrschein-
lich ist und der zu bestellende Sonderverwalter die An-
forderungen dieser Vorschrift erfiillt.

(3) Mit der Bestellung eines Sonderverwalters
nach Absatz 1 endet eine bestehende Bestellung eines
vorldufigen Verwalters fiir dieses Institut nach § 38 o-
der eines Sonderverwalters nach § 45¢ des Kreditwe-
sengesetzes.
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§ 88

§ 88

Rechte, Aufgaben und Befugnisse des Sonderver-
walters

unveridndert

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann dem Sonder-
verwalter nach § 87 die in § 45¢ Absatz 2 des Kredit-
wesengesetzes genannten Aufgaben und Befugnisse
und die Rechte der Anteilsinhaber sowie die Aufgaben
und Befugnisse des Verwaltungs- sowie des Aufsichts-
organs des Instituts iibertragen. Im Rahmen seiner Té-
tigkeit ist der Sonderverwalter insbesondere dazu be-
fugt, zur Durchfithrung der von der Abwicklungsbe-
horde angeordneten AbwicklungsmaBnahmen Kapital-
erhdhungen und sonstige MaBinahmen durchzufiihren,
die die Eigentlimerstruktur des Instituts verandern, und
das Institut an ein organisatorisch und finanziell solides
Drittinstitut unter Beachtung der fiir eine solche Ab-
wicklungsmafBnahme geltenden Vorgaben nach den §§
107 ff. zu verduBern.

(2) Der Sonderverwalter unterliegt bei der
Wahrnehmung seiner Rechte, Aufgaben und Befug-
nisse nach Absatz 1 der Aufsicht durch die Abwick-
lungsbehdrde und hat deren Anordnungen zu befolgen.

(3) Der Sonderverwalter hat bei Wahrnehmung
seiner Rechte, Aufgaben und Befugnisse nach Absatz
1 stets die Abwicklungsziele zu verfolgen und im Rah-
men seiner Befugnisse die von der Abwicklungsbe-
horde fiir das Institut angeordneten Abwicklungsmaf-
nahmen durchzufiihren. Diese Pflicht hat Vorrang vor
anderen Geschéftsleiterpflichten.

(4) Die Abwicklungsbehorde kann die Rechte,
Aufgaben und Befugnisse nach Absatz 1 jederzeit ohne
Angabe von Griinden beschrinken oder anordnen, dass
der Sonderverwalter diese nur mit der vorherigen,
schriftlichen Zustimmung der Abwicklungsbehdrde
wahrnehmen darf.

(5) Der Sonderverwalter hat der Abwicklungs-
behorde zu Beginn und zum Ende seiner Tétigkeit so-
wie zwischenzeitlich regelméBig in Intervallen, welche
von der Abwicklungsbehorde festgesetzt werden, aus-
fithrlich schriftlich Bericht liber die wirtschaftliche und
finanzielle Lage des Instituts sowie die Wahrnehmung
der ihm iibertragenen Aufgaben und der hierbei erziel-
ten Ergebnisse zu erstatten. Im Ubrigen sind die Vor-
schriften iiber den Sonderbeauftragten in § 45c des
Kreditwesengesetzes entsprechend anzuwenden.
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Kapitel 2

Kapitel 2

Abwicklungsinstrumente

Abwicklungsinstrumente

Abschnitt 1

Abschnitt 1

Beteiligung der Anteilsinhaber
und Gléaubiger

Beteiligung der Anteilsinhaber
und Glédubiger

§ 89

§ 89

Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente

Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente

Liegen bei einem Institut oder einem gruppenan-
gehorigen Unternehmen die Abwicklungsvorausset-
zungen gemal § 62 oder § 64 oder die Voraussetzun-
gen fir die Anwendung des Instruments der Beteili-
gung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geméaf
§ 65 vor, so hat die Abwicklungsbehdrde nach Mal3-
gabe der nachfolgenden Bestimmungen anzuordnen,
dass

Liegen bei einem Institut oder einem gruppenan-
gehorigen Unternehmen die Abwicklungsvorausset-
zungen gemil § 62 oder § 64 oder die Voraussetzun-
gen fir die Anwendung des Instruments der Beteili-
gung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente gemél
§ 65 vor, so hat die Abwicklungsbehdrde nach MaB-
gabe der nachfolgenden Bestimmungen anzuordnen,
dass

1. relevante Kapitalinstrumente des Instituts oder
des gruppenangehdrigen Unternehmens in An-
teile oder andere Instrumente des harten Kernka-
pitals am Institut oder am gruppenangehdrigen
Unternehmen umgewandelt werden oder

. unverdndert

2. im Fall des § 96 Absatz 1 Nummer 1 neben einer
Umwandlung nach Nummer 1 auch der Nennwert
oder der ausstehende Restbetrag von relevanten
Kapitalinstrumenten des Instituts oder des grup-
penangehorigen Unternehmens ganz oder teil-
weise herabgeschrieben wird.

2. im Fall des § 96 Absatz 1 Nummer 1 auch der
Nennwert oder der ausstehende Restbetrag von re-
levanten Kapitalinstrumenten des Instituts oder
des gruppenangehorigen Unternehmens ganz oder
teilweise herabgeschrieben wird.

§ 90

§ 90

Instrument der Gliubigerbeteiligung

Instrument der Glaubigerbeteiligung

Liegen bei einem Institut oder einem gruppenan-
gehdrigen Unternehmen die Abwicklungsvorausset-
zungen gemal § 62 oder § 64 vor, so kann die Abwick-
lungsbehdrde nach Mafigabe der nachfolgenden Best-
immungen anordnen, dass

Liegen bei einem Institut oder einem gruppenan-
gehorigen Unternehmen die Abwicklungsvorausset-
zungen gemaf § 62 oder § 64 vor, so kann die Abwick-
lungsbehdrde nach Mallgabe der nachfolgenden Best-
immungen anordnen, dass
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1. beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten des
Instituts oder des gruppenangehdrigen Unterneh-
mens umgewandelt werden in Anteile oder in an-
dere Instrumente des harten Kernkapitals an

1. unverdndert

a)

diesem Institut oder gruppenangehdrigen

Unternehmen,
b) einem relevanten Mutterinstitut oder
¢) an einem Briickeninstitut, auf das Vermo-

genswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten
des Instituts oder des gruppenangehdrigen
Unternehmens iibertragen werden oder

2. im Fall des § 96 Absatz 1 Nummer 1 neben einer
Umwandlung nach Nummer 1 auch der Nennwert
oder der ausstehende Restbetrag von beriicksich-
tigungsfahigen Verbindlichkeiten des Instituts o-
der des gruppenangehdrigen Unternehmens ganz
oder teilweise herabgeschrieben wird.

2. im Fall des § 96 Absatz 1 Nummer 1 auch der
Nennwert oder der ausstehende Restbetrag von
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten des
Instituts oder des gruppenangehdrigen Unterneh-
mens ganz oder teilweise herabgeschrieben wird.

§91

§91

Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten

Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten

(1) Das Instrument der Glaubigerbeteiligung ist
auf alle Verbindlichkeiten eines Instituts oder eines
gruppenangehorigen Unternehmens anzuwenden, die
weder gemiBl Absatz 2 vom Anwendungsbereich des
Instruments der Gldubigerbeteiligung ausgenommen
sind noch relevante Kapitalinstrumente sind (beriick-
sichtigungsfahige Verbindlichkeiten).

(1) unverdndert

(2) Folgende Verbindlichkeiten sind vom An-
wendungsbereich des Instruments der Glaubigerbetei-
ligung ausgenommen, und zwar unabhéngig davon, ob
sie dem Recht eines Mitgliedstaats oder eines Dritt-
staats unterliegen:

(2) Folgende Verbindlichkeiten sind vom An-
wendungsbereich des Instruments der Glaubigerbetei-
ligung ausgenommen, und zwar unabhéngig davon, ob
sie dem Recht eines Mitgliedstaats oder eines Dritt-
staats unterliegen:

1. gedeckte Einlagen bis zur Hohe des Deckungsni-
veaus gemdll § 4 Absatz 2 des Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschiadigungsgesetzes;

1. unverdndert

2. besicherte Verbindlichkeiten einschlielich Ver-
bindlichkeiten aus gedeckten Schuldverschrei-
bungen, einschlieBlich von in Deckung befindli-
chen Derivategeschéften im Sinne des § 4 Absatz
3 Satz 2 des Pfandbriefgesetzes, soweit sie min-
destens durch den Wert der hierfiir bestellten Si-
cherung besichert oder gedeckt sind;

2. unverdndert
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Verbindlichkeiten aus der Verwaltung von Kun-
denvermdgen oder Kundengeldern durch das
Institut oder das gruppenangehorige Unterneh-
men, sofern dem betreffenden Kunden in einem
Insolvenzverfahren iiber das Vermogen des Insti-
tuts in Bezug auf das verwaltete Vermogen oder
die verwalteten Gelder ein Aussonderungs- oder
Absonderungsrecht zusteht; dies gilt auch fiir
Kundenvermogen oder Kundengelder, die fiir Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren und alternative Investmentfonds im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs gehalten werden;

Verbindlichkeiten aus der Verwahrung von Kun-
denvermogen oder Kundengeldern durch das
Institut oder das gruppenangehdrige Unterneh-
men, sofern dem betreffenden Kunden in einem
Insolvenzverfahren iiber das Vermogen des Insti-
tuts in Bezug auf das verwaltete Vermogen oder
die verwalteten Gelder ein Aussonderungs- oder
Absonderungsrecht zusteht; dies gilt auch fiir
Kundenvermogen oder Kundengelder, die fiir Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren und alternative Investmentfonds im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs gehalten werden;

Verbindlichkeiten aus einem Treuhandverhiltnis
zwischen dem Institut oder dem gruppenangeho-
rigen Unternehmen als Treuhdnder und einer an-
deren Person als Treugeber, sofern dem Treuge-
ber in Bezug auf das Treugut in einem Insolvenz-
verfahren ein Aussonderungsrecht zustehen
wiirde;

4.

unverdndert

Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Instituten,
die nicht der Gruppe des in Abwicklung befindli-
chen Instituts oder gruppenangehorigen Unter-
nehmens angehoren, mit einer Ursprungslaufzeit
von weniger als sieben Tagen;

unverdndert

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von we-
niger als sieben Tagen gegeniiber Zahlungssyste-
men, Wertpapierliefer- und -abrechnungssys-
temen oder den Betreibern oder anderen Teil-
nehmern an solchen Systemen, wenn diese Ver-
bindlichkeiten aus einer Teilnahme an dem Sys-
tem resultieren;

unverdndert

Verbindlichkeiten gegentiber

unverdndert

a) Beschiftigten auf Grund ausstehender Ge-
haltsforderungen, Rentenleistungen oder an-
derer fester Vergiitungen mit Ausnahme von

aa) variablen Vergiitungsbestandteilen, die
nicht durch Tarifvertrag oder in seinem
Geltungsbereich durch Vereinbarung
der Arbeitsvertragsparteien iiber die
Anwendung der tarifvertraglichen Re-
gelungen oder auf Grund eines Tarif-
vertrags in einer Betriebs- oder
Dienstvereinbarung geregelt sind, und
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bb) variablen Vergiitungsbestandteilen, die
in Bezug auf Geschiftsleiter und Ge-
schiftsleiterinnen sowie Mitarbeiter
und Mitarbeiterinnen im Sinne des § 18
Absatz 1 der Institutsvergilitungsverord-
nung in der jeweils geltenden Fassung
vereinbart sind,

b) Geschifts- oder Handelsgldubigern auf
Grund von Lieferungen und Leistungen, die
fiir den laufenden Geschéftsbetrieb des Insti-
tuts oder des gruppenangehorigen Unterneh-
mens von wesentlicher Bedeutung sind, ein-
schlieBlich Diensten der Informationstech-
nologie, Versorgungsdienstleistungen sowie
auf Grund von Miete, Bewirtschaftung und
Instandhaltung von Gebéuden,

c) Einlagensicherungssystemen auf Grund von
Beitragspflichten.

§92

§ 92

Ausschluss der Anwendung des Instruments der
Gliubigerbeteiligung im Einzelfall

unveridndert

(1) Die Abwicklungsbehorde kann im Einzelfall
bestimmte beriicksichtigungsfdahige Verbindlichkeiten
oder bestimmte Kategorien beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten ganz oder teilweise aus dem Anwen-
dungsbereich des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung ausschlieBen, sofern

1. firdie betreffende Verbindlichkeit trotz angemes-
sener Bemiihungen der Abwicklungsbehorde die
Anwendung des Instruments der Gléubigerbetei-
ligung innerhalb einer angemessenen Frist nicht
moglich ist;

2. der Ausschluss zwingend notwendig und verhalt-
nismifBig ist, um die Fortfiihrung der kritischen
Funktionen und wesentlichen Geschéftsaktivita-
ten sicherzustellen, so dass das Institut oder grup-
penangehdrige Unternechmen die existentiell
wichtigen Geschéfte, Dienstleistungen und Trans-
aktionen fortfiihren kann;
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der Ausschluss zwingend notwendig und verhélt-
nismafig ist, um die Gefahr einer Ansteckung zu
vermeiden, dic das Funktionieren der Finanz-
markte, einschlieBlich der Finanzmarktinfrastruk-
turen, so storen wiirde, dass dies die Wirtschaft
Deutschlands, eines anderen Mitgliedstaats oder
der Europdischen Union erheblich beeintrichti-
gen konnte; dies betrifft insbesondere Einlagen,
die von natiirlichen Personen, von Kleinstunter-
nehmen sowie kleinen oder mittleren Unterneh-
men gehalten werden und deren Hohe die gedeck-
ten Einlagen iiberschreitet oder

die Anwendung des Instruments der Glaubigerbe-
teiligung auf diese Verbindlichkeiten zu einer
Wertvernichtung fiihren wiirde, bei der die von
anderen Glaubigern zu tragenden Verluste hoher
wiren, als wenn diese Verbindlichkeiten vom In-
strument der Glaubigerbeteiligung ausgeschlos-
sen wiirden.

(2) Bei der Ausiibung des Ermessens nach Ab-

satz 1 hat die Abwicklungsbehorde Folgendes zu be-
rlicksichtigen:

1.

den Grundsatz, dass Verluste in erster Linie von
den Anteilsinhabern und erst dann von den Gliu-
bigern des Instituts oder des gruppenangehorigen
Unternehmens entsprechend dem Rang ihrer Ver-
bindlichkeiten zu tragen sind,;

die Hohe der Verlustabsorptionskapazitit, {iber
die das Institut oder das gruppenangehorige Un-
ternehmen noch verfiigen wiirde, wenn die Ver-
bindlichkeit oder die Kategorie von Verbindlich-
keiten aus dem Anwendungsbereich des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung ausgeschlossen
wiirde;

das Vorhandensein ausreichender Mittel zur Fi-
nanzierung der AbwicklungsmafBnahmen.
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(3) Bevor die Abwicklungsbehdrde von der
Moglichkeit eines Ausschlusses gemil3 Absatz 1 Ge-
brauch macht, meldet sie den beabsichtigten Aus-
schluss der Kommission. Fiir den Fall, dass der beab-
sichtigte Ausschluss entweder einen Ausgleichsbeitrag
des Restrukturierungsfonds oder eine Finanzierung aus
einer alternativen Finanzierungsquelle gemil § 94 er-
fordert und die Anforderungen dieses Paragraphen in
Verbindung mit delegierten Rechtsakten der Kommis-
sion nach Artikel 44 Absatz 11 der Richtlinie
2014/59/EU nicht erfiillt sind, gibt die Abwicklungsbe-
horde der Kommission die Gelegenheit, binnen 24
Stunden den beabsichtigten Ausschluss zu untersagen
oder eine Modifizierung des beabsichtigten Ausschlus-
ses vorzuschlagen. Die Abwicklungsbehorde kann ihr
Einverstindnis zu einer langeren Frist geben.

§93

§93

Anwendung des Instruments der Gliubigerbeteili-
gung in Bezug auf Verbindlichkeiten aus Derivaten

unveridndert

(1) In Bezug auf Verbindlichkeiten aus Deriva-
ten ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung nur
nach oder gleichzeitig mit der Glattstellung der Deri-
vate anwendbar.

(2) Die Abwicklungsbehorde ist bei Vorliegen
der Abwicklungsvoraussetzungen des § 62 Absatz 1
befugt, Derivatevertrige zum Zweck der Anwendung
des Instruments der Glaubigerbeteiligung zu kiindigen
und glattzustellen, es sei denn, eine Verbindlichkeit aus
einem Derivat wird gemal § 92 aus dem Anwendungs-
bereich des Instruments der Glaubigerbeteiligung aus-
genommen.

(3) Unterliegen Transaktionen mit Derivaten ei-
ner Saldierungsvereinbarung, so bestimmt die Abwick-
lungsbehdrde oder ein unabhéngiger Sachverstindiger
im Rahmen der Bewertung gemal3 § 69 auf der Basis
der Derivatevertrige den Nettowert der Verbindlich-
keiten.

(4) Den Wert von Verbindlichkeiten aus Deriva-
ten bestimmt die Abwicklungsbehorde oder der unab-
hingige Sachverstidndige nach Absatz 3 anhand von

1. angemessenen Methoden zur Bestimmung des
Werts von Derivatekategorien, einschlieBlich
Transaktionen, die Saldierungsvereinbarungen
unterliegen;
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2.  Grundsétzen fiir die Festlegung des Zeitpunkts, zu
dem der Wert einer Derivateposition festgestellt
werden sollte und

3. geeigneten Methoden fiir den Vergleich der Hohe
der Wertvernichtung, die aus der Glattstellung
und der Anwendung des Instruments der Glaubi-
gerbeteiligung auf Derivate resultieren wiirde, mit
der Hohe der Verluste, die fiir diese Derivate bei
der Anwendung des Instruments der Glaubigerbe-
teiligung entstehen wiirden.

§ 94

§ 94

Ausgleichsbeitriige des Restrukturierungsfonds

unverindert

(1) Fir die nach § 92 ganz oder teilweise ausge-
schlossenen Verbindlichkeiten kann nach MaBgabe des
§ 7a des Restrukturierungsfondsgesetzes ein Aus-
gleichsbeitrag des Restrukturierungsfonds erbracht
werden.

(2) Unter auBergewohnlichen Umstidnden kann
die Abwicklungsbehorde fiir eine weitere Finanzierung
der Abwicklung alternative Finanzierungsquellen in
Anspruch nehmen, wenn

1. die in § 7a Absatz 4 des Restrukturierungsfonds-
gesetzes genannte Obergrenze von 5 Prozent er-
reicht worden ist und

2. alle unbesicherten beriicksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten mit Ausnahme von erstattungsfahi-
gen Einlagen, die nicht gemil3 § 92 ausgeschlos-
sen worden sind, vollstdndig abgeschrieben oder
umgewandelt worden sind.

§ 95

§ 95

Zwecke des Instruments der Gliubigerbeteiligung

unverindert

Das Instrument der Glaubigerbeteiligung kann fiir
folgende Zwecke eingesetzt werden:

1. zur Rekapitalisierung des Instituts oder gruppen-
angehdrigen Unternehmens in dem Umfang, der
erforderlich ist, um

a) das Institut oder gruppenangehdrige Unter-
nehmen wieder in die Lage zu versetzen, den
Zulassungsbedingungen zu geniigen und die
Tétigkeiten auszuiiben, fiir die es geméal der
Richtlinie 2013/36/EG oder der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen ist und
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b) das Vertrauen des Marktes in das Institut o-
der das gruppenangehdrige Unternehmen
aufrechtzuerhalten,

wenn die begriindete Aussicht besteht, dass die An-
wendung dieses Instruments in Kombination mit den
MafBnahmen, die im Rahmen des nach § 102 vorzule-
genden Restrukturierungsplans umgesetzt werden,
iiber die Verwirklichung der Abwicklungsziele hinaus
die finanzielle Soliditit und Uberlebensfihigkeit des
betreffenden Instituts oder gruppenangehorigen Unter-
nehmens wiederherstellen wird;

2. zur Umwandlung von beriicksichtigungsfdhigen
Verbindlichkeiten in Instrumente des harten
Kernkapitals oder zur Reduzierung des Nenn-
werts von berticksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten in den Fallen, in denen die Verbindlichkei-
ten iibertragen werden

a) aufein Briickeninstitut mit dem Ziel, Kapital
fiir das Briickeninstitut bereitzustellen, oder

b) im Rahmen des Instruments der Unterneh-
mensverduBerung oder des Instruments der
Ubertragung auf eine Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft.

§ 96

§ 96

Festlegung des Betrags der herabzuschreibenden
oder umzuwandelnden relevanten Kapitalinstru-
mente und beriicksichtigungsfihigen Verbindlich-
keiten

Festlegung des Betrags der herabzuschreibenden
oder umzuwandelnden relevanten Kapitalinstru-
mente und beriicksichtigungsfihigen Verbindlich-
keiten

(1) Vor der Anwendung des Instruments der Be-
teiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente o-
der des Instruments der Glaubigerbeteiligung legt die
Abwicklungsbehdrde auf Grundlage der gemall § 69
vorgenommenen Bewertung folgende Betrédge fest:

(1) unverdndert

1. den Gesamtbetrag der relevanten Kapitalinstru-
mente oder beriicksichtigungsfihigen Verbind-
lichkeiten des Instituts oder des gruppenangehori-
gen Unternehmens, die herabzuschreiben sind,

a) um sicherzustellen, dass der Nettovermo-
genswert des Instituts oder des gruppenange-
hérigen Unternehmens gleich null ist oder

b) umim Fall eines drohenden Verlustes sicher-
zustellen, dass der Nettovermogenswert null
nicht unterschreitet und
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2. den Gesamtbetrag der relevanten Kapitalinstru-
mente oder beriicksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten des Instituts oder des gruppenangehori-
gen Unternehmens, die in Anteile oder andere In-
strumente des harten Kernkapitals am Institut oder
am gruppenangehdrigen Unternehmen umzuwan-
deln sind, um

a) die erforderliche Quote fiir das harte Kernka-
pital des Instituts oder gruppenangehdrigen
Unternechmens wiederherzustellen oder

b) die erforderliche Quote fiir das harte Kernka-
pital des Briickeninstituts zu erreichen.

(2) Sollte der Nettovermdgenswert des Instituts
oder des gruppenangehodrigen Unternehmens vor der
Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inha-
ber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments
der Glaubigerbeteiligung bereits grofler als Null sein
und drohen auch keine in Absatz 1 Nummer 1 genann-
ten Verluste, wendet die Abwicklungsbehérde nur die
in § 89 Nummer 1 und § 90 Nummer 1 genannte Um-
wandlungsbefugnis an.

(2) unverdndert

(3) Bei der Festlegung des in Absatz 1 Nummer
2 genannten Betrags legt die Abwicklungsbehdrde fol-
gende weitere Betrige fest:

(3) unverédndert

1. den Betrag, der zur Wiederherstellung oder, im
Fall eines Briickeninstituts, zum Erreichen der er-
forderlichen Quote fiir das harte Kernkapital er-
forderlich ist,

2. erforderlichenfalls einen zusétzlichen Betrag, um
ein ausreichendes Marktvertrauen in das in Ab-
wicklung befindliche Institut oder gruppenange-
horige Unternehmen oder das Briickeninstitut si-
cherzustellen und es in die Lage zu versetzen, {iber
einen Zeitraum von mindestens einem Jahr die
Zulassungsvoraussetzungen weiterhin zu erfiillen
und die Téatigkeiten, fiir die es im Rahmen der
Richtlinien 2013/36/EU oder 2014/65/EU zuge-
lassen ist, fortzufiihren.

Etwaige Kapitalzufiihrungen durch den Restrukturie-
rungsfonds an das Briickeninstitut nach § 7 des Rest-
rukturierungsfondsgesetzes sind zu beriicksichtigen.
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(4) Im Fall von § 65 Absatz 1 Nummer 1 wird
ein von einem Tochterunternehmen ausgegebenes rele-
vantes Kapitalinstrument nicht zu einem hdheren Be-
trag oder zu ungiinstigeren Bedingungen herabge-
schrieben oder umgewandelt, als gleichrangige rele-
vante Kapitalinstrumente auf der Ebene des Mutterun-
ternehmens herabgeschrieben oder umgewandelt wur-
den.

(4) unverdndert

(5) Bei der Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung in Kombination mit dem Instru-
ment der Ubertragung auf eine Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft ist bei der Festlegung der Hohe der
herabzuschreibenden beriicksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten eine verniinftige Schitzung der Kapital-
anforderungen der Vermdgensverwaltungsgesellschaft
zu beriicksichtigen.

(5) unverdndert

(6) Wird eine beriicksichtigungsfiahige Verbind-
lichkeit oder eine Kategorie beriicksichtigungsféahiger
Verbindlichkeiten gemiB § 92 Absatz 1 ganz oder teil-
weise ausgeschlossen, so kann der Umfang, in dem an-
dere berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten herab-
zuschreiben oder umzuwandeln sind, entsprechend er-
hoht werden. Dabei sind die Grundsitze nach § 68 Ab-
satz 1 Nummer 3 und 4 einzuhalten.

(6) unverdndert

(7) Fiir den Fall, dass eine Umwandlung von re-
levanten Kapitalinstrumenten oder beriicksichtigungs-
fahigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 1
Nummer 2 auf Grund der Rechtsform des Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens nicht méglich und
ein Rechtsformwechsel gemill § 77 Absatz 3 unver-
hiltnismaBig ist, kann bei der Festsetzung der Betrige
nach Absatz 1 zugrunde gelegt werden, dass eine
Wandlung im Sinne des Absatzes 1 Nummer 2 nicht
stattfindet und die Herabschreibung nach Absatz 1
Nummer 1 auch zu den in Absatz 1 Nummer 2 Buch-
stabe a oder b aufgefiihrten Zwecken erfolgt.

(7) Fiir den Fall, dass eine Umwandlung von re-
levanten Kapitalinstrumenten oder beriicksichtigungs-
fahigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 1
Nummer 2 auf Grund der Rechtsform des Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens nicht moglich und
ein Rechtsformwechsel gemél § 77 Absatz 3 unver-
hiltnismaBig ist, kann bei der Festsetzung der Betrige
nach Absatz 1 zugrunde gelegt werden, dass eine
Wandlung im Sinne des Absatzes 1 Nummer 2 nicht
stattfindet und die Herabschreibung nach Absatz 1
Nummer 1 auch zu den in Absatz 1 Nummer 2 Buch-
stabe a oder b aufgefiihrten Zwecken erfolgt. Die Fest-
setzung ist ebenfalls nach MalBigabe des Satzes 1
vorzunehmen, wenn das Landesrecht anstelle eines
Rechtsformwechsels nach § 77 Absatz 3 Satz 2 ein
Alternativmodell vorsieht.

§97

§97

Haftungskaskade

unveridndert

(1) Anteile, andere Instrumente des harten Kern-
kapitals, relevante Kapitalinstrumente und beriicksich-
tigungsfihige Verbindlichkeiten werden in folgender
Reihenfolge herangezogen:
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1. Anteile und andere Instrumente des harten Kern-
kapitals;

2. Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals;

3. Instrumente des Ergdnzungskapitals;

4. beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten.

Dabei wird eine Kategorie erst herangezogen, wenn
durch MaBnahmen der Abwicklungsbehorde in der je-
weils vorhergehenden Kategorie der betreffende nach
§ 96 Absatz 1 festgelegte Betrag nicht erreicht wurde.
Innerhalb der beriicksichtigungsféahigen Verbindlich-
keiten gilt Satz 1 entsprechend fiir den Rang, den die
Verbindlichkeiten als Insolvenzforderungen einge-
nommen hétten.

(2) Bei der Anwendung des Instruments der Be-
teiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente o-
der des Instruments der Glaubigerbeteiligung weist die
Abwicklungsbehorde die Verluste, die in dem betref-
fenden nach § 96 Absatz 1 festgelegten Betrag ausge-
driickt sind, unter Beachtung der Haftungskaskade ge-
mél Absatz 1 gleichmiBig den Anteilen oder anderen
Instrumenten des harten Kernkapitals, des zusitzlichen
Kernkapitals oder des Ergénzungskapitals sowie den
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gleichen
Ranges zu; zu diesem Zweck schreibt sie den Nennwert
dieser Anteile und den Nennwert oder den noch ausste-
henden Restbetrag dieser anderen Kapitalinstrumente
oder dieser beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkei-
ten im gleichen Umfang proportional zu ihrem Nenn-
wert herab oder wandelt sie im gleichen Umfang pro-
portional zu ihrem Nennwert um. Satz 1 gilt nicht,
wenn eine andere Verlustverteilung innerhalb von Ver-
bindlichkeiten des gleichen Ranges gemél § 92 Absatz
1 zuldssig ist.

§ 98

§ 98

Umwandlungssatz; Verordnungsermichtigung

unveridndert

(1) Der Faktor, zu dem ein relevantes Kapi-
talinstrument oder eine beriicksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeit im Rahmen der Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente oder des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung umgewandelt wird (Umwandlungssatz), muss
wertangemessen sein.
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(2) Um den Grundsdtzen des § 68 Absatz 1
Rechnung zu tragen, beriicksichtigt die Abwicklungs-
behorde bei der Festlegung des Umwandlungssatzes
den Nennwert und die Rangstellung, welche die Forde-
rung und die relevanten Kapitalinstrumente in einem
Insolvenzverfahren einnehmen wiirden.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, néhere Bestimmun-
gen dariiber zu erlassen, wie betroffene Gléubiger
durch den Umwandlungssatz angemessen entschédigt
werden konnen, insbesondere auch dariiber, wie der
Prioritdt vorrangiger Verbindlichkeiten nach gelten-
dem Insolvenzrecht durch den Umwandlungssatz
Rechnung getragen werden kann. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde iiber-
tragen.

§ 99

§ 99

Weitere Wirkungen der Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Ka-
pitalinstrumente und des Instruments der Gliubi-

gerbeteiligung

Weitere Wirkungen der Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Ka-
pitalinstrumente und des Instruments der Gliubi-

gerbeteiligung

(1) Schreibt die Abwicklungsbehdrde den Nenn-
wert oder den geschuldeten Restbetrag eines relevanten
Kapitalinstruments oder einer beriicksichtigungsfahi-
gen Verbindlichkeit unter Ausilibung der in § 89 Num-
mer 2 oder § 90 Nummer 2 genannten Befugnisse auf
null herab, gelten die betreffende Verbindlichkeit und
etwaige daraus resultierende Verpflichtungen oder An-
spriiche als erfiillt.

(1) Schreibt die Abwicklungsbehdrde den Nenn-
wert oder den geschuldeten Restbetrag eines relevanten
Kapitalinstruments oder einer beriicksichtigungsfahi-
gen Verbindlichkeit unter Ausiibung der in § 89 Num-
mer 2 oder § 90 Nummer 2 genannten Befugnisse auf
null herab, gelten die betreffende Verbindlichkeit und
etwaige daraus resultierende Verpflichtungen oder An-
spriiche gegeniiber dem Institut oder gruppenange-
horigen Unternehmen sowie deren Rechtsnachfol-
gern als erfiillt.

(2) Schreibt die Abwicklungsbehdrde den Nenn-
wert oder den ausstehenden Restbetrag eines relevan-
ten Kapitalinstruments oder einer beriicksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeit unter Ausiibung der in den §§ 89
und 90 genannten Befugnisse nur teilweise herab,

(2) Schreibt die Abwicklungsbehorde den Nenn-
wert oder den ausstehenden Restbetrag eines relevan-
ten Kapitalinstruments oder einer beriicksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeit unter Ausiibung der in den §§ 89
und 90 genannten Befugnisse nur teilweise herab,

1. gelten die betreffende Verbindlichkeit und etwa-
ige daraus resultierende Verpflichtungen oder An-
spriiche als in Hohe des herabgeschriebenen Be-
trags beglichen;

1. gelten die betreffende Verbindlichkeit und etwa-
ige daraus resultierende Verpflichtungen oder An-
spriiche gegeniiber dem Institut oder gruppen-
angehorigen Unternehmen sowie deren
Rechtsnachfolgern als in Hohe des herabge-
schriebenen Betrags beglichen;
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2. ist die Vereinbarung, durch die die urspriingliche
Verbindlichkeit begriindet wurde, vorbehaltlich
einer der Herabschreibung des Nennwerts ent-
sprechenden Anderung des zahlbaren Zinsbetrags
und etwaiger weiterer Anderungen der Bedingun-
gen, die die Abwicklungsbehorde in Ausiibung
der in § 78 Absatz 1 Nummer 3 genannten Befug-
nis vorsehen konnte, weiterhin auf den verblei-
benden Nennwert oder den noch ausstehenden
Restbetrag der Verbindlichkeit anwendbar.

2.

unverdndert

(3) Die Herabschreibung des Nennwerts oder
des ausstehenden Restbetrags ist von Dauer. Hiervon
unberiihrt bleibt die Befugnis der Abwicklungsbehorde
gemil § 75 Absatz 4, den Wert der herabgeschriebenen
Verbindlichkeiten wieder zu erhéhen. Wenn die Vo-
raussetzungen des § 75 Absatz 4 erfiillt sind, hat die
Abwicklungsbehorde aullerdem die Befugnis, in der er-
forderlichen Hohe die Einziehung von Anteilen oder
die Loschung anderer Instrumente des harten Kernka-
pitals riickgéingig zu machen. Auch die Rechtsposition
der Anteilsinhaber oder Inhaber anderer Instrumente
des harten Kernkapitals ist in entsprechender Hohe
wiederherzustellen. Die Umsetzung dieser Befugnisse
erfolgt durch einen Verwaltungsakt, der in der gleichen
Form wie die Abwicklungsanordnung bekannt ge-
macht wird.

(3) unverdndert

(4) Die Abwicklungsanordnung ersetzt fiir die in
ihr angeordneten Maflinahmen alle nach Gesellschafts-
recht erforderlichen Beschliisse und Zustimmungen,
sofern diese nicht bereits vor Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente oder des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung gefasst worden sind. Ladungen, Bekanntmachun-
gen und sonstige MaBBnahmen zur Vorbereitung von
gesellschaftsrechtlichen Beschliissen gelten als in der
vorgeschriebenen Form bewirkt. Die Abwicklungsan-
ordnung ersetzt auch alle rechtsgeschéftlichen Erkla-
rungen der Beteiligten, die zur Umsetzung der gesell-
schaftsrechtlichen Maflnahmen erforderlich sind.

(4) unverdndert

(5) Die Vorschriften liber Gesellschafterdarle-
hen und wirtschaftlich vergleichbare Forderungen, ins-
besondere § 39 Absatz 1 Nummer 5 der Insolvenzord-
nung, sind auf die Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente oder Glaubiger nicht anzuwenden, wenn sie al-
lein deshalb zu einem Gesellschafter oder einem Ge-
sellschafter wirtschaftlich vergleichbaren Dritten wer-
den, weil auf ihre Forderungen das Instrument der Be-
teiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente o-
der das Instrument der Glaubigerbeteiligung angewen-
det wurde.

(5) unverdndert
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(6) Werden beriicksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten in Anteile oder andere Instrumente des har-
ten Kernkapitals am Institut oder am gruppenangehori-
gen Unternehmen umgewandelt, kann das Institut oder
gruppenangehorige Unternehmen keine Anspriiche
wegen einer fehlerhaften Bewertung der umgewandel-
ten Verbindlichkeiten gegen die bisherigen Glaubiger
oder Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geltend
machen.

(6) unverdndert

(7) Erlangen ein oder mehrere Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente oder Glaubiger auf Grund der
Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inha-
ber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments
der Glaubigerbeteiligung die Kontrolle im Sinne von §
29 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetzes, so befreit die Abwicklungsbehorde die be-
troffenen Anteilsinhaber von der Pflicht zur Veroftent-
lichung nach § 35 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetzes und von der Pflicht zur
Abgabe eines Angebots nach § 35 Absatz 2 Satz 1 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes.

(7) Erlangen ein oder mehrere Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente oder Glaubiger auf Grund der
Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inha-
ber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments
der Glaubigerbeteiligung die Kontrolle im Sinne von §
29 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetzes, so befreit die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht auf Antrag der Abwick-
lungsbehdrde die betroffenen Anteilsinhaber von der
Pflicht zur Veroffentlichung nach § 35 Absatz 1 Satz 1
des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes und
von der Pflicht zur Abgabe eines Angebots nach § 35
Absatz 2 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernah-
megesetzes.

(8) Die Rechte der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente oder der Gliubiger gegen Mit-
schuldner, Biirgen und sonstige Dritte, die fiir Ver-
bindlichkeiten des Instituts oder gruppenangehdri-
gen Unternehmens haften, werden durch die An-
wendung des Instruments der Beteiligung der Inha-
ber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instru-
ments der Gliubigerbeteiligung nicht beriihrt. Das
Institut oder gruppenangehdérige Unternehmen so-
wie deren Rechtsnachfolger werden jedoch durch
die Anwendung der in Satz 1 genannten Instru-
mente gegeniiber dem Mitschuldner, dem Biirgen,
dem sonstigen Dritten oder anderen Riickgriffsbe-
rechtigten in gleicher Weise befreit wie gegeniiber
dem Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
dem Gléubiger.
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§ 100 § 100

Behandlung der Anteilsinhaber und der Inhaber
von Instrumenten des harten Kernkapitals bei der
Anwendung des Instruments der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und des In-
struments der Gliubigerbeteiligung

unveridndert

(1) Im Fall des § 96 Absatz 2 wird die Beteili-
gung der Anteilsinhaber durch die Anwendung des In-
struments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbe-
teiligung entsprechend dem Umwandlungssatz verwés-
sert. Anderenfalls verlieren die Anteilsinhaber ihre
Rechtsposition vollstindig.

(2) Anteilsinhaber und Inhaber von Instrumen-
ten des harten Kernkapitals werden auch dann nach
MaBgabe des § 97 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 beriick-
sichtigt, wenn die betreffenden Anteile oder Instru-
mente des harten Kernkapitals erworben wurden im
Rahmen einer Umwandlung von Schuldinstrumenten
in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernka-
pitals geméf den Vertragsbedingungen der urspriingli-
chen Schuldinstrumente, wenn das die Umwandlung
auslosende Ereignis spétestens zu dem Zeitpunkt ein-
getreten ist, zu dem die Bewertung der Abwicklungs-
behorde ergeben hat, dass das Institut oder das grup-
penangehdrige Unternehmen die Abwicklungsvoraus-
setzungen erfiillt.

(3) Bei der Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung werden Anteilsinhaber und Inha-
ber von Instrumenten des harten Kernkapitals auch
dann nach MaBgabe des § 97 Absatz 1 Satz 1 Nummer
1 beriicksichtigt, wenn die betreffenden Anteile oder
Instrumente des harten Kernkapitals erworben wurden
im Rahmen einer Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente gemal § 89, die vor oder zu dem
Zeitpunkt erfolgt ist, zu dem die Bewertung der Ab-
wicklungsbehorde ergeben hat, dass das Institut oder
das gruppenangehorige Unternehmen die Abwick-
lungsvoraussetzungen erfiillt.
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(4) Wenn die Anwendung des Instruments der
Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente
oder des Instruments der Gldubigerbeteiligung zum Er-
werb oder zur Erhohung einer qualifizierten Beteili-
gung an dem Institut oder gruppenangehoérigen Unter-
nehmen im Sinne des § 1 Absatz 9 des Kreditwesenge-
setzes filhren wiirde, soll die Aufsichtsbehorde abwei-
chend von den §§ 2a, 2¢, 24 Absatz 1 Nummer 10 und
Absatz 1a Nummer 3 des Kreditwesengesetzes und von
den Vorschriften der Inhaberkontrollverordnung die
danach erforderliche Beurteilung so rechtzeitig vorneh-
men, dass dies die Anwendung des Instruments der Be-
teiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente
und des Instruments der Glaubigerbeteiligung nicht
verzogert und das Erreichen der mit der Mafinahme je-
weils angestrebten Abwicklungsziele nicht beeintrach-
tigt wird.

(5) Hat die Aufsichtsbehdrde die Beurteilung
nach Mafgabe des Absatzes 4 bis zum Zeitpunkt der
Anwendung des Instruments der Beteiligung der rele-
vanten Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Gldubigerbeteiligung nicht abgeschlossen, so ist § 120
Absatz 2 auf jeden Erwerb und jede Erhéhung einer
qualifizierten Beteiligung durch einen Erwerber anzu-
wenden, die sich auf Grund der Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung von relevanten Kapitalinstru-
menten oder des Instruments der Gléubigerbeteiligung
ergeben.

§ 101

§ 101

Abwicklungsbefugnisse bei Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Ka-
pitalinstrumente und des Instruments der Gléiiubi-

gerbeteiligung

unveridndert

Bei Anwendung des Instruments der Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und des In-
struments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwick-
lungsbehorde nach Mafigabe von § 96 Absatz 1 und 2
und § 97 alle erforderlichen Anordnungen treffen. Die
Abwicklungsbehorde kann insbesondere

1. Anteile oder andere Instrumente des harten Kern-
kapitals einziehen oder 16schen;

2. Anteile oder andere Instrumente des harten Kern-
kapitals auf Glaubiger iibertragen;
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3. den Nennwert oder den noch ausstehenden Rest-
betrag von relevanten Kapitalinstrumenten des In-
stituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
herabschreiben;

4. den Nennwert oder den noch ausstehenden Rest-
betrag von beriicksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten des Instituts oder gruppenangehdrigen
Unternehmens herabschreiben;

5. relevante Kapitalinstrumente in Anteile oder an-
dere Instrumente des harten Kernkapitals umwan-
deln;

6. Dberiicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten in
Anteile oder andere Instrumente des harten Kern-
kapitals umwandeln;

7. Kapital des Instituts oder gruppenangehorigen
Unternehmens herabsetzen;

8. Kapital des Instituts oder gruppenangehorigen
Unternehmens erhohen, auch unter Ausschluss
von Bezugsrechten und gegen Sacheinlagen.

§ 102

§ 102

Erfordernis der Erstellung eines Restrukturie-
rungsplans

unverindert

(1) Wird das Instrument der Glaubigerbeteili-
gung zur Rekapitalisierung eines Instituts oder grup-
penangehdrigen Unternehmens geméf § 95 Absatz 1
Nummer 1 angewandt, so hat die Geschéftsleitung des
betroffenen Instituts oder gruppenangehdrigen Unter-
nehmens innerhalb eines Monats, nachdem das Instru-
ment der Glaubigerbeteiligung durch die Abwicklungs-
behorde angewandt geworden ist, einen Restrukturie-
rungsplan zu erstellen, der die in § 103 festgelegten An-
forderungen erfiillt und ihn der Abwicklungsbehdrde
zur Genehmigung vorzulegen.

(2) In Ausnahmefillen kann die Abwicklungs-
behorde die in Absatz 1 genannte Frist um bis zu einen
Monat verldngern, sofern dies erforderlich ist, um die
Abwicklungsziele zu erreichen. Besteht nach den Vor-
schriften des Unionsrechts fiir staatliche Beihilfen eine
Pflicht zur Notifizierung des Restrukturierungsplans,
kann die Frist nach Absatz 1 entsprechend der im Bei-
hilfeverfahren bestehenden Frist verldngert werden,
hochstens jedoch um einen Monat.
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(3) Die Abwicklungsbehorde kann zum Zweck
der Erstellung und Umsetzung eines Restrukturie-
rungsplans einen oder mehrere Sonderverwalter gemaf
§ 87 bestellen.

(4) Wird das Instrument der Glaubigerbeteili-
gung gemil § 95 Absatz 1 Nummer 1 auf zwei oder
mehr als zwei Unternehmen einer Gruppe angewendet,
so muss der Restrukturierungsplan vom EU-Mutter-
institut erstellt werden und sdmtliche Institute der
Gruppe abdecken; § 14 gilt entsprechend. Der Restruk-
turierungsplan ist bei der fiir die Abwicklung auf Grup-
penebene zustindigen Behorde einzureichen. Ist die
Abwicklungsbehdrde die gemdll § 155 fiir die Grup-
penabwicklung zustéindige Behorde, leitet sie den Rest-
rukturierungsplan an die fiir die anderen Gruppenunter-
nehmen zustindigen Abwicklungsbehdrden und die
Européische Bankenaufsichtsbehorde weiter.

§ 103

§ 103

Anforderungen an den Restrukturierungsplan

unverindert

(1) Im Restrukturierungsplan ist festzulegen,
wie innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens die
vollstindige oder teilweise Fortfithrung der Geschifts-
titigkeit des Instituts oder des gruppenangehdrigen Un-
ternehmens sichergestellt werden kann. Der Restruktu-
rierungsplan beriicksichtigt unter anderem die aktuelle
Lage und die kiinftigen Aussichten auf den Finanz-
mirkten und enthédlt Annahmen fiir den besten wie fiir
den schlechtesten Fall. Dabei sind auch Kombinationen
von Ereignissen zu beriicksichtigen, anhand derer insti-
tutsspezifische Gefdhrdungspotenziale identifiziert
werden konnen. Die im Restrukturierungsplan enthal-
tenen MaBnahmen sollen auf realistischen Annahmen
hinsichtlich der Wirtschafts- und Finanzmarktbedin-
gungen, unter denen das Institut oder gruppenangehd-
rige Unternehmen tdtig sein wird, beruhen. Annahmen,
die in dem Restrukturierungsplan getroffen wurden,
sind mit sektorweiten Referenzwerten zu vergleichen.

(2) Der Restrukturierungsplan hat mindestens
die folgenden Bestandteile zu enthalten:

1. eine detaillierte Analyse der Ursachen und Um-
stinde, auf Grund derer die Bestandsgefahrdung
des Instituts oder des gruppenangehorigen Unter-
nehmens eingetreten ist,
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2. eine Beschreibung der zu treffenden MafBnahmen,
die die finanzielle Soliditit und Uberlebensfihig-
keit des Instituts oder gruppenangehorigen Unter-
nehmens wiederherstellen sollen, einschlie8lich
der Folgen der MalBnahmen fiir die Arbeitnehmer
und

3. einen Zeitplan fiir die Umsetzung dieser Mafinah-
men.

(3) In Bezug auf das Institut oder gruppenange-
horige Unternehmen konnen insbesondere folgende
MaBnahmen, die die finanzielle Soliditit und Uberle-
bensfdhigkeit des Instituts oder gruppenangehdrigen
Unternehmens wiederherstellen sollen, getroffen wer-
den:

1. die Restrukturierung von Geschiftsaktivititen;

2. Anderungen der operativen Systeme und der In-
stitutsinfrastruktur;

3. die Aufgabe von verlustbringenden Geschéftsak-
tivititen;

4.  die Umstrukturierung bestehender Geschéftsakti-
vitdten, um deren Wettbewerbsfahigkeit wieder-
herzustellen,;

5. die VerduBerung von Vermdgenswerten oder Ge-
schiftsbereichen.

(4) Sind die Vorschriften der Europiischen
Union fur staatliche Beihilfen anwendbar, so muss der
Restrukturierungsplan mit dem Umstrukturierungs-
plan, den das Institut oder gruppenangehdrige Unter-
nehmen der Kommission gemil3 den Vorschriften des
Unionsrechts fiir staatliche Beihilfen vorlegen muss,
vereinbar sein.
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§ 104

§ 104

Bewertung und Genehmigung des Restrukturie-
rungsplans

unverindert

(1) Die Abwicklungsbehorde bewertet im Be-
nehmen mit der Aufsichtsbehdrde innerhalb eines Mo-
nats nach Vorlage des Restrukturierungsplans die
Wabhrscheinlichkeit, dass die Fortfiihrung der Ge-
schéftstitigkeit des Instituts oder gruppenangehdrigen
Unternehmens bei Umsetzung des Restrukturierungs-
plans sichergestellt werden kann. Die Abwicklungsbe-
horde genehmigt den Restrukturierungsplan, wenn sich
die Abwicklungsbehdrde und die Aufsichtsbehdrde im
Rahmen ihrer Bewertung davon iiberzeugt haben, dass
die Umsetzung des Restrukturierungsplans die Fort-
filhrung der Geschéftstitigkeit des Instituts oder des
gruppenangehdrigen Unternehmens mit {iberwiegen-
der Wahrscheinlichkeit sicherstellt.

(2) Ist die Abwicklungsbehorde in Ubereinstim-
mung mit der Aufsichtsbehdrde nicht davon {iberzeugt,
dass der Restrukturierungsplan das in Absatz 1 ge-
nannte Ziel erreichen kann, teilt die Abwicklungsbe-
horde der Geschiéftsleitung oder der als Sonderverwal-
ter gemal § 87 bestellten Person die Bedenken mit und
fordert diese auf, den Restrukturierungsplan entspre-
chend zu éndern.

(3) Die Geschiftsleitung oder der gemil § 87
bestellte Sonderverwalter des Instituts oder gruppenan-
gehorigen Unternehmens legt der Abwicklungsbe-
horde innerhalb von zwei Wochen nach Erhalt einer
Mitteilung nach Absatz 2 einen geénderten Restruktu-
rierungsplan zur Genehmigung vor. Innerhalb einer
Woche bewertet die Abwicklungsbehérde den geén-
derten Restrukturierungsplan und genehmigt diesen o-
der teilt der Geschéftsleitung oder dem gemal3 § 87 be-
stellten Sonderverwalter des Instituts oder des grup-
penangehdrigen Unternehmens mit, ob der gednderte
Restrukturierungsplan weiterer Anderungen bedarf.
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§ 105 § 105

Umsetzung des Restrukturierungsplans; spitere
Uberarbeitungen

unveridndert

(1) Die Geschiftsleitung des Instituts oder grup-
penangehdrigen Unternehmens oder die als Sonderver-
walter gemiB § 87 bestellte Person setzt den genehmig-
ten Restrukturierungsplan um und erstattet der Ab-
wicklungsbehorde mindestens alle sechs Monate {iber
die Fortschritte bei der Umsetzung Bericht.

(2) Auf Anforderung der Abwicklungsbehorde
hat die Geschiftsleitung des Instituts oder gruppenan-
gehorigen Unternehmens oder die als Sonderverwalter
gemal § 87 bestellte Person den Plan zu iiberarbeiten,
falls dies nach Ansicht der Abwicklungsbehdrde im
Benehmen mit der Aufsichtsbehdrde zur Erreichung
des in § 104 Absatz 1 genannten Ziels erforderlich ist,
und der Abwicklungsbehérde zur Genehmigung vorzu-
legen. Absatz 1 gilt fiir die Umsetzung des gednderten
Plans entsprechend.

§ 106

§ 106

Zulassung zum Handel und Einbeziehung in den
Handel von neu ausgegebenen Wertpapieren

unveridndert

(1) Wertpapiere, die zum Zweck der Anwen-
dung des Instruments der Beteiligung der Inhaber rele-
vanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Glaubigerbeteiligung emittiert worden sind, sind an je-
der inlidndischen Borse zum Handel im regulierten
Markt zugelassen, wenn Wertpapiere dieser Art bereits
vor Anwendung des Instruments der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung an einer inldndischen
Borse zum Handel im regulierten Markt zugelassen
waren. Ein Prospekt gemdl § 3 Absatz 4 des Wertpa-
pierprospektgesetzes muss nicht verdffentlicht werden.

(2) Die Abwicklungsbehorde teilt der Ge-
schéftsfithrung der jeweiligen Borse die Merkmale des
einzufilhrenden Wertpapiers gemifl Absatz 1 Satz 1
mit. Die Regelungen der jeweiligen Borsenordnungen
iiber den Antrag nach § 38 Absatz 1 Satz 2 des Borsen-
gesetzes sind auf die Mitteilung entsprechend anzu-
wenden.

(3) Die Borse nimmt am dritten Borsentag, der
auf die Mitteilung gemiB Absatz 2 folgt, die Notierung
des Wertpapiers auf (Einfiihrung).
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(4) § 38 Absatz 2 bis 4 des Borsengesetzes gilt
nicht fiir die Félle dieses Paragraphen.

(5) Die Folgepflichten der Einfilhrung sind
durch das Institut oder gruppenangehorige Unterneh-
men zu erfiillen.

Abschnitt 2

Abschnitt 2

Ubertragung von Anteilen, Ver-
mogenswerten, Verbindlichkei-
ten und Rechtsverhdltnissen

Ubertragung von Anteilen, Ver-
mogenswerten, Verbindlichkei-
ten und Rechtsverhdltnissen

Unterabschnitt 1

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften

Allgemeine Vorschriften

§ 107

§ 107

Ubertragung

unveridndert

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen
gemil § 62 oder § 64 vor, kann die Abwicklungsbe-
horde nach Maligabe der §§ 108 bis 137 in der Abwick-
lungsanordnung anordnen, dass

1. die von einem in Abwicklung befindlichen Institut
oder gruppenangehdrigen Unternehmen ausgege-
benen Anteile oder ein Teil oder die Gesamtheit
des Vermogens eines in Abwicklung befindlichen
Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
einschlieflich seiner Verbindlichkeiten iibertra-
gen werden auf

a) einen Dritten (Instrument der Unternch-
mensverdufierung) oder

b) ein Briickeninstitut (Instrument der Ubertra-
gung auf ein Briickeninstitut),

2. ein Teil oder die Gesamtheit des Vermogens eines
in Abwicklung befindlichen Instituts oder grup-
penangehdrigen Unternehmens einschlieB8lich sei-
ner Verbindlichkeiten auf eine Vermogensver-
waltungsgesellschaft iibertragen wird (Instrument
der Ubertragung auf eine Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft).

(2) Ubertragungsgegenstinde sind die iibertra-
genen Anteile, Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und Rechtsverhiltnisse.
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(3) Anteilsinhaber und Glaubiger des iibertra-
genden Rechtstrigers sowie sonstige Dritte, deren Ver-
mogenswerte, Verbindlichkeiten oder Rechtsverhilt-
nisse nicht nach dieser Vorschrift iibertragen werden,
haben keinerlei Rechte in Bezug auf die Ubertragungs-
gegenstinde. Ein Anspruch auf Ubertragung besteht
nicht.

§ 108 § 108

Mehrfache Anwendung unverédndert

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen gemaf3
§ 62 oder § 64 vor, konnen das Instrument der Unter-
nehmensverduBerung, das Instrument der Ubertragung
auf ein Briickeninstitut und das Instrument der Uber-
tragung auf eine Vermogensverwaltungsgesellschaft
auch mehr als einmal ausgeiibt werden.

§ 109 § 109

Einwilligung des iibernehmenden Rechtstriigers unveréidndert

(1) Eine Ubertragung nach § 107 bedarf der Ein-
willigung des iibernehmenden Rechtstragers. Die Ein-
willigung muss auf einen Entwurf der Abwicklungsan-
ordnung Bezug nehmen, der der erlassenen Abwick-
lungsanordnung inhaltlich entspricht. Im Fall des § 107
Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a bedarf die Einwilli-
gung der 6ffentlichen Beurkundung. Das Vorliegen der
Einwilligung ist in der Abwicklungsanordnung zu do-
kumentieren.

(2) Soll in der Abwicklungsanordnung vorgese-
hen werden, dass dem Institut oder dem gruppenange-
hérigen Unternehmen als Gegenleistung fiir die Uber-
tragung Anteile an dem iibernechmenden Rechtstriger
einzurdumen sind und ist hierfiir ein Beschluss der An-
teilsinhaberversammlung  beim  iibernechmenden
Rechtstriager erforderlich, darf die Abwicklungsanord-
nung erst erlassen werden, wenn die erforderlichen Be-
schliisse der Anteilsinhaberversammlung gefasst sind
und nicht mehr mit der Rechtsfolge einer moglichen
Riickabwicklung angefochten werden kénnen.
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§110

§110

Auswahl der Ubertragungsgegenstiinde

unveridndert

(1) Unbeschadet der Befugnisse der Abwick-
lungsbehorde gemél den §§ 82, 83 und 144 konnen die
Ubertragungsgegenstinde nur zusammen mit den be-
stellten Sicherheiten iibertragen werden und kdnnen Si-
cherheiten nur zusammen mit den Ubertragungsgegen-
standen, fiir welche die Sicherheiten bestellt sind, tiber-
tragen werden.

(2) Absatz 1 gilt nicht fiir gedeckte Einlagen.
Soweit es erforderlich ist, um die Verfligbarkeit der ge-
deckten Einlagen zu gewihrleisten, konnen Ubertra-
gungsgegenstiande auch ohne die bestellten Sicherhei-
ten und bestellte Sicherheiten auch ohne die Ubertra-
gungsgegenstiande, flir die die Sicherheiten bestellt
sind, libertragen werden.

(3) Absatz 1 gilt entsprechend fiir

1. Sicherheiten, die der Besicherung von Verbind-
lichkeiten in einem System im Sinne des § 1 Ab-
satz 16 des Kreditwesengesetzes dienen oder in
ein System von Zentralbanken einbezogen sind,

2. Saldierungsvereinbarungen,

3. Aufrechnungsvereinbarungen,

4. Verbindlichkeiten aus begebenen Verbriefungs-
transaktionen und die verbrieften Forderungen so-
wie

5. Verbindlichkeiten aus umlaufenden gedeckten
Schuldverschreibungen einschlieBlich von in De-
ckung befindlichen Derivategeschéften im Sinne
des § 4 Absatz 3 Satz 2 des Pfandbriefgesetzes
und die in das zugehorige Deckungsregister ein-
getragenen Deckungswerte.

(4) Bei Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des
Kreditwesengesetzes berechtigt eine Ubertragung von
Ubertragungsgegenstinden nicht zu einem Widerruf
von Ubertragungsauftrigen im Sinne des Artikels 5 der
Richtlinie 98/26/EG; die Ubertragung lisst die rechtli-
che Verbindlichkeit von Ubertragungsauftrigen und
Aufrechnungen gemif} den Artikeln 3 und 5 der Richt-
linie 98/26/EG, die Verwendung von Guthaben, Wert-
papieren oder Kreditfazilititen im Sinne von Artikel 4
der Richtlinie 98/26/EG und den Schutz dinglicher Si-
cherheiten im Sinne von Artikel 9 der Richtlinie
98/26/EG unberiihrt.
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§ 111

§ 111

Bewertung von Angeboten; Gegenleistung; Aus-
gleichsverbindlichkeit

Bewertung von Angeboten; Gegenleistung; Aus-
gleichsverbindlichkeit

(1) ImFall des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe a dient der Wert der Ubertragungsgegenstiinde
auf der Grundlage der Bewertung nach § 69 der Ab-
wicklungsbehorde als Grundlage fiir die Bewertung der
Angebote, die im Rahmen eines Vermarktungsprozes-
ses nach § 126 Absatz 1 und 2 oder bei Verzicht auf
einen Vermarktungsprozess nach MaB3gabe von § 126
Absatz 3 auflerhalb eines solchen Vermarktungspro-
zesses eingehen.

(1) unverdndert

(2) Ist der Wert der Ubertragungsgegenstinde
auf der Grundlage der Bewertung nach § 69 positiv,
schuldet der tibernechmende Rechtstrager in den Féllen
des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b und Num-
mer 2 nach Maf3gabe von Absatz 5 eine Gegenleistung
in der Hohe des festgestellten Wertes.

(2) unverdndert

(3) Ist der Wert der Ubertragungsgegenstinde
auf der Grundlage der Bewertung nach § 69 negativ
und ist der Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die
Gesamtheit des Vermogens eines in Abwicklung be-
findlichen Instituts einschlieBlich seiner Verbindlich-
keiten, schuldet der iibertragende Rechtstrager dem
iibernehmenden Rechtstriger in den Féllen des § 107
Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b und des Nummer 2
einen Ausgleich in der Hohe des Absolutbetrags des
festgestellten negativen Werts.

(3) unverdndert

(4) Wurde vor Erlass einer Abwicklungsanord-
nung lediglich eine vorldufige Bewertung nach § 74
durchgefiihrt, legt die Abwicklungsbehorde diese ihrer
Bewertung nach Absatz 1 und der Ermittlung der Ge-
genleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit nach den
Absitzen 2 und 3 zugrunde. Eine nach Satz 1 vorldufig
ermittelte Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlich-
keit ist ebenfalls vorldufig und nach vollstindiger
Durchfiihrung der Bewertung nach § 69 entweder zu
bestdtigen oder entsprechend anzupassen. Kommt die
vorldufige Bewertung zu dem Ergebnis, dass weder
eine Gegenleistung nach Absatz 2 noch ein Ausgleich
nach Absatz 3 geschuldet ist, ist dies nach vollstdndiger
Durchfithrung der Bewertung nach § 69 entweder zu
bestdtigen, oder es ist eine entsprechende Gegenleis-
tung oder ein entsprechender Ausgleich festzusetzen.

(4) unverédndert
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(5) Die Gegenleistung ist in Geld oder Anteilen
des iibernechmenden Rechtstrigers zu leisten. Im Fall
des § 107 Absatz 1 Nummer 2 kann die Gegenleistung
auch in Schuldtiteln des iibernechmenden Rechtstrigers
bestehen. Leistungen nach § 124 Absatz 3 konnen, so-
fern eine entsprechende Umrechnung vorzunehmen ist,
nach dieser Umrechnung in Abzug gebracht werden.
Sind Ubertragungsgegenstinde die von dem in Ab-
wicklung befindlichen Institut oder gruppenangehdri-
gen Unternehmen ausgegebenen Anteile, ist die Ge-
genleistung den ehemaligen Anteilsinhabern geschul-
det. Ist Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die Ge-
samtheit des Vermdgens eines in Abwicklung befindli-
chen Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten, ist die Gegen-
leistung dem {ibertragenden Rechtstriger geschuldet.
§ 142 Absatz 2 Nummer 1 bleibt unberiihrt; Abziige
nach dieser Vorschrift haben auch gegeniiber den nach
Satz 5 oder Satz 6 Empfangsberechtigten schuldbefrei-
ende Wirkung. Sind dem iibernechmenden Rechtstréger
im Fall des Satzes 5 die Anteilsinhaber nicht bekannt,
so kann er die Gegenleistung in entsprechender An-
wendung des § 372 Satz 2 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs hinterlegen. Leistungsort im Sinne einer entspre-
chenden Anwendung des § 374 Absatz 1 des Biirgerli-
chen Gesetzbuchs ist Frankfurt am Main.

(5) Die Gegenleistung ist in Geld oder Anteilen
des iibernechmenden Rechtstrigers zu leisten. Im Fall
des § 107 Absatz 1 Nummer 2 kann die Gegenleistung
auch in Schuldtiteln des tibernehmenden Rechtstragers
bestehen. Leistungen nach § 124 Absatz 2 kdnnen, so-
fern eine entsprechende Umrechnung vorzunehmen ist,
nach dieser Umrechnung in Abzug gebracht werden.
Sind Ubertragungsgegenstinde die von dem in Ab-
wicklung befindlichen Institut oder gruppenangehdri-
gen Unternehmen ausgegebenen Anteile, ist die Ge-
genleistung den ehemaligen Anteilsinhabern geschul-
det. Ist Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die Ge-
samtheit des Vermdgens eines in Abwicklung befindli-
chen Instituts oder gruppenangehorigen Unternehmens
einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten, ist die Gegen-
leistung dem tiibertragenden Rechtstriger geschuldet.
§ 142 Absatz 2 Nummer 1 bleibt unberiihrt; Abziige
nach dieser Vorschrift haben auch gegeniiber den nach
Satz 5 oder Satz 6 Empfangsberechtigten schuldbefrei-
ende Wirkung. Sind dem iibernehmenden Rechtstrager
im Fall des Satzes 5 die Anteilsinhaber nicht bekannt,
so kann er die Gegenleistung in entsprechender An-
wendung des § 372 Satz 2 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs hinterlegen. Leistungsort im Sinne einer entspre-
chenden Anwendung des § 374 Absatz 1 des Biirgerli-
chen Gesetzbuchs ist Frankfurt am Main.

(6) Die Verpflichtung zur Gegenleistung und die
Ausgleichsverbindlichkeit entstehen mit Bekanntgabe
der Abwicklungsanordnung. Falligkeit und insolvenz-
rechtlicher Rang der Ausgleichsverbindlichkeit richten
sich nach Filligkeit und Rang der von der Ubertragung
erfassten Verbindlichkeiten.

(6) unverdndert

§112

§112

Drittvergleich

unveridndert

(1) Eine Ubertragung nach § 107 muss einem
Drittvergleich standhalten. Hierbei sind zu beriicksich-
tigen:

1. die Umstinde des Einzelfalls vor und bei Vorlie-
gen der Abwicklungsvoraussetzungen und vor
und bei dem Erlass der Abwicklungsanordnung,

2. die Vorschriften des Unionsrechts fiir staatliche
Beihilfen und

3. die Bewertung nach Mafigabe von § 69.
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(2) Eine Ubertragung, fiir die eine gleichwertige
Gegenleistung in das Vermogen des iibertragenden
Rechtstragers gelangt, erfiillt die Kriterien des Absat-
zes 1 Nummer 1 und 3 in jedem Fall und ohne dass es
einer weiteren Priifung bedarf. Eine Gegenleistung o-
der Ausgleichsverbindlichkeit, die auf der Grundlage
von § 111 und, soweit einschldgig, im Rahmen eines
Vermarktungsprozesses ermittelt wird, hélt einem
Drittvergleich im Sinne von Absatz 1 stand.

§113

§113

Wirkungen der Abwicklungsanordnung bei Uber-
tragung

unverindert

(1) Eine Ubertragung nach § 107 vollzieht sich
ausschlieBlich nach MaBgabe dieses Gesetzes in Ver-
bindung mit der nach Maligabe dieses Gesetzes erlas-
senen Abwicklungsanordnung.

(2) Die Abwicklungsanordnung hat folgende
Wirkungen:

1. in Bezug auf den iibertragenden Rechtstrager gel-
ten

a) Verfahrensschritte, die nach den allgemeinen
Vorschriften einzuhalten oder vertraglich
vereinbart sind, insbesondere Beschliisse ei-
ner Haupt-, General- oder Glaubigerver-
sammlung oder anderer Gremien, als ersetzt;

b) gesetzlich geforderte oder vertraglich verein-
barte Beteiligungs- und Zustimmungserfor-
dernisse als erfiillt und Ubertragungshinder-
nisse als beseitigt; die §§ 118 bis 122 bleiben
unberiihrt;

2. in Bezug auf die Ubertragung von Ubertragungs-
gegenstinden

a) sind Register-, Grundbuch- und sonstige
Eintragungen oder Umschreibungen fiir den
Rechtsiibergang nicht konstitutiv;

b) werden Urkunden, insbesondere Globalur-
kunden, entsprechend umgestaltet; sie kon-
nen ausgetauscht oder berichtigt werden;

c) ist die Einhaltung auBerhalb dieses Gesetzes
geregelter oder vertraglich vereinbarter
Formvorschriften oder sonstiger allgemeiner
Vorschriften nicht erforderlich.
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(3) Die Mitwirkung der Mitglieder der Leitungs-
und Aufsichtsorgane bei der Vorbereitung und Durch-
fiihrung der Ubertragung stellt gegeniiber dem iibertra-
genden Rechtstrager und seinen Anteilsinhabern keine
Pflichtwidrigkeit dar.

(4) Anteilsinhaberdhnliche Rechte ohne Stimm-
recht, Umtauschrechte sowie Instrumente, die auf An-
teile referenzieren oder eine Wandlung oder einen Um-
tausch vorsehen, werden im Zweifel an die durch die
Ubertragung geschaffene Lage angepasst.

§ 114 § 114

Wirksamwerden der Ubertragung unverédndert

(1) Die Ubertragung wird mit der Bekanntgabe
der Abwicklungsanordnung nach § 137 wirksam.

(2) Mit Wirksamwerden der Ubertragung gehen
die von der Abwicklungsanordnung erfassten Ubertra-
gungsgegenstinde auf den iibernehmenden Rechtstri-
ger lber.

§115 §115

Eintragung der Ubertragung unverédndert

(1) Ist Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die
Gesamtheit des Vermogens eines in Abwicklung be-
findlichen Instituts oder gruppenangehdrigen Unter-
nehmens einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten, ha-
ben der iibertragende und der iibernehmende Rechtstra-
ger die Ubertragung unverziiglich zur Eintragung in
das Register ihres jeweiligen Sitzes anzumelden. Den
Anmeldungen ist neben der Schlussbilanz eine Ausfer-
tigung der Abwicklungsanordnung beizufiigen. In den
Féllen des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a ist
auch die notariell beurkundete Einwilligungserklarung
des tibernehmenden Rechtstrigers nach § 109 Absatz 1
Satz 3 beizufligen.

(2) Besteht die Gegenleistung in Anteilen an
dem libernehmenden Rechtstriger und ist eine Kapital-
erhohung zur Schaffung der Anteile erforderlich, muss
der iibernehmende Rechtstriger unverziiglich die fiir
die Eintragung der Kapitalerhdhung und ihre Durch-
fithrung erforderlichen Handlungen vornehmen.
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(3) Die Eintragungen sind unverziiglich vorzu-
nehmen. Die Einlegung eines Rechtsbehelfs oder die
Erhebung einer Klage gegen die Abwicklungsanord-
nung, die Kapitalerh6hung oder die Eintragung der
Ubertragung oder der Kapitalerhdhung beim iiberneh-
menden Rechtstrager stehen der Eintragung nicht ent-

gegen.

(4) Unterldsst oder verzogert der iibertragende
oder der iibernehmende Rechtstréger die nach Absatz 1
gebotene Anmeldung zur Eintragung in ein Register,
kann die Abwicklungsbehdrde die Anmeldung fiir den
Eintragungsverpflichteten vornehmen. In diesem Fall
kann die Anmeldung nicht ohne Zustimmung durch die
Abwicklungsbehorde zuriickgenommen werden.

§116

§116

Insolvenzantragspflicht; Haftung des iibernehmen-
den Rechtstrigers

Insolvenzantragspflicht; Haftung des iibernehmen-
den Rechtstrigers

(1) Werden die in § 107 Absatz 1 Nummer 1 ge-
nannten Abwicklungsinstrumente angewendet, stellt
die Abwicklungsbehdrde bei Vorliegen eines Insol-
venzgrundes unverziiglich einen Antrag auf Ero6ffnung
des Insolvenzverfahrens iiber das verbleibende Vermo-
gen des Briickeninstituts. § 46b Absatz 1 Satz 4 des
Kreditwesengesetzes gilt mit der Maligabe entspre-
chend, dass die Abwicklungsbehorde an die Stelle der
Bundesanstalt tritt. Liegt im Fall des Satzes 1 kein In-
solvenzgrund vor, veranlasst die Abwicklungsbehdrde
die Liquidation der Gesellschaft.

(1) Werden die in § 107 Absatz 1 Nummer 1 ge-
nannten Abwicklungsinstrumente angewendet, stellt
die Abwicklungsbehérde bei Vorliegen eines Insol-
venzgrundes unverziiglich einen Antrag auf Eroftnung
des Insolvenzverfahrens iiber das verbleibende Vermo-
gen des iibertragenden Rechtstrigers. § 46b Absatz
1 Satz 4 des Kreditwesengesetzes gilt mit der Maf3gabe
entsprechend, dass die Abwicklungsbehdrde an die
Stelle der Bundesanstalt tritt. Liegt im Fall des Satzes
1 kein Insolvenzgrund vor, veranlasst die Abwick-
lungsbehorde die Liquidation der Gesellschaft.

(2) In allen Fillen des § 107 gehdren Ubertra-
gungsgegenstinde in einem Insolvenzverfahren {iber
das Vermdgen des iibertragenden Rechtstrdgers nicht
zur Insolvenzmasse. Der iibernechmende Rechtstriger
haftet nicht fiir von der Ubertragung nicht erfasste Ver-
bindlichkeiten des iibertragenden Rechtstragers.

(2) unverdndert
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§117

§117

Ubertragungsgegenstinde, die auslindischem
Recht unterliegen

unverindert

(1) Unterliegen Ubertragungsgegenstinde aus-
landischem Recht und werden danach die Rechtswir-
kungen der Abwicklungsanordnung nicht oder nicht
vollstandig anerkannt, ist der iibertragende Rechtstré-
ger verpflichtet, darauf hinzuwirken, dass sdmtliche
MaBnahmen getroffen werden, die nach dem ausldndi-
schen Recht fiir den Rechtsiibergang auf den iiberneh-
menden Rechtstriger erforderlich sind.

(2) In den Fillen des Absatzes 1 sind der iiber-
tragende Rechtstriager und der iibernechmende Rechts-
trager bis zum Rechtsiibergang verpflichtet, einander in
Bezug auf die hiervon betroffenen Ubertragungsgegen-
stinde so zu stellen, als wére der Rechtsiibergang nach
den Vorschriften der auslédndischen Rechtsordnung er-
folgt. Zu diesem Zweck hat

1. der ftbertragende Rechtstriger die betroffenen
Ubertragungsgegenstinde fiir Rechnung und im
Interesse des iibernehmenden Rechtstrégers, des-
sen Weisungen er unterliegt, zu verwalten;

2. der iibernehmende Rechtstrager den libertragen-
den Rechtstrdger von den Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit den betroffenen Ubertra-
gungsgegenstinden anfallen, freizustellen;

3. der iibertragende Rechtstrager das aus der Ver-
waltung des betroffenen Ubertragungsgegen-
stands Erlangte an den {ibernehmenden Rechtstra-
ger herauszugeben.

(3) Ubertragungsgegenstinde, deren Ubertra-
gung nach Absatz 1 durch die auslédndische Rechtsord-
nung nicht anerkannt wird, gehoéren in einem Insol-
venzverfahren {iber das Vermdgen des iibertragenden
Rechtstrigers nicht zur Insolvenzmasse. Die Glaubiger
von Forderungen gegen den iibertragenden Rechtstré-
ger, deren Ubertragung nach Absatz 1 durch die aus-
landische Rechtsordnung nicht anerkannt wird, konnen
ihre Anspriiche nicht gegen den iibertragenden Rechts-
trager geltend machen. Anspriiche und Verpflichtun-
gen nach den Absétzen 1 und 2 bleiben von einem sol-
chen Insolvenzverfahren unberiihrt. Rechtshandlun-
gen, die der Erfiillung dieser Anspriiche und Verpflich-
tungen dienen, sind weder innerhalb noch auflerhalb
dieses Insolvenzverfahrens anfechtbar.
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(4) Bestehen Zweifel daran, ob die Rechtswir-
kungen der Abwicklungsanordnung nach auslindi-
schem Recht anerkannt werden, sind die Absétze 1 bis
3 entsprechend anzuwenden.

§118

§118

Erforderliche Erlaubnisse, Zulassungen und Ge-

nehmigungen; aufsichtliche Anforderungen; Mit-

gliedschaft in und Zugang zu Finanzmarktinfra-
strukturen

unverindert

(1) Fiihrt die Ubertragung von Ubertragungsge-
genstidnden nach § 107 auf den iibernechmenden Rechts-
trager dazu, dass dieser erlaubnis-, zulassungs- oder ge-
nehmigungspflichtige Geschifte oder Tatigkeiten be-
treiben wird, bedarf der iibernehmende Rechtstriger
der erforderlichen Erlaubnisse, Zulassungen und Ge-
nehmigungen.

(2) Deriibernehmende Rechtstrager muss die et-
waig fiir seine Tétigkeiten geltenden Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der in Umset-
zung der Richtlinien 2013/36/EU und 2014/65/EU er-
gangenen Vorschriften erfiillen; dabei unterliegt er ei-
ner Beaufsichtigung nach Maligabe dieser Richtlinien
und deren nationaler Umsetzung.
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(3) Der iibernehmende Rechtstriger kann als
Rechtsnachfolger des in Abwicklung befindlichen In-
stituts alle Rechte, die zuvor von dem in Abwicklung
befindlichen Institut in Bezug auf die Ubertragungsge-
genstinde ausgeiibt wurden, weiter ausiiben. Satz 1 gilt
auch fiir das Recht auf Mitgliedschaft in und den Zu-
gang zu Finanzmarktinfrastrukturen, Anlegerentsché-
digungseinrichtungen und Einlagensicherungssysteme,
wenn der iibernehmende Rechtstriger die entsprechen-
den Zugangsvoraussetzungen oder Voraussetzungen
einer Mitgliedschaft erfiillt. Der Zugang zu den in
Satz 2 genannten Finanzmarktinfrastrukturen, Anle-
gerentschadigungseinrichtungen und Einlagensiche-
rungssystemen darf jedoch nicht mit der Begriindung
verweigert werden, dass der libernehmende Rechtstra-
ger kein von einer Ratingagentur erteiltes Rating be-
sitzt oder dass sein Rating nicht den Ratingniveaus ent-
spricht, die fiir die Gewahrung eines solchen Zugangs
erforderlich sind. Erfiillt der iibernehmende Rechtstri-
ger nicht die Voraussetzungen fiir den Zugang zu sol-
chen Finanzmarktinfrastrukturen, zu einer Anlegerent-
schadigungseinrichtung oder zu einem Einlagensiche-
rungssystem, so kann der iibernehmende Rechtstriger
die in Satz 2 genannten Rechte auf Anordnung der Ab-
wicklungsbehorde fiir eine von dieser bestimmten Frist
ausiiben. Diese Frist soll 24 Monate nicht iiberschrei-
ten, sie kann jedoch auf Antrag des iibernechmenden
Rechtstragers von der Abwicklungsbehorde auch iiber
diesen Zeitraum hinaus verldngert werden.

§119

§119

Inléndische Erlaubnis-, Zulassungs- und Genehmi-
gungsverfahren

unverindert

(1) Die Abwicklungsbehorde informiert die
Aufsichtsbehorde und die weiteren betroffenen Behor-
den im Inland, wenn ihr bekannt ist, dass der iberneh-
mende Rechtstrager noch nicht iiber die erforderlichen
Erlaubnisse, Zulassungen oder Genehmigungen ver-
fiigt.
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(2) Die Abwicklungsanordnung gilt im Inland
als Antrag auf Erteilung der Erlaubnis, Zulassung oder
Genehmigung; der Antrag ist unverziiglich zu beschei-
den. Ein Antrag nach Satz 1 soll von der betroffenen
Behorde positiv beschieden werden, wenn der {ibertra-
gende Rechtstriger iiber die entsprechende Erlaubnis,
Zulassung oder Genehmigung verfiigte und keine of-
fensichtlichen Griinde vorliegen, dem iibernehmenden
Rechtstrager die Erlaubnis, Zulassung oder Genehmi-
gung zu versagen. Beabsichtigt die Aufsichtsbehorde
oder eine andere betroffene Behorde, den Antrag nach
Satz 1 abzulehnen, so informiert sie die Abwicklungs-
behorde unverziiglich und setzt sie von ihren Griinden
in Kenntnis. Die betroffene Behdrde und die Abwick-
lungsbehdrde arbeiten gemeinsam mit dem iibertragen-
den und dem iibernehmenden Rechtstréiger an einer Lo-
sung, die den Abwicklungszielen und der Notwendig-
keit einer zeitnahen Entscheidung Rechnung trigt.

(3) Bis zur endgiiltigen Erteilung der erforderli-
chen Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung oder bis
zu der Feststellung, dass eine solche Erlaubnis, Zulas-
sung oder Genehmigung doch nicht erforderlich ist, gilt
die dem libertragenden Rechtstrager erteilte Erlaubnis,
Zulassung oder Genehmigung als dem iibernechmenden
Rechtstriger erteilt. Bedarf der iibernehmende Rechts-
trager einer Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengeset-
zes, gibt die Aufsichtsbehdrde nach Priifung des An-
trags abweichend von Satz 1 dem iibernechmenden
Rechtstrager den Zeitraum bekannt, innerhalb dessen
er Geschifte entsprechend Satz 1 betreiben darf, wenn
die Aufsichtsbehorde beabsichtigt, die Erlaubnis zu er-
teilen.

§ 120

§ 120

Besondere Vorschriften fiir das Verfahren nach §
2c¢ des Kreditwesengesetzes

unveridndert

(1) Wenn eine Ubertragung von Anteilen nach
§ 107 zum Erwerb oder zur Erhéhung einer bedeuten-
den Beteiligung fiihrt, nimmt die Aufsichtsbehdrde ab-
weichend von § 2¢ des Kreditwesengesetzes die danach
erforderliche Beurteilung so rechtzeitig vor, dass die
Anwendung des entsprechenden Abwicklungsinstru-
ments nicht verzogert wird und das Erreichen der mit
der Abwicklungsmaflnahme angestrebten Abwick-
lungsziele nicht verhindert wird.
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(2) Wenn die Aufsichtsbehorde ihre Beurteilung
nach Absatz 1 ausnahmsweise nicht bis zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Ubertragung nach § 114 ab-
geschlossen hat, so

1. wird die Ubertragung wirksam, ohne dass ein
Vollzugshindernis besteht;

2. wird das Stimmrecht des ibernehmenden Rechts-
tragers wihrend des Beurteilungszeitraums aus-
gesetzt und geht auf die Abwicklungsbehorde
tiber; die Abwicklungsbehorde ist nicht verpflich-
tet, solche Stimmrechte wahrzunehmen; sie haftet
nicht fiir die Wahrnehmung oder Nichtwahrneh-
mung solcher Stimmrechte;

3. gelten wihrend des Beurteilungszeitraums die in
den §§ 2c, 44b, 56 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe
a und b, Nummer 2 Buchstabe a und Nummer 3
Buchstabe a des Kreditwesengesetzes geregelten
Sanktionen und Maflnahmen bei Verstdfen gegen
die Anforderungen beim Erwerb oder bei der Ver-
duBerung bedeutender Beteiligungen nicht fiir
eine Ubertragung nach § 107.

(3) Nach Abschluss ihrer Beurteilung teilt die
Aufsichtsbehorde der Abwicklungsbehérde und dem
iibernehmenden Rechtstrager unverziiglich schriftlich
mit, ob sie gemil § 2c des Kreditwesengesetzes die
Ubertragung nach § 107 untersagt. Untersagt die Auf-
sichtsbehdrde eine Ubertragung nach § 107, so kann
die Abwicklungsbehérde von dem iibernehmenden
Rechtstriager verlangen, die nach § 107 {ibertragene Be-
teiligung innerhalb einer von der Abwicklungsbehdrde
festgelegten VerdufBerungsfrist unter Beriicksichtigung
der herrschenden Marktbedingungen zu verduflern. Bis
zum Ende der VerduBerungsfrist nach Satz 2 gilt Ab-
satz 2 Nummer 2 und 3 entsprechend.

(4) Nach Absatz 2 Nummer 2 auf die Abwick-
lungsbehorde iibergegangene Stimmrechte gehen mit
Ablauf der Untersagungsfrist oder mit Zustimmung der
Aufsichtsbehorde vollstindig auf den iibernehmenden
Rechtstriager tiber.
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§ 121 § 121

Erlaubnisverfahren in anderen Mitgliedstaaten
und Drittstaaten

unveridndert

(1) Erfordert die Anwendung eines der Abwick-
lungsinstrumente nach § 107 nach Einschitzung der
Abwicklungsbehorde die Durchfiihrung eines nicht in-
landischen Zulassungs-, Erlaubnis- oder Genehmi-
gungsverfahrens, insbesondere eines Wettbewerbs- o-
der Beihilfeverfahrens, so

1. informiert die Abwicklungsbehdrde die be-
troffene Behdrde unverziiglich und nach Mdoglich-
keit vor dem beabsichtigten Erlass einer Abwick-
lungsanordnung,

2. bietet die Abwicklungsbehorde der betroffenen
Behorde ihre Unterstiitzung an und

3. bittet die Abwicklungsbehdrde um unverziigliche
Entscheidung, nach Moglichkeit vor dem beab-
sichtigten Erlass der Abwicklungsanordnung.

(2) Ist die Abwicklungsbehorde in dem betref-
fenden Verfahren nicht antragsbefugt oder auf sonstige
Weise gehindert, die erforderlichen Rechtshandlungen
vorzunehmen, sind der iibertragende Rechtstriger und
der iibernehmende Rechtstrager verpflichtet, die Ab-
wicklungsbehorde zu unterstiitzen.

(3) Ergeht vor dem beabsichtigten Erlass der
Abwicklungsanordnung ein ablehnender Bescheid, soll
die Abwicklungsanordnung nicht erlassen werden.
Ergeht der ablehnende Bescheid nach Erlass der Ab-
wicklungsanordnung, ist § 120 Absatz 3 entsprechend
anzuwenden.
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§122

§122

Mitwirkung der Abwicklungsbehorde bei Erlaub-
nis-, Zulassungs- oder Genehmigungsverfahren ei-
ner ausliindischen Behorde

unveridndert

(1) Wird ein Rechtsakt, der einer Abwicklungs-
anordnung vergleichbar ist, von einer auslédndischen
Abwicklungsbehorde erlassen und erfordert die Wirk-
samkeit des ausldndischen Rechtsakts, dass Erlaub-
nisse, Zulassungen oder Genehmigungen im Inland er-
teilt werden, so koordiniert die Abwicklungsbehorde
nach Information durch die auslédndische Abwicklungs-
behorde oder durch ein inlédndisches Institut oder grup-
penangehoriges Unternehmen oder auf eigene Initia-
tive als einheitliche Stelle im Sinne des § 71a des Ver-
waltungsverfahrensgesetzes die Verfahren zur Ertei-
lung solcher Erlaubnisse, Zulassungen oder Genehmi-
gungen. Die §§ 71a bis 71le des Verwaltungsverfah-
rensgesetzes sind anzuwenden; die Abwicklungsbe-
horde ist als einheitliche Stelle befugt, die dort genann-
ten oder sonst einschldgigen Fristen und Eingangsfikti-
onen zu verkiirzen oder zu bestimmen.

(2) Die Abwicklungsbehorde ist nicht verpflich-
tet, zu erforschen, welche Erlaubnisse, Zulassungen o-
der Genehmigungen im Inland erforderlich sind.

(3) Koordiniert die Abwicklungsbehorde das
Verfahren nach Absatz 1, so kann eine inldndische Be-
hoérde die entsprechende Erlaubnis, Zulassung oder Ge-
nehmigung nur mit Zustimmung der Abwicklungsbe-
horde versagen. Entscheidet eine inldndische Behdrde
nicht innerhalb der von der Abwicklungsbehdrde ge-
setzten Frist, gilt die entsprechende Erlaubnis, Zulas-
sung oder Genehmigung als erteilt. Sie kann nur mit
Zustimmung der Abwicklungsbehorde zuriickgenom-
men oder widerrufen werden.
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§123

§123

Gegenseitige Unterstiitzung der betroffenen
Rechtstriger

unveridndert

(1) Verbleiben bei dem iibertragenden Rechts-
triger Gegenstiinde, auf deren Nutzung oder Mitnut-
zung der libernehmende Rechtstrdger angewiesen ist,
um die auf ihn libertragenen Unternehmensteile fort-
fiihren zu konnen, hat der libertragende Rechtstriager
dem iibernehmenden Rechtstriger die Nutzung oder
Mitnutzung gegen ein angemessenes Entgelt zu gestat-
ten, bis der iibernehmende Rechtstréger die betroffenen
Gegenstinde ersetzen kann. Anspriiche nach Satz 1 o-
der aus einem auf Grund der Verpflichtung nach Satz 1
geschlossenen Vertrag bleiben von einem {iiber das
Vermdgen des Instituts oder gruppenangehdrigen Un-
ternechmens er6ffneten Insolvenzverfahren unberiihrt;
der Vertragsschluss und die Erfiillungshandlungen sind
nicht anfechtbar.

(2) Werden auf den tibernehmenden Rechtstra-
ger Gegenstinde tibertragen, auf deren Nutzung oder
Mitnutzung der iibertragende Rechtstrager angewiesen
ist, um die bei ihm verbliebenen Unternehmensteile ge-
ordnet fortfithren oder liquidieren zu kénnen, hat der
ibernehmende Rechtstriger dem iibertragenden
Rechtstrager die Nutzung oder Mitnutzung gegen ein
angemessenes Entgelt zu gestatten, bis der iibertra-
gende Rechtstrager die betroffenen Gegenstande erset-
zen kann.

§ 124

§ 124

Mafnahmen beim iibertragenden Rechtstriger

Mafnahmen beim iibertragenden Rechtstriger

(1) Nach Wirksamwerden der Abwicklungsan-
ordnung kann die Abwicklungsbehérde die Evlaubnis
nach § 32 des Kreditwesengesetzes des tibertragenden
Rechtstrdgers aufheben, wenn dieser nicht in der Lage
ist, seine Geschdfte im Einklang mit den Bestimmungen
des Kreditwesengesetzes fortzufiihren. § 35 des Kredit-
wesengesetzes bleibt unberiihrt.

(1) entfillt
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(2) Besteht die Gegenleistung nach § 111 Absatz
2 und 5 in Anteilen am libernehmenden Rechtstréger,
so kann die Abwicklungsbehdrde den iibertragenden
Rechtstrager anweisen, die ihm in der Anteilsinha-
berversammlung des {ibernehmenden Rechtstrigers
zustehenden Stimmrechte in bestimmter Weise auszu-
iiben, solange die auf den ibernehmenden Rechtstriger
iibertragenen Unternehmensteile in ihrem Bestand ge-
fahrdet sind und solange die Abwicklungsbehdrde
nicht das Erreichen des jeweiligen Mafinahmenziels
beim {ibernehmenden Rechtstriger festgestellt hat. Im
Fall eines Insolvenzverfahrens gilt die Weisungsbefug-
nis nach Satz 1 auch gegeniiber dem Insolvenzverwal-
ter. Die Weisung ist auch dem iibernehmenden Rechts-
trager bekanntzugeben. Die Abwicklungsbehdrde kann
den iibernehmenden Rechtstrager nicht anweisen, einer
der folgenden Mafinahmen zuzustimmen:

(1) unverdndert

1. einer Kapitalherabsetzung des iibernechmenden
Rechtstrigers, die nicht der Deckung von Verlus-
ten dient,

2. einer Kapitalerhdhung, bei welcher der Ausgabe-
betrag oder der Mindestbetrag, zu dem die Anteile
ausgegeben werden, unangemessen niedrig ist,

3. einer Verschmelzung, Spaltung, Ausgliederung o-
der Vermogensiibertragung nach dem Umwand-
lungsgesetz, bei der die dem iibertragenden
Rechtstrager zustehende Gegenleistung oder Ab-
findung unangemessen niedrig ist und

4. einem Ausschluss des iibertragenden Rechtstra-
gers aus dem Kreis der Anteilsinhaber.

Die Befolgung einer Weisung nach Satz 1 stellt gegen-
iiber dem {iibertragenden Rechtstrager oder seinen An-
teilsinhabern keine Pflichtwidrigkeit der Mitglieder der
vertretungsberechtigten Organe dar.

(3) Besteht die Gegenleistung nach § 111 Absatz
2 und 5 in Anteilen am libernehmenden Rechtstréger,
darf der iibertragende Rechtstrager nicht ohne vorhe-
rige schriftliche Zustimmung der Abwicklungsbehdrde
iiber die ihm zustehenden Anteile an dem iibernehmen-
den Rechtstriger verfiigen, solange die auf den iiber-
nehmenden Rechtstriger libertragenen Unternehmens-
teile in ihrem Bestand gefdhrdet sind und solange eine
solche Bestandsgefahrdung nicht nachhaltig abgewen-
det ist.

(2) unverdndert
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(4) Droht ein Antrag auf Eréffnung eines Insol-
venzverfahrens iiber das Vermogen des iibertragenden
Rechtstrigers allein deshalb abgewiesen zu werden,
weil das Vermogen des libertragenden Rechtstrigers
voraussichtlich nicht ausreicht, um die Kosten des Ver-
fahrens zu decken, ist der iibernehmende Rechtstriager
verpflichtet, den fiir die Er6ffnung des Verfahrens er-
forderlichen Kostenvorschuss zu leisten.

(3) unverdndert

§ 125

§ 125

MalBinahmen beim iibernehmenden Rechtstriiger

MaBnahmen beim iibernehmenden Rechtstriger

(1) Der iibernehmende Rechtstriger hat der Ab-
wicklungsbehorde auf Verlangen unverziiglich Aus-
kunft liber alle Umsténde zu geben, die fiir die Beurtei-
lung, ob das jeweilige MaBnahmenziel erfiillt ist, erfor-
derlich sind. Soweit dies zur Uberpriifung von Anga-
ben nach Satz 1 erforderlich ist, kann die Abwicklungs-
behérde die Vorlage von Unterlagen und die Uberlas-
sung von Kopien verlangen.

(1) unverdndert

(2) Um eine Abwicklungsanordnung zu ermog-
lichen oder umzusetzen, gelten fiir Beschlussfassungen
der Anteilsinhaberversammlung des itibernehmenden
Rechtstriigers {iber KapitalmaBnahmen, iiber die Ande-
rung von Gesellschaftsvertrigen oder Satzungen, iiber
den Abschluss oder die Beendigung von Unterneh-
mensvertrdgen oder iiber MaBBnahmen nach dem Um-
wandlungsgesetz die §§ 7 bis 7b, 7d, 7e, 8 bis 11, 12
Absatz 1 bis 3, die §§ 14, 15 und 17 bis 19 des Finanz-
marktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes entspre-
chend, bis die Abwicklungsbehdrde festgestellt hat,
dass das jeweilige MaBnahmenziel erreicht ist. Dies
gilt auch dann, wenn andere private oder 6ffentliche
Stellen Beitrdge zum Erreichen der MaBinahmenziele
oder zur Beseitigung der Bestandsgefdhrdung leisten.
Zentralbankgeschéfte, die zu iiblichen Bedingungen
abgeschlossen werden, sind keine Beitrage nach Satz 2.

(2) unverdndert

(3) Ein Beschluss nach Absatz 2 ist unverziig-
lich zur Eintragung in das Register des Sitzes des liber-
nehmenden Rechtstragers anzumelden. Er ist, sofern er
nicht offensichtlich nichtig ist, unverziiglich in das Re-
gister einzutragen. Klagen und Antrdge auf Erlass von
Entscheidungen gegen den Beschluss oder seine Ein-
tragung stehen der Eintragung nicht entgegen. § 246a
Absatz 4 des Aktiengesetzes gilt entsprechend. Die
Sitze 1 bis 4 gelten entsprechend fiir die Beschlussfas-
sungen iiber die Ausnutzung einer nach Absatz 2 ge-
schaffenen Ermédchtigung zur Ausnutzung eines geneh-
migten Kapitals.

(3) unverédndert
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(4) Stimmt der iibertragende Rechtstriger fiir
eine MafBnahme nach Absatz 2 in Erfiillung einer ihm
nach § 124 Absatz 2 von der Abwicklungsbehorde er-
teilten Weisung, kann er dennoch gegen den Beschluss
Klage erheben. Die Klage kann im Fall einer Kapital-
erhohung auch darauf gestiitzt werden, dass der Ausga-
bebetrag der neuen Anteile unangemessen niedrig ist.
Im Fall einer Kapitalherabsetzung kann die Klage auch
darauf gestiitzt werden, dass die Kapitalherabsetzung
in dem beschlossenen Umfang nicht dem Ausgleich
von Verlusten dient. Im Fall einer MaBBnahme nach
dem Umwandlungsgesetz kann die Klage auch darauf
gestiitzt werden, dass die dem iibertragenden Rechts-
triger eingerdumte Gegenleistung oder Abfindung
nicht angemessen ist. Ist die Klage begriindet, die MaB3-
nahme aber nach Absatz 3 bereits in das Register ein-
getragen, so soll der dem iibertragenden Rechtstriager
nach Absatz 3 Satz 4 zustechende Schadensersatzan-
spruch durch die Ausgabe von Anteilen erfiillt werden,
wenn der dem ilibernehmenden Rechtstriager entstan-
dene Schaden in einer wirtschaftlichen Verwésserung
seiner Beteiligung am libernechmenden Rechtstriger
besteht.

(4) Stimmt der iibertragende Rechtstriger fiir
eine Maflnahme nach Absatz 2 in Erfiillung einer ihm
nach § 124 Absatz 1 von der Abwicklungsbehorde er-
teilten Weisung, kann er dennoch gegen den Beschluss
Klage erheben. Die Klage kann im Fall einer Kapital-
erh6hung auch darauf gestiitzt werden, dass der Ausga-
bebetrag der neuen Anteile unangemessen niedrig ist.
Im Fall einer Kapitalherabsetzung kann die Klage auch
darauf gestiitzt werden, dass die Kapitalherabsetzung
in dem beschlossenen Umfang nicht dem Ausgleich
von Verlusten dient. Im Fall einer MaBBnahme nach
dem Umwandlungsgesetz kann die Klage auch darauf
gestiitzt werden, dass die dem iibertragenden Rechts-
triger eingerdumte Gegenleistung oder Abfindung
nicht angemessen ist. Ist die Klage begriindet, die Maf3-
nahme aber nach Absatz 3 bereits in das Register ein-
getragen, so soll der dem {iibertragenden Rechtstriger
nach Absatz 3 Satz 4 zustehende Schadensersatzan-
spruch durch die Ausgabe von Anteilen erfiillt werden,
wenn der dem iibernehmenden Rechtstriger entstan-
dene Schaden in einer wirtschaftlichen Verwidsserung
seiner Beteiligung am iibernehmenden Rechtstrager
besteht.

(5) Sind dem iibernechmenden Rechtstriger
durch den Restrukturierungsfonds oder auf andere
Weise Unterstiitzungsleistungen zu dem Zweck ge-
wihrt worden, eine Bestandsgefdahrdung zu beseitigen,
so kann die Abwicklungsbehdrde bis zur Erreichung
des jeweiligen MaBnahmenziels

(5) unverdndert

1. Auszahlungen an die Anteilsinhaber des liberneh-
menden Rechtstrigers untersagen,

2. Auszahlungen an die Inhaber anderer Eigenmit-
telbestandteile untersagen, die nach den vertragli-
chen Bestimmungen an die Erreichung festgeleg-
ter KenngroBen gekniipft sind, sofern die ein-
schldagigen Kenngrofen ohne die Unterstilitzungs-
leistung nicht erreicht worden wéren, oder

3. Auszahlungen an Glaubiger untersagen, solange
deren Anspriiche auf Grund einer Nachrangab-
rede nach einer hypothetischen Riickfithrung der
Unterstiitzungsleistung nicht zu bedienen wiren.

Als Auszahlung im Sinne des Satzes 1 gelten auch die
Kiindigung oder der Riickerwerb der betroffenen Ei-
genmittelbestandteile und Schuldtitel sowie bilanzielle
MaBnahmen, die zur Folge haben, dass die nach Satz 1
Nummer 2 maBgeblichen Kenngréfen erreicht werden.
Wird eine Auszahlung nach Satz 1 Nummer 2 unter-
sagt, gelten die einschldgigen KenngrofBen als nicht er-
reicht. Satz 1 gilt nicht
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1.  fiir Ausschiittungen auf Anteile, die dem Restruk-
turierungsfonds oder dem Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds im Zusammenhang mit einer Unter-
stiitzungsleistung gewahrt wurden, und

2.  fiir Zahlungen auf Forderungen des Restrukturie-
rungsfonds, die im Zusammenhang mit der staat-
lichen Unterstiitzungsleistung entstanden sind.

Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend. Den Unterstiitzungs-
leistungen durch den Restrukturierungsfonds steht die
fiir die Beseitigung der Bestandsgefdhrdung oder zum
Erreichen des jeweiligen MaBlnahmenziels erforderli-
che Zufiihrung von Eigenmitteln oder Liquiditit durch
private Dritte gleich.

Unterabschnitt 2 Unterabschnitt 2
Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Unter- unverdndert
nehmensverduflerung
§ 126

Vermarktungsprozess; Verordnungsermichtigung

(1) Beabsichtigt die Abwicklungsbehorde, im
Rahmen einer Abwicklungsanordnung vom Instrument
der Unternehmensverduflerung Gebrauch zu machen,
leitet sie rechtzeitig vor Erlass der Abwicklungsanord-
nung einen Vermarktungsprozess ein. Der Vermark-
tungsprozess bezieht sich auf die Ubertragungsgegen-
stinde, welche die Abwicklungsbehodrde zu iibertragen
beabsichtigt. Die Abwicklungsbehorde kann die Uber-
tragungsgegenstinde einzeln oder mehrere Ubertra-
gungsgegenstinde gemeinsam vermarkten.

(2) Der Vermarktungsprozess nach Absatz 1
muss folgende Grundsétze einhalten:

1. ermuss unter Beriicksichtigung der Umstinde des
Einzelfalls und der Wahrung der Finanzmarktsta-
bilitdt offen und so transparent wie moglich sein;

2. er darf nicht diskriminierend sein, so dass weder
eine unangemessene Begiinstigung noch eine un-
angemessene Benachteiligung potentieller Erwer-
ber stattfindet und keinem potentiellen Erwerber
ein unlauterer Vorteil gewéhrt wird;

3. Interessenkonflikte sind, soweit moglich, zu ver-
meiden; § 21 des Verwaltungsverfahrensgesetzes
ist entsprechend anzuwenden;
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4. es ist der Notwendigkeit einer raschen Durchfiih-
rung der AbwicklungsmaBinahme Rechnung zu
tragen,

5. es ist eine mdglichst hohe Gegenleistung fiir die
betroffenen Ubertragungsgegenstinde anzustre-
ben.

Vorbehaltlich des Satzes 1 Nummer 2 kann die Ab-
wicklungsbehorde gezielt an bestimmte potentielle Er-
werber herantreten. Stellt die Vermarktungsabsicht
eine Insiderinformation dar, kann eine Verodffentli-
chung nach § 15 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapierhan-
delsgesetzes nach MalBigabe von § 15 Absatz 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes aufgeschoben werden. Der
Vermarktungsprozess soll nicht vor dem Abschluss ei-
ner Bewertung nach § 69 eingeleitet werden, es sei
denn, ein Abwarten wiirde die Verwirklichung der Ab-
wicklungsziele beeintrichtigen.

(3) Abweichend von Absatz 1 kann die Abwick-
lungsbehorde das Instrument der Unternehmensverdu-
Berung anwenden, ohne einen Vermarktungsprozess
durchzufiithren, wenn sie zu der Einschitzung gelangt,
dass die Einhaltung der Anforderungen an den Ver-
marktungsprozess wahrscheinlich die Effektivitit des
Instruments der Unternehmensverduerung und damit
das Erreichen eines oder mehrerer Abwicklungsziele
beeintriachtigt.

(4) Weicht der in einem Vermarktungsprozess
erzielte positive oder negative Kaufpreis von dem nach
§ 69 ermittelten Wert ab, so kdnnen die Verfahrensbe-
teiligten oder Dritte daraus keine Rechte ableiten. Ins-
besondere wird die Entscheidung der Abwicklungsbe-
horde fiir die Wahl des Instruments der Unternehmens-
verdullerung nicht allein auf Grund einer solchen Ab-
weichung ermessensfehlerhaft.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmun-
gen zu erlassen iiber die Umstidnde, unter denen die Ab-
wicklungsbehorde nach Absatz 3 von der Durchfiih-
rung eines Vermarktungsprozesses absehen kann. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde tibertragen.
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§127
Riickiibertragungen

(1) Die Abwicklungsbehorde kann innerhalb
von vier Monaten nach dem Wirksamwerden der Uber-
tragung nach § 114 anordnen, dass Gegensténde an die
vorherigen Anteilsinhaber oder den iibertragenden
Rechtstriager zuriickiibertragen werden (Riickiibertra-
gungsanordnung), sofern der iibernehmende Rechtstré-
ger in die Riickiibertragung einwilligt.

(2) Der von einer Riickiibertragungsanordnung
betroffene Gegenstand gilt als von Anfang an im Ver-
mogen des libertragenden Rechtstriagers oder des An-
teilsinhabers verblieben.

(3) Die Gegenleistung oder Ausgleichsverbind-
lichkeit nach § 111 ist anzupassen. Die §§ 109 und 113
bis 115 finden entsprechende Anwendung; an die Stelle
derin § 115 Absatz 1 Satz 2 genannten Unterlagen tritt
eine Ausfertigung der Riickiibertragungsanordnung.

(4) Der tlibernechmende Rechtstrager haftet fiir
Verbindlichkeiten, die von einer Riickiibertragungsan-
ordnung betroffen sind, nur in Hohe des Betrags, den
der Glaubiger im Rahmen der Abwicklung des iibertra-
genden Rechtstragers erlost hétte, wenn die Riickiiber-
tragung unterblieben wiére. Die Haftung besteht nur,
soweit der Glaubiger vom iibertragenden Rechtstrager
keine Befriedigung erlangen kann.

Unterabschnitt 3

Unterabschnitt 3

Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Uber-
tragung auf ein Briickeninstitut

unverdndert

§ 128

Verfassung des Briickeninstituts

(1) Briickeninstitut kann nur ein Rechtstriger
sein,

1. dessen Anteile ganz oder teilweise von der Ab-
wicklungsbehdrde oder einer anderen offentli-
chen Stelle gehalten werden,

2. der von der Abwicklungsbehdrde auf Grund ge-
sellschaftsrechtlicher, vertraglicher oder hoheitli-
cher Einflussmdglichkeiten kontrolliert wird und
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der als Briickeninstitut fiir die Zwecke des § 107
Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b gegriindet
wurde.

(2) Der Einwilligung der Abwicklungsbehdrde

bediirfen

1.

der Gesellschaftsvertrag oder die Satzung, die An-
meldung der Gesellschaft, der Griindungsbericht
und die Griindungspriifung,

die Berufung der Geschéftsleiter des Briickenin-
stituts,

die Festlegung der Zustindigkeiten der jeweiligen
Geschiftsleiter sowie die fiir sie geltenden Vergii-
tungsregelungen und

die Geschiftsorganisation im Sinne des § 25a des
Kreditwesengesetzes.

Die Abwicklungsbehdrde kann die Einwilligung versa-
gen, wenn dies die Erreichung der Abwicklungsziele

fordert.
(3) Das Briickeninstitut ist mit dem Ziel zu be-
treiben,
1. den Zugang zu kritischen Funktionen zu erhalten
und
2. innerhalb der gegebenenfalls verldngerten Frist

nach Absatz 4 Satz 1 Nummer 3 das Briickeninsti-
tut oder seine Vermogenswerte, Rechte und Ver-
bindlichkeiten unter angemessenen Bedingungen
an einen oder mehrere private Erwerber zu veréu-
Bern.

(4) Die Abwicklungsbehdrde hat festzustellen,

dass ein Rechtstriger seine Eigenschaft als Briicken-
institut verliert, wenn

1. die Voraussetzungen nach Absatz 1 Nummer 1
und 2 nicht mehr erfiillt sind,

2. alle oder weitgehend alle Vermogenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten des Briickeninsti-
tuts an einen Dritten verduflert werden oder

3. die in den Nummern 1 und 2 genannten Ergeb-

nisse nicht innerhalb von zwei Jahren ab dem
Zeitpunkt, zu dem die letzte Ubertragung nach
§ 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b auf das
Briickeninstitut erfolgt ist, eintreten.
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Die Abwicklungsbehorde kann die Frist nach Satz 1
Nummer 3 auch mehrfach jeweils um ein Jahr verldn-
gern, wenn sie Grund zu der Annahme hat, dass sich
durch die Verldangerung eines der in Satz 1 Nummer 1
und 2 genannten Ergebnisse besser erreichen ldsst oder
wenn eine Verlidngerung erforderlich ist, um die Fort-
fiihrung wesentlicher Bank- oder Finanzdienstleistun-
gen zu gewihrleisten. Die Entscheidung nach Satz 2 ist
zu begriinden und muss eine detaillierte Beurteilung
der Lage, einschlielich der Marktbedingungen und -
aussichten enthalten, die die Entscheidung rechtferti-
gen.

(5) Stellt die Abwicklungsbehorde nach Absatz
4 Satz 1 Nummer 2 oder 3 fest, dass ein Rechtstrager
seine Eigenschaft als Briickeninstitut verliert, stellt die
Abwicklungsbehorde bei Vorliegen eines Insolvenz-
grundes unverziiglich einen Antrag auf Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens iiber das verbleibende Vermdgen
des Briickeninstituts. § 46b Absatz 1 Satz 4 des Kredit-
wesengesetzes gilt mit der MaB3gabe, dass an die Stelle
der Bundesanstalt die Abwicklungsbehdrde tritt. Liegt
im Fall des Satzes 1 kein Insolvenzgrund vor, veran-
lasst die Abwicklungsbehorde die Liquidation der Ge-
sellschaft.

§ 129

Vermarktung oder Liquidation des Briickeninsti-
tuts

(1) Sollen die Anteile an dem Briickeninstitut an
einen oder mehrere andere Rechtstriger oder sollen die
an das Briickeninstitut {ibertragenen Ubertragungsge-
genstinde an einen oder mehrere andere Rechtstriger
verdufBert werden, so findet ein Vermarktungsprozess
statt, auf den § 126 Absatz 2 Nummer 1, 2 und 5 ent-
sprechend anzuwenden ist. Eine VerduBerung muss ei-
nem Drittvergleich unter Beriicksichtigung der Um-
stinde des Einzelfalls standhalten und mit den wettbe-
werbs- und beihilferechtlichen Regelungen vereinbar
sein.
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(2) Isteine Vermarktung nach Absatz 1 nicht o-
der nur zu unverhéltnisméfBigen wirtschaftlichen Be-
dingungen zu erreichen, kann die Abwicklungsbehdrde
von dem Briickeninstitut die Erstellung eines Liquida-
tionsplans verlangen. Aus dem Liquidationsplan muss
hervorgehen, dass und auf welche Weise das von dem
Briickeninstitut fortgefithrte Unternehmen geordnet
abgewickelt oder die {ibernommenen Gegenstinde ge-
ordnet liquidiert werden. Die mit der Abwicklungsan-
ordnung verfolgten Abwicklungsziele sind zu beach-
ten.

(3) Die Abwicklungsbehorde kann einen nach
Absatz 2 erstellten Liquidationsplan fiir verbindlich er-
klaren. Die Abwicklungsbehorde ist befugt, alle Maf3-
nahmen zu ergreifen, die zur Durchsetzung eines nach
Satz 1 verbindlichen Liquidationsplans erforderlich
sind. Insbesondere ist die Abwicklungsbehdrde befugt,
dem Briickeninstitut Weisungen zu erteilen.

(4) Bieten die Geschiftsleiter des Briickeninsti-
tuts keine Gewihr fiir die ordnungsméBige Durchfiih-
rung des Liquidationsplans, kann die Abwicklungsbe-
horde nach § 45¢ des Kreditwesengesetzes die Befug-
nisse der Geschéftsleiter auf einen Sonderbeauftragten
iibertragen, der geeignet ist, fiir die ordnungsméBige
Umsetzung des Liquidationsplans zu sorgen.

(5) Die Geschiftsleiter des Briickeninstituts haf-
ten fiir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. § 31 des Biir-
gerlichen Gesetzbuchs ist auf das Briickeninstitut nicht
anzuwenden.

§ 130

Vermogenslage des Briickeninstituts

(1) Wird das Instrument der Ubertragung auf ein
Briickeninstitut angewendet, stellt die Abwicklungsbe-
horde sicher, dass der Gesamtwert der auf das Briicken-
institut iibertragenen Verbindlichkeiten nicht den Ge-
samtwert der Rechte und Vermogenswerte iibersteigt,
die von dem in Abwicklung befindlichen Institut oder
gruppenangehorigen Unternehmen iibertragen werden
oder aus anderen Quellen stammen.

(2) Maligeblich fiir die Beurteilung nach Ab-
satz 1 ist der Zeitpunkt des Erlasses der Abwicklungs-
anordnung.
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§ 131

Riick- und Weiteriibertragungen

(1) Die Abwicklungsbehorde kann anordnen,
dass Gegenstdnde an die vorherigen Anteilsinhaber o-
der den iibertragenden Rechtstriager zuriickiibertragen
werden, wenn

1. die Moglichkeit einer solchen Riickiibertragungs-
anordnung in der Abwicklungsanordnung in Be-
zug auf diese Ubertragungsgegenstinde aus-
driicklich vorgesehen ist oder

2. sich herausgestellt hat, dass die betroffenen Ge-
genstinde tatsdchlich nicht zu den in der Abwick-
lungsanordnung genannten Gattungen von iiber-
tragenen Gegensténden gehoren.

In der Abwicklungsanordnung ist die Moglichkeit ei-
ner Riickiibertragungsanordnung nach Satz 1 Nummer
1 zu befristen und sind die Voraussetzungen einer
Riickiibertragung néher zu bestimmen.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann anordnen,
dass Gegenstinde, die nach § 107 Absatz 1 Nummer 1
Buchstabe b auf ein Briickeninstitut iibertragen wur-
den, mit Einwilligung des {ibernechmenden Rechtstra-
gers auf einen Dritten {ibertragen werden (Anschluss-
iibertragungsanordnung). Die Abwicklungsbehorde
beriicksichtigt dabei bereits getitigte Rechtsgeschifte
sowie die Auswirkungen, die eine Anschlussiibertra-
gungsanordnung auf die Situation des Briickeninstituts,
insbesondere seine Stellung am Markt, haben kann. Die
§§ 109 und 113 bis 115 sind entsprechend anzuwen-
den; an die Stelle der in § 115 Absatz 1 Satz 2 genann-
ten Unterlagen tritt eine Ausfertigung der Anschluss-
iibertragungsanordnung.
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Unterabschnitt 4

Unterabschnitt 4

Besondere Vorschriften fiir das Instrument der Uber-
tragung auf eine Vermogensverwaltungsgesellschaft

unverdndert

§132

Zusitzliche Anwendungsvoraussetzungen; Verord-
nungsermichtigung

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann das Instru-
ment der Ubertragung auf eine Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft nur anwenden, wenn

1. eine Verwertung der betreffenden zu {ibertragen-
den Ubertragungsgegenstinde im Rahmen eines
Insolvenzverfahrens angesichts der Lage auf dem
Markt negative Auswirkungen auf einen Finanz-
markt oder mehrere Finanzmarkte haben kénnte,

2. die Ubertragung erforderlich ist, um das ord-
nungsgemélBe Funktionieren des in Abwicklung
befindlichen Instituts oder des Briickeninstituts si-
cherzustellen oder

3. die Ubertragung erforderlich ist, um die entspre-
chenden Verwertungserldse zu maximieren.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmun-
gen dariiber zu erlassen, unter welchen Umstédnden eine
Verwertung der Ubertragungsgegenstiinde im Rahmen
eines Insolvenzverfahrens negative Auswirkungen auf
einen oder mehrere Finanzmérkte im Sinne des Absat-
zes 1 Nummer 1 haben konnte. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehorde iiber-
tragen.

§ 133

Verfassung der Vermogensverwaltungsgesellschaft

(1) Vermogensverwaltungsgesellschaft ~ kann
nur ein Rechtstriger sein,

1. dessen Anteile entweder ganz oder teilweise von
der Abwicklungsbehdrde oder einer anderen 6f-
fentlichen Stelle gehalten werden,
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2. der von der Abwicklungsbehdrde auf Grund ge-
sellschaftsrechtlicher, vertraglicher oder hoheitli-
cher Einflussmdglichkeiten kontrolliert wird und

3. derals Vermogensverwaltungsgesellschaft fiir die
Zwecke nach § 107 Absatz 1 Nummer 2 gegriin-
det wurde.

(2) § 128 Absatz 2 ist entsprechend anzuwen-
den. Ist § 25a des Kreditwesengesetzes auf die Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft nicht anzuwenden, so gilt
anstelle einer entsprechenden Anwendung der Rege-
lung in § 128 Absatz 2 Nummer 4, dass das Risikoma-
nagement einschlieBlich der entsprechenden Strate-
gien, die die Vermdgensverwaltungsgesellschaft ver-
folgt, der Einwilligung der Abwicklungsbehorde be-
darf.

(3) In der Satzung oder im Gesellschaftsvertrag
ist als Gesellschaftszweck zu bestimmen, dass die Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft mit der Verwaltung
der Ubertragungsgegenstinde mit dem Ziel betraut ist,
die Verwertungserlose durch VerduBerung oder geord-
nete Abwicklung zu maximieren.

(4) Nachdem das Instrument der Ubertragung
auf ein Briickeninstitut angewendet wurde, konnen Ge-
genstidnde vom Briickeninstitut durch Rechtsgeschéift
auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft {ibertra-
gen werden. § 129 Absatz 1 findet entsprechende An-
wendung, wobei es keines neuen Vermarktungsprozes-
ses bedarf, wenn

1. die Vermdgensverwaltungsgesellschaft am Ver-
marktungsprozess teilgenommen hat oder

2. die Ubertragung auf die Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft zu Bedingungen erfolgt, die bei wer-
tender Betrachtung denen des wirtschaftlichsten
Gebots entsprechen, das im Rahmen des Ver-
marktungsprozesses eingegangen ist.

(5) Die Geschiftsleiter der Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft haften fiir Vorsatz und grobe Fahrlas-
sigkeit. § 31 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist auf die
Vermdgensverwaltungsgesellschaft nicht anzuwenden.
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§ 134

Besondere Vorschriften fiir die Gegenleistung

Werden alle oder einzelne Vermogenswerte, Ver-
bindlichkeiten und Rechtsverhéltnisse eines Briicken-
instituts auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft
iibertragen, so richtet sich die Gegenleistung, die dem
Briickeninstitut von der Vermogensverwaltungsgesell-
schaft geschuldet wird, nach der Gegenleistung, die das
Briickeninstitut nach Maflgabe von § 111 Absatz 2 ge-
leistet hat oder zu leisten hat; diese soll nicht unter-
schritten werden.

§ 135

Riickiibertragung

§ 131 Absatz 1 ist auf die Riickiibertragung von
Ubertragungsgegenstinden, die vom iibertragenden
Rechtstrager auf die Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft ibertragen wurden, entsprechend anzuwenden.

Abschnitt 3

Abschnitt 3

Abwicklungsanordnung; Vor-
schriften fiir das Verfahren;
Rechtsformwechsel; Inanspruch-
nahme von Einlagensicherungs-
systemen; Schutzbestimmungen

Abwicklungsanordnung; Vor-
schriften fiir das Verfahren;
Rechtsformwechsel; Inanspruch-
nahme von Einlagensicherungs-
systemen; Schutzbestimmungen

Unterabschnitt 1

Unterabschnitt 1

Bestimmungen fiir den Erlass einer Abwicklungsan-
ordnung; sonstige Verfahrensvorschriften; Rechtswir-
kungen

unverdndert

§ 136

Inhalt der Abwicklungsanordnung

(1) Die Abwicklungsanordnung muss mindes-
tens die folgenden Angaben enthalten:

1. den Namen oder die Firma und den Sitz

a) des abzuwickelnden Instituts oder gruppen-
angehorigen Unternehmens und
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b) bei Anwendung ecines der Abwicklungsin-
strumente nach § 107 des iibertragenden
Rechtstriagers sowie des iibernehmenden
Rechtstréigers;

2. Angaben zu den eingesetzten Abwicklungsinstru-
menten, insbesondere

a) die Angabe der iibertragenen Gegenstinde
im Fall des § 107 und

b) die Angabe der betroffenen Kapitalinstru-
mente und Verbindlichkeiten in den Féllen
der §§ 89 und 90;

eine gattungsméfige Bezeichnung reicht jeweils
aus;

3. den Abwicklungsstichtag;

4. Angaben zum Vorliegen der Voraussetzungen des
§ 109;

5. sofern einschldgig, Angaben zur Gegenleistung o-
der Ausgleichsverbindlichkeit nach § 111;

6. sofern bereits bekannt, Angaben nach § 142;

7. Vorbehalte einer Riickiibertragung nach den §§
131 und 135.

(2) Sieht die Abwicklungsanordnung vor, dass
dem Institut oder dem gruppenangehdrigen Unterneh-
men als Gegenleistung Anteile am {ibernehmenden
Rechtstriager zu gewahren sind, muss sie folgende An-
gaben enthalten:

1. Angaben zur Ausstattung und zur Anzahl der zu
gewihrenden Anteile am iibernehmenden Rechts-
trager;

2. Angaben zur Bestimmung des Werts der Gesamt-
heit der Ubertragungsgegenstinde zum Zeitpunkt
des § 114, insbesondere hinsichtlich der Bestim-
mung von Ausstattung und Anzahl der als Gegen-
leistung gewéhrten Anteile, und

3. Angaben zu den Methoden und den Annahmen,
die der Bestimmung des Werts nach Nummer 2
zugrunde gelegt wurden.
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Besteht die Gegenleistung aus Schuldtiteln des {iber-
nehmenden Rechtstriagers, gilt Satz 1 entsprechend.
Besteht die Gegenleistung aus einer Geldleistung, ist
anstelle der Angaben nach Satz 1 der Umfang der zu
gewihrenden Geldleistung anzugeben. Ist eine Aus-
gleichsverbindlichkeit vorgesehen, ist anstelle der An-
gaben nach Satz 1 der Betrag des Ausgleichs anzuge-
ben. Wird eine vorldufige Gegenleistung oder Aus-
gleichsverbindlichkeit festgesetzt, ist anstelle der An-
gaben nach Satz 1 Nummer 2 und 3 auf die Vorlaufig-
keit und auf das Verfahren zur Bestimmung der end-
giiltigen Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlich-
keit hinzuweisen.

(3) Sieht die Abwicklungsanordnung die An-
wendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Glaubigerbeteiligung vor, muss sie mindestens fol-
gende Angaben enthalten:

1.  Angaben zu der Anwendung der Instrumente auf
die Anteilsinhaber und Inhaber von anderen In-
strumenten des harten Kernkapitals;

2. Angaben zu der prozentualen Hohe der Herab-
schreibung von Inhabern von relevanten Kapi-
talinstrumenten;

3.  Angaben zu der prozentualen Hohe der Herab-
schreibung von beriicksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten, gruppiert nach Kategorien von
Verbindlichkeiten;

4. Angaben zu der Umwandlung von beriicksichti-
gungsfihigen Verbindlichkeiten und von relevan-
ten Kapitalinstrumenten;

5. Angaben zu den Anteilsinhabern und den Inha-
bern von anderen Instrumenten des harten Kern-
kapitals nach Ausiibung des Instruments der Glau-
bigerbeteiligung.

(4) Wenn die Abwicklungsanordnung gesell-
schaftsrechtliche MaBBnahmen enthélt, die eintragungs-
pflichtig sind, sind diese im Verwaltungsakt gesondert
aufzufithren. Soweit in § 115 Absatz 2 und 4 nichts Ab-
weichendes geregelt ist, ist die Abwicklungsbehorde
berechtigt, die erforderlichen Eintragungen beim Re-
gistergericht zu beantragen. Die Eintragung ist fiir die
Wirksamkeit der Maflnahmen nicht konstitutiv.
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§137

Erlass und Bekanntgabe der Abwicklungsanord-
nung

(1) Die Abwicklungsanordnung ergeht als All-
gemeinverfligung und wird offentlich bekannt gege-
ben. Einer gesonderten Bekanntgabe an die Beteiligten
bedarf es genauso wenig wie einer gesonderten Zulei-
tung an den zusténdigen Betriebsrat.

(2) Die Abwicklungsanordnung ist nach Erlass
unverziiglich nach Maf3gabe des § 140 Absatz 4 zu ver-
offentlichen.

(3) Die Verodffentlichung enthélt auch Angaben
zur Einwilligungserklarung des iibernehmenden

Rechtstrigers und zu den Kapitalerh6hungsbeschliis-
sen nach § 109.

§ 138

Mitteilungspflichten bei einer Bestandsgefihrdung

(1) Im Fall einer Bestandsgefahrdung oder einer
drohenden Bestandsgefahrdung eines Instituts oder ei-
nes gruppenangehorigen Unternehmens informiert die
Geschiftsleitung des Instituts oder des libergeordneten
Unternehmens der Gruppe sowie des bestandsgeféhr-
deten gruppenangehdrigen Unternehmens unverziig-
lich die Aufsichtsbehorde und die Abwicklungsbe-
horde.

(2) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Ab-
wicklungsbehorde unverziiglich und vollumfénglich
iiber alle Krisenpriaventionsmainahmen und alle bank-
aufsichtlichen MafBnahmen, die sie gegeniiber einem
Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen vor-
nimmt.

(3) Gelangt die Aufsichtsbehorde oder die Ab-
wicklungsbehorde zu der Einschitzung, dass eine Be-
standsgefihrdung eines Instituts oder gruppenangeho-
rigen Unternehmens vorliegt, informiert sie die jeweils
andere Behorde unverziiglich hieriiber. Dariiber hinaus
informieren die Aufsichtsbehdrde und die Abwick-
lungsbehorde unverziiglich die folgenden Stellen:

1. das Bundesministerium der Finanzen,

2. die Deutsche Bundesbank,

3. die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht,
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4. die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung,

5. das betroffene Einlagensicherungssystem,

6. dic Aufsichtsbehorden, die fiir die betroffenen
gruppenangehorigen Unternehmen und Zweig-
stellen zustdndig sind, einschlieBlich der konsoli-
dierenden Aufsichtsbehorde,

7.  die Abwicklungsbehorden, die fiir die betroffenen
gruppenangehorigen Unternehmen und Zweig-
stellen zustindig sind, einschlieBlich der Abwick-
lungsbehorde des Staates, in dem die konsolidie-
rende Aufsichtsbehoérde ihren Sitz hat,

8. den Ausschuss fir Finanzstabilitdt und

9. den Européischen Ausschuss fiir Systemrisiken.

(4) Besteht die Gefahr, dass bei einer Informati-
onsweitergabe an eine Stelle im Sinne des Absatzes 3
Satz 2 die Abwicklungsziele verfehlt werden kdnnten,
kann die Abwicklungsbehdrde von einer Information
dieser Stelle absehen oder anonymisierte oder aggre-
gierte Angaben zum bestandsgefahrdeten Institut oder
zu bestandsgefahrdeten gruppenangehdrigen Unter-
nehmen machen. Unbenommen der Regelungen der §§
167 bis 171 gilt Satz 1 gegeniiber Aufsichtsbehdrden
und Abwicklungsbehdrden in einem Drittstaat entspre-
chend, sofern es sich nicht um den Drittstaat handelt, in
dem das konsolidierungspflichtige iibergeordnete Un-
ternehmen seinen Sitz hat.

§ 139

Entscheidung der Abwicklungsbehorde

(1) Erhélt die Abwicklungsbehorde von einer
anderen Stelle Kenntnis von einer moglichen Bestands-
gefdhrdung, priift sie unverziiglich, ob die Vorausset-
zungen einer Bestandsgefdhrdung vorliegen. Erhélt die
Abwicklungsbehorde die Kenntnis von einer mdgli-
chen Bestandsgefahrdung von einer Stelle im Sinne des
§ 138 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 bis 4, ist diese Stelle
verpflichtet, der Abwicklungsbehdrde umfassend und
unverziiglich alle Auskiinfte zu der mdglichen Be-
standsgefdhrdung zu erteilen.

(2) Die Abwicklungsbehorde dokumentiert das
Ergebnis und die wesentlichen Erwadgungen zu der Prii-
fung im Sinne des Absatzes 1 sowie das geplante wei-
tere Vorgehen.
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§ 140

Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehorde

(1) Vor der Vornahme einer Abwicklungsmaf3-
nahme informiert die Abwicklungsbehorde

1. das Bundesministerium der Finanzen und

2. das betroffene Einlagensicherungssystem.

Die Abwicklungsbehorde erldsst AbwicklungsmaB3-
nahmen mit unmittelbaren finanziellen Auswirkungen
oder systemischen Auswirkungen nur mit Zustimmung
des Bundesministeriums der Finanzen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde informiert die fol-
genden Stellen iiber die Vornahme einer Abwicklungs-
mafBnahme:

1. die Deutsche Bundesbank,

2. die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht,

3. die Aufsichtsbehorden, die fiir die betroffenen
gruppenangehorigen Unternehmen und Zweig-
stellen zusténdig sind, einschlieBlich der konsoli-
dierenden Aufsichtsbehorde,

4. die Abwicklungsbehdrden, die fiir die betroffenen
gruppenangehdrigen Unternehmen und Zweig-
stellen zustindig sind, einschlieBlich der Abwick-
lungsbehdrde des Staates, in dem die konsolidie-
rende Aufsichtsbehorde ihren Sitz hat,

5. den Ausschuss fiir Finanzstabilitat,

6. den Europdischen Ausschuss fiir Systemrisiken,

7. die Kommission, die Europdische Zentralbank,
die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde, die Europidische Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersvorsorge und die Europdische Bankenauf-
sichtsbehorde sowie

8. die Systembetreiber eines Systems im Sinne des
§ 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, bei dem
das betroffene Institut oder gruppenangehorige
Unternehmen Teilnehmer ist.

(3) Eine Mitteilung iiber die Vornahme einer
Abwicklungsmalinahme im Sinne des Absatzes 1 ent-
hélt eine Abschrift der Abwicklungsanordnung und
nennt das Datum, ab dem die Abwicklungsmalinahme
wirksam wird.
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(4) Die Abwicklungsbehorde verdffentlicht auf
ihrer Internetseite die Abwicklungsanordnung oder
eine Bekanntmachung, in der die Auswirkungen der
Abwicklungsmafinahme, insbesondere in Bezug auf
die Einleger, und etwaige Anordnungen nach den §§ 82
bis 84 zusammengefasst werden.

(5) Die Abwicklungsbehorde informiert auch
das in Abwicklung befindliche Institut oder gruppen-
angehorige Unternehmen sowie das iibergeordnete Un-
ternehmen der Gruppe. Absatz 3 gilt entsprechend. Die
nach Absatz 4 zu veré6ffentlichenden Informationen
gelten als zu verdffentlichende Insiderinformationen
im Sinne des § 15 des Wertpapierhandelsgesetzes.

(6) Die Abwicklungsbehorde verdffentlicht auf
ihrer Internetseite und im Bundesanzeiger, dass die Ab-
wicklungsmafBnahmen beendet sind.

§ 141

Insolvenzfestigkeit von Abwicklungsmafinahmen,
Anfechtbarkeit

Ein Insolvenzverfahren iliber das Vermogen des
Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens
lasst die Anwendung eines Abwicklungsinstruments
und die Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen und
deren jeweilige Rechtswirkungen unberiihrt; eine An-
fechtung ist weder innerhalb noch auBerhalb eines sol-
chen Insolvenzverfahrens moglich.

§ 142

Gebiihren, Auslagen

(1) Die Abwicklungsbehorde erhebt fiir den Er-
lass einer Abwicklungsanordnung und fiir damit zu-
sammenhingende Tétigkeiten nach § 3d des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes Gebiihren und ver-
langt die Erstattung von Kosten.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann anordnen,
dass Gebiihren und Kostenerstattungen nach Absatz 1
auch vorweg durch Abzug von den folgenden Positio-
nen beglichen werden:

1.  von einer Gegenleistung, die der iibernehmende
Rechtstrager nach § 111 Absatz 2 schuldet oder

2. von Erlésen im Zusammenhang mit der Abwick-
lung eines Briickeninstituts oder einer Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft.
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§ 143

Schadensersatzanspriiche gegen Organmitglieder
und ehemalige Organmitglieder

Die Abwicklungsbehdrde soll bei dem Institut o-
der dem gruppenangehorigen Unternehmen einen Son-
derpriifer einsetzen, um zu priifen, ob Schadensersatz-
anspriiche gegen Organmitglieder oder ehemalige Or-
ganmitglieder wegen der Verletzung von Sorgfalts-
pflichten bestehen. § 45¢ Absatz 6 des Kreditwesenge-
setzes sowie die §§ 144 und 145 des Aktiengesetzes
gelten entsprechend.

§ 144

Ausschluss bestimmter vertraglicher Bedingungen
bei friihzeitigem Eingreifen und bei der Abwick-
lung

(1) Eine Krisenpriaventionsmaf3nahme oder eine
Krisenmanagementmafnahme, einschlieflich eines
unmittelbar mit der Anwendung einer solchen Maf-
nahme verbundenen Ereignisses, gelten in Bezug auf
das Institut oder die Gruppe und alle gruppenangehdri-
gen Unternehmen nicht als Verwertungs- oder Beendi-
gungsfall im Sinne der Richtlinie 2002/47/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates oder als Insol-
venzverfahren im Sinne der Richtlinie 98/26/EG des
Européischen Parlaments und des Rates, wenn die
Hauptleistungspflichten aus dem Vertrag, einschlief3-
lich Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen, und die
Pflicht zur Stellung von Sicherheiten weiterhin erfiillt
werden. Eine Aussetzung oder Beschrinkung gemif
den §§ 82 bis 84 stellt keine Nichterfiillung von ver-
traglichen Hauptleistungspflichten dar.

(2) Wird ein Drittstaatsabwicklungsverfahren
gemil § 169 anerkannt, so gilt dieses Verfahren fiir die
Zwecke dieser Vorschrift als Krisenmanagementmal-
nahme.

(3) Eine Krisenpriaventionsmafinahme oder eine
Krisenmanagementmafinahme, einschlieflich eines
unmittelbar mit der Anwendung einer solchen MaB3-
nahme verbundenen Ereignisses, berechtigen nicht
dazu,

1. Kiindigungs-, Aussetzungs-, Anderungs-, Zu-
riickbehaltungs-, Verrechnungs- oder Aufrech-
nungsrechte gegeniiber einem Institut oder grup-
penangehdrigen Unternehmen auszuiiben,
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2.  Eigentum des betreffenden Instituts oder gruppen-
angehdrigen Unternehmens zu erlangen, Kon-
trolle dariiber auszuiiben oder Anspriiche aus ei-
ner Sicherheit geltend zu machen und

3. etwaige vertragliche Rechte des betreffenden In-
stituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
zu beeintrachtigen.

Dies gilt nur, wenn die Hauptleistungspflichten aus
dem Vertrag, einschlieBlich Zahlungs- und Leistungs-
pflichten, und die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten
weiterhin erfiillt werden. Absatz 1 Satz 2 gilt entspre-
chend.

(4) Die in Absatz 3 Satz 1 genannten Rechte
konnen ausgeiibt werden, wenn die Rechte auf Grund
eines anderen Ereignisses als einer Krisenpriventions-
mafBnahme, einer Krisenmanagementmafinahme oder
einem unmittelbar mit der Anwendung einer solchen
MaBnahme verbundenen Ereignis entstanden sind.

(5) Aus Vereinbarungen, die den Regelungen
der Absidtze 1 und 3 zuwiderlaufen, kénnen keine
Rechte hergeleitet werden. Institute und gruppenange-
horige Unternehmen diirfen Mustervertrige im Ge-
schiftsverkehr nur nutzen, wenn sie den Regelungen
der Absitze 1 und 3 entsprechen.

Unterabschnitt 2

Unterabschnitt 2

Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen

unverdndert

§ 145

Inanspruchnahme von Einlagensicherungssyste-
men im Rahmen einer Abwicklung

(1) Fiir den Fall, dass fiir ein Institut oder fiir ein
gruppenangehoriges Unternehmen eine Abwicklungs-
mafnahme durchgefiihrt wird und dadurch sicherge-
stellt wird, dass die Einleger dieses Instituts oder dieses
gruppenangehorigen Unternehmens weiterhin auf ihre
Einlagen zugreifen konnen, haftet das Einlagensiche-
rungssystem, dem das Institut oder das gruppenange-
hérige Unternehmen angehort,
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1. fiir den Fall, dass das Instrument der Glaubigerbe-
teiligung angewendet wird: fiir den Betrag, um
den die gedeckten FEinlagen herabgeschrieben
worden wiren, um die Verluste des Instituts oder
des gruppenangehorigen Unternehmens gemal3 §
78 Absatz 1 Nummer 1 auszugleichen, wenn die
gedeckten Einlagen nicht vom Anwendungsbe-
reich des Instruments der Glaubigerbeteiligung
ausgenommen wéren und daher im gleichen Um-
fang herabgeschrieben worden wiren oder

2. fiir den Fall, dass ein anderes oder mehrere andere
Abwicklungsinstrumente als das Instrument der
Glaubigerbeteiligung angewendet werden: fiir
den Betrag der Verluste, den die Inhaber gedeck-
ter Einlagen im Zuge der Anwendung dieser In-
strumente erlitten hatten.

(2) Das Einlagensicherungssystem haftet nach
Absatz 1 nicht iiber den Betrag der Verluste hinaus, den
es hitte tragen miissen, wenn iiber das Vermogen des
Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens
ein Insolvenzverfahren eréffnet und durchgefiihrt wor-
den wire.

(3) Wird das Instrument der Glaubigerbeteili-
gung angewendet, so muss das Einlagensicherungssys-
tem keinen Beitrag zur Wiederherstellung der Quote
flir das harte Kernkapital gemif3 § 96 Absatz 1 Num-
mer 2 leisten.

(4) Die Festlegung des Betrags, fiir den das Ein-
lagensicherungssystem nach Absatz 1 haftet, erfolgt
auf Grundlage einer Bewertung nach § 69 dieses Ge-
setzes. In Hohe dieses Betrags zahlt das Einlagensiche-
rungssystem einen Beitrag in bar.

(5) Werden erstattungsfahige Einlagen bei ei-
nem in Abwicklung befindlichen Institut oder gruppen-
angehorigen Unternehmen durch Anwendung des In-
struments der Unternehmensverduflerung oder des In-
struments der Ubertragung auf ein Briickeninstitut auf
einen anderen Rechtstriger iibertragen, hat der be-
troffene Einleger keinen Entschddigungsanspruch nach
§ 3 Absatz 1 des Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schiadigungsgesetzes gegeniiber dem Einlagensiche-
rungssystem in Bezug auf den Teil seiner Einlage, der
nicht iibertragen wird, wenn der Betrag der tibertrage-
nen Einlage die Deckungsgrenze nach § 4 Absatz 2
Buchstabe a des Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schiadigungsgesetzes erreicht oder liberschreitet.
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(6) Die Haftung des Einlagensicherungssystems
ist auf die Hélfte der Zielausstattung gemal3 Artikel 10
der Richtlinie 2014/49/EU des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 16. April 2014 {iber Einla-
gensicherungssysteme (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S.
149) beschrénkt.

Unterabschnitt 3

Unterabschnitt 3

Ausgleichszahlung fiir benachteiligte Anteilsinhaber,
Glaubiger und Einlagensicherungssysteme; Schutzbe-
stimmungen

Ausgleichszahlung fiir benachteiligte Anteilsinhaber,
Gldubiger und Einlagensicherungssysteme; Schutzbe-
stimmungen

§ 146

§ 146

Vergleich mit dem Ausgang eines hypothetischen
Insolvenzverfahrens; Verordnungsermichtigung

unverindert

(1) Die Abwicklungsbehorde hat unverziiglich
nach Durchfiihrung einer oder mehrerer Abwicklungs-
mafBnahmen durch einen unabhingigen, sachverstindi-
gen Priifer ermitteln zu lassen, ob und in welchem Um-
fang Anteilsinhaber und Glaubiger durch die Anord-
nung und Durchfiihrung der AbwicklungsmaBBnahmen
im Vergleich zu der Situation, die sich bei Eréffnung
und Durchfiihrung eines Insolvenzverfahrens iiber das
Vermdgen des Instituts eingestellt hitte, benachteiligt
worden sind. Diese Bewertung erfolgt inhaltlich ge-
trennt von der Bewertung nach § 69.

(2) Der Priifer wird auf Antrag der Abwick-
lungsbehorde vom Gericht ausgewéhlt und bestellt. §
10 Absatz 1 Satz 3, Absatz 3 und 4 und § 11 des Um-
wandlungsgesetzes gelten entsprechend. Zusténdig ist
das Landgericht, in dessen Bezirk sich der Sitz der Ab-
wicklungsbehorde befindet. Die Auswahl und Bestel-
lung durch das Landgericht soll spitestens innerhalb
von finf Werktagen nach Antragstellung erfolgen.
Uber eine Beschwerde soll das Oberlandesgericht in-
nerhalb von fiinf Werktagen entscheiden.

(3) Bei der Bewertung nach Absatz 1 ist festzu-
stellen,

1. welche Befriedigungsquoten die Anteilsinhaber
und Gldubiger zu erwarten gehabt hétten, wenn
fiir das in Abwicklung befindliche Institut oder
das gruppenangehorige Unternechmen zum Zeit-
punkt des § 138 Absatz 3 Satz 1 ein Insolvenzver-
fahren er6ffnet worden wire,
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2. welche Ergebnisse die Anteilsinhaber und Glau-
biger des Instituts oder gruppenangehdrigen Un-
ternehmens im Rahmen der Abwicklung tatséch-
lich erzielt haben und

3. obund gegebenenfalls welche Unterschiede zwi-
schen der hypothetischen Behandlung der Anteil-
sinhaber und Glaubiger gemi3 Nummer 1 und der
tatsdchlichen Behandlung der Anteilsinhaber und
Glaubiger gemal Nummer 2 bestehen.

(4) Die Bewertung nach Absatz 1 hat unter der
Annahme zu erfolgen, dass

1. fiir das in Abwicklung befindliche Institut oder
gruppenangehorige Unternehmen zum Zeitpunkt
des § 138 Absatz 3 Satz 1 ein Insolvenzverfahren
er6ffnet wurde;

2. keine Abwicklungsmafinahmen vorgenommen
wurden;

3. keine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung
des in Abwicklung befindlichen Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens aus 6ffentli-
chen Mitteln erfolgt.

(5) Der Priifer hat der Abwicklungsbehorde
schriftlich liber das Ergebnis seiner Priifung zu berich-
ten.

(6) Fiir den Zeitraum bis zum Inkrafttreten der
technischen Regulierungsstandards geméall Artikel 74
Absatz 4 der Richtlinie 2014/59/EU wird das Bundes-
ministerium der Finanzen erméchtigt, durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, néhere Bestimmungen iiber die Methode der
Bewertung nach den Absétzen 1 bis 3 zu erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde iibertragen.
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§ 147

§ 147

Schutzbestimmungen fiir Anteilsinhaber und
Gliubiger

Schutzbestimmungen fiir Anteilsinhaber und
Gliubiger

Fiihrt die Bewertung geméal § 146 zu dem Ergeb-
nis, dass die von einem Anteilsinhaber, Glaubiger oder
Einlagensicherungssystem im Sinne des § 145 Absatz
1 infolge einer AbwicklungsmaBinahme die Verluste
iibersteigen, welche sie bei Unterbleiben der MaB-
nahme im Rahmen eines Insolvenzverfahrens erlitten
hitten, steht ihnen gegen den Restrukturierungsfonds
ein Anspruch auf Ausgleich in Héhe des Differenzbe-
trags nach Mafigabe von § 8 des Restrukturierungs-
fondsgesetzes zu. Entsprechendes gilt fiir Eingriffe in
Vertrdge nach § 79 Absatz 5.

Fiihrt die Bewertung geméal § 146 zu dem Ergeb-
nis, dass die von einem Anteilsinhaber, Glaubiger oder
Einlagensicherungssystem im Sinne des § 145 Absatz
1 infolge einer Abwicklungsmafinahme erlittenen
Verluste die Verluste libersteigen, welche sie bei Un-
terbleiben der Maflnahme im Rahmen eines Insolvenz-
verfahrens erlitten hétten, steht ihnen gegen den Rest-
rukturierungsfonds ein Anspruch auf Ausgleich in
Hohe des Differenzbetrags nach Maligabe von § 8 des
Restrukturierungsfondsgesetzes zu. Entsprechendes
gilt fiir Eingriffe in Vertrdge nach § 79 Absatz 5.

§ 148

§ 148

Schutzbestimmungen fiir Sozialpline

unveridndert

Anspriiche aus einem Sozialplan, der nach dem
Zeitpunkt des § 138 Absatz 3 Satz 1 aufgestellt wird,
sind vom Anwendungsbereich des Instruments der
Glaubigerbeteiligung ausgenommen, soweit sie im hy-
pothetischen Insolvenzfall mit {iberwiegender Wahr-
scheinlichkeit in einem Sozialplan nach § 123 Absatz
1 der Insolvenzordnung enthalten gewesen und als
Masseverbindlichkeiten nach § 123 Absatz 2 der Insol-
venzordnung beglichen worden wéren.

Unterabschnitt 4 Unterabschnitt 4
Rechtsformwechsel unverdndert
§ 149

Anordnung eines Rechtsformwechsels

(1) Die Anordnung eines Formwechsels muss
folgende Bestimmungen enthalten:

1. die Angabe, dass das Institut oder gruppenange-
horige Unternehmen durch den Formwechsel die
Rechtsform einer Aktiengesellschaft erlangt;

2. die Firma des Rechtstragers neuer Rechtsform mit
dem Zusatz ,,Aktiengesellschaft auf Anordnung®;
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3. die vorlaufige Satzung des Rechtstragers neuer
Rechtsform,;

4. die vorlaufigen Mitglieder des Vorstands sowie
Art und Umfang ihrer Vertretungsbefugnis;

5. die vorlaufigen Mitglieder des Aufsichtsrats;

6. Angaben zu Zahl, Art und Umfang der Anteile,
welche die bisherigen Anteilsinhaber durch den
Formwechsel erlangen;

7. Angaben zu den Rechten, die den Inhabern beson-
derer Rechte wie Anteile ohne Stimmrecht, Vor-
zugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien, Schuldver-
schreibungen und Genussrechte in dem Rechtstré-
ger gewdhrt werden.

Die Anteile und Rechte nach Satz 1 Nummer 4 und 6
entsprechen den bisherigen Berechtigungen, sofern sie
nicht Verdnderungen auf Grund der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente Rechnung tragen.

(2) Der Formwechsel wird mit der 6ffentlichen
Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung nach § 137
wirksam. Die Bekanntgabe der Anordnung hat insbe-
sondere folgende Wirkungen:

1. der formwechselnde Rechtstriager besteht in der
neuen Rechtsform weiter;

2. die Anteilsinhaber des formwechselnden Rechts-
tragers sind an dem Rechtstriger nach den fiir die
neue Rechtsform geltenden Vorschriften beteiligt;

3. die Inhaber besonderer Rechte wie Anteile ohne
Stimmrecht, Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsak-
tien, Schuldverschreibungen und Genussrechte
haben einen Anspruch auf Gewihrung gleichwer-
tiger Rechte gegeniiber dem Rechtstrager neuer
Rechtsform,;

4. Rechte Dritter an den Anteilen oder Mitglied-
schaften des formwechselnden Rechtstriagers be-
stehen als Rechte an den an ihre Stelle tretenden
Anteilen des Rechtstrigers neuer Rechtsform wei-
ter; insbesondere besteht die Mitgliedschaft des
formwechselnden Rechtstragers in Einlagensiche-
rungssystemen und institutssichernden Einrich-
tungen gemal § 12 des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes fort und kann sei-
tens der Einlagensicherungssysteme oder insti-
tutssichernden Einrichtungen nicht infolge des
Formwechsels beendet werden.
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Die Befugnisse nach diesem Gesetz zur Beschriankung
von Anteilen oder von sonstigen Rechten am form-
wechselnden Rechtstriger bleiben unbertiihrt. Thre Aus-
iibung kann mit der Anordnung des Formwechsels ver-
bunden werden. Der Formwechsel beriihrt nicht die
zum Zeitpunkt des Formwechsels filligen Anspriiche
der Glaubiger des formwechselnden Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens gegen einen seiner
Gesellschafter aus Verbindlichkeiten des formwech-
selnden Instituts oder gruppenangehorigen Unterneh-
mens, flir die dieser zum Zeitpunkt des Formwechsels
personlich haftet.

(3) Der Formwechsel und die sonstigen mit der
Anordnung verbundenen eintragungspflichtigen Tatsa-
chen und Rechtsverhéltnisse sind unter Bezugnahme
auf die Anordnung geméll Absatz 1 in die entsprechen-
den Register einzutragen. Die Abwicklungsbehorde hat
dem Registergericht fiir die Eintragung unverziiglich
die Anordnung gemif Absatz 1 einzureichen.

(4) Die Vorschriften des Aktiengesetzes sind auf
den Rechtstriager neuer Rechtsform anzuwenden, so-
weit Regelungen dieses Gesetzes nicht entgegenstehen.

(5) Der vorlaufige Vorstand hat nach Mal3gabe
der fiir die neue Rechtsform geltenden Griindungsvor-
schriften unverziiglich die erforderlichen Maflnahmen
fiir die Griindung einzuleiten und bei dem Handelsre-
gister anzumelden, soweit sich nicht aus der Anord-
nung gemifl Absatz 1 etwas anderes ergibt. Liegen die
gesetzlichen Voraussetzungen fiir die Eintragung der
Aktiengesellschaft vor, 16scht das Registergericht den
Zusatz ,,auf Anordnung® in der Firma der Aktiengesell-
schaft. Der angeordnete Formwechsel bleibt unabhén-
gig von der Anmeldung oder Eintragung wirksam.

Unterabschnitt 5

Unterabschnitt 5

Rechtsbehelf und Ausschluss anderer Ma3nahmen

unverdndert

§ 150

Rechtsschutz

(1) Ein Widerspruchsverfahren gegen eine Ab-
wicklungsmafinahme wird nicht durchgefiihrt. Eine
Anfechtungsklage gegen Abwicklungsmalinahmen der
Abwicklungsbehorde einschlieBlich der Androhung
und Festsetzung von Zwangsmitteln nach diesem Ge-
setz hat keine aufschiebende Wirkung.
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(2) Eine AbwicklungsmaBBnahme kann binnen
eines Monats nach Bekanntgabe vor dem fiir den Sitz
der Abwicklungsbehdrde zustdndigen Oberverwal-
tungsgericht im ersten und letzten Rechtszug angefoch-
ten werden. Nebenbestimmungen zu einer Abwick-
lungsmafinahme sind nicht isoliert anfechtbar.

(3) Die die Rechtslage gestaltenden Wirkungen
der Anordnung bleiben von der Authebung einer Ab-
wicklungsmafBinahme unberiihrt. Die Beseitigung der
Vollzugsfolgen kann insoweit nicht verlangt werden.
Satz 2 gilt nicht, wenn die Folgenbeseitigung

1. die Abwicklungsziele nicht gefédhrdet,

2.  keine schutzwiirdigen Interessen Dritter bedrohen
wiirde und

3. nicht unmoglich ist.

(4) Soweit die Beseitigung der Vollzugsfolgen
nach Absatz 3 Satz 2 ausgeschlossen ist, steht den Be-
troffenen ein Anspruch auf Ausgleich der durch die
Abwicklungsmafinahme entstandenen Nachteile zu.

§ 151

Unterbrechung von gerichtlichen Verfahren in Zi-
vilsachen

Im Fall des Erlasses einer Abwicklungsmal-
nahme der Abwicklungsbehorde gegen ein Institut oder
ein gruppenangehoriges Unternehmen mit Sitz im In-
land wird ein Verfahren in Zivilsachen, an dem das
Institut oder das gruppenangehdrige Unternehmen mit
Sitz im Inland als Partei oder als Streitgenosse oder
Dritter im Sinne des Buches 1 Abschnitt 2 Titel 2 und
3 der Zivilprozessordnung beteiligt ist, unterbrochen,
bis die Abwicklungsbehorde die Beendigung der Ab-
wicklungsmafinahme geméal § 140 Absatz 6 verdffent-
licht hat.
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§152

Haftungsbeschrinkung

Abweichend von § 75 Absatz 1 Satz 1 des Bun-
desbeamtengesetzes haben Beamtinnen und Beamte,
deren Behorden Aufgaben nach diesem Gesetz wahr-
zunehmen haben, einen Schaden, den sie bei der Wahr-
nehmung von Aufgaben, die ihrer Behorde nach die-
sem Gesetz obliegen, verursacht haben, nur dann zu er-
setzen, wenn sie die ihnen obliegenden Pflichten vor-
sitzlich verletzt haben. Satz 1 gilt entsprechend fiir
Amtstriger, die keine Beamtinnen oder Beamten sind,
einschlieBlich der Tarifbeschéftigten.

Teil 5

Teil 5

Grenziberschreitende Grup-
penabwicklung und Beziehun-
gen zu Drittstaaten

unverdndert

Kapitel 1

Anerkennung von Maflinahmen der Behorden
anderer Mitgliedstaaten

§ 153

Wirksamkeit von Krisenmanagementmafinahmen
oder Krisenpriventionsmalinahmen anderer Mit-
gliedstaaten

(1) Ubertrigt eine Abwicklungsbehdrde in ei-
nem anderen Mitgliedstaat in Anwendung eines Ab-
wicklungsinstruments im Sinne der Richtlinie
2014/59/EU Anteile oder andere Eigentumstitel oder
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten und
betrifft die Ubertragung in der Bundesrepublik
Deutschland belegene Vermoégenswerte oder deut-
schem Recht unterfallende Rechte oder Verbindlich-
keiten, wirkt eine solche Ubertragung wie eine Uber-
tragung durch die Abwicklungsbehorde selbst.
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(2) Gleiches gilt fiir MaBnahmen, die eine Ab-
wicklungsbehorde in einem anderen Mitgliedstaat in
Auslibung des Instruments der Glaubigerbeteiligung o-
der des Instruments der Beteiligung der Inhaber rele-
vanter Kapitalinstrumente trifft, sofern die betroffenen
Verbindlichkeiten und Kapitalinstrumente deutschem
Recht unterliegen oder gegeniiber Glaubigern mit Sitz
im Inland bestehen.

(3) Die Abwicklungsbehdrde unterstiitzt die Ab-
wicklungsbehérde in einem anderen Mitgliedstaat bei
der Ubertragung nach Absatz 1.

Kapitel 2

Grenziiberschreitende Gruppenabwicklung

Abschnitt 1

Grenziberschreitende Entschei-
dungsfindung und Information;
Abwicklungskollegien

§ 154

Allgemeine Grundsitze fiir Entscheidungsfindun-
gen, an denen eine Behorde oder mehrere Behor-
den anderer Mitgliedstaaten beteiligt sind

Wenn die Abwicklungsbehorde oder andere nach
diesem Gesetz zustindige Behorden Entscheidungen
treffen oder Mallnahmen nach diesem Gesetz einleiten,
die Auswirkungen in einem oder mehreren anderen
Mitgliedstaaten haben koénnen, miissen sie

1. bei der Einleitung einer Abwicklungsmafinahme
die Gebote der Wirksamkeit der Entscheidungs-
findung und der geringstmdglichen Abwicklungs-
kosten beriicksichtigen;

2. bei der Entscheidungsfindung und der Einleitung
von MafBnahmen ziigig und mit der jeweils gebo-
tenen Dringlichkeit vorgehen;

3. mit anderen deutschen Behorden sowie mit Ab-
wicklungsbehorden, Aufsichtsbehdrden und an-
deren Behorden aus anderen Mitgliedstaaten zu-
sammenarbeiten, um sicherzustellen, dass die
Entscheidungsfindung und die Einleitung von
MaBnahmen koordiniert und ziigig erfolgen;
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4. die Interessen der anderen Mitgliedstaaten, in de-
nen ein EU-Mutterunternehmen oder ein Tochter-
unternehmen niedergelassen ist, in angemessener
Weise beriicksichtigen, insbesondere die Auswir-
kungen einer Entscheidung oder einer Mallnahme
oder eines Unterbleibens von MaBinahmen auf die
Finanzstabilitit, die Finanzmittel, den Abwick-
lungsfonds, das Einlagensicherungs- oder das An-
legerentschadigungssystem dieser Mitgliedstaa-
ten;

5. die Interessen der anderen Mitgliedstaaten, in de-
nen bedeutende Zweigstellen niedergelassen sind,
in angemessener Weise beriicksichtigen, insbe-
sondere die Auswirkungen einer Entscheidung o-
der einer MaBnahme oder eines Unterbleibens von
MaBnahmen auf die Finanzstabilitit dieser Staa-
ten;

6. einen angemessenen Ausgleich der Interessen der
Mitgliedstaaten beachten sowie eine Beeintréichti-
gung oder einen unangemessenen Schutz der In-
teressen bestimmter Mitgliedstaaten und eine
nicht gerechtfertigte ungleiche Verteilung der
Lasten auf die Mitgliedstaaten vermeiden;

7. wenn gemil diesem Gesetz eine Verpflichtung
besteht, vor einer Entscheidung oder einer Maf3-
nahme eine Behorde zu konsultieren, diese Be-
horde zumindest zu denjenigen Aspekten der vor-
geschlagenen Entscheidung oder Maflnahme kon-
sultieren, die Auswirkungen hat oder wahrschein-
lich haben wird auf

a) das Dbetroffene EU-Mutterunternechmen,
Tochterunternehmen oder die betroffene
Zweigstelle, fir das oder die die betroffene
Behorde zustindig ist, oder

b) die Stabilitét des betroffenen Mitgliedstaats;

8. bei der Anwendung von AbwicklungsmaBnah-
men die jeweiligen Abwicklungspldne befolgen,
es sei denn, die zustdndigen Abwicklungsbehor-
den kommen nach der Bewertung der Umstinde
des Einzelfalls zu dem Ergebnis, dass die Abwick-
lungsziele wirksamer durch Maflnahmen erreicht
werden konnen, die nicht im Abwicklungsplan
vorgesehen sind;
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9. das Transparenzgebot beriicksichtigen, wenn eine
beabsichtigte Entscheidung oder eine beabsich-
tigte Maflnahme voraussichtlich Auswirkungen
auf die Finanzstabilitit, die Finanzmittel, den Ab-
wicklungsfonds, das Einlagensicherungssystem
oder das Anlegerentschddigungssystem eines an-
deren Mitgliedstaats haben wird;

10. durch Koordinierung und Zusammenarbeit nach
Moglichkeit ein Ergebnis erzielen, durch das sich
die Gesamtkosten der Abwicklung verringern.

§ 155

Zustindigkeit der Abwicklungsbehdorde

Die Abwicklungsbehorde ist fiir die Gruppenab-
wicklung eines Instituts oder eines iibergeordneten Un-
ternehmens zustindig, wenn die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht die konsolidierende Auf-
sichtsbehorde ist, oder, sofern die Europdische Zentral-
bank die konsolidierende Aufsichtsbehorde ist, die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ohne
Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 die
konsolidierende Aufsichtsbehorde wire.

§ 156

Abwicklungskollegium

(1) Ist die Abwicklungsbehorde fiir die Grup-
penabwicklung eines Instituts oder iibergeordneten Un-
ternehmens zustindig, richtet sie ein Abwicklungskol-
legium ein, das die in den §§ 46, 47, 50 bis 54, 58, 60,
161 bis 166 genannten Aufgaben wahrnimmt und die
Zusammenarbeit und Koordinierung mit Abwicklungs-
behorden in Drittlindern sicherstellt. Das Abwick-
lungskollegium dient

1. dem Austausch von Informationen, die relevant
sind fiir die Ausarbeitung eines Gruppenabwick-
lungsplans, fiir die Ausiibung vorbereitender und
praventiver Befugnisse in Bezug auf die Gruppe
und fiir die Gruppenabwicklung;

2. der Ausarbeitung eines Gruppenabwicklungs-
plans gemaB den §§ 46 und 47;

3. der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der
Gruppe gemal § 58;
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4. der Ausiibung von Befugnissen zum Abbau oder
zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwick-
lungsfiahigkeit der Gruppe geméal § 60;

5. der Entscheidung iiber die Notwendigkeit der
Ausarbeitung eines Gruppenabwicklungskon-
zepts geméal den §§ 161 bis 165 oder § 166;

6. der Einigung iiber ein Gruppenabwicklungskon-
zept, das gemdlB den §§ 161 bis 165 oder § 166
vorgeschlagen wird;

7.  der Koordinierung der 6ffentlichen Kommunika-
tion von Gruppenabwicklungsstrategien und -
konzepten;

8. der Koordinierung der Inanspruchnahme der je-
weiligen Finanzierungsmechanismen;

9. der Festlegung von Mindestanforderungen auf
Gruppenebene und Einzelinstitutsebene gemail
den §§ 49 bis 54.

(2) Das Abwicklungskollegium kann auch als
Diskussionsforum fiir alle Fragen im Zusammenhang
mit der grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung ge-
nutzt werden.

(3) Die Abwicklungsbehorde ist nicht verpflich-
tet, ein Abwicklungskollegium einzurichten, wenn be-
reits eine andere Gruppe oder ein anderes Kollegium
die in Absatz 1 und in den §§ 157 und 158 genannten
Funktionen und Aufgaben wahrnimmt und alle in Ab-
satz 1 und in den §§ 157 und 158 festgelegten Bedin-
gungen und Verfahren, einschlielich derjenigen be-
treffend die Mitgliedschaft in und die Beteiligung an
Abwicklungskollegien, erfiillt und einhélt. In diesem
Fall sind séamtliche in diesem Gesetz enthaltenen Be-
zugnahmen auf ein Abwicklungskollegium als Bezug-
nahmen auf diese andere Gruppe oder dieses andere
Kollegium zu verstehen.

§ 157

Mitglieder des Abwicklungskollegiums und weitere
Teilnehmer

(1) Die folgenden Behorden sind stimmberech-
tigte Mitglieder des Abwicklungskollegiums:

1. die Abwicklungsbehdrde;
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2. die Abwicklungsbehorden der anderen Mitglied-
staaten, in denen ein der Beaufsichtigung auf kon-
solidierter Basis unterliegendes Tochterunterneh-
men niedergelassen ist;

3. die Abwicklungsbehorden der anderen Mitglied-
staaten, in denen ein Mutterunternechmen eines o-
der mehrerer Institute der Gruppe niedergelassen
ist;

4. die Abwicklungsbehdrden der anderen Mitglied-
staaten, in denen sich bedeutende Zweigstellen
befinden;

5. die Deutsche Bundesbank;

6. die Europdische Zentralbank, sofern sie nach
MaBgabe der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 zu-
stindige Behorde fiir ein gruppenangehoriges Un-
ternehmen ist;

7.  die Aufsichtsbehorde;

8. die Aufsichtsbehorden der anderen Mitgliedstaa-
ten, deren Abwicklungsbehorde ein Mitglied des
Abwicklungskollegiums ist; ist die Aufsichtsbe-
horde eines Mitgliedstaats nicht die Zentralbank
des Staates, so kann die Aufsichtsbehorde ent-
scheiden, sich von einem Vertreter der Zentral-
bank des Mitgliedstaats begleiten zu lassen;

9. das Bundesministerium der Finanzen;

10. die zustidndigen Ministerien in den Féllen, in de-
nen die Abwicklungsbehorden der anderen Mit-
gliedstaaten, die Mitglieder des Abwicklungskol-
legiums sind, nicht die zustdndigen Ministerien
sind;

11. die Behorde, die die Aufsicht iiber das Einlagen-
sicherungssystem fiihrt;

12. die Behorde, die fir die Aufsicht iiber das Einla-
gensicherungssystem eines Mitgliedstaats zustén-
dig ist, wenn die Abwicklungsbehorde dieses
Staates ein Mitglied des Abwicklungskollegiums
1st.

(2) Die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde
tragt dazu bei, eine effiziente, effektive und einheitli-
che Arbeitsweise von Abwicklungskollegien unter Be-
achtung internationaler Standards zu gewéhrleisten. Zu
diesem Zweck ist sie als Mitglied ohne Stimmrecht zu
den Sitzungen des Abwicklungskollegiums einzula-
den.
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(3) Die Abwicklungsbehorden der Drittstaaten,
in denen ein im Européischen Wirtschaftsraum nieder-
gelassenes EU-Mutterunternehmen ein Tochterunter-
nehmen oder eine bedeutende Zweigstelle hat, konnen
auf ihr Ersuchen als Beobachter zur Teilnahme am be-
treffenden Abwicklungskollegium eingeladen werden,
sofern diese Abwicklungsbehdrden Verschwiegen-
heitspflichten unterliegen, die nach Auffassung der Ab-
wicklungsbehorde den in den §§ 4 bis 10 und 21 fest-
gelegten Anforderungen vergleichbar sind.

§ 158

Organisation des Abwicklungskollegiums

(1) Die Abwicklungsbehorde fithrt den Vorsitz
im Abwicklungskollegium. In dieser Eigenschaft muss
sie

1. nach Konsultation der anderen Mitglieder des Ab-
wicklungskollegiums die Modalitdten und Ver-
fahren fiir die Arbeitsweise des Abwicklungskol-
legiums schriftlich festlegen;

2. samtliche Tétigkeiten des Abwicklungskollegi-
ums koordinieren;

3. Sitzungen des Abwicklungskollegiums einberu-
fen und dessen Mitglieder vorab umfassend iiber
die Einberufung der Sitzungen, die wichtigsten
Tagesordnungspunkte und die zu erdrternden Fra-
gen informieren;

4. den Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mit-
teilen, welche Sitzungen geplant sind, damit diese
um Teilnahme ersuchen konnen;

5. dariiber entscheiden, welche Mitglieder und Be-
obachter zur Teilnahme an bestimmten Sitzungen
des Abwicklungskollegiums eingeladen werden,
wobei sie der Bedeutung der zu erérternden Frage
fiir die betreffenden Mitglieder und Beobachter,
insbesondere den mdglichen Auswirkungen auf
die Finanzstabilitdt in den betreffenden Mitglied-
staaten und Drittstaaten, Rechnung zu tragen hat;

6. alle Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig iiber
die in den betreffenden Sitzungen getroffenen
Entscheidungen und erzielten Ergebnisse infor-
mieren.
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(2) Die Mitglieder des Abwicklungskollegiums
miissen um Teilnahme an den Sitzungen ersuchen. Die
Abwicklungsbehorden der anderen Mitgliedstaaten
sind immer dann zur Teilnahme an Sitzungen des Ab-
wicklungskollegiums berechtigt, wenn Angelegenhei-
ten auf der Tagesordnung stehen, die der gemeinsamen
Beschlussfassung unterliegen oder die im Zusammen-
hang mit einem Unternehmen der Gruppe stehen, das
sich in ithrem Rechtsraum befindet.

(3) Die Mitglieder des Abwicklungskollegiums
arbeiten eng zusammen.

§ 159

Europiische Abwicklungskollegien

(1) Hat ein Drittstaatsinstitut oder ein Dritt-
staatsmutterunternehmen im Inland und in mindestens
einem weiteren Mitgliedstaat Tochterinstitute oder
mindestens zwei Unionszweigstellen, die von wenigs-
tens zwei Mitgliedstaaten als bedeutend eingestuft wer-
den, richtet die Abwicklungsbehorde mit den Abwick-
lungsbehorden der anderen Mitgliedstaaten, in denen
diese Tochterinstitute niedergelassen sind oder sich
diese Unionszweigstellen befinden, ein europiisches
Abwicklungskollegium ein.

(2) Das europdische Abwicklungskollegium
nimmt die in § 156 genannten Funktionen und Aufga-
ben in Bezug auf die Tochterinstitute und in Bezug auf
die Unionszweigstellen, soweit die Funktionen und
Aufgaben dieser Unionszweigstellen bedeutend sind,
wahr.

(3) Werden die inlédndischen Tochterunterneh-
men im Sinne von Artikel 127 Absatz 3 Unterabsatz 3
der Richtlinie 2013/36/EU von einer Finanzholdingge-
sellschaft mit Sitz in der Union gehalten, fiihrt die Ab-
wicklungsbehorde desjenigen Mitgliedstaats den Vor-
sitz im europdischen Abwicklungskollegium, in dem
sich die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Ba-
sis nach jener Richtlinie zustdndige konsolidierende
Aufsichtsbehorde befindet. Ist Satz 1 nicht anwendbar,
bestimmen die Mitglieder des europdischen Abwick-
lungskollegiums den Vorsitz.
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(4) Die Abwicklungsbehorde kann einem Ver-
zicht auf die Einrichtung eines europdischen Abwick-
lungskollegiums zustimmen, wenn bereits eine andere
Gruppe oder ein anderes Kollegium, einschlieflich ei-
nes gemil} § 156 eingerichteten Abwicklungskollegi-
ums, die in den Absétzen 1 bis 3 und 5 genannten Funk-
tionen und Aufgaben wahrnimmt und alle in den Ab-
sdtzen 1 bis 3, 5 und § 160 festgelegten Bedingungen
und Verfahren, einschlieBlich derjenigen betreffend die
Mitgliedschaft in und die Beteiligung an europiischen
Abwicklungskollegien, erfiillt bzw. einhélt. In diesem
Fall sind sédmtliche in diesem Gesetz enthaltenen Be-
zugnahmen auf ein europdisches Abwicklungskolle-
gium als Bezugnahmen auf diese andere Gruppe oder
dieses andere Kollegium zu verstehen.

(5) Vorbehaltlich der Absétze 3 und 4 gilt § 156
entsprechend.

§ 160

Informationsaustausch mit Behorden und Ministe-
rien anderer Staaten des Européiischen Wirt-
schaftsraums

(1) Vorbehaltlich der §§ 4 bis 10 {ibermitteln die
Abwicklungsbehorde und die Aufsichtsbehdrde den
Abwicklungsbehorden und Aufsichtsbehérden in ande-
ren Mitgliedstaaten auf Antrag alle Informationen, die
fiir die Wahrnehmung der diesen durch die Richtlinie
2014/59/EU {ibertragenen Funktionen zweckdienlich
sind. Insbesondere stellt die Abwicklungsbehdrde den
Abwicklungsbehorden in anderen Mitgliedstaaten alle
einschlégigen Informationen rechtzeitig zur Verfi-
gung, um ihnen die Ausiibung der in § 156 Absatz 1
Satz 2 Nummer 2 bis 9 genannten Aufgaben zu erleich-
tern. Ist die Abwicklungsbehorde die fiir die Gruppen-
abwicklung zustdndige Behorde, koordiniert die Ab-
wicklungsbehorde den Austausch aller relevanten In-
formationen zwischen den Abwicklungsbehdrden.

(2) Vor der Weitergabe von Informationen, die
von der Abwicklungsbehorde eines Drittstaats stam-
men, fragt die Abwicklungsbehdrde bei der Abwick-
lungsbehorde des Drittstaats nach, ob diese der Weiter-
gabe zustimmt oder nicht, sofern die Abwicklungsbe-
horde des Drittstaats nicht schon zuvor der Weitergabe
der Information zugestimmt hat.
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(3) Die Abwicklungsbehdrde ist berechtigt, In-
formationen, die von der Abwicklungsbehorde eines
Mitgliedstaats oder Drittstaats stammen, an das Bun-
desministerium der Finanzen weiterzugeben, wenn
sich die Informationen auf eine Entscheidung oder eine
Angelegenheit beziehen, die eine Mitteilung an das
Bundesministerium der Finanzen erfordern oder die
eine Anhdrung oder die Zustimmung des Bundesminis-
teriums der Finanzen erfordert oder die Auswirkungen
auf die 6ffentlichen Finanzen haben konnte.

Abschnitt 2

Gruppenabwicklung im Fall ei-
nes Tochterunternehmens, das
nicht EU-Mutterunternehmen ist

§ 161

Ubermittlung von Informationen iiber die Abwick-
lungsvoraussetzungen

Gelangt die Abwicklungsbehérde zu der Ein-
schitzung, dass ein Institut oder gruppenangehdriges
Unternehmen, das Mitglied einer Gruppe ist, die Vo-
raussetzungen des § 62 oder § 64 erfiillt, und ist dieses
Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen kein
EU-Mutterunternehmen, so iibermittelt die Abwick-
lungsbehdrde unverziiglich folgende Informationen an
die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde, an
die konsolidierende Aufsichtsbehorde sowie an die
Mitglieder des fiir die betreffende Gruppe zustdndigen
Abwicklungskollegiums:

1.  ihre Einschitzung, dass das betreffende Institut o-
der gruppenangehorige Unternehmen Vorausset-
zungen des § 62 oder § 64 erfiillt und

2. Angaben zu den Abwicklungsmafinahmen oder
zu einem moglichen Insolvenzverfahren, die die
Abwicklungsbehdrde im Fall des betreffenden In-
stituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
fiir zweckmaiBig erachtet.
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§162

Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehorde nicht die
fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde ist

(1) Istdie Abwicklungsbehorde nicht die fiir die
Gruppenabwicklung zustindige Behorde, so kann sie
die nach § 161 Nummer 2 mitgeteilten Abwicklungs-
mafnahmen treffen oder den Antrag auf Erdffnung ei-
nes Insolvenzverfahrens iiber das Vermdgen des be-
treffenden Instituts oder gruppenangehorigen Unter-
nehmens stellen, wenn

1. die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Be-
horde nach Anhoérung der Abwicklungsbehorde
und der iibrigen Mitglieder des Abwicklungskol-
legiums zu der Einschétzung gelangt, dass die ihr
nach § 161 Nummer 2 mitgeteilten Abwicklungs-
maBnahmen oder Insolvenzmafnahmen nicht er-
warten lassen, dass die Voraussetzungen gemal3 §
62 oder § 64 in Bezug auf ein Institut oder Unter-
nehmen der Gruppe in einem anderen Mitglied-
staat erfiillt werden oder

2. die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Be-
horde innerhalb von 24 Stunden oder eines verein-
barten ldngeren Zeitraums nach Erhalt der Mittei-
lung gemdl § 161 nicht zu einer Einschétzung
nach Nummer 1 gelangt.

(2) Ist die Abwicklungsbehdrde mit einem
Gruppenabwicklungskonzept im Sinne des § 164, das
von der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Be-
horde vorgeschlagen wurde, nicht einverstanden oder
ist sie der Auffassung, dass sie aus Griinden der Fi-
nanzstabilitdt andere AbwicklungsmaBnahmen oder
MaBnahmen als die in dem Gruppenabwicklungskon-
zept vorgeschlagenen in Bezug auf ein Institut oder ein
Unternehmen im Sinne des § 161 ergreifen muss, muss
sie detailliert begriinden, warum sie nicht mit dem
Gruppenabwicklungskonzept einverstanden ist, die fiir
die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde und die
Abwicklungsbehorden anderer Mitgliedstaaten die von
dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, iiber
die Griinde unterrichten und ihnen mitteilen, welche
MaBnahmen sie ergreifen wird. Bei der Begriindung,
warum sie nicht einverstanden ist, hat sie den potenti-
ellen Auswirkungen auf die Finanzstabilitét der betref-
fenden Mitgliedstaaten sowie der potentiellen Wirkung
der Mallnahmen auf andere Teile der Gruppe in ange-
messener Weise Rechnung zu tragen.
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§ 163

Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehorde die fiir
die Gruppenabwicklung zustindige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir die
Gruppenabwicklung zustindige Behorde und erhilt sie
eine dem § 161 entsprechende Mitteilung einer Ab-
wicklungsbehorde eines anderen Mitgliedstaats, so be-
wertet sie nach Anhdrung der anderen Mitglieder des
jeweiligen Abwicklungskollegiums die Folgen, welche
die mitgeteilten AbwicklungsmaBnahmen, der beab-
sichtigte Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfah-
rens oder die anderen mitgeteilten Insolvenzmafinah-
men der Abwicklungsbehorden anderer Mitgliedstaa-
ten auf die Gruppe und auf Unternehmen der Gruppe
haben konnten. Sie bewertet insbesondere, ob die ihr
mitgeteilten Abwicklungsmafinahmen oder Insolvenz-
mafBnahmen erwarten lassen, dass die Bedingungen o-
der Voraussetzungen fiir die Abwicklung in Bezug auf
ein Institut oder Unternehmen der Gruppe in einem an-
deren Mitgliedstaat als dem Staat der mitteilenden Ab-
wicklungsbehorde erfiillt werden.

(2) Gelangt die Abwicklungsbehorde nach An-
horung der anderen Mitglieder des Abwicklungskolle-
giums zu der Einschitzung, dass die ihr mitgeteilten
Mafnahmen nicht erwarten lassen, dass die Vorausset-
zungen des § 62 oder § 64 in Bezug auf ein Institut oder
Unternehmen der Gruppe in einem weiteren Mitglied-
staat erflillt werden, teilt sie dies der mitteilenden Ab-
wicklungsbehorde mit.

(3) Gelangt die Abwicklungsbehorde nach An-
horung der anderen Mitglieder des Abwicklungskolle-
giums zu der Einschitzung, dass die ihr mitgeteilten
Abwicklungsmafinahmen und InsolvenzmafBnahmen
erwarten lassen, dass die Voraussetzungen gemél § 62
oder § 64 in Bezug auf ein Institut oder Unternehmen
der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt wer-
den, unterbreitet sie dem Abwicklungskollegium inner-
halb von 24 Stunden nach Erhalt der dem § 161 ent-
sprechenden Mitteilung einen Vorschlag fiir ein Grup-
penabwicklungskonzept. Der 24-Stunden-Zeitraum
kann mit Zustimmung der mitteilenden Abwicklungs-
behorde verldngert werden.
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§ 164

Gruppenabwicklungskonzept

(1) In einem Gruppenabwicklungskonzept

1. sind die AbwicklungsmaBinahmen darzustellen,
die durch die Abwicklungsbehorde oder die Ab-
wicklungsbehorden der anderen Mitgliedstaaten
ergriffen werden sollten, um die Abwicklungs-
ziele zu erreichen und die Abwicklungsgrund-
sdtze gemdl § 68 einzuhalten;

2. ist darzulegen, wie diese Abwicklungsmafinah-
men koordiniert werden sollten;

3. istein Finanzierungsplan festzulegen.

(2) Der in Absatz 1 Nummer 3 genannte Finan-
zierungsplan hat dem Gruppenabwicklungsplan, den
Grundsitzen fiir die Aufteilung der Finanzierungsver-
antwortung im Einklang mit § 46 Absatz 3 Nummer 8
und den allgemeinen Grundsitzen der gegenseitigen
Unterstiitzung gemiB § 12i des Restrukturierungs-
fondsgesetzes Rechnung zu tragen.

(3) Das Gruppenabwicklungskonzept ist Gegen-
stand einer gemeinsamen Entscheidung der Abwick-
lungsbehorde und der Abwicklungsbehorden der ande-
ren Mitgliedstaaten, die fiir die vom Gruppenabwick-
lungskonzept erfassten Tochterunternehmen zustdndig
sind. Stimmen nicht alle Abwicklungsbehérden ande-
rer Mitgliedstaaten dem Gruppenabwicklungskonzept
zu, kann die Abwicklungsbehdrde mit den librigen Ab-
wicklungsbehorden in anderen Mitgliedstaaten eine ge-
meinsame Entscheidung {iber ein Gruppenabwick-
lungskonzept fiir die ihrer Rechtshoheit unterliegenden
Institute und Unternehmen der Gruppe treffen. Auf An-
frage einer Aufsichtsbehdrde kann die Europdische
Bankenaufsichtsbehorde die zustindigen Abwick-
lungsbehdrden bei dem Erreichen einer gemeinsamen
Entscheidung in Ubereinstimmung mit Artikel 31
Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 un-
terstiitzen.
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(4) Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht
umgesetzt oder weicht eine Abwicklungsbehorde zu ei-
nem spiteren Zeitpunkt von dem Gruppenabwick-
lungskonzept ab und trifft die Abwicklungsbehdrde
AbwicklungsmafBnahmen in Bezug auf ein Institut oder
Unternehmen im Sinne des Absatzes 1, so hat sie mit
den betreffenden Abwicklungsbehdrden aus anderen
Mitgliedstaaten innerhalb des Abwicklungskollegiums
eng zusammenzuarbeiten, um eine koordinierte Ab-
wicklungsstrategie fiir alle von einem Ausfall betroffe-
nen oder bedrohten Institute und Unternehmen der
Gruppe zu entwickeln. Sie hat die Mitglieder des Ab-
wicklungskollegiums regelméfig und umfassend iiber
die getroffenen Abwicklungsmaflnahmen und die lau-
fenden Fortschritte zu unterrichten.

§ 165

Unverziigliche Durchfiihrung der Mafinahmen

Die Abwicklungsbehorde fiihrt alle MaBBnahmen
gemil den §§ 161 bis 164 unverziiglich und unter ge-
biihrender Beriicksichtigung der gebotenen Dringlich-
keit durch.

Abschnitt 3

Gruppenabwicklung im Fall ei-
nes EU-Mutterunternehmens

§ 166

Gruppenabwicklung im Fall eines EU-Mutterun-
ternehmens

(1) Gelangt die Abwicklungsbehorde zu der Ein-
schitzung, dass ein iibergeordnetes Unternehmen, wel-
ches gleichzeitig ein EU-Mutterunternehmen ist, die
Voraussetzungen des § 62 oder des § 64 erfiillt, tiber-
mittelt sie unverziiglich die in § 161 genannten Infor-
mationen zu diesem iibergeordneten Unternehmen an
die anderen Mitglieder des fiir die betreffende Gruppe
zustandigen Abwicklungskollegiums. Die Abwick-
lungsmalinahmen oder InsolvenzmafBnahmen gemaf §
161 Nummer 2 konnen auch die Umsetzung eines ge-
mal § 164 ausgearbeiteten Gruppenabwicklungskon-
zepts umfassen, wenn
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1. esauf Grund von gemél § 161 Nummer 2 mitge-
teilten AbwicklungsmaBnahmen oder sonstigen
MaBnahmen auf Ebene des iibergeordneten Un-
ternehmens im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 wahr-
scheinlich ist, dass die Voraussetzungen des § 62
oder § 64 in Bezug auf ein Unternehmen der
Gruppe in einem der anderen Mitgliedstaaten er-
fiillt werden,;

2.  Abwicklungsmafinahmen oder sonstige Mafinah-
men auf Ebene des iibergeordneten Unternehmens
im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 nicht ausreichen,
um die Lage zu stabilisieren oder voraussichtlich
nicht zu einem zufriedenstellenden Ergebnis fiih-
ren;

3. gemiB einer Feststellung der fiir sie zustdndigen
Abwicklungsbehorden in anderen Mitgliedstaaten
ein oder mehrere Tochterunternechmen die Vo-
raussetzungen des § 62 oder § 64 erfiillen oder

4.  Abwicklungsmalinahmen oder sonstige Mafinah-
men auf Ebene des libergeordneten Unternehmens
im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 fiir die Tochterun-
ternehmen der Gruppe so vorteilhaft sind, dass ein
Gruppenabwicklungskonzept anzuwenden ist.

(2) Umfassen die von der Abwicklungsbehdrde
gemill Absatz 1 mitgeteilten Mallnahmen kein Grup-
penabwicklungskonzept, so trifft die Abwicklungsbe-
horde ihre Entscheidung im Benehmen mit den Mit-
gliedern des Abwicklungskollegiums. Bei ihrer Ent-
scheidung befolgt die Abwicklungsbehdrde die jewei-
ligen Abwicklungspléne, wenn sie nicht nach der Be-
wertung der Umstéinde des Einzelfalls zu dem Ergebnis
kommt, dass die Abwicklungsziele wirksamer durch
Mafnahmen erreicht werden konnen, die nicht im Ab-
wicklungsplan vorgesehen sind, und berticksichtigt die
Finanzstabilitét der betreffenden Mitgliedstaaten.
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(3) Umfassen die gemid3 Absatz 1 mitgeteilten
MaBnahmen ein Gruppenabwicklungskonzept, so ist
das Gruppenabwicklungskonzept Gegenstand einer ge-
meinsamen Entscheidung der Abwicklungsbehdrde
und der fiir die Tochterunternehmen, die von dem
Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, zustdndigen
Abwicklungsbehorden anderer Mitgliedstaaten. Stim-
men nicht alle Abwicklungsbehdrden im Sinne des Sat-
zes 1 dem Gruppenabwicklungskonzept zu, kann die
Abwicklungsbehdrde mit den iibrigen Abwicklungsbe-
horden der anderen Mitgliedstaaten eine gemeinsame
Entscheidung iiber ein Gruppenabwicklungskonzept
fiir die ihrer Rechtshoheit unterliegenden Institute und
Unternehmen der Gruppe treffen. Auf Anfrage einer
Aufsichtsbehorde kann die Europidische Bankenauf-
sichtsbehorde die zustidndigen Abwicklungsbehérden
bei dem Erreichen einer gemeinsamen Entscheidung in
Ubereinstimmung mit Artikel 31 Buchstabe ¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 unterstiitzen.

(4) Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht
umgesetzt und trifft die Abwicklungsbehdrde Abwick-
lungsmafinahmen in Bezug auf ein Unternehmen im
Sinne des Absatzes 1, so hat sie mit den Abwicklungs-
behorden der anderen Mitgliedstaaten innerhalb des
betreffenden Abwicklungskollegiums eng zusammen-
zuarbeiten, um eine koordinierte Abwicklungsstrategie
fiir alle betroffenen Institute und Unternehmen der
Gruppe zu entwickeln. Sie hat die Mitglieder des Ab-
wicklungskollegiums regelméfig und umfassend iiber
die getroffenen Abwicklungsmaflnahmen und die lau-
fenden Fortschritte zu unterrichten.

(5) Die Abwicklungsbehorde fiihrt alle Mafinah-
men gemdB dieser Vorschrift unverziiglich und unter
gebiihrender Beriicksichtigung der gebotenen Dring-
lichkeit durch.
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Kapitel 3

Beziehungen zu Drittstaaten

§ 167

Vereinbarungen mit Drittstaaten

(1) In Vereinbarungen mit Drittstaaten kann die
Art und Weise der Zusammenarbeit zwischen der Ab-
wicklungsbehorde und der Aufsichtsbehdrde und den
jeweiligen Drittstaatsbehorden insbesondere zum
Zweck des Informationsaustauschs im Zusammenhang
mit der Sanierungs- und Abwicklungsplanung in Be-
zug auf Institute, Finanzinstitute, Mutterunternehmen
und Drittstaatsinstitute in folgenden Fillen festgelegt
werden:

1. in Fallen, in denen ein Drittstaatsmutterunterneh-
men oder Drittstaatsinstitut Tochterinstitute oder
als bedeutend eingestufte Zweigstellen im Inland
und in mindestens einem anderen Mitgliedstaat
hat;

2. in Fillen, in denen ein im Inland niedergelassenes
Mutterunternehmen, das in mindestens einem an-
deren Mitgliedstaat ein Tochterunternehmen oder
eine bedeutende Zweigstelle hat, ein Dritt-
staatstochterinstitut oder mehrere Drittstaatstoch-
terinstitute hat;

3. in Fillen, in denen ein im Inland niedergelassenes
Institut oder eine im Inland niedergelassene be-
deutende Zweigstelle, das oder die in mindestens
einem anderen Mitgliedstaat ein Mutterunterneh-
men, ein Tochterunternehmen oder eine bedeu-
tende Zweigstelle hat, ein oder mehrere Tochter-
unternechmen oder eine oder mehrere bedeutende
Zweigstellen in mindestens einem Drittstaat hat;

4. in Fillen, in denen ein im Inland niedergelassenes
Mutterunternehmen in mindestens einem anderen
Mitgliedstaat ein Tochterunternehmen oder eine
bedeutende Zweigstelle hat, ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder eine oder mehrere be-
deutende Zweigstellen in einem Drittstaat hat.

(2) Die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen
diirfen keine Bestimmungen in Bezug auf einzelne In-
stitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Mutterunterneh-
men oder Drittstaatsinstitute enthalten.
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(3) Die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen
miissen zumindest die inhaltlichen Anforderungen des
§ 168 Absatz 3 und 4 erfiillen und sollen insbesondere
die Zusammenarbeit zwischen der Abwicklungsbe-
horde und der jeweiligen Drittstaatsbehdrde bei der Er-
flillung der in § 168 beschriebenen Aufgaben sowie der
Ausiibung der dort genannten Kompetenzen regeln.

(4) Die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen
werden auf unbestimmte Zeit geschlossen und treten
auler Kraft, sobald der Européische Rat anhand von
Vorschligen der Kommission Ubereinkiinfte entspre-
chend den Vorgaben des Artikels 93 der Richtlinie
2014/59/EU geschlossen hat.

§ 168

Zusammenarbeit mit Drittstaatsbehorden

(1) Die Bestimmungen dieses Paragraphen gel-
ten in Bezug auf die Zusammenarbeit mit einem Dritt-
staat, sofern und solange keine Ubereinkunft gemiB §
167 Absatz 4 mit dem betreffenden Drittstaat in Kraft
getreten ist.

(2) Im Hinblick auf die Zusammenarbeit mit ei-
nem Drittstaat kann die Europiische Bankenaufsichts-
behorde nicht bindende Rahmenkooperationsvereinba-
rungen mit Drittstaatsbehdrden schlieBen. In dem und
fiir den Zeitraum, in dem noch keine nicht bindende
Rahmenkooperationsvereinbarung zwischen der Euro-
paischen Bankenaufsichtsbehdrde und den zustindigen
Drittstaatsbehdrden geschlossen wurde, kann die Ab-
wicklungsbehorde oder die Aufsichtsbehorde nicht
bindende Kooperationsvereinbarungen mit folgenden
zustindigen Drittstaatsbehdrden schlieBen:

1. in Féllen, in denen ein Tochterinstitut im Inland
und in mindestens einem anderen Mitgliedstaat
niedergelassen ist, mit der jeweiligen Behorde des
Drittstaats, in dem das Drittstaatsmutterunterneh-
men oder ein Drittstaatsinstitut niedergelassen ist;

2. in Fillen, in denen ein Drittstaatsinstitut eine oder
mehrere Unionszweigstellen im Inland und in
mindestens einem anderen Mitgliedstaat unter-
hélt, mit der jeweiligen Behorde des Drittstaats, in
dem das betreffende Institut niedergelassen ist;
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3. inFillen, in denen ein gruppenangehoriges Unter-
nehmen mit Sitz im Inland ein Tochterinstitut o-
der eine bedeutende Zweigstelle in einem anderen
Mitgliedstaat sowie gleichzeitig ein Dritt-
staatstochterinstitut oder mehrere Drittstaatstoch-
terinstitute oder eine oder mehrere Drittstaats-
zweigstellen unterhdlt, mit den jeweiligen Behor-
den der Drittstaaten, in denen die betreffenden
Tochterinstitute oder Zweigstellen niedergelassen
sind;

4. in Féllen, in denen ein gruppenangehoriges Unter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
ein Tochterinstitut oder eine bedeutende Zweig-
stelle im Inland und in einem anderen Mitglied-
staat sowie gleichzeitig ein Drittstaatstochterinsti-
tut oder mehrere Drittstaatstochterinstitute oder
eine oder mehrere Drittstaatszweigstellen unter-
hélt, mit den jeweiligen Behdrden der Drittstaa-
ten, in denen die betreffenden Drittstaatstochter-
institute oder Drittstaatszweigstellen niedergelas-
sen sind;

5. in Féllen, in denen ein im Inland niedergelassenes
Institut mit einem Tochterinstitut oder einer be-
deutenden Zweigstelle in einem anderen Mit-
gliedstaat ein Drittstaatstochterinstitut oder meh-
rere Drittstaatstochterinstitute oder eine oder
mehrere Drittstaatszweigstellen unterhélt, mit den
jeweiligen Behorden der Drittstaaten, in denen
diese Zweigstellen niedergelassen sind.

Die in diesem Absatz genannten Kooperationsverein-
barungen diirfen keine Bestimmungen in Bezug auf
einzelne Institute enthalten.

(3) Inden in Absatz 2 genannten Kooperations-
vereinbarungen werden die Verfahren und Modalitidten
flir den Austausch der erforderlichen Informationen
und die Zusammenarbeit zwischen den beteiligten Be-
horden festgelegt im Hinblick auf die Wahrnehmung
der folgenden Aufgaben sowie fiir die Ausiibung der
folgenden Befugnisse in Bezug auf die in Absatz 2
Nummer 1 bis 5 genannten Institute oder Gruppen, de-
nen entsprechende Institute angehoren:

1. Ausarbeitung von Abwicklungsplinen im Ein-
klang mit den §§ 40 bis 48 und den vergleichbaren
Anforderungen nach dem Recht der jeweiligen
Drittstaaten;
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2. Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der Insti-
tute und Gruppen im Einklang mit den §§ 57 und
58 und den vergleichbaren Anforderungen nach
dem Recht der jeweiligen Drittstaaten;

3. Ausiibung der Befugnisse zum Abbau oder zur
Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwick-
lungsfahigkeit im Einklang mit den §§ 59 und 60
und den vergleichbaren Befugnissen nach dem
Recht der jeweiligen Drittstaaten;

4.  Anwendung der Frithinterventionsmafinahmen im
Einklang mit § 36 und den vergleichbaren Befug-
nissen nach dem Recht der jeweiligen Drittstaa-
ten;

5. Anwendung der Abwicklungsinstrumente und
Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse und ver-
gleichbarer Befugnisse, die von den jeweiligen
Drittstaatsbehorden ausgeiibt werden konnen.

(4) Die gemil Absatz 2 geschlossenen Koope-
rationsvereinbarungen konnen dariiber hinaus Bestim-
mungen zu folgenden Aspekten enthalten:

1. zu dem fiir die Ausarbeitung und Fortschreibung
von Abwicklungsplinen erforderlichen Informati-
onsaustausch;

2. zu Konsultationen und zur Zusammenarbeit bei
der Ausarbeitung von Abwicklungspldnen, ein-
schlieBlich der Grundsitze fiir die Ausiibung der
Befugnisse gemél den §§ 169 bis 171 und ver-
gleichbarer Befugnisse nach dem Recht der jewei-
ligen Drittstaaten;

3. zum Informationsaustausch, der fiir die Anwen-
dung der Abwicklungsinstrumente und die Aus-
iibung der Abwicklungsbefugnisse und vergleich-
barer Befugnisse nach dem Recht der jeweiligen
Drittstaaten erforderlich ist;

4. zur friihzeitigen Warnung oder Konsultation der
Parteien der Kooperationsvereinbarung, bevor
wesentliche Mafinahmen gemél3 diesem Gesetz o-
der nach dem Recht des jeweiligen Drittstaats er-
griffen werden, die das Institut oder die Gruppe
betreffen, die Gegenstand der Vereinbarung ist;

5. zur Koordinierung der 6ffentlichen Kommunika-
tion im Fall gemeinsamer AbwicklungsmafBnah-
men;
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6. zu Verfahren und Modalitdten fir den Informati-
onsaustausch und die Zusammenarbeit nach den
Nummern 1 bis 5, insbesondere, soweit angemes-
sen, durch Einsetzung und Tétigwerden von Kri-
senmanagementgruppen.

(5) Die Abwicklungsbehorde unterrichtet die
Européische Bankenaufsichtsbehorde tiber Kooperati-
onsvereinbarungen, die die Abwicklungsbehorde oder
Aufsichtsbehorde geschlossen hat.

§ 169

Anerkennung und Durchsetzung von Drittstaats-
abwicklungsverfahren

(1) Die Bestimmungen dieses Paragraphen gel-
ten in Bezug auf Drittstaatsabwicklungsverfahren, so-
fern und solange keine Ubereinkunft gemif § 167 Ab-
satz 4 mit dem betreffenden Drittstaat in Kraft getreten
ist. Sie gelten ferner nach dem Inkrafttreten einer Uber-
einkunft gemill § 167 Absatz 4 mit einem Drittstaat,
sofern in der Ubereinkunft die Anerkennung und
Durchsetzung der Drittstaatsabwicklungsverfahren
nicht geregelt wird.

(2) Dirittstaatsabwicklungsverfahren ist eine
nach dem Recht eines Drittstaats vorgesehene Maf3-
nahme zum Umgang mit dem Ausfall eines Drittstaats-
instituts, die in ihren Zielen und zu erwartenden Ergeb-
nissen mit den in diesem Gesetz vorgesehenen Ab-
wicklungsmafinahmen vergleichbar ist.

(3) Besteht ein europdisches Abwicklungskolle-
gium gemdl § 159 Absatz 1, entscheidet dieses im
Rahmen einer gemeinsamen Entscheidung dariiber, ob
es Drittstaatsabwicklungsverfahren in Bezug auf ein
Drittstaatsinstitut oder ein Mutterunternehmen aner-
kennt, sofern kein Fall geméB § 170 vorliegt und sofern

1.  das Drittstaatsinstitut oder Mutterunternehmen in-
landische Tochterinstitute oder eine oder mehrere
als bedeutend eingestufte, inldndische Unions-
zweigstellen in zwei oder mehreren anderen Mit-
gliedstaaten hat oder

2. das Drittstaatsinstitut oder Mutterunternehmen
iiber Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlich-
keiten verfiigt, die in zwei oder mehreren Mit-
gliedstaaten belegen sind oder dem Recht dieser
Mitgliedstaaten unterliegen.




Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode —231 -

Drucksache 18/3088

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Hat sich das europiische Abwicklungskollegium in ei-
ner gemeinsamen Entscheidung auf die Anerkennung
eines Drittstaatsabwicklungsverfahrens verstindigt, so
setzt die Abwicklungsbehorde dieses Drittstaatsab-
wicklungsverfahren, vorbehaltlich dessen Vereinbar-
keit mit deutschem Recht sowie mit bestehenden zwi-
schenstaatlichen Vereinbarungen mit dem jeweiligen
Drittstaat, im Wege der Amtshilfe durch.

(4) Liegt keine gemeinsame Entscheidung des
europdischen Abwicklungskollegiums iiber die Aner-
kennung eines Drittstaatsabwicklungsverfahrens nach
Absatz 2 vor, entscheidet die Abwicklungsbehorde fiir
Tochterinstitute mit Sitz im Inland oder eine als bedeu-
tend eingestufte inldndische Unionszweigstelle sowie
flir Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten,
die in Deutschland belegen sind oder deutschem Recht
unterliegen, unter Beriicksichtigung der Regelung des
§ 170 tiber die Anerkennung und Durchsetzung von
Drittstaatsabwicklungsverfahren. Sie beriicksichtigt
dabei die Interessen der einzelnen Mitgliedstaaten, in
denen ein Drittstaatsinstitut oder ein Mutterunterneh-
men titig ist, sowie insbesondere mogliche Auswirkun-
gen der Anerkennung und Durchsetzung von Dritt-
staatsabwicklungsverfahren auf andere Teile der
Gruppe und auf die Finanzstabilitdt in den betroffenen
Mitgliedstaaten.

(5) Unter der Voraussetzung der Vereinbarkeit
mit deutschem Recht sowie mit bestehenden zwischen-
staatlichen Vereinbarungen mit dem jeweiligen Dritt-
staat ist die Abwicklungsbehorde nach Mallgabe des
Absatzes 4 insbesondere berechtigt

1. zur Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse gemél
Drittstaatsabwicklungsverfahren im Wege der
Amtshilfe in Bezug auf

a) Vermogenswerte eines Drittstaatsinstituts o-
der eines Mutterunternechmens, die sich im
Inland befinden oder deutschem Recht unter-
liegen;

b) Rechte oder Verbindlichkeiten eines Dritt-
staatsinstituts, die der Unionszweigstelle im
Inland obliegen oder dem deutschen Recht
unterliegen oder die im Inland einklagbare
Forderungen begriinden;

2.  zum Vollzug oder zur Anordnung des Vollzugs
einer Ubertragung von Anteilen oder Eigentums-
titeln an einem in Deutschland niedergelassenen
Tochterinstitut;
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3. zur Ausiibung der Befugnisse gemif den §§ 82,
83 oder 84 in Bezug auf die Rechte der Parteien
eines Vertrags mit einem in Absatz 3 genannten
Unternehmen, wenn solche Befugnisse fiir die
Durchsetzung der Drittstaatsabwicklungsverfah-
ren notwendig sind;

4.  zur Beschriankung der Durchsetzbarkeit vertragli-
cher Rechte, welche insbesondere

a) die Beendigung, Kiindigung, Auflosung oder
Abwicklung von Vertragen oder die Tilgung
oder Filligstellung von Forderungen zum
Gegenstand haben oder

b) die vertraglichen Rechte der in Absatz 3 ge-
nannten Parteien und anderer gruppenange-
hériger Unternehmen beeintrachtigen, wenn
und soweit das durchzusetzende Recht aus
einer Abwicklungsmafnahme mit Bezug auf
diese Parteien resultiert, unter der Maf3gabe,
dass die wesentlichen vertraglichen Ver-
pflichtungen, einschlieBlich der Zahlungs-
und Lieferverpflichtungen sowie der Ver-
pflichtung zur Leistung von Sicherheiten,
hiervon unberiihrt bleiben.

(6) Die Abwicklungsbehdrde kann, soweit dies
im Offentlichen Interesse erforderlich ist, Abwick-
lungsmalinahmen in Bezug auf ein Mutterunternechmen
durchfiihren, wenn die zustidndige Drittstaatsabwick-
lungsbehorde zu der Einschétzung gelangt, dass dieses
Unternehmen die Abwicklungsvoraussetzungen nach
dem nationalen Recht dieses Drittstaats erfiillt.

(7) Die Anerkennung und Durchsetzung der
Drittstaatsabwicklungsverfahren beriihrt nicht die In-
solvenzverfahren nach deutschem Recht, die gegebe-
nenfalls im Einklang mit diesem Gesetz anwendbar
sind.

(8) Vorbehaltlich der vorherigen Priifung der
Vereinbarkeit mit deutschem Recht sowie mit beste-
henden zwischenstaatlichen Vereinbarungen mit dem
jeweiligen Drittstaat erkennt die Abwicklungsbehorde,
aufler in den in § 170 genannten Fillen, Drittstaatsab-
wicklungsverfahren an, soweit diese Regelungen vor-
sehen, die fiir die Erreichung eines oder mehrerer Ab-
wicklungsziele erforderlich sind. Die Anerkennung des
Drittstaatsabwicklungsverfahrens beriihrt in diesem
Fall nicht das Abwicklungsverfahren nach deutschem
Recht.
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§ 170

Recht auf Verweigerung der Anerkennung oder
Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfah-

ren

Nach Konsultation der betroffenen Abwicklungs-

behorden der anderen Mitgliedstaaten des europii-
schen Abwicklungskollegiums gemif3 § 159 kann die
Abwicklungsbehorde die Anerkennung oder Durchset-
zung der Drittstaatsabwicklungsverfahren verweigern,
wenn sie der Auffassung ist, dass

1.

sich das betreffende Drittstaatsabwicklungsver-
fahren negativ auf die nationale Finanzstabilitit
auswirken wiirde oder dass sich das Verfahren ne-
gativ auf die Finanzstabilitdt in einem anderen
Mitgliedstaat auswirken wiirde,

unabhingige Abwicklungsmafinahmen gemil3 §
171 in Bezug auf eine inldndische Unionszweig-
stelle erforderlich sind, um eines oder mehrere der
Abwicklungsziele zu erreichen,

Gldubiger, insbesondere Einleger, die in einem
Mitgliedstaat anséssig sind oder auszuzahlen sind,
im Rahmen des Drittstaatsabwicklungsverfahrens
keine Gleichbehandlung mit Drittstaatsglaubigern
und -anlegern mit gleichartigen rechtlichen Inte-
ressen genieflen wiirden,

die Anerkennung oder Durchsetzung des Dritt-
staatsabwicklungsverfahrens erhebliche haus-
haltspolitische Auswirkungen haben wiirde oder

die Auswirkungen dieser Anerkennung oder
Durchsetzung im Widerspruch zu nationalem
Recht oder nach Auslegung im Sinne dieses Ge-
setzes im Widerspruch zu geschlossenen bilatera-
len Abkommen stehen wiirden.
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§171

Abwicklung von inléiindischen Unionszweigstellen

(1) Wenn eine inlédndische Unionszweigstelle
entweder keinem Drittstaatsabwicklungsverfahren un-
terliegt oder wenn die inldndische Unionszweigstelle
einem Drittstaatsabwicklungsverfahren unterliegt und
gleichzeitig einer der Umstinde gemél § 170 vorliegt,
kann die Abwicklungsbehorde in Bezug auf diese Uni-
onszweigstelle eine Abwicklungsmafinahme treffen,
wenn sie der Auffassung ist, dass die Abwicklungs-
mafnahme im offentlichen Interesse erforderlich ist
und wenn gleichzeitig mindestens eine der folgenden
Voraussetzungen erfiillt ist:

1. die inlédndische Unionszweigstelle erfiillt nicht
mehr oder erfiillt nach Auffassung der Abwick-
lungsbehdrde wahrscheinlich nicht mehr die nach
deutschem Recht geltenden Voraussetzungen fiir
ihre Zulassung und die Ausiibung ihrer Geschéfts-
tatigkeit und es besteht keine Aussicht, dass eine
MaBnahme des privaten Sektors, der Aufsichtsbe-
horde oder des Drittstaats, in dem das iibergeord-
nete Unternehmen seinen Sitz hat, bewirkt, dass
die Voraussetzungen innerhalb eines vertretbaren
Zeitrahmens wieder erfiillt werden;

2. das Drittstaatsinstitut ist nach Auffassung der Ab-
wicklungsbehorde nicht in der Lage, wahrschein-
lich nicht in der Lage oder nicht dazu bereit, sei-
nen finanziellen Verpflichtungen gegeniiber
Glaubigern mit Sitz oder Wohnsitz im Inland oder
den von der Unionszweigstelle eingegangenen o-
der von der Unionszweigstelle verbuchten Ver-
pflichtungen bei Félligkeit nachzukommen, und
die Abwicklungsbehorde geht davon aus, dass in
Bezug auf das Drittstaatsinstitut kein Drittstaats-
abwicklungs- oder —insolvenzverfahren eingelei-
tet wurde oder in einem vertretbaren Zeitrahmen
eingeleitet wird;

3. die Drittstaatsbehorde hat in Bezug auf das Dritt-
staatsinstitut ein Drittstaatsabwicklungsverfahren
eingeleitet oder die Abwicklungsbehdrde {iiber
ihre Absicht, ein solches Drittstaatsabwicklungs-
verfahren einzuleiten, in Kenntnis gesetzt.
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(2) Trifft die Abwicklungsbehdrde eine Ab-
wicklungsmafinahme in Bezug auf eine inlédndische
Unionszweigstelle, so hat sie dabei den Abwicklungs-
zielen Rechnung zu tragen und hat diese Abwicklungs-
maflnahme im Einklang mit den in § 68 festgelegten
Grundsétzen sowie den Anforderungen im Zusammen-
hang mit den Abwicklungsinstrumenten zu treffen, so-
weit diese Grundsétze oder Anforderungen fiir die frag-
liche AbwicklungsmafBnahme einschlédgig sind.

Teil 6

Teil 6

BuBlgeldvorschriften

BuBBgeldvorschriften

§172

§172

BufBlgeldvorschriften

unveridndert

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich o-
der fahrldssig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 12 Absatz
3 Satz 1 zuwiderhandelt,

2. entgegen § 12 Absatz 4 Satz 1 einen aktualisierten
Sanierungsplan nicht, nicht richtig, nicht vollstin-
dig oder nicht rechtzeitig tibermittelt,

3. einer vollziehbaren Anordnung nach § 12 Absatz
4 Satz 2 zuwiderhandelt,

4. entgegen § 32 Absatz 1 eine Anzeige nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig er-
stattet,

5. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) §42 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3 oder

b) § 42 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1,

jeweils auch in Verbindung mit § 47 Absatz 1, zu-
widerhandelt,

6. entgegen § 45 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 45 Absatz 2 eine
Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig o-
der nicht rechtzeitig macht,

7. einer vollziehbaren Anordnung nach § 45 Absatz
1 Satz 2 zuwiderhandelt oder

8. entgegen § 138 Absatz 1 eine dort genannte Be-
horde nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig in-
formiert.
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(2) Die Ordnungswidrigkeit kann

1. inden Fillen des Absatzes 1 Nummer 1,2, 3,4, 5
Buchstabe a und Nummer 8 mit einer GeldbuB3e in
Hohe von bis zu fiinf Millionen Euro,

2. in den Féllen des Absatzes 1 Nummer 5 Buch-
stabe b mit einer Geldbul3e in H6he von bis zu ei-
ner Million Euro und

3. inden Fillen des Absatzes 1 Nummer 6 und 7 mit
einer Geldbufle in Hohe von bis zu zweihundert-
tausend Euro

geahndet werden.

§ 30 Absatz 2 Satz 3 des Gesetzes iiber Ordnungswid-
rigkeiten ist anzuwenden.

(3) Die GeldbuBe soll den wirtschaftlichen Vor-
teil, den der Téter aus der Ordnungswidrigkeit gezogen
hat, tibersteigen. Reicht das Hochstmal3 nach Absatz 2
Satz 1 hierzu nicht aus, so kann es fiir juristische Per-
sonen oder Personenvereinigungen bis zu einem Betrag
in folgender Hohe liberschritten werden:

1. 10 Prozent des Jahresnettoumsatzes im Sinne des
Absatzes 4 des Unternehmens im Geschiftsjahr,
das der Ordnungswidrigkeit vorausgeht, oder

2. das Zweifache des durch die Zuwiderhandlung er-
langten Mehrerloses.

§ 17 Absatz 4 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten
bleibt unberiihrt.

(4) Der Jahresnettoumsatz im Sinne des Absat-
zes 3 Satz 2 Nummer 1 ist der Gesamtbetrag der in §
34 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a bis e der
Kreditinstituts-Rechnungslegungsverordnung in der
jeweils geltenden Fassung genannten Ertrdge ein-
schlieBlich der Bruttoertridge bestehend aus Zinsertra-
gen und dhnlichen Ertrdgen, Ertrdgen aus Aktien, an-
deren Anteilsrechten und nicht festverzinslichen bzw.
festverzinslichen Wertpapieren sowie Ertrigen aus
Provisionen und Gebiihren wie in Artikel 316 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgefiihrt, abziiglich der
Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrége er-
hobener Steuern. Handelt es sich bei dem Unternehmen
um ein Tochterunternehmen, ist auf den Jahresnetto-
umsatz abzustellen, der im vorangegangenen Ge-
schéftsjahr im konsolidierten Abschluss des Mutterun-
ternehmens an der Spitze der Gruppe ausgewiesen ist.
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§173

§173

Zustindige Verwaltungsbehorde

Zustindige Verwaltungsbehorde

Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Absatz 1
Nummer 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten ist
die Abwicklungsbehdorde.

Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Absatz 1
Nummer 1 des Gesetzes {iber Ordnungswidrigkeiten ist
in den Fillen des § 172 Absatz 1 Nummer 1 bis 4
und 8 die Aufsichtsbehérde, im Ubrigen die Abwick-
lungsbehorde.

§ 174

§ 174

Bekanntmachung von Mafinahmen

unverindert

(1) Die Abwicklungsbehdrde soll jede gegen ein
Institut oder gruppenangehoriges Unternehmen oder
gegen einen Geschéftsleiter oder eine Geschéiftsleiterin
eines Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
verhdngte und bestandskriftig gewordene Mafinahme,
die sie wegen eines VerstoBes gegen dieses Gesetz und
die dazu erlassenen Rechtsverordnungen verhéngt hat,
und jede unanfechtbar gewordene BuBigeldentschei-
dung nach Maligabe der Absitze 2 bis 4 unverziiglich
auf ihren Internetseiten 6ffentlich bekanntmachen und
dabei auch Informationen zu Art und Charakter des
VerstoBes mitteilen.

(2) Die Abwicklungsbehorde hat eine bestands-
kréftig gewordene MaBnahme und eine unanfechtbar
gewordene BuBigeldentscheidung auf anonymer Basis
bekanntzumachen, wenn eine Bekanntmachung nach
Absatz 1

1. das Personlichkeitsrecht natiirlicher Personen ver-
letzt oder eine Bekanntmachung personenbezoge-
ner Daten aus sonstigen Griinden unverhiltnismé-
Big wére,

2. die Stabilitdt der Finanzmérkte der Bundesrepub-
lik Deutschland oder eines oder mehrerer Mit-
gliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums
oder den Fortgang einer strafrechtlichen Ermitt-
lung erheblich gefahrden wiirde oder

3. den beteiligten Instituten, gruppenangehorigen
Unternehmen oder natiirlichen Personen einen un-
verhéltnismaBig groBen Schaden zufiigen wiirde.

Abweichend von Satz 1 kann die Abwicklungsbehorde
in den Féllen von Satz 1 Nummer 2 und 3 so lange von
der Bekanntmachung nach Absatz 1 absehen, bis die
Griinde fiir eine Bekanntmachung auf anonymer Basis
weggefallen sind.
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(3) Die MaBnahmen und BuBigeldentscheidun-
gen im Sinne des Absatzes 1 sollen mindestens fiir fiinf
Jahre ab Bestandskraft der Mafinahme oder Unanfecht-
barkeit der BuBgeldentscheidung auf den Internetseiten
der Abwicklungsbehorde verdffentlicht bleiben.

(4) Die Abwicklungsbehorde informiert die
Aufsichtsbehorde und das Bundesministerium der Fi-
nanzen iiber alle bestandskriftig gewordenen Mafnah-
men und unanfechtbar gewordenen Bufigeldentschei-
dungen.

(5) Die Abwicklungsbehorde und die Aufsichts-
behorde informieren die Européische Bankenaufsichts-
behorde iiber alle bestandskriftig gewordenen Mal-
nahmen und unanfechtbar gewordenen Buf3geldent-
scheidungen; Absatz 3 gilt entsprechend. Die Européi-
sche Bankenaufsichtsbehdrde ist befugt, die iibermit-
telten bestandskriftig gewordenen MaBnahmen und
eine unanfechtbar gewordene Buflgeldentscheidung
zentral in einer Datenbank zu verwalten und zum
Zweck des Informationsaustausches anderen Auf-
sichtsbehdrden und Abwicklungsbehorden eines Mit-
gliedstaats zugénglich zu machen.

§175

§175

Beteiligung der Abwicklungsbehorde und Mittei-
lungen in Strafsachen

unveridndert

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die
Strafvollstreckungsbehorde hat in Strafverfahren ge-
gen Inhaber oder Geschiftsleiter von Instituten, grup-
penangehorigen Unternehmen oder Mitglieder der Ver-
waltungs- oder Aufsichtsorgane von Instituten oder
gruppenangehdrigen Unternehmen sowie gegen Inha-
ber bedeutender Beteiligungen an Instituten oder grup-
penangehorigen Unternehmen oder deren gesetzliche
Vertreter oder personlich haftende Gesellschafter we-
gen Verletzung ihrer Berufspflichten oder anderer
Straftaten bei oder im Zusammenhang mit der Aus-
iibung eines Gewerbes oder dem Betrieb einer sonsti-
gen wirtschaftlichen Unternehmung im Fall der Erhe-
bung der 6ffentlichen Klage der Abwicklungsbehdrde

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tre-
tende Antragsschrift,

2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und

3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung
mit Begriindung
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zu libermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechts-
mittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter
Hinweis auf das eingelegte Rechtsmittel zu {ibermit-
teln. In Verfahren wegen fahrldssig begangener Straf-
taten werden die in den Nummern 1 und 2 bestimmten
Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht
der iibermittelnden Stelle unverziiglich Entscheidun-
gen oder andere Malinahmen der Abwicklungsbehdrde
geboten sind.

(2) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsa-
chen bekannt, die auf Missstidnde in dem Geschéftsbe-
trieb eines Instituts oder einem gruppenangehdrigen
Unternehmen hindeuten, und ist deren Kenntnis aus der
Sicht der iibermittelnden Stelle fiir Maflnahmen der
Abwicklungsbehorde nach diesem Gesetz erforderlich,
soll das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Straf-
vollstreckungsbehorde diese Tatsachen ebenfalls mit-
teilen, soweit nicht fiir die tibermittelnde Stelle erkenn-
bar ist, dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen
iiberwiegen. Dabei ist zu beriicksichtigen, wie gesi-
chert die zu libermittelnden Erkenntnisse sind.

(3) Der Abwicklungsbehorde ist auf Antrag Ak-
teneinsicht zu gewidhren, soweit nicht flir die Aktenein-
sicht gewéhrende Stelle erkennbar ist, dass schutzwiir-
dige Interessen des Betroffenen iiberwiegen. Absatz 2
Satz 2 gilt entsprechend.

Teil 7

Teil 7

Ubergangs- und Schlussvor-
schriften

Ubergangs- und Schlussvor-
schriften

§ 176

§ 176

Gebiihren und Umlage

Gebiihren und Umlage

(1) Die Abwicklungsbehorde erhebt fiir alle
MaBnahmen nach diesem Gesetz und die damit zusam-
menhédngenden Tétigkeiten Gebiihren und verlangt die
Erstattung von Kosten nach § 3d des Finanzmarktsta-
bilisierungsfondsgesetzes.

(1) Die Abwicklungsbehorde erhebt fiir alle
MaBnahmen nach diesem Gesetz und die damit zusam-
menhdngenden Tétigkeiten Gebiihren und verlangt die
Erstattung von Kosten nach § 3d des Finanzmarktsta-
bilisierungsfondsgesetzes. Fiir das Ubergangsjahr
2015 kann von der Erhebung von Gebiihren abge-
sehen werden.

(2) Die Abwicklungsbehorde legt alle sonstigen
Kosten, die ihr in Ausiibung dieses Gesetzes entstehen,
nach MafBigabe des § 3d Absatz 5 des Finanzmarktsta-
bilisierungsfondsgesetzes um.

(2) Die Abwicklungsbehorde legt alle sonstigen
Kosten, die ihr in Ausiibung dieses Gesetzes entstehen,
nach Mal3gabe des § 3d Absatz 4 des Finanzmarktsta-
bilisierungsfondsgesetzes um.
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Artikel 2

Artikel 2

Anderung des Kreditwesengesetzes

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I
S. 2776), das zuletzt durch ... (BGBIL. I S. ...) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I
S. 2776), das zuletzt durch ... (BGBL I S. ...) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

1.  Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) Die Angabe zu § 46f wird wie folgt gedndert:

unverdndert

a)

,»$ 46f Unterrichtung der Glaubiger im In-
solvenzverfahren und Insolvenzrang-
folge*.

Die Uberschrift im Dritten Abschnitt zu Un-
terabschnitt 4a wird gestrichen.

b)

unverdndert

b)

c) Die Angabe zu § 47 wird wie folgt gefasst:

unverdndert

<)

»$ 47 (weggefallen)®.

d) Die Angaben zu den §§ 47a bis 47 werden

gestrichen.

d)

unverdndert

Die Uberschrift im Dritten Abschnitt zu Un-
terabschnitt 4b wird die Uberschrift zu Un-
terabschnitt 4a.

e)

unverdndert

f) Die Angaben zu §§ 48a bis 48s werden wie
folgt gefasst:

f) unverédndert

»$8§ 48a bis 48s (weggefallen)*.

g) Nach der Angabe zu § 64s wird folgende
Angabe eingefiigt:
,,§ 64t Ubergangsvorschrift zum BRRD-
Umsetzungsgesetz*.
2. In § 1 wird nach Absatz 4 folgender Absatz 5 ein- | 2. In § 1 wird nach Absatz 4 folgender Absatz 5 ein-
gefiigt: gefiigt:

»(5) Als Aufsichtsbehdrde im Sinne dieses
Gesetzes gilt

»(5) Als Aufsichtsbehdrde im Sinne dieses
Gesetzes gilt
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die Europdische Zentralbank, soweit sie in
Ausiibung ihrer gemdB Artikel 4 Absatz 1
Buchstabe a bis i der Verordnung (EU) Nr.
1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013
zur Ubertragung besonderer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Aufsicht liber Kre-
ditinstitute auf die Européische Zentralbank
(ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 63) iibertra-
genen Aufgaben handelt und diese Aufgaben
nicht geméf Artikel 6 Absatz 6 dieser Ver-
ordnung durch die Bundesanstalt wahrge-
nommen werden,

1. die Europdische Zentralbank, soweit sie in
Ausiibung ihrer gemdB Artikel 4 Absatz 1
Buchstabe a bis i und Artikel 4 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates
vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung be-
sonderer Aufgaben im Zusammenhang mit
der Aufsicht iiber Kreditinstitute auf die Eu-
ropédische Zentralbank (ABl. L 287 vom
29.10.2013, S. 63) iibertragenen Aufgaben
handelt und diese Aufgaben nicht gemif Ar-
tikel 6 Absatz 6 dieser Verordnung durch die
Bundesanstalt wahrgenommen werden,

die Bundesanstalt, soweit nicht die Europii-
sche Zentralbank nach Nummer 1 als Auf-
sichtsbehdrde im Sinne dieses Gesetzes gilt.*

2. unverdndert

3. In§2a Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1, Absatz 3
Satz 1, Absatz 4 Satz 1 und Absatz 6 Satz 1 und 3
wird das Wort ,,Bundesanstalt” jeweils durch das
Wort ,,Aufsichtsbeh6rde* ersetzt.

3.

unverdndert

4. § 2c wird wie folgt gedndert:

4.

unverdndert

a)

Dem Absatz 1a werden die folgenden Sitze
angefiigt:

»Soweit es sich bei der Anzeige um den Er-
werb einer bedeutenden Beteiligung an ei-
nem CRR-Kreditinstitut handelt, legt die
Bundesanstalt nach Abschluss ihrer Beurtei-
lung der Europdischen Zentralbank einen
Beschlussentwurf gemif Artikel 15 Absatz
2 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 vor.
Auf diesen Beschlussentwurf der Bundesan-
stalt ist Absatz 1b entsprechend anzuwen-
den.”

b)

In Absatz 1b Satz 1 in dem Satzteil vor Num-
mer 1, Satz 1 Nummer 3, Satz 2, 3, 4 und 7
sowie in Absatz 4 Satz 1 und 3 wird das Wort
,Bundesanstalt“ jeweils durch das Wort
,2Aufsichtsbehorde* ersetzt.

5. § 6 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

5.

unverdndert
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In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Rechts-
akte* die Worter ,,sowie nach den Vorschrif-
ten der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 und
der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der Eu-
ropdischen Zentralbank vom 16. April 2014
zur Einrichtung eines Rahmenwerks fiir die
Zusammenarbeit zwischen der Européischen
Zentralbank und den nationalen zustdndigen
Behorden und den nationalen benannten Be-
horden innerhalb des einheitlichen Auf-
sichtsmechanismus  (SSM-Rahmenverord-
nung) (EZB/2014/17) (ABL L 141 vom
14.5.2014, S. 1) eingefiigt.

b)

In Satz 2 werden nach den Wortern ,,der
Richtlinie 2013/36/EU* die Worter ,,, soweit
nicht die Européische Zentralbank nach der
Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 als zustén-
dige Behorde gilt” eingefiigt.

c)

Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Die Deutsche Bundesbank ist zustindige
Stelle nach Artikel 4 Absatz 1 der Richtlinie
2013/36/EU im Rahmen der ihr nach § 7 Ab-
satz 1 auch in Verbindung mit Absatz 1a zu-
gewiesenen Aufgaben, soweit nicht die Eu-
ropdische Zentralbank nach der Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 als zusténdige Behorde
gilt.”

6. § 6b wird wie folgt gedndert:

6.

unverdndert

a)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1
wird das Wort ,,Bundesanstalt durch
das Wort ,,Aufsichtsbehorde® ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,Sie“ durch die
Worter ,,Die Bundesanstalt® ersetzt.

b)

In Absatz 2 Satz 1 und 2 Nummer 6 und 13
wird das Wort ,,Bundesanstalt™ jeweils durch
das Wort ,,Aufsichtsbehorde® ersetzt.

c)

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Aufsichtsbehorde kann ein
Institut aufsichtlichen Stresstests unterzie-
hen oder, soweit die Bundesanstalt Auf-
sichtsbehorde ist, die Deutsche Bundesbank
hierzu beauftragen. Hierzu kann die Auf-
sichtsbehorde und, soweit die Bundesanstalt
Aufsichtsbehorde ist, auch die Deutsche
Bundesbank
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1. das Institut auffordern, seine Risiko-,
Eigenmittel- und Liquiditdtspositionen
unter Nutzung der institutseigenen Risi-
komanagement-Methoden bei aufsicht-
lich vorgegebenen Szenarien zu berech-
nen und die Daten sowie die Ergebnisse
an die Aufsichtsbehorde, die Deutsche
Bundesbank und, soweit Aufsichtsbe-
horde die Europdische Zentralbank ist,
auch an die Bundesanstalt zu iibermit-
teln und

2. die Auswirkungen von Schocks auf das
Institut auf der Grundlage aufsichtlicher
Stresstest-Methoden anhand der ver-
fiigbaren Daten bestimmen.*

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,Die Bun-
desanstalt bestimmt nach Abstimmung
mit der Deutschen Bundesbank* durch
die Worter ,,Die Aufsichtsbehorde be-
stimmt® ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,Soweit die Bundesanstalt Aufsichtsbe-
hoérde ist, nimmt sie die Aufgaben nach
Satz 1 in Abstimmung mit der Deut-
schen Bundesbank wahr.*

7. § 7 wird wie folgt geéndert: 7. unverdndert

a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a ein-
gefiigt:
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»(1a) Innerhalb des einheitlichen Auf-
sichtsmechanismus im Sinne des Artikels 2
Nummer 9 der Verordnung (EU) Nr.
1024/2013 ist Absatz 1 auch dann anzuwen-
den, wenn die Bundesanstalt die Européische
Zentralbank bei ihren Aufgaben im Sinne
von Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 unterstiitzt. Bei der Zu-
sammenarbeit nach Absatz 1 informieren
sich die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank unverziiglich iiber Anfragen der
Européischen Zentralbank und tauschen von
dieser erhaltene Informationen aus. Ubermit-
telt die Bundesanstalt oder die Deutsche
Bundesbank im Rahmen der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz Be-
obachtungen, Feststellungen, Daten oder
sonstige Informationen an die Europédische
Zentralbank, iibermittelt sie diese zeitgleich
auch an die jeweils andere Stelle. Die Ab-
sitze 2 bis 5 finden auch im Rahmen des ein-
heitlichen Aufsichtsmechanismus entspre-
chende Anwendung.*

b)

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,dabei* gestri-
chen.

bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz einge-
flgt:

,Innerhalb des einheitlichen Aufsichts-
mechanismus beachtet die Bundesan-
stalt bei Erlass der Richtlinien die Vor-
gaben der Europidischen Zentralbank
nach Artikel 6 Absatz 5 Buchstabe a der
Verordnung (EU) Nr. 1024/2013.

cc) Die neuen Sitze 4 und 5 werden durch
die folgenden Sétze 4 bis 6 ersetzt:
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,Kann ein Einvernehmen nicht inner-
halb einer angemessenen Frist herge-
stellt werden, erldsst das Bundesminis-
terium der Finanzen solche Richtlinien
im Benehmen mit der Deutschen Bun-
desbank und unter Beachtung der inner-
halb des einheitlichen Aufsichtsmecha-
nismus erlassenen Vorgaben der Euro-
paischen Zentralbank nach Artikel 6
Absatz 5 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013. Die aufsichts-
rechtlichen MafBnahmen, insbesondere
Allgemeinverfiigungen und Verwal-
tungsakte einschlieBSlich Priifungsan-
ordnungen nach § 44 Absatz 1 Satz 2
und § 44b Absatz 2 Satz 1, trifft die
Bundesanstalt gegeniiber den Institu-
ten. Die Bundesanstalt legt die von der
Deutschen Bundesbank getroffenen
Priifungsfeststellungen und Bewertun-
gen in der Regel ihren aufsichtsrechtli-
chen Mallnahmen zugrunde.*

c¢) In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,nach
Absatz 1 und““ durch die Worter ,,nach den
Absitzen 1 und la sowie® ersetzt.

8. § 10 wird wie folgt gedndert: 8. unverdndert

a) In Absatz 1 Satz 1 Nummer 2, 4 und 9 und
Absatz 3 Satz 1, 2 in dem Satzteil vor Num-
mer 1, Satz 2 Nummer 7, Satz 3 und 4 wird
das Wort ,,Bundesanstalt jeweils durch das
Wort ,,Aufsichtsbeh6rde® ersetzt.

b) Absatz 4 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

.Soweit sie Aufsichtsbehorde ist, kann die
Bundesanstalt in diesem Fall die Beurteilung
der Angemessenheit der Eigenmittel nach
von der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und
von der Rechtsverordnung nach Absatz 1 ab-
weichenden Maf3stiben vornehmen, die die-
sen besonderen Marktverhéltnissen Rech-
nung tragen.*

9. In§ 11 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 wird das Wort|9. unverédndert
,,Bundesanstalt® durch das Wort ,,Aufsichtsbe-
horde* ersetzt.

10. § 13 wird wie folgt gedndert: 10. unverdndert

a) In Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 wird das Wort
,,Bundesanstalt” durch das Wort ,,Aufsichts-
behorde* ersetzt.
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In Absatz 2 Satz 5 und 8 werden die Worter
,,der Bundesanstalt und der Deutschen Bun-
desbank® jeweils durch die Worter ,,der Auf-
sichtsbehorde, der Deutschen Bundesbank
und, soweit Aufsichtsbehdrde die Europii-
sche Zentralbank ist, auch der Bundesan-
stalt® ersetzt.

b)

11. § 13c wird wie folgt gedndert:

11. unverdndert

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,.Ein CRR-Institut, das Tochterunter-
nehmen eines gemischten Unternehmens ist,
hat der Aufsichtsbeh6rde, der Deutschen
Bundesbank und, soweit Aufsichtsbehorde
die Europiische Zentralbank ist, auch der
Bundesanstalt bedeutende gruppeninterne
Transaktionen mit gemischten Unternehmen
oder deren anderen Tochterunternehmen an-
zuzeigen.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In den Sétzen 1, 2 und 4 in dem Satzteil
vor Nummer 1 wird das Wort ,,Bundes-
anstalt” jeweils durch das Wort ,,Auf-
sichtsbehorde® ersetzt.

bb) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Unabhéngig davon, ob die Aufsichts-
behorde die Zustimmung erteilt, hat das
Institut das Uberschreiten der Ober-
grenzen oder die VerstoBe gegen die
Beschrinkungen hinsichtlich der Art
gruppeninterner Transaktionen ihr, der
Deutschen Bundesbank und, soweit
Aufsichtsbehorde die  Européische
Zentralbank ist, auch der Bundesanstalt
unverziiglich anzuzeigen.*

12. § 24 wird wie folgt gedndert:

12. § 24 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1,
Absatz la in dem Satzteil vor Nummer 1,
Absatz 1b Satz 2 und 3, den Absitzen 2, 3
Satz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1, Absatz
3a Satz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1, Satz
2, 3 und 4 und Absatz 4 Satz 1 wird das Wort
,Bundesanstalt“ jeweils durch das Wort
,2Aufsichtsbehorde® ersetzt.

a) unverdndert
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b) In Absatz 1a Nummer 7 werden nach dem b) unverdndert
Wort ,,CRR-Institut® die Woérter ,, , das im
Sinne der Rechtsverordnung geméill § 25a
Absatz 6 dieses Gesetzes als bedeutend ein-
gestuft ist,” eingefligt.
c¢) Nach Absatz 3b wird folgender Absatz 3c ¢) Nach Absatz 3b wird folgender Absatz 3c
eingefiigt: eingefiigt:

»(3¢) Soweit die Europidische Zentral- »(3¢) Soweit die Europdische Zentral-
bank Aufsichtsbehorde ist, sind die Anzei- bank Aufsichtsbehorde ist, sind die Anzei-
gen nach den Absitzen 1 bis 3a auch gegen- gen nach den Absiétzen 1 bis 3a auch gegen-
iiber der Bundesanstalt abzugeben.* iiber der Bundesanstalt abzugeben. Die An-

zeigen gemill Absatz 1 Nummer, 1, 2, 15
und 15a sind nur gegeniiber der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank
abzugeben. Soweit es sich bei Anzeigen
nach Absatz 1 Nummer 6 um eine Zweig-
niederlassung oder grenziiberschreitende
Dienstleistung in einem nicht am einheitli-
chen Aufsichtsmechanismus teilnehmen-
den Mitgliedstaat handelt, sind die Anzei-
gen ebenfalls nur gegeniiber der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank
abzugeben.“

d) In Absatz 4 Satz 1 wird nach den Wortern

»von Unterlagen* das Wort ,,und* durch
ein Komma ersetzt und werden nach dem
Wort ,Datenformate* die Worter ,,und
iiber zu verwendende und anzuzeigende
Zusatzinformationen zu den Hauptinfor-
mationen, etwa besondere Rechtstriger-
kennungen sowie Angaben zu deren Aktu-
alitit oder Validitit,” eingefiigt.

13. § 24a wird wie folgt gedndert:

13.

§ 24a wird wie folgt gedndert:

gefiigt:

a) In Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 und 3, a) unverdndert
Absatz 3 Satz 3 und 5 und Absatz 4 Satz 1, 3
und 4 wird das Wort ,,Bundesanstalt™ jeweils
durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde® ersetzt.
b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a ein- b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a ein-

geflgt:
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»(4a) Soweit die Europdische Zentral-
bank Aufsichtsbehorde ist, sind die Anzei-
gen nach den Absidtzen 1, 3 und 4 auch ge-
geniiber der Bundesanstalt abzugeben.*

»(4a) Soweit die Europdische Zentral-
bank Aufsichtsbehorde ist, sind die Anzei-
gen nach den Absidtzen 1, 3 und 4 auch ge-
geniiber der Bundesanstalt abzugeben. Seo-
weit es sich bei dem Staat, in welchem die
Zweigniederlassung errichtet oder die
grenziiberschreitende Dienstleistung er-
bracht werden soll, um einen Mitglied-
staat der Europdischen Union handelt,
sind die Anzeigen nur gegeniiber der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundes-
bank abzugeben.*

14.

In § 25¢ Absatz 2 Satz 5 wird das Wort ,,Bundes-
anstalt“ durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde® er-
setzt.

14. unverdndert

15.

In § 25d Absatz 3 Satz 5 wird das Wort ,,Bundes-
anstalt“ durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde® er-
setzt.

15. unverdndert

16.

In § 29 Absatz 1 Satz 7 werden nach den Wortern
»einen Sanierungsplan nach® die Angabe ,,§ 47
Absatz 1° durch die Worter ,,§ 12 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes* und nach den Wortern
,»die Voraussetzungen nach* die Worter ,,§ 47 Ab-
satz 1 Satz 2 sowie nach § 47a Absatz 1 bis 3 und
Absatz 4 Satz 2 und 4 durch die Worter ,,§ 12
Absatz 1 sowie nach § 13 Absatz 1 bis 4 des Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzes® ersetzt.

16. unverdndert

17.

§ 32 wird wie folgt gedndert:

17. unverdndert

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Wer im Inland gewerbsméBig oder in
einem Umfang, der einen in kaufménnischer
Weise eingerichteten Geschiftsbetrieb erfor-
dert, Bankgeschéfte betreiben oder Finanz-
dienstleistungen erbringen will, bedarf der
schriftlichen Erlaubnis der Aufsichtsbe-
horde; die Bundesanstalt hat § 37 Absatz 4
des Verwaltungsverfahrensgesetzes anzu-
wenden.*

b) Folgender Absatz 7 wird angefiigt:
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»(7) Auf den Beschlussentwurf der
Bundesanstalt nach Artikel 14 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 sind die
Absitze 1, 2 Satz 1 und Absatz 3 entspre-
chend anzuwenden. Die Aufgaben nach den
Absitzen 3a bis 5 obliegen der Bundesanstalt
unbeschadet davon, ob die Erlaubnis durch
die Europdische Zentralbank oder die Bun-
desanstalt erteilt wird.*

18. In §33aSatz1und4, § 33b Satz 1 in dem Satzteil | 18. unverédndert
nach Nummer 2 und § 34 Absatz 2 Satz 3 wird das
Wort ,,Bundesanstalt” jeweils durch das Wort
,,2Aufsichtsbehorde* ersetzt.

19. § 35 wird wie folgt gedndert: 19. unverdndert

a) In Absatz 1 werden nach Satz 2 die folgen-
den Sitze eingefiigt:

»datz 2 gilt nicht, soweit die Europdische
Zentralbank Aufsichtsbehorde ist. In diesem
Fall legt die Bundesanstalt der Europaischen
Zentralbank einen Beschlussentwurf nach
Artikel 14 Absatz 5 der Verordnung (EU)
Nr. 1024/2013 vor.*

b) Nach Absatz 2a wird folgender Absatz 2b
eingefiigt:

»(2b) Ist die Europdische Zentralbank
Aufsichtsbehorde, kann die Bundesanstalt
ihr nach Mafgabe der Absitze 2 und 2a Be-
schlussentwiirfe nach Artikel 14 Absatz 5
der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 vorle-
gen.“

c¢) In Absatz 2 in dem Satzteil vor Nummer 1,
Absatz 2a Satz 1 und Absatz 4 wird das Wort
,Bundesanstalt“ jeweils durch das Wort
,2Aufsichtsbehorde® ersetzt.

20. § 38 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst: 20. unverdndert

,,Hebt die Aufsichtsbehorde die Erlaubnis auf o-
der erlischt die Erlaubnis, so kann die Bundesan-
stalt bei juristischen Personen und Personenhan-
delsgesellschaften bestimmen, dass das Institut
abzuwickeln ist.*

21. Nach § 44 Absatz 5 wird folgender Absatz Saein- |21. unverdndert
geflgt:

»(52) Die Absitze 1 bis 5 gelten nur, soweit
die Bundesanstalt Aufsichtsbehdrde im Sinne des
§ 1 Absatz 5 Nummer 2 ist.*
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22. In § 44a Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 Satz 1 und Ab-
satz 3 wird das Wort , Bundesanstalt jeweils
durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde* ersetzt.

22. unverdndert

23. § 45 wird wie folgt gedndert: 23. unverdndert
a) In Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 wird die An-
gabe ,,§ 47a* durch die Worter ,,§ 13 des Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzes® ersetzt.
b) In Absatz 5 Satz 5 Nummer 3 wird die An-

gabe ,,nach § 48a“ durch die Worter ,eine
Abwicklungsanordnung im Sinne des § 77
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes*
ersetzt.

24. In § 45c Absatz 2 Nummer 9 werden die Worter
,.Ubertragungsanordnung nach § 48a“ durch die
Worter ,,Abwicklungsanordnung im Sinne des §

77 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes* er-

24. unverdndert

setzt.
25. § 46e wird wie folgt gedndert: 25. unverdndert
a) In Absatz 1 werden jeweils die Worter ,,eines
CRR-Kreditinstituts® durch die Worter ,,ei-
nes CRR-Instituts* ersetzt.
b) In Absatz 2 werden die Worter ,,der CRR-
Kreditinstitute* durch die Worter ,,der CRR-
Institute® ersetzt.
c¢) Folgender Absatz 6 wird angefiigt:

»(0) Die Absétze 1 bis 5 gelten auch fiir
Unternehmen im Anwendungsbereich des
§ 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgeset-
zes, gegeniiber denen ein Abwicklungs-
instrument im Sinne des § 77 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes angeordnet
oder eine Abwicklungsbefugnis im Sinne der
§§ 78 bis 87 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes ausgeiibt wird.*

26. § 46f wird wie folgt gedndert:

26. unverdndert

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$ 46f

Unterrichtung der Glaubiger im Insolvenz-
verfahren und Insolvenzrangfolge®.

b) Folgender Absatz 4 wird angefiigt:
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»(4) Im Rang vor den iibrigen Insol-
venzforderungen werden in folgender Rang-
folge, bei gleichem Rang nach dem Verhalt-
nis ihrer Betrige, berichtigt:

1. gedeckte Einlagen im Sinne von § 2
Absatz 23 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes sowie Anspriiche,
die auf Grund der Erfiillung eines Ent-
schiadigungsanspruchs nach § 5 Absatz
5 des Einlagensicherungs- und Anleger-
entschadigungsgesetzes auf die Ent-
schadigungseinrichtung iibergegangen
sind;

2. erstattungsfahige Einlagen im Sinne des
§ 2 Absatz 18 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes sowie Einlagen von
Instituten mit Sitz in der Européischen
Union, die erstattungsfdhige Einlagen
waéren, wenn sie nicht von deren Nie-
derlassungen auferhalb der Europii-
schen Union angenommen worden wé-
ren.*

27.

Unterabschnitt 4a des Dritten Abschnitts wird auf-
gehoben.

27.

unverdndert

28.

Der Unterabschnitt 4b im Dritten Abschnitt wird
Unterabschnitt 4a im Dritten Abschnitt.

28.

unverdndert

29. Die §§ 48a bis 48s werden aufgehoben. 29. unverdndert
30. In § 49 wird die Angabe ,, , 48a bis 48q“ gestri-[30. unverdndert
chen.
31. § 53b wird wie folgt geéndert: 31. § 53b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,,.Bundes-
anstalt durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde*
ersetzt.

a) unverdndert

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,, Die
Bundesanstalt hat ein“ durch die Worter
., Vorbehaltlich der Regelungen in Teil Il der
Verordnung (EU) Nr. 468/2014 hat die Bun-
desanstalt einem ** ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedindert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,Die
Bundesanstalt hat ein“ durch die
Worter ,,Vorbehaltlich der Regelun-
gen in Teil I1, Titel 3 der Verordnung
(EU) Nr. 468/2014 hat die Bundesan-
stalt einem* ersetzt.
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bb) In Satz 2 wird das Wort ,,Bundesan-
stalt* durch das Wort ,,Aufsichtsbe-
horde* ersetzt.

¢) In Absatz 2a Satz 1 werden die Worter ,,Die
Bundesanstalt hat* durch die Worter ,,Vorbe-
haltlich der Regelungen in Teil II der Ver-
ordnung (EU) Nr. 468/2014 hat die Bundes-
anstalt® ersetzt.

¢) In Absatz 2a Satz 1 werden die Worter ,,Die
Bundesanstalt hat* durch die Worter ,,Vorbe-
haltlich der Regelungen in Teil II, Titel 3 der
Verordnung (EU) Nr. 468/2014 hat die Bun-
desanstalt™ ersetzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

d) unverdndert

aa) In Satz 1 Nummer 4 wird das Wort ,,Fi-
nanzdienstleistungsinstitut durch das
Wort ,», Wertpapierhandelsunterneh-
men* ersetzt.

bb) Die Sétze 2 und 3 werden wie folgt ge-
fasst:

»Bin  Wertpapierhandelsunternehmen
hat Anderungen des Geschiftsplanes,
insbesondere der Art der geplanten Ge-
schéfte und des organisatorischen Auf-
baus der Zweigniederlassung, der An-
schrift und der Leiter sowie der Siche-
rungseinrichtung im  Herkunftsmit-
gliedstaat, dem das Wertpapierhandels-
unternehmen angehdrt, der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank
mindestens einen Monat vor dem Wirk-
samwerden der Anderungen schriftlich
anzuzeigen. Fir die Tatigkeiten im
Wege des  grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1
Satz 1 und 2 gelten § 3, sofern es sich
um ein CRR-Institut oder ein Wertpa-
pierhandelsunternehmen handelt, die
§§ 23a, 37, 44 Absatz 1 sowie die §§
44c¢, 49 und 17 des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes entsprechend.*

e) In Absatz 4 Satz 1, Absatz 5 Satz 1 und 3
Nummer 3, den Absédtzen 6 und 7 Satz 1 in
dem Satzteil vor Nummer 1 wird das Wort
,Bundesanstalt“ jeweils durch das Wort
,2Aufsichtsbehorde* ersetzt.

e) unverdndert

32.

In § 53n Absatz 4 Satz 5 Nummer 3 wird die An-
gabe ,,nach § 48a“ durch die Worter ,,einer Ab-
wicklungsanordnung im Sinne des § 77 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes ersetzt.

32. unverdndert

33.

§ 56 Absatz 2 Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

33, unverdndert

a) Buchstabe b wird aufgehoben.
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b) Buchstabe ¢ wird Buchstabe b.

34. § 64r wird wie folgt gedndert:

34, unverdndert

a) Absatz 13 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Fur Institute, bei denen eine Systemgefahr-
dung im Sinne des § 67 Absatz 2 Satz 1 des
Gesetzes zur Sanierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen vorliegt, gilt §
25c Absatz 2 ab dem 1. Juli 2014.“

b) Absatz 14 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Fur Institute, bei denen eine Systemgefahr-
dung im Sinne des § 67 Absatz 2 Satz 1 des
Gesetzes zur Sanierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen vorliegt, gilt §
25d Absatz 3 ab dem 1. Juli 2014.

35. Nach § 64s wird folgender § 64t eingefiigt:

»S 64t

Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umsetzungs-
gesetz

Sofern bis zum 31. Dezember 2014 eine
Ubertragungsanordnung nach § 48a in der bis
zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung er-
lassen wird, gelten fiir die Durchfiihrung und
Rechtsfolgen einer solchen Ubertragungsan-
ordnung auch nach dem 31. Dezember 2014 die
§§ 48a bis 48s in der bis zum 31. Dezember
2014 geltenden Fassung.*

Artikel 3

Artikel 3

Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes

Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes

Das Restrukturierungsfondsgesetz vom 9. De-
zember 2010 (BGBI. I S. 1900, 1921), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 20. Dezember 2012 (BGBL.
IS.2777) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

Das Restrukturierungsfondsgesetz vom 9. De-
zember 2010 (BGBI.1S. 1900, 1921), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 20. Dezember 2012 (BGBI.
IS.2777) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gefasst:

1. unverdndert

,,Inhaltsiibersicht
§1 Errichtung des Fonds
§2 Beitragspflichtige Institute

§2a  Begriffsbestimmungen
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§3 Aufgaben und Verwendungszwecke des
Restrukturierungsfonds

§3a  MaBnahmen des Restrukturierungsfonds

§3b  MaBnahmen aus den Altmitteln des Rest-
rukturierungsfonds

§4 Entscheidung {iber Restrukturierungs-
mafinahmen

§5 (weggefallen)

§6 Garantien fiir Verbindlichkeiten; Verord-
nungserméchtigung

§ 6a  Besicherung und Erwerb von Vermogens-
werten; Verordnungserméchtigung

§ 6b  Darlehen; Verordnungsermichtigung

§7 Rekapitalisierung; Verordnungserméchti-
gung

§7a Ausgleichsbeitrag im Rahmen des Instru-
ments der Gléubigerbeteiligung

§8 Entschddigungszahlungen an Anteilsinha-
ber und Glaubiger

§9 Stellung im Rechtsverkehr

§ 10 Vermogenstrennung

§11 Verwaltung des Restrukturierungsfonds

§ 12 Mittel des Restrukturierungsfonds; Jah-
resbeitrige; Sonderbeitrige

§ 12a  Zielausstattung des Restrukturierungs-
fonds

§ 12b  Jahresbeitrage

§ 12c  Sonderbeitrige

§12d Kredite

§ 12e¢  Einnahmen von in Abwicklung befindli-
chen Instituten oder gruppenangehorigen
Unternehmen oder von Briickeninstituten

§ 12f  Informationspflichten; Falligkeit der Bei-
triage

§ 12g  Verordnungsermichtigung

§ 12h  Kreditaufnahme zwischen Finanzierungs-

mechanismen der EU-Mitgliedstaaten
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§ 121 Gegenseitige Unterstiitzung der Finanzie-
rungsmechanismen bei einer Gruppenab-
wicklung

§ 12j  Voriibergehende Finanzierung von MaB3-
nahmen nach § 3a; Rechtsverordnung

§ 13 Wirtschaftsfithrung und Rechnungsle-
gung

§ 14  Informationspflichten und Verschwiegen-
heit

§ 15 Steuern

§ 16  Parlamentarische Kontrolle

§ 17  Ubergangsvorschriften®.

§ 1 wird wie folgt gedndert:

2.

unverdndert

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und
das Wort , Kreditinstitute wird durch das
Wort , Institute ersetzt.

b) Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

»(2) Der Restrukturierungsfonds ist ein
Sondervermogen des Bundes im Sinne des
Artikels 110 Absatz 1 des Grundgesetzes.*

§ 2 wird wie folgt gefasst:

§ 2 wird wie folgt gefasst:

»§ 2

»§ 2

Beitragspflichtige Institute

Beitragspflichtige Institute

Beitragspflichtige Institute sind alle vom An-
wendungsbereich gemil § 1 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes erfassten

Beitragspflichtige Institute sind alle vom An-
wendungsbereich gemal} § 1 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes erfassten

1. CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz
3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes mit Aus-
nahme der Unternehmen im Sinne von Arti-
kel 2 Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 {iber den Zugang zur Tatigkeit
von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und
zur Authebung der Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG (ABL. L 176 vom
27.6.2013, S. 338) und

1. CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz
3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes mit Aus-
nahme der Unternehmen im Sinne von Arti-
kel 2 Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 tiber den Zugang zur Téatigkeit
von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und
zur Authebung der Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG (ABL. L 176 vom
27.6.2013, S. 338),
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2. CRR-Wertpapierfirmen im Sinne des § 1
Absatz 3d Satz 2 des Kreditwesengesetzes,
die gemiB § 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe ¢ des Kreditwesengesetzes mit ei-
nem Anfangskapital im Gegenwert von min-
destens 730 000 Euro auszustatten sind,

2. CRR-Wertpapierfirmen im Sinne des § 1
Absatz 3d Satz 2 des Kreditwesengesetzes,
die gemil § 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe ¢ des Kreditwesengesetzes mit ei-
nem Anfangskapital im Gegenwert von min-
destens 730 000 Euro auszustatten sind und

3. Institute im Sinne des § 53 Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes mit Ausnahme von
Zweigniederlassungen von Unternehmen
mit Sitz in einem anderen Staat des Euro-
péischen Wirtschaftsraums im Sinne des
§ 53b des Kreditwesengesetzes,

fiir die am 1. Januar des Beitragsjahres eine Er-
laubnis nach dem Kreditwesengesetz bestand. Die
Beitragspflicht eines Instituts endet mit Ablauf
des Kalenderjahres, in dem die Erlaubnis des In-
stituts erlischt oder aufgehoben wird.*

fiir die am 1. Januar des Beitragsjahres eine Er-
laubnis nach dem Kreditwesengesetz bestand. Die
Beitragspflicht eines Instituts endet mit Ablauf
des Kalenderjahres, in dem die Erlaubnis des In-
stituts erlischt oder aufgehoben wird.*

Nach § 2 wird folgender § 2a eingefiigt:

Nach § 2 wird folgender § 2a eingefiigt:

»9 2a

»§ 2a

Begriffsbestimmungen

Begriffsbestimmungen

Fir die Zwecke dieses Gesetzes gelten die
folgenden Definitionen des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes:

Fiir die Zwecke dieses Gesetzes gelten die
folgenden Definitionen des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes:

1.  Abwicklung im Sinne des § 2 Absatz 3 Num-
mer 1 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes,

1. unverdndert

2. Abwicklungsbehorde im Sinne des § 3 Ab-
satz 1 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes,

2. unverdndert

3. Abwicklungsinstrument im Sinne des § 2
Absatz 3 Nummer 4 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes,

3. unverdndert

4. aufkonsolidierter Basis im Sinne des § 2 Ab-
satz 3 Nummer 7 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes,

4. unverdndert

5. Briickeninstitut im Sinne des § 61 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe b des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes,

5. Briickeninstitut im Sinne des § 61 Absatz 1
Nummer 1 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes,

6. Finanzierungsmechanismen im Sinne des § 2
Absatz 3 Nummer 20 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes,

6. unverdndert
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7. gedeckte Einlagen im Sinne des § 2 Absatz 3
Nummer 24 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes,

7. entfillt

8. in Abwicklung befindliches Institut oder
gruppenangehoriges Unternechmen im Sinne
des § 2 Absatz 3 Nummer 34 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes,

7. in Abwicklung befindliches Institut oder
gruppenangehoriges Unternehmen im Sinne
des § 2 Absatz 3 Nummer 33 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes,

9. Institut im Sinne des § 2 Absatz 1 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes,

8. unverdndert

10. Instrument der Glaubigerbeteiligung im
Sinne des § 90 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes,

9. unverdndert

11. Vermdgensverwaltungsgesellschaft im
Sinne des § 61 Absatz 1 Nummer 2 des Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzes.*

10. unverdndert

§ 3 wird wie folgt gefasst:

unverdndert

»§ 3

Aufgaben und Verwendungszwecke des Restruk-
turierungsfonds

(1) Der Restrukturierungsfonds dient der
Stabilisierung des Finanzmarktes. Er wird nach
MaBgabe der in § 67 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes genannten Abwicklungsziele
und im Einklang mit den Abwicklungsgrundsét-
zen nach § 68 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes verwendet.

(2) Der Restrukturierungsfonds kann die
ihm zur Verfiigung stechenden Mittel im Rahmen
der Anwendung der Abwicklungsinstrumente fiir
MaBnahmen nach § 3a verwenden.

(3) Die Mittel des Restrukturierungsfonds
aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und
2014 dienen der Stabilisierung des Finanzmarktes
und werden abweichend von den Absétzen 1 und
2 und vorbehaltlich des Absatzes 4 ausschlieBlich
fiir Maflnahmen nach § 3b herangezogen.




Drucksache 18/3088

— 258 —

Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

(4) Die Mittel des Restrukturierungsfonds
aus den Beitragsjahren 2013 und 2014 dienen
auch der Stabilisierung des Finanzmarktes durch
MaBnahmen im Sinne des § 2 Absatz 1 des Fi-
nanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes. Sie wer-
den nach Mafigabe von § 13 Absatz 2a des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes auch zum Aus-
gleich eines negativen Schlussergebnisses des Fi-
nanzmarktstabilisierungsfonds herangezogen.*

Nach § 3 werden die folgenden §§ 3a und 3b ein-
geflgt:

6.

Nach § 3 werden die folgenden §§ 3a und 3b ein-
gefiigt:

»3 3a

»§ 3a

MaBnahmen des Restrukturierungsfonds

MaBnahmen des Restrukturierungsfonds

(1) Im Rahmen der Anwendung der Ab-
wicklungsinstrumente kann der Restrukturie-
rungsfonds, soweit dies zur Sicherstellung einer
effektiven Anwendung der Abwicklungsinstru-
mente notwendig ist, die ihm zur Verfligung ste-
henden Mittel fiir folgende MaBlnahmen verwen-
den:

(1) unverdndert

1. Gewihrung von Garantien nach § 6 fiir Ver-
bindlichkeiten an ein in Abwicklung befind-
liches Institut oder gruppenangehoriges Un-
ternechmen, seine Tochterunternechmen, ein
Briickeninstitut oder eine Vermdgensver-
waltungsgesellschaft,

2. Besicherung von Vermdgenswerten nach §
6a eines in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts oder gruppenangehdrigen Unterneh-
mens, seiner Tochterunternehmen, eines
Briickeninstituts oder einer Vermogensver-
waltungsgesellschaft sowie Erwerb von Ver-
mdogenswerten eines in Abwicklung befind-
lichen Instituts oder gruppenangehorigen
Unternehmens,

3. Gewihrung von Darlehen nach § 6b an ein in
Abwicklung befindliches Institut oder grup-
penangehoriges Unternehmen, seine Toch-
terunternechmen, ein Briickeninstitut oder
eine Vermogensverwaltungsgesellschaft,

4. Beteiligung an der Rekapitalisierung eines
Briickeninstituts oder einer Vermogensver-
waltungsgesellschaft nach § 7,
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5. Gewidhrung eines Ausgleichsbeitrags im
Rahmen des Instruments der Glaubigerbetei-
ligung nach § 7a an ein in Abwicklung be-
findliches Institut oder gruppenangehdriges
Unternehmen,

6. Zahlung von Entschiddigungen an Anteilsin-
haber, Glaubiger oder Entschiddigungsein-
richtungen nach § 8,

7. Gewihrung von Krediten an andere Finan-
zierungsmechanismen auf freiwilliger Basis
nach § 12h und

8. gegenseitige Unterstiitzung der Finanzie-
rungsmechanismen bei einer Gruppenab-
wicklung nach § 12i.

(2) Die Maflnahmen nach Absatz 1 kdnnen
kombiniert werden.

(2) unverdndert

(3) Im Rahmen einer Unternechmensverau-
Berung gemil § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe a des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
kann der Restrukturierungsfonds seine Mittel fiir
die Maflnahmen gemiB Absatz 1 auch in Bezug
auf den Erwerber einsetzen.

(3) unverdndert

(4) Einunmittelbarer oder mittelbarer Aus-
gleich von Verlusten eines Instituts oder gruppen-
angehorigen Unternehmens oder eine Rekapitali-
sierung eines solchen Instituts oder Unternehmens
mit Mitteln des Restrukturierungsfonds ist nur im
Rahmen einer Mafinahme nach Absatz 1 Nummer
5 zulassig.

(4) Ein unmittelbarer Ausgleich von Ver-
lusten eines Instituts oder gruppenangehdrigen
Unternehmens oder eine Rekapitalisierung eines
solchen Instituts oder Unternehmens mit Mitteln
des Restrukturierungsfonds ist nur im Rahmen ei-
ner Maflnahme nach Absatz 1 Nummer 5 zuldssig.
Fiihrt eine Malinahme des Restrukturierungs-
fonds mittelbar dazu, dass Verluste eines Insti-
tuts oder gruppenangehorigen Unternehmens
vom Restrukturierungsfonds getragen werden,
so ist diese Malinahme nur unter den Voraus-
setzungen des § 7a zuléssig.

§ 3b

§ 3b

Mafinahmen aus den Altmitteln des Restrukturie-
rungsfonds

unverdndert

Die Mittel des Restrukturierungsfonds aus
den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014
konnen nach Maligabe von § 12j Absatz 1 und
§ 17 verwendet werden.

§ 4 wird wie folgt geéndert:

7.

§ 4 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert




Drucksache 18/3088

—260 —

Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

aa) In Satz 1 wird nach den Wortern ,,den
§§ 5 bis 8 die Angabe ,,, 12h und 12j*
eingefiigt und wird das Wort ,,Kreditin-
stituts* durch die Worter ,,Instituts oder
gruppenangehorigen  Unternehmens®
ersetzt.

bb) Satz 4 wird aufgehoben.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden das Wort ,,Kredit- b) In Absatz 3 Satz 1 werden das Wort ,,Kredit-
instituten* durch die Worter ,,Instituten oder instituten durch die Worter ,,Instituten oder
gruppenangehdrigen Unternehmen  oder gruppenangehdrigen  Unternehmen  oder
sonstigen Rechtstragern™ und die Worter ,,§ sonstigen Rechtstragern™ und die Worter ,,§
5 Absatz 2 oder § 7 durch die Worter ,,§ 7 5 Absatz 2 oder § 7 durch die Worter ,,§ 7
Absatz 1 Satz 3 oder § 7a Absatz 1 dieses Absatz 1 Satz 3, § 7a Absatz 1 Nummer 2
Gesetzes und nach § 61 des Sanierungs- und dieses Gesetzes oder nach § 61 des Sanie-
Abwicklungsgesetzes* ersetzt. rungs- und Abwicklungsgesetzes* ersetzt..

c) Absatz 4 wird wie folgt gedndert: c) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden das Wort ,,Kreditinsti- aa) In Satz 1 wird das Wort ,,Kreditinstitu-

tuten® durch die Worter ,,Instituten oder ten” durch die Worter ,,Instituten oder
gruppenangehorigen Unternehmen o- gruppenangehorigen Unternehmen o-
der sonstigen Rechtstrigern und die der sonstigen Rechtstragern® und wer-
Worter ,,§ 5 Absatz 2 oder § 7° durch den die Worter ,,§ 5 Absatz 2 oder § 7
die Worter ,,§ 7 Absatz 1 Satz 3 oder § durch die Worter ,,§ 7 Absatz 1 Satz 3,
7a Absatz 1 dieses Gesetzes und nach § § 7a Absatz 1 Nummer 2 dieses Geset-
61 des Sanierungs- und Abwicklungs- zes oder nach § 61 des Sanierungs- und
gesetzes* ersetzt. Abwicklungsgesetzes™ ersetzt.
bb) In Satz 3 wird das Wort ,,Kreditinstitut™ bb) unverdndert

durch die Worter ,,Institut oder grup-
penangehdrige Unternehmen oder der
sonstige Rechtstriger ersetzt.

d) Folgender Absatz 7 wird angefiigt: d) unverdndert
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,»(7) Bei einem Rechtstrager, dem MaB3-
nahmen gemalB den §§ 6 bis 7a gewéhrt wer-
den, sollen Vertreter der Anstalt als Sachver-
stindige oder Auskunftspersonen im Sinne
des § 109 Absatz 1 Satz 2 des Aktiengesetzes
zu den Sitzungen des Aufsichtsrats und sei-
ner Ausschiisse hinzugezogen werden, so-
weit liber Gegenstinde beraten wird, bei de-
nen eine Beteiligung von Vertretern der An-
stalt als Sachverstidndige oder als Vertreter
der Eigentiimerinteressen des Bundes
zweckdienlich erscheint. Die Anstalt kann
die Teilnahme ihrer Vertreter an solchen Sit-
zungen verlangen, soweit iiber Gegenstinde
beraten wird, die Auswirkungen auf die ge-
wihrten MafBnahmen haben koénnen. Die
Sédtze 1 und 2 gelten auch fiir die Sitzungen
des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse des
in Abwicklung befindlichen Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens, wenn
die Maflnahmen gemiB den §§ 6 bis 7a im
Rahmen seiner Abwicklung einem anderem
Rechtstriager gewéhrt werden.*

8. § 5 wird aufgehoben.

8.

unverdndert

9. § 6 wird wie folgt gedndert:

9.

unverdndert

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 6
Garantien fir Verbindlichkeiten; Verord-
nungserméchtigung*.
b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Der Restrukturierungsfonds kann
Garantien zur Besicherung von Verbindlich-
keiten eines in Abwicklung befindlichen In-
stituts oder gruppenangehdrigen Unterneh-
mens, seiner Tochterunternehmen, eines
Briickeninstituts oder einer Vermogensver-
waltungsgesellschaft gewdhren. Im Rahmen
einer Unternehmensverduferung nach § 107
Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes kann der
Restrukturierungsfonds auch Garantien zur
Besicherung von Verbindlichkeiten des Er-
werbers gewéhren. § 39 Absatz 2 und 3 der
Bundeshaushaltsordnung ist nicht anzuwen-
den.”
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¢) In Absatz 2 wird das Wort ,,iibernehmen*
durch das Wort ,,gewéhren* ersetzt.
d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,,zu bege-
benden® durch das Wort ,,gewdhrten*
ersetzt, werden nach den Wortern ,,das
20fache der Summe der” die Worter
Hfir die Beitragsjahre ab 2015 einge-
fligt und wird nach der Angabe ,,§ 12%
die Angabe ,,Absatz 1 gestrichen.
bb) In Satz 4 werden die Worter ,,einer Ga-
rantieiibernahme® durch die Worter
»der Gewdhrung einer Garantie” er-
setzt.
e) In Absatz 4 Satz 1 wird das Wort ,,iibernch-
men* durch das Wort ,,gewihren® ersetzt.
f) In Absatz 5 wird das Wort ,,Ubernahme*
durch das Wort ,,Gewdhrung™ ersetzt.
g) Die folgenden Absitze 6 und 7 werden ange-

fligt:

»(0) Die Bundesregierung kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Best-
immungen erlassen tliber

1. das Entgelt und die sonstigen Bedin-
gungen einer Garantie fiir Verbindlich-
keiten,

2. die Arten der Verbindlichkeiten, fiir die
eine Garantie gewidhrt werden kann,

3. Obergrenzen fiir die Gewédhrung von
Garantien bezogen auf einzelne Ab-
wicklungsfille sowie fiir bestimmte Ar-
ten von Verbindlichkeiten,

4. sonstige Bedingungen, die dem Zweck
dieses Gesetzes im Rahmen der Gewéh-
rung von Garantien nach Absatz 1 die-
nen.

Die Bundesregierung kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die An-
stalt {ibertragen.

(7) Der Haushaltsausschuss und der Fi-
nanzausschuss des Deutschen Bundestages
sind iiber Erlass und Anderungen der Rechts-
verordnung nach Absatz 6 unverziiglich zu
unterrichten.*
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10. Nach § 6 werden die folgenden §§ 6aund 6bein-|10. unverdndert
geflgt:

»§ 6a

Besicherung und Erwerb von Vermdgenswerten;
Verordnungsermédchtigung

(1) Der Restrukturierungsfonds kann Ver-
mogenswerte eines in Abwicklung befindlichen
Instituts oder gruppenangehorigen Unterneh-
mens, seiner Tochterunternehmen, eines Brii-
ckeninstituts oder einer Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft, insbesondere Forderungen und
Wertpapiere, besichern. Im Rahmen einer Unter-
nehmensverduflerung nach § 107 Absatz 1 Num-
mer 1 Buchstabe a des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes kann er zudem Vermdgenswerte
des Erwerbers besichern.

(2) Der Restrukturierungsfonds kann Ver-
mogenswerte eines in Abwicklung befindlichen
Instituts oder gruppenangehoérigen Unternehmens
erwerben, insbesondere Forderungen, Wertpa-
piere, derivative Finanzinstrumente, Rechte und
Pflichten aus gewéhrten Krediten und Beteiligun-
gen, jeweils nebst den zugehdrigen Sicherheiten.
Im Rahmen einer Unternehmensverduferung
nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes kann er
zudem Vermogenswerte des Erwerbers erwerben.

(3) Die Bundesregierung kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen erlas-
sen iiber

1. die Art der Vermogenswerte, die besichert o-
der erworben werden konnen,

2. die Art der Besicherung oder des Erwerbs,
einschlieBlich der dafiir geltenden Bedingun-
gen, Zusicherungen und Gegenleistungen,

3. Obergrenzen fiir die Besicherung oder den
Erwerb von Vermdgenswerten bezogen auf
einzelne Abwicklungsfille sowie fiir be-
stimmte Arten von Vermdgenswerten,
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4. Riickkaufrechte zugunsten und Riickkauf-
verpflichtungen zulasten der Rechtstriager,
deren Vermdgenswerte besichert oder er-
worben wurden, und andere geeignete For-
men ihrer Beteiligung an den vom Restruk-
turierungsfonds {ibernommenen Risiken und

5. sonstige Bedingungen, die dem Zweck die-
ses Gesetzes im Rahmen der Besicherung
und des Erwerbs von Vermogenswerten nach
den Absétzen 1 und 2 dienen.

Die Bundesregierung kann die Ermichtigung
durch Rechtsverordnung auf die Anstalt iibertra-
gen.

(4) Der Haushaltsausschuss und der Fi-
nanzausschuss des Deutschen Bundestages sind
iiber Erlass und Anderungen der Rechtsverord-
nung nach Absatz 3 unverziiglich zu unterrichten.

§ 6b

Darlehen; Verordnungserméchtigung

(1) Der Restrukturierungsfonds kann Dar-
lehen an ein in Abwicklung befindliches Institut
oder gruppenangehdriges Unternehmen, seine
Tochterunternchmen, ein Briickeninstitut oder
eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft gewih-
ren. Im Rahmen einer UnternehmensverduBerung
nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes kann er
zudem Darlehen an den Erwerber gewéhren.

(2) Die Bundesregierung kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlas-
sen tliber

1. die Verzinsung und die sonstigen Bedingun-
gen eines Darlehens,

2. Obergrenzen fiir die Gewédhrung von Darle-
hen bezogen auf einzelne Abwicklungsfille,

3. sonstige Bedingungen, die dem Zweck die-
ses Gesetzes im Rahmen der Gewdhrung von
Darlehen nach Absatz 1 dienen.

Die Bundesregierung kann die Erméichtigung
durch Rechtsverordnung auf die Anstalt iibertra-
gen.
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(3) Der Haushaltsausschuss und der Fi-
nanzausschuss des Deutschen Bundestages sind
iiber Erlass und Anderungen der Rechtsverord-
nung nach Absatz 2 unverziiglich zu unterrich-
ten.*

11.

§ 7 wird wie folgt gefasst:

11.

§ 7 wird wie folgt gefasst:

w87

w87

Rekapitalisierung; Verordnungserméchtigung

Rekapitalisierung; Verordnungserméchtigung

(1) Der Restrukturierungsfonds kann sich
im Rahmen einer Ubertragung nach § 107 Absatz
1 Nummer 1 Buchstabe b oder Nummer 2 des Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzes an der Reka-
pitalisierung eines Briickeninstituts oder einer
Vermogensverwaltungsgesellschaft beteiligen. Er
kann insbesondere gegen Leistung einer Einlage
Anteile oder stille Beteiligungen an Briickeninsti-
tuten oder Vermdgensverwaltungsgesellschaften
erwerben und sonstige Bestandteile der Eigenmit-
tel von Briickeninstituten oder Vermogensverwal-
tungsgesellschaften iibernehmen. Im Rahmen ei-
ner UnternehmensverduBBerung nach § 85 Absatz
1 Nummer 1 Buchstabe a des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes kann sich der Restrukturie-
rungsfonds auch an der Rekapitalisierung des Er-
werbers beteiligen.

(1) Der Restrukturierungsfonds kann sich
im Rahmen einer Ubertragung nach § 107 Absatz
1 Nummer 1 Buchstabe b oder Nummer 2 des Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzes an der Reka-
pitalisierung eines Briickeninstituts oder einer
Vermogensverwaltungsgesellschaft beteiligen. Er
kann insbesondere gegen Leistung einer Einlage
Anteile oder stille Beteiligungen an Briickeninsti-
tuten oder Vermdgensverwaltungsgesellschaften
erwerben und sonstige Bestandteile der Eigenmit-
tel von Briickeninstituten oder Vermdgensverwal-
tungsgesellschaften ibernehmen. Im Rahmen ei-
ner UnternehmensverduB3erung nach § 107 Absatz
1 Nummer 1 Buchstabe a des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes kann sich der Restrukturie-
rungsfonds auch an der Rekapitalisierung des Er-
werbers beteiligen.

(2) Die §§ 65 bis 69 der Bundeshaushalts-
ordnung sind nicht anzuwenden.

(2) unverdndert

(3) Die Bundesregierung kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen erlas-
sen iiber

(3) unverdndert

1. die Gegenleistung und die sonstigen Bedin-
gungen einer Rekapitalisierung,

2. Obergrenzen fiir die Ubernahme von Kapi-
talinstrumenten bezogen auf einzelne Ab-
wicklungsfille sowie fiir bestimmte Arten
von Kapitalinstrumenten,

3. die Bedingungen, unter denen der Restruktu-
rierungsfonds iibernommene Kapitalinstru-
mente wieder verduBern darf und

4. sonstige Bedingungen, die dem Zweck die-
ses Gesetzes im Rahmen der Rekapitalisie-
rung nach Absatz 1 dienen.
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Die Bundesregierung kann die Erméichtigung
durch Rechtsverordnung auf die Anstalt {ibertra-
gen.

(4) Der Haushaltsausschuss und der Fi- (4) unverdndert
nanzausschuss des Deutschen Bundestages sind
iiber Erlass und Anderungen der Rechtsverord-
nung nach Absatz 3 unverziiglich zu unterrichten.

(5) Soweit sich aus den Vorschriften dieses (5) unverdndert
Gesetzes nichts anderes ergibt, sind die Vorschrif-
ten des Finanzmarktstabilisierungsbeschleuni-
gungsgesetzes auf Rekapitalisierungsmafinahmen
im Sinne dieser Vorschrift und auf die Verdufe-
rung nach dieser Vorschrift erworbener Kapitalin-
strumente entsprechend anzuwenden.

12. Nach § 7 wird folgender § 7a eingefiigt: 12. Nach § 7 wird folgender § 7a eingefiigt:
»§7a »$ 7a
Ausgleichsbeitrag im Rahmen des Instruments Ausgleichsbeitrag im Rahmen des Instruments
der Glaubigerbeteiligung der Glaubigerbeteiligung
(1) SchlieBt die Abwicklungsbehorde ge- (1) unverdndert

mal § 92 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes eine beriicksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeit oder eine Kategorie beriicksichti-
gungsfahiger Verbindlichkeiten ganz oder teil-
weise aus dem Anwendungsbereich des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung aus und werden
die entsprechenden Fehlbetrdge nicht vollstidndig
durch Erhohung des Umfangs der auf andere be-
riicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ange-
wandten Herabschreibung oder Umwandlung
ausgeglichen, so kann der Restrukturierungsfonds
einen Ausgleichsbeitrag an das von der Abwick-
lungsmafinahme betroffene Institut oder gruppen-
angehorige Unternehmen leisten, um

1. gemiB § 96 Absatz 1 Nummer 1 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes sicherzu-
stellen, dass der Nettovermogenswert des In-
stituts oder gruppenangehdrigen Unterneh-
mens gleich null ist oder

2. Anteile oder andere Instrumente des harten
Kernkapitals des betroffenen Instituts oder
gruppenangehorigen Unternehmens zu er-
werben und dieses in dem von § 96 Absatz 1
Nummer 2 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes verlangten Umfang zu rekapi-
talisieren.
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(2) Sollte der Nettovermogenswert des In-
stituts oder gruppenangehorigen Unternehmens
nach Anwendung des Instruments der Glaubiger-
beteiligung und trotz des Ausschlusses von Ver-
bindlichkeiten aus dem Anwendungsbereich die-
ses Instruments gemil3 § 92 Absatz 1 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes bereits groBer
als null sein und drohen auch keine in § 96 Absatz
1 Nummer 1 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes genannten Verluste, leistet der Restruk-
turierungsfonds nur fiir den in Absatz 1 Nummer
2 genannten Zweck einen Ausgleichsbeitrag.

(2) unverdndert

(3) Der Restrukturierungsfonds darf den in
Absatz 1 genannten Ausgleichsbeitrag nur leisten,
sofern die Inhaber von Anteilen, anderen Instru-
menten des harten Kernkapitals, relevanten Kapi-
talinstrumenten oder beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten durch Herabschreibung, Um-
wandlung oder auf andere Weise einen Beitrag
zum Ausgleich eines Fehlbetrags in Hohe von
mindestens 8 Prozent der Summe aus Verbind-
lichkeiten und Eigenmitteln des Instituts oder
gruppenangehdrigen Unternehmens leisten, be-
rechnet auf Grundlage der in § 69 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes vorgesehenen Bewer-
tung.

(3) unverdndert

(4) Der Ausgleichsbeitrag des Restruktu-
rierungsfonds darf 5 Prozent der Summe aus Ver-
bindlichkeiten und Eigenmitteln des Instituts oder
gruppenangehdrigen Unternehmens, berechnet
auf Grundlage der in § 69 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes vorgesehenen Bewertung,
nicht {ibersteigen.

(4) unverdndert

(5) Ist die Fiinf-Prozent-Grenze nach Ab-
satz 4 erreicht, kann der Restrukturierungsfonds
anstelle alternativer Finanzierungsquellen nach §
94 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes oder zusdtzlich zu diesen Finanzierungs-
quellen einen weiteren Ausgleichsbeitrag leisten,
sofern die Voraussetzungen nach § 94 Absatz 2
Nummer 2 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes erfiillt sind.

(5) Ist die Fiinf-Prozent-Grenze nach Ab-
satz 4 erreicht, kann der Restrukturierungsfonds
anstelle alternativer Finanzierungsquellen nach §
94 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes oder zusitzlich zu diesen Finanzierungs-
quellen einen weiteren Ausgleichsbeitrag leisten,
sofern die Voraussetzungen nach § 94 Absatz 2
Nummer 2 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes erflillt sind.*

(6) Abweichend von den Absdtzen 3 und 4
darf der Restrukturierungsfonds auch einen Aus-
gleichsbeitrag gemdf; Absatz 1 leisten, sofern

(6) entfillt
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1. der durch Herabschreibung, Umwandlung
oder auf andere Weise von Inhabern von An-
teilen, anderen Instrumenten des harten
Kernkapitals, relevanten Kapitalinstrumen-
ten oder beriicksichtigungsfihigen Verbind-
lichkeiten zum Ausgleich eines Fehlbetrags,
der zum Ausgleich eines negativen Nettover-
maégenswertes erforderlich ist, und zur Reka-
pitalisierung geleistete Beitrag mindestens
20 Prozent der risikogewichteten Aktiva des
betroffenen Instituts oder gruppenangehori-
gen Unternehmens entspricht;

2. die durch Jahresbeitrdige gemdfy § 12b auf-
gebrachten Mittel des Restrukturierungs-
fonds mindestens 3 Prozent der gedeckten
Einlagen aller beitragspflichtigen Institute
betragen und

3. das betroffene Institut oder gruppenangehd-
rige Unternehmen auf konsolidierter Basis
tiber Vermégenswerte von unter 900 Milliar-
den Euro verfiigt.

13. § 8 wird wie folgt gefasst: 13. unverdndert

»§ 8

Entschddigungszahlungen an Anteilsinhaber und
Glaubiger

Der Restrukturierungsfonds kann geméil §
147 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
Entschddigungen an Anteilsinhaber, Glaubiger o-
der Entschddigungseinrichtungen zahlen.*

14. Die §§ 11 und 12 werden wie folgt gefasst: 14. Die §§ 11 und 12 werden wie folgt gefasst:
»§ 11 »§ 11
Verwaltung des Restrukturierungsfonds Verwaltung des Restrukturierungsfonds
(1) Die Anstalt verwaltet den Restrukturie- (1) unverdndert

rungsfonds. Sie untersteht dabei der Rechts- und
Fachaufsicht des Bundesministeriums der Finan-
zen (Aufsichtsbehdrde). Die Deckung der Perso-
nal- und Sachkosten der Anstalt, die fiir die Wahr-
nehmung von Aufgaben nach diesem Gesetz an-
fallen, bestimmt sich nach § 3d des Finanzmarkt-
stabilisierungsfondsgesetzes.
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(2) Die Anstalt ist zur Ubertragung der fol-
genden Beitrdge und Finanzmittel auf den einheit-
lichen Abwicklungsfonds erméichtigt:

(2) Die Anstalt wird ab Ratifikation des
Ubereinkommens vom 21. Mai 2014 iiber die
Ubertragung von Beitriigen auf den einheitli-
chen Abwicklungsfonds und iiber die gemein-
same Nutzung dieser Beitriige (Ubereinkom-
men) durch die Bundesrepublik Deutschland
und Inkrafttreten des Ubereinkommens ge-
mif dessen Artikel 11 Absatz 2 zur Ubertragung
der folgenden Beitrdge und Finanzmittel auf den
einheitlichen Abwicklungsfonds erméchtigt:

1. Jahresbeitrdge von Instituten gemiB § 2 Satz
1, die ab dem 1. Januar 2015 gemaB § 12b
dieses Gesetzes erhoben werden, gemil den
Artikeln 3 und 6 des Ubereinkommens vom
21. Mai 2014 iiber die Ubertragung von Bei-
trdgen auf den einheitlichen Abwicklungs-
fonds und iiber die gemeinsame Nutzung die-
ser Beitrdge (Ubereinkommen),

1. Jahresbeitrdge von Instituten gemaB § 2 Satz
1, die ab dem 1. Januar 2015 gemaB § 12b
dieses Gesetzes erhoben werden, geméf den
Artikeln 3 und 6 des Ubereinkommens,

2. Sonderbeitrige von Instituten gemifl § 2
Satz 1, die ab dem 1. Januar 2015 gemiB §
12¢ dieses Gesetzes erhoben werden, gemél
Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe d und e sowie
Artikel 7 Absatz 1 Satz 2 des Ubereinkom-
mens und

2. unverdndert

3. Finanzmittel gemdl Artikel 7 Absatz 5 Satz
3 des Ubereinkommens.

3. unverdndert

(3) Die Ubertragung erfolgt im Einklang
mit den in den Artikeln 3 und 5 bis 7 des Uberein-
kommens festgelegten Fristen und mit den in den
Artikeln 4 bis 10 des Ubereinkommens festgeleg-
ten Bedingungen. Fiir die Zielausstattung und die
Berechnung der Beitréige nach den §§ 12a bis 12¢
gelten Ubertragungen von Mitteln auf den einheit-
lichen Abwicklungsfonds durch die Anstalt ge-
mal § 11 Absatz 2 als nicht erfolgt.

(3) unverdndert

(4) Das Recht zur Erhebung eines Einwan-
des gegen die voriibergehende Ubertragung zwi-
schen Kammern gemif Artikel 7 Absatz 4 des
Ubereinkommens wird von der Aufsichtsbehorde
gemil Absatz 1 ausgeiibt.

(4) unverdndert

§ 12

§12

Mittel des Restrukturierungsfonds; Jahresbei-
trage; Sonderbeitrige

unverdndert

(1) Die Mittel des Restrukturierungsfonds
werden durch Beitrige der gemél § 2 Satz 1 bei-
tragspflichtigen Institute erbracht.
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(2) Die beitragspflichtigen Institute sind
verpflichtet, Jahresbeitrige zu leisten. Die Be-
rechnung und Erhebung der Jahresbeitrége richtet
sich nach den Vorgaben der delegierten Rechts-
akte gemal Artikel 103 Absatz 7 und 8 der Richt-
linie 2014/59/EU und im Ubrigen nach § 12b.

(3) Die Anstalt kann nach Maligabe von
§ 12¢ Sonderbeitrdge von den beitragspflichtigen
Instituten erheben.

(4) Die angesammelten Mittel sind so an-
zulegen, dass eine moglichst grof3e Sicherheit und
ausreichende Liquiditdt der Anlagen gewéihrleis-
tet sind. Die Anstalt erarbeitet nach dieser Maf3-
gabe eine mit der Aufsichtsbehdrde abgestimmte
Anlagerichtlinie.*

15. Nach § 12 werden die folgenden §§ 12a bis 12j|15. Nach § 12 werden die folgenden §§ 12a bis 12]
eingefiigt: eingefligt:

»$ 12a »$ 12a

Zielausstattung des Restrukturierungsfonds unverdndert

(1) Die Zielausstattung des Restrukturie-
rungsfonds ist erreicht, wenn die seit dem 1. Ja-
nuar 2015 eingezahlten, verfiigbaren Mittel des
Fonds 1 Prozent der gedeckten Einlagen aller bei-
tragspflichtigen Institute erreicht haben.

(2) Die Anstalt kann gestatten, dass bis zu
30 Prozent des Jahresbeitrags eines Instituts in
Form von in vollem Umfang abgesicherten Zah-
lungsanspriichen erbracht werden konnen. Zur
Absicherung sind risikoarme Schuldtitel zu ver-
wenden, die nicht durch Rechte Dritter belastet
sind. Die Schuldtitel miissen im Bedarfsfall fiir
die Anstalt frei verfiigbar sein und sind aus-
schlieBlich der Verwendung durch die Anstalt fiir
die in § 3 genannten Zwecke vorzubehalten. Risi-
koarme Schuldtitel sind Titel, die unter die erste
oder zweite der in Tabelle 1 des Artikels 336 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 646/2012 (ABL. L 176 vom
27.6.2013, S. 1) genannten Kategorien fallen so-
wie alle Titel, die von der Anstalt als dhnlich si-
cher und liquide angesehen werden.
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(3) Die Anstalt berechnet den zur Errei-
chung der Zielausstattung erforderlichen Betrag
jéhrlich zum Stichtag 31. Dezember des dem be-
treffenden Beitragsjahr vorausgehenden Jahres.
Die beitragspflichtigen Institute sind verpflichtet,
der Anstalt die fiir die Berechnung der Zielaus-
stattung erforderlichen Informationen, insbeson-
dere die Hohe der gedeckten Einlagen zum Stich-
tag 31. Dezember, bis zum 31. Mérz des Beitrags-
jahres zu iibermitteln. Die Anstalt kann zulassen,
dass ein Verband der Institute die Informationen
der ihm angehdrenden Institute an die Anstalt ge-
sammelt tbermittelt, wenn sich der Verband
hierzu schriftlich bereit erklart und von den Insti-
tuten hierzu bevollméchtigt wird.

§ 12b § 12b

Jahresbeitrige unverdndert

(1) Die beitragspflichtigen Institute miissen
nach Mal3gabe der Absitze 2 bis 5 Jahresbeitrdge
leisten, wenn die seit dem 1. Januar 2015 einge-
zahlten, verfiigbaren Mittel des Restrukturie-
rungsfonds unter der Zielausstattung gemal § 12a
liegen.

(2) Der Gesamtbetrag der Jahresbeitriage
aller beitragspflichtigen Institute (Gesamtjahres-
beitrag) wird so bemessen, dass die Zielausstat-
tung des Fonds erstmals zum 31. Dezember 2024
erreicht wird. Er wird zeitlich so gleichmaBig wie
moglich verteilt, wobei die Konjunkturzyklus-
phase und die Auswirkungen, die prozyklische
Beitriage auf die Finanzlage der beitragspflichti-
gen Institute haben konnen, gebiihrend beriick-
sichtigt werden.

(3) Die Frist nach Absatz 2 Satz 1 kann um
bis zu vier Jahre verldngert werden, wenn der
Restrukturierungsfonds fiir Mainahmen nach § 3a
insgesamt Auszahlungen in Hohe von iiber 0,5
Prozent der gedeckten Einlagen aller beitrags-
pflichtigen Institute vorgenommen hat.
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(4) Die beitragspflichtigen Institute haben
Jahresbeitriage zu leisten, bis durch die seit dem 1.
Januar 2015 geleisteten Zahlungen die Zielaus-
stattung des Fonds gemél den vorstehenden Ab-
sdtzen zum ersten Mal erreicht wird. Sinkt der Be-
trag der verfligbaren Mittel nach Ablauf der Frist
nach Absatz 2 Satz 1 unter die Zielausstattung ge-
mal § 12a, haben die beitragspflichtigen Institute
erneut Jahresbeitrdge zu leisten, bis die Zielaus-
stattung erreicht ist. Wurde die Zielausstattung
des Fonds zum ersten Mal erreicht und sinken
nachfolgend die verfiigbaren Mittel so, dass sie
weniger als zwei Drittel der Zielausstattung betra-
gen, wird der Gesamtjahresbeitrag so bemessen,
dass die Zielausstattung innerhalb von sechs Jah-
ren wieder erreicht wird. Absatz 2 Satz 2 gilt ent-
sprechend.

(5) Der Jahresbeitrag der einzelnen bei-
tragspflichtigen Institute belduft sich auf den An-
teil des Gesamtjahresbeitrags, der dem Verhiltnis
ihrer jeweiligen Passiva ohne Eigenmittel abziig-
lich gedeckter Einlagen zu den aggregierten Pas-
siva ohne Eigenmittel abziiglich gedeckter Einla-
gen aller beitragspflichtigen Institute entspricht.
Die Beitridge werden unter Berlicksichtigung des
nach Artikel 103 Absatz 7 der Richtlinie
2014/59/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates,
der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie
der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU)
Nr. 648/2012
des Europdischen Parlaments und des Rates (ABL
L 173 vom 12.6.2014, S. 190) erlassenen delegier-
ten Rechtsakts entsprechend dem Risikoprofil der
Institute angepasst.
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§ 12¢ § 12¢
Sonderbeitrige unverdndert

(1) Die Anstalt hat mit einer Entscheidung
tiber die in § 3a genannten Mallnahmen unverziig-
lich den damit verbundenen Mittelbedarf festzu-
stellen. Soweit die in dem Restrukturierungsfonds
verfiigbaren Mittel nicht zur Deckung dieses Be-
darfs ausreichen, kann die Anstalt Sonderbeitrige
erheben. Die Anstalt kann Sonderbeitrage aul3er-
dem zur Deckung von Tilgung, Zinsen und Kos-
ten aus der Aufnahme von Krediten nach § 12d
erheben.

(2) Die Pflicht zur Leistung von Sonderbei-
trigen besteht filir alle beitragspflichtigen Insti-
tute. Die Anstalt ist berechtigt, in einem Kalender-
jahr mehrere Sonderbeitrige zu erheben.

(3) Die Berechnung der von den einzelnen
beitragspflichtigen Instituten jeweils zu erheben-
den Sonderbeitrage erfolgt entsprechend der Be-
rechnung der Jahresbeitridge nach den Vorgaben
der delegierten Rechtsakte gemil3 Artikel 103 Ab-
satz 7 und 8 der Richtlinie 2014/59/EU und § 12b,
wobei an die Stelle des Gesamtjahresbeitrags der
nach Absatz 1 festgestellte zusitzliche Mittelbe-
darf tritt. Die in einem Kalenderjahr insgesamt er-
hobenen Sonderbeitrage diirfen das Dreifache des
festgesetzten Jahresbeitrags des Instituts nicht
iibersteigen. Kann der nach Absatz 1 festgestellte
zusétzlichen Mittelbedarf in einem oder mehreren
Beitragsjahren nicht oder nur teilweise nach Maf3-
gabe der Sétze 1 und 2 gedeckt werden, so werden
die zur Deckung dieses Mittelbedarfs erforderli-
chen Sonderbeitrdge in den folgenden Beitrags-
jahren von den in diesen folgenden Beitragsjahren
jeweils beitragspflichtigen Instituten erhoben, bis
der Mittelbedarf gedeckt ist.

(4) Die Anstalt kann einem beitragspflich-
tigen Institut auf Antrag die Pflicht zur Leistung
eines Sonderbeitrags ganz oder teilweise stunden,
wenn das Institut nachweist, dass seine wirtschaft-
lichen Verhéltnisse dies erfordern. Die Stundung
darf nicht fiir einen ldngeren Zeitraum als sechs
Monate gewidhrt werden, kann jedoch auf Antrag
des Instituts jeweils um bis zu sechs Monate ver-
langert werden.
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(5) Sonderbeitriage, die nicht fiir die MaB-
nahmen, fiir welche sie erhoben worden sind, ver-
wendet worden sind, verbleiben im Restrukturie-
rungsfonds.

§12d §12d

Kredite unverdndert

(1) Ist eine zeitgerechte Deckung des Mit-
telbedarfs durch Sonderbeitrdge nicht moglich o-
der sind die Sonderbeitrige nicht ausreichend,
wird das Bundesministerium der Finanzen bis
zum 31. Dezember 2015 erméchtigt, fiir den Rest-
rukturierungsfonds Kredite aufzunehmen

1. zur Finanzierung von MafBnahmen nach den
§§ 6a, 6b, 7, 7a, und 8,

2. im Fall der Inanspruchnahme des Fonds aus
einer Garantie nach § 6 und

3. zum Autbau von Kassen- und Eigenbestan-
den.

(2) Zur Finanzierung von Ausgleichsbei-
trigen nach § 7a Absatz 5 diirfen keine Kredite
aufgenommen werden.

(3) Die Krediterméchtigung besteht nur in
der Hohe, in der die Krediterméchtigung nach § 9
des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes in
der bis zum 30. Dezember 2010 geltenden Fas-
sung zugunsten des Finanzmarktstabilisierungs-
fonds am 31. Dezember 2010 sowie die Krediter-
méchtigung nach § 17 Absatz 6 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 12 Absatz 6 dieses Gesetzes in
der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fas-
sung nicht in Anspruch genommen worden sind,
maximal jedoch in Héhe von 20 Milliarden Euro.

(4) Dem Kreditrahmen wachsen die Be-
trage aus getilgten Krediten wieder zu.

(5) Aufdie Kreditermachtigung ist bei Dis-
kontpapieren der Nettobetrag anzurechnen.
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§ 12¢

§ 12¢

Einnahmen von in Abwicklung befindlichen In-
stituten oder gruppenangehdrigen Unternehmen
oder von Briickeninstituten

unverdndert

Die von einem in Abwicklung befindlichen
Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen
oder einem Briickeninstitut im Zusammenhang
mit einer MalBlnahme nach § 3a vereinnahmten
Betrige, Zinsen und sonstigen Ertrdge aus Anla-
gen und etwaige weitere Einnahmen kénnen dem
Restrukturierungsfonds zugefiihrt werden.

§ 12f

§ 12f

Informationspflichten; Filligkeit der Beitrage

unverdndert

(1) Die beitragspflichtigen Institute sind
verpflichtet, die flir die Erhebung der Jahres- und
Sonderbeitrage erforderlichen Informationen der
Anstalt zu tibermitteln.

(2) Die Jahres- und Sonderbeitrige werden
mit der Bekanntgabe ihrer Festsetzung an das
Institut fallig, frithestens jedoch zum 30. Septem-
ber eines Kalenderjahres, wenn nicht die Anstalt
einen spdteren Zeitpunkt bestimmt. Fiir die Be-
kanntgabe gilt § 122 Absatz 2 und 2a der Abga-
benordnung entsprechend.

(3) Wird der jeweilige Beitrag nicht bis
zum Ablauf des Félligkeitstags entrichtet, erhebt
die Anstalt Sdumniszuschlige. § 16 des Bundes-
gebiihrengesetzes ist entsprechend anzuwenden.
Aus den Beitragsbescheiden der Anstalt findet die
Vollstreckung nach den Bestimmungen des Ver-
waltungs-Vollstreckungsgesetzes statt. Die voll-
streckbare Ausfertigung erteilt die Anstalt. Wider-
spruch und Anfechtungsklage gegen Beitragsbe-
scheide haben keine aufschiebende Wirkung.

§ 12¢g

§ 12¢

Verordnungserméichtigung

Verordnungserméichtigung

Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch
Rechtsverordnung, die der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen
iiber

Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch
Rechtsverordnung, die der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen
iiber
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1. die Bemessung der Jahresbeitrdge und Son- die Bemessung der Jahresbeitrdge und Son-
derbeitrdge, insbesondere das Konzept der derbeitrige, insbesondere das Konzept der
Beitragsbemessung entsprechend dem Risi- Beitragsbemessung entsprechend dem Risi-
koprofil der Institute nach § 12b Absatz 5, koprofil der Institute nach § 12b Absatz 5,
sowie im Hinblick auf die Ausiibung von
Wahlrechten zugunsten kleiner Banken,
soweit dies im delegierten Rechtsakt im
Sinne von Artikel 103 Absatz 7 und 8 der
Richtlinie 2014/59/EU zugelassen ist,
2. das Verfahren sowie Art, Umfang und Héu- unverdndert
figkeit der von den Instituten nach § 12a Ab-
satz 3 Satz 2 und nach § 12f Absatz 1 zu
iibermittelnden Informationen,
3. die Voraussetzungen fiir eine Stundung nach unverdndert

§ 12c Absatz 4.

§ 12h

§ 12h

Kreditaufnahme zwischen Finanzierungsmecha-

nismen der EU-Mitgliedstaaten

unverdndert

(1) Der Restrukturierungsfonds kann bei

allen Finanzierungsmechanismen der anderen
Mitgliedstaaten der Européischen Union Kredite
aufnehmen, soweit

1.

die erhobenen Jahresbeitrdge nicht ausrei-
chen, um die durch Inanspruchnahme des
Restrukturierungsfonds entstehenden Ver-
luste, Kosten oder sonstigen Aufwendungen
zu decken,

2. Sonderbeitrdge nach § 12¢ nicht unmittelbar
verfligbar sind und
3. eine Kreditaufnahme nach § 12d nicht zu an-

gemessenen Bedingungen unmittelbar mog-
lich ist.

(2) Der Restrukturierungsfonds ist befugt,

Finanzierungsmechanismen anderer Mitglied-
staaten der Européischen Union auf Antrag Kre-
dite zu gewéhren, soweit

1.

die Beitrdge, die auf Grundlage der jeweili-
gen zur Umsetzung des Artikels 103 der
Richtlinie 2014/59/EU erlassenen nationalen
Vorschriften erhoben wurden, nicht ausrei-
chen, um die durch die Inanspruchnahme des
betreffenden  Finanzierungsmechanismus
entstehenden Verluste, Kosten oder sonsti-
gen Aufwendungen zu decken,
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2. die auBlerordentlichen nachtraglich erhobe-
nen Beitrdge, die auf Grundlage der jeweili-
gen zur Umsetzung des Artikels 104 der
Richtlinie 2014/59/EU erlassenen nationalen
Vorschriften erhobenen wurden, nicht un-
mittelbar verfiigbar sind und

3. alternative Finanzierungsmoglichkeiten im
Sinne des Artikels 105 der Richtlinie
2014/59/EU nicht zu angemessenen Bedin-
gungen unmittelbar verfiigbar sind.

(3) Soweit nicht anders vereinbart, belduft
sich die Hohe des Kredits eines einzelnen kredit-
gewihrenden Finanzierungsmechanismus auf den
Anteil des Gesamtkreditbetrags, der dem Verhalt-
nis des Betrags der gedeckten Einlagen in dem
Mitgliedstaat des betreffenden Finanzierungsme-
chanismus zu der aggregierten Hohe der gedeck-
ten Einlagen in den Mitgliedstaaten der teilneh-
menden Finanzierungsmechanismen entspricht.

(4) Der Zinssatz, die Riickzahlungsfrist
und andere Bedingungen des Kredits werden zwi-
schen dem kreditnehmenden Finanzierungsme-
chanismus und den kreditgewdhrenden Finanzie-
rungsmechanismen vereinbart. Soweit nicht an-
ders vereinbart, sind fiir die Kredite der einzelnen
teilnehmenden Finanzierungsmechanismen der-
selbe Zinssatz, dieselbe Riickzahlungsfrist und
dieselben sonstigen Bedingungen vorzusehen.

(5) Der ausstehende Betrag eines Kredits
an einen Finanzierungsmechanismus eines ande-
ren Mitgliedstaats wird als Vermdgenswert des
Restrukturierungsfonds behandelt und auf seine
Zielausstattung angerechnet.

(6) Die Mittel des Restrukturierungsfonds
aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und
2014 werden nicht fiir eine Kreditgewahrung ge-
mil Absatz 2 herangezogen.

§ 12i § 12i

Gegenseitige Unterstiitzung der Finanzierungs- unverdndert
mechanismen bei einer Gruppenabwicklung

(1) Bei einer Gruppenabwicklung im Sinne
der §§ 161 bis 165 oder § 166 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes triagt der Restrukturierungs-
fonds hinsichtlich der beitragspflichtigen Insti-
tute, die Teil der Gruppenabwicklung sind, zur Fi-
nanzierung der Gruppenabwicklung bei.
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(2) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 schlagt

die Abwicklungsbehorde im Sinne des § 3 Absatz
1 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes ei-
nen Finanzierungsplan als Teil des Gruppenab-
wicklungskonzepts gemil § 164 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes vor. Der Finanzie-
rungsplan wird nach dem Entscheidungsfindungs-
verfahren gemal den §§ 161 bis 165 oder § 166
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes ver-
einbart.

des:

(3) Der Finanzierungsplan umfasst Folgen-

1.

eine Bewertung gemil § 69 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes in Bezug auf die
betroffenen Unternehmen der Gruppe;

die Fehlbetrige, die fiir jedes betroffene Un-
ternechmen der Gruppe zum Zeitpunkt der
Anwendung der Abwicklungsinstrumente zu
erfassen sind;

flir jedes betroffene Unternechmen der
Gruppe die Verluste, die jede Kategorie von
Anteilsinhabern und Gliubigern erleiden
wiirde;

die Beitrdge, die Entschiddigungseinrichtun-
gen gemil § 145 Absatz 1 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes zu leisten hétten;

die Gesamtfinanzierungsanforderung an die
Finanzierungsmechanismen sowie Zweck
und Form der Finanzierungsanforderung;

die Grundlage fiir die Berechnung des Be-
trags, den jeder der Finanzierungsmechanis-
men der Mitgliedstaaten, in denen die be-
troffenen Unternehmen der Gruppe anséssig
sind, zur Finanzierung der Gruppenabwick-
lung einbringen muss, um die Gesamtfinan-
zierungsanforderung gemifl Nummer 5 auf-
zubauen;

den Betrag, den jeder der Finanzierungsme-
chanismen der Mitgliedstaaten, in denen die
betroffenen Unternehmen der Gruppe ansis-
sig sind, zur Finanzierung der Gruppenab-
wicklung beitragen muss, und die Form der
Beitrige;
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8. den Betrag der Kredite, den die Finanzie-
rungsmechanismen der Mitgliedstaaten, in
denen die betroffenen Unternehmen der
Gruppe anséssig sind, in Anspruch nehmen
koénnen;

9. einen Zeitrahmen fiir die Inanspruchnahme
der Finanzierungsmechanismen der Mit-
gliedstaaten, in denen die betroffenen Unter-
nehmen der Gruppe anséssig sind, der gege-
benenfalls verlangert werden kann.

Die Grundlage fiir die Berechnung des Bei-
trags jedes Finanzierungsmechanismus ge-
méfl Nummer 6 muss im Einklang mit den
Grundsitzen des Gruppenabwicklungsplans
gemil § 46 Absatz 3 Nummer § des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes stehen, es
sei denn, im Finanzierungsplan wurde etwas
anderes vereinbart.

(4) Sofern im Finanzierungsplan nichts an-
deres vereinbart wird, wird bei der Grundlage fiir
die Berechnung des Beitrags jedes Finanzierungs-
mechanismus insbesondere Folgendes beriick-
sichtigt:

1. der Anteil der risikogewichteten Vermo-
genswerte der Gruppe, der von den in Ab-
wicklung befindlichen Instituten oder grup-
penangehdrigen Unternehmen, die in dem
Mitgliedstaat des betreffenden Finanzie-
rungsmechanismus anséssig sind, gehalten
wird;

2. der Anteil der die Gruppenabwicklung erfor-
derlich machenden Fehlbetrige, die in den in
Abwicklung befindlichen Instituten oder
gruppenangehorigen Unternehmen entstan-
den sind, die in dem Mitgliedstaat des betref-
fenden Finanzierungsmechanismus anséssig
sind, und

3. in Bezug auf Mittel der Finanzierungsme-
chanismen des Mitgliedstaates, in dem sich
die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige
Behorde befindet: der Anteil dieser Mittel,
die im Rahmen des Finanzierungsplans vo-
raussichtlich so verwendet werden, dass sie
direkt den in Abwicklung befindlichen Insti-
tuten oder gruppenangehdrigen Unterneh-
men zugutekommen, die in dem betreffen-
den Mitgliedstaat ansdssig sind.
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(5) Die Anstalt legt im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Finanzen im Voraus
Regeln und Verfahren fest, um sicherzustellen,
dass der Restrukturierungsfonds seinen Beitrag
zur Finanzierung der Gruppenabwicklung unver-
zliglich unbeschadet Absatz 2 leisten kann.

(6) Der Restrukturierungfonds kann Garan-
tien fiir die Kredite gewidhren, die die Finanzie-
rungsmechanismen des Mitgliedstaates, in dem
sich die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige
Behorde befindet, fiir die Finanzierung der Grup-
penabwicklung aufgenommen hat.

(7) Ertrage oder sonstige Vorteile, die sich
aus der Inanspruchnahme der Finanzierungsme-
chanismen des Mitgliedstaates ergeben, in dem
sich die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige
Behorde befindet, kommen den nationalen Finan-
zierungsmechanismen entsprechend ihren Beitré-
gen an der Finanzierung der Abwicklung zugute.

§ 125 § 12j

Voriibergehende Finanzierung von Mallnahmen unverdndert
nach § 3a; Rechtsverordnung

(1) Bis zum Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens der Verordnung (EU) Nr. [...]/2014 geméal
Artikel 88 Absitze 2 und 5 dieser Verordnung,
mindestens jedoch bis zum 31. Dezember 2015
kann der Restrukturierungsfonds die fiir die Bei-
tragsjahre 2011, 2012, 2013 und 2014 angesam-
melten und verfligbaren Mittel voriibergehend zur
Finanzierung von Maflnahmen nach § 3a zur Ver-
fiigung stellen. Die voriibergehend zur Verfiigung
gestellten Mittel gelten als Kredit im Sinne von §
12d und sind wie ein Kredit zuziiglich eines Zins-
satzes in angemessener Hohe, der von der von der
Anstalt festzulegen ist, aus Sonderbeitrigen ge-
mal § 12¢ zuriickzufiihren und den fir die Bei-
tragsjahre 2011, 2012, 2013 und 2014 angesam-
melten Mitteln wieder zuzurechnen. § 12¢ Absatz
3 gilt entsprechend.

(2) Die Bundesregierung kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen erlas-
sen tliber
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1. die Verzinsung und die sonstigen Bedingun-
gen einer voriibergehenden Zurverfiigungs-
tellung der Mittel des Restrukturierungs-
fonds nach Absatz 1;

2. sonstige Bedingungen, die dem Zweck die-
ses Gesetzes im Rahmen einer voriiberge-
henden Zurverfiigungstellung der Mittel des
nach Absatz 1 dienen.

Die Bundesregierung kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf die Anstalt {ibertra-
gen.

(3) Der Haushaltsausschuss und der Fi-
nanzausschuss des Deutschen Bundestages sind
iiber Erlass und Anderungen der Rechtsverord-
nung nach Absatz 2 unverziiglich zu unterrich-
ten.*

16. § 13 Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst: 16. § 13 Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
»Der Restrukturierungsfonds hat bei Maflnahmen ,Der Restrukturierungsfonds hat bei Malnahmen
nach den §§ 6 bis 7a dieses Gesetzes und nach § nach den §§ 6 bis 7a dieses Gesetzes und nach §
61 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes si- 61 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes si-
cherzustellen, dass dem Bundesrechnungshof ein cherzustellen, dass dem Bundesrechnungshof ein
Priifungsrecht bei den Unternehmen im Sinne des Priifungsrecht bei den Instituten und gruppenan-
$ 2 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember gehorigen Unternehmen, die diese MaBnahmen
2014 geltenden Fassung sowie bei den Instituten jeweils in Anspruch nehmen, eingerdumt wird.*
und gruppenangehorigen Unternehmen, die diese
MaBnahmen jeweils in Anspruch nehmen, einge-
rdumt wird.*

17. In § 14 Absatz 1 wird das Wort ,,Kreditinstituten | 17. unverdndert
durch das Wort , Instituten* ersetzt.

18. Folgender § 17 wird angefiigt: 18. unverdndert
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»§ 17

Ubergangsvorschriften

(1) Gewihrt der Restrukturierungsfonds
bis zum 31. Dezember 2014 MaBinahmen gemal
§ 3 Absatz 2 dieses Gesetzes in der bis zum 31.
Dezember 2014 geltenden Fassung, gelten § 3 Ab-
satz 1 und 2 sowie die §§ 4 bis 8 dieses Gesetzes
in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fas-
sung fiir die Durchfilhrung dieser MaBBnahmen
auch nach dem 31. Dezember 2014. Soweit die
Mittel aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013
und 2014 einschlieBlich etwaiger bis zum 31. De-
zember 2014 erhobener Sonderbeitrdge nicht zur
Deckung der Kosten dieser Mafinahmen sowie der
Kosten, die der Anstalt nach § 11 dieses Gesetzes
in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fas-
sung zu erstatten sind, ausreichen, kann der Rest-
rukturierungsfonds ab dem 1. Januar 2015 von
den beitragspflichtigen Unternechmen im Sinne
des § 2 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezem-
ber 2014 geltenden Fassung Sonderbeitrige ge-
mal § 12¢ dieses Gesetzes in der ab dem 1. Januar
2015 geltenden Fassung erheben, um den zusitz-
lichen Mittelbedarf einschlieBlich des Mittelbe-
darfs fiir Tilgung, Zinsen und Kosten aus der Auf-
nahme von Krediten nach Absatz 6 sowie nach §
12 Absatz 6 dieses Gesetzes in der bis zum 31.
Dezember 2014 geltenden Fassung zu decken.

(2) Wird bis zum 31. Dezember 2014 eine
Ubertragungsanordnung nach § 48a des Kredit-
wesengesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014
geltenden Fassung erlassen, kann der Restruktu-
rierungsfonds im Zusammenhang mit dieser
Ubertragungsanordnung auch nach dem 31. De-
zember 2014 die Mittel aus den Beitragsjahren
2011, 2012, 2013 und 2014 fir Maflnahmen nach
§ 3 Absatz 2 dieses Gesetzes in der bis zum 31.
Dezember 2014 geltenden Fassung verwenden.
Fir die Gewdhrung und Durchfithrung solcher
MaBnahmen gelten § 3 Absatz 1 und 2 sowie die
§§ 4 bis 8 dieses Gesetzes in der bis zum 31. De-
zember 2014 geltenden Fassung. Soweit die Mit-
tel aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und
2014 einschlieBlich etwaiger bis zum 31. Dezem-
ber 2014 erhobener Sonderbeitrdge nicht zur De-
ckung der Kosten dieser MaBBnahmen ausreichen,
gilt Absatz 1 Satz 2 entsprechend.
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(3) Die Anstalt hat mit der Entscheidung
iiber die in den Absitzen 1 und 2 genannten MaB-
nahmen festzustellen, welcher Mittelbedarf fiir
die MaBnahmen besteht und inwieweit dieser Mit-
telbedarf durch die Mittel aus den Beitragsjahren
2011, 2012, 2013 und 2014 gedeckt ist. Sofern die
MaBnahmen vor dem 31. Dezember 2014 gewéhrt
wurden, ist die Feststellung nach Satz 1 zum 1. Ja-
nuar 2015 zu treffen. Wenn die Hohe der aus den
MaBnahmen entstehenden Kosten zu den in den
Sétzen 1 und 2 genannten Zeitpunkten noch nicht
feststeht, ist die Feststellung unverziiglich zu tref-
fen, sobald die Hohe der Kosten aus den Mal3nah-
men feststellbar ist. Bei der Feststellung nach Satz
1 ist auf die Mittel aus den Beitragsjahren 2011,
2012, 2013 und 2014 abzustellen, die zum Zeit-
punkt der Feststellung des Mittelbedarfs noch vor-
handen sind. Steht zum Zeitpunkt der Feststellung
des Mittelbedarfs bereits fest, dass und in welcher
Hohe eine Ausgleichsverpflichtung gemall § 3
Absatz 4 dieses Gesetzes in der ab dem 1. Januar
2015 geltenden Fassung entstanden ist oder ent-
stehen wird, ist diese von den vorhandenen Mit-
teln aus den Beitragsjahren 2013 und 2014 abzu-
ziehen und ist nur der Restbetrag zur Deckung des
in den Absédtzen 1 und 2 genannten Mittelbedarfs
heranzuziehen. Steht zum Zeitpunkt der Feststel-
lung des Mittelbedarfs noch nicht fest, dass und in
welcher Hohe eine Ausgleichsverpflichtung ge-
mil § 3 Absatz 4 dieses Gesetzes in der ab dem
1. Januar 2015 geltenden Fassung entstanden ist
oder entstehen wird, bleiben diese unberiicksich-
tigt.
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(4) Erhebt der Restrukturierungsfonds Son-
derbeitrage gemal § 12¢ dieses Gesetzes in der ab
dem 1. Januar 2015 geltenden Fassung zur De-
ckung des Mittelbedarfs fiir ab dem 1. Januar
2015 gewdhrte MaBBnahmen gemif3 § 3a dieses
Gesetzes in der ab dem 1. Januar 2015 geltenden
Fassung, diirfen die Sonderbeitrige gemill den
Absitzen 1 und 2 nur insoweit erhoben werden,
als die Summe aller Sonderbeitrdge die Ober-
grenze nach § 12c¢ Absatz 3 Satz 2 nicht iiber-
schreitet. Ein auf Grund dieser Obergrenze entste-
hender Differenzbetrag ist nach Maligabe des §
12¢ Absatz 3 Satz 1 und 2 auf die anderen Unter-
nehmen im Sinne des § 2 dieses Gesetzes in der
bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung zu
verteilen. Ist in einem oder mehreren Beitragsjah-
ren die Erhebung von Sonderbeitrédgen nach den
Sdtzen 1 und 2 nicht oder nur teilweise moglich,
werden diese Sonderbeitrdge in den folgenden
Beitragsjahren von den in diesen folgenden Bei-
tragsjahren jeweils beitragspflichtigen Unterneh-
men im Sinne des § 2 dieses Gesetzes in der bis
zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung erho-
ben.

(5) Soweit die Mittel des Restrukturie-
rungsfonds aus den Beitragsjahren 2013 und 2014
nicht zur Deckung der Ausgleichsverpflichtungen
gemil § 13 Absatz 2a des Finanzmarktstabilisie-
rungsfondsgesetzes ausreichen, kann der Restruk-
turierungsfonds von den beitragspflichtigen Un-
ternehmen im Sinne des § 2 dieses Gesetzes in der
bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung
Sonderbeitrage gemill § 12c erheben. Absatz 4
gilt entsprechend.

(6) § 12 Absatz 6 dieses Gesetzes in der bis
zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung ist
auch nach dem 31. Dezember 2014 auf die Finan-
zierung von MaBnahmen nach den Absidtzen 1
und 2 sowie im Fall der Inanspruchnahme des
Restrukturierungsfonds aus einer Garantie nach §
6 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember
2014 geltenden Fassung anzuwenden.*
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Artikel 4

Artikel 4

Anderung des Pfandbriefgesetzes

Anderung des Pfandbriefgesetzes

Das Pfandbriefgesetz vom 22. Mai 2005 (BGBL. 1
S. 1373), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom
28. August 2013 (BGBI. I S. 3395) geéndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

Das Pfandbriefgesetz vom 22. Mai 2005 (BGBL. 1
S. 1373), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom
28. August 2013 (BGBI. I S. 3395) geéndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1.  Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

1. unverdndert

a) Die Angabe zu § 3 wird wie folgt gefasst:

»$3  Aufsicht; Auskunfts- und Vorlage-
verlangen®.
b) Die Angabe zu § 4 wird wie folgt gefasst:
»34  Deckungskongruenz; Anordnung er-
hohter Mindestdeckungsanforderun-
gen®.
c¢) Nach der Angabe zu § 27 wird folgende An-
gabe eingefligt:
»$ 27a Pfandbriefmeldungen; Verordnungs-
erméchtigung*.
d) Nach der Angabe zu § 53 wird folgende An-
gabe angefiigt:
»§ 54 Ubergangsvorschrift zum BRRD-
Umsetzungsgesetz*.

2. § 3 wird wie folgt gedndert:

2. unverdndert

a) Der Uberschrift werden ein Semikolon und
die Worter ,,Auskunfts- und Vorlageverlan-
gen“ angefiigt.

b) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.

c) Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

»(2) Eine Pfandbriefbank, die Mitglie-
der deren Organe, deren Beschéftigte und ein
Sachwalter haben der Bundesanstalt sowie
den Personen und Einrichtungen, derer sich
die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung ihrer
Aufgaben bedient, auf Verlangen iiber die
Deckungssituation einschlie8lich der wirt-
schaftlichen Werthaltigkeit der Deckung
Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzu-
legen.*

3. § 4 wird wie folgt gedndert:

3. § 4 wird wie folgt gedndert:
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a) Der Uberschrift werden ein Semikolon und a) unverdndert
die Worter ,,Anordnung erhohter Mindestde-
ckungsanforderungen® angefligt.
b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert: b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 2 Nummer 3 wird wie folgt ge-
fasst:

aa) Satz 2 Nummer 3 wird wie folgt ge-
fasst:

»3. Guthaben bei der Européischen
Zentralbank, bei Zentralbanken
der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder bei geeigneten
Kreditinstituten mit Sitz in einem
der in Nummer 1 genannten Staa-
ten, denen nach Maf3gabe von Ar-
tikel 119 Absatz 1 und Artikel 496
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 ein der Bonititsstufe 1
entsprechendes Risikogewicht
nach der Tabelle 3 des Artikels
120 Absatz 1 oder der Tabelle 5
des Artikels 121 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 zuge-
ordnet worden ist, deren Erfiillung
nicht bedingt, befristet, anderen
Forderungen  rechtsgeschéftlich
nachgeordnet oder in sonstiger
Weise eingeschrinkt ist, jedoch
nur, sofern die Héhe der Forderun-
gen der Pfandbriefbank bereits
beim Erwerb bekannt ist; fiir die
Zuordnung zu den Bonitétsstufen
sind die Ratings anerkannter inter-
nationaler Ratingagenturen mal3-
geblich.*

»3. Guthaben bei der Europdischen
Zentralbank, bei Zentralbanken
der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder bei geeigneten
Kreditinstituten mit Sitz in einem
der in Nummer 1 genannten Staa-
ten, denen nach Maf3lgabe von Ar-
tikel 119 Absatz 1 und Artikel 496
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 ein der Bonititsstufe 1,
bei Ursprungslaufzeiten von bis
zu 100 Tagen ein der Bonitéts-
stufe 1 oder 2 entsprechendes Ri-
sikogewicht nach der Tabelle 3 des
Artikels 120 Absatz 1 oder der Ta-
belle 5 des Artikels 121 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 zugeordnet worden ist,
deren Erfiillung nicht bedingt, be-
fristet, anderen  Forderungen
rechtsgeschéftlich nachgeordnet
oder in sonstiger Weise einge-
schrénkt ist, jedoch nur, sofern die
Hohe der Forderungen der Pfand-
briefbank bereits beim Erwerb be-
kannt ist; fir die Zuordnung zu
den Bonititsstufen sind die Ra-
tings anerkannter internationaler
Ratingagenturen maf3geblich.*

bb) Nach Satz 3 werden die folgenden Sitze
angefligt:

bb) Nach Satz 3 werden die folgenden Sitze
angefiigt:
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,,Die Bundesanstalt kann nach Konsul-
tation der Europdischen Bankaufsichts-
behorde durch Allgemeinverfligung an-
ordnen, dass abweichend von Absatz 1
Satz 2 Nummer 3 auch Guthaben bei in-
landischen Kreditinstituten, denen ein
der Bonitétsstufe 2 entsprechendes Ri-
sikogewicht nach der Tabelle 3 des Ar-
tikels 120 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 zugeordnet ist, zur
Deckung verwendet werden diirfen, so-
fern durch die Beschriankung auf Boni-
titsstufe 1 die Gefahr einer erheblichen
Schuldnerkonzentration bei Forderun-
gen gegen inldndische Kreditinstitute
entstiinde. Die Bundesanstalt iiberpriift
das Fortbestehen des Anordnungsgrun-
des mindestens halbjdhrlich. Die Allge-
meinverfiigung ist aufzuheben, sobald
ihr Anordnungsgrund weggefallen ist.
Die Allgemeinverfligung und ihre Auf-
hebung sind auf der Internetseite der
Bundesanstalt und im Bundesanzeiger
bekannt zu machen. Bis zur Bekannt-
machung der Aufhebung der Allge-
meinverfligung im Bundesanzeiger in
das Deckungsregister eingetragene De-
ckungswerte, deren Deckungsfahigkeit
auf der Allgemeinverfiigung beruht,
diirfen nach Authebung der Allgemein-
verfiigung bis zu ihrer urspriinglichen
Filligkeit zur Deckung verwendet wer-
den.”

,,Die Bundesanstalt kann nach Anho-
rung der Europdischen Bankaufsichts-
behorde durch Allgemeinverfiigung an-
ordnen, dass abweichend von Absatz 1
Satz 2 Nummer 3 auch Guthaben mit
einer Ursprungslaufzeit von iiber 100
Tagen bei inlédndischen Kreditinstitu-
ten, denen ein der Bonitétsstufe 2 ent-
sprechendes Risikogewicht nach der
Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zuge-
ordnet ist, zur Deckung verwendet wer-
den diirfen, sofern durch die Beschrin-
kung auf Bonititsstufe 1 die Gefahr ei-
ner erheblichen Schuldnerkonzentra-
tion bei Forderungen gegen inldndische
Kreditinstitute entstiinde. Die Bundes-
anstalt iiberpriift das Fortbestehen des
Anordnungsgrundes mindestens halb-
jéhrlich. Die Allgemeinverfiigung ist
aufzuheben, sobald ihr Anordnungs-
grund weggefallen ist. Die Allgemein-
verfiigung und ihre Authebung sind auf
der Internetseite der Bundesanstalt und
im Bundesanzeiger bekannt zu machen.
Bis zur Bekanntmachung der Authe-
bung der Allgemeinverfliigung im Bun-
desanzeiger in das Deckungsregister
eingetragene Deckungswerte, deren
Deckungsfahigkeit auf der Allgemein-
verfligung beruht, diirfen nach Authe-
bung der Allgemeinverfiigung bis zu ih-
rer urspriinglichen Falligkeit, lingstens
jedoch sechs Monate nach Bekannt-
machung der Aufhebung, zur De-
ckung verwendet werden.*

Nach Absatz 3 werden die folgenden Ab-
sdtze 3a und 3b eingefligt:

¢)

unverdndert
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»(3a) Die Bundesanstalt kann fiir jede
Deckungsmasse anordnen, dass eine Pfand-
briefbank {iber Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2,
jeweils in Verbindung mit Absatz 3 Satz 1,
hinausgehende Deckungsanforderungen ein-
halten muss, sofern eine werthaltige De-
ckung der Verbindlichkeiten aus im Umlauf
befindlichen Pfandbriefen und in Deckung
befindlichen Derivategeschéften nicht si-
chergestellt erscheint. Den Umstand einer
Anordnung nach Satz 1 hat die Pfandbrief-
bank unverziiglich unter Angabe der entspre-
chenden Hohe der Zusatzanforderung auf ih-
rer Internetseite bei den nach § 28 zu der be-
treffenden Pfandbriefgattung verdffentlich-
ten Angaben zu verdffentlichen. Eine Anord-
nung nach Satz 1 ist aufzuheben, soweit ihr
Grund nachweislich entfallen ist, frithestens
jedoch drei Monate nach ihrem Erlass.

(3b) Absatz 3a Satz 1 und 2 gilt entspre-
chend bei im Rahmen der Jahresabschluss-
priiffung oder von Sonderpriifungen nach §
44 Absatz 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes,
einschlieBlich Deckungspriifungen nach § 3
Absatz 1 Satz 3, festgestellten Mingeln, die
die Deckungsrechnung nach Absatz 4, die
Deckungsregisterfiihrung nach § 5, die An-
forderungen an das Risikomanagement nach
§ 27, das pfandbriefrechtliche Meldewesen
nach § 27a, die Einhaltung der Transparenz-
vorschriften des § 28, die Angemessenheit
der zur Ermittlung der barwertigen sichern-
den Uberdeckung nach der Pfandbrief-Bar-
wertverordnung verwendeten Methoden und
Prozesse oder die Angemessenheit der Me-
thoden und Verfahren der Beleihungswerter-
mittlung betreffen. Eine nach Satz 1 ge-
troffene Anordnung ist aufzuheben, wenn
die Pfandbriefbank die Behebung des zur
Anordnung fiihrenden Mangels zur Uberzeu-
gung der Bundesanstalt nachgewiesen hat o-
der sobald priiferisch festgestellt worden ist,
dass der zur Anordnung nach Satz 1 fiilhrende
Mangel nicht mehr fortbesteht und kein
neuer Anordnungsgrund vorliegt.*

4. In§12 Absatz3 werden nach den Wortern ,,er-
strecken wiirde“ die Worter ,,sowie auf An-
spriiche der Pfandbriefbank aus eigenem oder
abgetretenem Recht aus einer Versicherung
nach § 15% eingefiigt.
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4. In§ 13 Absatz 1 Satz 2 wird nach den Wortern ,,in|5. unverédndert
Kanada“ das Wort ,,oder” durch ein Komma er-
setzt und werden nach den Wortern ,,in Japan* die
Worter ,,, in Australien, in Neuseeland oder in
Singapur* eingefligt.

5. § 15 wird wie folgt gedndert: 6. § 15 wird wie folgt gefasst:
»§ 15
Versicherungspflicht

Werden mit dem Grundstiick fest verbundene
Bauwerke beim Beleihungswert werterhéhend
beriicksichtigt, muss wihrend der gesamten
Dauer der Beleihung sichergestellt sein, dass
die Pfandbriefbank im Falle der Beschiidigung
oder Zerstorung des Bauwerks, sofern dieses
nicht wiederhergestellt wird, eine Entschadi-
gungsleistung aus einer Versicherung erhiilt.
Die Versicherung muss mindestens die nach
Art und Lage des Objektes erheblichen Scha-
densrisiken erfassen. Die Hohe der Versiche-
rung muss mindestens Folgendes abdecken:

1. die fiir eine Wiederherstellung der in
Satz 1 genannten Bauwerke erwartungs-
gemif} aufzuwendenden Kosten

2. den bei Eintritt erheblicher Risiken an
den in Satz 1 genannten Bauwerken mit
hoher Wahrscheinlichkeit nicht iiber-
schrittenen Schaden oder

3. die jeweils ausstehende Darlehensforde-
rung.

Die Pfandbriefbank darf die Versicherung fiir
eigene Rechnung nur abschlieflen, wenn eine
Verpflichtung des Darlehensnehmers zum Ab-
schluss einer entsprechenden Versicherung
nach Satz 3 Nummer 1 oder Nummer 2 be-
steht.*

a) Absatz I wird wie folgt gefasst: a) entfillt

(1) Auf dem Grundstiick aufstehende
Gebdude diirfen bei der Ermittlung des Be-
leihungswerts nur beriicksichtigt werden,
wenn sie gegen die nach Lage und Art des
Objektes erheblichen Risiken angemessen
versichert sind. Die Hohe der Versicherung
muss mindestens Folgendes abdecken:

1. die zu erwartenden Neubau- oder Wie-
derherstellungskosten,
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2. einen aus dem Eintritt erheblicher Risi-
ken zu erwartenden Schaden oder

3. einen infolge des Risikoeintrittes zu er-
wartenden Ausfall des Deckungswer-
tes.

b)

In Absatz 2 werden nach dem Wort ,,erhdlt
die Worter ,,oder einen eigenen Anspruch
auf eine entsprechende Versicherungsleis-
tung hat* eingefiigt.

b)

entfallt

6. § 19 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

7.

§ 19 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

In Nummer 2 werden jeweils die Angabe
L, Abs. durch das Wort ,,Absatz* und die
Angabe ,,Nr.” durch das Wort ,, Nummer*
und nach den Wortern , bezeichneten Art*
das Wort ,,sowie‘ durch ein Komma ersetzt
und wird nach den Wortern ,,oder gegen*
das Wort ,,geeignete* gestrichen und wird
nach den Wortern ,, bereits beim Erwerb be-
kannt ist” das Semikolon durch die Worter
,,sowie durch das jeweilige Guthaben aus ei-
ner Kontoverbindung mit den vorgenannten
Stellen; ““ ersetzt.

a)

Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. bis zu insgesamt 10 Prozent des Ge-
samtbetrages der im Umlauf befind-
lichen Hypothekenpfandbriefe durch
Werte der in § 4 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 und 2 bezeichneten Art,
durch Geldforderungen gegen die
Europiische Zentralbank, gegen
Zentralbanken der Mitgliedstaaten
der Europiischen Union oder gegen
Kreditinstitute im Sinne des § 4 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 3, sofern die
Hohe der Forderungen der Pfand-
briefbank bereits beim Erwerb be-
kannt ist, sowie durch das jeweilige
Guthaben aus einer Kontobeziechung
mit den vorgenannten Stellen; der
Anteil an Geldforderungen gegen ein
und dasselbe Kreditinstitut darf
nicht hoher sein als 2 Prozent des Ge-
samtbetrages der in Halbsatz 1 ge-
nannten Hypothekenpfandbriefe,*“.
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b) In Nummer 4 Satz I werden die Worter ,.ge- b) In Nummer 4 werden nach den Wortern
eigneten Kreditinstituten durch die Worter ,nicht beeintrichtigt werden konnen* ein
,.Kreditinstituten im Sinne des § 4 Absatz 1 Semikolon und dic Worter ,,sofern fiir das
Satz 2 Nummer 3 ersetzt. in Deckung befindliche Derivategeschiift
keine angemessene Besicherung vorliegt,
miissen Kreditinstitute die Bonititsanfor-
derungen des § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer
3 erfiillen* eingefiigt.
c) Folgender Satz wird angefiigt: ¢) Folgender Satz wird angefiigt:

.8 4 Absatz 1 Satz 4 bis 7 gilt entsprechend.*

»Fiir Nummer 2 gilt § 4 Absatz 1 Satz 4 bis
8 entsprechend.

7. § 20 wird wie folgt geéndert:

§ 20 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert: a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
aa) In Satz 1 Nummer 2 werden nach dem aa) In Satz 1 Nummer 2 werden nach dem
Wort ,,Exportkreditversicherer die Wort ,,Exportkreditversicherer” die
Worter ,,nach Artikel 2 der Richtlinie Worter ,,nach Artikel 2 der Richtlinie
98/29/EG des Rates vom 7. Mai 1998 98/29/EG des Rates vom 7. Mai 1998
zur Harmonisierung der wichtigsten zur Harmonisierung der wichtigsten
Bestimmungen {iiber die Exportkredit- Bestimmungen {iiber die Exportkredit-
versicherung zur Deckung mittel- und versicherung zur Deckung mittel- und
langfristiger Geschéfte (ABl. EG Nr. L langfristiger Geschifte (ABl. EG
148 S. 22)“ durch die Worter ,,mit Sitz Nr. L 148 S. 22), der die Anforderun-
in einem der in Nummer 1 Buchstabe b gen an eine Offentliche Stelle nach
und d genannten Staaten, sofern die An- Nummer 1 Buchstabe g erfiillt*“ durch
forderungen der Nummer 1 Buchstabe die Worter ,,mit Sitz in einem der in
g oder Buchstabe h erfiillt sind* ersetzt. Nummer 1 Buchstabe b und d genann-
ten Staaten, sofern die Anforderungen
der Nummer 1 Buchstabe g oder Buch-
stabe h erfiillt sind* ersetzt.
bb) Folgender Satz wird angefligt: bb) unverdndert
»datz 2 gilt entsprechend fiir Anspriiche
gegen Gewihrleistende nach Satz 1
Nummer 2.
b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert: b) In Absatz 2 Nummer 2 werden nach den

Wortern ,,durch Geldforderungen gegen*
das Wort ,,geeignete® durch die Worter
»die Europiische Zentralbank, gegen
Zentralbanken der Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder gegen“ ersetzt
und wird nach den Wortern ,,bereits beim
Erwerb bekannt ist“ das Semikolon durch
die Worter ,,, sowie durch das jeweilige
Guthaben aus einer Kontoverbindung mit
den vorgenannten Stellen;“ ersetzt und
werden nach den Wortern ,,Pfandbriefe
sein®“ die Worter ,,; § 4 Absatz 1 Satz 4
bis 8 gilt entsprechend“ eingefiigt.
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aa) In Nummer 2 werden nach den Wértern
,durch Geldforderungen gegen” das
Wort ,,geeignete” durch die Worter
. die Europdische Zentralbank, gegen
Zentralbanken der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder gegen* und
nach den Wortern ,, bereits beim Er-
werb bekannt ist* das Semikolon durch
die Worter ,, , sowie durch das jeweilige
Guthaben aus einer Kontoverbindung
mit den vorgenannten Stellen; ** ersetzt.

aa) entfillt

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

bb) entfillt

.8 4 Absatz 1 Satz 4 bis 7 gilt entspre-
chend.

8. §26 Absatz 1 und § 26f Absatz 1 werden jeweils |9. In § 26 Absatz 1 Nummer 3 und § 26f Absatz 1
wie folgt gedndert: Nummer 3 werden jeweils nach den Wortern
sbezeichneten Art* das Wort ,,sowie“ durch
ein Komma ersetzt, nach den Wortern ,,oder
gegen* das Wort ,,geeignete* gestrichen, nach
den Wortern ,,bereits beim Erwerb bekannt
ist“ das Semikolon durch ein Komma ersetzt
und die Worter ,,sowie durch das jeweilige
Guthaben aus einer Kontoverbindung mit den
vorgenannten Stellen;* eingefiigt und nach
dem Wort ,,sein®“ die Worter ,,; § 4 Absatz 1
Satz 4 bis 8 gilt entsprechend* eingefiigt.
a) In Nummer 3 wird nach den Wortern ,,be- a) entfillt
zeichneten Art* ein Komma eingefiigt und
wird das Wort ,,sowie” gestrichen, werden
nach den Woértern ,,oder gegen* das Wort
., geeignete“ und nach den Wortern ,, bereits
beim Erwerb bekannt ist* das Semikolon ge-
strichen und werden die Worter , sowie
durch das jeweilige Guthaben aus einer
Kontoverbindung mit den vorgenannten Stel-
len;  eingefiigt.
b) Folgender Satz wird angefiigt: b) entfillt
8 4 Absatz 1 Satz 4 bis 7 gilt entsprechend. *
9. Nach § 27 wird folgender § 27a eingefiigt: 10. unverdndert
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3 27a

Pfandbriefmeldungen; Verordnungserméchti-
gung

(1) Die Pfandbriefbank hat der Bundesan-
stalt innerhalb von zwei Wochen nach Quartal-
sende auf das Quartalsende bezogen zu jeder Gat-
tung im Umlauf befindlicher Pfandbriefe Meldun-
gen zu den Deckungsmassen, insbesondere zu de-
ren Werthaltigkeit, einzureichen. Die Bundesan-
stalt kann den Berichtszeitraum fiir einzelne
Pfandbriefbanken oder im Wege der Allgemein-
verfiigung fiir einzelne Pfandbriefgattungen auf
einen Monat verkiirzen, sofern dies die Deckungs-
situation oder die Marktverhédltnisse angemessen
erscheinen lassen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestim-
mungen iiber Inhalt und Umfang und iiber die zu
verwendenden Datentriiger, Ubertragungswege
und Datenformate der Pfandbriefmeldungen er-
lassen. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die
Spitzenverbande der Kreditwirtschaft anzuhdren.
Das Bundesministerium der Finanzen kann diese
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt tibertragen.*

10.

§ 28 wird wie folgt gedndert:

11.

§ 28 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 5 werden nach den Wortern
im Sinne des § 19 Absatz 1 Nummer
2¢ die Worter ,,mit Ausnahme der
Werte im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 und 2* eingefligt.

aa) In Nummer 5 werden nach den Wortern
,sund § 26f Absatz 1 Nummer 3 die
Worter ,,jeweils mit Ausnahme der
Werte im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 und 2* eingefligt.
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bb) In Nummer 6 werden nach den Woértern
,im Sinne des § 19 Absatz 1 Nummer
3% die Worter ,,zuziiglich der Werte
nach § 19 Absatz 1 Nummer 2 in Ver-
bindung mit § 4 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 1 und 2* eingefiigt.

bb) In Nummer 6 werden nach den Wortern
»im Sinne des § 19 Absatz 1 Num-
mer 3“ die Worter ,,zuzliglich der Werte
nach § 19 Absatz 1 Nummer 2 in Ver-
bindung mit § 4 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 1 und 2%, nach den Woértern ,,§ 26
Absatz 1 Nummer 4 die Worter ,,zu-
ziiglich der Werte nach § 26 Absatz 1
Nummer 3 in Verbindung mit § 4 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2% und
nach den Wortern ,,sowie § 26f Ab-
satz 1 Nummer 4% die Worter ,,zu-
ziiglich der Werte nach § 26f Ab-
satz 1 Nummer 3 in Verbindung mit
§ 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2%
eingefiigt.

b)

In Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 werden die
Worter ,,den durchschnittlichen, anhand des
Beleihungswerts gewichteten Beleihungs-
auslauf;” durch die Worter ,,der durch-
schnittliche, anhand des Betrags der zur De-
ckung verwendeten Forderungen gewichtete
Beleihungsauslauf;* ersetzt.

b)

unverdndert

c)

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

¢)

unverdndert

aa) Der Nummer 1 wird folgende Nummer
1 vorangestellt:

,1. die Verteilung mit den nennwertig
als Deckung in Ansatz gebrachten
Betrigen nach ihrer Hohe in Stu-
fen bis zu 10 Millionen Euro, von
mehr als 10 Millionen Euro bis zu
100 Millionen Euro und von mehr
als 100 Millionen Euro, jeweils
bezogen auf einen Schuldner oder
eine gewdhrleistende Stelle;™.

bb) Die bisherige Nummer 1 wird Nummer
2, die Worter ,,vollen® und ,,voll* wer-
den gestrichen und nach den Wortern
»gewdhrleistet ist“ werden die Worter
,»sowie danach, ob eine Gewahrleistung
aus Griinden der Exportforderung ge-
wihrt wurde® eingefiigt.

cc) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer
3.

d)

Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

d)

unverdndert

aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:
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aaa)  In Nummer 1 Buchstabe ¢ wird

das Wort ,,sowie® gestrichen.

bbb)  Der Nummer 2 wird folgende

Nummer 2 vorangestellt:

»2. der Gesamtbetrag der
mindestens 90 Tage riick-
stindigen Leistungen auf
diese Forderungen sowie
der Gesamtbetrag dieser
Forderungen, soweit der
jeweilige Riickstand min-
destens 5 Prozent der For-
derung betrégt, sowie*.

ccc)  Die bisherige Nummer 2 wird

Nummer 3.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,Satz 1
Nr. 2 durch die Worter ,,Satz 1 Num-
mer 3 ersetzt.

11.

§ 30 wird wie folgt gedndert:

12.

unverdndert

a) In Absatz 1 Satz 4 werden die Worter ,,und
fristgerechte* durch das Wort ,,vertragsge-
mifBe* ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 5 werden die Worter ,,und
fristgerechte* durch das Wort ,,vertragsge-
mafBen” ersetzt.

12.

§ 36a Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

13.

unverdndert

,Trifft die Abwicklungsbehérde bei einer Uber-
tragung im Sinne des § 107 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes Bestimmungen zur teilwei-
sen oder vollstindigen Ubertragung des Pfand-
briefgeschifts, ist die Ubertragung abweichend
von § 114 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes nach MaBigabe der §§ 30 bis 36 zu
vollziehen.*

13.

In § 37 werden die Worter ,,§ 3 Satz 2 und 3,“
durch die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Satz 2 und 3, Ab-
satz 2, § 4 Absatz 3a und 3b, ersetzt und werden
nach der Angabe ,,§ 7 Abs. 3 Satz 2,“ die Worter
»$ 27a Absatz 1 Satz 2,* eingefiigt.

14.

unverdndert

15.

In § 45 Satz 2 werden die Waorter ,,§ 15 Abs. 1¢
durch die Worter ,,§ 15 Satz 3 Nummer 1 er-
setzt.
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14. Folgender § 54 wird angefiigt:

16. Folgender § 54 wird angefiigt:

»§ 54

»§ 54

Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umsetzungsge-
setz

Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umsetzungsge-
setz

§ 28 Absatz 3 und 4 dieses Gesetzes in der
ab dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens
dieses Gesetzes] geltenden Fassung ist erstmals
auf das am 1. April 2015 beginnende Quartal, bei
Anwendung des § 28 Absatz 5 erstmals auf das
am 1. April 2016 beginnende Quartal, anzuwen-
den. § 28 Absatz 3 und 4 in der bis zum ... [einset-
zen: Datum vor dem Inkrafttreten dieses Geset-
zes] geltenden Fassung ist letztmalig auf das am
31. Mérz 2015 endende Quartal und § 28 Absatz
5 ist in Bezug auf § 28 Absatz 3 Nummer 1 und
Nummer 2 letzter Satzteil sowie auf Absatz 4
Nummer 2 in der bis zum ... [einsetzen: Datum vor
Inkrafttreten dieses Gesetzes] geltenden Fassung
letztmalig auf das am 31. Mérz 2016 endende
Quartal anzuwenden. § 27a Absatz 1 ist erst mit
Inkrafttreten der Rechtsverordnung nach § 27a
Absatz 2 Satz 1 anzuwenden.*

§ 28 Absatz 1 bis 4 dieses Gesetzes in der ab
dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses
Gesetzes] geltenden Fassung ist erstmals auf das
am 1. April 2015 beginnende Quartal, bei Anwen-
dung des § 28 Absatz 5 erstmals auf das am 1. Ap-
ril 2016 beginnende Quartal, anzuwenden. § 28
Absatz 1 bis 4 in der bis zum ... [einsetzen: Datum
vor dem Inkrafttreten dieses Gesetzes] geltenden
Fassung ist letztmalig auf das am 31. Mérz 2015
endende Quartal und § 28 Absatz 5 ist in Bezug
auf § 28 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und 6, Ab-
satz 2 Satz 1 Nummer 3, Absatz 3 Nummer 1
und Nummer 2 letzter Satzteil sowie auf Absatz 4
Nummer 2 in der bis zum ... [einsetzen: Datum vor
Inkrafttreten dieses Gesetzes] geltenden Fassung
letztmalig auf das am 31. Mérz 2016 endende
Quartal anzuwenden. § 27a Absatz 1 ist erst mit
Inkrafttreten der Rechtsverordnung nach § 27a
Absatz 2 Satz 1 anzuwenden.*

Artikel 5

Artikel 5

Anderung des Finanzmarktstabilisierungsfonds-
gesetzes

Anderung des Finanzmarktstabilisierungsfonds-
gesetzes

Das Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes in
der Fassung vom 17. Oktober 2008 (BGBI. I S. 1982),
das zuletzt durch Artikel 6 Absatz 7 des Gesetzes vom
28. August 2013 (BGBL. I S. 3395) geéndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

Das Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz in der
Fassung vom 17. Oktober 2008 (BGBI. I S. 1982), das
zuletzt durch Artikel 6 Absatz 7 des Gesetzes vom 28.
August 2013 (BGBI. I S. 3395) geédndert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu
§ 3c folgende Angabe eingefligt:

. unverdndert

»$ 3d  Deckung der Kosten der Anstalt; Verord-
nungserméchtigung*.

2. § 2 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

2. unverdndert

In Satz 1 werden nach den Wortern ,,im
Sinne des § 2 des Restrukturierungsfondsge-
setzes® die Worter ,,in der bis zum 31. De-
zember 2014 geltenden Fassung® eingefligt.

a)
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b)

In Satz 2 werden nach den Wortern ,,des Kor-
perschaftsteuergesetzes™ die Worter ,,in der
bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fas-
sung‘ und nach den Wortern ,,im Sinne des
§ 5 Absatz 1 des Restrukturierungsfondsge-
setzes® die Worter ,,in der bis zum 31. De-
zember 2014 geltenden Fassung* eingefligt.

3. § 3a wird wie folgt gedndert: 3. § 3awird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 2a wird folgender Absatz 2b a) Nach Absatz 2a wird folgender Absatz 2b
eingefiigt: eingefiigt:

»(2b) Die Anstalt nimmt auch die »(2b) Die Anstalt nimmt auch die
ihr auf der Grundlage des Sanierungs- und ihr auf der Grundlage des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes iibertragenen Aufga- Abwicklungsgesetzes sowie der Verord-
ben wahr.* nung (EU) Nr. 806/2014 des Europiischen

Parlaments und des Rates vom 15. Juli
2014 zur Festlegung einheitlicher Vor-
schriften und eines einheitlichen Verfah-
rens fiir die Abwicklung von Kreditinsti-
tuten und bestimmten Wertpapierfirmen
im Rahmen eines einheitlichen Abwick-
lungsmechanismus und eines -einheitli-
chen Abwicklungsfonds sowie zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
(ABL. L 225 vom 30. Juli 2014, S. 1) iiber-
tragenen Aufgaben wahr.*
b) In Absatz 5 werden die Sétze 3 bis 5 gestri- b) unverdndert
chen.
c) In Absatz 6 Satz 3 werden nach den Wortern ¢) unverdndert
nihre Vertretung® das Komma sowie die
Worter ,,die Erstattung von Kosten™ gestri-
chen.
4.  § 3b wird wie folgt gedndert: 4. § 3b wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 2 Nummer 3 werden nach den a) unverdndert
Wortern ,,die Zentralnotenbanken* die Wor-
ter ,,einschlieBlich der Européischen Zentral-
bank* eingefiigt.
b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert: b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,und zur
Erhebung von Beitrdgen nach § 12 des
Restrukturierungsfondsgesetzes™ durch
die Worter ,,, zur Erhebung von Beitra-
gen nach den §§ 12 bis 12¢ des Restruk-
turierungsfondsgesetzes und zur Wahr-
nehmung der Aufgaben nach dem Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetz* ein-

gefligt.

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,und zur
Erhebung von Beitrdgen nach § 12 des
Restrukturierungsfondsgesetzes* durch
die Worter ,,, zur Erhebung von Beitra-
gen nach den §§ 12 bis 12¢ des Restruk-
turierungsfondsgesetzes und zur Wahr-
nehmung der Aufgaben nach dem Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetz so-
wie der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014° ersetzt.
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bb) Nach Satz 2 werden die folgenden Satze bb) unverdndert
angefligt:

,Die Anstalt ist berechtigt, Informatio-
nen im Sinne von Satz 1 auch bei der
Européischen Zentralbank anzufragen.
Im Ubrigen richtet sich der Informati-
onsaustausch mit der Europédischen
Zentralbank und anderen Behdrden der
Europdischen Union sowie anderer
Mitgliedstaaten nach der Richtlinie
2014/59/EU des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Mai 2014
zur Festlegung eines Rahmens fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kredit-
instituten und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Richtli-
nie 82/891/EWG des Rates, der Richtli-
nien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnun-
gen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU)
Nr. 648/2012 des Europédischen Parla-
ments und des Rates (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 190), der Verordnung
(EU) Nr. 806/2014, der Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15.
Oktober 2013 zur Ubertragung beson-
derer Aufgaben im Zusammenhang mit
der Aufsicht iber Kreditinstitute auf die
Européische Zentralbank (ABL. L 287
vom 29.10.2013, S. 93), der Verord-
nung (EU) Nr. 468/2014 der Europii-
schen Zentralbank vom 16. April 2014
zur Einrichtung eines Rahmenwerks fiir
die Zusammenarbeit zwischen der Eu-
ropdischen Zentralbank und den natio-
nalen zustindigen Behoérden und den
nationalen benannten Behorden inner-
halb des einheitlichen Aufsichtsmecha-
nismus (SSM-Rahmenverordnung)
(EZB/2014/17) (ABL. L 141 vom
14.5.2014, S. 1) sowie den sonstigen
auf Grundlage der vorgenannten Ver-
ordnungen und Richtlinien ergangenen
Rechtsakte.*
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Nach § 3¢ wird folgender § 3d eingefiigt: 5. Nach § 3c wird folgender § 3d eingefiigt:

»§ 3d

»§ 3d

Deckung der Kosten der Anstalt

Deckung der Kosten der Anstalt; Verordnungs-
ermichtigung

(1) Die Kosten der Anstalt werden durch
eigene Einnahmen der Anstalt nach Mal3gabe der
Absiitze 2 bis 4 gedeckt und im Ubrigen durch den
Bund getragen. Zu den Kosten der Anstalt geho-
ren die Personal- und Sachkosten sowie die Kos-
ten Dritter, derer sich die Anstalt bei der Erfiillung
ihrer Aufgaben bedient.

(1) unverdndert

(2) Die Anstalt kann fiir individuell zure-
chenbare 6ffentliche Leistungen im Rahmen ihrer
Aufgaben Gebiihren in Hohe von bis zu 500 000
Euro erheben.

(2) unverdndert

(3) Die Anstalt kann fiir individuell zure-
chenbare offentliche Leistungen im Rahmen ihrer
Aufgaben die Erstattung der entstehenden Kosten,
die nicht bereits in eine Gebiithr gemal Absatz 2
einbezogen sind, verlangen. Die Erstattung von
Kosten, die der Anstalt aus Koordinations- und
Uberwachungstitigkeiten fiir die Abwicklungsan-
stalten entstehen, bestimmt sich nach § 8a Absatz
1 Satz 7. Die Erstattung von Kosten, die im Zu-
sammenhang mit der Beendigung, Umstrukturie-
rung, Refinanzierung, Ubertragung, VeriduBerung
oder Anderung von im Zusammenhang mit einer
Rekapitalisierung erworbenen Beteiligungen ent-
stehen, bestimmt sich nach § 20 Absatz 2 bis 4 des
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsge-
setzes.

(3) unverdndert

(4) Soweit die Kosten der Anstalt, die im
Zusammenhang mit der Wahrnehmung von Auf-
gaben nach dem Sanierungs- und Abwicklungsge-
setz sowie dem Restrukturierungsfondsgesetz an-
fallen, nicht bereits durch im Zusammenhang mit
diesen Aufgaben stehende Einnahmen gemif den
Absitzen 2 und 3 oder durch sonstige im Zusam-
menhang mit diesen Aufgaben stehende Einnah-
men gedeckt sind, sind sie anteilig nach einem
Verteilungsschliissel auf die Institute im Sinne
von § 2 des Restrukturierungsfondsgesetzes nach
Maligabe der Rechtsverordnung nach Absatz 6
umzulegen. Zu den umzulegenden Kosten gehort
auch ein angemessener Anteil an den Gemeinkos-
ten der Anstalt.

(4) Soweit die Kosten der Anstalt, die im
Zusammenhang mit der Wahrnehmung von Auf-
gaben nach dem Sanierungs- und Abwicklungsge-
setz, dem Restrukturierungsfondsgesetz sowie
der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 anfallen,
nicht bereits durch im Zusammenhang mit diesen
Aufgaben stehende Einnahmen gemél den Absit-
zen 2 und 3 oder durch sonstige im Zusammen-
hang mit diesen Aufgaben stehende Einnahmen
gedeckt sind, sind sie anteilig nach einem Vertei-
lungsschliissel auf die Institute im Sinne von § 2
des Restrukturierungsfondsgesetzes nach MaB-
gabe der Rechtsverordnung nach Absatz 6 umzu-
legen. Zu den umzulegenden Kosten gehort auch
ein angemessener Anteil an den Gemeinkosten
der Anstalt.
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(5) Gebiihren, Kostenerstattungen und (5) unverdndert
Kostenumlagen werden von Amts wegen schrift-
lich durch Verwaltungsakt festgesetzt. Die Fest-
setzung von Gebiihren und Kostenerstattungen
kann zusammen mit der Sachentscheidung erfol-
gen. Die Erstattung von Kosten kann auch auf der
Grundlage einer Verpflichtungserkldrung oder ei-
nes Vertrages verlangt werden.

(6) Die Bundesregierung kann durch (6) unverdndert
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen erlas-
sen iiber

1. die Zahlungspflichtigen, die gebiihrenpflich-
tigen Tatbestinde und die Gebiihren nach
Malgabe des Absatzes 2 durch feste Sétze o-
der Rahmensitze und durch Regelungen
iiber Erhohungen, ErméiBigungen und Be-
freiungen fiir bestimmte Arten von individu-
ell zurechenbaren offentlichen Leistungen,
wobei die Gebiihrensitze so zu bemessen
sind, dass zwischen der den Verwaltungsauf-
wand beriicksichtigenden Hohe und der Be-
deutung, dem wirtschaftlichen Wert oder
dem sonstigen Nutzen der individuell zure-
chenbaren oOffentlichen Leistung ein ange-
messenes Verhiltnis besteht;

2. die Erstattung von Kosten, das Kostenerstat-
tungsverfahren, die Zahlungspflichtigen;

3. die Festsetzung und Erhebung der Umlage,
die Ermittlung der umlageféhigen Kosten,
die Beriicksichtigung von Fehlbetriagen,
nicht eingegangenen Betrigen und Uber-
schiissen der Vorjahre, den Verteilungs-
schliissel, die Bemessungsgrundlage, die
Mindestumlage, die Filligkeiten, die Vo-
rauszahlungen und Sicherheitsleistungen,
die Saumniszuschldge, die Beitreibung, die
Stundung und den Erlass, die Festsetzungs-
und Zahlungsverjdhrung, die Erstattung
iiberzahlter Umlagebetrige;

4. sonstige Regelungen, die zur Sicherstellung
des Zwecks dieses Gesetzes nach MaBgabe
der Absitze 1 bis 5 erforderlich sind.

Die Bundesregierung kann diese Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die An-
stalt {ibertragen.
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(7) In der Rechtsverordnung nach Absatz 6 (7) unverdndert
kann bestimmt werden, dass sie auch auf die bei
ihrem Inkrafttreten anhingigen Verwaltungsver-
fahren anzuwenden ist, soweit in diesem Zeit-
punkt die Gebiihr oder Kostenerstattung nicht be-
reits festgesetzt ist.

(8) Der Haushaltsausschuss und der Fi- (8 unverdndert
nanzausschuss des Deutschen Bundestages sind
iiber Erlass und Anderungen der Rechtsverord-
nung nach Absatz 6 unverziiglich zu unterrich-
ten.*

6. In § 5a Satz 4 wird die Angabe ,,1. Januar 2013“|6. unverdndert
durch die Angabe ,,1. Januar 2015 ersetzt.

7. In§ 6 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,31. De-|7. unverdndert
zember 2014 durch die Angabe ,,31. Dezember
2015 ersetzt.

8. § 6a wird wie folgt gedndert: 8 unverdndert

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Ja-
nuar 2013“ durch die Angabe ,,1. Januar
2015 ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe
,»30. September 2012 durch die An-
gabe ,,31. Mai 2014 ersetzt.

bb) Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

aaa)  Im Satzteil vor Satz 2 wird die
Angabe ,,31. Dezember 2011
durch die Angabe ,,31. Dezem-
ber 2013“ und die Angabe
»30. September 2012 durch
die Angabe ,,31. Mai 2014 er-
setzt.

bbb)  In Satz 2 wird die Angabe ,,30.
September 2012“ durch die
Angabe ,,31. Mai 2014 er-
setzt.

cc) In Nummer 4 wird die Angabe
,»30. September 2012 durch die An-
gabe ,,31. Mai 2014 ersetzt.

c¢) In Absatz 6 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Ja-
nuar 2013“ durch die Angabe ,,1. Januar
2015 ersetzt.

9. In § 6b Absatz 1 Nummer 4 Satz 1 wird die An-{9. unverédndert
gabe ,,1. Januar 2013 durch die Angabe ,,1. Ja-
nuar 2015 ersetzt.
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10. In § 6¢ Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Januar | 10. unverédndert
2013 durch die Angabe ,,1. Januar 2015 ersetzt.
11. In § 8 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Okto-|11. unverédndert
ber 2012 durch die Angabe ,,1. Juni 2014“ er-
setzt.
12. § 8a wird wie folgt gedndert: 12. § 8a wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 Satz 1 bis 3 wird jeweils die An- a) unverdndert
gabe ,,30. September 2012 durch die An-
gabe ,,31. Mai 2014 ersetzt.
b) In Absatz 4 Satz 1 Nummer 8§ werden die b) unverdndert
Worter ,,vom 20. Oktober 2008 (eBAnz.
AT123 2008 V1)* durch die Worter ,,in der
am 1. Januar 2015 geltenden Fassung® er-
setzt.
c¢) InAbsatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,,47, “ ge- ¢) In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,,§§ 25f
strichen, wird nach dem Wort ,, Kreditwesen- bis 251* durch die Angabe ,,§§ 25g bis
gesetzes* das Wort ,sowie” durch ein 25m*“, die Angabe ,,47° durch die Angabe
Komma ersetzt und werden nach dem Wort ,»460g“ und die Angabe ,48° durch die An-
»Wertpapierhandelsgesetzes* die Worter gabe ,46h* ersetzt.
»sowie die Regelungen des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes eingefiigt.
13. § 8b wird wie folgt geéndert: 13. unverdndert

a) In Absatz 1 Nummer 2 Satz 1 werden die
Worter ,,bis zum 30. September 2012 erwor-
bene Risikopositionen* durch die Worter
,,Risikopositionen, die bis zum 31. Mai 2014
erworben wurden,” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,Satz
1 und 4 bis 6“ durch die Worter ,,Satz 1, 4
und 5% ersetzt.
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14. Nach § 10 Absatz 2¢ wird folgender Absatz 2d
eingefiigt:

14. unverdndert

»(2d) Bei einem Unternehmen des Finanz-
sektors, das StabilisierungsmaBnahmen geméal
den §§ 6 bis 8a in Anspruch nimmt, sollen Vertre-
ter der Anstalt als Sachverstindige oder Aus-
kunftspersonen im Sinne des § 109 Absatz 1 Satz
2 des Aktiengesetzes zu den Sitzungen des Auf-
sichtsrats und seiner Ausschiisse hinzugezogen
werden, soweit liber Gegenstiinde beraten wird,
bei denen eine Beteiligung von Vertretern der An-
stalt als Sachverstandige oder als Vertreter der Ei-
gentlimerinteressen des Bundes zweckdienlich er-
scheint. Die Anstalt kann die Teilnahme ihrer
Vertreter an solchen Sitzungen verlangen, soweit
iiber Gegenstinde beraten wird, die Auswirkun-
gen auf Stabilisierungsmalinahmen haben kon-

33

nen.

15. § 13 wird wie folgt geéndert:

15. unverdndert

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,31. De-
zember 2014 durch die Angabe ,,31. De-
zember 2015 ersetzt.

b) In Absatz la wird die Angabe ,,31. Dezem-
ber 2014 durch die Angabe ,,31. Dezember
2015% und die Angabe ,,31. Dezember 2012
durch die Angabe ,,31. Dezember 2014 er-

setzt.

c) In Absatz 1b Satz 3 wird die Angabe ,,30.
September 2012 durch die Angabe ,,31. Mai
2014 ersetzt.

Artikel 6

Artikel 6

Anderung des Kreditinstitute-Reorganisations-
gesetzes

unveridndert

Das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz vom 9.
Dezember 2010 (BGBI. I S. 1900), das zuletzt durch
Artikel 2 Absatz 75 des Gesetzes vom 22. Dezember
2011 (BGBL. I S. 3044) gedndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:
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1. In§ 2 Absatz 4 Satz 1 wird nach der Angabe ,,46*
das Komma durch das Wort ,,oder* ersetzt, wer-
den die Worter ,,oder den §§ 48a bis 48m des Kre-
ditwesengesetzes™ gestrichen und werden nach
den Wortern ,,angeordnet wird* die Worter ,,oder
eine Abwicklungsanordnung im Sinne des § 77
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
ergeht eingefligt.

2. In§ 7 Absatz 2 werden die Worter ,,eine Bestands-
gefdhrdung des Kreditinstituts nach § 48b Absatz
1 des Kreditwesengesetzes vorliegt, die zu einer
Systemgefahrdung nach § 48b Absatz 2 des Kre-
ditwesengesetzes fiithrt“ durch die Worter ,.die
Voraussetzungen fiir eine Abwicklungsanord-
nung im Sinne des § 77 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes vorliegen® ersetzt.

3. § 11 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 3 werden die Worter ,,§ 48¢ Ab-
satz 1 Nummer 1 bis 4 des Kreditwe-
sengesetzes durch die Worter ,,§ 136
Absatz 1 Nummer 1, 2, 3 und 5 des Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzes*
ersetzt.

bb) In Satz 4 werden die Worter ,,§ 48k Ab-
satz 2 Satz 3 des Kreditwesengesetzes*
durch die Worter ,,§ 110 Absatz 2 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,,§ 48¢
Absatz 5 und § 48f Absatz 2 und 3 Satz 2 so-
wie Absatz 4 des Kreditwesengesetzes*
durch die Worter ,,§ 115 Absatz 1 Satz 2 und
Absatz 3 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes* ersetzt.

¢) In Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,,ent-
sprechend § 48f Absatz 2 Satz 1 des Kredit-
wesengesetzes™ durch die Worter ,,im Sinne
des Absatzes 2 Satz 2 ersetzt.

d) In Absatz 4 Satz 4 werden die Worter ,,§ 48h
Absatz 2 des Kreditwesengesetzes durch
die Worter ,,§ 141 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes™ ersetzt.
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4. In § 22 Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 wird nach der
Angabe ,,46“ das Komma durch das Wort ,,oder"
ersetzt, werden die Worter ,,oder den §§ 48a bis
48m* gestrichen und werden nach dem Wort ,,an-
ordnet™ die Worter ,,oder eine Abwicklungsanord-
nung im Sinne des § 77 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes ergeht* eingefligt.

Artikel 7

Artikel 7

Anderung der Finanzmarktstabilisierungsfonds-
Verordnung

unverindert

In § 4 Absatz 1 Satz 1 der Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds-Verordnung vom 20. Oktober 2008 (e-
BAnz 2008, AT123 V1), die zuletzt durch Artikel 4 des
Gesetzes vom 20. Dezember 2012 (BGBI. I S. 2777)
gedndert worden ist, wird die Angabe ,,1. Oktober
2012% durch die Angabe ,,1. Juni 2014 ersetzt.

Artikel 8

Anderung der Genossenschaftsregisterverord-
nung

In § 26 Nummer 6 Doppelbuchstabe cc der Ge-
nossenschaftsregisterverordnung in der Fassung
der Bekanntmachung vom 16. Oktober 2006 (BGBI.
IS. 2268), die zuletzt durch Artikel 13 Absatz 19 des
Gesetzes vom 25. Mai 2009 (BGBI. I S. 1102) geén-
dert worden ist, werden nach dem Wort ,,Umwand-
lungsgesetz* die Worter ,,und nach dem Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz* eingefiigt.

Artikel 9

Anderung der Handelsregisterverordnung

In § 43 Nummer 6 Buchstabe b Doppelbuch-
stabe ee der Handelsregisterverordnung vom 12.
August 1937 (RMBI S. 515), die zuletzt durch Arti-
kel 14 des Gesetzes vom 10. Oktober 2013 (BGBI. I
S. 3786) geindert worden ist, werden nach dem
Wort ,,Umwandlungsgesetz* die Worter ,,und nach
dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz® einge-
fiigt.
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Artikel 8

Artikel 10

Inkrafttreten, Auflerkrafttreten

Inkrafttreten, Aullerkrafttreten

(1) Artikel 1 § 19 Absatz 3, § 30 Absatz 2, § 36
Absatz 4, § 41 Absatz 4, § 42 Absatz 4, § 45 Absatz 2,
§ 59 Absatz 10, § 63 Absatz 3, §§ 76, 98 Absatz 3, §
126 Absatz 5und § 132 Absatz 2, Artikel 2 Nummer 2
bis 15, 17 bis 22, 31, Artikel 3 Nummer 15 in Bezug
auf die Verordnungsermichtigung nach § 12g des Rest-
rukturierungsfondsgesetzes und Artikel 4 Nummer 1
bis 11, 13 und 14 treten am Tag nach der Verkiindung
in Kraft.

(1) Artikel 1 § 19 Absatz 3, § 30 Absatz 2, § 36
Absatz 4, § 41 Absatz 4, § 42 Absatz 4, § 45 Absatz 2,
§ 59 Absatz 10, § 63 Absatz 3, §§ 76, 98 Absatz 3, §
126 Absatz 5 und § 132 Absatz 2, Artikel 2 Nummer 2
bis 15, 17 bis 22, 31, Artikel 3 Nummer 15 in Bezug
auf die Verordnungsermichtigung nach § 12g des Rest-
rukturierungsfondsgesetzes, Artikel 4 Nummer 1 bis
11, 13 und 14 und Artikel 5 Nummer 4 Buchstabe a,
b Doppelbuchstabe bb, Nummer 5 in Bezug auf die
Verordnungsermichtigung nach § 3d des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes und Nummer 14
treten am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Januar
2015 in Kraft.

(2) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Januar
2015 in Kraft.

(3) Artikel 1 § 146 Absatz 6 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes tritt an dem Tag aufer Kraft, an
dem die technischen Regulierungsstandards gemal Ar-
tikel 74 Absatz 4 der Richtlinie 2014/59/EU des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfir-
men und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des
Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnun-
gen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates (ABL L 173
vom 12.6.2014, S. 190) in Kraft treten; das Bundesmi-
nisterium der Finanzen gibt diesen Tag im Bundesge-
setzblatt bekannt.

(3) Artikel 1 § 146 Absatz 6 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes tritt an dem Tag aufler Kraft, an
dem die technischen Regulierungsstandards geméal Ar-
tikel 74 Absatz 4 der Richtlinie 2014/59/EU des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfir-
men und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des
Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnun-
gen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173
vom 12.6.2014, S. 190) in Kraft treten; das Bundesmi-
nisterium der Finanzen gibt diesen Tag im Bundesge-
setzblatt bekannt.
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Bericht der Abgeordneten Klaus-Peter Flosbach, Manfred Zéllmer, und Dr. Gerhard
Schick

A. Allgemeiner Teil

. Uberweisung

Zu Buchstabe a

Der Deutsche Bundestag hat den Gesetzentwurf auf Drucksachen 18/2575, 18/2626 in seiner 54. Sitzung am
25. September 2014 dem Finanzausschuss zur federfiihrenden Beratung sowie dem Ausschuss fiir Recht und Ver-
braucherschutz, dem Haushaltsausschuss und dem Ausschuss fiir die Angelegenheiten der Europdischen Union
zur Mitberatung liberwiesen.

Zu Buchstabe b

Der Deutsche Bundestag hat den Gesetzentwurf auf Drucksachen 18/2576, 18/2627 in seiner 54. Sitzung am
25. September 2014 dem Finanzausschuss zur federfiihrenden Beratung sowie dem Ausschuss fiir Recht und Ver-
braucherschutz, dem Haushaltsausschuss und dem Ausschuss fiir die Angelegenheiten der Européischen Union
zur Mitberatung {iberwiesen.

Zu Buchstabe ¢

Der Deutsche Bundestag hat den Antrag auf Drucksache 18/97 in seiner 3. Sitzung am 28. November 2013 dem
Hauptausschuss iiberwiesen. Der Hauptausschuss hat den Antrag ohne erneute Aussprache am 16.01.2014 dem
Finanzausschuss zur federfithrenden Beratung sowie dem Ausschuss fiir Recht und Verbraucherschutz, dem
Haushaltsausschuss und dem Ausschuss fiir Wirtschaft und Energie zur Mitberatung {iberwiesen.

Zu Buchstabe d

Der Deutsche Bundestag hat den Antrag auf Drucksache 18/98 in seiner 3. Sitzung am 28. November 2013 dem
Hauptausschuss iiberwiesen. Der Hauptausschuss hat den Antrag ohne erneute Aussprache am 16.01.2014 dem
Finanzausschuss zur federfiilhrenden Beratung sowie dem Ausschuss fiir Recht und Verbraucherschutz, dem
Haushaltsausschuss, dem Ausschuss fiir Wirtschaft und Energie sowie dem Ausschuss fiir die Angelegenheiten
der Europdischen Union zur Mitberatung {iberwiesen.

Zu Buchstabe e

Der Deutsche Bundestag hat den Antrag auf Drucksache 18/774 in seiner 21. Sitzung am 14. Mirz 2014 dem
Finanzausschuss zur federfiihrenden Beratung sowie dem Haushaltsausschuss und dem Ausschuss fiir die Ange-
legenheiten der Europédischen Union zur Mitberatung {iberwiesen.

ll. Wesentlicher Inhalt der Vorlagen

Zu Buchstabe a

Der Gesetzentwurf dient zum einen der Konsolidierung der vorhandenen gesetzlichen Regelungen zur Restruk-
turierung, Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten. Zum anderen setzt er alle Anforderungen der bis zum
31. Dezember 2014 umzusetzenden Richtlinie 2014/59/EU (BRRD, im Folgenden: Abwicklungsrichtlinie) — ein-
schlieflich der Umsetzung des von der Richtlinie erst ab 2016 verlangten Bail-In-Instruments — um.

Die in Deutschland schon umgesetzten Teile der Abwicklungsrichtlinie werden in diesen Gesetzentwurf inte-
griert. Deutschland nimmt damit eine Vorreiterrolle bei der Umsetzung der Abwicklungsrichtlinie ein und schafft
ein Instrumentarium, mit dem auch die Abwicklung groBer systemrelevanter Institute moglichwird, ohne die Fi-
nanzstabilitit zu gefihrden. Damit soll ein Beitrag geleistet werden, die implizite Staatsgarantie fiir systemrele-
vante Institute und damit Fehlanreize fiir die Eingehung unverhéltnismaBig hoher Risiken zu reduzieren.
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Uberdies soll kiinftig sichergestellt werden, dass im Fall einer Krise vor allem Eigentiimer und Gliubiger und
nicht die Steuerzahler zur Losung der Krise beitragen. Gleichzeitig bleiben allerdings die gedeckten Einlagen der
Biirgerinnen und Biirger geschiitzt.

Am 4. November 2013 ist zudem die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur
Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht iiber Kreditinstitute auf die Europdische
Zentralbank (ABIL. L 287vom 29.10.2013, S. 93 — SSM-Verordnung) in Kraft getreten. Die SSM-Verordnung
etabliert mit dem einheitlichen Aufsichtsmechanismus ein Finanzaufsichtssystem, das sich aus der EZB und den
nationalen Aufsichtsbehdrden teilnehmender Mitgliedstaaten zusammensetzt. Die EZB ist dafiir verantwortlich,
dass der einheitliche Aufsichtsmechanismus wirksam und einheitlich funktioniert. Die SSM-Verordnung siecht
eine Aufgabenaufteilung zwischen der EZB und den nationalen Aufsichtsbehdrden vor. Bislang wurden die Auf-
gaben und die Befugnisse im Bereich der Bankenaufsicht ausschlieBlich auf nationaler Ebene wahrgenommen.
Insbesondere vor dem Hintergrund des unionsrechtlichen Grundsatzes der loyalen Zusammenarbeit tragt der vor-
liegende Gesetzentwurf der Zustandigkeitsverdnderung durch ein Gesetz zur Anpassung des Kreditwesengesetzes
(KWGQ) an den einheitlichen Aufsichtsmechanismus Rechnung.

Insbesondere sicht der Gesetzentwurf vor:
1. Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU
a. Abwicklungsbehérde

Nationale Abwicklungsbehorde wird zundchst die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA). Mit die-
ser Entscheidung werden die bislang auf verschiedene Einrichtungen verteilten Abwicklungsbefugnisse bei der
FMSA gebiindelt.

In einem zweiten Schritt soll die Abwicklungsbehorde zu einem spéteren Zeitpunkt als Anstalt in der Anstalt in
die BaFin iibertragen werden. Hierdurch sollen Synergien mit der bestehenden Allfinanzaufsicht gehoben und
mogliche Reibungsverluste vermieden werden. Das Modell der Anstalt in der Anstalt schafft eine klare, organi-
satorische Trennung zwischen der Abwicklungsbehorde und den Aufsichtsaufgaben der BaFin. Auf diese Weise
wird die von Artikel 3 Absatz 3 der Abwicklungsrichtlinie geforderte strukturelle Eigenstandigkeit der Abwick-
lungsbehorde gegeniiber der Aufsicht sichergestellt.

b. Sanierungs- und Abwicklungsplanung

Die Kreditinstitute erstellen Sanierungspline, die der Vorbereitung auf den Krisenfall dienen. Kreditinstitute, die
weder global noch national systemrelevant sind, konnen von dieser Verpflichtung befreit werden. Das entspre-
chende Kreditinstitut soll sich mittels der Sanierungsplanung friihzeitig damit befassen, welche MaBnahmen es
unter anderem in organisatorischer und geschiftspolitischer Hinsicht treffen muss, um eine Krise mdglichst
schnell, effektiv und aus eigener Kraftbewaltigen zu konnen.

Die Abwicklungsplanung umfasst unter anderem die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Kreditinstituten
beziehungsweise Finanzgruppen. Der Gesetzentwurf begriindet fiir die Abwicklungsplanung weitreichende Mit-
wirkungspflichten fiir die betroffenen Kreditinstitute. Die derzeit im Kreditwesengesetz (KWG) bestehenden Re-
gelungen zur Sanierungs- und Abwicklungsplanung werden in das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz tiberfiihrt.

c. Abwicklung

Die FSMA erhilt weitreichende Befugnisse, um im Fall einer Bestandsgefahrdung eines Instituts eine geordnete
Abwicklung betreiben zu konnen und dabei die Finanzstabilitdt zu wahren.

Im Einzelnen hat das Gesetz das Ziel, im Rahmen einer Abwicklung die Kontinuitit der kritischen Funktionen
eines Instituts zu gewéhrleisten, signifikante negative Auswirkungen auf die Finanzstabilitit zu vermeiden und
offentliche Mittel und gedeckte Einlagen von Kunden zu schiitzen.

Zu den Befugnissen der Abwicklungsbehérde gehoren insbesondere die Instrumente der Glaubigerbeteiligung,
der UnternehmensveriuBerung, der Ubertragung auf ein Briickeninstitut und der Ubertragung auf eine Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft. Die derzeit im Kreditwesengesetz bestehenden Regelungen zur Ubertragungsanord-
nung werden in das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz {iberfiihrt.

d. Bankenabgabe

Die derzeit erhobene Bankenabgabe wird durch die Einfiihrung einer neuen, den Vorgaben der Richtlinie entspre-
chenden Bankenabgabe abgelost. Die auf diese Weise erhobene Abgabe wird im Restrukturierungsfonds gesam-
melt und kann zur Finanzierung kiinftiger AbwicklungsmaBBnahmen herangezogen werden.
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e. Folgednderungen

In weiteren Gesetzen werden Folgednderungen vollzogen, die durch die Umsetzung der Abwicklungsrichtlinie
und Schaffung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erforderlich werden. Zudem erfolgen Anpassungen an
die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (ABIL L 176/1 vom 27.6.2013 — CRR-Verordnung)
und die SSM-Verordnung.

2. SSM-Anpassung

Die SSM-Verordnung ist als EU-Verordnung in Deutschland unmittelbar anwendbares Recht und bedarf keiner
nationalen Umsetzung. Dennoch besteht im KWG Anpassungsbedarf an den einheitlichen Aufsichtsmechanis-
mus. Die im KWG enthaltenen Vorschriften, die der SSM-Verordnung widersprechen oder entgegenstehen, sind
zu dndern sowie gegebenenfalls zu ergénzen.

Zu Buchstabe b

Mit der Verordnung (EU) Nr. ... /2014 des Europédischen Parlaments und des Rates zur Festlegung einheitlicher
Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wert-
papierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Bankenabwick-
lungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates
(SRM-Verordnung) werden neben einheitlichen Vorschriften und einem einheitlichen Verfahren auch ein einheit-
licher Abwicklungsfonds sowie die Modalitéten fiir dessen Inanspruchnahme geregelt. In der SRM-Verordnung
werden die allgemeinen Kriterien zur Bestimmung der Hohe und der Berechnung der Beitrége der Institute ebenso
festgelegt wie die Verpflichtung der Mitgliedstaaten, diese auf nationaler Ebene zu erheben. Dessen ungeachtet
bleiben die am einheitlichen Abwicklungsmechanismus teilnehmenden Mitgliedstaaten dafiir zustindig, die auf
nationaler Ebene erhobenen Beitrdge auf den einheitlichen Abwicklungsfonds zu {ibertragen. Ohne eine solche
Ubertragung ist der einheitliche Abwicklungsfonds nicht funktionsfihig. Die Vorschriften der SRM-Verordnung
zum FEinsatz des einheitlichen Abwicklungsfonds sollen ab dem 1. Januar 2016 gelten.

Die Vertragsparteien haben ein Ubereinkommen iiber die Ubertragung von Beitriigen auf den einheitlichen Ab-
wicklungsfonds und {iber die gemeinsame Nutzung dieser Beitrdge geschlossen, mit dem sie unter anderem ihre
Verpflichtung zur Ubertragung der auf nationaler Ebene erhobenen Beitriige an den einheitlichen Abwicklungs-
fonds nach einheitlichen Kriterien, Modalititen und Bedingungen begriinden.

Mit dem vorliegenden Entwurf eines Vertragsgesetzes soll der Vertrag die fiir die Ratifikation erforderliche Zu-
stimmung der gesetzgebenden Korperschaften erlangen.

Das Ubereinkommen ergiinzt die SRM-Verordnung bzw. stellt die Funktionsfihigkeit von einheitlichem Abwick-
lungsmechanismus und einheitlichem Abwicklungsfonds sicher. Damit leistet es einen wichtigen Beitrag zur Er-
richtung eines effizienten und wirksamen Abwicklungsregimes. Hauptziel des Abwicklungsregimes ist es, dass
in Zukunft nicht mehr die Steuerzahler, sondern vorrangig die Finanzinstitute selbst fiir die Kosten von Banken-
problemen aufkommen. Das Ubereinkommen stellt damit einen wichtigen Beitrag zu der von der Bundesregie-
rung auf internationaler, européischer und nationaler Ebene verfolgten Ausrichtung auch der Finanzmérkte auf
das Leitbild einer nachhaltigen Entwicklung sowie langfristiger Stabilitdt und Tragfahigkeit dar. Die Regelungen
zur Ubertragung der auf nationaler Ebene gemil der BRRD-Richtlinie und der SRM-Verordnung erhobenen Bei-
trige werden in einem besonderen Ausfithrungsgesetz festgelegt.

Zu Buchstabe ¢

Der Antrag sicht vor, dass der Deutsche Bundestag die Bundesregierung auffordert, sich im Rat fiir Wirtschaft
und Finanzen (EcoFin) sowie im Europdischen Rat dafiir einzusetzen, dass eine Mindestbeteiligung der Bankin-
vestoren in Hohe von 8 Prozent der Bilanzsumme jeder Bank verlangt wird, bevor der ESM mit einem Programm
zur Rekapitalisierung von Banken in Anspruch genommen werden kann.

Zu Buchstabe d

Der Antrag sieht vor, dass der Deutsche Bundestag die Bundesregierung auffordert, sich im Rat fiir Wirtschaft
und Finanzen (EcoFin) sowie im Europdischen Rat dafiir einzusetzen, dass ein einheitlicher europdischer Rest-



Drucksache 18/3088 -310- Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode

rukturierungs- und Abwicklungsmechanismus analog zur gemeinsamen Bankenaufsicht als gemeinschaftliche In-
stitution eingerichtet und einer intergouvernementalen Losung eine Absage erteilt wird sowie ein von den erfass-
ten Banken finanzierter européischer Restrukturierungsfonds eingerichtet wird.

Zu Buchstabe e

Der Antrag sieht vor, dass der Deutsche Bundestag die Bundesregierung auffordert, sich fiir eine Ausgestaltung
des Europédischen Bankenabwicklungsmechanismus (SRM) und des Bankenabwicklungsfonds einzusetzen, die
den Erfordernissen eines funktionierenden, einheitlichen Abwicklungsregimes entspricht und auf Grundlage von
Artikel 114 AEUV unter voller Mitentscheidung des Européischen Parlaments beruht. Dazu benennt der Antrag
sieben konkrete Einzelforderungen. Die Bundesregierung solle sich dafiir einsetzen, dass

1.  der europdische Bankenabwicklungsmechanismus (SRM) spitestens Anfang 2015, und damit zeitnah zur
Européischen Bankenaufsicht (SSM) startet;

2. ein einheitlicher Bankenabwicklungsfonds inklusive eines Letztabsicherungsinstruments (backstop) zur Li-
quiditatssicherung moglichst direkt zum Start des SRM zur Verfiigung steht. Fiir eine kurze Einfiihrungs-
phase von maximal drei Jahren konnen teilweise ,,nationale Abteilungen genutzt werden, falls mindestens
die Hélfte des Fonds im ersten Jahr vergemeinschaftet und eine sofortige Verfiigbarkeit eines backstops
gewihrleistet ist;

3. alle Entscheidungen iiber die Abwicklung von Banken und die Nutzung des Bankenabwicklungsfonds un-
abhingig von nationalen Interessen vom SRM-Board getroffen werden. Soweit rechtlich erforderlich, steht
der EU-Kommission ein Letztentscheidungsrecht bei Beschliissen des SRM-Boards zu;

4. eine Beteiligung privater Glaubiger (bail-in) analog zu den Regeln, die ab 2016 gemal der Abwicklungs-
richtlinie (BRRD) gelten, als Bedingung fiir ein Eingreifen des Bankenabwicklungsfonds festgeschrieben
wird;

5. der europdische Bankenabwicklungsmechanismus und der Bankenabwicklungsfonds auf Grundlage von Ar-
tikel 114 AEUV unter voller Mitentscheidung des Européischen Parlaments errichtet werden;

6. die Bankenabgabe fiir den Fonds Freibetrage enthilt, progressiv gestaffelt und risikobasiert ist, sodass klei-
nere Institute wie zum Beispiel Sparkassen und Genossenschaftsbanken mit eigenen Institutssicherungssys-
temen nicht doppelt belastet sind und grof3e Institute stirker herangezogen werden;

7. eine Schuldenbremse fiir Banken (leverage ratio) verbindlich in S&ule 1 der Verordnung iiber Aufsichtsan-
forderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) festgeschrieben wird. Langfristig soll diese zur
wichtigsten Kapitalkennziffer erklart werden.

ll. Offentliche Anhérung

Der Finanzausschuss hat in seiner 19. Sitzung am 6. Oktober 2014 eine 6ffentliche Anhérung zu dem Gesetzent-
wurf auf Drucksachen 18/2575, 18/2626 sowie dem Gesetzentwurf auf Drucksachen 18/2576, 18/2627 durchge-
fithrt. Folgende Einzelsachverstindige, Verbénde und Institutionen hatten Gelegenheit zur Stellungnahme:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA)
Deutsche Bundesbank
Deutsches Aktieninstitut e. V.
Die Deutsche Kreditwirtschaft (BVR e.V.)
Européische Kommission
Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V.
Gotz, Prof. Martin, Johann Wolfgang Goethe-Universitét, Frankfurt am Main
Hellwig, Prof. Dr. Martin, Max-Planck-Institut zur Erforschung von Gemeinschaftsgiitern
. Hickel, Prof. Dr. Rudolf, Universitit Bremen
. Hufeld, Prof. Dr. iur. Ulrich, Helmut Schmidt Universitdt Hamburg
Zeitler, Prof. Dr. Franz-Christoph, Universitit Augsburg
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Das Ergebnis der 6ffentlichen Anhdrung ist in die Ausschussberatungen eingegangen. Das Protokoll einschlie3-
lich der eingereichten schriftlichen Stellungnahmen ist der Offentlichkeit zuginglich.

IV. Stellungnahmen der mitberatenden Ausschiisse

Zu Buchstabe a

Der Ausschuss fiir Recht und Verbraucherschutz hat den Gesetzentwurf in seiner 30. Sitzung am 5. November
2014 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
gegen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE. Annahme mit Anderungen.

Der Haushaltsauschuss hat den Gesetzentwurf in seiner 27. Sitzung am 5. November 2014 beraten und empfiehlt
mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen die Stimmen der
Fraktion DIE LINKE. Annahme mit Anderungen.

Der Ausschuss fiir die Angelegenheiten der Europaischen Union hat den Gesetzentwurf in seiner 18. Sitzung
am 5. November 2014 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN gegen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE. Annahme mit Anderungen.

Der Parlamentarische Beirat fiir nachhaltige Entwicklung hat sich in seiner 8. Sitzung am 24. September 2014
mit dem Gesetzentwurf gutachtlich befasst und festgestellt, dass der Gesetzentwurf teilweise zu mehr Kontrolle
und verantwortungsbewussterem Handeln von Kreditinstituten beitrage. Die Darstellung der Nachhaltigkeitsprii-
fung sei plausibel.

Zu Buchstabe b

Der Ausschuss fiir Recht und Verbraucherschutz hat den Gesetzentwurf in seiner 30. Sitzung am 5. November
2014 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der
Fraktion DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN Annahme.

Der Haushaltsauschuss hat den Gesetzentwurf in seiner 27. Sitzung am 5. November 2014 beraten und empfiehlt
mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE. bei
Stimmenthaltung der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN Annahme.

Der Ausschuss fiir die Angelegenheiten der Europaischen Union hat den Gesetzentwurf in seiner 18. Sitzung
am 5. November 2014 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die
Stimmen der Fraktion DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN Annahme.

Der Parlamentarische Beirat fiir nachhaltige Entwicklung hat sich in seiner 8. Sitzung am 24. September 2014
mit dem Gesetzentwurf gutachtlich befasst und festgestellt, dass die Darstellung der Nachhaltigkeitspriifung zwar
nicht explizit dargestellt sei, sondern im Vorblatt unter der Uberschrift ,,Losungen* aufgefiihrt werde. In Anbe-
tracht dessen, dass Angaben zur Haushaltswirkung enthalten seien, kdnne auf eine Priifbitte verzichtet werden.

Zu Buchstabe ¢

Der Ausschuss fiir Recht und Verbraucherschutz hat den Antrag in seiner 30. Sitzung am 5. November 2014
beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung.

Der Haushaltsausschuss hat den Antrag in seiner 27. Sitzung am 5. November 2014 beraten und empfiehlt mit
den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung.

Der Ausschuss fiir Wirtschaft und Energie hat den Antrag in seiner 21. Sitzung am 5. November 2014 beraten
und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung.

Zu Buchstabe d

Der Ausschuss fiir Recht und Verbraucherschutz hat den Antrag in seiner 30. Sitzung am 5. November 2014
beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung.
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Der Haushaltsausschuss hat den Antrag in seiner 27. Sitzung am 5. November 2014 beraten und empfiehlt mit
den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung.

Der Ausschuss fiir Wirtschaft und Energie hat den Antrag in seiner 21. Sitzung am 5. November 2014 beraten
und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung.

Der Ausschuss fiir die Angelegenheiten der Europdischen Union hat den Antrag in seiner 18. Sitzung am
5. November 2014 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die
Stimmen der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung.

Zu Buchstabe e

Der Haushaltsausschuss hat den Antrag in seiner 27. Sitzung am 5. November 2014 beraten und empfiehlt mit
den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung.

Der Ausschuss fiir die Angelegenheiten der Europiischen Union hat den Antrag in seiner 18. Sitzung am
5. November 2014 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und DIE LINKE.
gegen die Stimmen der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN Ablehnung.

V. Beratungsverlauf und Beratungsergebnisse im federfiihrenden Ausschuss

Zu Buchstabe a

Der Finanzausschuss hat den Gesetzentwurf auf Drucksachen 18/2575, 18/2626 in seiner 18. Sitzung am 24.
September 2014 erstmalig beraten und die Durchfiihrung einer 6ffentlichen Anhdrung am 6. Oktober 2014 be-
schlossen. Nach Durchfiihrung der Anhdrung hat der Finanzausschuss die Beratung in seiner 20. Sitzung am 8.
Oktober 2014 und seiner 21. Sitzung am 15. Oktober fortgefiihrt und die Beratung in seiner 22. Sitzung am 5. No-
vember 2014 abgeschlossen.

Der Finanzausschuss empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN gegen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE. Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksachen 18/2575,
18/2626 mit Anderungen.

Zu Buchstabe b

Der Finanzausschuss hat den Gesetzentwurf auf Drucksachen 18/2576, 18/2627 in seiner 18. Sitzung am 24.
September 2014 erstmalig beraten und die Durchfiihrung einer 6ffentlichen Anhdrung am 6. Oktober 2014 be-
schlossen. Nach Durchfiihrung der Anhdrung hat der Finanzausschuss die Beratung in seiner 20. Sitzung am 8.
Oktober 2014 und seiner 21. Sitzung am 15. Oktober fortgefiihrt und die Beratung in seiner 22. Sitzung am 5. No-
vember 2014 abgeschlossen.

Der Finanzausschuss empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD bei Stimmenthaltung

der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE. Annahme des Gesetz-
entwurfs auf Drucksachen 18/2576, 18/2627.

Zu Buchstabe ¢
Der Finanzausschuss hat den Antrag auf Drucksache 18/97 in seiner 22. Sitzung am 5. November 2014 erstmalig
und abschliefend beraten.

Der Finanzausschuss empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der
Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung des Antrags
auf Drucksache 18/97.
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Zu Buchstabe d

Der Finanzausschuss hat den Antrag auf Drucksache 18/98 in seiner 22. Sitzung am 5. November 2014 erstmalig
und abschlielend beraten.

Der Finanzausschuss empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und SPD gegen die Stimmen der
Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. Ablehnung des Antrags
auf Drucksache 18/98.

Zu Buchstabe e

Der Finanzausschuss hat den Antrag auf Drucksache 18/774 in seiner 22. Sitzung am 5. November 2014 erstma-
lig und abschlieend beraten.

Der Finanzausschuss empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und DIE LINKE. gegen die
Stimmen der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN Ablehnung des Antrags auf Drucksache 18/774.

Beratung

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD bezeichneten das vorliegende Gesetzespaket als européi-
schen Meilenstein. Man erinnere an die Entwicklung und Entstehung der Europdischen Bankenunion in den letz-
ten zweieinhalb Jahren. Wichtiges Ziel sei es, eine Finanzkrise in der Form, wie sie 2008 aufgetreten sei, zukiinftig
zu verhindern. Die vorliegenden Regelungen wiirden einen groBBen Schritt in die richtige Richtung bedeuten. Man
miisse auf diesem Weg stetig und bedichtig vorgehen, da es stets gemeinsame Losungen mit den anderen Mit-
gliedstaaten zu finden gelte.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD wiesen darauf hin, dass Deutschland mit Verabschiedung des
Gesetzespakets die wesentlichen Grundlagen fiir die zweite Sdule der Bankenunion, den gemeinsamen Sanie-
rungs- und Abwicklungsmechanismus, national umsetze. Damit wiirden in Deutschland wenige Tage nach dem
Start der Einheitlichen Bankenaufsicht am 4. November 2014 die wesentlichen Voraussetzungen fiir einen wirk-
samen Sanierungs- und Abwicklungsmechanismus geschaffen. Besonders zu begriilen sei, dass durch die Ein-
fiihrung des Bail-in-Instruments und die vorgesehene vorrangige Heranziehung der Eigentiimer und Gléubiger
das Risiko einer kiinftigen Belastung des Steuerzahlers massiv verringert werde. Basis dafiir seien die vorgenom-
menen Stresstests gewesen. Neben einer unabhingigen Zentralbank sei die Kontrolle der GroBinstitute auf euro-
piischer Ebene bei der EZB von groBer Bedeutung. Zwar sei die Ubertragung der Aufsicht an die EZB nicht
unproblematisch gewesen, aber in dieser Situation die einzige Mdglichkeit. Man habe aber immer deutlich ge-
macht, dass die Ubertragung der Aufsicht auf die EZB erst nach einem griindlichen Test erfolgen kénne, damit
keine gemeinsame Haftung fiir bereits in Schieflage befindliche Institute hervorgerufen wiirde. Dabei sei die Qua-
litdt der Priifungen wichtiger gewesen als die Schnelligkeit der Errichtung einer gemeinsamen Aufsicht. Es sei im
Jahr 2012 deutlich gewesen, dass dies nicht innerhalb weniger Monate hitte geschehen kénnen. Man habe aufer-
dem immer betont, dass man keine gemeinsame Einlagensicherung anstrebe.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD betonten, die Bundesregierung solle weiterhin auf eine europa-
weit moglichst einheitliche steuerliche Behandlung der Bankenabgabe hinwirken. Ziel sei es, gleiche Wettbe-
werbsbedingungen zu wahren und die Gesamtkosten einer Abwicklung fiir die Steuerzahler zu minimieren. Die
Fraktion der SPD ergénzte, dass sich aus ihrer Sicht die bisherige steuerliche Behandlung der Bankenabgabe in
ihrer Abschirmwirkung der Steuerzahler bzw. des Fiskus in Deutschland bewihrt habe und beibehalten werden
sollte.

Die Koalitionsfraktionen wiesen darauf hin, dass der Entwurf eines delegierten Rechtsakts der EU-Kommission
zur Ausgestaltung der europdischen Bankenabgabe erst vor kurzem vorgelegt worden sei. Man sei sich einig
gewesen, dass man dem Gesetzentwurf erst zustimmen konne, wenn klar sei, welche Banken, in welcher Hohe
herangezogen wiirden.
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Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD begriifiten die bei der Bankenabgabe vorgesehenen Pauschal-
regelungen fiir kleine Kreditinstitute, von denen viele der deutschen Genossenschaftsbanken und Sparkassen pro-
fitieren wiirden. Sie begriifiten auch das in Artikel 20 Absatz 5 des Entwurfs eines delegierten Rechtsakts zur
Bankenabgabe vorgesehene Wahlrecht der Mitgliedstaaten, wahrend der Aufbauphase des Abwicklungsfonds die
Schwellenwerte fiir die festen Pauschalbetréage fiir kleine Banken zu erhéhen, um auch mittlere Banken zu entlas-
ten. Fiir das Jahr 2015 schaffe bereits das BRRD-Umsetzungsgesetz die Voraussetzungen zur Ausiibung dieses
Wahlrechts. Die Bundesregierung plane, von diesem Wahlrecht zur Entlastung mittlerer Banken Gebrauch zu
machen. Ab 2016 konne das Wahlrecht in den Mitgliedstaaten, welche dem einheitlichen Abwicklungsmechanis-
mus angehdren, allerdings nur noch durch den Durchfiihrungsrechtsakt des Rates ausgeiibt werden. Die Koaliti-
onsfraktionen der CDU/CSU und SPD ] betonten ihren Wunsch, dass das Wahlrecht im Durchfiihrungsrechtsakt
des Rates — wie in dessen aktuellem Vorentwurf vorgesehen — weiterhin filir die Bankenabgabe in Deutschland
ausgelibt werde.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD betonten, dass die bisherige Arbeitsteilung zwischen BaFin und
Bundesbank in der Praxis gut funktioniert habe. Daher solle mit der vorliegenden Regelung diese Arbeitsteilung
auch im Rahmen des SSM fortgefiihrt werden.

Die Bundesbank habe in ihrer Stellungnahme anlésslich der 6ffentlichen Anhdrung des Finanzausschusses des
Deutschen Bundestages vom 6. Oktober 2014 zum BRRD-Umsetzungsgesetz darauf hingewiesen, dass sie auch
im SSM in den fiir die Entscheidungsfindung relevanten Prozess eingebunden sein miisse. Dariiber hinaus miisse
sie liber einen direkten Zugriff auf wichtige Informationen aus der laufenden Aufsicht verfiigen.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD betonten, dass es sich hierbei um wichtige Aspekte handele. In
der 6ffentlichen Anhdrung am 6. Oktober 2014 sei klar zum Ausdruck gebracht worden, dass zwischen der BaFin
und der Deutschen Bundesbank auch im SSM eine enge und vertrauensvolle Zusammenarbeit bestehe. Daher
gelte es, die bewihrte Arbeitsteilung und Zusammenarbeit auch in Zukunft im SSM fortzusetzen und zu gewéhr-
leisten, dass die deutsche Bankenaufsicht im SSM mit einer Stimme spreche. Die Koalitionsfraktionen der
CDU/CSU und SPD gehen davon aus, dass durch das Zusammenspiel der umfangreichen Regelungen zum Infor-
mationsaustausch in § 7 Absatz 1a Satz 3 des Gesetzentwurfs mit dem europdischen Regelwerk sowohl die Ein-
bindung der Bundesbank in die relevanten Prozesse der Entscheidungsvorbereitung als auch der Zugriff auf die
wichtigen Informationen aus der laufenden Aufsicht weiterhin gewéhrleistet seien. Zudem bleibe die Aufgabe der
Deutschen Bundesbank der Durchfiihrung der laufenden Uberwachung einschlieBlich der diesbeziiglichen Teil-
nahme an den gemeinsamen Aufsichtsteams und der direkten Zusammenarbeit hierbei mit der EZB unbertihrt.
Beide Institutionen sollten sich in allen Aufsichtsfragen eng abstimmen ohne hierdurch die Entscheidungsrechte
der BaFin als zustdndiger Behorde zu beeintrichtigen.

Da die EZB erst am 4. November 2014 die Aufsichtstétigkeit in vollem Umfang {ibernehme, sei eine abschlie-
Bende Beurteilung des Zusammenspiels von nationaler Bankenaufsicht und EZB noch nicht méglich. Man bitte
das Bundesministerium der Finanzen, dem Finanzausschuss des Deutschen Bundestages bis Ende 2016 unaufge-
fordert einen Bericht zur Evaluierung der Zusammenarbeit innerhalb des SSM vorzulegen. Dabei solle insbeson-
dere darauf eingegangen werden, ob die vorliegende Regelung zum Informationsaustausch und zur Zusammen-
arbeit unter Beriicksichtigung der europarechtlichen Regelungen ausreichend sei oder einer Anderung bediirfe.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD verwiesen auf die Stellungnahmen der Deutschen Kredit-
wirtschaft im Rahmen der Offentlichen Anhérung. Sie habe vorgetragen, dass der Erfiillungsaufwand zum
BRRD-Umsetzungsgesetz zu niedrig bemessen sei. Insbesondere seien die fiir die Sanierungsplanung eingestell-
ten Kosten nicht realitdtsnah.

Die Bundesregierung weise darauf hin, dass zur Frage des Erfiillungsaufwands ein Erorterungstermin mit den
Verbinden stattgefunden habe. Bei der Schitzung fiir das BRRD-Umsetzungsgesetz sei nur der durch das Gesetz
neu entstehende Aufwand zu beriicksichtigen. Die Aufwandsschitzung der Deutschen Kreditwirtschaft setze sich
iiberwiegend aus Kosten zusammen, welche bereits der Sanierungsplanung nach dem geltenden KWG zuzuord-
nen seien. Soweit das BRRD-Umsetzungsgesetz die Sanierungsplanung konkretisiere und im Anwendungsbe-
reich erweitere, sei der zusitzlich zum KWG festgestellte Erfiillungsaufwand nach vorgegebener Berechnungslo-
gik fortgeschrieben worden.
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Insgesamt sei die erfolgte Schitzung jedoch mit einer nicht unerheblichen Unsicherheit behaftet, da zahlreiche
Parameter (etwa die Fallzahl potentiell systemgefihrdender Institute und die Ausgestaltung der vereinfachten
Anforderungen an die Sanierungsplanung) erst noch durch die Abwicklungsbehorde festgelegt wiirden. Insbeson-
dere die Schitzung der besonders kostentrdchtigen Bereiche der Sanierungsplanung, Abwicklungsplanung und
zentralen Verwahrung von Vertrigen basiere auf Annahmen und sei nur bedingt belastbar. Der Erfiillungsaufwand
konne daher letztlich durchaus hoher ausfallen als angenommen.

Die Bundesregierung stelle in Aussicht, in Abhdngigkeit von der bereits im Verfahren vorgesehenen unabhéngi-
gen Uberpriifung der Erfiillungsaufwandsschiatzung durch das statistische Bundesamt die Schétzung in einigen
Jahren zu aktualisieren, wenn der konkrete Aufwand besser messbar sein werde.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD forderten das Bundesministerium der Finanzen auf, in drei
Jahren eine aktualisierte Schitzung und eine entsprechende Anpassung des Erfiillungsaufwands vorzulegen.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD betonten, der Gesetzentwurf zusammen mit den eingebrachten
Anderungen sehe nun eine gute Losung fiir die Frage des Rechtsformwechsels vor. Ein Bail-In der Gliubiger
erfordere die Moglichkeit eines Rechtsformwechsels, dies entspreche auch den europdischen Vorgaben. Ein
Rechtsformwechsel sei nun bundesrechtlich moglich, den Bundesldndern werde aber die Mdglichkeit eingerdumt,
eine Alternativlosung vorzulegen, bei dem die entsprechenden Eigentumsrechte den Gliubigern ohne Rechts-
formwechsel zugeordnet werden konnten. Den Bedenken der Sparkassen sei damit Rechnung getragen worden.
Aufgrund der Institutssicherungssysteme bestehe die Hoffnung, dass der Anwendungsfall ohnehin wenig wahr-
scheinlich sei. Die Schaffung des Rechtsrahmens fiir eine einheitliche Umsetzung sei aber notwendig gewesen.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD unterstrichen, es sei wichtig, sich wie vom Bundesrat angeregt
mit den Folgen der nationalen Trennbankengesetzgebung vor dem Hintergrund der geplanten europdischen Re-
gelungen zu beschéftigen. Allerdings miisse dies mit Sorgfalt geschehen, und solle vom vorliegenden Gesetzge-
bungsverfahren getrennt behandelt werden. Es sei auch ein Signal an die Kreditinstitute, dass die bestehenden
Regeln zu diesem Zeitpunkt nicht aufgeweicht wiirden.

Die Fraktion DIE LINKE. verdeutlichte zunéchst drei grundlegende Probleme.

Erstens seien sich alle einig gewesen, dass die EZB als Institution die falsche Einrichtung fiir die Wahrnehmung
der europdischen Bankenaufsicht sei. Aufsicht und Geldpolitik unter einem Dach seien systemwidrig. Darin wiir-
den Risiken liegen, die nicht abschétzbar sein. In der jetzigen Diskussion spiele dieser Einwand zwar keine grof3e
Rolle mehr, aber die Risiken bestiinden dennoch. Man sei nicht der Auffassung, dass die EZB diese Kompetenzen
wieder aufgeben werde. Angesichts ihres Machtbewusstseins werde sich die EZB nicht verdrangen lassen.

Zweitens sei beim ,,europdischen Abwicklungsmechanismus nur die Eurozone beteiligt. Damit werde der wich-
tigste Bankenplatz Europas, London, nicht erfasst. In der Anhorung sei klar gesagt worden, es werde sich erst
erweisen miissen, wie im Falle einer Krise einer Bank mit Zweigstellen, Beteiligungen oder eigenen Instituten
auch in London, die Schnittstelle zwischen EZB und der britischen Aufsicht tatsdchlich funktionieren werde. Die
vorgesehenen Regelungen seien nicht krisenbewéhrt.

Drittens seien sich seit 2008 alle einig gewesen, dass das Problem des Too-big-to-fail gelost werden miisse. Man
sei sich einig gewesen, dass ein Konglomerat wie etwa die Deutsche Bank nicht beherrschbar sei. Daran habe sich
nichts gedndert, sowohl von der Grofe der Institute noch von deren Vernetzung her. Deswegen bleibe fraglich,
ob eine Abwicklung sehr grofler Institute, wenn sie notwendig wére, wirklich funktionieren wiirde. Von diesen
Konglomeraten gebe es in Europa mindestens 15. Eine mutige Politik hitte auf deren Verkleinerung dringen
miissen. Es werde zwar ein Trennbankengesetz auf EU-Ebene geben, das aber frithestens 2019 umgesetzt werden
solle.
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Trotz dieser grundlegenden Schwichen sei mit der Gesetzgebung zur Bankenunion die Aufsicht besser geworden.
In deren Zuge seien die Banken in Europa mit hohem Aufwand gepriift worden. Dadurch seien viele Schwach-
stellen in den Banken aufgedeckt worden. Die Banken seien heute besser untersucht und gepriift, als es je zuvor
in den letzten 10 bis 15 Jahren der Fall gewesen sei. Es bleibe trotzdem fraglich, ob das vorgesehene Verfahren
eines Bail-in der Glaubiger angesichts der Verflechtungen zwischen den Banken tatsidchlich funktioniere. Es seien
zwar Stresstests mit verschiedenen Szenarien gemacht worden. Jedoch gebe es keine Gewéhr dafiir, dass ein Bail-
in in einer Krise wirklich funktionieren wiirde.

Die Fraktion DIE LINKE. betonte, man habe in Deutschland mit den Sparkassen und Genossenschaftsbanken
viele Institute, die relativ klein seien und ein auf Regionen begrenztes und auf solide Finanzen ausgerichtetes
Geschiftsmodell hitten. Sowohl die Sparkassen als auch die Genossenschaftsbanken hitten ein Sicherungssys-
tem, das bei Schwierigkeiten von den Instituten in Anspruch genommen werden kdnne und anschlieBend auch
entsprechende Abwicklungen bzw. Rettungen von einzelnen Instituten vorsehe. Es sei nicht einsehbar, warum
diese Verbiinde iiberhaupt in einen européischen Bankenabwicklungsfonds einzahlen miissten, von dem sie nie
etwas haben wiirden und fiir den sie nicht zustéindig seien. Das eingezahlte Geld sei eher als Spende anzusehen,
und nicht als eine Absicherung fiir die weitere Existenz dieser Sparkassen und Genossenschaftsbanken.

Es gebe die Regelung, dass fiir kleine Institute pauschale Beitrige zur europdischen Bankenabgabe zwischen
5 000 und 50 000 Euro vorgesechen seien. Allerdings sei in der Anhérung deutlich geworden, dass es ab einer
Bilanzsumme von 1 Mrd. Euro zu riesigen Spriingen bei den Beitragen komme. Bei den diesbeziiglichen Nach-
verhandlungen habe man erreicht, dass nicht eine Milliarde, sondern drei Milliarden Euro bei der Bilanzsumme
als Schwellenwert zugrunde gelegt wiirden. Die Belastung fiir die Sparkassen und Genossenschaftsbanken sei
dadurch aber kaum geringer, als urspriinglich vorgesehen. Der Unterschied zwischen denjenigen Instituten, die
zwischen 5 000 und 5 000 Euro zahlen miissten und denjenigen, die Beitrdge in voller Hohe zahlen miissten, sei
immer noch gewaltig. Dies betreffe 75 Prozent der Sparkassen. Das Verhandlungsergebnis solle der Grof3en Ko-
alition ermdglichen, dem Gesetzespaket zuzustimmen. Dennoch wiirden in den nédchsten Jahren aus dem Spar-
kassenbereich hunderte Millionen Euro in den Bankenabwicklungsfonds gezahlt werden, die sonst als Gewinn-
ausschiittung vor Ort fiir gemeinniitzige Zwecke hétten verwendet werden konnen. Das sei nicht akzeptabel. Letzt-
lich hétten sich bei den Verhandlungen diejenigen Mitgliedstaaten durchgesetzt, die ein Bankensystem hétten, das
nicht den deutschen Strukturen entspreche. Das fiihre zu der Ungerechtigkeit, dass diejenigen Institute, die nicht
vom Bankenabwicklungsfonds profitieren wiirden, massiv einzahlen miissten.

In der Gesamtbewertung lehne die Fraktion DIE LINKE. die Gesetzentwiirfe daher ab, obwohl es in vielen Punk-
ten Verbesserungen in der Qualitit der Aufsicht geben werde.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bezeichnete die Einrichtung einer europiischen Aufsicht und Ab-
wicklung fiir Kreditinstitute als groBen Erfolg. Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN habe sich stets dafiir
eingesetzt und erinnert daran, dass die Bundesregierung in der Vergangenheit bei der Frage der europiischen
Bankenunion oft gebremst habe. Die Bundesregierung habe sowohl eine europdische Aufsicht als auch eine eu-
ropdische Abwicklungsbehdrde jahrelang abgelehnt. Ein europdischer Ansatz der Bankenstabilisierung sei bereits
von der letzten GroBen Koalition grundsétzlich abgelehnt worden. Nun wiirden die Regierungsfraktionen die Er-
richtung einer europédischen Bankenunion begriilien. Daraus miisse man lernen. Es sei deutlich, dass es manchmal
im deutschen Interesse liege, Losungen auf europdischer Ebene zu suchen.

Die Stresstests der EZB hétten insgesamt gut funktioniert, davor miisse man Respekt haben, da sich die Aufsichts-
funktion der EZB noch im Aufbau befinde. Natiirlich habe es einzelne Probleme gegeben, aber insgesamt hitten
die Tests zu einem massiven Aufbau beim Eigenkapital im europdischen Bankensektor gefiihrt, der dringend
notwendig gewesen sei und weitergefiihrt werden miisse. Die Kapitalisierung des europdischen Bankensektors sei
im internationalen Vergleich immer noch niedrig.

Dem BRRD-Umsetzungsgesetz stimme man zu, weil es einen Schritt in die richtige Richtung bedeute. Es sei
allerdings problematisch, dass die Ubergangsfristen so lang seien, dass die neue, stabile Architektur erst 2024
vollendet sein werde. Fiir die sehr groen europdischen Banken werde dieses neue System allerdings nicht funk-
tionieren. Bereits beim deutschen Restrukturierungsgesetz habe man darauf hingewiesen, dass die Mechanismen
bei der Deutschen Bank nicht funktionieren wiirden. Auch fiir das neu errichtete europdische System gelte: Fiir
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Banken von der GroBe der Deutschen Bank oder von Barclays werde es nicht funktionieren. Diese Banken seien
zu grof} und miissten zukiinftig kleiner werden. Man erwarte, dass die Bundesregierung sich dieser Frage stelle.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bezeichnete es als richtig, dass die Frage des deutschen Trennbanken-
gesetzes vor dem Hintergrund der anstehenden europdischen Regelung nicht an die vorliegenden Gesetzentwiirfe
angehingt worden sei. Man miisse diese Frage sorgfiltig und getrennt diskutieren.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN beantragte eine getrennte Abstimmung der Teile des Gesetzentwurfes
zum BRRD-Umsetzungsgesetz, mit dem die Verlingerung des SoFFin geregelt werde, die man ablehne. Es sei
ein falscher Anreiz, Steuermittel als Absicherung bereit zu stellen. Die Logik staatlicher Bankenrettungen miisse
durchbrochen werden.

Zur europiischen Bankenabgabe betonte die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN, der vorgelegte Regelungs-
entwurf der EU-Kommission sei unbefriedigend. Die Differenzierung zwischen den Belastungen grof3er Institute
und denjenigen kleiner Banken mit eingeschranktem Geschéftsmodell sei angesichts der unterschiedlichen Risi-
koprofile zu gering. Man kénne aus Lindern wie Kanada oder den USA lernen, dass es fiir kleine, regional tétige
Banken mit sehr eingeschrankten Geschiftsmodellen, bei denen etwa spekulative Geschéfte qua Satzung verboten
seien, sinnvoll wire, ein ganz eigenes regulatorisches Fundament mit einer separaten rechtlichen Grundlage zu
schaffen. So konnte man vermeiden, dass bei jeder Regulierung der Gro3banken auf européischer Ebene immer
wieder Ausnahmen fiir die kleinen Regionalbanken ausgehandelt werden miissten.

Die Stellungnahme der Koalitionsfraktionen zum Verhéltnis der BaFin zur Bundesbank fiir den Ausschussbericht
16se die Probleme bei der Arbeitsteilung beider Institutionen nicht. Man werde diese Frage in der Praxis weiter
verfolgen miissen. Durch die Errichtung des européischen Aufsichtssystems wiirden sich beide Institutionen einer
massiven Verdnderung gegeniiber sehen, die Anpassungsbedarf nach sich ziehen werde.

Zum zweiten Gesetzentwurf der Bundesregierung zu dem Ubereinkommen fiir die Ubertragung der Beitriige auf
den Abwicklungsfonds enthalte sich die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN. Es sei richtig, die entsprechenden
Strukturen zu schaffen, den Weg einer intergouvernementalen Vereinbarung halte man aber fiir falsch. Die Frak-
tion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN habe in der Vergangenheit ein Rechtsgutachten vorgelegt, das diese Ansicht
bestérke.

Vom Ausschuss angenommene Anderungsantrige zam BRRD-Umsetzungsgesetz (Drucksache 18/2575)

Die vom Ausschuss angenommenen Anderungen am Gesetzentwurf sind aus der Zusammenstellung in der Be-
schlussempfehlung des Finanzausschusses ersichtlich. Die Begriindungen der Anderungen finden sich in diesem
Bericht unter ,,B. Besonderer Teil“. Insgesamt brachten die Koalitionsfraktionen 47 Anderungsantrige ein.

Voten der Fraktionen zu den angenommenen Anderungsantriigen:

Anderungsantrag 1 der Koalitionsfraktionen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz [SAG] Anwendungsbereich;
Finanzkonglomerate )

Zustimmung: CDU/CSU, SPD
Ablehnung:
Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 2 der Koalitionsfraktionen (SAG: Definition von ,,gedeckte Schuldverschreibung®)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.
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Anderungsantrag 3 der Koalitionsfraktionen (SAG: Informationsaustausch)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 4 der Koalitionsfraktionen (SAG: Sanierungsplan; Fristverlingerung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 5 der Koalitionsfraktionen (Einzelsanierungsplan; Erstellung eines Sanierungsplans bei nach-
geordneten Unternehmen)

Zustimmung: CDU/CSU, SPD
Ablehnung: DIE LINKE.
Enthaltung: BU 90/GRU

Anderungsantrag 6 der Koalitionsfraktionen (SAG: Miingel eines Sanierungsplans)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, DIE LINKE., BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: -

Anderungsantrag 7 der Koalitionsfraktionen (SAG: Zusammenarbeit von Aufsichts- und Abwicklungs-behérde)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 8 der Koalitionsfraktionen (SAG: Befreiung von Sanierungsplanung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 9 der Koalitionsfraktionen (SAG: Zentrale Verwahrung und Verwaltung von Finanzkontrakten)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 10 der Koalitionsfraktionen (SAG: Vorhaltung genehmigten Kapitals; Aktiengesellschaften)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.



Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode -319— Drucksache 18/3088

Anderungsantrag 11 der Koalitionsfraktionen (SAG: Abwicklungsvoraussetzungen)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantragl2 der Koalitionsfraktionen (SAG: Bestandsgefihrdung bei Gruppen)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, DIE LINKE., BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: -

Anderungsantrag 13 der Koalitionsfraktionen (SAG: Allgemeine Abwicklungsbefugnisse)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, DIE LINKE., BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: -

Anderungsantrag 14 der Koalitionsfraktionen (SAG: Aufhebung der Bérsenzulassung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, DIE LINKE., BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: -

Anderungsantrag 15 der Koalitionsfraktionen (SAG: Moratorium; Klarstellung § 82 SAG zu KWG)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 16 der Koalitionsfraktionen (SAG: Bail-In; Herabschreibung und Umwandlung bei Unverhilt-
nisméBigkeit)

Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 17 der Koalitionsfraktionen (SAG: vom Bail-In ausgenommene Verbindlichkeiten)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 18 der Koalitionsfraktionen (SAG: Klarstellung zur Erhalt der Gewihrtriigerhaftung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, DIE LINKE.

Ablehnung: -

Enthaltung: BU 90/GRU
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Anderungsantrag 19 der Koalitionsfraktionen (SAG: Korrektur Redaktionsversehen)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, DIE LINKE., BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: -

Anderungsantrag 20 der Koalitionsfraktionen (SAG: Entziehung der Bankerlaubnis)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 21 der Koalitionsfraktionen (SAG: Redaktionsversehen)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 22 der Koalitionsfraktionen (SAG: Gebiihren und Umlage)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 23 der Koalitionsfraktionen (SSM-bedingte Anderungen des Kreditwesengesetzes)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 24 der Koalitionsfraktionen (KWG: Legal Entity Identifier )
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 25 der Koalitionsfraktionen (KWG: Ubergangsvorschrift zur Ubertragungsanordnung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 26 der Koalitionsfraktionen (Restrukturierungsfondsgesetz: Aufnahme der Unionszweigstellen
in Kreis der Beitragspflichtigen)

Zustimmung: CDU/CSU, SPD, DIE LINKE., BU 90/GRU
Ablehnung: -
Enthaltung: -
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Anderungsantrag 27 der Koalitionsfraktionen (RStruktFG: Streichung Definition gedeckte Einlagen; redaktio-
nelle Anpassungen)

Zustimmung: CDU/CSU, SPD
Ablehnung: -
Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 28 der Koalitionsfraktionen (RStruktFG: RestrukturierungsfondsmaBnahmen)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 29 der Koalitionsfraktionen (RStruktFG: Restrukturierungsfonds, Klarstellung alternativer Giil-
tigkeit von Varianten)

Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU
Ablehnung: -
Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 30 der Koalitionsfraktionen (RStruktFG: Korrektur Verweisfehler)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 31 der Koalitionsfraktionen (RStruktFG Ausgleichsbetrag Restrukturierungsfonds)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, DIE LINKE., BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: -

Anderungsantrag 32 der Koalitionsfraktionen (RStruktFG: IGA: Ubertragung der Bankenabgabe auf den einheit-
lichen Abwicklungsfonds)

Zustimmung: CDU/CSU, SPD
Ablehnung: -
Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 33 der Koalitionsfraktionen (RStruktFG: Verordnungsermichtigung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, DIE LINKE.

Ablehnung: -

Enthaltung: BU 90/GRU

Anderungsantrag 34 der Koalitionsfraktionen (RStruktFG: Korrektur Verweisfehler)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU
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Anderungsantrag 35 der Koalitionsfraktionen (Pfandbriefgesetz: Deckung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 36 der Koalitionsfraktionen (PfandBG: Grundpfandrecht)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 37 der Koalitionsfraktionen (PfandBG: Redaktionelle Klarstellung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 38 der Koalitionsfraktionen (PfandBG: Beschriinkung Erfordernis Bonititsstufe)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 39 der Koalitionsfraktionen (PfandBG: Redaktionelle Klarstellung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 40 der Koalitionsfraktionen (PfandBG: Redaktionelle Anderung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 41 der Koalitionsfraktionen (PfandBG: Redaktionelle Klarstellung)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 42 der Koalitionsfraktionen (PfandBG: Ausdehnung Ubergangsregelungen Transparenzanga-
ben)

Zustimmung: CDU/CSU, SPD
Ablehnung: -
Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU
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Anderungsantrag 43 der Koalitionsfraktionen (Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz: Aufgaben aus der SRM-
Verordnung)

Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU
Ablehnung: -
Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 44 der Koalitionsfraktionen (Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz: Abwicklungsanstalten)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Anderungsantrag 45 der Koalitionsfraktionen (Handelsregisterverordnung und Genossenschafts-registerverord-
nung)

Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU
Ablehnung: -
Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 46 der Koalitionsfraktionen (Inkrafttreten)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD, BU 90/GRU

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 47 der Koalitionsfraktionen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz: Rechtsformwechsel)
Zustimmung: CDU/CSU, SPD

Ablehnung: -

Enthaltung: DIE LINKE., BU 90/GRU

Separate Abstimmung der SoFFin-Verldngerung

Der Entwurf zum BRRD-Umsetzungsgesetz auf Drucksache 18/2575 regelt die Verldngerung des Finanzmarkt-
stabilisierungsfonds (SoFFin) in

Artikel 5,

Nummern 6 bis 11,

Nummer 12 Buchstaben a und b,

Nummer 13 Buchstabe a,

Nummer 15 und

Artikel 7.
Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN beantragte separate Abstimmung dieser Regelungen.

Fiir Annahme der aufgefiihrten Regelungen zur SoFFin-Verlangerung stimmten die Fraktionen der CDU/CSU
und SPD.

Gegen die Annahme der aufgefiihrten Regelungen zur SoFFin-Verldngerung stimmten die Fraktionen DIE
LINKE. und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN.
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B. Besonderer Teil

Zum BRRD-Umsetzungsgesetz (Drucksache 18/2575)

Zu Artikel 1 (Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen [Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG])

Zu§1
Zu Nummer 3 und Streichung der alten Nummer 4

Die Einbeziehung von Finanzkonglomeraten in den allgemeinen Anwendungsbereich des SAG ist entbehrlich.
Sie ist durch die Richtlinie 2014/59/EU (BRRD) nicht veranlasst. Durch die Streichung wird klargestellt, dass die
einem Finanzkonglomerat angehdérenden Versicherungsunternechmen nicht neben Finanzkonglomerate- und Ver-
sicherungsaufsichtsrecht noch dem Sanierungs- und Abwicklungsregime nach dem SAG unterliegen. Finanzkon-
glomerate haben im Rahmen des SAG aber Mitwirkungspflichten bei der Vernetzungsanalyse. Die Adressaten
dieser Mitwirkungspflicht werden in § 45 Absatz 1 SAG gesondert aufgefiihrt.

Zu §2
Zu Absatz 3 Nummer 24

Bei der Definition von ,,gedeckte Schuldverschreibung wird der Verweis auf das Pfandbriefgesetz durch einen
Verweis auf die etwas weitere Definition in der OGAW-Richtlinie ersetzt. Damit wird eine Angleichung an die
entsprechenden Definitionen in der BRRD und in der SRM-Verordnung vorgenommen.

Zu§3
Zu Absatz 4 (neu)

Durch die Anderungen soll die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
und der FMSA Kklarer gestaltet werden. Die Anderungen tragen der Grundentscheidung der BRRD Rechnung,
dass die Sanierungsplanung und das friihzeitige Eingreifen Aufgaben der Aufsicht sind, wihrend die {ibrigen
Aufgaben in den Bereich der Abwicklungsbehdrde fallen. Gleichzeitig soll jedoch nicht unberiicksichtigt bleiben,
dass Entscheidungen der Abwicklungsbehdrde auch Auswirkungen auf den going concern eines Instituts haben
konnen. Um eine moglichst reibungslose Zusammenarbeit zwischen Aufsicht und Abwicklung in diesen Punkten
sicherzustellen, sieht der Entwurf fiir diesen Fall eine Beteiligung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht vor, soweit diese auch Aufsichtsbehorde ist.

Dies begriindet auBerdem die Anderungen an folgenden Stellen des Gesetzentwurfs:
§ 13 Absatz 6 SAG

§§ 19 Absatz 3 Satz 2, 36 Absatz 4 Satz 2 und 45 Absatz 2 Satz 2 SAG
§ 30 Absatz 2 Satz 2 SAG

§ 45 Absatz 1 Nummer 1 SAG

§ 47 Absatz 1 Satz 2 (neu) SAG

§ 48 Absatz 1 SAG

§ 49 Absatz 5 Satz 1 SAG

§ 50 Absatz 1 Satz 2 SAG

§ 51 Absatz 1 SAG

§ 56 Absatz 1 Satz 1 SAG

§ 99 Absatz 7 SAG

§ 173 SAG
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Zng§7

Zu Absatz 1

Zu den Nummern 13, 14 und 15 (neu):

Die Anderung dient der Anpassung des Gesetzes an die Verordnung (EU) 806/2014 iiber den einheitlichen Ab-
wicklungsmechanismus. Gemal Art. 99 Absatz 3 dieser Verordnung, wird die Zusammenarbeit der nationalen
Abwicklungsbehdrden mit dem Single Resolution Board (SRB) bei der Ausarbeitung von Abwicklungsplanen
bereits zum 1. Januar 2015 beginnen. Die vorgeschlagene Anderung stellt sicher, dass die Abwicklungsbehdrde
in der Lage ist, die dafiir erforderlichen Informationen zu teilen.

Zu § 12
Zu Absatz 3 Satz 1

Nach bisherigem Recht gab es fiir die Sanierungsplanung nach dem Kreditwesengesetz fiir die Institute die Mog-
lichkeit, eine Verldngerung der Frist zur Vorlage eines Sanierungsplans um bis zu sechs Monate zu beantragen (§
47a Abs. 4 Satz2 KWG a. F.). Diese Verldngerungsoption wird nun auf die Sanierungsplanung nach dem Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetz iibertragen. Die Regelung findet keine unmittelbare Entsprechung in der Abwick-
lungsrichtlinie. Sie ist jedoch zuldssig, da die Abwicklungsrichtlinie keine feste Frist fiir die Vorlage von Sanie-
rungspldnen vorgibt.

Zu § 14
Zu Absatz 3 Satz 2

Nach § 14 wird grundsétzlich ein Gruppensanierungsplan durch das EU-Mutterunternehmen erstellt. § 14 Absatz
3 regelt die Konstellation, dass die Aufsichtsbehorde — nach Durchlaufen eines niher festgelegten Verfahrens —
im Hinblick auf ein inldndisches Institut, welches nachgeordnetes Unternehmen eines EU-Mutterunternehmens
in einem anderen Mitgliedstaat ist, die Erstellung eines Einzelsanierungsplans verlangt. Bilden die betroffenen
inlédndischen Institute ihrerseits eine Teilgruppe, erscheint es unter Aufsichtsaspekten wie auch zur Entlastung
der Institute sinnvoll, dass diese Sanierungsplanung auch in Form eines gemeinsamen Teilgruppensanierungs-
plans fiir die deutschen Institute geschehen kann. Die Neufassung des Satzes 2 stellt klar, dass ein solcher Teil-
gruppensanierungsplan vom inlédndischen {ibergeordneten Unternehmen erstellt wird und nur alternativ zu Ein-
zelsanierungsplénen fiir die betroffenen Institute verlangt werden kann.

Zu § 16
Zu Absatz 8

§ 16 Absatz 8 regelt die Befugnisse der Aufsichtsbehdrde bei Mingeln eines Sanierungsplans, welcher von einem
Institutssicherungssystem fiir die ihm angehdrenden Institute erstellt wird. In diesem Fall kann die Aufsichtsbe-
horde vom Institutssicherungssystem einen iiberarbeiteten Sanierungsplan verlangen (§ 16 Absatz 8 in Verbin-
dung mit Absatz 1) oder das Institutssicherungssystem anweisen, bestimmte Anderungen an dem Sanierungsplan
vorzunehmen (§ 16 Absatz 8 in Verbindung mit Absatz 2). Verlangen nach Verdnderungen der Geschiftstétigkeit
(§ 16 Absitze 3 bis 7) konnen sich allerdings nicht auf das Institutssicherungssystem selbst, sondern nur auf die
Institute beziehen, fiir welche die Sanierungsplanung erfolgt. Dies wird durch die Korrektur des Verweises klar-
gestellt.

Zu §20
Zu Absatz 2 Satz 4 (neu)

Die Anderung beruht auf einem Petitum des Bundesrats. Sie verdeutlicht, dass ein Befreiungsantrag nach § 20
Absatz 1 auch als Sammelantrag durch ein institutsbezogenes Sicherungssystem gestellt werden kann. Zudem
wird klargestellt, dass ein Sammelantrag nicht ohne Zustimmung der betroffenen Institute gestellt werden kann.
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Zu § 43
Zu Absatz 1 und Absaiz 2

Die Anderung beruht auf einem Petitum des Bundesrats. Es wird klargestellt, dass sich die Pflicht zur zentralen
Verwahrung — entsprechend der Anforderung in Artikel 71 Absatz 7 der Abwicklungsrichtlinie in der englischen
Originalfassung — auf Finanzkontrakte beschrinkt.

Zu § 56
Zu Absatz 1 Satz 2

Nach § 56 Absatz 1 SAG kann die Abwicklungsbehorde anordnen, dass Gesellschaften im Hinblick auf das Bail-
In-Instrument genehmigtes Kapital vorzuhalten haben. Satz 2 in seiner bisherigen Fassung sieht lediglich fiir Ge-
sellschaften mit beschrankter Haftung vor, dass im Falle einer solchen Anordnung die gesellschaftsrechtliche
Begrenzung fiir genehmigtes Kapital keine Anwendung findet. Diese Ausnahme wird nun auf Aktiengesellschaf-
ten erstreckt. Dies ist deshalb erforderlich, weil — entgegen der Annahme bei Erstellung der Regelung — die in der
in der Aktienrechtsnovelle geplante Regelung zur Nichtanrechenbarkeit bedingter Kapitalerhohungen aller Vo-
raussicht nach nicht zeitgleich mit dem BRRD-Umsetzungsgesetz in Kraft treten wird.

Zu § 62
Zu Absatz 1 Satz 1 Nummer 2

Die Anderung erfolgt auf einen Hinweis des Bundesrates. Durch die Anderung soll klargestellt werden, dass Ab-
wicklungsmafnahmen nur dann méglich sind, wenn sie zur Erreichung der Abwicklungsziele und damit im 6f-
fentlichen Interesse erforderlich sind. Diese Voraussetzung ist insbesondere dann nicht gegeben, wenn ein Institut
im Rahmen eines Insolvenzverfahrens abwickelbar ist.

Zu § 64
Zu Absatz 1

Durch diese Ergdnzung wird klargestellt, dass fiir die Feststellung der Bestandsgefahrdung bei Finanzinstituten
oder Holdinggesellschaften die gleichen Zusténdigkeiten bestehen wie fiir die Feststellung der Bestandsgefahr-
dung bei einem Einzelinstitut.

Zu § 77 Absatz 3 Satz 2 und § 96 Absatz 7

Die Neufassung des Satzes 2 hat zur Folge, dass — analog dem Modell des § 12 Absatz 1 Nummer 2 Insolvenzor-
dnung, welches hier fiir das ,,Sonderinsolvenzrecht des SAG ilibernommen wird — das Landesrecht landesrecht-
lich verfasste Institute (insbesondere Sparkassen und Landesbanken) aus dem Regime des Rechtsformwechsels
ausnehmen kann.

Die Lander sind allerdings in ihrem Zustdndigkeitsbereich zur Umsetzung der Richtlinie verpflichtet. Hieraus
ergibt sich die Pflicht, die Abwicklungsfahigkeit von nach Landesrecht verfassten Instituten sicherzustellen. Eine
Herausnahme aus dem Anwendungsbereich des Rechtsformwechsels diirfte daher nur richtlinienkonform sein,
wenn statt eines Rechtsformwechsels ein Alternativmodell zur Realisierung des Instruments der Glaubigerbetei-
ligung vorgesehen wird, welches moglichst wirkungsdhnlich ist (vgl. Artikel 63 Absatz 3 BRRD). Eine solche
moglichst weitgehende Ahnlichkeit hinsichtlich der Wirkung diirfte nur dann in Betracht kommen, wenn das
vorgesehene Alternativmodell — im Vergleich zum Rechtsformwechsel mit anschlieBender kombinierter Um-
wandlung und Herabschreibung — zum einen weder die betroffenen Glaubiger stirker belastet noch héhere Ent-
schiadigungsleistungen des Abwicklungsfonds auslost. Zum anderen miisste sichergestellt sein, dass der Triger
die wesentlichen Eigentlimerrechte (Bestimmungsmacht iiber das Institut sowie wirtschaftliche Rechte, insbeson-
dere die Partizipation an etwaigen Erholungseffekten des Instituts) an die herabgeschriebenen Gléubiger verliert.
Den Glaubigern miissten als Aus-gleich fiir eine Herabschreibung zumindest anteilsdhnliche Rechte am Institut
eingerdumt werden konnen. Diese Wirkungen miissen jeweils von Dauer sein.

Die Anderung von § 96 Absatz 7 ermdglicht es der Abwicklungsbehdrde bei der Festsetzung der Umwandlung
und Herabschreibung entsprechende landes-rechtliche Alternativmodelle zu beriicksichtigen.
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Zn § 78

Die Einfiigung der neuen Nummer 4 dient der Umsetzung von Artikel 64 Absatz 1 Buchstabe b der Abwicklungs-
richtlinie und korrigiert ein Redaktionsversehen. Die Abwicklungsbehdrde erhilt die allgemeine Befugnis, im
Abwicklungsfall Rechte zum Erwerb von Anteilen aufzuheben.

Zn § 79
Zu § Absatz 3

Die Anderung trigt einem Anliegen des Bundesrates Rechnung. Artikel 64 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Abwick-
lungsrichtlinie sicht die Befugnis der Abwicklungsbehorde vor, der jeweiligen Behdrde vorzuschreiben, die Zu-
lassung zum Handel an einem geregelten Markt oder die amtliche Notierung von Finanzinstrumenten aufzuheben
oder auszusetzen. In Deutschland wire von dieser Anweisung durch die Abwicklungsbehdrde die Geschéftsfiih-
rung der jeweiligen Borse betroffen. Um moglichst wenig in das bundesstaatliche Kompetenzgefiige einzugreifen,
wird die Befugnis nicht mehr wortlich aus dem Richtlinientext {ibernommen, sondern nach dem Vorbild von § 4
Abs. 2 Satz 2 Wertpapierhandelsgesetz gefasst. Statt einer Anweisungsbefugnis der Abwicklungsbehorde gegen-
iiber einer Landesbehdrde wird eine unmittelbare Befugnis der Abwicklungsbehérde zur Untersagung des Han-
dels vorgesehen.

Zu § 82
Zu Absatz 5 (neu)

Die Anderung regelt das Verhiltnis zwischen Sanierungs- und Abwicklungsgesetz und Kreditwesengesetz. Ist in
Bezug auf ein Institut eine Abwicklungsmafinahme nach den Regelungen des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes ergangen, so kommt ein Moratorium nach den einschldgigen Vorschriften des Kreditwesengesetzes nur mit
Zustimmung der Abwicklungsbehdrde in Betracht.

Zu § 89 Nummer 2 und § 90 Nummer 2

Die Anderung dient der Klarstellung des Verhiltnisses von Umwandlung und Herabschreibung im Fall der Un-
verhiltnisméfBigkeit eines Rechtsformwechsels gemdB § 96 Absatz 7. In dem dort genannten Ausnahmefall kann
eine Herabschreibung auch ohne eine zusétzliche Umwandlung erfolgen. Dieser Konstellation tragen die § 89
Nummer 2 und § 90 Nummer 2 in der geidnderten Fassung Rechnung.

Zu § 91
Zu Absatz 2 Nummer 3

Die bisherige Fassung orientiert sich mit dem Begriff ,,Verbindlichkeiten aus der Verwaltung von Kundenvermo-
gen oder Kundengeldern* am Wortlaut der deutschen Fassung der BRRD. Der etwas weitere Begriff der ,,Ver-
wahrung* entspricht indessen dem englischen Originalwortlaut (,,holding®) und trégt der Intention der BRRD
besser Rechnung. Mit der Anderung wird insbesondere klargestellt, dass auch Geldeinlagen von Fonds bei Kre-
ditinstituten nach Mafigabe des § 91 Absatz 3 SAG aus dem Anwendungsbereich des Instruments der Glaubiger-
beteiligung ausgenommen sind.

Zu § 99
Zu Absatz 1, Absatz 2 Nummer | und Absatz 8 (neu)

Inhabern relevanter Kapitalinstrumente sowie Glaubigern kdnnen, auf vertraglicher, gesetzlicher, satzungsrecht-
licher oder sonstiger Rechtsgrundlage, gegeniiber Mitschuldnern, Biirgen, Garanten oder sonstigen Dritten, die
fiir Verbindlichkeiten des Instituts haften, Sicherungsrechte zustehen. Hierunter konnen z. B. die Gewéhrtrager-
haftung nach der EU-Verstindigung I und II fiir Verbindlichkeiten von Sparkassen, Landesbanken, anderen 6f-
fentlich-rechtlichen Kreditinstituten sowie Forderbanken fallen oder Sicherungsanspriiche von Glaubigern gegen-
iiber Reservefonds, die unabhingig von der Institutssicherung bestehen.
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Die Anderung stellt klar, dass eine Herabschreibung oder Umwandlung von Verbindlichkeiten nach §§ 89, 90
nicht dazu fiihrt, dass diese Einstandsverpflichtungen gegeniiber den Inhabern relevanter Kapitalinstrumente oder
Glaubigern entfallen. Deshalb ordnet Abs. 8 Satz 1, vergleichbar der Regelung in § 254 Abs. 2 S. 1 der Insolven-
zordnung, an, dass die Rechte der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder der Glaubiger gegen Mitschuldner,
Biirgen und sonstige gewahrleistende Dritte durch die Anwendung der vorgenannten Instrumente nicht beriihrt
werden. Ebenso wird in Abs. 1 und 2 klargestellt, dass Dritte sich auf die Erfiillungsfiktion nicht berufen kdnnen.

Abs. 8 Satz 2 regelt (d4hnlich § 254 Abs. 2 S. 2 der Insolvenzverordnung), dass der von dem Gléubiger oder Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente in Anspruch genommene Mitschuldner, Biirge oder sonstige, gewéhrleistende
Dritte keinen Riickgriff gegeniiber dem Institut nehmen kann.

Die Regelung des Abs. 8 gilt auch fiir die nach der EU-Verstindigung II weiter zuldssige Gewdhrtrigerhaftung
zugunsten von Forderbanken oder Forderinstituten. Praktisch diirfte es in diesen Fallen indes nicht zur Anwen-
dung der Instrumente in §§ 89, 90 kommen, da wegen der nach der EU-Verstindigung II fiir Férderbanken und
Forderinstitute grundsdtzlich zuldssigen Gewahrtrdgerhaftung und Anstaltslast bereits die Abwicklungsvoraus-
setzung gemdl § 62 Abs. 1 nicht erfiillt sein diirfte.

Zu § 116
Zu Absatz 1 Satz 1

Die Anderung behebt ein Redaktionsversehen. Nach Anwendung des Instruments des Briickeninstituts oder des
Instruments der UnternehmensverduBerung ist die Abwicklungsbehdrde bei Vorliegen eines Insolvenzgrundes
verpflichtet, einen Insolvenzantrag {iber das verbleibende Vermogen des iibertragenden Rechtstrigers zu stellen.

Zu § 111 Absatz 5 Satz 3
Za Streichung § 124 Absatz 1
Zu § 125 Absatz 4 Satz 1

Mit der Streichung von § 124 Absatz 1 wird die Befugnis der Abwicklungsbehorde aufgehoben, dem iibertragen-
den Rechtstriiger die Bankerlaubnis zu entziehen. Die Anderung dient der Anpassung an die SSM-Verordnung,
nach welcher fiir die Erteilung und Aufhebung von Bankerlaubnissen fiir CRR-Institute ausschlieBlich die Euro-
péische Zentralbank zustdndig ist.

Die Anderungen in § 111 und § 125 sind Folgeinderungen.

Zu § 147
Zu Satz 1
Mit dem Einschub wird der Satz vervollstindigt und ein Redaktionsversehen behoben.

Zu § 176
Zu Absatz 1

Mit der Anderung wird der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) mehr Zeit eingerdumt, um einen
Gebiihrenkatalog flir Maflnahmen nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz zu schaffen.

Zu Absatz 2
Die Anderung in § 176 Absatz 2 dient der Korrektur eines Verweisfehlers.

Zu Artikel 2 (Anderung des Kreditwesengesetzes)

Zu Nummer 2 (§ 1 Absatz 5 (neu) Nummer 1)
Die Erginzung folgt einem Vorschlag der Europdischen Zentralbank.
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Zu Nummer 12 Buchstabe ¢ (§ 24 Absatz 3¢ (neu))
Zu Nummer 13 Buchstabe b (§ 24a Absatz 4a (neu))
Die Anderungen greifen Anmerkungen aus der Stellungnahme der Européischen Zentralbank (EZB) auf.

Nach dem Regierungsentwurf ist vorgesehen, dass die von den Instituten nach § 24 und § 24a abzugebenden
Anzeigen, soweit die EZB Aufsichtsbehorde ist, an die EZB, die Bundesbank und auch an die Bundesanstalt
iibersandt werden. Die EZB weist in ihrer Stellungnahme darauf hin, dass nach Artikel 93 und 94 der Verordnung
(EU) Nr. 468/ 2014 Anzeigen, die Geschéftsleiter und Verwaltungs- und Aufsichtsorgane betreffen, ausschlief3-
lich gegeniiber den national zustindigen Behorden (national competent authorities - NCAs) abzugeben sind. Die
Anderung des Gesetzesentwurfs trigt dem Rechnung.

Die EZB weist in ihrer Stellungnahme ferner darauf hin, dass Anzeigen, soweit sie Zweigniederlassungen und
grenziiberschreitende Dienstleistungen betreffen, ebenfalls nur gegeniiber den NCAs zu erstatten sind. Daher war
der Gesetzesentwurf zu éndern.

Zu Nummer 12 Buchstabe d (neu) (§ 24 Absatz 4 Satz 1)

Die Verordnungserméchtigung nach § 24 Absatz 4 Kreditwesengesetz wird dahingehend ergénzt, dass sie auch
Festlegungen zur Verwendung von Metainformationen umfasst. Die Anderung ermdglicht es dem Bundesminis-
terium der Finanzen, entsprechend einer Empfehlung der Europdischen Bankenaufsichtsbehdrde
(EBA/REC/2014/01 vom 29. Januar 2014) fiir beaufsichtigte Institute eine Kennung zur eindeutigen Identifika-
tion von Rechtstragern (Legal Entity Identifier) vorzusehen. Das Bundesfinanzministerium kann danach Festle-
gungen treffen, nach denen die beaufsichtigten Institute den Legal Entity Identifier beantragen, fiihren und an die
Aufsicht melden miissen. Zusitzlich kann die Einreichung von Aussagen iiber die Aktualitit oder Validitét einer
solchen Rechtstragerkennung vorgegeben werden. Die Moglichkeit der Einfiihrung einer solchen Rechtstrager-
kennung wird insbesondere im Hinblick darauf geschaffen, dass die Daten von Kreditinstituten, welche die Ban-
kenaufsichtsbehdrden im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus an die Européische Zentralbank zu
iibermitteln haben, von 2015 an mit dem Legal Entity Identifier versehen werden sollen (Artikel 6 Absatz 2 und
Artikel 7 des Beschlusses der Europédischen Zentralbank vom 2. Juli 2014 {iber die Lieferung der aufsichtlichen
Daten an die Europdische Zentralbank, die von den beaufsichtigen Unternehmen geméf der Durchfiihrungsver-
ordnung [EU] Nr. 680/2014 der Kommission den nationalen zustindigen Behorden gemeldet werden
[EZB/2014/29] [2014/477/EU]). Es ist beabsichtigt, die Verordnungsermichtigung nach § 24 Absatz 4 Satz 2
Kreditwesengesetz auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zu iibertragen.

Zu Nummer 31 Buchstabe b (§ 53b Absatz 2 Satz 1)
Zu Nummer 31 Buchstabe ¢ (§ 53b Absatz 2a Satz 1)

Die Anderungen beriicksichtigen die Regelung des Artikels 11 der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 (SSM-Rah-
menverordnung).

Zu Nummer 35 (neu) (§ 64t (neu))

Die Umsetzung und die Rechtsfolgen einer Ubertragungsanordnung kénnen sich iiber einen liingeren Zeitraum
erstrecken. Durch die vorgeschlagene Anderung wird sichergestellt, dass eine Ubertragungsanordnung, die vor
dem 31. Dezember 2014 erlassen wird, auch nach Inkrafttreten des SAG nach dem bis zum 31. Dezember 2014
geltenden Recht vollzogen werden kann.

Zu Artikel 3 (Anderung des Restrukturierungsfonds-gesetzes)

Zu Nummer 3 (§ 2)

Die Anderung erfolgt nach Vorgabe der Europiischen Kommission, die Unionszweigstellen in den Kreis der fiir
die Bankenabgabe beitragspflichtigen Institute aufzunehmen.
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Zu Nummer 4 (§ 2a)

Zu § 2a Nummer 1:

Es handelt sich um die Korrektur eines Verweisfehlers.
Zu § 2a Nummer 2:

Die Anderung erfolgt aufgrund neuer Erkenntnisse bzgl. der Gesetzgebungspline auf europiischer Ebene, um
widerspriichliche Definitionen in nationaler versus européischer Gesetzgebung zu vermeiden. Anders als nach der
Definition von gedeckten Einlagen in § 2 Absatz 1 Nummer 23 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes im
Regierungsentwurf, die auf die Begriffsbestimmungen im Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz
abstellt und nach der Anpassung an die Richtlinie 2014/49/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 iiber Einlagensicherungssysteme (,,DGSD*) auf Artikel 6 Absétze 1 und 2 DGSD Bezug nehmen
wird, soll nach Aussage der Europédischen Kommission europarechtlich verbindlich nur auf gedeckte Einlagen im
Sinne von Artikel 6 Absatz 1 DGSD Bezug genommen werden, mit der Folge, dass Einlagen, die aufgrund be-
sonderer Anlésse kurzfristig besonders hoch sind (z.B. aufgrund einer Einzahlung in Folge einer giiterrechtlichen
Auseinandersetzung) ausgenommen sind. Um diesen Widerspruch zu vermeiden, ist auf eine eigenstdndige Le-
galdefinition der gedeckten Einlagen im Restrukturierungsfondsgesetz zu verzichten.

Zu § 2a Nummer 3:

Es handelt sich um eine Folgeinderung der Anderung unter Nummer 2 sowie um die Korrektur eines Verweis-
fehlers.

Zu § 2a Nummer 4:
Es handelt sich um Folgeénderungen der Anderungen unter Nummer 2.

Zu Nummer 6 (§ 3a (neu) Absatz 4)

Die Anderung dient der Klarstellung, dass der Restrukturierungsfonds einen mittelbaren Verlustausgleich nur
unter den Voraussetzungen leisten darf, die fiir die Zahlung eines Ausgleichsbeitrags bei Anwendung des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung gemil § 7a gelten. Zu diesen Voraussetzungen gehort insbesondere, dass die
Inhaber von Anteilen, anderen Instrumenten des harten Kernkapitals, relevanten Kapitalinstrumenten oder be-
riicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten einen Beitrag in Hohe von acht Prozent der Verbindlichkeiten und Ei-
genmittel des Instituts geleistet haben miissen, bevor der Restrukturierungsfonds eine Malnahme gewahren darf,
die zu einer mittelbaren Ubernahme von Verlusten fiihrt.

Zu Nummer 7 (§ 4)

Durch die Anderungen wird klargestellt, dass die in diesen Vorschriften aufgefiihrten Varianten der Beteiligung
des Restrukturierungsfonds alternativ gelten.

Zu Nummer 11 (§ 7 Absatz 1 Satz 3)
Es handelt sich um die Korrektur eines Verweisfehlers.

Zu Nummer 12 (§ 7a Absatz 6 gestrichen)

Die Anderung trigt den Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europidischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwick-
lungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Num-
mer 1093/2010 (,,SRM-VO*) Rechnung. Nach Artikel 27 Absatz 11 SRM-VO findet Artikel 44 Absatz 8 der
Richtlinie 2014/59/EU (BRRD) keine Anwendung. Folglich ist § 7a Absatz 6, der diese Vorschrift umsetzt, zu
streichen.

Zu Nummer 14 (§ 11 Absatz 2)

Die Anderung stellt klar, dass die Mittel aus der Bankenabgabe erst dann auf den einheitlichen Abwicklungsfonds
iibertragen werden, wenn das Ubereinkommen vom 21. Mai 2014 iiber die Ubertragung von Beitriigen auf den
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einheitlichen Abwicklungsfonds und iiber die gemeinsame Nutzung dieser Beitridge ratifiziert und in Kraft getre-
ten ist.

Nummer 15 (§ 12g Nummer 1)

Die Anderung stellt klar, dass sich die Verordnungsermichtigung in § 12g Nummer 1 Restrukturierungsfondsge-
setz auch auf eine spétere Ausiibung von Wahlrechten zugunsten kleiner Banken bezieht, soweit dies im delegier-
ten Rechtsakt im Sin-ne von Artikel 103 Absatz 7 und 8 der Richtlinie 2014/59/EU zugelassen ist.

Zu Nummer 16 (§ 13 Absatz 4 Satz 1)

Es handelt sich um die Korrektur eines redaktionellen Fehlers. Es ist nicht erforderlich, die Unternehmen nach
§ 2 a.F. zu benennen.

Artikel 4 (Anderung des Pfandbriefgesetzes)

Zu Nummer 3 Buchstabe b (§ 4 Absatz 1)
Zu Doppelbuchstabe aa (Satz 2 Nummer 3)

Die Anderung schopft die Mdglichkeiten einer Nutzung von Forderungen gegen Kreditinstitute der Bonititsstufe
2 aus, die durch Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe ¢ der CRR geboten wird. Um zu einer eindeutigen Zuordnung
als tauglicher Deckungswert zu gelangen und um Auslegungsunsicherheiten {iber den in der deutschen Fassung
der CRR verwandten Begriff der ,,Filligkeit™ vorsichtig zu 16sen, wird hierfiir auf die Ursprungslaufzeit der Gut-
haben abgestellt.

Zu Doppelbuchstabe bb (Satz 4 (neu) ff.)

Die Anderung in dem neuen Satz 4 spiegelt die Anderung in Doppelbuchstabe aa und prizisiert die Art der Be-
teiligung der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde vor Erlass der Allgemeinverfiigung; der in Artikel 129 Ab-
satz 1 Unterabsatz 3 CRR verwandte Begriff der Konsultation wird dabei rechtstechnisch so verstanden, dass der
EBA vor Erlass der Allgemeinverfiigung Gelegenheit zur Stellungnahme zur beabsichtigten Zulassung von Kre-
ditinstituten der Bonitétsstufe 2 und den hierfiir ausschlaggebenden Griinden gegeben wer-den muss, nicht aber,
dass der Erlass der Allgemeinverfiigung von Umstand oder Ergebnis einer Stellungnahme der EBA abhéngen
soll.

Die Anderung in dem neuen Satz 8 soll den zeitlichen Nachlauf der Bestandsschutzregelung nach Aufhebung der
Allgemeinverfiigung (und damit Wegfall der ,,Gefahr einer erheblichen Schuldnerkonzentration*) begrenzen und
so die Pfandbriefbanken erforderlichenfalls zum alsbaldigen Ersatz der nach Fristablauf nicht mehr deckungsfa-
higen Werte anhalten.

Zu Nummer 4 (neu) (§ 12 Absatz 3)

Durch die Anderung sollen Zweifel ausgeriumt werden, ob sich das eingetragene Grundpfandrecht stets auch auf
die Anspriiche der Pfandbriefbank gegen Versicherer aus dem nach § 15 sicherzustellenden Versicherungsschutz
er-streckt. Insbesondere in der Gestaltung einer Ausfallversicherung (§ 15 Satz 2 Nummer 3) wiirde sich der
Anspruch nicht — jedenfalls nicht unmittelbar — auf ,,die wirtschaftliche Substanz des Grundstiicks* richten. Wéh-
rend im Fall der Hypothek nach § 1127 BGB die Zugehdrigkeit des Versicherungsanspruchs zum Deckungswert
klar geregelt ist, ist dies bei Grundpfandrechten nach auslédndischen Rechtsordnungen oder bei Ausfallversiche-
rungen anders. Da es aber in jedem Fall darum geht, eine etwaige Versicherungsleistung den Pfandbriefglédubigern
zugutekommen zu lassen, wére es inkonsequent, fiir andere, demselben Zweck dienende Versicherungsformen
nicht auch von einer Erstreckung des Deckungswerts auf die entsprechende Versicherungsforderung auszugehen.
Dies wird nun durch die Anderung klargestellt.



Drucksache 18/3088 —-332 - Deutscher Bundestag — 18. Wahlperiode

Zu Nummer 6 (§ 15) und Nummer 15 (neu)

Zur Absicherung der nach Art und Lage erheblichen Schadensrisiken wird in der Praxis regelmifBig der Kredit-
nehmer vertraglich zum Abschluss einer entsprechenden Versicherung fiir das beliechene Bauwerk (Objektscha-
denversicherung) verpflichtet. Die Uberwachung der Einhaltung dieser Verpflichtung, ins-besondere in Bezug
auf die Aufrechterhaltung des Versicherungsschutzes, begegnet in der Umsetzung jedoch — nicht zuletzt im Hin-
blick auf den damit verbundenen Aufwand — Einschriankungen.

Durch die Neufassung des § 15 wird die Versicherungspflicht auf den Aspekt der Sicherung der Anspriiche der
Pfandbriefglaubiger fokussiert. In der Quint-essenz miissen die wirtschaftlichen Folgen aus dem Eintritt nach Art
und Lage erheblicher Risiken an sdmtlichen baulichen Anlagen, die werterhéhend im Rahmen der Beleihungs-
wertermittlung beriicksichtigt sind, der Pfandbriefbank ausgeglichen werden. Dies kann etwa dadurch geschehen,
dass

der Eigentiimer — z.B. mit den Mitteln aus einer eigenen Objektschadenversicherung — das Bauwerk wiederher-
stellt,

die Pfandbriefbank die Versicherungsleistung aus der Objektschaden-versicherung ihres Kreditnehmers im not-
wendigen Umfang erhélt, oder

die Pfandbriefbank eine Entschidigungsleistung in Hohe der verbleibenden Darlehensvaluta aus einer Ausfall-
versicherung — ggf. gegen Abtretung der Restforderung und des Grundpfandrechts — erhélt.

In jedem dieser Fille ist die Pfandbriefbank und im Insolvenzfall die Deckungsmasse letztlich wirtschaftlich je-
denfalls nicht schlechter gestellt, als wenn es nicht zum Eintritt des nach Art und Lage des Objekts erheblichen
Risikos gekommen wire.

Beziiglich des notwendigen Versicherungsumfangs schreibt Satz 3 Nummer 1 das bisherige Konzept der Versi-
cherung des ,,Bauwerts* als Versicherung der Wiederherstellungskosten fort. Dabei muss nicht tatséchlich eine
Wiederherstellung, die bei dlteren Objekten je nach Ausmal3 der Schidigung bisweilen baurechtlich gar nicht
moglich sein wird, angestrebt sein. Da aber das Objekt selbst und kein hypothetischer Neubau Gegenstand der
Beleihungswertermittlung war und damit der Sicherung des Deckungswerts ist, muss die Versicherungssumme
zum Schutz der Deckungsmasse so bemessen sein, dass sie auch die Differenz zwischen dem der Beleihung zu-
grunde gelegten Gebiudewert und etwaig geringeren Neubaukosten umfasst. Im Ubrigen entspricht die Ankniip-
fung an die Wiederherstellungskosten auch den Regelungen des Versicherungsvertragsgesetzes.

Satz 3 Nummer 2 stellt eine Neuregelung in Reaktion auf Entwicklungen in der internationalen Praxis der Ele-
mentarschadenversicherung dar, wonach Schaden-versicherer fiir bestimmte Arten von Objekten und Schaden-
sereignissen keine Objektschadenversicherungen in Hohe der vollen Wiederherstellungskosten fiir das Bauwerk
anzubieten bereit sind, sondern nur in Hohe des je Schadensereignisart auf einem hohen Konfidenzniveau nicht
iiberschrittenen Schadens (sog. ,,Probable Maximum Loss®). Weiterhin werden bisweilen Mehrheiten von als
Kreditsicherheit dienenden Bauwerken gemeinsam versichert (,,blanket insurance*), wobei hierbei die Versiche-
rungssumme die Wahrscheinlichkeit eines gemeinschaftlichen Schadensereignisses reflektiert (z.B. die Wahr-
scheinlichkeit, dass rdumlich getrennte Bauwerke durch ein Erdbeben beschéddigt werden, ist eine andere als bei
rdumlich dicht beieinander angesiedelten Objekten). Beides soll durch die Regelung in Satz 3 Nummer 2 kiinftig
auch pfandbriefrechtlich ermoglicht werden. Die Pfandbriefbank hat in diesen Fillen die Angemessenheit der
Versicherungshdhe nachzuvollziehen, etwa auf der Grundlage iiblicher Verfahren zur Ermittlung des wahrschein-
lichen maximalen Schadens, historischer Schadensquoten oder von Erfahrungswerten, sowie unter Beriicksichti-
gung spezifischer bautechnischer Aspekte und SchutzmafBinahmen; sobald sich fiir diese Aspekte anerkannte ver-
sicherungsmathematische Verfahren gebildet haben, wiirden diese hierfiir ma3geblich werden.

SchlieBlich wird durch Satz 3 Nummer 3 eine Grundlage fiir die verbreitete Praxis geschaffen, eine Gesamtheit
von Deckungswerten durch Ausfallversicherungen abzusichern, die der Pfandbriefbank die ausstehende Darle-
hensvaluta fiir den Fall erstatten, dass ein nach Eintritt eines nach Art und Lage des Objekts erheblichen Risikos
entstandener Schaden nicht behoben wird, z.B. mangels bestehender Objektversicherung.

Soweit die Versicherungspriamien fiir Deckungswerte von der Pfandbriefbank getragen werden, stellen diese Auf-
wendungen fiir den Erhalt des Versicherungs-schutzes der Deckungswerte dar, die im Insolvenzfalle von der
Pfandbriefbank mit beschriankter Geschéftstatigkeit aus der Deckungsmasse getragen werden miissten. Letzteres
ist solange sachgerecht, als entsprechende Aufwendungen — entweder als Verwaltungsaufwendungen zur Uber-
priifung des Fortbestehens der Versicherung des Kreditnehmers, fiir die Ubernahme der Zahlung der Primien fiir
die Versicherung nach Nummer 1 und 2 oder als Préamie fiir eine Ausfallversicherung nach Nummer 3 — auch bei
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der Pfandbriefbank mit beschriankter Geschéftstatigkeit entstehen wiirden. Wiirde hingegen die Objektschadens-
versicherung von der Pfandbriefbank fiir eigene Rechnung abgeschlossen, ohne dass der Kreditnehmer — abwei-
chend von der bestehenden Praxis — zum Abschluss einer entsprechenden Versicherung verpflichtet ist, wéren
entsprechende Auf-wendungen zur Aufrechterhaltung des Versicherungsschutzes stets von der Pfandbriefbank
mit beschriankter Geschiftstétigkeit zu tragen, ohne dass der Sachwalter andererseits die Mdglichkeit hitte, das
Darlehensverhéltnis wegen Nichterfiillung der Versicherungspflicht durch Kiindigung zu beenden. Diese Situa-
tion soll durch Satz 4 ausgeschlossen werden.

Nummer 15 ist eine Folgednderung.

Zu Nummer 7 (§ 19 Absatz 1)

Mit der — hier in Nummer 7 Buchstabe a fiir § 19 geregelten — Ergénzung in § 19, § 20 Absatz 2, § 26 und § 26f
wird geregelt, dass auch das Guthaben aus einer Kontobeziehung bei der Européischen Zentralbank oder einem
anderen der erfassten Kreditinstitute in das Deckungsregister eingetragen und das jeweilige Kontoguthaben zur
Deckung verwendet werden darf. Damit konnen die Pfandbriefbanken im Einzelfall sicherstellen, dass Zahlungen
auf Deckungswerte, insbesondere Tilgungen, die dazu fithren, dass der Deckungswert danach nicht mehr vorhan-
den ist, einen entsprechenden Wert erzeugen, der sich in der Deckungsmasse befindet und der Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschiftstitigkeit zukommen wiirde. Dies kann die Planung des Deckungsbestandes er-leichtern
und triagt zur Sicherheit der Pfandbriefe bei. Den unbesicherten Glaubigern entsteht kein Nachteil, denn sie miis-
sen ohnehin davon ausgehen, dass diese Werte alleine den Pfandbriefgldubigern zur Verfiigung stehen, da der
Sachwalter nach seiner Ernennung die Zahlungen auf Deckungswerte stets er-hilt. Es wird lediglich eine andere
Zuordnung in der Zeit vor der Ernennung des Sachwalters vermieden. Mit der Eintragung einer Kontobeziehung
in das Deckungsregister sind Verfiigungen iiber das eingetragene Konto nur noch mit Zustimmung des Treuhén-
ders der Pfandbriefbank moglich.

Die Anderung durch Nummer 7 Buchstabe b erhoht die Sicherheit der Pfandbriefe, weil Derivategeschiifte nur
mit solchen Kreditinstituten abgeschlossen werden diirfen, die die allgemeinen Bonitdtsanforderungen fiir die
Anlage von Deckungswerten bei Kreditinstituten erfiillen, es sei denn, das Kreditinstitut sichert seine Eventual-
verbindlichkeit aus dem Derivategeschift der Pfandbrief-bank angemessen ab. Daneben miissen alle Kontrahen-
ten der Derivategeschifte weiterhin geeignet sein.

Da als weitere Deckungswerte nicht allein Guthaben, sondern allgemein Geldforderungen gegen Kreditinstitute
im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 PfandBG zugelassen sind, sich die Mdglichkeit einer Allgemeinver-
fiigung nach § 4 Absatz 1 Satz 4 PfandBG zur Zulassung von inléndischen Kreditinstituten der Bonitétsstufe 2
aber auf Guthaben bezieht, ist die Moglichkeit zur Ausweitung der Allgemeinverfiigung auch auf Geldforderun-
gen, die nicht aus Guthaben resultieren, vorzusehen.

Zu Nummer 8 (§ 20)
Zu Buchstabe a Doppelbuchstabe aa (Absatz 1 Satz 1 Nummer 2)

Die Anderung dient zum einen der redaktionellen Beseitigung einer partiellen Redundanz (,,der die Anforderun-
gen an eine Offentliche Stelle nach Nummer 1 Buchstabe g erfiillt*) und zum anderen der Herstellung einheitlicher
Zitierweise.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Die Anderung prizisiert den Bezug fiir die Mdglichkeit der Zulassung von Kreditinstituten der Bonititsstufe 2
zur Deckung durch Allgemeinverfiigung der Bundesanstalt bei anderweitig drohender Schuldnerkonzentration.

Zu Nummer 9 (§§ 26 Absatz 1, 26f Absatz 1)

Die Anderungen dienen der Herstellung redaktionellen Gleichlaufs zu §§ 19 Absatz 1 und 20 Absatz 2. Die An-
derung am Buchstabe b dient daneben der Prézisierung des Bezugs fiir die Mdglichkeit der Zulassung von Kre-
ditinstituten der Bonitétsstufe 2 zur Deckung durch Allgemein-verfiigung der Bundesanstalt bei anderweitig dro-
hender Schuldnerkonzentration.
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Zu Nummer 11 Buchstabe a (§ 28 Absatz 1 Satz 1)

Die Anderung dient der redaktionellen Klarstellung, dass sich die differenzierteren Offenlegungsangaben auf
samtliche Pfandbriefgattungen bezichen.

Zu Nummer 16 (§ 54 (neu))

Die Anderungen dehnen die Ubergangsregelungen fiir die Transparenzangaben auf die bislang nicht beriicksich-
tigten Anderungen durch Art. 4 Nummer 11 Buchstabe a (§ 28 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 und 6) und Buchstabe b (§ 28
Abs. 2 Satz 1 Nr. 3) aus.

Zu Artikel 5 (Anderung des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes)

Die Anderung der Nummern 3 bis 5 triigt den Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitli-
chen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines
einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nummer 1093/2010 (,,SRM-VO*) Rechnung. Die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
(,FMSA®) wird als nationale Abwicklungsbehorde bereits vor dem 1. Januar 2016 Aufgaben aus der SRM-VO
wahrnehmen. Entsprechend sind die Vorschriften im Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz, in denen die Aufga-
ben der FMSA aufgezéhlt sind, zu ergéinzen.

Zu Nummer 3 Buchstabe a (§ 3a Absatz 2b)

In § 3a Absidtzen 2 und 2a sowie dem neuen Absatz 2b sind die Aufgaben der FMSA geregelt. Diese Regelung
ist um die neuen Aufgaben aus der SRM-VO zu ergénzen.

Nummer 4 Buchstabe b Doppelbuchstabe aa (§ 3b Absatz 4 Satz 2)

§ 3b Absatz 4 regelt den Informationsaustausch mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fiir Finanz-
marktstabilisierung fiir solche Informationen, die fiir die Erfiillung der jeweiligen Aufgaben erforderlich sind.
Satz 2, der die wesentlichen Aufgaben der FMSA auflistet, ist entsprechend um die neuen Aufgaben aus der SRM-
VO zu erginzen.

Zu Nummer 5 (§ 3d (neu) Absatz 4)

§ 3d Absatz 4 regelt die Umlage der Kosten, die der FMSA aus der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als nationale
Abwicklungsbehdrde entstehen. Hierzu gehoren auch die Aufgaben, die in der SRM-VO geregelt sind. In der
SRM-VO ist ausdriicklich vorgesehen, dass eine Umlage dieser Kosten mdoglich ist (Artikel 59 Absatz 3 SRM-
VO). § 3d Absatz 4 ist daher entsprechend zu ergéinzen.

Zu Nummer 12 Buchstabe ¢ (§ 8a Absatz 5 Satz 2)

Die Anderung triigt dem Anliegen des Bundesrates Rechnung, die Anwendbarkeit des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes nicht auf die Abwicklungsanstalten geméaB § 8a zu erstrecken und daher den neuen Verweis in § 8a
Absatz 5 Satz 2 auf das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz zu streichen. Denn eine Anwendung des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes auf Abwicklungsanstalten ist aufgrund der spezielleren Regelungen des Finanzmarkt-
stabilisierungsfondsgesetzes nicht sinnvoll und auch in der Richtlinie 2014/59/EU (BRRD) nicht vorgesehen.

Des Weiteren werden die Verweise auf die anzuwendenden Vorschriften des Kreditwesengesetzes entsprechend
der Anderungen durch das Gesetz zur Ab-schirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Finanzgruppen vom 7. August 2013 angepasst.
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Zu Artikel 8 (neu) und 9 (neu) (Anderung der Handelsregisterverordnung und der Genossenschaftsregis-

terverordnung)

Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz sicht insbesondere in §§ 115 und 149 bestimmte deklaratorische Regis-
tereintragungen vor. Auf Anregung des Bundesrates hin wird das Registerrecht entsprechend angepasst. In der
Genossen-schafts- und in der Handelsregisterverordnung wird nun ausdriicklich geregelt, dass diese Eintragungen
vorgenommen werden kdnnen.

Zau Artikel 10 (Inkrafttreten, Aullerkrafttreten)
Aufgrund der Einfiigung der neuen Artikel 8 und 9 wird Artikel 8 zu Artikel 10.

Artikel 10 Absatz 1 regelt, welche Vorschriften des BRRD-Umsetzungsgesetzes bereits am Tag nach Verkiindung
des Gesetzes und nicht erst am 1. Januar 2015 in Kraft treten. Ein sofortiges Inkrafttreten ist fiir folgende Rege-
lungen des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes erforderlich:

1. Recht der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) zum Informationsaustausch mit Europi-
ischen Behorden soweit dies zur Erfiillung ihrer Aufgaben erforderlich ist;

2. Verordnungsermichtigung zur Deckung der Kosten der FMSA geméil § 3d Absatz 6 des Finanzmarkt-
stabilisierungsfondsgesetzes;

3. Teilnahmerecht von Vertretern der FMSA an Aufsichtsratssitzungen Instituten, die MaBnahmen nach
dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz in Anspruch nehmen gemél § 10 Absatz 2d des Finanzmarktstabili-
sierungsfondsgesetzes.

Berlin, den 5. November 2014

Klaus-Peter Flosbach Alexander Radwan Manfred Zoéllmer
Berichterstatter Berichterstatter Berichterstatter

Dr. Gerhard Schick
Berichterstatter
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