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Abmcldnng von Aknengeschﬁften in zeitlicher Nihe zum Ausschiittungstermm,
Produktion von KapSt-Bescheinigungen durch sog. Leerverkiiufe
zu Top 5 der ESt-Referatsleltersnz-tmg VI/05

Venmnerk

Interne Anmerkung: :

Dle 0. g Thematxk wurde bereits vor einigen Jahren auf Bund-Lander-Ebéne erbrtert (AZ:
S 2846 A 4/4 - i ). Damals bezog sich die doppelte Bescheinigutigserstellung sowohl auf
die Anrechnung der Kapitalertragsteuer als auch der Korperschaftstever. Durch die Abschaf-
fung des kérperschafisteuerlichen Anrechnungsverfahrens hat sich. die unrechtm#Bige Be-
scheinigung hinsichtlich der Kﬁrperschaﬁsteuer insofers erledigt.

4

- Sachverhalt:

'Die nachfolgend beschriebene Problematik der ‘doppelten Beschelmgungserstellung beim sog.

Leerverkauf von: Aktien beruht auf den bﬂrsenrechthchen Vorschnften und der ba.nktechm g
schen Abwicklung des betreﬂ'enden Aktiengeschiifts.

Dabei werden ein Tag vor dem Dmdendensuchtag Akhen verkauft, die der Verkufer an . .

o diesem. Tag-meht—anﬁgenen-Bcpot*fﬂm;mmem die r sich selbst am Aktienmarkt erst noch

beschaffen muss. Der Verkaufer verpflichtet sich jedoch durch schuldrechtlichen Vertrag die.
Aktien "cum Dividende” an den K#ufer zu l1efern, also einschlieBlich der Dividende und des

.damit verbundenen Steuererstattungsanspruchs. Im Zeitpunkt der Dmdendenmhlung befindet

sich der Aktienbestand jedoch noch im rechtlichen Eigentum eines Dritten, an den die Netto- -
dmdende vom Emittenten ausgeschiittet wird und der auch den originiiren Kapitalertragsteu-
er- Erstattungsanspruch erhilt, Der Emittent fithrt den Steuerabzug an das Finanzamt ab. .

Die Erﬂlllung des Leerverkaufsgesch&ﬁs erfolgt entsprechend den Bérsenusancen erst zwei ..
Tage nach Vertragsabschluss. Dies bedeutet, dass die Lieferung auf einen Zeltpunkt nach der
Hauptversammlung festgelegt ist und somit’ bereits der "Dmdendenabschlag in Form der
Abtrennung der Gewinncoupons von den Aktien vorgenomthen wurde und die urspriingliche’
Aktie nur noch "ex Dividende" existiert. Brsenrechtlich erlangt aber der Erwerber zum
Zeitpunkt des schuldrechtlichen Vertragsabschlusses -alle Rechte und Pflichten aus dem

- Aktiengeschiift und wird als “mrtschaﬁhcher“fdmdendenberechugter Eigentiimer der ge-

kauften Aktien qualifiziert, Dementsprechend hat er hinsichtlich der erworbenen Aktien einen
Anspruch auf die Nettodividende und die entsprechende Steuererstattungsbescheuugung Zur
Erfiillung dieses Anspruchs erhélt er daher einen Ausgleichsanspruch. in Héhe der Nettodivi-
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dende mit Steuerbes::heuugung Datmt wird bei dem Leérverkauf dle Steuerbeschemlgung

zum zweiten Mal ausgestellt, obwoh! dié Steuer fiir die betreffende Aktie bislang nur einmal

abgezogen und abgefiihrt wurde. Die Beschelmgung wird a]so sowoh] fitr den Ksufer, der als
wirtschaftlicher Eigenttimer ab dem Vertragsabschluss. angesehen wird, als auch fiir den
Dritten, in dessen Depotbestand sich die Aktie am Tag der Hauptversammiung befindet und
der rechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer ist, ausgestellt. Sie bezieht sich einmal auf die
"ech " D1v1dende und zum zweiten Mal auf die "kunsthche" Dwxdende

Zur Erlauterurig weltergehender Emzelhelten dleser Geschﬁftsabmcklung verweise ich auf.
die Ausfiihrungen des Bundequrbands deutscher Baqken mit Schreiben vom 20.12. 2002.

_Zieléetzung der vbrgéschlageﬁeti' gesetzlichen Aljderung:

‘Die vorgestellte gesetzliche Anderung soll entsprechend der zweifachen Steuerbeschelmgung N

. auch eine zweifache Abfiihrung der Kapltalerlragsteuer sicherstellen. Dazu soll eine Brutto-
' Dividender-Regulierung gegentibér dem Leerverkaufer eingeflihri werden: Dlese sieht neben
dem mit der Ausschﬁttung verbundenen Kap1talertragstcuerabzug zusitzlich den Einbehalt
~und die Abfilhrung eines Ausgleichsbetrags an den Fiskus in Hohe der-Kapitalertragsteuer
vor. Die Leistung soll durch die Bank, die den Verkaufsauﬁrag des Kunden fiber. den Leer-
verkauf ausfithrt, zu Lasten des Leerverkiufers und flir Rechning des Erwerbers vorgenom-
men werden. Auf diese Weise sollen alle vorl der Verkiiuferbank identifizierten Leerverkéufe
erfasst werden und dem Fiskus die Kapltaleru'agsteuer zur- Verfligung gestellt werden, die

dem Ers‘tattungsanspruch des K#ufers entspncht

Die dazu notwendige stcuergesetzhche chelung wxrd in dem vorgelegien Formuhenmgs—
entwurf spezxﬁz:lert

Stellun‘gtiahme'
In der Vergangenhelt wurden zu der Problematik doppelter Steuerbeschenngungen unter-

schiedliche Vorgehensweisen diskutiert. Der Ldsungsansatz wurde eher in der Vermeidung
giner doppelten Bescheinigungsausstellung gesehen So wurde z.B.: vorgeschlagen, die Aus-

" stellung ‘von der Vorlage des Dividendenscheins abhiingig zu manhen oder die grundsﬁtzhch x

zuliissigen Leerverkﬂufe kennzewhnungspﬂmhtlg zu machen

Die geschllderte Abwmklung des Leerverkaufs hasnert auf der Zugrundelegung birsen-

rechtlicher Usancen fiir die Annahme des. Ubergangs wirtschaftlichen Eigentums des
Aktienkiiufers im Zeitpunkt des schuldrechtlichen Vertragsabschlusses Der Kéufer wird
so gestellt, als habe er zu diesem Zeitpunkt das Eigentum an'den. Aktien erworben. Dies

entspricht jedoch nicht den zivilrechtlichen Verh#ltnissen. Die Praxis wird jedoch durch das!
Borsenrecht bestimmt (Nr.1 Abs.2 der Sonderbedmgmgen fir Wertpapiergeschifte), das sich {

in steverlicher Hinsicht durch die hochstrichiterliche Fmanz:rechtsprechung bestéitigt fuhlt.

Der BFH hat sich mit eifiem nchtungwelsenden Urteil zu der Thematik gediuBert. Mit Urtel
zum sog, Dividendenstripping vom 15.12:1999 hat er bei "schwebendén”, d.h. noch zu lie-
'fernden und zu bezahlenden AnkZufen von Aktien mit D1v1dendenbereqhtlglmg ein wirt-

schaftliches Eigentum beim Erwerber bejaht, obwohl dieser weder Besitz noch Verfiigungs-
macht am Papier erhalten hat. Allennges Kriterium ist fiir den BFH die nicht mehr entziehba:
re Position des Ké#ufers an einer Dmdendenausglelchsza]ﬂung (Dividendenkompensation)
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Diese von Clearstream (¢hemals’ Kassenverem) vorgenommene Dividendenregulierung
erfolgt jedoch nicht fiir Réchnung des ausschiittenden Emittenter, sondﬂiirqg_l__jm;\;mlef QM
VersiuBerers der Papicre. Der BFH ignoriert, dass nach den Vertragsbedingungen tatséichlich *gqockt”
nur noch Papiere "ex Dividende" geliefert werden konnen. Die BFH-Entscheidung bezog sich 4
jedoch auf den sog. Grundfall von Alktiengeschiiften in zeitlicher Nihe zum Ausschﬁttungs-
termin, d.h. auf den Fall, in'dem der Verkdufer auch rechtlicher EBigentiimer der Aktien im o D9 w&«
Zeitpunkt des’ Veru'agsabschlusses ist. Der Fall des Leerverkaufs ist nicht ausdrticklich mit

- einbezogen.

Die Auffassung des BFH, dass-der Aktienk&ufer schon im Zeitpunkt des Veriragsabschlusses
wirtschaftlicher Elgentﬂmer wird, wird von Teilen der Literatur und der Finanzverwaltung
-blslang nicht geteilt. Es erging ein Nlchtanwendungserlass zu dem Urteil. Vielmehr wird dem
Erwerber lediglich ein schuldrechtllcher (Eigentums-) Ubertragungsanspruch auf die Papiere
zug&eprochen In dér Dividendenregulierung, die er erhiilt, wird éine Ausgleichszahlung fiir
die ihm - entstehende (zukunfnge) Vermﬁgensnnndenmg durch den Dividendenabschlag
-gesehen. ;

Folgt man der Auffassunig des BFH zum Ubergang wirtschafilichen Eigentums, ist im (bri-

gen die Gefahr der doppelten Erstellung von Steuerbescheinigungen fach den Erfahrungen
aus der Praxis der Betriebspriifung nicht nur auf den Beteich der festgestellten Leerverkiufe
beschréinkt. Da auBerbbrsliche K#ufe (,OTC Geschifle) oder der Erwerb von Papieren im
Wege von Sachdarlehen nicht der zweitigigen Erfiillungsfrist unterliegen - sondern tages-
gleich abgeschlossen und erfillt werdén kénnen - ist és problemlos méglich, ein Bér-
: sén(verkaufs-)geschift tiber den Dmdendentermm, das. "cum Dividende" ‘abgeschlossen
‘wurde, mit Papieren aus diesen (kdxzeren Erfillungsfristen unterhegenden) Erwerbsgeschﬂf

ten zu beliefern; also mit Papieren, fiir die der Verkaufer oder dessen Vorganger bereits eine
Steuergutschrift in Anspruch genommen hat.’

Memes Erachtens ist die 0.8 Auﬁaswng des BFH nicht zutreffend und auch fiir den zu
beurteilénden Fall des Leerverkaufs nicht mafigebend. Beim Leerverkauf ist der Verk#iufer im
Zeitpunkt des schuldrechthchen Vertragsabschlusses nicht Eigentlimer der Aktien. Er kann
- also zu diesem Zeitpunkt weder rechtliches noch wirtschaftliches Eigentum auf den Erwerber
iibertragen. Qahcr entspricht die borsenrechtliche Keonstruktion der Abwzcklung des Leerver- -
- kaufs nicht den zivilrechtlichen Gegcbenhe1ten Z1v1lrechtl1ches Eigentum wie auch Besjtz

am Papier liegen noch bei dem Dritten, von dem sich der Leerverkiiufer die Aktie. erst noch
beschaffen muss, um geine Verpflichtung zu erfiillen. Diese Auffassung wird auch vom
Finanzministerium des Landes Nordrhem—Westfalen geteilt (siche Schreiben . vom
18.10.2005).

‘Die Schlussfolgerung des. Bundesverbands dcutscher Banken, dass aus den rechtlichen und
tatsiichlichen- Gegebenhelten auch die steuerrechtliche Quahﬁnerung des Erwerbers “als
wirtschaftlicher Bigenttimer folge (Seite 2 des o.g. Schrelbens), ist somit bedenklich. Zivil-
rechtlich steht dem Erwerber kein Anspruch auf Lieferung einer Aktie cum Dividende Zu. Die Mol
steuertechtliche Beurteilung ist nicht ¢indeutig geklart MMM I“’“"
Dirtdanidn wichad add M-—u-ae-h
Es stellt sich die Frage, ob es sachgerecht ist, die bérsenrechtlich zulass1ge aber rechthch _
bedenkliche Abwwldung des Leerverkaufsgeschéfts nunmehr durch steverrechtliche Vor-
.schriften zi1 legalisieren. ‘Meines Erachtens fihrt dies .im Grunde 'genommeén 'dazu, eine
bislanig ungerechtfertigte zweifache Steuerbeschelmgung nun durch’ steuetrechtliche Geset-
zesiinderungen zu bestitigen, d.h. das Gesetz wiirde sich der Praxis anpassen. Auch die BFH- -
Rechtsprechung wiirdé damit von der Fmanzverwaltung anerkarint werden. Nordrhgin-
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Westfalen vertritt zu der vorgeschlagenen Gesetzestinderung eine emdeuug ablehnende
Haltung, l4sst jedoch bei seinen Ausfihrungen die ‘h6chstrichterliche Fmanzrechtsprechung
vollig auBer Acht. Auch werden keine anderweitigen Vorschliige zur Regulierung der derzei-.
tigen Praxis gemacht. Dass der tatsfichliche Verfahrensablauf jedoch problemausch ist und (
sich in hohem Maﬁe steuerschﬁdlgend ausw1rkt ist ohne Zweifel. :

Meines: Erachtens miisste in erster lee eine Losung gefunden werden, mit welcher die
doppelte Bescheinigungserteilung verhindert wird. Das in der bérsenrechtlichen und bank-
technischen Ausgestaltung liegende Problem. misste auf Seiten der Banken gelSst werden.
Nach den Ausfithrungen der Bankenverbéinde besteht jedoch keine Méglichkeit, bankmtemi
eine doppelte Steuerbescheinigungsausstellung zu verhmdern, da die Leerverk#iufe, insbeson-
dere bei Beteiligung ausiindischer Banken, nicht als solche zu erkennen sind, Die bérsen-
‘rechtliche Geschaﬁsabmcklung l4sst bei der Belieferung nach derh Tag der. Hauptversamm-.
~lung nicht mehr erkennen, ob es sich umden ordnungsgem#flen Bezug dividendenberechtigter
.Papiere gehandelt hat. '

Ausgehend von' diesem Informanonsstand dass d1e bankmtcrnen Ablﬂufe mcht geﬁndert

- HHEHE SRS w usd:esen Erwﬁgungen mussen d1ez1v11rechthchen
Bedenken zunicku'eten Der Vorschlag zur gesetz.lichen Andetung wird daher befiirwortet.
Die Ansicht wird ven Selten der OFD Frankfurt geteilt. .

Votum:

Zustimmung unter Vorbehalt, dass eine bankinterne Ablaufinderung nicht maglich ist

.‘ 2, -lni_t der Bitte um Keiintnishahme

3. &V au'?ef// 3//{ I/Hgauj G.u/eflh. /. 57
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