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Angesammelter gesetzlicher Anderungsbedarf im Bereich der Einkiinfte aus
Kapitalvermogen

g
IVCI1-82000-192/05 (b Antwor] bile angabin)

1m Bereich der Bestencrung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen habe ich durch Auswertung
von Ergebnissen aus Einkommensteuer-8itzungen, von Prifungsfeststellungen des BRH so-
wie von Anregungen des Bundesamts fiir Finanzen folgenden gesetzlichen Anderungsbedarf

ermittelt:

Umdruck-Nr. 1 (§ 20ff EStG)

Umsetzung des Ergebnisses der ESt-Sitzung VI/05 zu TOP 5 zar Vemringesung von Stever-
ausfillen bel der Abwicklung von Aktiengeschiften an der Birse in zeitlicher Nihe zum Aus-
schiittungstenmin {,manufactured dividends™).

Umdruck-Nr. 2 (§ 20 Abs, | Nr. 6 EStG)
Beruht auf dein Beschluss der AL-Steuer zu TOP 9 der Sitzung vom 13. bis 15.9.2004. Die
beabsichtigte Regelung schlieBt eine Besteuerungsliicke bei Riickkauf cines Rentenversiche-

rungsvertrages ohne Kapitalwahlrecht.

Umdrick-Nr. 3 (§ 43 Abs. 1 EStG)
Auller der Bereinigung eines redaktionellen Fehlers wird klargestellt, dass Lebensversiche-

rungen aus der Fithrung von Beitragsdepots zum Einbehalt und zur Abflikrung von Kapitaler-
tragstever verpflichtet sind (vgl. BME-Schreiben vem 28. April 2005 - BSIBI T 8. 669 und
ESt 11705 2zu TQP 9).
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Umdruck-Nr. 4 (§ 452 Abs. 4 ES1G)
Bei bestimmten Arten von Kzpitalertriigen, die insbesondere steverbedeiten Korperschaften,
Personenvereinigungen uud Vermdgensmassen zuflieden, stelit der hiilflige Kapitalerirag-

steuerabzug die endgiiltige Belastung der. Nach Mitteilung des Bundesats fir Finanzen

kowmmt es 8fters vor, dass unter Verlage siner Sienerbescheinigung cin Antrag auf Erstattung
a5l n

gesteilt und damit éie abgeiiende Wirkung wmgangen wird. Durch geseizliche Anderung soll

Fir diese Fille die Ausstellung unfersagt werden,

Umdruek-Nr. 5 (§ 450 E3tG;

Bersht ebenfalls auf einer Anregung des Bundesamts fiir Finanzen. Es wird klargesteilt, dass
das Sammelantragsverfahren nicht zusitzlich zur Teliabstandnahme Im Sinne von

§ 442 Abs. 8 EStG bei Ertcdgen aus Genossenschafisanteiler zalissig ist.

Umdruck-Nr. 6 (§ 505 EStG)
Eriiilit eine Forderung des BRH nach einem Priifungsrech: fiir Jahresbescieinigungen nach
§ 24c EStG.

Umdruck-Ne, 7 (§ 52 25tG)
Berichtigung einer falschen Verweisung,

Umdruck-Nr. 8 (§ 5 Abs. 3 InvSiCG)
Fiir die Bereichsausnahme Fir Hedgefonds beim Zwischengewinn ist ab 2000 eine gesetziiche
woer 2005 IV C 1 -S1980-1-

Regelung erforderiich (vgl mein Schreiben vom 32. Sept

128/05).

It der Anlage hebe ich entsprechende Formulicrungshilfen beigefigt, die der Leitung des

Bundesministeriums der Finenzen nocknicht vorgelegan haben. ich wire dankbar, wenn Sie

die Formulierungshilfen aus fechlicher Sicht Ubsroriifen und gptl - miglichst bis zum

6. Januar 2006 - Steltung nehmen kénnten. Wenn mir keine gbweichenden Stellyngnahmen
{bitte nur per E-Mail an _ whmt.hund.de) zugehen, gehe ick von Throm

fachlicken Einverstindnis aus.

Im Auftrag
Gierlich
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Umdruck-Nr. 1

FH FRL BMF § 20ff.doc

Formulierungshilfe BMF

Referat: VC1
Ansprechpartier: Daturn; 29.11.2005
Talefon:

Entwurf
eines Gesetzes ................

. Stichwort:  Manufactured Dividends

Zu Artikel ... (neu}

I, Anderung
Artikel ...

Anderung des Einkommensteuergesetzes

1. In§20 Abs. 1 Nr. 1 wird folgender Satz angefligl:

£ den sbnstigen Beziigen gehéren auBerdem kilnstliche Dividenden, die im
. Zusammenhang mit Leerverkdufen von girosammelverwahrien Aktien Uber die

Borse in zeitlicher Nahe zum Gewinnverteilungsbeschluss gezahlt werden."

2, § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst: ,1. Kapitalertrdgen im Sinne des
§20Abs, TNr. 1S8atz 1, 2und 4.7

3. §44 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) in Satz 3 werden nach den Wértern ,Schuldner der Kapitalerirdge™ ein Komma und
die Wérler in den Fallen des § 20 Abs. 1 Nr. 1 Satz 4 jedoch das die ersimalige
VerguRerung der Anteile ausfithrende iniandische Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut,” eingefligt.

edruckt am; 30.11.2005 09:01
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bb) In Satz 5 werden nach den Wortern .des Schuldners der Kapitalerrage” ein
Komma und die Worter ,des die erstmalige Verdullerung der Anteile
ausfiihrenden Inl&naischen Kreditinstituts coer Finanzdiensileistungsinstituls”

eingeflat.

-.4‘

b} Dem Absatz 2 wird folgender Satz & figt

.Ziir Kapitaiertrdge im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 1 Satz 4 gelten

[y
[4:]

as

e

Zufiusazeilpunxie entsorechend.”
o} Absatz 5 wird wie folgt geéindert:

23} In Baz 1 wercen nach den Wértern der Kapitaleririge" ein Komma und die Worter
die die erstmaiige Verdolerurg cer Antede acsfinrenden iniéndischen

Kreditinstitute oder Finanzdienstaisiungsinstituze”, singaflgt

&Y in Satz 2 Nummer 1 und 2 werden Jewe)ls nach den Wortern ,der Schuldner ein
Komma und die Wirter ,das die erstnmlage Verdufterung der Anteile ausfiihrende
inl&ndlsche Kreditinstitut oder Finarzdiehstleistungsinst:tut" eingefigt,

<} In Satz 3 werden nacnh den Wrtern ,des Echuldners der Kapitelgrirdge” ain
Komma und dia Worer ces diz ersimalige Verularung der Antelle ausihrengen
inlandischen Kredilinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts” sowie nach den
Wortern ,dar Sghuidner eln Komma und die Worter das dig ersimange
Verduberung der Aniatle ausfinrende iniancische Kraditinstitut oder

Finanzdisnstlelstungsinstitut” eingeflgt

§ 45a wird wie foligt gedndert:

a) In Absatz 1 8a'z £ werder hinter den Wirtem ,von dem Schuldnar,” die
Wirter dam dgie ersimal ge Ver8ullerung car Anteile susflhrender inldndischer
Kreditinstitut oder Finanzdienstielsiungsinstitut,“ eingafigl.

b) Dem Absatz 3 wirc foigender Saiz angefligt: . Oie S8tze 1 und 2 gelten in den

dllen des 8 20 Aps. 1 Nr. * Sa'z 4 entsprachend: der Emiiiant der erworbenen

Antaile git inseweit ais Schaidner der Kapitalerrige.”
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5, § 52 wird wie folgt geéndert:

Nach Absalz 53a wird folgender Absatz 53b eingefiigt:
~(53b) § 43 Abs, 1 Satz 1 Nr, 1 Satz 1 in Verbindung mit § 20 Abs. 1 Nr. 1 Satz 4,
§ 44 und § 45a Absatze 1 und 3 sind erstmals auf Verk&ufe anzuwenden, die nach

dem 31. Dezember 2006 getétigt‘ werden",

. Begrﬁndung fiir die Anderung der Stammnorm

Zu Artikel....{Einkommensteuergesetz)
2u Nummer 1 (§ 20 Abs. 1 Nr. 1):

Allgemein

Die Regelung dient der Verringerung veon Steuerausfillen, die derzeft bei der Abwicklung von
Aktisngeschéften an der Borse in zeltlicher Ndhe zum Ausschittungstermin dadurch
entstehen, dass Kapitalertragsteuer bescheinigt wird, die nicht abgefihrt wurde. In der Praxis
haben sich Fragen im Zusammenhang mit der Abwickiung von Akliengeschéften ergeben,
die vor dem Ausschiittungstermin abgeschlossen, aber erst danach erfillt werden. Mit der
Regelung wird flr solche Geschéfte sine einheitliche, den internationalen Gepflogenheiten
entsprechende Verfahrensregelung festgelegt, die eine eindeutige Zurechnung der Aktien
nach den deutschen steuerrechtiichen und wertpapierrechtiichen Vorschriften sicherstellt und
den abwicklungstechnischen Erfordernissen Rechnung tragt,

Bei einer solchen allgemein flir Aktiengeschéfte in zeitlicher Nahe zum Ausschittungstermin

geltenden Zurechnungsregeluny ist von Folgendem auszugehen:

= Eine sindsutige Zuordnung der Aktien |&sst sich unter Berlicksichtigung der
organfsatorischen Gegebenhelten nur anhand der Verhéltnisse am Schlusstag
{Abschluss des schuldrechtiichen Vertrags) vormehmen.

- Grundlage ftir die Zurechnung von Aktien, die bis zum 'i'ag der Hauptversammliung
(einschliellich) erworben, aber entsprechend den nationalen und internationalen
Bérsenusancen erst nach diesem Termin geliefert werden, sind die
Borsenbedingungen. In Ubereinstimmung mit den internationalen Regelungen sehen
die Bbrsenbedingungen vor, dass die Aktien dem Erwerber mit allen zum Zelitpunkt
des schuldrechtiichen Geschéaftsabschlusses bestehenden Rechien und Pflichien
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ziustehern. Diese Bestimmung ist integraler Bestandtel des mit dem Kunden
abgeschlossener Geschifisbesorgungsvertrages; die Banken sind mithin auch
vertraglich inren Kunden gegeniiber verpfichtet, den Kaufer sc zu stelien, als habe er
das Eigentum an den Aktien bereits zum Abschiusszeitpunki dgs Verpfichtungsge-
schaftes an der Bérse erworben. Dem entspricht die Erwartungshaltung des Kéufers,
hei Ahschiuss eines Kaufes vor dem Ausschﬂttungstarmin die Akilen einschlieBlicn
der Dividende und dar mit ihr verbuncensn Steueranrechinungsanspriche zu
erhalten. Auch dar Verkdufer hat cie Absicht, eine so ausgestatiete Aktis zu liefern.
irren objextiven Ausdruck fincet die Erwartungshaitung im Bérsengre’s, dererstam
Tag der Ausschittung um den Batrag der Brutle-Dividende vermindert wird

{Abschlagstag).

. - Nach den wertpapier- und bérsenrechtlichen Regelungen, die die cpjektiven

Gegebenheiten des Markies und die Erwartungshai:img ger Marktisilnehmer zum
Ausdruck bringen, ist der Kéufer als derienige anzusehen, der vom Zeitpunkt des
Kaufabschiusses allein an den wirtschaftlichen Chanicen und Risiken partizipieren

soll.

- Aus diesen rechtlichen und tatsachlichen Gegebenheiten foigt fiir cie steuarrechtliche

Qualifizierung, dass der Erwerber der Aktien als wirtschaftlicher Eigentimer'im Sinne

des & 39 AD zu behandein ist mit der Folge, dass inm die Wertpaplere steuerrechtich

ztizuordnen sind, Cementsprecnend ernélt er auf den erworbepen Aktlenbestand
gine Gutschrift in H5he cer Nette-Divicence {Brulte-Dividende nach Abzug der
. Kari‘siertragstauer). Wenn fUr inn dzs Kapitalertragsteuer-Erstattungsverfahren

| durchgefiihrt wird, erhdlt er eire Gutschrift in Hohe dar Bruttc-Dividenden. Nach

diesan Regelungen wird in der Praxis verfahren.

'n dem Scnderfall eines so genannten Leerverkaufs, bel dem der Verkdufer die Aktien selbst

erst beschaffen muss unc der Erwerb dieser Weartpapiere curch den Verdullerer erst zu

sinem Zelipurk: mbgiich ist, in dem tereits der Divigendenabschiag vorgencmmen wurde, ist

[9 3

er betreffanda Aktienbestand im Zeitounk: der Dividendenzahiung noch im rechtlichen
Eigentum eines Dritter, dem seinerseiis auch die Dividerde und cer damit verbundene
Kagitalertragsteues-Anrechnungsanspruch a's rechtichem Cigentimer cer Aktien zustehen.
Deshalb sind in diesern Fall zusétzliche Regslungen notwendig, um dem Fiskus die
Kapitaieriragsteuer belragsmaliy zur Verfligung zu stellen, die dent Arrechnungsarspruch
entspricht, der dem Aktignerwerper ais wirtschaftichem Eigantiimer und Dividendenbezieher

zusteht,
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Die vorstehend geschilderte Praxis bewirkt, dass bei der Summe der Aktion&re ein héherss
Dividendenvelumen bescheinigt und steuerlich berlcksichtigt wird, als von der Akliengesell-
schaft tatsachlich ausgeschiittet wurde. Dieses Ergebnis ist bei Girosammelverwahrung der
Aktien und angesichts der Bérsenusancen nicht zu vermeiden. Um die Differenz zwischen
den von der Aktiengesellschaft ausgeschitteten und den Depotinhabern gutgeschriebenen
Dividenden auszugleichen, behilft sich die Wertpaplerpraxis damit, dass alle Erwerber in
vollem Umfang als Bezisher der Dividende behandelt werden, sich die Clearstream AG aber
einen Betrag in Hohe der Nettodividende vom Kreditinstitut des Leerverkéufers erstatten
|&sst, das seinerseits diesen mit dieser Summe belastet.

Zusatzlich wird im Rahmen der augenblicklichen Praxis auch der Einbehalt vor Kapitaler-
tragsteuer in einem Umfang bescheinigt, der ebenfalls {iber die tatsdchlich von der Aklienge-
sellschaft abgefiihrie Summe hinausgeht. Durch die vorgeschlagenen Anderungen

sollen die negativen Auswirkungen auf das Steueraufkommen insoweit verringert werden, als
das inlandische Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut des Leerverkdufers zur Abflihrung
von Kapitalertragsteuer verpfiichtet wird. Zusammen mit der nach den aligemeinen Vor-
schriften von der Aktiengeselischaft abgefilthrten Kapitaleriragsteuer scll soviel Quellensteuer
erhoben werden, wie bei den Anteilseignern spéter steuerlich be'rl'.'lc.ksichtigt wird.

Im Einzelnen:

Der neue Saiz 4 hat eine Doppelfunktion. Er stellt klar, dass nur die dort umschriebenen
kinstlichen Dividendsn mit den-anderen Dividenden gleichgestellt werden, Bei nicht giro-
sammelverwahrten Aktien, GmbH-Anteilen oder Genossenschaftsanteilen muss nach-ver-
folgt werden, wem die einzelnen Wirtschaftsgiiter zum Zeitpunkt der Ausschiittung/des
Gewinnverwendungsbeschiusses zuzurechnen sind. Des Weiteren ist die Regelung die
Grundlage flir den erwsiterten Kapitaleriragsteusrabzug.

Zu Nummer Nr. 2 (§ 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1)
Die Vorschrift erstreckt den Kapitalertragsteuerabzug auf die in § 20 Abs. 1 Nr. 1 Satz 4
EStG genannten kiinstlichen Dividenden.

Zu Nummer 3 (§ 44)

Es handelf sich um Folgednderungen zu Nr. 2 (Erstreckung des Kapitalertragsteuerabzugs
nach § 43 auf klnstliche Dividenden). Das den Leerverkauf ausfithrende inldndische Kredit-
oder Dienstieistungsinstitut wird verpflichtet, die Kapitalertragsteuer zu entrichten und
anzumelden; bei Verstoll gegen diese Verpflichtung greift ein Haftungstatbestand.
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Zu Nummer 4 (§ 45a)
Zu Buchstabe a (Absatz 1 Satz §)
Es handelt sich um Feigednderungan zu Nr. 2. Die Ergénzung regeit die Formalien der
Anmeidung cer Kapitaleriragsteuer bei kinstlichen Dividenden.
Zu Buchstabe b (Absatz 3)
Die Bescheinigung dar Kapitaleriragsteuer bei kinstlicher Dividenden wird - wie bisher -
vom Kredit- oder Finanzdienstieistungsinstitut des Aktiengrwerbers ausgesielll. Wie unter
Nummer 1 {Anderung von § 20 Abs. 1 Nr. 1 - Aligemein -} erlduter, ist eine Identifizierung
des Erwerbers einer Aktie, die ‘eer verkauft wurce, nicht mdglich, sc dass es sich iediglich
um g ne Klarstellung handeit.
Zu Nummer 5 (§ 52 Abs. 53b)
Cie Anwendungéregelung sieht eine ersimalige Anwendung fur Verkéufe nach dem
31,12.2068 vor.
Il. Anwendungszeitpunkt / Inkrafttretenszeitpunkt
IV. Finanzielle Auswirkungen
30




