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ich hatte Thnen kiirzlich die anh#ngende E-Mail (anonyme Anzeige wegen .
Leerverkaufsgestaltungen) uUbersandt. A

Um diese Gestaltung'bei Investmentfonds kuréfristig zu verhindern, méchten wir
anliegende Regelung kurzfristig in den OGAW-Gesetzentwurf aufnehmen.

Den Anderungsvorschlag tibersende ich zur Kenntnis

Gruf

————— Urspriingliche Nachricht-----

von: NN (IV C 1)

Gesendet: Mittwoch, 17. November 2010 09:31

An: —@hmdf hessen.de’

Cc: INREN: odf . hessen.de'; [N ¢ ndf . hessen. de;
mm— v C. 1) I C 1) (1 C 1)

B IV C 1)

atreff: WG: NN/ = Referat Kapitalertragssteuern
(

chtigkeit: Hoch

senz geehrter I

anliegende E-Mail Ubersende ich wie besprochen zur weiteren Veranlassung. (bei "Jiirgen
Schmidt" koénnte es sich um einen Decknamen handeln)

O

Mi+ freundlichen Griiben

Bundesministerium der Finanzen
Referat IV C 1

WilhelmstraBe 97

10117 Berlin

Tel.: 030/ 18 682 N
Fax: 030/ 18 682 ac
]

Email: Bbmf.bund. de

| —-~~Urspriingliche Nachricht----- N
i  sn: Fax-Emailstelle Berlin (Z C 5} ‘flj

"Gesendet: Dienstag, 16. November 2010.07:58
An ; I (7 C 1)
Betreff: WG: |/ bBfM Referat Kapitalertragssteuern

Wichtigkeit: Hoch

-+—--Urspriingliche Nachricht—---- .
Von: "Jirgen .Schmidt® [mailto:F@gmx-de]
Gesendet: Montag, 15. November 201U 18:51%

An: Poststelle
Cc: ReferatIVCl@bmf.bund.de
Betreff: [ N c5r¢ Reférat Kapitalertragssteuern

Wichtigkeit: Hoch

Persdnlich/vertraulich -Terminsache-

senr geehree:

nachstehend sende ich Ihnen Informationen- iber in 2010 verwendete und fuer 2011
geplante Fondsvehikel, die mehrfache Kapitalertragsstevererstattungen beabsichtigen.

Bei den aktuellen wertpapiertechnischen Bbwicklungssystemen ('Clearstream) kann der
Erwerb/Kauf deutscher Aktien um den Dividendenstichtag dazu fihren, dass die einmalig
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systemwidrig mehrfach bescheinigt und erstattet wird. Im Ergebnis kommt es zu
entsprechenden Kapital-ertragsteuera Js‘a‘leﬁ, deren Volumen allein bei der
Dividendensaison 20i0 deutscher Aktien im Miliiardencereich iiegt.’

Cie missbréduchliche Mehrfacherstattung wird gezielt roh kecrdinlertes Zusammenwirken
mehrerer ﬁn— und ausléndischer Beteiligten bewirkt. In 2010 war das missbréuchliche
Xapitalertragsteuererstattungsvolumen durch eine im Vergielck zu .cen Verjahren

grundiegend optinierte Aktiernerwerbsstrategie und aufgraﬂd einer massiven

FreﬂcLl ranzierung{in der Regel i1.E.v. ca. 2000% des eingesetzien Fondskapitals)

signifikant hoher als in den Vorjahrern.

Das Rufcdeckungs=- und ﬁ"‘:unasLlsﬂcc ist sehr gering. Es wercden spezielle BaFin-

reguiierte Fondsstrukturen verwendet, die kurz nach Ende der Divid ndensalscn

devtscher Aktien vollsténdig desinvestiert und aufgel#st werden, da die

missbriuchliche Mehrfach e*sbattu“g ven Kanita*ertragsteaerﬁ taggleich chne
eue*vercn_agangsverﬁahren erfolgt. Ohne ndhere Kenntnis der beuelllgten Parteien

{Initiatoren, Assetl XanageL,Kapw*a1aulage ce=e+¢sc.aften,

F*emdxap*talgebe*/sanke“;_uvas*oren, und deren kecrdiniexte Umse“zungssurategle“ ist

eine Au‘klérung kzw, Aufdeckung nahezu unméglich.

Sie Aktienerwerbstrategie'2010”wurde durch die kpislang umgeseb

MaBnahmen zir Missbraucksbekdmpfung {vgl. Schreiven vom Bundesmin

vom £5.05.2009) nicht unterbunden. Die in cdiesem Schreiben erw
ividendernsaison 2010 aufgesetzten 7cndsveh‘kel haben die

gesetzgeberischen
teriun fur Finanzen

pitalertragsteuererstattungen fir jede einzelne deutsche Rktie zeitnal unter
- ..asslver Fremdfinanzierung raalisier“ und wurden bereits im Juni ZC10 wieder
aufcelést.
Das SMF-Schreiben vom 21.08.2010 hat keine ein- bzw. beschrinkende Wirkung auf die

geplanten Umsetzungen der Rktiénerwerbsstrategle filr die Dividendensaiscn 2011, die
tereits im Januar 201l mit M-Dax-Werten beginnt. Die Vorcere--;ng n hierzc
inskesondere die Xcordination dar Beteiligtern und Festlegung dér kcnkreten Abidufe hat
bereits begonnen.

Die veon Vertretexn der Finanzver walthng vertffentlichten steue“'Lchen Fachteitridge
{vgl. aheruan Rau,  Leerverkiufe und doppelte Anrachnung von Xapitalertragsteuver,
Deutsches Steuverrecht 25/2012, 8. 1267 ££., Jan-Willem ::Lts, Leerverk#ufe und
misspriuchiiche Gestaltungen, Deutsches Steu rrecht 41/2010 8. 2081 ff..,
} lassen erkennen; dass zwar das Problem als sclches erkannt wurde, das

AusmaR vnd die konkrete Umsetzung aber nichh bekaﬁnt sind. Entgecen den Ausiihrungen
bel Rau, kann es tei der Aktienerwerbsstrategie 2010 und 2011 nicht nur zu maximal
zwei missbriuchlichen Kap talertrags.eaeranrechnungen auf einen Aktienkestand kemmen
scndern zu vier m#iglichen Anrechnungen bei nur eirem Aktientestand. Dadurch
vervierfacht sich das migliche missbriuchliche Stevererstattungsvolumen bel gegebener

diicher Anzahl von Aktienbestinden {Aktienerwerbsvolumina werden in der Praxis pre

-wertsvehikel regelmidic so gewahlt, dass wahrend der nx:;enbesi‘zze*t die durch § 21
_ p“b vcrgeaebenen Schweller der Mitteilungspfiicht an die Bafin unterschritten
‘werden).

xléren und vor allem die Umsetzung in 2011

Ura‘die Aktienerwerbsstrategie in 2010 aufzu;
i nandelt werden.

z1 vermeiden, muss sehr Xurzfristig gehan

Bei behirdlichem Interesse kxénnen detalllierte Infcrmaticnen iber
die Aktienerwerbsstrategie selbst, Hdber in 2010 verwende: Fondsvehikel -
{Wertpapierkennnummer, Fondsprespekte! scwie liber in- und a;slé:c* che zetei’igte
!Tnitiatoren, Asset Manager, ‘Xapitalanlagegesellschaften, Fremdkepitaigeber und
Investsoren} zur Verfigung gestellt wercen. In diesem Fall kent kuieren Sie bixte
aueschlieldlich diese Emailadresse und benennen £ie Ansprecnpar:ner und eins
vertrauliche ¥mailadresse Ihrerseits, um das weitere Vorgehen zu xcoxdinieren. Da die
Vorbereitingen f£ir cie neuen Fendsvehikel bereits begonnen haken und tereits im Januvar
2011 diverse ¥ Cax-Werte f£ir die neuen Cum/Tx-Trades genutzt werden, sollte eine
zetinane Kontaktaufnahme erfclgen unter dleser Email-adresse:

I - -

Mit freundlichen Griifen

Jtirgen -Schmidt
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Neu: GMX De-Mail - Einfach wie E-Mail, sicher wie ein Brief! ’
Jetzt De-Mail-Adresse reservieren: http://portal.gmx.net/de/go/demail’




