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Leerverkﬂufe/l.eerruckgaben bel inlﬂudlschen ﬂaesaunerenden Fonds _

-hartr.- m Bruhl geiroffen und ,,1hn darauf angesprochen, welche Erkenninisse im - .
Investmentbereich inzwischen vorliegen. Er konnte mir dazu keine Infos erteilen (Vor 27.09.) aber wir wiien uns -
- einig, dass dort erthebliche Unwigbarkeiten vorliegen und der BVI nicht mit offenen Karten spielt oder selbst

" nicht atles im Griffhat, Ich beflirchte, dass im Sekuridérmarkt des Investmenteeschiiftes Modelle gefahren A

e -werden, von denen auoh ich mangels Erfahrung mchts ahne = (vgl _'fom 17. 9 )

‘ Am279 IOGesprﬁohlmBMFmdw 'IhemenJStGZOlO(§7Abs 345und§15 InvStG)und_Lgm_qggbm

' Tellnehmer -

S Lander '_ y /
o Verbande i hax 1ermmvetpassr,? T

a Zum moghchen Umfang von Leerllckgaben von Antellen thesaunemnder Fonds machto - - 1

e exemplarisch Angaben zu einem ihrer Dax-Fonds im 2-stelligen Mrd.-Bereich, bei dem Ubhcherwelse vor
= Thesaunenmg ca. 60-70% der Anteile mruckgegeben Werden (= Kap§St iHv. 2 Mrd) o

. Eme mﬁghche gesetzhche LOsung wmd von NW wie folgt gesehen

' -|Anders als fﬂr aussohﬁttende Fonds (be1 denen wegetl des Zahlungsﬂuaases und wegen der Abreohmmg ﬂber
L Kompensutlonsmhlungen gemiif Besprechungsergebms vom 01.06.2010 keine Zurechniing iber Fiktion des
.~ wirtschaftlichen Eigenmms gesetzlich régelbar ist) wird es fiir thesaurierende Fonds fiir gesetzhch regelbar
.. erachoat, nehen deér ZufluBfiktion eine: Zurechnungsﬂktion 0ber das w.E. im InvStG zu verankern. .
- Kompensationszahhingen finden bei thesaurierénden Fonds nicht stat, der VersiuBerungsgewinn ist schlicht u um
" . susschittungsgleiche Erh-age umindern. Es besteht keine Auswirkung der Zurechnungsﬁkuon (w E) auf das
. Bereohnungsergebms 5 Ben'echnungsbms;ﬂele im Vermerk ' -

fem : Vennerk tiber Besprechungsergebms vom 27 9 10 (nach Pruﬁmg durch BMF vorab an -
. K ) nnt Berechmmgsbe:splelen und Vorschlag ﬂh‘ eme Gesetzesformuliemng

S Zeltralunen: Dle Neuregelung (’les KapSt-Abzuges auf Dlv:dmden {incl, Neuregehmg fir ﬂlesaunerende Fonds
R InvStG) soll im Rahmen des Gesctzgebungsverfahrens zur Umsetzung der OGAW-IVuRjohtlime erfolgen,
. Verldmdung dmes Gesetzes am 30‘06.2011 Die Neuregelung soll m.W. ab 01, 01.2012 in Kraft treten,

Sl K Gegenwehr der Verblnde, da Abrechnuugssysteme ﬂir theoaunerende Fonds geandert werden mus.'ign For .-
‘. * thesdurierende Fonds solite deshalb Vorab-Info tiber Details der geplanten Umslmkmrlerungen erfolgen, um

'ausrelohend Zcxt ar Umsetzung bls zum Inkmmreten emmraumen

o .Woitere Vorgehenswelse Verme:k mlt Gesetzesformuherung abwanen und gememsam mit E prllfen
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