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'Gesprachsvermerk uber T elefonat mit - vom 20 08. 2007

- In seiner. krltlschen Analyse der Vprschriﬂ des § 20Abs 1 Nr 1 Satz 4 EStG n.F. fur Aktiengeschafte ﬁfrldf-
_ um den’ Ausschuttungstermm gelangt der Autor Klaus .D. Hahne zu dem Schiuss, dass die ~ _
. gesetzlichen Voraussetzungen fur die. Erhebung von Kapitalertragsteuer auf die Ausgleichszahtung
. bei Leerverkaufen hach dem Wortlaut der neuen Vorschrift nicht greifen, weil die Bezlige eben gerade
nicht *>von< ginem anderen als dem Anteilseigner nach §:20 Abs. 2 3 EStG" bezogen wiirden. Aus
- -der doppelten Zurechnung der Aktien (zivilrechtliches/ wirtschaftliches Eigentumj folge die L
Antsllseigrierschaft i:S. § 20 Abs. 2a ES1G des Erwerbers der Aktien, was einer Anwendung des - \
_Wortiauts der Vorschrift auf denisélbén enhtgegenstehe, da der Wartlaut darauf abstelle, dass dié
'Ausgieuchszahlung >ang eine Person geleistet wird, die im Zeitpunkt des- lede,ndenbeschlusses
hicht als wwtschafthcher Elgentnmer I. S des §20 Abs 2a EStG anzusehen ist". (DStR 2007, S 810

oben)

Dig Rnchtigkert dieser Ausfﬁhrungen untersteiit ), hatte dles 2ur Folge dass dle Vorschrift des § 20
Abs, 1 Nr. 1:Satz 4 ESIG in ihrem wightigsten Anwendungsberelch (Leerverkaufe, Falls, mit <. .
Sactidadshen, ex Dividende belieferte Geschtfte) nicht zur Anwendung kéme und vom Schuldner det
Ausgleichszahiung (Leerverkaufer) bzw. der eingeschalteten geschaftsabwlckelnden Bank keine
Kapltalertragsteuer auf’ dle gelelsteten Ausglelchszahtungen entrichtet werden mﬁsste

[ _Anders als die bssher erschlenen Beltrage (Storg sehr gut Seip/ F(JIlbler) kbnnte dlese
"Vertffentiichung den zum: Kapltalertragsteuerabzug verpflichteten Banken (idR die-von Clearstraem
AG ‘belastete Depotbank des Leerverkaufers) Anlass geben, von dér Kapitalertragsteuererhebung
’ Absitsindzu nehmen {Klaus d. ‘Hahne Ist stelfvertretender Leiter der Steuerabteslung der HSH :
Nordbank AG, Verbffentllchung erfolgja allerdlngs nlcht in dlenstﬂcher Ergenschaﬂ) o
ermag- $|ch dieser Auffassung hicht anzuschhef&en i" . N
Die Neuregelung steitt auf die.-Flle ab, in derren der Verkaufer der Aktlen Richt Antellse:gner ist. Em o
Leerverkaufer kann nach der Natur des Geschafts nicht wirtschaftlicher EigentOmer eines o
Leerverkaufs werden und somit auch nicht Antellseigner 1.S. des § 20 Abs, 2a EStG sein.
Insbesondere wendet sich Rau auch gegen die Schlussfolgerungen, die Hahne bei sginen
Auafuhrungeh 2zur Verdoppelung" des Eigentims.an Aktien aus dem BFH- Urteil zum
. Dividendenstripping Zieht. Das Urtell gelte gur fur Borsengeschafte, nicht for auBerbdrsliche wie 2.B.
 auch die Wertpapierleihe. Es kénhe nicht ohirie weitéres auf die Besonderheiten der Leerverkaufe;
o d h die Verknﬂpfung verschiedener Geschaﬂsﬁon'neh in der Belleferung Ubertragen werden '

" Vglith Einzetnen's sﬂihrli_ch'séine Reblik. die in Kirze Q‘R veréffentlrcht mrg auf dle
darauf folgende Duplik Hahnes ist eine zweite Replik vori zwar beabsichtigt, jedoch noch
mcht an DStR nberm:ttelt Es blelbt zu hoffen. dass su.:h haeraus eing weltere Diskusslon entwu:kelt

'D:e Elnholung ejner Stellungnahme des Bankenverbandes ersc.heint daher zum jetzlgen Zeltpunkt : [ |

- (noch) nicht angebrachit. Die mit der Neuregelung festgelegte Verfahrensreglungmt ein Zugeswndnls A S

~ an die Kreditwirtschaft, das'den abwickiungstechhischen Erfordernissen Rechnung tragt. Sie folgt i im =' e

Worllaut bedingt, in der Systematlk aber nicht dém Vorschlag des’ Bankenverbandes. Die weitere - o

iskiresion Gber den’ mnl&gluckten" Wortiait des Gesetzgebers blelbt zunachst abzuwarten. AR

verwies in diesém Zusammenpa phingt = — Bemiihungen, im o
Gespiach mst den Vertretern des BMF, die bestehenden.
Bedenken an der Furmulierung und ders ByBBMALST Wen Bingran s e..negeaung anzubrlngen Y

Ober Notwendlgkett und Durchﬂ.lhrbarkelt eines bundeswett elnheltllchen Prufungsverfahrens nach
§50b EStG hinsichlich der Einbehaltting und Abfiihrung von Kapltaiertragsteuer auf die betreffenden
Ausgleichszahlungen kanh noch keine Prognose gegeben werden. Zum einen ist die Diskussion um
die Auslegung des Wortlauts der Vorschrift des § 20 Abs. 1 Nr. 4 EStGrioch picht =~ ¢

. abgeschiossen, Zum anderen liegt nach der Einschatzung von (aus der Elfahrung zu den
Fallen des ,Dividendenstripping” ‘herdus) des groiite Problem dann eine qualifizierte Prufung u
starten und eine ausreichende Anzahl ProferZu finden, die mit derkomplexen Materie betraut werden-

i kdnnten entsprectiende Falle ausfi ndlg zu machen. i Skéemch.! o Hun.\tu-‘th e-..an"J
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