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Betreff: ‘Re: WG BFM R.eferat. Kapitalenragssteuern

Vielen Dank fr dle Informatlon die Aufgabe ist allerdings ziemlich anspruchsvoll. Wir haben bei
der Aufnahme der Erganzung des § 20 Abs. 1 Nr.' 1 EStG und der §§ 43ff EStG wohl zu sehr vom-
_Fallder wurkhchen Ubertragung in zeitlicher Ndhe zum Dividendenstichtag beeinflussen lassen.:
Hier allein ist - wenn Gberhaupt - der Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums auf den Erwerber
méglich.' Beim Leerverkaufer sehe ich noch nicht, wo dieses wirtschaftliche Eigentum herkommen'
soll. Das gilt auch fur die Leer-Wertpaplerlelhe Bei nomaler Wertpapierleihe ist nach dem -

. Schreiben zu-§ 8b Abs. 2 KStG eine gewinnrealisierende VersuBerung ausgeschlossen unklar.

(" ist, ob wir eine VerauBerung zu 0 haben oder allein fir die Dlwden-denzurechnung wie bei -

. NieBbravich und Pfandrecht ein wutschaftl:c,hes Elgentum flngieren :

Wenn wir die gerade unter gro(lem Aufwand von der Kredltwmschaft lnstalllerten Verfahren nicht
‘ab absurdum fuhren wollen, misen wir fur die Normalfalle (ununterbrochenes Halten der Aktie
oder des Anteilscheins bereits 2 Wochen bis 2 Wochen nach dem Dlvldendenstlchtag) es bei dem
ge'tenden Recht lassen. Fir die Zeit dazwnschen midisste wohi die Erstattung auf die Veraniagung
oder bei den Nichtveranlagungsfallen auf ein Einzelerstattungsverfahren eingeschrénkt =
werden, Dabei kommt dann eine Beriicksichtigung nur-in Frage, wenn die Ausstellung einer-
Steuierbescheinigung fur genau dlese Dwudende fir einen anderen Steuerpflichtigen .
ausgeschlossen ist. :

FUr dlskussmnswurdlg erscheint mir. allerdlngs der Ansatz das Kredmnstltut auch dann erstatten

- zu fassen, wenn es selbst nach noch geltendem Recht fir diesen. Steuerpﬂlchttgen als deh
: Verkaufsauftrag ausfuhrende Stelle die enstpsrechende Steuer elnbehalten hat.

6 Anges:chts der Harte und chke der Bretter wﬂnschen ich allen Ausdauer und schlleﬁllch viel
Erfolg. .
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_ Lié’be Kollegen

anliegende "anonyme Anzeige" zu Leerverkaufsgestaltungen Zur Kenntnls !

Da dié gesetzlichen Neuregelungen zZu den Leerverkaufen erst.ab 2012 gelten stellt sich uns die
Frage,.ob man viellsicht fir das Jahr 2011 nach gesetzlich etwas als einmalige MaBnahme
unternehmen kénnte, um die Gestaltungen zu verhindern. Die BMF-Schreiben sind anscheinend.

“nicht besoriders abschreckend

Gruld

‘Bundesministerium der Finanzen

ReferatiVC 1
WilhelmstraRe 97

-10117 Berlin

' Tel.: 030/ 18 682-
Fax: 030/ 18 682

Email: _@bmf bund.de

Gesendet;
An:
Betreff. WG:

I-— BFM Referat Kapitalertragssteuern
och c

~—--Upgpriingliche Nachricht— -

Von; (i [manto_z
Gesende!. I

An: Poststelle

C¢: ReferatlVC1@bmf.bund.de
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BFM Referat Kapitalertragssteuem

Perssnlichivertraulich -Terminsache-

Sehr Qéeh_

nachstehend sende ich Ihnen Informatlonen Uber in 2010 verwendete und fuer 2011 geplante
Forjdsvehlkel die mehrfache KapltaIertragssteuererstattungen beabsichtigen.

Bei den aktuellen wertpaplenechnlschen Abwmklungssystemen (Clearstream) kannder
Erwerb/Kauf deutscher Aktien um den Dividendenstichtag dazu fGhren, dass die einmalig von der
Bruttodividende einbehaltene Kapital-ertragsteuer i.H.v. 25% zzgl SolZz systemwuirlg mehrfach
bescheinigt und erstattet wird. Im Ergebnis kommt es zu entsprechenden Kapital- = -
ertragsteuerausfallen, deren Volumen alleln bel der Dividendensaison 2010 deutscher Aktlen im

Mllliardenberemh liegt.
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Die missbréiuchliche Mehrfacherstattung wird gezielt durch koordlnlertes Zusammenwirken

~ mehrerer in- und ausléndischer Beteiligten bewirkt. In 2010 war das missbrauchliche
Kapitalertragsteuererstattungsvolumen durch eine im Vergleich zu den Vorjahren grundiegend
optlmlerte Aktienerwerbsstrategie und aufgrund einer massiven Fremdfinanz:erung(m der Regel
i.Hv. ca 2000% des elngesetzten Fondskapltals) signifi kant héher als i in den Voqahren

Das Aufdeckungs- und Haftungsnmko ist sehr gering. Es werden spézielle BaF:n-regulzerte
'Fondsstruiduren verwendet, die kurz nach Ende der Dividendensaison deutscher Aktien
.'vollstéindlg desinvestiert und aufgeldst werden, da die iissbrauchliche Mehrfacherstattung von

Kapltalertragsteuern taggleich ohne Steuerveraniagungsverfahren erfolgt. Chne néhere Kenntnis
- der beteiligten Parteien (Initiatoren, Asset Manager,Kapitalanlage-gesellschaften, -

: FremdkapltalgeberlBanken Investoren) und deren koordlnlene Umsetzungsstrateglen |st eine

Aufkléirung bzw Aufdeckung nahezu unmdgllch :

Die Aktlene!werbstrategle 2010 wurde durch die b|s|ang umgesetzten gesetzgeberischen
MafBnahmen zur Mlssbrauchsbekampfung (vgl. Schreiben vom. Bundesministerium fur Finanzen
vorn 05.05.2009) nicht unterbunden. Die in.diesem Schreiben erwéhnten fur die Dividendensaison
2010 aufgesetzten Fondsvehikel haben die Kapitalertragsteuererstattungen fur jede einzeine
deutsche Aktie zeitnah unter massiver Fremdfi nanZIerung reallsuert und wurden bereits im Juni’
2010 wieder aufgeltst. S

Das BMF-Schreiben vom 21. 09 2010 hat keme ein- bzw. beschrénkende erkung auf die _
geplanten Umsetzungen der Aktienerwerbsstrategie fur die Dividendensaison 2011, die bereits im
Januar 2011 mit M-Dax-Werten beginnt. Die Vorbereitungen hierzu msbesendere die Koordlnatlon
der Beteiligten und Festlegung der konkre‘ten Abléufe hat berelts begonnen. _

“- Die von Vedretern der Ftnanzverwaltung veréffentllchten steuerlichen Fachbeitrage (vgl Stephan
Rau, Leerverkdufe und doppelte Anrechnung von Kapitalertragsteuer, Deutsches. Steuerrecht:
25/2010, S. 1267 ff., Jah-Wiliem Bruns, Leerverkéufe und missbrauchliche Gestaltungen, -
Deutsches Steuerrecht 41/2010 S. 2061 ff.. , I assen erkennen, dass zwar das
Problem als solches erkannt wurde, das Ausmats und die konkrete Umsetzung aber-nicht bekannt
sind. Entgegen den Ausfl‘.lhrungen bei Rau, kann es bei der Aktienerwerbsstrategie 2010 und
‘2011 nicht nur zu maximai zwei missbrauchllchen Kapltalertragsteueranrechnungen auf eirien
Aktlenbestand kommen sondern'zu vier méglichen Anrechnungen bei nur einem Aktlenbestand

. Dadurch vervierfacht sich das mégliche missbriuchliche Steuererstattungsvolumen bei -

. gegebener endlicher Anzahl von Aktienbestanden (Aktienerwerbsvolumina werden in der Praxis

pro Erwerbsvehikel regelmaBig so gewdhlt, dass wihrend der Aktienbesitzzeit die durch § 21

‘WpHG vorgegebenen Schwellen der Mitterlungspﬂ:cht an dle BaFin unterschrrl'ten werden).

Um die Aktaenenuerbsstrategle in 2010 aufzuklaren und vor aliem die Umsetzung in 2011 zu
vermelden muss sehr kurzfristig gehandelt werden. o . ‘

Bei behbrdluchem Interesse kbnnen detaillierte Informatlonen iber

die Aktienerwerbsstrategie selbst, (iber in 2010 verwendete Fondsvehikel

(Wertpapierkennnummer, Fondsprospekte) sowie Uber in- und ausldndische Betelllgte (Imtlatoren -
Asset Manager, Kapitalanlagegesellschaften, Fremdkapitalgeber und Investoren) zur Verfligung
gestellt werden. In diesem Fall Kontaktieren Sie bitte ausschlieBlich diese Emailadrésse und
benennen Sie Ansprechpartner und eine vertrauliche Ema:ladresse lhrerseits, um das weltere
Vorgehen zu koordinieren. Da die Vorbereitungen fir die neuen Fondsvehikel bereits begonnen
haben und bereits im Januar 2011 diverse M Dax-Werte fUr die neuen Cum/Ex-Trades genutzt
werden, sollte eine zetinahe Kontaktaufnahme erfoigen unter dieser Email-Adresse!
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